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and Exchange Commission or by any state securities authority. Additional information about UNFCU 
Advisors LLC is available on the SEC’s website at www.adviserinfo.sec.gov. 
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Item 2. Material Changes 
 
This Item discusses only the material changes that have occurred since UNFCU Advisors last 

annual amendment dated January 23, 2020. The Firm has amended disclosures in Item 5 to reflect 

additional disclosures relating to its relationship with CommunityAmerica Financial Solutions, LLC 

(“CAFS”). The Firm has also amended Item 14 to further clarify its relationship with referred 

advisers as well as compensation received from third parties. The Firm has also removed language 

relating to the offering and provision of financial planning services.       
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Item 4. Advisory Business 
 
U N F C U  A d v i s or s  L L C  ( “ U N F C U  A d v i s o rs ”  o r  t h e  “ F i r m ” )  i s  a  w h o l l y  o w n e d  s u b s i d i a r y  o f  t h e  

U n i t e d  N a t i o n s  F e d er a l  C r e d i t  U n i o n  ( “ U N F C U ” ) ,  a  f i n a n c i a l  o r g a n i z a t i o n  s e rv i n g  t h e  U n i t e d  

N a t i o n s  c o m m u n i t y  s i n c e  1 9 4 7  w i t h  a  t r a d i t i o n  o f  t r u s t ,  i n t e g r i t y  a n d  d i s t i n g u i s h e d  s e rv i c e .  I n  

b u s i n e s s  a s  a n  S E C  r e g i s t er e d  i n v e s t m e n t  a d v i s e r  s i n c e  A u g u s t  2 0 0 6 ,  U N F C U  A d v i s o rs  w a s  

f o u n d e d  t o  p r o v i d e  f i n a n c i a l  s o l u t i o n s  t h a t  m e et  t h e  s p e c i f i c  n ee d s  o f  t h e  U n i t e d  N a t i o n s  

F e d e r a l  C r e d i t  U n i o n ,  i t s  e m p l o y e e s ,  m e m b e r s  a n d  t h e i r  f a m i l i e s .   I t  i s  t h e  F i r m ’ s  p h i l os o p h y  

t o  o f f e r  i n d e p e n d e n t ,  o b j e c t i v e ,  u n b i a s e d  a d v i c e  a n d  t o  s h a r e  t h e  re s o u rc e s  m a d e  a v a i l a b l e  

t o  t h e  U n i t e d  N a t i o n s  c o m m u n i t y  s i n c e  1 9 4 7 .  A s  o f  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 2 0 ,  U N F C U  A d v i s o r s  h a d  

$ 5 4 , 3 7 0 , 3 4 7 . 5 4  i n  a s s e t s  u n d e r  m a n a g e m e n t ,  a l l  o f  w h i c h  w a s  m a n a g e d  o n  a  d i s c r e t i o n a ry  

b a s i s .  

 

U N F C U  A d v i s o r s  p ro v i d e s  i n v e s t m e n t  m a n a g e m e n t  a n d  i n v e s t m en t  c o n s u l t i n g  s e r v i c e s  t o  i t s  

c l i e n t s .  P r i o r  t o  e n g a g i n g  U N F C U  A d v i s or s  t o  p r o v i d e  a n y  o f  t h e  f o r e g o i n g  i n v e s t m e n t  a d v i s o r y  

s e rv i c e s ,  t h e  c l i e n t  i s  r e q u i r e d  t o  e n t e r  i n t o  o n e  o r  m o r e  w r i t t e n  a g re e m e n t s  w i t h  U N F C U  

A d v i s o rs  s e t t i n g  f o r t h  t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  u n d e r  w h i c h  U N F C U  A d v i s o rs  r e n d e r s  i t s  

s e rv i c e s  ( c o l l e c t i v e l y  t h e  A g re e m e n t s )  
 

T h i s  D i s c l o s u r e  B r oc h u r e  d es c r i b e s  t h e  b u s i n es s  o f  U N F C U  A d v i s o r s .  C er t a i n  s e c t i o n s  w i l l  a l s o  

d e s c r i b e  t h e  a c t i v i t i e s  o f  S u p e r v i s e d  P e rs o n s .  S u p e r v i s e d  P e r s o n s  a r e  a n y  o f  U N F C U  A d v i s o r s  

o f f i c e r s ,  p a r t n e r s ,  d i r e c t o r s  ( o r  o t h e r  p e rs on s  o c c u p y i n g  a  s i m i l a r  s t a t u s  o r  p e r f o r m i n g  s i m i l a r  

f u n c t i on s ) ,  o r  e m p l oy e e s ,  o r  a n y  o t h e r  p e rs o n  w h o  p r ov i d e s  i n v e s t m e n t  a d v i c e  o n  U N F C U  

A d v i s o rs  b eh a l f  a n d  i s  s u b je c t  t o  U N F C U  A d v i s o r s  s u p e rv i s i o n  o r  c o n t r o l .  

I n v e s t m e n t  M a n a g e m e n t  S er v i c e s  
 

C l i e n t s  c a n  e n g a g e  U N F C U  A d v i s o r s  t o  m a n a g e  a l l  o r  a  p o r t i o n  o f  t h e i r  a s s et s  o n  a  

d i s c r e t i o n a r y  b a s i s .   U N F C U  A d v i s o rs  p r i m a r i l y  a l l oc a t e s  c l i e n t s  i n v es t m e n t  m a n a g e m e n t  

a s s et s  t h r o u gh  t h i r d - p a r t y  i n v e s t m e n t  m a n a g e rs  or  i n v es t m e n t  p l a t f o r m s  ( “ I n d e p e n d e n t  

M a n a g er s ” ) .   S u c h  I n d ep e n d e n t  M a n a g er s  m a k e  a v a i l a b l e  t o  U N F C U  A d v i s or s ’  c l i e n t s  

n u m e r o u s  t y p es  o f  i n v e s t m e n t s  i n c l u d i n g ,  w i t h o u t  l i m i t a t i o n ,  m o d e l  p o r t f o l i o s ,  m u t u a l  

f u n d s ,  a n n u i t y  p r o d u c t s ,  s t r u c t u r e d  n o t es ,  a n d  o t h e r  t y p es  o f  i n v e s t m e n t s .   W i t h  r es p e c t  t o  
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i n v e s t m e n t s  o n  i n v e s t m e n t  p l a t f o r m s ,  s u c h  i n v e s t m en t s  m a y  or  m a y  n o t  b e  s e p a r a t e l y  

m a n a g e d  b y  ot h er  i n v es t m e n t  a d v i s e r s ,  d e p e n d i n g  o n  t h e  i n v es t m e n t  p l a t f or m .  

 

U N F C U  A d v i s or s  t a i l o rs  i t s  a d v i s o r y  s er v i c e s  t o  t h e  i n d i v i d u a l  n e e d s  o f  c l i e n t s .  U N F C U  A d v i s o rs  

c o n s u l t s  w i t h  c l i e n t s  i n i t i a l l y  a n d  o n  a n  on g o i n g  b a s i s  t o  d e t e r m i n e  i n v es t m e n t  o b j e c t i v e s ,  r i s k  

t o l er a n c e ,  t i m e  h o r i z o n  a n d  o t h e r  f a c t o r s  t h a t  m a y  i m p a c t  t h e  c l i e n t s ’  i n v e s t m e n t  n e e d s .  

U N F C U  A d v i s o rs  e n s u re s  t h a t  c l i e n t s ’  i n v e s t m e n t s  a r e  s u i t a b l e  f or  t h e i r  i n v e s t m en t  n e e d s ,  

g o a l s ,  o b j e c t i v es  a n d  r i s k  t o l e r a n c e .  

 

C l i e n t s  a re  a d v i s e d  t o  p r o m p t l y  n o t i f y  U N F C U  A d v i s o rs  i f  t h e r e  a r e  c h a n g e s  i n  t h e i r  f i n a n c i a l  

s i t u a t i on  or  i n v es t m e n t  o b j e c t i v e s  o r  i f  t h e y  w i s h  t o  i m p o s e  a n y  r e a s o n a b l e  r e s t r i c t i o n s  u p o n  

U N F C U  Ad v i s or s  m a n a g e m e n t  s e rv i c es .  C l i e n t s  m a y  i m p os e  r e a s o n a b l e  r es t r i c t i o n s  o r  

m a n d a t es  on  t h e  m a n a g e m e n t  o f  t h e i r  a c c o u n t  ( e . g . ,  r e q u i r e  t h a t  a  p o r t i o n  o f  t h e i r  a s s e t s  b e  

i n v e s t e d  i n  s oc i a l l y  r es p o n s i b l e  f u n d s )  i f ,  i n  U N F C U  A d v i s o rs  s o l e  d i s c r e t i o n ,  t h e  c o n d i t i o n s  

w i l l  n o t  m a t er i a l l y  i mp a c t  t h e  p e r f o r m a n c e  o f  a  p or t f o l i o  s t r a t e g y  or  p r ov e  o v e r l y  b u r d e n s o m e  

t o  i t s  m a n a g e m e n t  e f f or t s .  

 

U s e  o f  I n d e p e n d e n t  M a n a g e r s  
 

A s  m e n t i o n e d  a b o v e ,  U N F C U  A d v i s o rs  r ec o m m e n d s  t h a t  m o s t  c l i e n t s  a u t h o r i z e  t h e  a c t i v e  

m a n a g e m e n t  o f  a  p o r t i o n  o f  t h e i r  a s s e t s  b y  a n d / o r  a m o n g  c e r t a i n  t h i r d - p a r t y  i n v es t m e n t  

m a n a g e rs  a n d  i n v e s t m e n t  m a n a g e m en t  p l a t f o r m s  ( “ I n d e p e n d e n t  M a n a g er s ” ) ,  b a s e d  u p o n  t h e  

s t a t e d  i n v e s t m en t  o b j e c t i v e s  o f  t h e  c l i e n t .  T h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  u n d e r  w h i c h  t h e  c l i e n t  

e n ga g e s  t h e  I n d e p e n d e n t  M a n a g e r s  a r e  s e t  f o r t h  i n  a  s e p a r a t e  w r i t t e n  a g re e m e n t  b e t w e e n  

U N F C U  A d v i s o rs  o r  t h e  c l i e n t  a n d  t h e  d e s i gn a t e d  I n d e p e n d e n t  M a n a g e rs .  U N F C U  A d v i s o rs  

r e n d e r s  s e r v i c e s  t o  t h e  c l i e n t  re l a t i v e  t o  t h e  d i s c r et i o n a r y  s e l ec t i o n  o r  r e c o m m e n d a t i o n  o f  

I n d e p e n d e n t  M a n a g e r s .  I n  c e r t a i n  c i r c u m s t a n c e s ,  U N F C U  A d v i s o rs  w i l l  s e l ec t  a m o n g  t h e  

v a r i o u s  m o d e l  p o r t f o l i o s  o f f e re d  b y  t h e  I n d e p e n d e n t  M a n a g e r ,  a n d ,  o n c e  s e l e c t e d ,  t h e  

I n d e p e n d e n t  M a n a g e r  w i l l  t h e n  m a n a g e  s u c h  m o d e l  p o r t f o l i o  b a s e d  o n  t h e  i n v e s t m en t  

s t r a t e g y  f o r  s u c h  p o rt f o l i o .  U N F C U  A d v i s o r s  a l s o  m o n i t or s  a n d  re v i ew s  t h e  a c c o u n t  

p e r f o r m a n c e  a n d  t h e  c l i en t  i n v e s t m e n t  o b j e c t i v es .  

 

W h e n  s e l e c t i n g  o r  re c o m m e n d i n g  a n  I n d e p e n d e n t  M a n a g e r  f or  a  c l i e n t ,  U N F C U  A d v i s or s  
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g e n e ra l l y  r ev i e w s  i n f o r m a t i o n  a b o u t  t h e  I n d e p e n d e n t  M a n a g e r  s u c h  a s  i t s  d i s c l os u r e  

b r o c h u r e  a n d / o r  m a t e r i a l  s u p p l i e d  b y  t h e  I n d e p e n d e n t  M a n a ge r  o r  i n d e p e n d e n t  t h i r d  p a r t i e s  

f o r  a  d e s c r i p t i o n  o f  t h e  I n d e p e n d e n t  i n v e s t m e n t  s t r a t e g i e s ,  p a s t  p e r f or m a n c e  a n d  r i s k  

r e s u l t s  t o  t h e  ex t e n t  a v a i l a b l e .  F a c t o r s  t h a t  U N F C U  A d v i s o rs  c o n s i d e r s  i n  s e l e c t i n g  or  

r e c o m m e n d i n g  a n  I n d e p en d e n t  M a n a g e r  a r e  d e s c r i b e d  b e l o w  i n  I t e m 8 .  T h e  i n v e s t m e n t  

m a n a g e m e n t  f e e s  c h a r g e d  b y  t h e  d e s i g n a t e d  I n d e p e n d e n t  M a n a g e r s ,  t o g e t h e r  w i t h  t h e  f e e s  

c h a r g e d  b y  t h e  c o rr e s p o n d i n g  d e s i g n a t e d  b r o k e r - d e a l e r/ c u s t o d i a n  o f  t h e  c l i e n t ’ s  a s s e t s ,  a r e  

e x c l u s i v e  o f ,  a n d  i n  a d d i t i o n  t o ,  U N F C U  A d v i s o r s  i n v e s t m e n t  a d v i s o r y  f e e  s e t  f or t h  a b ov e .  I n  

m a n y  c i rc u m s t a n c e s ,  t h e  I n d e p e n d e n t  M a n a g e r  w i l l  c o l l e c t  t h e  i n v e s t m e n t  m a n a g e m e n t  f e e  

c h a r g e d  b y  U N F C U  A d v i s or s  a n d  r e mi t  s u c h  f e e  t o  U N F C U  A d v i s o r s .  T h e  c l i e n t  m a y  i n c u r  

a d d i t i o n a l  f e e s  t h a n  t h os e  c h a r g e d  b y  U N F C U  A d v i s o r s ,  t h e  d e s i g n a t e d  I n d e p e n d e n t  

M a n a g er s ,  a n d  c o r r e s p o n d i n g  b r o k e r - d e a l er  a n d  c u s t o d i a n .  

 

I n  a d d i t i o n  t o  U N F C U  A d v i s o rs  w r i t t e n  d i s c l o s u r e  b ro c h u r e ,  t h e  c l i e n t  w i l l  o f t e n  r ec e i v e  t h e  

w r i t t e n  d i s c l o s u r e  b r oc h u re  o f  t h e  d e s i g n a t e d  I n d e p e n d e n t  M a n a g e rs .  C e r t a i n  I n d e p e n d e n t  

M a n a g er s  m a y  i m p o s e  m o r e  r e s t r i c t i v e  a c c o u n t  re q u i r e m e n t s  a n d  v a ry i n g  b i l l i n g  p ra c t i c es  t h a n  

U N F C U  A d v i s o rs .  I n  s u c h  i n s t a n c e s ,  U N F C U  A d v i s or s  m a y  a l t e r  i t s  c o r r es p o n d i n g  a c c o u n t  

r e q u i re m e n t s  a n d / o r  b i l l i n g  p r a c t i c e s  t o  a c c o m m o d a t e  t h o s e  o f  t h e  I n d e p e n d e n t  M a n a g e rs .  

 

A m o n g  ot h e r  I n d ep e n d e n t  M a n a g e r s ,  U N F C U  A d v i s or s  u t i l i z e s  t h e  s er v i c e s  o f  M o v e n t u m ,  S . C . A .  

( " M o v e n t u m " ) ,  a  L u x e m b o u r g - b a s e d  f i n a n c i a l  s e r v i c e s  c o m p a n y  t h a t  o f f e r s  c u s t o m i z e d  

m a n a g e d  p o r t f o l i o  s o l u t i o n s  i n  m u l t i p l e  c u r r e n c i e s  o n  i t s  c u s t o d i a l  p l a t f o r m .  M ov e n t u m ,  i n  

c o n s u l t a t i o n  w i t h  U N F C U  A d v i s o rs ,  h a s  e s t a b l i s h e d  a  s e r i e s  o f  c u s t o m i z e d  m a n a g e d  p o rt f o l i o s  

d e s i g n e d  t o  m e et  U N F C U  A d v i s o rs '  c l i e n t  g o a l s ,  t o  g e n e r a t e  a t t r a c t i v e  r e t u r n s  f o r  U N F C U  

A d v i s o rs '  c l i e n t s ,  a n d  t o  e n s u r e  t h a t  c l i e n t s  s t a y  w i t h i n  t h e i r  p e r s o n a l  r i s k  t o l e ra n c e  l e v e l s .  

M o v e n t u m ' s  ma n a g ed  p o rt f o l i o s  f a l l  i n t o  v a r i o u s  i n v e s t m e n t  s t r a t e g i es ,  w h i c h  M o v e n t u m  

d e f i n e s  a s  “ D e f en s i v e ” ,  “ B a l a n c e d ” ,  “ D y n a m i c ”  a n d  “ G r o w t h ” .  M ov e n t u m  d e f i n e s  t h e  

p a r t i c u l a r  c h a r a c t e r i s t i c s  a  m u t u a l  f u n d  m u s t  h a v e  t o  a l i g n  w i t h  a  p o r t f o l i o  s t r a t e g y .  T h e  

s e l e c t i o n  o f  t h e  p a r t i c u l a r  f u n d s  t h a t  c o m p r i s e  t h e  m a n a g e d  p or t f o l i o  i s  t h e n  h a n d l e d  b y  a n  

i n d e p e n d e n t  f u n d  r e s ea r c h  c o m p a n y ,  F o n d s C o n s u l t  R e s e a r c h  A G .  M ov e n t u m  a p p l i e s  a  s i x - s t e p  

s t r a i g h t  t h r o u g h  p o r t f o l i o  m a n a g e m e n t  p r oc e s s  t h a t  c ov e r s  a s s e t  m a n a g e m e n t ,  a d m i n i s t r a t i o n  

( a c c o u n t i n g ,  r e b a l a n c i n g  &  r e a l l o c a t i o n )  a n d  r ep o r t i n g  o f  e a c h  U N F C U  A d v i s o rs ’  m a n a g e d  

p or t f o l i o .  
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T h e  F i r m  a l s o  u t i l i z e s  M o r n i n g s t a r  I n v es t m e n t  S e rv i c e s  L L C ,  w h i c h  o f f e rs  i n v e s t m e n t  

m a n a g e m e n t  s er v i c es  t o  t h e  F i r m ’ s  c l i e n t s  t h r o u g h  t h e  d i s c re t i o n a r y  i n v e s t m e n t  a d v i s o ry  

p r o g r a m  c a l l e d  M o r n i n g s t a r ®  M a n a g ed  P o r t f o l i o s S M  ( “ T h e  M o r n i n g s t a r  P r o g r a m ” ) .  T h e  

M o rn i n g s t a r  P r o g r a m  o f f e r s  a  s e r i e s  o f  p o r t f o l i o s  c o n s i s t i n g  o f  e i t h e r  n o - l oa d  o r  l oa d - w a i v e d  

o p e n - e n d  m u t u a l  f u n d s ,  ex c h a n g e - t r a d e d  f u n d s ,  o r  e q u i t y  s ec u r i t i e s .  U N F C U  A d v i s er s  i s  

r e s p o n s i b l e  f or  s e l e c t i n g  t h e  a p p r o p r i a t e  p o r t f o l i o  f o r  c l i e n t s ,  a n d  M o r n i n g s t a r  I n v e s t m e n t  

S e rv i c e s  L L C  i s  re s p o n s i b l e  f o r  P o r t f o l i o  c o n s t r u c t i o n  a n d  o n g o i n g  m o n i t o r i n g  a n d  m a i n t e n a n c e  

o f  t h e  p o rt f o l i o s  w i t h i n  t h e  M o r n i n g s t a r  P r og ra m .  C l i e n t s  m u s t  s i g n  a  s ep a ra t e  c l i en t  

a g r e e m en t  t o  p a r t i c i p a t e  i n  t h e  M o r n i n g s t a r  P r o g r a m .  T h e  f e es  a s s o c i a t e d  w i t h  p a r t i c i p a t i on  

i n  t h e  M or n i n g s t a r  P r og ra m  a r e  d e s c r i b ed  b e l ow  i n  I t e m  5 .  

 

A d d i t i o n a l l y ,  U N F C U  u t i l i z e s  i n v e s t m e n t  s o l u t i on s  o f f e r e d  t h r o u g h  a n  a s s e t  a l l oc a t i o n  a n d  

a c c o u n t  m a n a g e m e n t  p l a t f o r m  o f f e r e d  b y  A s s e t M a r k ,  I n c .  ( t h e  “ A s s e t M a r k  P l a t f o r m” )  w h i c h  

e n a b l e s  i n v es t m e n t  a d v i s e r s  t o  e s t a b l i s h  c l i e n t  a c c o u n t s  a n d  t o  u t i l i z e ,  a m o n g  o t h er  o p t i o n s ,  

I n d e p e n d e n t  M a n a g e r s  t h a t  p r o v i d e  t h e i r  s e rv i c es  t h r o u g h  t h e  A s s e t M a r k  P l a t f o r m .  C u r re n t l y ,  

U N F C U  A d v i s o rs  a c c e s s e s  t h e  c o v e r e d  c a l l  a n d  m u n i c i p a l  b o n d  s t r a t e g i e s  o f f e re d  b y  C l a r k  

C a p i t a l  t h r o u g h  t h e  A s s et M a r k  P l a t f o r m .  C l i e n t s  m u s t  e n t er  i n t o  a  s e p a r a t e  c l i e n t  a g r ee m e n t  

t o  a c c e s s  t h e  i n v e s t m e n t  s o l u t i o n s  a v a i l a b l e  t h r o u g h  t h e  A s s e t M a r k  P l a t f o r m.  T h e  f e es  

a s s o c i a t e d  w i t h  p a r t i c i p a t i on  w i t h  re s p e c t  t o  t h e  A s s e t M a rk  P l a t f o r m  a re  d es c r i b e d  b e l o w  i n  

I t e m  5 .  

 

 

W h e r e  a p p r o p r i a t e ,  t h e  F i r m  a l s o  h a s  e l i g i b l e  c l i e n t s  p a r t i c i p a t e  i n  t h e  U n i t e d  A s s e t  S t r a t e g i e s  

M a n a g e d  P o rt f o l i o s  P r o g ra m ,  a  p r o p r i e t a r y  P r og r a m  c o n s i s t i n g  o f  m u l t i p l e  i n v e s t m e n t  op t i o n s  

a n d  s t ra t e g i e s  w i t h  p o r t f o l i o s  i n t e n d e d  f o r  a  r a n g e  o f  C l i e n t s  b a s e d  o n  s u c h  f a c t o rs  a s  a g e ,  

f i n a n c i a l  s i t u a t i o n ,  t i m e  h o r i z o n ,  r i s k  t o l e r a n c e ,  a n d  a n y  r e a s o n a b l e  r e s t r i c t i o n s  t h a t  t h e  c l i e n t  

m a y  p l a c e  on  t h e  p o rt f o l i o  s e l e c t e d  f or  i t s  a c c o u n t .  U n i t e d  A s s e t  S t r a t eg i e s  p r o v i d e s  

d i s c r e t i o n a r y  i n v e s t m e n t  m a n a g e m e n t  s e rv i c es  ( i n c l u d i n g  p o r t f o l i o  c o n s t r u c t i o n  a n d  on g o i n g  

m o n i t or i n g  o f  i n v e s t m e n t s ) ,  m a r k e t i n g ,  c o m m u n i c a t i o n s ,  a n d  o t h e r  s e r v i c e s  t o  c l i e n t s  o n  i t s  

p l a t f o r m .  T h e  F i r m  w i l l  u s e  t h e  p r o g r a m  p r i n c i p a l l y  t o  a c c e s s  i n d i v i d u a l  d e b t  s ec u r i t i es  a n d  

l on g - o n l y  e q u i t y  s t ra t e g i e s .  T h e  f e e s  a s s oc i a t e d  w i t h  c l i e n t  p a r t i c i p a t i o n  i n  t h e  U n i t e d  A s s e t  

S t r a t e g i e s  M a n a g e d  P or t f o l i o s  p r o g ra m  a r e  o u t l i n e d  i n  I t e m  5  b e l o w .  

 

W h e r e  a p p r o p r i a t e ,  U N F C U  A d v i s o r s  m a y  a l s o  r e c o m m e n d  t h a t  c e r t a i n  o f  i t s  c l i e n t s  i n v e s t  
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a s s et s  i n  t h e  S a n l a m  G l ob a l  I n v e s t m e n t  P l a n  ( “ S a n l a m  P l a n ” ) .  T h e  S a n l a m  P l a n  i s  a n  o f f s h o re  

i n v e s t m e n t  p l a n  t h a t  p r ov i d e s  n o n - U . S .  i n v e s t o r s  w i t h  a n  o p p or t u n i t y  t o  i n v e s t  t h e i r  c a p i t a l  

i n  a  w i d e  a r r a y  o f  i n v e s t m en t  o p t i o n s ,  i n c l u d i n g  v a r i o u s  m o d e l  p or t f o l i os ,  a c t i v e  a n d  p a s s i v e  

f u n d s  f r o m  s o m e  o f  t h e  w o r l d ’ s  l ea d i n g  a s s e t  m a n a g e rs ,  t h e  S a n l a m  M a n a g e d  R i s k  ( S M R )  

s t r a t e g y ,  a n d  s t ru c t u r e d  n ot e s .  

 

I n v e s t m e n t  C o n s u l t i n g  S e r v i c e s  
 

U N F C U  A d v i s o rs  a l s o  p r ov i d e s  i n v e s t m e n t  c o n s u l t i n g  s e r v i c es  t o  ex i s t i n g  c l i e n t s  w i t h  r e s p ec t  

t o  v a r i o u s  t y p es  o f  i n v es t m e n t s ,  i n c l u d i n g  c er t a i n  a n n u i t y  i n v e s t m e n t  p r o d u c t s .   H o w e v e r ,  

i n v e s t m e n t  c on s u l t i n g  s e r v i c e s  a r e  n o  l o n g e r  o f f e r e d  t o  n e w  c l i e n t s .    

 

Item 5. Fees and Compensation 

 

U N F C U  A d v i s o rs  o f f e rs  i t s  s e r v i c e s  f o r  f e es  b a s e d  u p o n  a s s e t s  u n d e r  m a n a g e m en t .  

I n v e s t m e n t  M a n a g e m e n t  F ee  
 

U N F C U  A d v i s o rs  p r ov i d e s  i n v e s t m e n t  m a n a g e m e n t  s e rv i c es  f or  a n  a n n u a l  a s s e t - b a s e d  f e e  o f  

u p  t o  1 . 2 5 %  p e r  a n n u m  o f  a s s e t s  u n d e r  m a n a g e m e n t .  I n  c e r t a i n  c i r c u m s t a n c es ,  t h e  f e e s  t o  b e  

p a i d  b y  c l i en t s  m a y  v a r y  d e p e n d i n g  on  t h e  I n d e p e n d e n t  M a n a g e r  or  i n v e s t m e n t  b e i n g  

r e c o m m e n d e d .   A s  s u c h ,  a  c o n f l i c t  o f  i n t e r e s t  ex i s t s  w h e r e  U N F C U  A d v i s o rs  r ec e i v e s  m o r e  

c o m p en s a t i o n  i n  c o n n ec t i o n  w i t h  t h e  r e c o m m e n d a t i on  o f  a  p a r t i c u l a r  I n d e p e n d e n t  M a n a g e r  

o r  i n v e s t m e n t .   N on et h e l e s s ,  U N F C U  A d v i s o rs  w i l l  o n l y  r ec o m m e n d  t h os e  i n v e s t m e n t s  i t  

b e l i e v e s  a re  a p p r op r i a t e  f o r  e a c h  c l i e n t .  

 

I n v e s t m e n t  m a n a g e m e n t  f e e s  a r e  p a y a b l e  q u a r t e r l y ,  i n  a d v a n c e  or  a r r ea r s ,  b a s e d  o n  t h e  

m a rk e t  v a l u e  o f  t h e  a s s e t s  a t  t h e  e n d  o f  t h e  a p p r o p r i a t e  b i l l i n g  p e r i o d .   D e p e n d i n g  o n  t h e  

a r r a n g e m e n t  w i t h  a n y  g i v e n  I n d e p e n d en t  M a n a g e r ,  f e e s  m a y  o r  m a y  n o t  b e  p r o ra t ed  f o r  

a d d i t i o n s  a n d  w i t h d ra w a l s  o f  a s s e t s  m a d e  d u r i n g  a  b i l l i n g  p e r i o d .  

 

U N F C U  A d v i s o rs ,  i n  i t s  s o l e  d i s c r e t i o n ,  m a y  n e g o t i a t e  t o  c h a r g e  a  l es s e r  m a n a g e m e n t  f e e  b a s e d  
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u p o n  c e r t a i n  c r i t e r i a  ( i . e . ,  a n t i c i p a t e d  f u t u r e  e a r n i n g  c a p a c i t y ,  a n t i c i p a t e d  f u t u r e  a d d i t i o n a l  

a s s et s ,  d o l l a r  a m o u n t  o f  a ss e t s  t o  b e  ma n a g ed ,  r e l a t e d  a c c o u n t s ,  a c c ou n t  c o m p o s i t i o n ,  p r e -

e x i s t i n g  c l i e n t ,  a c c o u n t  r e t e n t i o n ,  p r o  b on o  a c t i v i t i e s ,  e t c . ) .  

 

N o t w i t h s t a n d i n g  t h e  f or e g o i n g ,  c e r t a i n  l eg a c y  c l i e n t s  p a y  U N F C U  A d v i s o r s  i n v e s t m e n t  

m a n a g e m e n t  f e e s  t h a t  a r e  l o w e r  t h a n  t h os e  o f f e r e d  t o  n e w  c l i e n t s ,  a n d  s u c h  f e e s  m a y  v a r y  

d e p e n d i n g  o n  t h e  I n d e p e n d e n t  M a n a g e r  b e i n g  r e t a i n e d  b y  U N F C U  A d v i s o r s  o n  b eh a l f  o f  s u c h  

c l i e n t .   

 

Investment  Consult ing  Fees  

 

U N F C U  A d v i s o rs  p r o v i d e s  i n v e s t m e n t  c o n s u l t i n g  s e rv i c e s  f o r  a n  a n n u a l  a s s e t - b a s ed  f e e  o f  u p  

t o  1 . 2 5 %  o f  a s s et s  u n d e r  a d v i s e m e n t .  

 

U N F C U  A d v i s o rs ,  i n  i t s  s o l e  d i s c re t i o n ,  m a y  n e g ot i a t e  t o  c h a r g e  a  l e s s e r  c o n s u l t i n g  f e e  b a s e d  

u p o n  c e r t a i n  c r i t er i a  ( i . e . ,  a n t i c i p a t e d  f u t u re  ea r n i n g  c a p a c i t y ,  a n t i c i p a t ed  f u t u r e  a d d i t i o n a l  

a s s et s ,  d o l l a r  a m o u n t  o f  a s s e t s  t o  b e  ma n a g e d ,  r e l a t ed  a c c o u n t s ,  a c c o u n t  c o m p os i t i on ,  p r e -

e x i s t i n g  c l i e n t ,  a c c o u n t  r e t e n t i o n ,  p r o  b on o  a c t i v i t i e s ,  e t c . ) .  

 

F e e s  a n d  S e r v i c es  o f  O t h e r  F i n a n c i a l  I n s t i t u t i o n s  
 

I n  a d d i t i on  t o  t h e  a d v i s o r y  f e e s  p a i d  t o  U N F C U  A d v is o r s ,  c l i e n t s  a l s o  i n c u r  c e r t a i n  c h a r g e s  

i m p o s e d  b y  ot h e r  t h i r d  p a r t i e s ,  s u c h  a s  I n d e p e n d e n t  M a n a g e rs ,  b r ok e r - d e a l e rs ,  c u s t od i a n s ,  

t r u s t  c o m p a n i e s ,  b a n k s ,  a n d  o t h e r  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s  ( c o l l e c t i v e l y  “ F i n a n c i a l  I n s t i t u t i o n s ” ) .  

T h e s e  f ee s  a n d  e x p e n s e s  i n c l u d e  b r o k e ra g e  c o m m i s s i o n s  a n d  o t h e r  t r a n s a c t i o n  c os t s ,  f e es  

c h a r g e d  b y  I n d e p e n d e n t  M a n a g e r s ,  f e e s  c h a r g e d  b y  a s s et  m a n a g e m e n t  p l a t f or m  p r o v i d e rs ,  

c u s t o d i a l  f e e s ,  c h a r g e s  i m p o s e d  d i r e c t l y  b y  a  m u t u a l  f u n d  o r  E T F  i n  t h e  a c c o u n t ,  w h i c h  a r e  

d i s c l os e d  i n  t h e  f u n d ’ s  p r o s p e c t u s  ( e . g . ,  f u n d  m a n a g e me n t  f e e s  a n d  ot h er  f u n d  ex p e n s e s ) ,  

d e f e r r e d  s a l es  c h a rg e s ,  o d d - l o t  d i f f e r e n t i a l s ,  t r a n s f e r  t a x e s ,  w i r e  t ra n s f e r  a n d  e l e c t r on i c  f u n d  

f e es ,  a n d  o t h e r  f e e s  a n d  t a x e s  o n  b r ok e r a g e  a c c o u n t s  a n d  s e c u r i t i e s  t ra n s a c t i o n s .   

 

C l i e n t s  c a n  en g a g e  c e r t a i n  p e rs o n s  a s s oc i a t e d  w i t h  U N F C U  A d v i s or s  ( b u t  n o t  t h e  F i r m  d i r e c t l y )  

t o  re n d e r  s e c u r i t i e s  b r ok e ra g e  s e r v i c es  u n d e r  a  s e p a r a t e  c o m m i s s i o n - b a s e d  a r ra n g e m e n t .  
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C l i e n t s  a r e  u n d e r  n o  o b l i g a t i o n  t o  e n g a g e  s u c h  p er s o n s  a n d  m a y  c h o o s e  b r ok e r s  o r  a g e n t s  n o t  

a f f i l i a t e d  w i t h  U N F C U  A d v is o r s .  U n d er  t h i s  a r ra n g e m e n t ,  t h e  F i r m ’ s  S u p e rv i s e d  P e rs o n s ,  i n  

t h e i r  i n d i v i d u a l  c a p a c i t i es  a s  r e g i s t e r e d  r e p r e s e n t a t i v e s  o f  C A F S ,  p r o v i d e  s ec u r i t i es  b r o k er a g e  

s e rv i c e s  a n d  i m p l e m e n t  s e c u r i t i e s  t r a n s a c t i o n s  u n d e r  a  s e p a r a t e  C o m mi s s i o n - b a s e d  

a r r a n g e m e n t .  S u c h  s u p e r v i s e d  p e r s o n s  d o  n o t  re c e i v e  a n y  c o m p e n s a t i o n  f r o m  C A F S  f o r  

e x e c u t i n g  t r a n s a c t i o n s  i n  t h e i r  c a p a c i t y  a s  re g i s t e r e d  r e p r e s e n t a t i v es  o f  C A F S .   N o n e t h e l e s s ,  

C A F S  h a s  e n t e r e d  i n t o  a  n e t w o r k i n g  r e l a t i o n s h i p  w i t h  U N F C U  A d v i s o r s ’  p a r e n t  c o m p a n y ,  

U N F C U ,  w h er e b y  C A F S  m a k e s  a v a i l a b l e  b r o k er a g e  a n d  i n v e s t m e n t  a d v i s or y  s e rv i c e s  t o  t h e  

U N F C U  m e m b e rs  f o r  w h i c h  U N F C U  re c e i v e s  c o m p e n s a t i o n  f ro m  C A F S  f o r  p r ov i d i n g  t h e  o f f i c e  

s p a c e ,  a c c es s  t o  c u s t o m e r s ,  e m p l o y e e  a s s i s t a n c e ,  a n d  o t h er  s e rv i c es .  A  c o n f l i c t  o f  i n t er e s t  

e x i s t s  a s  U N F C U  A d v i s or s  h a s  a n  i n c e n t i v e  t o  r ec o m m e n d  C A F S  f or  a n y  o f  i t s  c l i e n t s  w h o  w i s h  

t o  es t a b l i s h  a  b r ok e ra g e  re l a t i o n s h i p .  N o n e t h e l e s s ,  U N F C U  A d v i s o rs  d o e s  n o t  e x e c u t e  a n y  

s e c u r i t i e s  t r a n s a c t i o n s  o n  b e h a l f  o f  a d v i s o r y  c l i e n t s  t h r o u g h  C A F S .     

 

F e e  D e b i t  
 

T h e  I n d e p e n d e n t  M a n a g e r s ’  A g r e e m en t  w i t h  c er t a i n  F i n a n c i a l  I n s t i t u t i o n s  a u t h o r i z e  t h e  

I n d e p e n d e n t  M a n a g e r  t o  d e d u c t  t h e  c l i en t ’ s  a c c o u n t  f or  t h e  a m o u n t  o f  U N F C U  A d v i s o rs ’  f e e  

a n d  t o  d i r ec t l y  r e m i t  t h a t  m a n a g e m e n t  f e e  t o  U N F C U  A d v i s o r s .   

T h e  A g r e e m e n t  b et w e e n  U N F C U  Ad v i s or s  a n d  t h e  c l i e n t  w i l l  c o n t i n u e  i n  e f f ec t  u n t i l  t e r mi n a t e d  

b y  e i t h e r  p a r t y  p u rs u a n t  t o  t h e  t e r m s  o f  t h e  A g r e e m e n t .  U N F C U  A d v i s o r s  f e es  a r e  p r o ra t e d  

t h r o u g h  t h e  d a t e  o f  t e r m i n a t i o n  a n d  a n y  re m a i n i n g  b a l a n c e  i s  c h a r g e d  o r  r e f u n d e d  t o  t h e  

c l i e n t ,  a s  a p p r op r i a t e .  

 

C l i e n t s  m a y  m a k e  a d d i t i o n s  t o  a n d  w i t h d r a w a l s  f r o m  t h e i r  a c c o u n t  a t  a n y  t i me ,  s u b j e c t  t o  

U N F C U  A d v i s o rs  r i g h t  t o  t e r mi n a t e  a n  a c c o u n t .  C l i e n t s  m a y  w i t h d r a w  a c c ou n t  a s s et s  o n  

n ot i c e  t o  U N F C U  A d v i s o rs ,  s u b j e c t  t o  t h e  u s u a l  a n d  c u s t o ma r y  s e c u r i t i es  s e t t l e m e n t  

p r o c e d u r e s .  H o w ev e r ,  U N F C U  A d v i s or s  d es i g n s  i t s  p o r t f o l i o s  a s  l on g - t e r m  i n v es t m e n t s  a n d  

t h e  w i t h d ra w a l  o f  a s s e t s  m a y  i m p a i r  t h e  a c h i e v e m e n t  o f  a  c l i e n t ’ s  i n v e s t m en t  o b j e c t i v e s .  

U N F C U  A d v i s o rs  c o n s u l t  w i t h  i t s  c l i e n t s  a b o u t  t h e  o p t i on s  a n d  ra m i f i c a t i o n s  o f  t r a n s f e r r i n g  

s e c u r i t i e s  a s  n e c e s s a r y .  H o w e v e r ,  c l i e n t s  a r e  a d v i s e d  t h a t  w h en  t r a n s f e r r e d  s e c u r i t i e s  a r e  

l i q u i d a t e d ,  t h e y  a r e  s u b j e c t  t o  t r a n s a c t i o n  f e e s ,  f e e s  a s s es s ed  a t  t h e  m u t u a l  f u n d  l e v e l  ( i . e .  

c o n t i n g e n t  d e f e r r e d  s a l e s  c h a r g e s )  a n d / or  t a x  r a mi f i c a t i o n s .  
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Item 6. Performance-Based Fees and Side-by-Side Management 

 

U N F C U  A d v i s o rs  d oe s  n o t  p r o v i d e  a n y  s e rv i c e s  f o r  p e r f o r m a n c e - b a s e d  f e e s .  P e r f o r m a n c e-

b a s e d  f e es  a r e  t h os e  b a s e d  o n  a  s h a r e  o f  c a p i t a l  g a i n s  on  or  c a p i t a l  a p p re c i a t i o n  o f  t h e  

a s s et s  o f  a  c l i en t .  

 

Item 7. Types of Clients 

 

U N F C U  A d v i s o rs  p r o v i d e s  i t s  s e r v i c e s  t o  i n d i v i d u a l s  ( m o s t l y  n o n - U . S .  p e rs o n s ) ,  a n d ,  i n  ra r e  

c i r c u m s t a n c e s ,  c er t a i n  e n t i t y  c l i e n t s .  

 

M i n i m u m  A c c o u n t  S i z e  a n d  M i n i m u m  A n n u a l  F e e  
 

U N F C U  A d v i s or s  d o e s  n o t  c u r r e n t l y  i m p os e  a  m i n i m u m  p o r t f o l i o  s i z e  o r  mi n i m u m f e e  t o  m a n a g e  

a c c o u n t s .  N o t w i t h s t a n d i n g  t h e  f o r e g o i n g ,  c er t a i n  I n d e p e n d en t  M a n a g e rs  m a y  i m p os e  m o r e  

r e s t r i c t i v e  a c c o u n t  re q u i re m e n t s  ( s u c h  a s  m i n i m u m  p o r t f o l i o  s i z e  o r  m i n i m u m  f e e  

r e q u i re m e n t s )  a n d  v a ry i n g  b i l l i n g  p r a c t i c es  t h a n  U N F C U  A d v i s o rs .  I n  s u c h  i n s t a n c e s ,  U N F C U  

A d v i s o rs  m a y  a l t er  i t s  c or r e s p o n d i n g  a c c o u n t  r e q u i r e m e n t s  a n d / o r  b i l l i n g  p r a c t i c e s  t o  

a c c o m m o d a t e  t h o s e  o f  t h e  I n d e p e n d e n t  M a n a g e r s .  
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Item 8. Methods of Analysis,  Investment Strategies and Risk of 

Loss 
M e t h o d s  o f  A n a l y s i s  a n d  I n v e s t m e n t  S t ra t e g i e s  
 

T h e  F i r m  u n d er t a k e s  a  r e v i e w  o f  e a c h  c l i e n t ’ s  f i n a n c i a l  o b j e c t i v e s ,  n e e d s ,  r i s k  t o l er a n c e ,  

t i m e  h o r i z o n ,  t a x  s t a t u s ,  e t c .  i n  o r d e r  t o  d e t e r m i n e  t h e  a p p r o p r i a t e  m e t h o d  f o r  i n v e s t i n g  t h e  

c l i e n t ’ s  a s s e t s .  G e n e ra l l y ,  t h e  F i r m r e c o m m e n d s  t h e  i n v e s t m e n t  m a n a g e m e n t  s e rv i c es  o f  o n e  

o r  m o r e  I n d e p e n d e n t  M a n a g e rs  t o  ma n a g e  c l i en t  a s s et s .  W h e n  s e l e c t i n g  I n d e p en d e n t  

M a n a g er s ,  t h e  F i r m e v a l u a t e s  a  n u m b e r  o f  f a c t or s ,  i n c l u d i n g  t h e  p e rs o n n e l ,  p r o c e s s ,  

p h i l o s o p h y ,  p e r f o r m a n c e ,  a n d  p e r s o n n e l  o f  s u c h  I n d e p e n d e n t  M a n a g e r s .  B ec a u s e  a  m a j o r i t y  

o f  U N F C U  A d v i s o rs ’  c l i e n t s  a r e  n o n - U . S .  p e r s o n s ,  t h e  F i r m  f o c u s e s  on  l oc a t i n g  I n d e p e n d en t  

M a n a g er s  t h a t  h a v e  e x p e r i e n c e  c o n s t r u c t i n g  t a x - e f f i c i e n t  p o r t f o l i os  f o r  n on - U . S .  p er s o n s .  

T h e  F i r m  a l s o  s e ek s  o u t  o t h e r  i n v e s t m e n t s  t h a t  a r e  a p p r o p r i a t e  a n d  t a x - e f f i c i e n t  f o r  n o n - U . S .  

p e rs o n s .  
 

G e n e r a l  R i s k  o f  L o s s  

 

I n v e s t i n g  i n  s e c u r i t i es  i n v o l v e s  t h e  r i s k  o f  l o s s .  C l i e n t s  s h o u l d  b e  p r e p a r e d  t o  b e a r  s u c h  l os s .  

 

U N F C U  A d v i s o rs  i s  a  w h o l l y - o w n e d  s u b s i d i a ry  o f  T h e  U n i t e d  N a t i o n s  F e d e r a l  C r e d i t  U n i on  

( U N F C U ) .  I n v e s t m e n t s  m a n a g e d  b y  o r  c on s u l t e d  o n  t h r ou g h  U N F C U A  a r e  n o t  N C U A / N C U S I F  o r  

o t h e r w i s e  f ed e r a l l y  i n s u r e d ,  a r e  n o t  g u a r a n t e e s  o r  o b l i g a t i o n s  o f  U N F C U  o r  U N F C U A ,  a n d  m a y  

i n v o l v e  i n v es t m e n t  r i s k ,  i n c l u d i n g  p os s i b l e  l os s  o f  p r i n c i p a l  

 

M a r k e t  R i s k s  

 

T h e  p r of i t a b i l i t y  o f  a  s i g n i f i c a n t  p o r t i o n  o f  U N F C U  A d v i s o rs  r e c o m m e n d a t i on s  m a y  d e p e n d  t o  

a  g r ea t  ex t e n t  u p o n  c or r e c t l y  a s s e s s i n g  t h e  f u t u r e  c o u rs e  o f  p r i c e  m o v e me n t s  o f  s t o c k s  a n d  

b on d s .  T h e r e  c a n  b e  n o  a s s u r a n c e  t h a t  U N F C U  A d v is o rs  w i l l  b e  a b l e  t o  p r e d i c t  t h o s e  p r i c e  

m o v e m e n t s  a c c u r a t e l y .  
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V ol a t i l i t y  R i s k s  

 

T h e  p r i c e s  a n d  v a l u e s  o f  i n v e s t m e n t s  c a n  b e  h i g h l y  v o l a t i l e ,  a n d  a r e  i n f l u e n c e d  b y ,  a m o n g  

o t h e r  t h i n g s ,  i n t e r e s t  r a t e s ,  g e n e r a l  e c o n o mi c  c o n d i t i o n s ,  t h e  c o n d i t i o n  o f  t h e  f i n a n c i a l  

m a rk e t s ,  t h e  f i n a n c i a l  c o n d i t i o n  o f  t h e  i s s u e r s  o f  s u c h  a s s e t s ,  c h a n g i n g  s u p p l y  a n d  d e m a n d  

r e l a t i o n s h i p s ,  a n d  p r o g r a m s  a n d  p o l i c i e s  o f  g o v er n m e n t s .  

 

C a s h  M a n a g e m e n t  R i s k s  

 

T h e  F i r m  ma y  i n v e s t  s o m e  o f  a  c l i e n t ’ s  a s s e t s  t e m p or a r i l y  i n  m o n e y  m a r k e t  f u n d s  or  o t h e r  

s i m i l a r  t y p e s  o f  i n v e s t m e n t s ,  d u r i n g  w h i c h  t i m e  a n  a d v i s or y  a c c o u n t  m a y  b e  p r ev e n t e d  f r o m 

a c h i e v i n g  i t s  i n v e s t m en t  o b j e c t i v e .  

 

F i x e d  I n c o m e  S e c u r i t i e s  

 

F i x e d  i n c o m e s e c u r i t i es  a r e  s u b j e c t  t o  t h e  r i s k  o f  t h e  i s s u e r ’ s  o r  a  g u a r a n t o r ’ s  i n a b i l i t y  t o  

m e e t  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r es t  p a y m e n t s  o n  i t s  o b l i g a t i o n s  a n d  t o  p r i c e  v o l a t i l i t y .  

 

M u t u a l  F u n d s  a n d  E T F s  

 

A n  i n v e s t m e n t  i n  a  m u t u a l  f u n d  o r  E T F  i n v o l v e s  r i s k ,  i n c l u d i n g  t h e  l os s  o f  p r i n c i p a l .  M u t u a l  

f u n d  a n d  E T F  s h a r e h o l d e r s  a r e  n e c e s s a r i l y  s u b j ec t  t o  t h e  r i s k s  s t e m m i n g  f r o m  t h e  i n d i v i d u a l  

i s s u e r s  o f  t h e  f u n d ’ s  u n d e r l y i n g  p o rt f o l i o  s e c u r i t i es .  S u c h  s h a r eh o l d e r s  a r e  a l s o  l i a b l e  f or  

t a x es  o n  a n y  f u n d - l e v e l  c a p i t a l  g a i n s ,  a s  m u t u a l  f u n d s  a n d  E T F s  a r e  r e q u i r e d  b y  l a w  t o  

d i s t r i b u t e  c a p i t a l  g a i n s  i n  t h e  e v e n t  t h e y  s e l l  s ec u r i t i es  f o r  a  p r of i t  t h a t  c a n n o t  b e  o f f s et  b y  

a  c o r r e s p o n d i n g  l os s .  

 

S h a r es  o f  m u t u a l  f u n d s  a r e  g e n e ra l l y  d i s t r i b u t e d  a n d  r e d e e m e d  o n  a n  o n g o i n g  b a s i s  b y  t h e  

f u n d  i t s e l f  o r  a  b r o k e r  a c t i n g  o n  i t s  b e h a l f .  T h e  t ra d i n g  p r i c e  a t  w h i c h  a  s h a re  i s  t r a n s a c t e d  i s  

e q u a l  t o  a  f u n d ’ s  s t a t e d  d a i l y  p e r  s h a r e  n e t  a s s e t  v a l u e  ( “ N A V” ) ,  p l u s  a n y  s h a r e h o l d e r  f e es  

( e . g .  s a l e s  l o a d s ,  p u rc h a s e  f e e s ,  r e d e m p t i o n  f e e s ) .  T h e  p e r  s h a r e  N A V of  a  m u t u a l  f u n d  i s  

c a l c u l a t ed  a t  t h e  e n d  o f  e a c h  b u s i n e s s  d a y ,  a l t h o u g h  t h e  a c t u a l  N A V  f l u c t u a t e s  w i t h  i n t ra d a y  

c h a n g es  t o  t h e  m a rk e t  v a l u e  o f  t h e  f u n d ’ s  h o l d i n g s .  T h e  t r a d i n g  p r i c es  o f  a  m u t u a l  f u n d ’ s  



 
 A United Nations Federal Credit Union owned company 
 

Disclosure Brochure 

 

14 
 

s h a r e s  m a y  d i f f e r  s i g n i f i c a n t l y  f r o m  t h e  N A V  d u r i n g  p er i o d s  o f  m a r k e t  v o l a t i l i t y ,  w h i c h  m a y ,  

a m o n g  o t h e r  f a c t o r s ,  l ea d  t o  t h e  m u t u a l  f u n d ’ s  s h a r es  b e i n g  t ra d e d  a t  a  p r e m i u m  o r  d i s c o u n t  

t o  N A V.  

 

S h a r es  o f  E T F s  a r e  l i s t e d  o n  s e c u r i t i e s  ex c h a n g es  a n d  t r a n s a c t e d  a t  n e g ot i a t e d  p r i c es  i n  t h e  

s e c o n d a r y  m a r k e t .  G e n e r a l l y ,  E T F  s h a r e s  t r a d e  a t  or  n e a r  t h e i r  m os t  r e c e n t  N A V ,  w h i c h  i s  

g e n e ra l l y  c a l c u l a t e d  a t  l e a s t  o n c e  d a i l y  f o r  i n d e x e d - b a s e d  E T F s  a n d  m o r e  f r e q u e n t l y  f or  

a c t i v e l y  m a n a g e d  E T F s .  H o w e v e r ,  c e r t a i n  i n e f f i c i e n c i e s  ma y  c a u s e  t h e  s h a re s  t o  t r a d e  a t  a  

p r e m i u m  or  d i s c o u n t  t o  t h e i r  p r o  r a t a  N A V.  T h er e  i s  a l s o  n o  g u a r a n t e e  t h a t  a n  a c t i v e  s e c on d a r y  

m a rk e t  f o r  s u c h  s h a re s  w i l l  d e v e l o p  o r  c o n t i n u e  t o  ex i s t .  G e n e r a l l y ,  a n  E T F  o n l y  r ed e e m s  s h a r es  

w h e n  a g g r e g a t e d  a s  c r e a t i o n  u n i t s  ( u s u a l l y  5 0 , 0 0 0  s h a r es  o r  m o r e ) .  T h e re f o re ,  i f  a  l i q u i d  

s e c o n d a r y  m a r k e t  c ea s e s  t o  e x i s t  f or  s h a r e s  o f  a  p a r t i c u l a r  E T F ,  a  s h a r e h o l d e r  m a y  h a v e  n o  

w a y  t o  d i s p o s e  o f  s u c h  s h a r e s .  

 

U s e  o f  I n d e p e n d e n t  M a n a g e r s  

 

U N F C U  A d v i s or s  m a y  r ec o m m e n d  t h e  u s e  o f  I n d e p e n d e n t  M a n a g e r s  f o r  c e r t a i n  c l i en t s .  U N F C U  

A d v i s o rs  w i l l  c o n t i n u e  t o  d o  o n g o i n g  d u e  d i l i g e n c e  o f  s u c h  m a n a g e r s ,  b u t  s u c h  

r e c o m m e n d a t i on s  r e l y  t o  a  g r e a t  e x t en t  o n  t h e  a b i l i t y  o f  I n d e p e n d e n t  M a n a g e r s  t o  i m p l e m e n t  

t h e i r  i n v e s t m e n t  s t ra t e g y  s u c c e s s f u l l y .  I n  a d d i t i o n ,  U N F C U  A d v i s or s  d o e s  n ot  h a v e  t h e  a b i l i t y  

t o  s u p e r v i s e  t h e  I n d ep e n d e n t  M a n a g e rs  o n  a  d a y - t o - d a y  b a s i s  o t h e r  t h a n  a s  p r e v i o u s l y  

d e s c r i b e d  i n  r es p o n s e  t o  I t e m  4 ,  a b ov e .  

 

Item 9. Disciplinary Information 

 

U N F C U  A d v i s o rs  i s  r e q u i r e d  t o  d i s c l o s e  t h e  f a c t s  o f  a n y  l e g a l  o r  d i s c i p l i n a r y  e v e n t s  t h a t  a r e  

m a t e r i a l  t o  a  c l i e n t ’ s  e v a l u a t i o n  o f  i t s  a d v i s o ry  b u s i n e s s  or  t h e  i n t e g r i t y  o f  m a n a g e m en t .  

U N F C U  A d v i s o rs  d oe s  n o t  h a v e  a n y  r e q u i r e d  d i s c l o s u r es  i n  r e s p o n s e  t o  t h i s  I t e m .  
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Item 10. Other Financial Industry Activities and Affil iations 

 

U N F C U  A d v i s o rs  i s  r e q u i r e d  t o  d i s c l o s e  a n y  re l a t i o n s h i p  o r  a r ra n g e m e n t  t h a t  i s  m a t e r i a l  t o  

i t s  a d v i s o r y  b u s i n e s s  o r  t o  i t s  c l i e n t s  w i t h  c er t a i n  r e l a t e d  p e rs o n s .  

 

R e g i s t e r e d  R e p re s en t a t i v e  o f  a  B r o k e r - D ea l e r  

 

C e r t a i n  o f  t h e  F i r m ’ s  S u p e r v i s e d  P e r s o n s  a re  r e g i s t e re d  r e p r e s e n t a t i v es  o f  C A F S  a n d  p r ov i d e  

c l i e n t s  w i t h  s e c u r i t i e s  b r o k e r a g e  s e rv i c es  u n d e r  a  s e p a r a t e  c o m m i s s i o n - b a s e d  a r r a n g e m e n t .  

T h i s  a r r a n g e me n t ,  a n d  t h e  a s s o c i a t e d  c o n f l i c t s  o f  i n t e r e s t ,  i s  d e s c r i b e d  a t  l e n g t h  i n  I t e m  5 .  

 

L i c e n s e d  I n s u r a n c e  A g e n c y  
 

U N F C U  A d v i s o rs  i s  u n d e r  c o m m o n  c o n t r o l  w i t h  U N F C U  F i n a n c i a l  S er v i c e s ,  L L C  a  d u l y  l i c e n s e d  

i n s u ra n c e  a g e n c y ,  d o i n g  b u s i n e s s  a s  I n d u s t r i a l  C o v e r a g e  C or p o r a t i o n .  C e r t a i n  o f  U N F C U  

A d v i s o rs  S u p er v i s e d  P er s o n s ,  i n  t h e i r  i n d i v i d u a l  c a p a c i t i e s ,  a r e  a l s o  l i c en s e d  i n s u ra n c e  a g e n t s  

w i t h  U N F C U  F i n a n c i a l  S e r v i c e s ,  L L C  a n d  v a r i o u s  i n s u ra n c e  c o m p a n i es ,  a n d  i n  s u c h  c a p a c i t y ,  

m a y  r e c o m m e n d ,  on  a  f u l l y - d i s c l o s e d  c o m mi s s i o n  b a s i s ,  t h e  p u r c h a s e  o f  c e r t a i n  i n s u r a n c e  

p r o d u c t s .  W h i l e  U N F C U  A d v i s o r s  d oe s  n ot  s e l l  s u c h  i n s u ra n c e  p ro d u c t s  t o  i t s  i n v e s t m e n t  

a d v i s o r y  c l i e n t s ,  U N F C U  A d v i s o r s  d oe s  p er m i t  i t s  S u p e r v i s e d  P e rs o n s ,  i n  t h e i r  i n d i v i d u a l  

c a p a c i t i es  a s  l i c e n s e d  i n s u r a n c e  a g e n t s ,  t o  s e l l  i n s u r a n c e  p r o d u c t s  t o  i t s  i n v e s t m e n t  a d v i s o r y  

c l i e n t s .  A  c o n f l i c t  o f  i n t e r e s t  e x i s t s  t o  t h e  e x t e n t  t h a t  U N F C U  A d v i s o r s  o r  i t s  S u p e r v i s e d  

P e r s o n s  r ec o m m e n d  t h e  p u rc h a s e  o f  i n s u r a n c e  p r o d u c t s  w h e re  U N F C U  A d v i s or s  o r  i t s  

S u p e r v i s e d  P e r s o n s  r e c e i v e  i n s u ra n c e  c o m m i s s i o n s  or  o t h e r  a d d i t i o n a l  c o m p e n s a t i on .  

 

A f f i l i a t i o n  w i t h  U N F C U  A d v i s o rs  G m b H  
 

U N F C U  A d v i s o rs  G m b H  i s  a  w h o l l y - o w n e d  s u b s i d i a ry  o f  U N F C U  A d v i s o r s .  W h e r e  a p p r o p r i a t e ,  

U N F C U  A d v i s o rs  G m b H  p r o v i d e s  re f e r ra l s  f or  r e a l  e s t a t e ,  m or t g a g e  a n d  o r  i n s u ra n c e  s e rv i c es  

t o  t h i r d  p a r t i es  w h e n  c o n t a c t e d  b y  U N F C U  A d v i s o rs ’  c l i e n t s .  A  c o n f l i c t  o f  i n t e r es t  e x i s t s  a s  a  

r e s u l t  o f  s u c h  r e c o m m e n d a t i o n  b e c a u s e  U N F C U  A d v i s or s  G m b H  r e c e i v e s  re f e r r a l  f e e s  f r o m  

s u c h  t h i r d  p a r t i e s  f or  r ec o m m e n d i n g  t h e i r ;  r e a l  e s t a t e ,  m o rt g a g e  a n d  or  i n s u r a n c e .  
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R e l a t e d  F e d e ra l  C re d i t  U n i o n  
 

U N F C U  A d v i s o r s  i s  w h o l l y - o w n e d  b y  U n i t e d  N a t i o n s  F e d er a l  C r e d i t  U n i o n .  U N F C U  A d v i s o r s  m a y  

r e c o m m e n d  U n i t e d  N a t i o n s  F e d e r a l  C r e d i t  U n i o n  t o  i t s  c l i e n t s  t o  f u l f i l l  t h e i r  b a n k i n g  n e e d s .  

H o w e v e r ,  c l i en t s  m u s t  b e  e l i g i b l e  t o  b ec o m e m e m b e r s  o f  U n i t e d  N a t i o n s  F e d e r a l  C r e d i t  U n i on  

a n d  a r e  a d v i s ed  t h a t  s u c h  a  re f e r r a l  i s  a n  i n h e r en t  c o n f l i c t  o f  i n t er e s t  d u e  t o  t h e  c o m m o n  

o w n e r s h i p  a m o n g  t h e  c o m p a n i e s .  

 

Item 11. Code of Ethics 

 

U N F C U  A d v i s o rs  h a s  a d o p t e d  a  c o d e  o f  e t h i c s  ( “ C o d e  o f  E t h i c s ” )  i n  c o m p l i a n c e  w i t h  a p p l i c a b l e  

s e c u r i t i e s  l a w s  t h a t  s e t s  f o r t h  t h e  s t a n d a r d s  o f  c o n d u c t  e x p ec t e d  o f  i t s  s u p e r v i s e d  p e r s on s .  

T h e  F i r m ’ s  C o d e  o f  E t h i c s  c o n t a i n s  w r i t t e n  p o l i c i es  re a s on a b l y  d e s i g n ed  t o  p r e v e n t  c e r t a i n  

u n l a w f u l  p r a c t i c e s  s u c h  a s  t h e  u s e  o f  m a t e r i a l  n o n - p u b l i c  i n f or m a t i o n  b y  t h e  F i r m  o r  a n y  o f  i t s  

s u p e r v i s e d  p er s o n s  a n d  t h e  t ra d i n g  b y  t h e  s a m e  o f  s e c u r i t i e s  a h e a d  o f  c l i e n t s  i n  o r d er  t o  t a k e  

a d v a n t a g e  o f  p en d i n g  o r d e rs .  T h e  C o d e  o f  E t h i c s  a l s o  r eq u i r e s  t h a t  c e r t a i n  o f  U N F C U  A d v i s o r s ’  

p e rs o n n e l  ( c a l l e d  “ A c c e s s  P e rs o n s ” )  r ep o r t  t h e i r  s ec u r i t i e s  h o l d i n g s  a n d  t r a n s a c t i o n s  a n d  

o b t a i n  p r e - a p p r ov a l  o f  c e r t a i n  i n v e s t m e n t s  s u c h  a s  i n i t i a l  p u b l i c  o f f e r i n g s  a n d  l i m i t e d  

o f f e r i n g s .  

 

P r o s p e c t i v e  c l i e n t s  m a y  c o n t a c t  U N F C U  A d v i s o r s  t o  re q u es t  a  c op y  o f  i t s  C o d e  o f  E t h i c s  b y  

c a l l i n g  t h e  p h o n e  n u m b e r  l i s t e d  o n  t h e  f ro n t  c ov e r  o f  t h i s  d i s c l o s u r e  b r o c h u r e .  

 

Item 12. Brokerage Practices 

 

A l t h o u g h  U N F C U  A d v i s o r s  d o e s  n o t  d i r e c t l y  e x e c u t e  s ec u r i t i e s  t r a n s a c t i o n s  o n  b e h a l f  o f  c l i e n t s  

o r  d i r e c t  b r o k e r - d e a l e rs  t o  e x e c u t e  s e c u r i t i e s  t r a n s a c t i on s  o n  b e h a l f  o f  c l i e n t s ,  U N F C U  

A d v i s o rs  n o n e t h e l e s s  re c o m m e n d s  t h a t  I n d e p e n d e n t  M a n a g e r s  t h a t  m a n a g e  U N F C U  A d v i s o rs ’  

c l i e n t s ’  a s s e t s  u s e  t h e  c u s t o d i a l  s e r v i c e s  o f  F i d e l i t y  I n s t i t u t i on a l  W e a l t h  S e r v i c e s  ( “ F i d e l i t y ” ) .  
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N o n e t h e l e s s ,  t h e  I n d e p e n d e n t  M a n a g e r s  r e c o m m e n d e d  b y  U N F C U  A d v i s o r s  a r e  u l t i m a t e l y  

r e s p o n s i b l e  f o r  s e l e c t i n g  t h e  b r o k e r - d e a l e r s  u s e d  t o  e f f e c t  t r a n s a c t i o n s  o n  b e h a l f  o f  U N F C U  

A d v i s o rs ’  c l i e n t s  a s  U N F C U  A d v i s o r s  g e n e ra l l y  d oe s  n o t  e f f e c t  s e c u r i t i es  t r a n s a c t i o n s  o n  b e h a l f  

o f  i t s  c l i e n t s .  

 

T h e  c l i e n t  ma y  n ot  d i r e c t  U N F C U  A d v i s o r s  t o  u s e  a  p a r t i c u l a r  F i n a n c i a l  I n s t i t u t i o n  t o  e x e c u t e  

t r a n s a c t i on s  f or  t h e  c l i e n t .   

 

U N F C U  A d v i s o rs  d oe s  n o t  a gg r e g a t e  t h e  p u rc h a s e  o r  s a l e  o f  s ec u r i t i e s  on  b e h a l f  o f  c l i e n t s .  

 

U N F C U  A d v i s o rs  d oe s  n o t  r e c e i v e  c l i e n t  r e f e r r a l s  f r o m  F i d e l i t y  o r  o t h er  b r o k er - d ea l e r s .  

 

Item 13. Review of Accounts 

 

F or  t h o s e  c l i en t s  t o  w h o m U N F C U  A d v i s o rs  p r ov i d e s  i n v es t m e n t  m a n a g e m e n t  s e r v i c es ,  t h e  

F i r m ’ s  f i n a n c i a l  a d v i s or s  c o n d u c t  p o r t f o l i o  r ev i e w s  a t  l e a s t  a n n u a l l y .  F o r  t h os e  c l i e n t s  t o  w h o m  

U N F C U  A d v i s o rs  p r ov i d e s  c o n s u l t i n g  s e r v i c es ,  r ev i e w s  a r e  c o n d u c t e d  on  a n  a s  n ee d e d  b a s i s .  

A l l  i n v e s t m e n t  a d v i s o ry  c l i en t s  a r e  e n c o u ra g e d  t o  d i s c u s s  t h e i r  n ee d s ,  g oa l s ,  a n d  ob j ec t i v e s  

w i t h  U N F C U  A d v i s or s  a n d  t o  k e e p  U N F C U  Ad v i s or s  i n f or m e d  of  a n y  c h a n g e s  t h e r e t o .  U N F C U  

A d v i s o rs  c o n t a c t s  on g o i n g  i n v e s t m e n t  a d v i s o r y  c l i en t s  a t  l e a s t  a n n u a l l y  t o  r e v i e w  i t s  p r e v i o u s  

s e rv i c e s  a n d / o r  r e c o m m e n d a t i o n s  a n d  t o  d i s c u s s  t h e  i m p a c t  r e s u l t i n g  f r o m  a n y  c h a n g e s  i n  t h e  

c l i e n t ’ s  f i n a n c i a l  s i t u a t i on  a n d / o r  i n v es t m e n t  o b j e c t i v es .  

 

U n l e s s  ot h er w i s e  a g r e ed  u p o n ,  c l i e n t s  a r e  p r ov i d e d  w i t h  t r a n s a c t i o n  c o n f i r m a t i o n  n o t i c e s  a n d  

r e g u l a r  s u m m a r y  a c c ou n t  s t a t e m e n t s  d i re c t l y  f r o m  t h e  b r o k er - d ea l e r  or  c u s t o d i a n  f or  t h e  

c l i e n t  a c c o u n t s .   
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Item 14. Client Referrals and Other Compensation 
 

U N F C U  A d v i s or s  c u r r e n t l y  d o e s  n o t  o b t a i n  c l i en t  re f er r a l s  t h r o u g h  s o l i c i t a t i o n  a r r a n g e m e n t s  

n or  d o e s  i t  p r o v i d e  c o m p e n s a t i o n  t o  t h i r d  p a r t i e s  f o r  c l i e n t  r e f e r ra l s .  

 

I n  c e r t a i n  c i r c u m s t a n c e s ,  u n d e r  o t h e r  c o n d i t i o n s ,  U N F C U  A d v i s o r s  d o e s  r e c e i v e  

c o m p en s a t i o n  i n  c on n e c t i o n  w i t h  r e f e r ra l s  t o  o t h e r  i n v e s t m e n t  a d v i s er s  ( “ r e f e r r e d  

a d v i s e r s ” ) .  T h r o u g h  s u c h  a r r a n g e m e n t s ,  U N F C U  A d v i s or s  i s  n o t  p r ov i d i n g  a n y  i n v es t m e n t  

a d v i s o r y  s e rv i c es  t o  s u c h  r e f e r r e d  c l i e n t s  b u t  i s  s i m p l y  r e f e r r i n g  s u c h  c l i e n t s  t o  t h e  r e f e r r e d  

a d v i s e r .   T o  t h e  e x t e n t  t h a t  U N F C U  A d v i s o r s  r e c e i v e s  c o m p e n s a t i o n  f o r  c l i e n t  r e f e r r a l s  f r o m  

r e f e r r e d  a d v i s e rs ,  a  c on f l i c t  o f  i n t e r es t  e x i s t s  a s  U N F C U  A d v i s or s  h a s  a n  i n c e n t i v e  t o  

r e c o m m e n d  s u c h  r e f e r r e d  a d v i s e r s .  T h r ou g h  c e r t a i n  a r r a n g e m e n t s  w i t h  R e f e r r ed  A d v i s e rs  

l oc a t e d  ou t s i d e  o f  t h e  U n i t e d  S t a t e s ,  U N F C U  A d v i s o r s  i s  n o t  c o m p e n s a t e d  d i r e c t l y  b y  t h e  

R e f er r e d  A d v i s e r .  R a t h e r ,  w h e n  s u c h  R e f e r r e d  A d v i s e r  r e c o m m e n d s  c e r t a i n  M ov e n t u m  

p r o d u c t s  a n d  s e r v i c e s  t o  t h e  c l i e n t ,  M o v e n t u m  w i l l  p r ov i d e  c o m p e n s a t i o n  t o  U N F C U  A d v i s or s  

i n  c o n n ec t i o n  w i t h  s u c h  r e c o m m e n d a t i on s .  A s  a  r e s u l t ,  U N F C U  A d v i s o r s  h a s  a n  i n c e n t i v e  t o  

r e c o m m e n d  t h os e  R e f e r r e d  A d v i s e r s  t h a t  a r e  w i l l i n g  t o  r ec o m m e n d  s u c h  M o v e n t u m  p r o d u c t s  

a n d  s e r v i c es  t o  t h e  r e f e r r e d  c l i e n t s .   

    

Item 15. Custody 

 

T h e  F i n a n c i a l  I n s t i t u t i o n s  t h a t  a c t  a s  t h e  q u a l i f i ed  c u s t od i a n  f o r  c l i e n t  a c c ou n t s  h a v e  a g r e e d  

t o  s e n d  a  s t a t e m e n t  t o  t h e  c l i e n t ,  a t  l e a s t  q u a r t e r l y ,  i n d i c a t i n g  a l l  a m o u n t s  d i s b u r s e d  f r o m  

t h e  a c c o u n t  i n c l u d i n g  t h e  a m o u n t  o f  m a n a g e m e n t  f e e s  p a i d  t o  U N F C U  A d v i s o r s .  C l i e n t s  s h o u l d  

c a r e f u l l y  r e v i e w  t h e  s t a t e m e n t s  s e n t  d i r e c t l y  b y  t h e  F i n a n c i a l  I n s t i t u t i on s .  

 

 

 

Item 16. Investment Discretion 
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I n  c e r t a i n  c i r c u m s t a n c e s ,  U N F C U  A d v i s or s  i s  g i v e n  t h e  a u t h o r i t y  t o  e x e r c i s e  d i s c r e t i o n  o n  

b e h a l f  o f  c l i e n t s .  U N F C U  A d v i s o rs  i s  c o n s i d e re d  t o  e x e r c i s e  i n v es t m e n t  d i s c r e t i on  ov e r  a  

c l i e n t ’ s  a c c o u n t  i f  i t  c a n  e f f e c t  t r a n s a c t i o n s  f o r  t h e  c l i e n t  w i t h o u t  f i r s t  h a v i n g  t o  s e e k  t h e  

c l i e n t ’ s  c o n s e n t .  U N F C U  A d v i s o r s  i s  g i v e n  t h i s  a u t h o r i t y  t h r o u g h  a  p o w e r- o f - a t t o r n ey  i n c l u d e d  

i n  t h e  a g r e e m e n t  b et w e e n  U N F C U  A d v i s o rs  a n d  t h e  c l i e n t .  C u r r en t l y ,  U N F C U  A d v i s or s  t a k es  

d i s c r e t i o n  ov e r  t h e  i n v e s t m e n t  m a n a g e m e n t  o n  b eh a l f  o f  c l i en t s .  

 

Item 17. Voting Client Securit ies 

 

T h e  F i r m  d o e s  n o t  a c c e p t  a u t h o r i t y  t o  v o t e  c l i e n t  s e c u r i t i e s  ( i . e . ,  p r o x i e s )  o n  b e h a l f  o f  i t s  

c l i e n t s .  C l i e n t s  re c e i v e  p r o x i e s  d i r e c t l y  f r o m  t h e  F i n a n c i a l  I n s t i t u t i o n s  w h e re  t h e i r  a s s et s  a r e  

c u s t o d i e d .  

 

Item 18. Financial Information 

 

U N F C U  A d v i s o r s  d o e s  n ot  re q u i r e  o r  s o l i c i t  t h e  p r e p a y m e n t  o f  m o r e  t h a n  $ 1 , 2 0 0  i n  f e e s  s i x  

m o n t h s  o r  m o r e  i n  a d v a n c e .  I n  a d d i t i o n ,  U N F C U  A d v is o r s  i s  r eq u i r e d  t o  d i s c l os e  a n y  f i n a n c i a l  

c o n d i t i o n  t h a t  i s  r e a s on a b l y  l i k e l y  t o  i mp a i r  i t s  a b i l i t y  t o  m e e t  c o n t ra c t u a l  c o m mi t m e n t s  t o  

c l i e n t s .  U N F C U  A d v i s o r s  h a s  n o  d i s c l o s u r e s  i n  r e s p o n s e  t o  t h i s  I t e m .  
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