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This Brochure provides information about the qualifications and business practices of Advanced Financial  
Strategies Inc. (“AFS”).  If you have any questions about the contents of this Brochure; please contact  
us at 949-502-5333 or Pierre@afs1.com.  The information in this Brochure has not been approved or verified by the 
United States Securities and Exchange Commission or by any state securities authority.  Additional information 
about AFS is also available on the SEC’s website at www.adviserinfo.sec.gov.  References to our firm as a “registered 
investment adviser” or any reference to being “registered” does not imply a certain level of skill or training.
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ITEM 2: Material Changes

Changes Since the Last Update
This Item of the Brochure will discuss only specific changes that are made to the Brochure and provide clients with 
a summary of such changes. The last update of our brochure was March 30, 2016. This version of AFS’ disclosure 
brochure, dated March 31, 2017, simply updates AFS’ assets under management in Item 4, expansion of Item 4, 
5, 8, 11, and 12 as well as enhancements and clarifications throughout. This reflects a change and expansion of 
disclosure and not a change in practice.

We will further provide you with a new Brochure as necessary based on changes or new information, at any time, 
without charge.
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ITEM 4: ADVISORY BUSINESS

TYPE OF ENTITY AND SERVICES PROVIDED. 
AFS is a California corporation formed on January 2, 1997. Its founder/owner is Pierre Ngo, who has been 

�������ϐ���������������������������������ͳͻͺ͸Ǥ�������������������������������������������������������������
��ϐ���������	�Ǥ���
���������ϐ�������������������������������������������������ǡ����Ǧ������������������������������ǡ������������
�����������������������ǡ�������������������������������ǡ������������������������Ǥ�������������������������
�����������ǡ������������������ǡ�������ǡ������������Ǥ� ���������������������������������ǡ� ��������������������
����������� ��� ����������� ���������������� ���� ����������� �������� ���������������ǡ� ��� ��� ������������
���������� ������� ��� ���������� ���� ϐ��������� ��������� ���� ����������� ��������ǡ� ��� �� ����������������Ǥ�
�����������������ǡ��	����������������������������Ȁ�����������	�����������������Ǣ���������������������
��������Ǣ����ǡ�����������������������������������������������Ǥ���������������������������������������������
�����������������ǡ��������������������������������������������������������������������	��������������������
����������������������������������������������������������Ǥ

Assets Under Management & Assets Under Advisement

��� ��� ��������� ͵ͳǡ� ʹͲͳ͸ǡ� �	�� ���� ������ ̈́ͳͲ͹ǡ͵ͲͳǡͲͲͳ� ��� ������� ����������������� ���� ������� ������
����������Ǥ�������������������̈́ͻʹǡͻʹͳǡ͵ͳͷ�����������������������������������������ǡ�̈́͹ǡͻͶͶǡʹͳʹ�������Ǧ
�����������������������������������������̈́͸ǡͶ͵ͷǡͶ͹Ͷ�������Ǧ������������������������������������Ǥ

Comprehensive Financial Planning

	����������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� ������������������ ��� ϐ��������� ���������Ǥ� ����� ��� ��� �������� �������� ��� ����� ��������� ���������
�����������������������������������������������������ϐ�������������������������������������Ǥ��������������
����������������������������������������������������ϐ�����������������������������������������������������
��������������������ϐ����ǡ����������������������������������Ǥ����������������ϐ�������������������������ǡ�����
���������ǡ���������������������������������������������������������������������������������������ϐ���������
��������������������������������Ǥ�������������������������������	���������������������������ϐ������������������
�����������������������������������Ǧ������������������������������ϐ�������������������������������Ǥ���������
���������������������������������������������������������������������������ϐ��������������������������������
���������������ǡ��������������������������������������������������ϐ�����������������������������Ǥ�

Financial Planning Process
���� �������� ��� ��������� �� ϐ��������� ����� ��������
��������ǡ����������������������ǣ�ȋͳȌ������������������
��ϐ������ ����� �������� ������������Ǣ� ȋʹȌ� ����������
��������� ����� ������ ���ǡ� ���������� ����� ������
���� ����������Ǣ� ȋ͵Ȍ� ���������� ���� �����������
����� �������� ϐ��������� ������Ǣ� ȋͶȌ� ����������� ����
����������� ϐ��������� ��������� ����������������
��� ������������Ǣ� ȋͷȌ� ������������� ���� ϐ���������
��������� ���������������� ��������� ��� ���Ǣ�
ȋ͸Ȍ��������������������������������������ϐ���������
��������� ���������������� ��������� ��� ���Ǣ�
���� ȋ͹Ȍ� ������������� ���������� ���� ���������� ����
ϐ���������������������������������Ǥ��



2

��� ������� ��������� ������������ �������� ��Ǧ������ ��������� ����������Ǥ� ������������ ��������� ���������
���������������������������ϐ���������������ǡ�����������Ǧ�������������������������ǡ���������������������������
���������ǡ������������������������������������������������������������Ǥ�����������������������������������
�������������������ǡ��������������������������������������������ǡ����������������������������������������
����������Ǥ����������������������������������ǡ�������ǡ���������������������ǡ�����������������������Ǥ����
����������������������������������������������������ϐ������Ǥ�������������������������������������������
��������������ϐ�����������������������������������������������Ǥ

��� ��� ��������� ��� ��� ���� ��� ������� �������� ��� ���������� ����� ��� ���� ���� ��������� ϐ��������� ���������
���������������Ǥ� ��� ���� ��� ������ǡ� �������ǡ� ��� ���� ���������� ������ ��������� ���������������� ����
a separate and customary compensation. Pierre Ngo will assist you acting in his separate capacity as a 

����������� ��������������� ��� �������� �������� ��������ǡ� ���Ǥ� �	�ǡ� ������ ��������� ��ǣ� ������ 	���������
���� ���������� ��������� ����� ������� ���� ����� ���������� �������Ǥ� ������� ���� ������� ��� ���������� ����
�������������������������������������ǡ����������������������������������Ǧ������������������Ǥ�
��������ǡ�
we do this in connection with rendering estate planning, estate administration, business planning, and 

������������������Ǥ��������ǡ�������������������������������������ǡ� �����������������������������������������
�������������������Ȁ�������������������������������������������������������������������Ǥ

Modular Financial Planning: �����������������������������������������������ϐ���������������������������
���������������ǡ��	������������������ǡ���Ǧ�����ǡ��������������������������ǣ

1. Cash Flow Management Analysisǣ� ���������� ������� ���� �������� ����������� ���� ����������
���������������������ǡ����������������������������ǡ��������������������ǡ�����������������������
monthly budget.

2. Estate Planning & Administrationǣ�
Identifying assets that might be included 

����������������������������������������ǡ�
�����������ǡ�����������������������������Ǥ�
���������������������������������������
���������������� ���� �������� ��� ������� ���
������������������������ǣ

x� ��������������������������������������������������������������Ǥ��
x� �������������������������������ǡ�������ǡ���������������Ǥ��
x� ���������������������������������������ϐ�����������������������������Ǥ��
x� �����������������������������ϐ����������������������������ϐ��������Ǥ��
x� �����������������������������������������������Ǥ��

3. Risk Managementǣ����������������ϐ���������������������������������������ǡ�����������ǡ��������Ǧ
���������������Ǥ��������������������������������������������������������������������������������
regarding liability, business, and property insurances. We will assess your insurance needs, 

������������������������������������������������������ϐ����������������Ǧ��Ǧ�����������������
��������������������������������Ǥ��	����������������������������������������Ǣ���ǡ����������������
�������� �����Ȁ������� ���� ������� ����������� ��� ���������ǡ� ��������ǡ� ���Ȁ��� ��������� ����������
���������������Ǥ��	����������������������������������������������������������������Ǥ�
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4. Retirement Planningǣ��������������������� ������������������������������ǡ� ���������� �������
�����������������ǡ���������������������������������������Ǥ������������������������������������
�����ǣ

x� ��������������������������������ǯ���������Ǣ
x� �����������������������������������������������������ϐ����������������������Ǣ
x� ����������������������������������������������������ǡ������������������������������������
�������Ǣ

x� �������������������������������������������������������������������������������������������Ǣ
x� �������������������������������������Ǣ
x� ����������������������������������������������������������������������������������������������
������������Ȁ����������������������������������Ǣ����

x� ���������������������������������������������������������������Ǥ

5. College Planningǣ��������� �������� ���� ��������� ϐ��������� ������������� ��� ���� ������� ����� ���
��������������������������������������������������Ǥ

6. Real Estateǣ���������������������������������������������������������������ǡ��������ǡ����ϐ���������
��������������������������������������Ǥ��

7. Business Planning: ���������� ���� ������������� ���� ����� ��� ��������� ������� ȋe.g., S or C 

corporation, partnership, limited liability company, etc.Ȍ����������������������������������������
��������ǡ������������������������������������������������������������������������������������
���������� ���� ���� ��������� ȋe.g.ǡ� ���Ǧ����� ����������ǡ� ������������ ����������ǡ� �����������
agreements, deferred compensation arrangements, etc.Ȍǡ�����������������������������ϐ���������
ȋe.g.ǡ���������������������ǡ�����ǡ�����Ǧ����������������������������������ǡ�ͶͲͳȋ�Ȍ����������������
�����ǡ� ��������� ������ ������� �����ǡ� etc.Ȍǡ� ���� ����������� ���� ��������� ���� ������������� ����
economic impact of the foregoing on your business.

All planning and analysis is based on the goals, objectives, time horizon, and risk tolerance of the 
client at the time the service is rendered. If the client’s circumstances change, it is the client’s 
responsibility to promptly notify AFS of any material changes. Failure to disclosed all such relevant 
information will limit AFS’ ability to provide prudent advice. 

OTHER ADVISORY SERVICES

AFS Asset Management Services
�	�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������� ���������������������������� �����������ϐ�����������ϐ����Ǥ��	�����������
������������������� �������������������������� ������������� ������ ����� ���������ǡ� ����������� ������������ǡ�
��������������������������������������������������������������������������������������Ǥ������������������������
�����������������	��������������������������������ϐ������������������������������������������������������������
on the management of their portfolios. Clients may impose reasonable restrictions or mandates on the 

management of their accounts if AFS determines, in its sole discretion, the conditions would not materially 

����������������������������������������������������������������������������������ϐ���ǯ�������������
�������Ǥ��	�����������������������������������ǡ������������������������������������������������������������
��������������������������������������������Ǥ
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�	���������������Ǧ����ǡ�������������������������������
������� ���� ����������� ����� ����������� ����������Ǥ�
��� ����� ����� �����Ǧ����ǡ� ��������� �������� ���
���� ���������� ������� ��� ����� ������� ��� ����������
�������� ��� ������� ��� ������� ����������� �������Ǥ�
���� ����� ��������� ��� ��������� ����� ���ϐ����
Questionnaire to determine which of the following 

	���� ȋͷȌ� ����������� ���ϐ����� ���� ������������
���� ���ǣ� ȋͳȌ� ����������� 
�����ǡ� ȋʹȌ� 
�����ǡ� ȋ͵Ȍ�
��������� 
�����ǡ� ȋͶȌ� ������������� 
�����ǡ� ����
ȋͷȌ�������������������Ǥ� ��������������������ϐ����
��ϐ����� �� ���������� ����� �������ǡ� ������� ����ǡ� ����
����� ���������Ǥ� ��� ����ǡ� ����� ����������� ���ϐ���� ���
primarily used to dictate the portfolio structure.  

������������������������������������ϐ��������������������������������������ϐ�����������������Ǥ�������������ǡ�
������������������������������������������������������ϐ�������������������������ϐ��������������������Ǥ������
������������������ȋ�Ȍ���������������������������������������������������������������������������������ǡ�
��������������ϐ���ȋ�Ȍǡ���������������ϐ��������Ǥ��

����������������������������������������������������������������������������������������������������ϐ�������
���������ǡ��������� �������� ��ǣ� ������ǡ������ǡ�������� ������ȋ����Ǧ�������������Ǧ���Ȍǡ��������������������
�������������� ȋ������������ ���������� ����� ������������������� ������� ��� ����������ǡ� �����������ǡ� ����������
strategies, global macro, hedge fund, long/short, or other instruments or strategies. Funds in this group 

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������ǤȌǡ����������������������������������ȋ��	Ȍǡ����ǡ�����������������������������Ǥ�	���
Accredited Investorsǡ��	�������������������������������������������������������������������ǡ�����������
������������ǡ�������ǡ����Ȁ�����������������������������ǡ�����������������������������ǯ������������������Ǥ�

�������������������������ǡ����������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������ǡ�����������������������������������
������������������������ȋ�ȌǤ��

Different types of investments and analysis involve varying degrees of risk and there can be no 
guarantee that any investment will achieve its objective, generate a positive return, or avoid losses.

Due Diligence and Selection of Independent Investment Managers
����������������	�ǯ����������������������������������ǡ��	�����������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������ǯ�������Ǥ����������ϐ���
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������	��
��� ���� ������Ǥ� ��� ��������� ��� ����� ��������ǡ� �������� ����� �������� ��������������������������������� ��� ����
�������������������������������������������������������������������������Ǥ
�	������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������Ǥ�����	������������������������������������������������������ǡ�����������������������������������
�������������������ǯ����������������������������ǡ����������� ������������ ���� ������������ �����������
�������������������ǡ����������������Ǧ����������������������������������������Ǥ�
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��� ���� ������� ��������ǡ� ���� 	���� ������ ��� ������� ���� ������������ ����������� ��������ǯ� �����������
����������ǡ�������������������������������������������������������������ǯ��������������������������������������
��������������Ǥ��	�������������������������������������������������������������������ǯ�������������
�����ǡ� �������ǡ� ����������ǡ� ϐ��������� ��������ǡ� ���������ǡ� �������� ���� ��������� ������������ǡ� ������ ������
related factors. 

�	������������������������������������������������������������������������������������������������������
Managers. On an ongoing basis, the Firm monitors the performance of those accounts being managed 

��� ������������ ����������� ��������� ��� ���������� ���� �������� �������� ����������� ���� ������
���ϐ��������������������������	���������������������ǡ����������������������������������������������������
��� ���� ������������ �������������������� ���Ȁ��������� �����Ǧ���������������Ǥ��	�� ������ ��� ������� ����
������������ ����������� ��������ǯ� ����������� ���� ������� ������������ ������� �������� ����� ���� �������ǯ�
������������������������������������������������Ǥ
�	������������ ��������� ���� ������������ �������������������� �������� ������������������ ��������������
������� ����������� �������� ȋ���������ȌǤ� ���������� ��������� ���� ���������ǡ� ���������� ���� ��������
���������������������������������������Ǥ�������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������Ǥ����������������ȋ������
�����������������������������������Ȍ���������������������������������������������������������������������
����������Ǥ� �	�� ����� �������� �������� �� ����� ��� ���������ǯ�� ����������� ��������� ���� ������ ������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������Ǥ

�����ϔ����������������������������
�	����������������ϐ���������������������������������������������ϐ��������������������Ǥ��������������������������
�������ǡ��	�������������������������������������������������������������Ȁ�������ȋ�Ȍ�ȋ�������������������
����������������������������������������������Ȍǣ

x���ϐ��������������������Ȁ�������ȋ�Ȍ���������������������Ǥ
x������������������������������������������������������������������������������������Ȁ�������ȋ�Ȍ�����
����������������������������ϐ��������Ǥ

x������������������������Ȁ�������ȋ�Ȍ�����������������������������������Ǧ��������������������ȋǲ���ǳȌǤ
x������������������������Ȁ�������ȋ�Ȍ���������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������Ǥ�

x������������������������Ȁ�������ȋ�Ȍ���������������������������������������������������Ǥ
x��������� ��������� ������������ ��� ���� ����� �������Ȁ�������ȋ�Ȍ� ���� ������� ��� ����������� ���� ����ǯ��
������������������Ǥ

x������������������������Ȁ�������ȋ�Ȍ��������������������������������������������������������������
plan participants.

x������������������������Ȁ�������ȋ�Ȍ���������������������������������������������������������������
changes when necessary.

	���������������������������ϐ����������������ǡ��	����������������������������������������������������������
������������Ȁ�������ȋ�Ȍ��������������������������Ǧ�����������������������������������������������������ǯ��
�����Ǧ��������������������ȋǲ���ǳȌ����������������������ϐ����������������������������������������������������
plan.

�	�������������������������������������������������ͲǤͷͲΨ��������������������������������ϐ��������������������
��������Ǥ���������������������������������������������	������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������ǯ����������������
���������Ȁ�������������������������
����Ǥ
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���������������������������������������	�������������������������������������Ǧ��������������������������ǡ��	��
�����������������������������������̈́͸ͷȀ��������̈́͵ͲͲȀ����ǡ�������������������	������������������������
��������Ǥ������������������������������������������������������������������������Ǥ

Investment Alternatives

�	���������������������Ǧ�������������������������
����������������������������������������������������
life/annuity products that they may own, their 

����������� ��������Ǧ���������� ����������� �����ǡ�
���Ȁ���ͷʹͻ�����������������������������������������
������������������ǯ�������������������Ǥ������������ǡ�
AFS either directs or recommends the allocation of 

���������������������������������������������������
����� ���� ���������� ����� ���� �������Ǥ� ������� �������
������������������ ���� �����ϐ��� ������������������
or custodian designated by the product.

������ ���������� ���� �����������ǡ� �	�� ����������� ��������� ���������������� ȋǲ����ǳȌǡ� ��� ������ ���������
��� ����������� ���������������� ��� �������� �������� ��������ǡ� ���Ǥǡ� �� 	����Ǧ����������� ������Ǧ������ǡ�����
��������������������������������������������������������������������������������������������������Ǥ��	��
������������������������������������������������������������������������ ���������ϐ�������� �����������������
��������������Ǥ�����������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������Ǥ������������������������������������������������������
�������������������������������������Ǥ�

�	�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������Ǥ��	�����������������������������������������������������������
�������� ����������� ���� ��������� ����������ǡ� ���������� ���������� ���� ���������������ϐ���� �������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������Ǥ

������������������������ ������������������� �������� ��������ǡ��������� �������� ������������� ����� ����
�������� ���������� ��� ������ ��ϐ�������������� �������� ���� ��������� �������� ��������Ǥ� ���� ��������� �����
������ ���������� ��� �	�� ���� ��������� ��� ������ ��������� ���������������� ���������� ������������� �����
��������Ǥ������������������������������������������������������������������������������	�����������������
����������������������������������������������������Ǥ�������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������Ǥ��	���������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������Ǥ

���������������������������������������������ǡ������ǡ��������ǡ����������������������������������������������
����������������Ǥ���������������������������������������������������������������������������������������Ǥ�
�������������������������������������������������������������������������������������������������	�Ǥ�����
�������������������������������������������Ǥ
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������������������ǡ� ���������� ���������� ���������ǡ� ���� ����Ǧ����� ����������� ������������� ��������� ����
�������������������Ǥ�������������������������������������������������������������ǡ����������������������ͷͻ�
Φǡ���������������������ͳͲΨ��������������������Ǥ��������������������������������������������������ǡ�����������
��������� �����������������Ǥ��������������ǡ��������������ǡ���������������������� ����� ����� �������������
����������Ǥ
Different types of investments and analysis involve varying degrees of risk and there can be no 
guarantee that any investment will achieve its objective, generate a positive return, or avoid losses.

ITEM 5: FEES AND COMPENSATION

Comprehensive and Modular Financial Planning, Business and Estate Planning

1. �������� ������� ���� ���� ���� �������������� ������������ 	��������� ��������ǡ� ��������� �����������
����������������������������������������ǣ

x� ̈́͵ͲͲǤͲͲ����������������������������������������������
x� ̈́ͳ͹ͷǤͲͲ�������������������������������������������ϐ����	����������������
x� ̈́ͳͲͲǤͲͲ�����������������������������������������������������������ǡ������
x� ̈́͸ͷǤͲͲ��������������������������������������������������������

2. ���������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������Ǥ���������������������������������������
����������������������ȋ͵ͲȌ���������������������������������������������������Ǥ�������������������
�����������������������������������ȋ͵ͲȌ�����ǡ���������������ͳΨ�����������ȋ�������������������������ǡ�
�����������������Ȍ������������������������������������������������������Ǥ�������������������������
�����������������������������������������ǡ��������������������������������������������������������������
�������������������������������������Ǥ
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AFS Asset Management Services

�����	����������������������������������������������������������������������������������ǣ

Applicable to the following Portfolios: Aggressive Growth, Growth, and Moderate Growth

Account Size Annual Fee Quarterly Fee	�����̈́ʹͷͲǡͲͲͲ ͳǤͲͲͲΨ ͲǤʹͷͲΨ
�����̈́ʹͷͲǡͲͲͲ ͲǤͺ͹ͷΨ ͲǤʹͳͻΨ�����̈́ͷͲͲǡͲͲͲ ͲǤ͹ͷͲΨ ͲǤͳͺͺΨ�����̈́ͳǡͲͲͲǡͲͲͲ ͲǤ͸ʹͷΨ ͲǤͳͷ͸Ψ�����̈́͵ǡͲͲͲǡͲͲͲ�Ϊ����� ͲǤͷͲͲΨ ͲǤͳʹͷΨ

Applicable to the following Portfolios: Conservative Growth

Account Size Annual Fee Quarterly Fee	�����̈́ʹͷͲǡͲͲͲ ͲǤ͸ʹͷΨ ͲǤͳͷ͸Ψ�����̈́ʹͷͲǡͲͲͲ ͲǤͷͲͲΨ ͲǤͳʹͷΨ�����̈́ͷͲͲǡͲͲͲΪ����� ͲǤ͵͹ͷΨ ͲǤͲͻͶΨ
Applicable to the following Portfolio: Emphasis on Income

Account Size Annual Fee Quarterly Fee�	�����̈́ͷͲͲǡͲͲͲ ͲǤ͵͹ͷΨ ͲǤͲͻͶΨ
�����̈́ͷͲͲǡͲͲͲ�Ϊ ͲǤʹͷͲΨ ͲǤͲ͸ʹͷΨ

GENERAL INFORMATION ABOUT FEES

AFS Asset Management Services

��������������������������������������������������������������	�ǡ��	��������������������������������������
�����������������Ǥ����������������ǡ���������������������������������������ǡ��������������������������������
��� ����� �������ȋ�ȌǤ� ����� ��������� ��� ����������� ���� ������ ������ ��� ����� �������ȋ�Ȍ� ����������������ǡ�
��������������� ���� ����� ���������������� ���� ����������������Ǥ������������ ������������� ����	�� ����� ����
underlying custodian by direct download from the custodian and/or client statements. We will usually 

�����������������������������������ȋ�Ȍ��������ϐ����������������������������������������������Ǥ�

���� ����������������������������� ������������������������������ ��������� ������������������������������
����������������������������������������������������������������������������ȋ���������ʹͲͷȋ�ȌȋͳȌȌǤ���������
���������������������������������������������������������������������������������ǡ�������������������������
�����������������������������������������������������������������Ǥ��������������������������ǡ�������������������
���������������������������������������������������������ǯ�����������������������������������������������
������ǯ�����������������������Ǥ�������������������������������ǡ�����������ǯ�������������������������������������
������������������������������������������ǯ���������Ǥ������������������������������ǡ���������������������������
to send to the client a statement showing all transactions within the account including the management fee 

deducted during the reporting period.

������� ���������� ���������� ���� ���������������������� ��������� ���������� ��� ���� ����� ��� ����������
���������������������������������Ǥ��������������������������������������������������������������Ǥ
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������������������	��������������������������������������������������������������������ǡ�������������������
��������������������������������������ȋǲ��	ǳȌǤ�����ǡ���������������������������������������������������Ǧ
������������������������������������������ϐ�������������������ȋ������������������������������������������
�����ǡ������ϐ���������������ǡ����������͵Ͳǡ�ͳͺͲǡ����͵͸ͷ�����Ǥ�����������������������������������������������
����������Ǥ������������������������������������������������������Ǧ������ǡ����������������������������
����������������������������������Ǥ���������������������������������������������������������ǡ�������������
��������������� �����������������������ǤȌǤ�������������� ��� ������������������ ����������������� ���� ����ǯ��
������������������������������������������Ǥ������������������������������������������������������ǡ�������ǡ�
������������������������������������������������������������Ǥ�������������������������������������������
custodian, mutual funds and the fees charged by AFS to fully understand the total amount of fees which you 

�������������������������������������������������������������������������������������Ǥ

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������� �����������ǡ�������ǯ�������������� �������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������Ǥ���������������������ǡ�
���������������������������ǡ������������������������������Ǧ���������������������Ǥ����������������������
��������������������� ���ͳʹ�Ǧͳ���������������������������� ������������� ������������� ���� ���������������
������������������������������������������ǯ��������������Ǥ����������	�ǡ������������������ϐ��������������������
������������ǡ������������������Ǥ�

��������������������ǯ�������������������������������������������������������������������������������
�����������������������ͳʹ�Ǧͳ�����Ǥ�����������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������	���������������ǯ�Ǥ

Client’s Responsibility of Third-Party Fees
�	�ǯ�� ���������������������� �������������������������������������������ǡ� ����������������ǡ�����������
����������������������������������������������������������������Ǥ�������������������������������������������
�������������ǡ��������ǡ�������������������������������������������������������Ǥ�����������������ͳʹ�����
������������������������������	�ǯ���������������������Ǥ�
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������ǯ������������Ǥ�������������ǡ����������������������������������������	�ǯ�����Ǥ��	��
�������������������������������������������������ǡ������������������Ǥ
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Account Additions and Withdrawals
����������������������������������������������������������������������������ǡ�������������	�ǯ�����������
��������������������Ǥ�����������������������������������������������������������	������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������ǯ���������Ǥ���������
������������������������������������������	�ǡ����������������������������������������������������������
����������Ǥ��������ǡ��	���������� ������������������ ����Ǧ����� �����������������������������������������
��������������������������������������ǯ�����������������������Ǥ��	�����������������������������������������
���������������������������������������������������Ǥ����������������������������������������������������������
����������ǡ����������������������������������������ǡ����������������������������������������ȋ�Ǥ�Ǥ������Ǧ�����
��������������ȋ�ȌȌ����Ȁ�����������ϐ��������Ǥ�

ITEM 6: PERFORMANCE-BASED FEES AND SIDE-BY-SIDE MANAGEMENT
��������������������������������Ǧ����������ȋ��������������������������������������������������������������
��������Ǧ����������Ȍ�������������ǲ����Ǧ��Ǧ����ǳ�����������Ǧ������������������Ǥ

ITEM 7: TYPES OF CLIENTS
�������������������������������������������������������ǡ�������������������������������������ǡ������ϐ����
����������������ǡ�����������������������������������������Ǥ���������������������������������������������
���̈́ʹͷͲǡͲͲͲǤ�������ǡ��������ǡ��������������������the minimum ������������������������������������Ǥ

ITEM 8: METHODS OF ANALYSIS, INVESTMENT 
STRATEGIES, AND RISK OF LOSS

Methods of Analysis
AFS uses the following method of analysis when 

�����������������������������ǣ
Macroeconomic Analysis – We employ 

macroeconomic analysis to help formulate 

����������� ����������� ���� ���������������Ǥ�
��������������������������������������������ϐ�����
����� ������������ �����������������������������Ǥ�
��� ��������������ǡ� �� �������� ��� �������Ǧ�����
���������� ��� ����������� ��������� ����� ��ǡ�
��ϐ������ǡ�������������ǡ���������������ǡ����������������ǡ���������������������������������������������������Ǥ�
������������������������������������������������������������������������Ǥ�����������������������������
��������������ǡ���������������������������������������������������������������������������������������Ǥ�
	�����������������������������������������������������������������������������ϐ���������������������Ǥ�
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����ϐ���������Ǥ������������������������������ǡ������������������������������������������������������������������
������������������������������������Ǥ�
Cyclical Analysis – ����� ������� ��������� ���� ������������ ���������� ��� ��������� ������� ���� ������
���������������������������������������������������Ǥ�	����������ǡ������������������������������������������
����������������������������� ��� ������������������������������ ������������������� �����������������
������� ��������Ǥ� ��������� �������� ���� ����������ǡ� �����ǡ� ���� �������� ����������Ǥ� ���� ������ ������ ��� ��
��������������������������������� �������������������������������������ǡ���������� �����������������������
������Ǥ� ���������� ������������ ������� ���� �������� ���� ������������������������ ������������� ����������������
��������������ǡ��������������������������������Ǥ�
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��������������������������������������������������������������������������������������������������������ǡ�
������������������������������������������������Ǥ�����������������������������������������������������������
cycle may actually turn out to be a trade that occurs before or after the bottom of the cycle. If done before 

the bottom, then downside price action can result prior to any gains. If done after the bottom, then some 

upside price action may be missed. Similarly, a sell decision meant to occur at the top of a cycle may result 

������������������������������������������Ǥ�
Fundamental Analysis Ȃ����������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������ǡ�ϐ�������������������������������������������������������Ǥ�	�����������
�����������������������������������������������������������������ǯ�������ǡ���������������������������������
ȋ����� ���� �������� �������� ���� ��������� ����������Ȍ� ���� ������������� �����ϐ��� �������� ȋ����� ���� ϐ���������
�������������������������������������ȌǤ���������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������ǯ����������������������������ϐ�������������������������
������������������������������������ȋ������������α����ǡ������������α��������������ȌǤ�	��������������������
is considered to be the opposite of technical analysis. Fundamental analysis is about using real data to 

�������������������ǯ�������Ǥ����������������������������������������������������������������ǡ�������������
������������������������������������������������������������Ǥ�
���� ����� ����������� ����� ������������ ��������� ��� ����� ��� ��� ��������� ����������Ǥ� ������ �� �������������
��������������������ǡ������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������� ��������� �������������� ����������� �����������Ǥ� ��� ������������ �����������������
forces to point in different directions, thus necessitating an interpretation of which forces will be dominant. 

��������������������������������ǡ���������������������������������������������������������������Ǥ

Technical Analysis Ȃ��������������������������������
����������� ��� ���������� ����������� ���������� ���
������� ��������ǡ� ����� ��� ����� ������� ���� ������Ǥ�
���������� ��������� ��� ���� �������� ��� �������� ��
��������ǯ�� ���������� �����ǡ� ���� �������� ���� �������
and other tools to identify patterns that can suggest 

������� ��������Ǥ� ���������� ��������� �������� ����� ����
����������� ������������ ��� ������� ������������ ����
indications of future performance. 

���������� ��������� ��� ����� ����� ����������� �����
fundamental analysis in that it relies on proper 

����������������������������������ǯ��������������������
�����������Ǥ�������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������Ǣ��������ǡ�������������������
����������������������������������������������������������������������ǡ����������������������������������������
������Ǥ����������ǡ���������������������������������������������������������������ǡ�����������������������������
�������������Ǥ�����������������������������������������������������������������������������������������ǡ�
������������������������������Ǥ����������������������������������������������������������������������������
�������������������ǡ�����������������������������������������������������������������Ǥ�������������������
�����������ǡ�����������������������������������������������������������������������������������ǡ���������������
������������������������������������������Ǥ������������������������������ǡ���������������������������������
���������������������������������������������������ǡ��������������������������������������������������������Ǥ� 
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��������������������������������������������������������������������������������������������������������������
more bullish, resulting in lost opportunity if the money manager chooses to act upon the bullish signal by 

�������������������������Ǥ�����������������������������������������������������������������������������������
more bearish, which may result in a premature purchase of a security.

Modern Portfolio Theory�Ȃ����� ������������������������ ���������������������� ����������� ������������
��������������������������� ������������ �������������������������������Ǥ�������������������������� ��� �����
���� �������� ��������������������� ��� ���������������������������� ����������������������������� ��������� ����
����������������Ǥ��������ǡ������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������ϐ�����������������������������Ǥ��������ǡ���������������������������
�����������������ȋ�Ǥ�Ǥǡ�����������������ǡ�������������������������������������������Ȍ�����������������������
������� ��� ����������� �������������������������������Ǥ������������ǡ��	�ǯ�� ������������������� ��� �����������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
account. 

Investment Strategies
������ ��� ���� �������� ��� ��������� ��������� �����ǡ�
����	������������������������������������������
��� ����� ������ǯ�� �����ϐ��� ���������� ���� �����������
������� ����������� ����������� ����� ����� ��� ��������
���������ϐ���������������������������������������Ǥ����
������������ǡ��	�������������������������������������
���������������������������������������ϐ��������������
������������������������������������������������������
������������������������������������������������������Ǥ�
������ �������� �������ǡ� ���� ���� �������� ��ǣ� ������ǡ�
�����ǡ� ������� ������ ȋ����Ǧ���� ���� �����Ǧ���Ȍǡ�
���������������������������������ȋ������������������
���� ����� ������ ���������� ��� ������� ��� ����������ǡ�
�����������ǡ���������������������ǡ�������������ǡ�����������ǡ�����Ȁ�����ǡ�����������������������������������Ǥ�
	�������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������ǤȌǡ����������������������������������ȋ��	Ȍǡ����ǡ�����������
������� �����������Ǥ� 	��� Accredited Investorsǡ� �	�� ���� ���������� ����� �������� ������� ��� ��������
��������������������ǡ�����������������������ǡ�������ǡ����Ȁ�����������������������������ǡ�����������������
������������ǯ������������������Ǥ�
����	���ǯ�������������������������������������������������������������������������������������������ǣ�
����������������������������������������ȋ�Ǥ�Ǥǡ������������������������Ȍǡ������������������������������������
and insight, and the reality of managing emotions such as greed and fear. Nowhere is this balance more 

�����������������������������������������������������������������������������Ȅ���������������������������
������ �����������������������������ǡ� ������������ �������������� �����������ǡ���� ������������������� ���� ���Ǧ�
��ϐ���������������Ǧ���������������������Ǥ�
�	�� ��������� �������� ����������� ����� ������� ����������Ǥ� �������� ����������� ������ ���� ������������
�������������������� ��� ������������������������� ��������Ǥ������������������������� �������������� ��� ���� �����
ϐ�������������������������������������������������������������������Ǧ��������������������������������������
������������ ����� �� �������� ��������������� ��� ���� �������Ǥ� �	�� ����� ����������� �������ϐ���� �����������
�����ϐ������� ��������� �������������������ǯ����������������������������������������������������������� ���������
������������������������������������������������������������������Ǥ
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Legacy Holdings.������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������Ǥ�����������ǡ�����������������������������������������������������ǡ�������������������
����������������� �������������������� ��������� ��� �����������������	�� �������������������Ǥ�������������
�������������������ǡ�������������������������	�ǯ�����������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������Ǥ�

Risks for all forms of analysis. Our securities analysis methods rely on the assumption that the funds 

��������������������������������������������������ǡ�������������������������������������������������ǡ�����
����������������������������������������������������������������������ǡ�������������������������������������
����Ǥ�������������������������������������������������������������ǡ������������������������������������������
may be compromised by inaccurate or misleading information

Envestnet/Independent Investment Manager Services. �������������������������ǡ����������ǡ������������
������������ǡ��������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������Ǥ��������������ǡ���������������������ǯ�����������������������������������������
�������ǡ�������������������������������������ǡ����������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������Ǥ����������������������������������������ǡ�
����������ǡ����������������������������������������������������������������������ǯ������������������������
��������������������������������������������Ǥ����������������������������������������������������ǡ���������
������������� ��� �������������������ǯ�������������ǯ���������������������� ���������������������������
����������ǯ���������Ǥ�	�����������������������������������������������������ǡ����������������������������
�������������������������������������������������������Ǥ����������������������������������������������������
manager who has been successful in the past, is that he/she may not be able to replicate that success in 

���� ������Ǥ� �����������ǡ� ������������� �������� ��������������� ������������ ������ ������������ �����������
�������ǯ�����������ǡ���������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������ǡ�����������������������������������������������������Ǥ���������ǡ����������������������
�����������ǯ������������������������������������������ǡ�������������������������������������������������������
��������������������������������������ǡ������������������������������ϐ���������Ǥ�����������������������������
strategies. We ask that you work with us to help us understand your tolerance for risk.

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������Ǥ��������������������������������������������������������������������������Ǥ�����
�������������������������������������������������������������Ǥ�

Different types of investments and analysis involve varying degrees of risk and there can be no 
guarantee that any investment will achieve its objective, generate a positive return, or avoid losses.
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������ ��������� ��� ���������������� ��������������ϐ�������������ǡ��	�����ǡ���� ��������������ǡ����������������
��������������������������	�����ȋ��	�Ȍ�����������������������������������������������������������������ǡ�
������������������������������������������������������������������������������������������������ϐ�������������
������Ǥ����������������������������	������������������������������������������������������������������
���������� ����� �����Ǥ������������� �������������������ǡ� ������ ����� ����� ������������������������ ��������
��������Ǥ����������������ǡ������������������������ǡ����������������������������������ǡ������������������������ϐ��ǡ�
������������������������������������������Ǥ��

�������� ��� ����� ϐ��������� ���������ǡ� ������� �������������ǡ� �����ǡ� ��� ����������� �����������������
cause us to review, reevaluate, or revise our previous recommendations and/or the services we 
��������������Ǥ�	��������������������������������������������������Ǥ��������������ϐ����������������
not uncommon.  Therefore, we cannot determine whether any adjustment is needed unless and 
until you notify us of a material change in your 
circumstances. You are solely responsible for 
promptly notifying us of such changes.

Risk of Loss

INVESTING IN SECURITIES INVOLVES INHERENT 
RISKS OF LOSS WHICH YOU SHOULD BE 
PREPARED TO BEAR. 

x�Stock Market Risk, which is the chance that 

������ ������� ������������� �������Ǥ� �����������
������ ��� ������� ����������� ����� ����������
ϐ��������� ����� ������� ����������Ǥ� ������
������������������������������ǡ��������������
of rising prices and periods of falling prices. 

������� ��� ������� ����������� ����� ��� ϐ���������
����� ���� ������ ����� ��� �� ������� ��� ��������
����������������������������������ǡ������������
��� ���� ����������� ������� ��� �� �����Ǥ� �������
��������������������������������������������������������ϐ����������������������Ǥ

x�Foreign (non-U.S.) Investment Riskǡ�������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������ ��� ����������� ��� �Ǥ�Ǥ� ���������Ǥ� ������������ ��� ��������� �������� ���� ���������� �����
������������������������������������������������������Ǥ

x�Currency Riskǡ���������������������������������������������ϐ��������������������������������������������
������������������������������ǯ���������������������Ǥ�����������������������������������������������Ǥ

x�Reinvestment Riskǡ�����������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������ȋ�Ǥ�Ǥ��������������ȌǤ���������������������������ϐ�����������Ǥ

x�Interest Rate Riskǡ������������������������������������ϐ�����������������������������������������������
���������������������Ǥ����������ǡ�����������������ϐ������������������������������������������������������
interest rates.

x�Credit Riskǡ������� ��� ���� ������� �������� ���������� �� ϐ����� ��������������������� ����� ������� ���������
�������������� ����� �������������ǡ���� ����������������������������� ���� ������ǯ���������� �������������
��������������������������������������ϐ�������������������������������Ǥ��
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x�Political Riskǡ� ������ ��� ���� ����� ����� ��� ����������ǯ�� �������� ������ ������� ��� �� ������� ��� ����������
�����������������������������������Ǥ�������������������������������������������������������������������
�������������ǡ�������������������ǡ����������������������������ǡ��������������������Ǥ������������������������
���������ǲ�����������������Ǥǳ

x���ϐ�����������ǡ�����������������������������������������������������ȋ��������ϐ������Ȍ�������������������Ǥ
x�Liquidity Riskǡ����������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������Ǥ�������������������������������ϐ����������
������������������Ǧ�������������������������������������ȋ��������������������������ȌǤ�������������
����������������������������������������������������������������ǡ������������������������������Ǥ

x�Exchange Traded Fund (ETF) Riskǡ� ������ ��� ���� ����� ��� ��� ����������� ��� ��� ��	ǡ� ���������� ����
��������������������������Ǥ���	��������������������������������������������������������������������������
ϐ������������������������������������������������������ǡ��������������������������������������������
������Ǥ������������	�������������������������������������ǡ������������������������������������������
���������������������������������������Ǥ�������������	�������������ϐ������������������������������
���������������������������������������������Ǥ���	����������������������������������������������������Ǥ�
�����������ǡ������	��������������������������������������������������������������������������������������
reasons, including transaction costs incurred 

��� ���� ��	ǡ� ���� ���������� ��������������� ���
������������������������������������������ǡ����
����������������������������	���������������
with respect to weighting of securities or 

number of securities held.

x�Management Riskǡ� ������ ��� ���� ����� �����
���� ����������� ����������� ���� ����� ���������
applied by AFS may not produce the desired 

����������������� �����������ǡ�����������ǡ���� ����
������������ǡ� ���� ������� ���� �����������
�������������������������	�Ǥ������������������������������������ǯ����������������������������������������Ǥ

x�Real Estate Riskǡ�����������������������������������ǯ�����������������������������������������������
ȋǲ�����ǳȌ���������������Ǧ����������������������������������������������������������������������������������
associated with direct ownership of real estate, including losses from casualty or condemnation, and 

�������� ��� �������������������������������������ǡ������������������ǡ� ��������������ǡ������������ǡ�
����������� ��������������������ǡ��������������������������������������Ǥ��������������� ������������
�����������Ǧ������������������������������������������������������������������������������Ǥ

x�Investment Companies (“Mutual Funds”) Riskǡ� ����� ��� ��������� �������� ��� ������� �����ǡ� ����
���������������������������������������������������Ȁ�������������������������������������ǯ������������
��������ǡ� ���������� ��������������� ����Ǥ����������������������������� �����������������ϐ������ ����
����������������������������������������������������������������Ǥ

x�Inverse Funds Riskǡ� �������� ������ ���� ����������� ������������ ��� �������� ������ ������� �����������
����������Ǥ��������ǡ������������������������������������������������������������Ǥ���������������ǲ�����ǳ�
�����ǡ�����������������������������������������������������������������������������������Ǥ������������
���������������������ǡ���������������������������������������������������������������������������������
��������������ϐ�������� ��������� ����ǯ������������������������� ���� ����������������ǯ�������������Ǥ�
������������������������������������������������������ǡ�����������������������Ǥ�����������������������
�����������������������������������������������Ǧ���������������Ǥ

x�Commodity Riskǡ� ���������� ���������� ������� ϐ��������� ���� ����� �������ǡ� ���������� �������� ����
����������������������������������������������������������ȋ������������������������Ǧ���������������
�������������������Ȍǡ��������������������������������ǡ���������������������������������������������
�����������ǡ� ������� ������������ǡ� ��������� ���� �������� ������������� ����������� � ȋ������������ǡ�



16

�����ǡ� ϐ�����ǡ������������������������������Ȍǡ� ����������������������ǡ������������� �������������������
���� ������������� ��� �����ǡ� ����������� ���� ����������� ��������������� �������� ���� � ���� ������������ ����
�����������Ǥ�����������������������������������������������������������Ǥ

x�Money Market Funds Riskǡ�������������������ǡ������������������ǡ�������������	���Ǧ������������
�������������� �����Ǥ�Ǥ� ����������� ��� ����������� ������� ���� ���� ���� ��������� ��� ������������ ��ǡ�
����������������ǡ���������Ǥ������������������������������� ����������� ������������ ���������������
�������������������̈́ͳ����������ǡ���������������������������������������������������������Ǥ�������������
��������������������������������������������������������������ǡ��������������������������������Ǥ���������
������������������������������������������������������������������������������������������Ǥ��������
����������������������������������������������Ǥ����Ǧ������������������������������������������������
��� ��������������������������������������������� ���������������������� ��� ������������ ��� ��������
obligations.

x�Private Placement Riskǡ�����������������������������������������������������������������ǡ����������
�������������������������������������������������������������������������������������������Ǥ�������
������������������� ������ ȋ�Ǥ�Ǥ� ���������� ����ǡ� �������������� ����ǡ� �������� ����Ȍ� ��� ���������� ��� ������
�����������������������Ǥ�������������������������������������������������������Ǥ�������������������ǡ�����
������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������Ȁ����������������������������������������Ǥ

���������������������������������������������������������������������������������������������Ǥ������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������ȋ�ȌǤ

Additional ������������������ ���������������������������� ������������������������������ ��� ����������ϐ���
������������������ǯ�������������������������������������Ǥ

ITEM 9: DISCIPLINARY INFORMATION
�	���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������	����� ���� ��������������	�ǯ�����������Ǥ��	����������������������������� ������������
disclosures applicable to this item. 

ITEM 10: OTHER FINANCIAL INDUSTRY ACTIVITIES AND AFFILIATIONS

Capital Synergy Partners, Inc., a FINRA-
Registered Broker-Dealer

Pierre Ngo, President of AFS, is a registered 

��������������� ��� �������� �������� ��������ǡ� ���Ǥǡ�
����������� ������Ǧ������� ���� ��������� ��� 	�����
��������Ǥ�������������������������������ǡ���Ǥ��������
licensed to sell general securities through Capital 

�������� ��������ǡ� ���Ǥ� �����������ǡ� 	����� ������
��������� ����� �������� �������� ��������ǡ� ���Ǥǯ��
��������� �������� ����� ���� ��������� ��� ����� ��� ����
�������������������������������������Ǥ����������������������������������������������������������������ǡ����Ǥ��
����������������ǡ���Ǥ������������������������������������������������������ǡ�������������Ǥ�����������������
customary compensation from Capital Synergy Partners, Inc. that is in addition to the compensation Mr. 

���������������������Ǥ��
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�����������������������������������������������������ǡ��	������������������������������������������
��������� �������� ���� ���Ǧ��������������������	����� ��������������������������������ǯ�����������Ǧ������
products. 

������������������������Ǥ���������������������������������ǡ����Ǥ��������������������������������������������
���Ȁ���������������������������������������ǡ�������������Ǥ������������������������������������������������Ǥ��

����������������� ��������������������������������������������� �������������������� ���������� ����	�Ǥ�
������������������������������ϐ���������������������	�����Ȁ�����Ǥ���������������������������������������
������������������������������������������������ǡ����Ǥ�������������ǡ��������ǡ�������������������������Ǥ�����
and/or Capital Synergy Partners, Inc. to implement these transactions.  

�	�������������������ϐ���������������������������������������������������������ϐ���ǯ����������������ǡ�������� 
�� ϐ��������� ����� ��� ���� �������� ��� �	�ǡ������� ��������� ����� ���������� ���� ���� ��������� ��� �������� ������ 
of their own.

Aspen Financial & Insurance Services

������� ���� ȋ��� ��� ����������Ȍ� ���� �	�� ȋ������
������������������	���������Ƭ�������������������Ȍ�
are both licensed by the California Department 

of Insurance and certain other state insurance 

departments to sell the insurance products of any 

insurance company licensed by those states, for 

��������Ǥ��������Ȁ����	��������������������������
��������������������Ǥ���������������������������
��������� ���� ��������� ����� ���� ��� ��������� ���
���� ����������� ����������� ��������� ���Ȁ���
��������������������������������������������	�Ǥ������
��������� �� ���ϐ����� ��� ��������� �������� �	�� ���Ȁ
�����Ǥ����������������� ���������� ��� ����������
insurance products because of the commission. 

When recommending commissionable products to 

clients, AFS has a duty to only recommend products that are suitable for the client. Clients are not obligated 

to act on any insurance recommendations or place any transactions through AFS and/or Mr. Ngo if they 

decide to follow the recommendations.

�	�������������������ϐ���������������������������������������������������������ϐ���ǯ����������������ǡ����������
ϐ���������������������������������	�ǡ��������������������������������������������������������������������������
own.

ITEM 11: CODE OF ETHICS, PARTICIPATION OR INTEREST IN CLIENT TRANSACTIONS, AND 
PERSONAL TRADING

��� ����� ��� �������� ��������������� ����� ��� ���� ����� ���������� ������� ���� ���Ǥ� ��� ����� �� �������� ���
��������������������������Ǥ����������������������������������������������������������������������ǯ�����������
ϐ���������������������������������������������������������������������������Ǥ�
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�������������������������������������������������������ϐ���Ǥ��������ϐ���������������������������������������
��� ��������� �������� ���� ϐ��������� ����� ��� ���Ǥ� ���� ����� ��� ������� ��������� ����������� ��������� ��� ����
���ϐ���������������������������������ǡ���������������������������������ǡ���������������������������������ǡ�
and personal securities trading procedures, among other things. 

������������������	�����������������������������������������������������������ǡ��������������Ǥ��������
���������������������������������������������Ǥ������������������������ϐ����ǡ�����������ǡ���������������������
�����������������������������������������������������������������Ǥ��	����������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������ �������������������� ��� ���� ϐ���ǯ�����������Ǥ��	����������������������������
���������������������������� �������Ǥ�������������� ���������� ����������ǯ������������������������ȋ��������
���������ȌǤ�������������������������������������������
���������������������������������������������Ǥ����
welcome discussion on this important topic. 

�	�� ��� ������������ ����������� ����� ��� ���� ����
and sell some of the same securities for our own 

accounts that we buy and sell for you. We may buy 

or sell securities for our own accounts for reasons 

not related to the strategies adopted by our clients. 

��� ����� ��������� ��� ���� ���� ��������� ���ϐ����� ���
�����������������������ǡ��������������������ǡ�����������
�������������������������������������������������
��� ������� ����������������������������������������
������Ǥ�������������������� ������� ����������������������������������������� �����������������������������
trading in that particular security for the day. 

��������������������������ϐ�������������������������������������������������Ǧ���������������������������������
��������Ǥ��������������������������������������������������������������ǯ����������Ǥ�������������������������
��������������������������Ǥ�
��������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������Ǥ���������������������������������������������������
�����������������ϐ����Ȁ���������������	�Ǥ
1. �������������������������������������	�����������������������������������������������������������������

effecting transactions during the implementation process.

2. ���������������������������������������������������������������������������������ǡ����������������������
where we are granted discretionary authority of your account.

3. ���������������������������������������������������������������������������	�����������������������������
��������������������������������������������������Ǥ

4. ���������������������������������������������������������������������������Ǥ
5. ���� ����� ��� ������� �������� ��������� ���� ϐ���ǯ�� ������� ������������ ���� ���� ��� ��������� ���Ǧ�������

������������ ���� ����������� ���� ���ϐ������������ ��� ������� �����������Ǥ���� �������� ����� ���� ������������
����� ���� ��� ����������� ����� ���� ����������� 	������� ���� ������ ������������ ���������� �����������
����������� ��������� ���������Ǥ� ���� ����������� ���� ��� ����������� ��� ���� ������ ���� ��� �������� ��� 
discipline, including termination. 

�������������������������������������������������������������������������Ǥ
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Personal Trading Policy

AFS has adopted a personal trading policy outlined within its Code. 

�	�ǯ��������������������������������������������������ϐ��������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
of their relationship with clients. 

�	������������������������������������Ǧ����������������������������������������������Ǥ������������ǡ����������
���������������������������� ��� ������� �������� ������������������ ����������������������������������������
����������Ǥ�	������ǡ�����������������������������������������������������������������������������������������
�������������ϐ�������������������������Ǥ�
�	����������������������������������������������������������ϐ���������������ϐ�������������������������������
����������� �������ǯ� ���������� ������ ��� ���� ϐ���Ǥ� ��� ��������� ���� ��� �	�ǯ�� ���������� ����������� ����
����������������ǡ��������������������������������������������������������������������������Ǥ�����������������
������������������	������������������������������ϐ��������������������Ǣ��������ǡ��������������������	���������
�������ǯ�����������ϐ��������������������������������������������������������������������������������ϐ��������
����������������������������������������������������������Ǥ���������������������������������������Ǧ
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������	�ǯ����������������������������������������������������������Ǥ

ITEM 12: BROKERAGE PRACTICES

Broker–Dealer/Custodian

�	�����������������������ǯ�������������������������������������������������������������������Ǥ���������������
����������������������Ǧ������ǡ������������ǡ�������������ϐ�������������Ǥ��	�����������������������������
��������ǡ���������ϐ��������������������������Ǥ�������������������������������������������������������������ǡ�
����������������������������������	�������������������Ǥ�������������������������������������������ǡ��	��
�������������������������������������������������������������ǯ�����������ǡ��������������������������������
�������������������ǡ���������������������������������������������Ǥ�
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Selection of Broker–Dealer/Custodian

�	�����������������������������Ǧ������Ȁ������������������������������������������������������������������
��������������ǡ��������ǡ��������������������������������������������������������������������������������Ǥ�
�	�����������������������������������ǡ����������ǡ�������������ǣ�

x������������� ��� ������������ ���������� ��������� ���� ������ �������� ��������� ȋ���������� �������� ��
������������������������Ȍ�

x����������������������ǡ������ǡ�������������������ȋ�������������������������������������������Ȍ�
x����������������������������������������������������������������������ȋ��������������ǡ���������������ǡ�
������������ǡ����ǤȌ�

x������������������������������������������ȋ������ǡ������ǡ�������������ǡ���������Ǧ������������ǡ����ǤȌ�
x���������������������������������������������������������������������������������������������
x���������������������
x������������������������������������������������ȋ����������������ǡ�����������ǡ����ǤȌ�
x�����������ǡ�ϐ�����������������ǡ��������������
x������������������������������������������
x������������������������������������������������������ϐ�����

TD Ameritrade Institutional

�	���������������������������������������������������������Ǥ����������������������������������������������
�������������ǡ����Ǥ�ȋǲ�������������ǳȌǡ�������������	����Ȁ����Ȁ�	�Ǥ���������������������������������
ȏ��������ϐ�������Ȑ����Ǧ�����������������Ǧ������Ǥ���������������������������������������������������������
��������������������������������������������ǡ����������������ǡ����������ǡ�������������������������������Ǥ��	��
������������������ϐ���������������������������������������������������������������Ǥ

�����������������������������������������������������������������������������������Ǥ������ϐ�������������
��������� ���� ��� ���� ������������ ����������� ������ �������� ��� ��������������� ��� ��������� ��� ������������
�������������������Ǥ���������������������ϐ��� ����� ������������������������� ������������������� ��� �����
�������ǯ��������������������Ǥ��	�����������������������������������������������������������������������
�������ǲ����ǳ����������������������Ǥ

AFS generally does not aggregate any client transactions in mutual fund or other securities. Client accounts 

�������������������������������������ǡ���������������������������������������������������������������������
all circumstances in which AFS arranges transactions.  

���������������ϐ������������������������������ǡ��������������������������������������������������������������
ϐ����Ǥ������������������������ǡ��������ǡ����������������������������������ϐ�����������ϐ�������������������
�������ǡ� ����������������������� ���ϐ�������� ����������������� ����������� ��ϐ����������� ϐ���ǯ������������ ����
���������������������������������������������������������Ǥ
������������� �������� ��������� ������� �� ���������� ����������������	�ǡ� ����� ������������ ������� ����
��������������������Ǥ�����������������������������������������������������ǡ�������������������������������
����������������������������������������������ǡ�����������������������������������ǡ��������������������
����������������������������������������������������������������������������������	���������������Ǥ�
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����������������������������������ǡ�����������������������������������������������������������������
�������������������������������������������ǣ

x�������������������������������ȋ���������������������������ϐ��������������������������������Ȍ
x������������������������������������
x����������������
x���������������ȋ���������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������Ȍ

x������������������������������
x�������������������������������������ǯ���������
x�����Ǧ��ϐ�������������ǡ��������������ǡ����������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������Ǥ�����������������������ǣ

x�����������������������������������
x�Consulting on technology, compliance, legal, and business needs

x�Publications and conferences on practice management and business succession

x������������������������ϐ�������������ǡ��������������������������ǡ�������������������������
��������������������������������������������������������������������Ǥ���������������ǡ�����������������
���������Ǧ�������������������������������������������Ǥ�������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������ǯ������Ǥ��������������������������
���������������ϐ���ǡ�����������������������������������������������������������Ǥ

ITEM 13: REVIEW OF ACCOUNTS

Reviews: Asset Management Services

������������� ��� ������������� ������������ �������� ������ ����� �������������Ǥ� �������������ǡ� ����� �������� ���
�������������������������������������������������ϐ��������������Ǥ���	���������������������������������
������������������������������������������������Ǥ���	�����������������������������������������������������
������������������������������ϐ����������������������������������Ǥ�
��������������������ǡ�����������������������������������ǡ������������ǡ������������ǡ�����������������ǡ��������
�������������������������������������������ǡ�����������������������������Ȁ�������������������Ǥ������������ǡ�
�	�����������������������������������������������������������������������ǡ������������������������������
����������������������������������������������������������������������ǡ����������������������ǡ������������
��������ǯ��ϐ������������������ǡ�����������������������������������������������������������������������������
�����ϐ����������������������������������������������������������������������������������Ǥ
����������������������������ǡ�������������������������Ǧ��Ǧ�������������������������������� ������������
����������������������������������������������Ǥ��������������������������������������������������������ǡ�
����������������������������������������������������ȋ�Ȍǡ������������������������������ǡ��������������������
��������ǡ�������������������������������ǡ���������������������������������������������������Ǥ�
����� �������� ����	�ǡ��������� ����������������� ���������������������������������ǡ������� ��������� ��
��������������	�ǯ�����Ǥ�We recommend that you verify and reconcile any portfolio information which 
we send to you with the account statements which you receive from the third-party designated 
custodian.
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Independent Investment Management Services

����������� ���� ������������ �������� ��� ���� ������������ �������������������� ��� ������ ��� ������� �����
����������������������������������������������������������������������������������ǡ���������������������
������������������������Ǥ���������������������������ϐ��������������������������������Ȁ������������������������
������������������ǡ������������������������������������ǡ������������������������������ǡ���������������������
��������������Ǥ�

������������ǡ��������������������������������������������������������������������Ǥ���������� ��������
���������ϐ���������ǡ�������������������ǡ�����������������������������������������������������������������Ǧ
party money managers and/or their custodians.

ITEM 14: CLIENT REFERRALS AND OTHER COMPENSATION

Cash Payments for Client Solicitations

���������������������������������������������ǲ����������ǳ�ȋ�����ϐ�����������������ʹͲ͸ȋͶȌǦ͵Ȍǡ���Ǥ��������
���ǡ���������������	�ǡ����������������������������������������ǡ����ǡ������������������������������������
�������	�� ��� �������Ǥ������������������������������ǡ����ǡ� ������ ϐ���ǡ� �������������������� ��������� ���
������ǡ������������������������������������Ǥ����������������ǡ����������	��������������������������������
���������������������������Ǥ�������������������������������������������������������������ǡ���������	�����
��������Ǥ��	�������������������������������������ǡ������������������������������������������������������
�������ǡ�����������������	���������������������������������Ǥ�
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OTHER COMPENSATION

TD Ameritrade’s Institutional Customer Program

������������������ǡ��	�������������������������������ǯ��������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������Ǥ���������������������������������
����������������������������������������������������������������������ǡ������������������������������
����ϐ������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������Ǥ� ������ ����ϐ���� �������� ���� ���������� ��������� ���� ��������� ȋ��������� �������� ����� ��� ��� ��
��������Ȍǣ

����������������������������������������������ϐ���������Ǣ������������������������������������Ǣ������������
��������Ǣ��������������������������������������������������	�Ǣ�������������������������ȋ�������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������� ��� ���� �������ȌǢ� ���� �������� ��� ����� ��������� ����������������������� ��������� �������ǯ� ��������Ǣ�
������� ��� ��� ����������� ��������������� �������� ���� ���� ������ǯ�� ������ ������ ���� �������� �����������Ǣ�
�������������������������������������������������������������������������������������������Ǣ���������������
�������������ǡ����������ǡ���������ǡ�����������ǡ�������������������������������������������������������
����	����������Ǧ�������������Ǥ�

��� ��������������� ����� ����� ����� ���� ��������� ����������� ���� ������������� ��������� ��������� ��� �	�ǯ�
���������������Ǥ���������������������������������������������������������������������������������������
��������ϐ����	������������������ϐ��� ���Ǥ������������������� ���������������������	�� ����������������
�������������� ���� �������� ��� ���� �������ǡ� ���������� ��������� ���� ����������� ��� ��� ����������Ǥ� ������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������Ǥ� ���� ����ϐ���� �������������	�� ��� ���� ���������� ���������������������� ��� ���� ���������������
������������������������������������������������������������������������Ǥ��
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���������������ϐ��������������������������ǡ��	�������������������������������������������������������������ϐ����Ǥ�
�����������������������ǡ��������ǡ����������������������������������ϐ��������	��������������������������������
���������������������������������ϐ�������������������������������������������������������ϐ������������������������
���������������������������������������������Ǥ

�����������ǡ������������������ǡ��	���������������������������������������������ǡ����������	������
����������������������������������������������ǣ�������������������ǡ�����������������������ǡ��������ϐ���������
�����������ǡ� ������������ǡ� ����� ����������ǡ� ���� �������� ��� ���������� ������� ���ϐ���������Ǥ� ���� ����ϐ����
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������ϐ����Ǥ��

�������������ǡ������������������ǡ����������������������������������������������������������������������Ȁ
�������������������������������������������������ǡ��������������������������������������������������������
����	����������������������Ǥ�����������������������������������������������������������ϐ��������Ǥ���������
���������ǡ��������ǡ���������������� ��������������������������������������������������	�ǯ�� ��������� ���
����������������������������Ǥ���������������������	�ǡ������������������	�ǡ�������������������� ��ǡ����
buy or sell securities identical to those recommended to you for your personal accounts. Client purchases 

and sales are usually, but not always, completed concurrently with purchases and sales by the foregoing 

persons and entities.

ITEM 15: CUSTODY

��������� �������� ����������� ����� ���� ������Ǧ������ǡ� ���������� ���������� ��� ������ �����ϐ���� ���������ǡ�
����������������������������������������������������������������������������Ǥ� �We urge you to review 
������������������������������������������������ϐ��������������������������������������������������
which we may provide to you.�����������������������������������������������������������������������
����������ǡ� ���������� �����ǡ� ��� ������������������������ ��� �������� ����������Ǥ�AFS does not maintain 
custody of client funds or securities.

������ ����������������� ������ ������ ��� �� �����ϐ���� ���������� ������������ ��� �	�ǡ���� ��� ��������� �������
����������������������������������Ǥ������������������������������������������������������Ǥ�������������
custodian does not calculate the amount of the fee to be deducted, it is important for clients to carefully 

������� ������ ���������� ����������� ���������� ���������������� ���� ������������������������ ������Ǥ���������
������� �������� ��� ��������� ��� ������������� ������������� ��� ������ ��� ������ ���������Ǥ� ��� ��� ����������� ����
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ǯ�������������������������������������Ǥ

ITEM 16: INVESTMENT DISCRETION

����������������������������������������������������������������������������������������������ǡ��������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������ϐ�������������������������ϐ����������������������������������
transaction. Any limits on this discretionary authority must be included in a written authority statement. 

��������������������������������������������������������������������������������������������������	�Ǥ
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����������������������������������������������������������������������Ǧ�������������������ǡ�������������
�������������������������������������ǯ���������ǡ������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������ǯ������������Ǥ�
Under these circumstances, our discretionary authority includes the ability to do the following without 

���������������������ǣ��

x��������������������������������������Ǣ����Ȁ��
x����������������������������������������������������Ǣ
x�������������������������������������Ǣ����
x���������������������������������������������������ϐ����Ǥ

ITEM 17: VOTING CLIENT SECURITIES
���������������ϐ�����������������������ǡ��	���������������������������������������������������������Ǥ����������ǡ�
��������� ���� ϐ�������� �������� ��������� ��������� ��������� ��� ������� ����������� ������ǡ� �����������������
���������� ��������������� ���ǣ� ͳȌ� ���������� ����������� ��������� �������� ���������� ��� �������� ��� �����������
����ϐ�������� ������ ��� ���� ������� ������ ��� �����ǡ� ���� ʹȌ� ������� ���� ���������� ��������� ��� ���� �������ǡ�
������������ǡ� ������� ������ǡ� ����������� ������������ ��� ������ ����� ��� ������� ����������� ��� ���� ������ǯ��
�����������������Ǥ���������������������������������������������������������������������ǡ�������������������
������ǡ���������������������������������������������������������������������������������������ǯ�������������
������Ǥ��	�����ǡ��������ǡ������������������������������������������������Ǥ

ITEM 18: FINANCIAL INFORMATION

������������������������������������̈́ͳǡʹͲͲǤͲͲȀ���������������ȋ͸Ȍ��������������������������Ǥ������������
ϐ����������������������������������������������������������������������ϐ��������������������������������
������������������Ǥ��������������������������������������������������������Ǥ
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PRIVACY STATEMENT

�	��������������������������������������ϔ�����������������������������������Ǥ����������������������������������
����������������ϔ������������������������ϔ������Ǥ����������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������	�Ǥ�������������������������������ǯ�����������
������������������Ǧ��ϔ���������������������ǡ���������������������������ǡ���������������������������������������
future. If we were to anticipate such a change in company policy, we would be prohibited under the law from 

������������������������������ϔ����Ǥ������������ǡ�����������������������ϔ��������������������������������������
�������������������������������������ϔ��������������������������������������������������������������������������
of your rights of privacy. Our policy with respect to personal information about you is listed below.

x�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������ǡ����������������Ǧ��ϐ�����������������������������������Ǥ�
ȋ	����������ǡ�����������������������������������������������������������������������������������������
����������ϐ��������������������������������������������������������������ǡ����������������������������
�������������ϐ����������������������������������������������ȌǤ��

x������������������������ϐ���������������������������������������������������������������������������
��������������������Ǥ

x����� �������������� ���Ǧ������� ��������� ������������ �������� �������� ��������� ���������������������
����������������������������Ǥ�������������������������������������������������ϐ�������ǡ�������������
������������������ȋ���������������������������������������������������������������������������������Ȍǡ�
information about transactions between you and third parties, and information from consumer 

reporting agencies. 

x�	������Ǧ��ϐ���������������������������������������������������������������������ǡ�����������ϐ���������
������������������ǡ������������ǡ�������������ǡ���������������������������ϐ������������������������������
����������������������������������������������������������Ǥ��	���������������������������������������
our records when and as permitted by law. As permitted by law, we may disclose your personal 

������������ ��� ���������� ���������ǡ� ���������� ���������ǡ� ������ ���� ϐ��������� ������������ǡ� ����
������ ���Ǧ��ϐ�������� ������ �������� ��� ������ ��� ������ǡ� ����������ǡ� ��� �������� �� ������������ ����� ���� 
��������������������Ǥ

x����������������������������������������ϐ�������������������������������������������������������Ǥ
x����������������ϐ��������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
����ǡ������������������	������������������������������������������������������Ǥ���������������������
period of record retention, we will destroy all such information.

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
law. If you desire that we refrain from sharing such information, you must notify us in writing to our business 

address or via e-mail to Pierre@afs1.com.
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This Brochure Supplement provides information about Pierre N. Ngo, Jonathon Nguyen, and Patricia Vasquez. 
Please contact Pierre N. Ngo at (949) 502-5333 or pierre@afs1.com if you have questions about the content of 
this supplement.  Additional information about the firm and its representatives is also available on the SEC’s 
website at www.adviserinfo.sec.gov.
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5 Hubble, Irvine CA 92618  |  (949) 502-5333  |  http://www.afs1.com

BROCHURE SUPPLEMENT
March 31, 2017
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Educational Background and Business Experience

Pierre N. Ngo, CFP®, AEP®, ATA® ȋ��������ͳͻ͸͸Ȍǡ����������
����������������������������������	�������������������ǡ����Ǥ���Ǥ��������������������������������������ϐ���ǯ����������
�����������������������������	������������������������������������Ǥ������������������������������������
������������������������������������������������������������������������ǯ����������������������������������������
����������������������������ǯ����������ϐ�����������������Ǥ
�������������������������������������������ǯ�����������ǡ������������ǡ�����������������������������������������������
����������������������������������������������ǯ����������������������Ǥ���Ǥ�����������������������������������������ǡ�
��������������������ϐ�����������������ǡ����������������ǡ�������������ǡ���������������������������������Ǥ��
���������������������������������������������������ϐ���������	�ǡ���������������	����	����������������̻�
������������ǡ������ϐ����	��������������ǡ�������������������������������ǡ��������������������������ǡ��������
�������������������������Ǥ����Ǥ��������������������������������������	������������������������������������������������
�������������ǡ�����������������Ǥ���������������������������	����������������������������������������������������
����������ǡ���������������������������������������	�̺������ϐ������������������ϐ����	��������������������������
�������������Ǥ����������������������ϐ����	��������������������ϐ���������������������������������������Ƭ�	������ǡ�
��������������������������������ϐ�������������������������������������������������������Ƭ���������ǡ����Ǥǡ���������
�����������������������������������������������������������������������������������������Ƭ���������Ǥ����Ǥ����������
�����������������������������������������ǡ����ǡ�����������������ǡ�����������������������������������������������������
�����������	������������������Ǥ����Ǥ�����������������������������	�����������������������������ǡ��������������
�������������������������������Ƭ���������ǡ���������������������������������������������Ǥ����Ǥ������������������
�����������������������	��������������������������
�������ͳͻͻ͹ǡ�����������������������	�Ǥ����Ǥ������������������
current positions with AFS since January 1997.  

Jonathon V. Nguyen, CFP®, AEP®, CMFC® ȋ��������ͳͻ͸ͺȌǡ�	������������������������������������������������������

���������������������������������������������������ϐ���������������������������������������������������������������
����	������������������������������������Ǥ���������������������������������������������ϐ��������Ǥ�������������
�������������������������������ǯ�����������ǡ������������ǡ���������������������������������������������������������
������������������������������������ǯ����������������������Ǥ

���������Ǥ������������������	����	����������������̻�������������ǡ�����������������������������ǡ�������������
�������	�������������SM���������ǡ������������������������������������������Ǥ� ���Ǥ�������������������������
����������������	�������������������������������������������������ǡ���������������������������ǯ������������	������Ǥ��
��Ǥ����������������������	�̺������ϐ������������������ϐ����	���������������������������������������Ǥǡ��������������
�����������������	������������� SM������������� ����������������� ����	�����������������ǡ�����������������
���������	����������������������ϐ�����������������������������������������ǡ�����������������ǡ���������������������������
�����������������������������������������������������������������������Ƭ���������Ǥ������������������������������������
�����������������������������ǡ�������������������������������������������������Ƭ���������Ǥ���	�����������������Ǥ�
Nguyen since 1993.

Patricia Vasquez, CFP®, CMFC®�ȋ��������ͳͻ͹ͷȌǡ�	������������������������������������������������������
����������������������������������������������������ϐ���������������������������������������������������������������
����	������������������������������������Ǥ����������������������������������������������ϐ��������Ǥ��������������
�������������������������������ǯ�����������ǡ������������ǡ���������������������������������������������������������
������������������������������������ǯ����������������������Ǥ
���������������������������	����	����������������̻�������������ǡ��������������������	������������� 

SM���������ǡ��������������������������Ǥ���������������������������������������	���������������������������������
������������������������ǡ�����������������Ǥ����Ǥ�����������������������	�̺������ϐ������������������ϐ����	���������
������������������������������Ǥǡ�����������������������	����������������������ϐ�������������������������������
����������ǡ�����������������Ǥ������������������������������������	������������� SM designation from the 

College for Financial Planning.  She is also a member of the Financial Planning Association. AFS has employed Mrs. 

��������������ͳͻͻͶǤ
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Disciplinary Information

������������������������	�������������������ǡ����Ǥ�������������������ǡ���������������������������������������������ǡ�
��������������������������������������������������������Ǧ����������������Ǥ�
������������������������	��������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������ǡ��������������������������������������ǡ���������ǡ�
����������������������������������������������ǡ����������������������ǡ����������������������������������������������
business.

����������������������������������������������Ǥ
Other Business Activity

��������Ǥ�����������������������������������������������������������������ǡ���	����������������������Ǧ������Ǥ

��������������������������������������������������������������������������������������������������������Ǥ
Additional Compensation

�������������� ��������������������������������������������������������������������ǡ������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������Ǥ���
�����������ȋ����������������Ȍ������	��ȋ������������������������	���������Ƭ�������������������Ȍ�������������������
by the California Department of Insurance to sell the insurance products of any insurance company licensed by the 

State of California. Mr. Ngo would be compensated for purchases of any insurance product implemented through AFS.

�����������ȋ����������������Ȍ������	���������������������������������������������������������������������������������Ǥ�
����������������ǡ���Ǥ����������	�����������������������������������������������ǡ����������������ϐ��������������ǡ�����
��������Ǥ��������Ȁ����	�����������������������������������������������Ǥ

��������������������������������������������������������������������������Ǥ
Supervision

��������Ǥ������������������������� ���� ������������������������������������ ���� ϐ���Ǥ�������������������������� ���
������������������������� �������������������������� ���� ������������ ����� ��������������Ǥ� 
�������������������
����������������������������������������������Ǥ������������������������������������������������������������������������
��Ǥ��������ȋͻͶͻȌ�ͷͲʹǦͷ͵͵͵Ǥ
ǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦ
	���������������������������ϐ������������������������������������������ǡ���������������������������������ǣ�
    CFP®ǣ�����ǣȀȀwww.cfp.net

�������®ǣ�����ǣȀȀ���Ǥ�����Ǥ���Ȁ������������Ȁ������Ǧ��������
������ǣ������ǣȀȀ���Ǥ���Ǥ���Ȁ���Ǧ�������������Ȁ��������Ǧ������Ȁ��������Ǧ�����Ǧ�����������
�������®ǣ�����ǣȀȀ���Ǥ���������������Ǥ���Ȁ���������������Ȁ���
    CMFC®ǣ�����ǣȀȀ���Ǥ����������������Ǥ���Ȁ�����������Ȁ��	�
���������������������������������ϔ��������������������������������������������������������ǯ�������������www.adviserinfo.
sec.gov.
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���������	����	����������������̻ǡ��	�̺���������������������������	��ȋ�����ϐ�����������Ȍ�������ȋ������������ǡ�
����ǲ�	�̺������ǳȌ�����������������������ϐ���������������������������������������������������ϐ����	�����������������
������������������ǡ����Ǥ�ȋǲ�	�������ǳȌǤ
��������������������������������	�̺������ǡ��������������������������������������ϐ������������������������������ǣ
Ȉ�����������Ȃ�����������������������������Ǧ�������������������������������������ϐ������������������
��������������������	�������ǯ�����������������������������������������������������������������������������������
���ϐ��������������������������ǡ����������������������ǯ���������������������������������������������������������������
�����������ȋ�������������������������������������������ȌǤ��	�������ǯ��ϐ��������������������������������������������������
����������������������������ǡ��������������ϐ������������ǡ��������������������ǡ��������������������ǡ������������
��������ǡ��������������������Ǣ
Ȉ�������������������������	�̺������ϐ�������������������Ǥ����������������ǡ�����������������ͳͲ�����������������Ǧ
����������ǡ����������������������������������������������������������������ǯ��������������������������������ϐ���������
�����������������������������ǯ���������������ϐ���������������������������������������������Ǣ
Ȉ������������� �������������������������Ǧ�����ϐ�����������������Ǧ�������������������ȋ�����������������ǡ�������������
ʹǡͲͲͲ���������������ȌǢ����
�Ȉ��������Ȃ�����������������������	�������ǯ�����������������������������������ǡ����������������������������������
������������������������������������	�̺��������������Ǥ������������������������������ϐ��������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������	�̺������ǣ
Ȉ����������������������Ȃ����������͵Ͳ����������������������������������������������������ǡ������������������������
���������������������������������������������������������������������������ǡ������������������������������������
�������������������������ϐ������������������ϐ����Ǣ����
Ȉ��������Ȃ������������������������������������������������������������������������Ǥ���������������������������
��������������	�̺�����������������������ϐ��������������������������������ϐ�������������������������Ǥ�������������	�̺�
���������������������������ϐ�����������������������������������������������������������������Ǥ
�	�̺�����������������������������������������������������������������������������������������������	�������ǯ��
�������������������ǡ��������������������������������������������������������������������	�̺������ϐ�������Ǥ
ǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦǦ
���������������ȋ��Ȍǣ�������������������������������������������������������������������������������������������
�����������Ǥ���������������������Ǧ���������������������������������������������������������������ϐ���������������������
�������������������������Ǥ�Ǥ���������������������������������������������������������������������������������������
������������������ǡ������������ǡ������������Ǥ
��������������������������ǣ

Ǧ� ����������������������������������Ǧ����������������������������������������ȋ���Ȍǡ���������������
���ϐ�������������������������������������������������������������������������������������������������
code and its regulations.

Ǧ� �����������������������������������������������������������Ǥ
Ǧ� �����������������������ǯ��������������͹ʹ������������������������������������������ǡ����������������

�����������ǡ����������������������������������������Ǥ�
Ǧ� �������������������������������������������������������������������������������������ǯ�����������

ʹ͵Ͳǡ����������������������������������������������������������������������������������������Ǥ�
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Ȉ The Accredited Estate Planner® (AEP®) designation is a graduate level specialization in estate planning, obtained in 
addition to already recognized professional credentials within the various disciplines of estate planning. It is awarded by 
the National Association of Estate Planners and Councils (NAEPC) to recognize estate planning professionals who meet 
stringent requirements of experience, knowledge, education, professional reputation, and character.

7KH�DSSOLFDQW�PXVW�EH�SUHVHQWO\�DQG�VLJQL¿FDQWO\�HQJDJHG�LQ�³HVWDWH�SODQQLQJ�DFWLYLWLHV´�DV�DQ�DWWRUQH\��DQ�DFFRXQWDQW��DQ�
LQVXUDQFH�SURIHVVLRQDO�DQG�¿QDQFLDO�SODQQHU��RU�D�WUXVW�R൶FHU�

$�PLQLPXP�RI�¿YH�����\HDUV�RI�H[SHULHQFH�HQJDJHG�LQ�HVWDWH�SODQQLQJ�DQG�HVWDWH�SODQQLQJ�DFWLYLWLHV�LV�UHTXLUHG�LQ�RQH�RU�
more of the professional disciplines described above.

7R�EH�H[HPSW�IURP�WKH�HGXFDWLRQ�UHTXLUHPHQWV�GHVFULEHG�EHORZ��DQ�DSSOLFDQW�PXVW�KDYH�D�PLQLPXP�RI�¿IWHHQ������\HDUV�
of experience engaged in estate planning and estate planning activities in one or more of the professional disciplines 
described above.

The National Association of Estate Planners & Councils (NAEPC) has designated The American College, Bryn Mawr, 
Pennsylvania, as the primary provider of the education courses required to earn the AEP® designation. Applicants for the 
AEP® designation must successfully complete two graduate courses through the Richard D. Irwin Graduate School of 
The American College.

---------------------------------------
ATA Accreditation

The Accredited Tax Advisory (ATA) is a leading national tax credential for practitioners who handle sophisticated tax 
planning issues, including planning for owners of closely held businesses, planning for the highly compensated, choosing 
TXDOL¿HG�UHWLUHPHQW�SODQV�DQG�SHUIRUPLQJ�HVWDWH�WD[�SODQQLQJ��7KHLU�H[SHUWLVH�FRYHUV�WD[�UHWXUQV�IRU�LQGLYLGXDOV��EXVLQHVV�
HQWLWLHV��¿GXFLDULHV��WUXVWV�DQG�HVWDWHV��DV�ZHOO�DV�WD[�SODQQLQJ��WD[�FRQVXOWLQJ�DQG�HWKLFV�

You must have three years of experience in tax preparation, compliance, tax planning and consulting, of which 40% must 
be in tax planning and consulting. A tax-season (January through April) is considered one year. Application fees are fully 
refundable if your application is not approved. 

To become an ATA you must take and pass a 100 question exam. You must score 70% or better to earn  
the credential.
---------------------------------------
The College for Financial Planning® awards the CHARTERED MUTUAL FUND COUNSELORSM AND CMFC® 
designation to students who:

��VXFFHVVIXOO\�FRPSOHWH�WKH�SURJUDP�

��SDVV�WKH�¿QDO�H[DPLQDWLRQ��DQG�

��FRPSO\�ZLWK�WKH�&RGH�RI�(WKLFV��ZKLFK�LQFOXGHV�DJUHHLQJ�WR�DELGH�E\�WKH�6WDQGDUGV�RI�3URIHVVLRQDO�&RQGXFW�
and Terms and Conditions. Applicants must also disclose of any criminal, civil, self-regulatory organization, 
or governmental agency inquiry, investigation, or proceeding relating to their professional or business conduct. 
Conferment of the designation is contingent upon the College for Financial Planning’s review of matters either self-
disclosed or which are discovered by the College that are required to be disclosed. 

Continued use of the CMFC® designation is subject to ongoing renewal requirements. Every two years individuals must 
renew their right to continue using the CMFC® designation by: 

��FRPSOHWLQJ����KRXUV�RI�FRQWLQXLQJ�HGXFDWLRQ��

���UHD൶UPLQJ�WR�DELGH�E\�WKH�6WDQGDUGV�RI�3URIHVVLRQDO�&RQGXFW��7HUPV�DQG�&RQGLWLRQV��DQG�VHOI�GLVFORVH�DQ\�
criminal, civil, self-regulatory organization, or governmental agency inquiry, investigation, or proceeding relating to 
WKHLU�SURIHVVLRQDO�RU�EXVLQHVV�FRQGXFW�


