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Declaración de responsabilidad

El presente documento contiene informaciOn veraz suficiente

respecto al desarrollo del negocio de Ferreyros S.A.A durante el

perlodo terminado el 30 de setiembre del 2009 Sin perjuicio de Ia

responsabilidad que compete al emisor los firmantes se hacen

responsables 01 su contenido conforme los dispositivos legales

aplicables

Hugo Molinari

Gerente Central de Control de

Gestión Sistemas

ria

Lima 27 de octubre de 2009



La misiOn de Ferreyros es Ia provision de

soluciones que sus clientes requieren

faciitOndoes los bienes de capital

servicios que necesitan para crear valor en

los mercados en que actOan Realiza por

lo tanto Ia importaciOn yenta de

maquinaria motores automotores

repuestos alquier de maquinaria

equipos Ia prestaciOn de servicios de

mantenimiento reparacion Son

caracterIsticas esenciales de su propuesta

de valor ciente el contar con un

reconocido servicio posventa para lo cual

tiene almacenes de repuestos talleres

nivel naciona as como una dotaciOn de

personal de servicio 10 largo de todo

territorio peruano La compaæIa ejecuta de

manera permanente importantes

inversiones en capacitaciOn

entrenamiento de su personal en especial

del persona tOcnico as como en

infraestructura de locales talleres

Adicionalmente adecua Ia inversiOn en

capita de trabajo las cambiantes

condiciones de mercado

Ferreyros tiene Ia representaciOn de

marcas ideres en el mercado como son

Caterpillar Massey Ferguson Kenworth

Iveco Yutong Atlas Copco las cuales

se encuentran orientadas distintos

sectores econOmicos

RESULTADO DEL TRIMESTRE

En 3T 2009 las ventas ascend ieron SI

453 miones igeramente inferiores SI

471 miIones del 3T 2008 La utilidad en

ventas del 3T 2009 ascendiO SI 98.6 en

comparaciOn con SI 110.3 millones del

mismo periodo de aæo anterior lo que

representa una disminuciOn de 10.6% En

tØrminos porcentuaes margen bruto del

3T 2009 es menor del 3T 2008 21.8%
en 3T 2009 23.4% en el 3T 2008 Esta

disminuciOn en el marge pruto
se debe

pnncipantaJ racin..eri..eLtipo deEiI7
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cambio En el 3T 2009 hubo una

apreciaciOn del so respecto dOlar de

4.24% razôn por Ia cual las ventas en

dOlares efectuadas en dicho perIodo so

registraron tipos de cambios menores

los que se utilizaron para registrar en

meses anteriores el costo de

adquisiciOn de los respectivos

inventarios Sin embargo esta

disminuciOn en Ia utilidad bruta fue

compensada con creces con Ia utilidad

en cam bio generada por el ajuste de las

obligaciones en dOlares las cuales

corresponden en su mayor parte

compras de inventario

La utilidad neta del 3T 2009 ascendiO

SI 30.0 millones en comparaciOn con

SI 31.3 millones del mismo periodo de

aæo anterior 10 cual equivale una

disminuciOn de 3.9% El buen resultado

del 3T 2009 se debe Ia participaciOn

de varios factores Entre ellos haber

alcanzado un buen volumen de ventas

del orden de los SI 453 millones una

reducciOn en los gastos financieros

frente los del primer trimestre gracias

una disminuciOn de Ia deuda una

utilidad en cambio de SI 19.6 millones

Debe notarse que el inventario al cierre

del 3T 2009 esta registrado un tipo de

cambio promedio de SI 3.041 mientras

que el tipo de cambio vigente al 30-09-

09 es de SI 2.885 existiendo por lo

tanto Ia posibilidad que en los prOximos

meses algunos inventarios pudieran

facturarse un tipo de cambio menor

utilizado para registrar su costo de

adquisiciOn El mayor tipo de cambio al

que estÆ registrado el inventario

afectarla Ia utilidad bruta Ia utilidad

neta de meses futuros en SI 25.5

millones 16.5 millones

respectivamente

Esta situaciOn se debeque de

acuerdo lo estaJ1ecidoçpor lNlIF
los inventar te jevque
se tr san el mercado

lC$STETE PALM
Ger nte vson Centre am

PERFIL DE LA EMPRESA



deben ser registrados en su equivalente

en soles al tipo de cambio de Ia fecha de

adqusiciOn mientras que los pasivos que

los financian tambiØn contraidos en

dOlares deben ser ajustados utilizando el

tipo de cambio vigente al cierre de cada

periodo contable Esto ocasiona una

diferencia temporal entre Ia diferencia de

cambio que se registra por ajustes en los

pasivos Ia mayor menor utilidad bruta

que se registra en el momento de Ia yenta

de las existencias

Tal como se menciond anteriormente las

ventas del 3T 2009 ascendieron SI 453

millones en comparacidn con SI 471

millones del mismo periodo del aæo

anterior lo cual representa una

disminucidn de 3.9% ver explicaciOn de

esta variaciOn en Ia pagina sección

Ventas netas

Forroyror% Pardcpoción do aeUnoas do

producto en las ventas totalos

En porno ntajs

En cuanto Ia distribuciOn de las ventas

por sectores econômicos se debe resaltar

las ventas al sector mineria las ventas

al sector construcciOn las cuales han

tenido una participacion de 50% 22%
respectivamente en el total de ventas del

3T 2009

Las ventas acumuladas de Ferreyros

S.A.A al cierre del 3T 2009 ascendieron

US$ 476 millones las ventas

consolidadas de Ferreyros S.A.A

subsidiarias aproximadamente US$
570 millones

Entre las principales lineas de yenta que

destacaron en el periodo tenemos las de

repuestos servicios que en el 3T 2009

ascendieron SI 214.6 millones en

comparación con las del 3T 2008 que

ascendieron SI 181.4 millones lo cual

significa un incremento de 183%

1ranrpr%

CQrnerco

3%

Agr%u3ur

1%

Ccb%mo

LPOS

Otros

4%

Otr Ii qu mbi có

lpnd lulrd iii

ri nrl in

lrnimopn dl

nt rti ip cion

dif divi ion nt qu

mninr prou hn

piIrr ntrn 100
tld nt rryr hn

lcn mim nt

pnm luid

yn
rpu rviloJ

gIç/

rt ntp
Pn

Vt t.L.O VVV

HE HOE
RMESTR

Frry ui ri

rfii id

xlot in un
ho mm

hin Ico un mont im do

11 milln It

omu uni

nluyn nrnn minr

trill 100 00 nld
ort tr

umli

//

1116 ttLr

mostrando altos porcentajes de
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Ferreyros

elØctricas Atlas Copco Los equipos serÆn

entregados partir del primer trimestre del

2010 to largo de los próximos tres

aæos concentrÆndose Ia mayor parte de Ia

yenta en el aæo 2012 Cabe senalar que
esta operaciôn marca Ia Ilegada at PerU de

los primeros camiones Caterpillar de 400

toneladas cortas los mÆs grandes del

mundo

Con una inversion iniciat de SI 34 millones

en infraestructura equipamiento en el

mes de agosto iniciO operaciones el

complejo de servicios logisticos Fargoline

compaæIa subsidiaria de Ferreyros que
ofrecerÆ en una misma instalaciOn el

almacenaje de mercancias en depOsito

temporal aduanero simple para

diversos sectores productivos En un area

de 65000 m2 las instalaciones de

Fargoline se encuentran en el kilOmetro 10

de Ia Av NØstor Gambetta Callao Como

una parte de su portafolio de servicios el

complejo logIstico asumirÆ las labores

desarrolladas por Depositos EFE empresa
de Ia Organizacion Ferreyros dedicada por

mÆs de 25 aæos brindar servicios de

deposito aduanero simple

INFORMACION FINANCIERA

continuaciOn se presenta el sustento de

las variaciones mØs importantes en los

estados financieros de Ia empresa

correspondientes at tercer trimestre del

2009 2008 Para este propósito algunas

cifras del Estado de Ganancias Perdidas

han sido reclasificadas en los anexos

para mostrar principalmente las ventas

por pedido directo como ventas costo de

ventas En el Estado de Ganancias

PØrdidas que se presenta Ia Conasev

Ia Bolsa de Valores de Lima se incluye en

el rubro Otros Ingresos Operacionales
solamente Ia utilidad bruta obtenida en

dichas operaciones

ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE
LAS OPERACIONES

VENTAS NETAS

Las ventas netas del 31 2009 ascendieron

SI 453.1 millones en comparçOn con

SI 471.4 mLfrdodeI
er .A.A
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aæo anterior lo que equivale una

disminuciOn de 3.9% que se explica por

to siguiente

Las ventas de mÆquinas motores

equipos vehIculos productos

principales tanto nuevos como usados

tuvieron una disminuciOn de 20.5% con

respecto las del 31 2008 SI 218.9

miltones en el 3T 2009 SI 275.4

millones en el 31 2008 debido to

siguiente

DisminuciOn en Ia yenta de equipos

agricolas de 41.5% SI 7.8 millones

en el 31 2009 SI 13.3 millones en

el 31 2008 explicado por una

calda significativa del mercado

agroexportador

DisminuciOn de 69.3% en las ventas

de Ia Iinea automotriz SI 26.2

millones en el 31 2009 SI 85.3

millones en el 31 2008 debido Ia

contracciOn del mercado automotriz

como consecuencia de Ia

disminuciOn en Ia demanda que
enfrenta este sector del

endurecimiento del crØdito bancario

como consecuencia de Ia crisis

financiera internacional

Esta disminución fue compensada

parcialmente por

Incremento de 4.1% en Ia yenta de

equipos Caterpillar SI 171.2

millones en el 31 2009 SI 164.5

millones en eI 31 2008 generado

por mayores ventas empresas del

sector construcción

Incremento de 11.6% en las ventas

de unidades usadas SI 13.8

millones en el 31 2009 SI 12.4

millones en el 31 2008 debido un

aumento en Ia yenta de unidades de

Ia ex-flota de alquiler

Las ventas de repuestos servicios

mostraron en el 31 2009 un incremento

de 18.3% en comparaciOn el

mismo perlodo del aæo ante

OS .A
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Ferreyros

214.6 miflones en el 3T 2009 SI.181.4

millones en el 3T 2008

2006 2007 2008 Ene-Set Ene-Set

2008 2009

Por otra parte los ingresos por alquiler de

equipo pesado en el 3T 2009 fueron

superiores en 34.3% las del mismo

periodo del aæo anterior SI 19.6 millones

el 3T 2009 SI 14.6 millones en el 3T

2008 debido principalmente un

aumento en Ia demanda de equipos de

aiquiler por parte de clientes del sector

construcciôn Ia mayorIa de los cuales ha

postergado Ia adquisiciôn de una parte de

su requerimiento de equipo nuevo

UTILIDAD EN VENTAS

La utilidad en ventas del 3T 2009 ascendiO

SI 98.6 millones en comparaciOn con

SI 110.3 millones del mismo perlodo del

aæo anterior es decir una disminución de

10.6% frente al 3.9% de disminuciôn en

las ventas En tØrminos porcentuales el

margen bruto del 3T 2009 es menor al del

mismo perlodo del aæo anterior 21.8% en

el 3T 2009 23.4% en el 3T 2008 La

disminución en el margen bruto porcentual

se debe una disminuciôn en el tipo de

cambio lo cual generO una reducciOn

importante en Ia conversion de los precios

de yenta en dOlares nuevos soles

mientras que el costo de yenta quedO

registrado un tipo de cambio mayor

GASTOS DE VENTA
ADMINISTRACION

Los gastos de yenta administraciOn

ascendieron SI 64.1 millOnes en el 3T

2009 en compar SI 63.9

millones del mismo perlodo del aæo

anterior es decir se mantuvieron en un

nivel similar Esto debido

principalmente Ia contrataciOn de

personal tØcnico en el segundo
semestre del 2008 el mismo que se ha

mantenido en el 2009 para atender Ia

demanda de servicios de

mantenimiento reparaciOn del

importante parque de maquinas

equipos vendidos aæos anteriores al

aumento de los gastos de almacenaje

debido al crecimiento del inventario de

productos principales ver Ia explicaciOn

de Ia variación de existencias en Ia

pÆgina

En el 3T 2009 los gastos de yenta

administraciOn representaron el 14.1%

de las ventas netas frente 13.5% del

mismo perlodo del aæo anterior

OTROS INGRESOS EGRESOS
En el tercer trimestre del 2009 se

registrO en este rubro un egreso neto de

SI 2.2 millones en comparaciOn con un

ingreso neto de SI 3.9 millones del

mismo perlodo del aæo anterior En el

tercer trimestre del 2009 se incluyO en

este rubro principalmente los

siguientes conceptos un ingreso de

SI 0.2 miUones por alquiler de locales

ii un ingreso de SI 0.3 millones por

comisiOn de colocaciOn de creditos iii

un ingreso por SI 1.7 millones por

ventas de activos fijos operacionales iv

un egreso por provisiOn de fluctuaciOn

de valores por SI 1.4 millones un

egreso de SI 6.5 por provisiOn por

desvalorizaciOn de existencias vi

otros ingresos netos por SI 3.6

millones En el tercer trimestre de 2008
se registrO en este rubro bÆsicamente

los siguientes conceptos un ingreso

de SI 0.2 millones por alquiler de

locales ii un ingreso de SI 0.5 millones

por comisiOn de colocaciOn de creditos

iii un ingreso de SI 0.4 millones por

ventas de activos fijos operacionales

iv ingresos diversos por SI 3.0

millones

INGRESOS FINANCIE OS
Los ingreso fi ieros del er

trimestre 4.3

VICTO ETE PALMA

Ventas Repuestos Servicios

en SI millones
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Ferreyros

millones en comparacion con SI 7.8

millones del mismo perlodo del aæo

anterior 10 que representa una

disminuciôn de 44.7% que se explica

principalmente por una reducciôn de los

descuentos por pronto pago otorgados por

un proveedor del exterior debido un

cambio en Ia polltica de otorgamiento de

los mismos partir de enero del 2009

dicho proveedor ha reemplazado el

descuento por pronto pago por un

descuento en el precio de yenta de los

productos que le compra Ia CompanIa to

cual significa que Ia disminuciOn en los

ingresos financieros esta siendo

compensado con un aumento equivalente

en Ia utilidad bruta La incidencia del

descuento otorgado por el proveedor en Ia

utilidad bruta total de Ia CompaæIa no es

significativa

GASTOS FINANCIEROS
Los gastos financieros ascendieron SI

15.8 millones en el tercer trimestre de

2009 en comparaciOn con Sf14.0 millones

del mismo perlodo del aæo anterior

debido principalmente un aumento de

SI 185.1 millones en el pasivo promedio

sujeto pago de intereses SI 816.9

millones en el 3T 2009 SI 631.8 millones

en el 3T 2008 Dicho crecimiento se debe

bªsicamente al aumento de las

obligaciones para financiar los

incrementos en cuentas por cobrar corto

plazo inventarios flota de alquiler Sin

embargo el gasto financiero del 3T 2009

es menor en SI 4.9 millones en

comparaciOn al 2T 2009 Como se ha

explicado en reportes anteriores lo largo

del 2008 hasta febrero de este aæo Ia

companIa aumentô su volumen de

compras de maquinaria equipos para

asegurar el abastecimiento al mercado

local frente Ia gran demanda mundial

que enfrentaron los fabricantes el aæo

pasado que ponlan en riesgo Ia

disponibilidad de stocks en el PerU Es por

ello que el pasivo promedio del 3T 2008
41 2008 11 2009 fueron mayores los

registrados anteriormente con el

consecuente mayor gasto financiero Sin

embargo se aprecia una tendencia

decreciente tanto de los pasivos como de

los gastos financieros partir del segundo
semestre aOOG i2

Higo orfl
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PARTICIPACION EN LOS

RESULTADOS DE SUBSIDIARIAS

ASOCIADA

En este rubro se registra las utilidades

de subsidiarias asociada reconocidas

por el mØtodo de participaciOn

patrimonial Los ingresos por este

concepto ascendieron SI 7.2

millones en el 31 2009 en comparaciOn

con SI 7.5 millones registrados en el

mismo perlodo del aæo anterior una

ligera disminución de 3.8%

UTILIDAD PERDIDA EN CAMBIO
En el 31 2009 las operaciones en

moneda extranjera arrojaron una

utilidad en cambio de 5/ 19.6 millones

en comparaciôn con una perdida en

cambio de Sf 4.5 millones en el 31

2008 La utilidad en cambio del 3T 2009

se explica por una apreciaciôn del sol

frente al dôlar americano de 4.2% La

pØrdda en cambio del 31 2008 se debe

una devaluaciOn del sot en relación al

dólar americano de 0.6% En et caso de

Ferreyros el importe de caja de las

cuentas por cobrar en moneda

extranjera es menor que el de las

cuentas por pagar en Ia misma moneda

PARTICIPACIONES IMPUESTO
LA RENTA
Las participaciones impuesto Ia

renta al cierre del tercer trimestre de

2009 de 2008 han sido calculados de

acuerdo con normas tributarias

contables vigentes

UTILIDAD NETA

La utilidad neta del tercer trimestre de

2009 ascendiO 5/ 30.0 millones en

comparacion con una utilidad neta SI

31.3 millones del mismo periodo del aæo

anterior to que representa un ligera

disminuciOn de 3.9% El resultado del

31 2009 se debe Ia participaciOn de

varios factores entre ellos haber

alcanzado un buen volumen de ventas

una disminuciôn de los gastos

financieros frente los del segundo
trimestre gracias una reduccion de Ia

deuda adicionalmente una

importante utilidad en cambipde SI

19.6 millones mostrada en

diferencia



con el 3T 2008 Ia mayor utilidad del 3T del

2009 incluye un importante aumento en Ia

utilidad en cambio

UTILIDAD ANTES DE INTERESES
DEPRECIACION AMORTl2ACON
La UAIDA EBITDA por sus siglas en

ingles al 30 de septiembre de 2009

ascendió SI 205.9 millones frente SI

210.0 millones del mismo periodo del aæo

anterior 10 cual representa una pequena
disminuciôn de 2.0%

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

ACTIVOS
Al 30 de septiembre de 2009 el total de

activos ascendiÆ SI 1542.1 millones en

comparaciôn con SI 1538.0 millones al 30

de septiembre de 2008 lo que representa

un incremento neto de SI 4.1 millones

Las principales variaciones de las cuentas

del activo que explican este aumento son

las siguientes

Disminuciôn neta de Existencias por

SI 37.3 millones debido mayores

compras efectuadas en el aæo 2008

para atender el crecimiento de las

ventas adicionalmente los

mayores tiempos de reposiciôn del

inventario que ofrecian los fabricantes

de meses como consecuencia

del aumento en Ia demanda mundial

que se experimentô hasta mediados

del segundo semestre del aæo 2008

Asi Ia empresa adelantó compras

para poder contar con los inventarios

que serlan requeridos lo largo del

aæo para satisfacer sus clientes con

entregas inmediatas

Es importante mencionar que las

existencias han disminuido de SI

820.6 millones al 31-12-08 SI 491.1

millones al 30-09-09 -40.1% Esta

reducción debe continuar hasta

alcanzar al cierre del aæo el nivel

Optimo del inventario el cual debe ser

suficiente para atender meses de

yenta

Aumento neto del Activo Fijo por SI

17.7 millones que se explica

uipos

Ger Ueson

Incremento de Inversiones en

Valores 01 SI 36.5 millones

debido principalmente un

aumento de SI 13.7 millones por

utilidades de subsidiarias

reconocidas por el mØtodo de

participaciôn patrimonial un

aumento de SI 19.1 millones por

aportes de capital las subsidiarias

Cresko DepOsitos Efe

PASIVOS

Al 30 de septiembre de 2009 el total de

pasivos ascendiO SI 907.7 millones

en comparaciôn con SI 992.3 millones

al 30 de septiembre de 2008 lo que

equivale una disminución de SI 84.6

millones 8.5% En comparacion con

diciembre 2008 marzo 2009 junio

2009 el pasivo ha disminuido SI 424.2

millones SI 484.1 millones SI 175.0

millones respectivamente

Total Pask Pasivo Fin
ancieroJ

La conformaciôn de las obligaciones de

Ia empresa al 30 de setiembre del 2009

se muestra en el anexo

para Ia flota de alquiler por Ia

revaluación voluntaria de los

terrenos de Is Compania

Pasivos
en usi rrillones

Dic-07 Mar-08 Jun-08 Sep-08 Dic-08 Mar-09 Jun-09 Sep-09



Ferreyros

RATIOS DE LIQUIDEZ

ENDEUDAMIENTO

El ratio corriente al 30 de setiembre de

2009 es de 1.70 superior al ratio corriente

de 1.63 al 30 de setiembre de 2008

El ratio de endeudamiento financiero al 30

de setiembre de 2009 es 1.06 en

comparaciOn con 1.29 al 30 de setiembre

de 2008 Para el cälculo de este ratio se

ha excluido el saldo de caja bancos los

pasivos con proveedores que no generan

gasto financiero

El ratio de endeudamiento total al 30 de

setiembre de 2009 es 1.44 en

comparacion con 1.83 al 30 de

setiembre del 2008

3.0

2.5

2.0

1.5

1.0

0.5

c-07 Wer-08 Jun-08 Sep-08 c-08 Mar-09 Jun-09 Sep-09

RATIO ENDEUDMIENTO TOTAL

RATIO CORBITE

RATIO ENDEUDAMIENTO ANANCIERO
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iferreyros

Ventas Netas

Costo de Ventas

Utilidad en ventas

Gastos de Vents Adrninistración

Otros Ingresos Egresos neto

Utilidad en operaciones

Ingresos Financieros

Utilidad prdida en canibio

Gastos Financieros

ParticipaciOn en los resultados de subsidiariasy

a8liadas bajo el mØtodo de participaciOn patrimonial

Utilidad antes de Perticipaciones Impuesto

alaRenta

Participaciones

Utilidad antes de Impuesto Is Renta

Impuesto Rents

Utilidad neta

ss
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FERREYROS S.A.A

Estado de Canancias PØrdidas

En miles de nuevos soles

ANEXO

3T 091 31 091

2T09 3108 Acumulado Acumulado Var

3T09 2109 3T08 a130.09.09 aI3009.08

453139 100.0 496516 100.0 471388 100.0 8.7 3.9 1437049 100.0 1492054 100.0 3.7

354562 78.2 406230 81.8 361070 76.6 12.7 1.8 1121213 78.0 1185798 79.5 5.4

98577 21.8 90286 182 110318 23.4 92 10.6 315836 22.0 306256 20.5 3.1

64106 14.1 62604 12.6 63851 13.5 2.4 0.4 192895 13.4 178613 12.0 8.0

2174 0.5 489 01 3870 0.8 1562 747 0.1 7642 0.5 90.2

32297 7.1 27193 5.6 50336 10.7 18.8 35.8 123688 8.6 135285 9.1 8.6

4314 1.0 5343 1.1 7798 1.7 19.3 44.7 15560 1.1 2-3106 1.5 32.7

19604 4.3 40402 8.1 4460 0.9 51.5 55421 3.9 10930 0.7 607.1

15786 3.5 20700 4.2 13976 3.0 23.7 13.0 58451 4.1 38123 2.6 53.3

7195 1.6 7146 1.4 7476 1.6 0.7 3.8 18089 1.3 17839 1.2 1.4

47624 10.5 59383 12.0 47175 10.0 19.8 0.9 154306 10.7 127177 8.6 21.3

3732 0.8 4842 1.0 3574 0.8 22.9 4.4 12369 0.9 9603 0.6 28.8

43892 9.7 54541 11.0 43601 9.2 19.5 0.7 141937 9.9 117574 7.9 20.7

13850 3.1 16467 3.3 12327 2.6 15.9 12.4 43650 3.0 33129 2.2 31.8

30042 6.6 38075 7.7 31274 6.6 21.1 3.9 98287 6.8 84445 5.7 16.4

Hugo SornmerkamP Molinarl
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FERREYROS S.A.A

Balance General

En miles de nuevos soles

Caja ban cos

Cuentas par cobrar comerciales

Cuentas par cobrar vinculadas

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Activo Corriente

Cuentas por cobrar comerciales largo plaza

Equipo de aiquiler

Otros activos fijos

Depreciación acumulada

Inmueble maquinaria equipo neto

nversiones

Otros activos no corrientes

Activo no Corriente

Total Activo

Deuda de corto plaza

Otros pasivos corrientes

Pasivo corriente

Deuda de largo plaza

Total Pasivo

Patrimonio

Total Pasivo Patrimonio

Otra informacion Firianciera

Depreciaciôn amortización cifras

acumuladas al cierre de cada perlodo

UAIDA

Ratios Financieros

Ratio corriente

Ratio Endeudamiento Financiero

Ratio Endeudamiento Total

Valor coritable par acción

Sistoni

ferreyros

ANEXO

30-Sep-09

43854

323073

18779

6123

Variaciôn

30-Sep-08

21938

341903

12646

10590

528478

2011

917567

99.9

-5.5

48.5

-42.2

-7.1

87.3

-3.4

53036 -37.7

543796

39744

583540

201818
381722

-49.1

830.1

10.8

22.3

4.6

159853 22.9

25849

620460

1538027

2.6

5.6

0.3

Ganancias diferidas

105264

458991

564255

428075

992330

34.3

-17.4

-7.8

-9.5

-8.5

3919 -40.9

541777

1538027

16.7

0.3

48594

205930

33818

210048 -2.0

1.70

1.06

1.44

1.49

.63

.29

.83



Ferreyros

FERREYROS S.A.A

ANEXO

Ventas netas por area de operaciones

En miles de nueos soles

Caterpillar

Gran mineria

Otros
_________

Equipos agricolas

Automotriz

linidades usadas
_________

Repuestos servicios

Alquileres

Total
_________

31 091 31 09/I

2T 09 31 08 Acumulado Acumulado Var

3T 09 2T 09 3T 08 al 30-09-2009 al 30.O9-2008

22775 5.0 126242 25.4 11516 2.4 -82.0 97.8 247806 17.2 135477 9.1 82.9

148377 32.7 107848 21.7 152967 32.5 37.6 -3.0 361614 25.2 498207 33.4 -27.4

171151 37.8 234091 47.1 164482 34.9 -26.9 4.1 609420 42.4 633684 42.5 -3.8

7774 1.7 9088 1.8 13301 2.8 -14.5 -41.5 37900 2.6 38841 2.6 -2.4

26175 5.8 26835 5.4 85253 18.1 -2.5 -69.3 92489 6.4 215817 14.5 -57.1

13822 3.1 9135 1.8 12389 2.6 51.3 11.6 28577 2.0 34595 2.3 -17.4

218922 48.3 279149 56.2 275424 58.4 -21.6 -20.5 768386 53.5 922936 61.9 -16.7

214631 47.4 198556 40.0 181379 38.5 8.1 18.3 615632 42.8 539432 36.2 14.1

19585 4.3 18811 3.8 14581 3.1 4.1 34.3 53032 3.7 29685 2.0 78.7

453139 100.0 496516 100.0 471384 100.0 -8.7 -3.9 1437049 100.0 1492054 100.0 -3.7

AA
Hugo Somrnerkamp Moliriari
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-Ferreyros

FERREYROS S.A.A ANEXO

Conformaciôn del pasivo al 30 de setiembre del 2009

En miles de US dólares

Total Pasivo Pasivo largo plazo Pasivo

Pasivo corriente Parte corriente Largo plazo Financiero

Bancos 41700 41700 41700

Inst Financ del exterior 9801 1976 7826 9801

Proveedores

Facturas por pagar Caterpillar 5566 5566

Letras por pagar Caterpillar 23488 23488 23488

Otros 11603 11603

Bonos corporativos 88125 17500 70625 88125

Caterpillar Financial Services 85316 29509 55807 85316

Otros pasivos 49043 49043

Total US$ 314642 131400 48985 134258 248430

Total SI 907742 379088 141321 387334 716720

or S.A.A

Hugo rkamp Molinari

L3eree Central de orflrol de Gestiófl Sisternas
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ferreros

NOTAS LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de setiembre del 2009

PRINCIPIOS PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de Ia CompaæIa han sido preparados de acuerdo con

principlos de contabilidad generalmente aceptados en el PerU Los principios

de contabilidad generalmente aceptados en el PerU comprenden las Normas

Internacionales de lnformación Financiera NIlE oficializadas travØs de

Resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad

La NIC 27 establece principalmente que las inversiones en subsidiarias que

son incluidas en los estados financieros consolidados deben ser registradas

en los estados financieros individuales del inversionista por el mØtodo de

costo por el del valor razonable Respecto de esta NIC el Consejo

Normativo de Contabilidad teniendo en cuenta Ia importancia que le otorgan

los dispositivos legales en el PerU los estados financieros individuales

travØs de su ResoluciOn No 038-2005-EF/93.01 de fecha 28 de diciembre de

2005 publicada el de febrero de 2006 acordó mantener Ia aplicación en el

PerU del mØtodo de participaciôn patrimonial en Ia elaboraciOn de los estados

financieros individuales para Ia valuaciôn de las inversiones en subsidiarias

asociadas negocios conjuntos

Los estados financieros del ejercicio han sido elaborados considerando los

mismos principios prÆcticas contables que fueron aplicados en Ia preparacion

de los estados financieros correspondientes al 2008 sin embargo con Ia

finalidad de precisar Østos en algunos aspectos describimos continuaciOn lo

siguiente

La politica de Ia Compaæia es efectuar una provision para las cuentas por

cobrar que despuØs de un estudio exhaustivo se consideran de cobranza

dudosa Para el registro contable de Ia provisiOn para cobranza dudosa se

utiliza una cuenta de valuaciOn denominada ProvisiOn para cuentas de

cobranza dudosa

Los criterios bÆsicos para dar de baja contra dicha cuenta de valuaciOn los

activos financieros deteriorados son los siguientes

Agotamiento de Ia gestión de cobranza incluyendo ejecución de garantlas

Dificultades financieras del deudor que evidencien Ia imposibilidad de hacer

efectiva Ia cobranza de Ia cuenta por cobrar

Contratos de arrendamiento financiero los contratos de arrendamiento de

edificios maquinaria/y eqiI muebles enseres se registran de

acuerdo con registrÆndose el monto del arrendamiento

ferrYrOS SA.A



coma un activo una obligacOn el cual es igual al valor razonable de los

bienes arrendados cargÆndase resultadas las correspandientes gastos

financieros Ia depreciación de las activas en el perlodo en que se

devengan La depreciación de estos bienes es calculada por el mØtodo de

horas mÆquina utilizadas linea recta segUn corresponda

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente su valor

razonable netos de los costa de transacción incurridos posteriormente se

registran su costo amortizado Cualquier diferencia entre los fondos

recibidos neto de los castos de transacción el valor de redención se

reconoce en el estada de ganancias pØrdidas durante el perlodo de

vigencia del prØstamos yb de las abligaciones usando el mØtodo del interØs

efectivo La pØrdida ganancia de un pasivo financiero valor razonable

con cambios en ganancias pØrdidas se reconoce en el resultado del

periodo En el caso de los pasivos financieros registrados al costo

amortizado las ganancias pØrdidas se recanocen en el resultado del

perlodo cuanda el pasivo financiero se da de baja por haberse extinguida

mediante pago cancelación expiración asI coma travØs del praceso de

amortizaciôn

Moneda funcional de presentaciôn las partidas incluidas en las estadas

financieros de Ia Compania se expresan en Ia moneda del ambiente

económico primario donde opera Ia entidad moneda funcional Los

estados financieros se presentan en nuevas soles que es Ia moneda

funcional Ia moneda de presentación de Ia Compaæia Las transacciones

en moneda extranjera se traducen Ia maneda de medición usando los

tipos de cambia vigentes las fechas de las transacciones Las ganancias

pØrdidas por diferencia en cambio que resultan Ia fecha del cobra del

paga de tales transacciones de Ia traducción los tipos de cambia al

cierre del perlodo de activos pasivos monetarios denominados en maneda

extranjera se reconocen en el estado de ganancias pØrdidas

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 30 de setiembre este rubra cam prende

30-09-09 31 -1 2-08

Largo Largo

Corriente plazo Corriente plazo

SI 000 SI 000 SI 000 SI 000

Facturas letras 362189 37072 357641 56385

Intereses diferidos 9951 4025 12143 6494
Provision para cuentas

de cobranza dudosa 29165 25844
Valor en libros 323073 33046 319654 49891

4erreyros S.A.A

CPC.8ERNARDO CHAJCA QUii
Contador General Mat 19915



La determinación del valor razonable comprende

Letras por cobrar valor nominal

Intereses descontados

Letras por cobrar valor presente

Facturas por cobrar por ventas al contado con

vencimiento entre 30 45 dIas

Valor razonable

30-09-09 31-12-08

Corriente Largo Plazo Corriente Largo Pazo

sI.000 sI.000 sI.000 sI.000

Considerando Ia tasa de interØs efectiva anual original

El movimiento de Ia provision para cuentas de cobranza dudosa fue el siguiente

Saldo inicial

Adiciones al aæo

Aplicaciones por transferencia de cartera

Castigos

Diferencia en cambio

Saldo final

30-09-09 30-09-08

s/.000 s/.000

27106

3684

6492
1327

____________
98

___________
23069

CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS

Al 30 de setiembre este rubro comprende

Provision para cuentas de cobranza dudosa

Valor en libros

30-09-09

SI 000

4585

1719

427

296

1390

8418

2295
6123

31-12-08

SI.000

2497
19125

113964 37071 85534 56385

9951 4025 12143 6494
104013 33046 73391 49891

219060 246263

323073 33046 319654 49891

25844

6740

958
2461

29165

Cuentas por cobrar at personal

Inversiones Progreso

Comisiones por cobrar

Reclamos CompaæIas de Seguros

Saldo favor por pagos cuenta del Impuesto Ia renta

Saldo de crØdIto fiscal de Impuesto General las Ventas

Otras cuentas por cobrar

4697

1871

1106

1102

10171

870

1805

21622

ferr ros S.A.A
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La determinaciôn del valor razonable comprende

30-09-09 31 -1 2-08

sI.000 s1.000

Cuentas por cobrar corto plaza sin tasa

de interØs establecida

Cuentas por cobrar al personal 4585 4697

Comisiones par cabrar 427 1106

Reclamas companias de seguras 296 1102

Salda favor par pagos cuenta del Impuesta Ia renta 10171

Saldo de crØdita fiscal de Impuesta General las Ventas 870

Otras cuentas par cabrar 815 1179

6123 19125

Intereses descantadas 66 287

Valor presente 6057 18838

El efecta del descuenta no es significativa debida que Ia recuperacion de las

cuentas se realiza en el transcurso del Ultima trimestre del presente aæo

El movimienta de Ia provisiOn para cuentas de cabranza dudasa fue el siguiente

30-09-09 30-09-08

SI 000 SI 000

Salda inicial 2497 2424

Diferencia en cambia 202 56
Saldo final 2295 2368

Fros LA erreyrosS.A.A
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Por pagar vencimiento corriente

Comerciales

Unimaq Sociedad Anónima

Orvisa Sociedad AnOnima

Fiansa Sociedad Anónima

Megacaucho Representaciones S.A.C

Varias

Diversas

Motorindustria Sociedad AnOnima

Varias

30-09-09

sI.000

1951

459

206

139

87

2842

7927

4003

3508

442

44

13

15937

18779

30-09-09

sI.000

902

394

247

146

14

1703

866

866

2568

31-12-08

sI.000

1956

18

504

1802

163

4443

5487

1587

1259

431

1078
411

10254

14697

31-12-08

sI-000

3192

818

248

286

76

4620

941

852

1793

6413

Ferreyros S.A.A

CPC7BERNARDO CHAUCA QUlSPE
Contador General Mat 19915

CUENTAS POR COBRAR CUENTAS POR PAGAR CON EMPRESAS
AFI LIADAS

El saldo de las cuentas 01 cobrar 01 pagar con empresas afiliadas son los

siguientes

Por cob rar vencimiento cornente

Corn erciales

Unimaq Sociedad Anónima

Cresko Sociedad AnOnima

DØpositos Efe Sociedad Anônima

Orvisa Sociedad Anônima

Van as
_____________ _____________

Diversas

Domingo Rodas Sociedad AnOnima

Cresko Sociedad AnOnima

Orvisa Sociedad AnOnima

DØpositos Efe Sociedad Anónima

Megacaucho Represe ntacio nes SAC
Van as



EXISTENCIAS

Este rubro comprende
30-09-09 31-12-08

sI.000 sI.000

Maquinas motores automotores 333173 447327

Repuestos 115452 128640

Servicios de taller en proceso 37775 37550

Existencias porrecibir 14671 211851

501071 825368

ProvisiOn para desvalorizaciOn de existencias 9929 4726
491142 820642

El movimiento del period de Ia provision para Ia desvalorización de existencias fue el

siguiente

30-09-09 30-09-08

s/.000 s/.000

Saldoinicial 4726 10917

Adiciones del perIodo 7449 2181

Transferencias activo fijo 288 1008
Aplicaciones porventas 1958 3780
Otras aplicaciones 4946
Saldo final 9929 3364

yro
erreyrosS..
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NMUEBLES MAQUINARIA EQUIPO

El movimiento del rubro inmuebles maquinaria equipo el de su

correspondiente depreciación acumulada es el sig uiente

ConciliaciOn entre importe total de pagos del arrendamiento su valor presente

30-09-09 31-12-08

sI.000 sI.000

Total de pagos del arrendamiento

Menos interØs descontado Ia tasa de

efectiva anual de 6.8%

Valor presente de pagos del arrendamiento

28277 31057

4223 4663

24054 26394

ro

TOR STETE PALM
Cntr

Adiciones

al costo yb

Saldos aplicadas Transferencias Transferencias Otras Saldos

injciales esultados Ventas RevaluaciOn de existencias existencias usadas transferencias finales

SL000 S/ODD S/DOD S/.000 S/DOD S/.000 S/DOD S/ODD

2455952005

100954

4483

134730

247782

4414

44915

4505

593.788

452

322

4719

4530

135

1809

4297

16.264

11450

87

3596

226

13

15982

Costo

Terrenos

Edificios 0/ran construcciones

Instalaciones

Maquinaria equips

Maquinaria equipo f/ota de

aiquiler

Unidades de transporte

Muebles enseres

Trabajos en curso

DepreciaciOn acumulada

Edit/dos oiras construcdiones

lnstalacones

Maquinaria equips

Maquinaria equipo iota dv

aiquiler

Unidades de transporte

Muebles enseres

Provision para desvalorizaciOn

Costo neto

6493

72862

3080

65114

5263 106582

4805

139266

276621

4274

46701

2929

A4R 79

48553

49
10

51692
________________________________________________

5263

24559 79355

31890 2305 36 34159

3424 178 3602

95076 7579 2898 135 99622

44770 35102 2641 11293 71220

3801 150 226 3718

30569 2606 33169

209530 47920 3160 2641 11441 245490

1425

382833

288 333 1380

399422



Pagos mInimos de arrendamiento por pagar al 30-09-09 el correspondiente valor presente

30-09-09 31-12-08

Pagos Valor Pagos Valor
Vencimientos

minimos presente minimos presente

sI.000 sI.000 s/.000 s/.000

Hasta un aæo 5700 5532 5176 5023

Entredosycincoanos 22577 18522 24846 20624

Masdecincoaæos 1035 747

Totales 28277 24054 31057 26394

EMISIONES REEMBOLSOS DE TITULOS DE DEUDA

La deuda por bonos corporativos emitidos es como sigue

Fecha Saldo pendiente de page

Tjpo emision Vencimiento TOTAL TOTAL CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE NO CORRIENTE

us s.000 ooo us s.ooo SI ooo us s.ooo 51 000

Tercera emisidn Octubre del Haste octubre 3125 9016 2500 7213 625 1803

Serie del primer 2005 del 2010

programa

Primera emisidn Mayo del Hasla Mayo 15000 43275 15000 43275

Sede del primer 2007 del 2010

programa

Cuarta emislón Seliembre del Hasta Seliembre 15000 43275 15000 43275

Sede del primer 2007 del 2011

programa

Cuarta emisibr Noviembre del Haste Noviembre 10000 28850 10000 28850

Sene del primer 2007 del 2011

programa IRD

Pnmera emisidn Marzo del Haste Moms 15.000 43.275 15000 43.275

Sene del primer 2008 del 2011

programa

Pdmera emisibn Setiembre del Hasta Setiembre 7500 21638 7500 21638

Sene del primer 2008 del 2011

programa

Sexta emision Diciembre del Hasta Diciembre 10500 30293 10500 30293

Serie del primer 2008 del 2011

prOgrama

Sexla emision Febrero del Haste Febrers 12000 34620 12000 34620

Sede del primer 2009 del 2011

programa

TOTALES 88125 254241 17500 00488 70625 203753

Los bonos corporativos devengan intereses anuales de 6.6% en promedio

interØs devengado en el perIodo ascendió SI 12.6 millones

Ferreyros S.A.A

CP BERNARDO CHAUCA QOSPE
Contador General Mat 1945



Las redenciones de bonos corporativos en el perlodo son como sigue

Cuarta emisiOn

serie del primer

programa

Febrero del 10000

2009

28850

Tercera emisión

sene del primer

programa

Tercera emisiôn

sene del primer

prog rama

Totales

Abril del

2009

INFORMACION POR SEGMENTOS

Total ingresos par

ventas servicios

Utilidad do operaaión

Principales activos

Caanta par Cobrar 275796 56445 6032

PATRIMONIO

En Junta General de Accionistas del 31 de marzo del 2009 se aprobó el pago

de dividendos en efectivo por SI 20.8 millones Ia capitalizaciôn de resultados

acumulados excedente de revaluaciOn por SI 51.6 SI 0.1 millones

respectivamente La Junta aprobó Ia transferencia de SI 8.0 millones de

resultados acumulados reserva legal

Luego de Ia emisión de las acciones correspondientes de Ia formalización

mediante escritura pUblica el capital est entado por 424816167
acciones comunes de un

valon al cada una ferreyros S.A.A

CP BERNARDO CHAUCA QU PE

Contador General Mat 19 15VlCTG1 ASTETE PAU4R
Dvsi6n Conrr

Tipo

Fecha

redención Importe

us s.ooo

Tercera emisión Eriero del 625

sene del primer 2009

prog rama

porte

SI 000

1803

Julio del

2009

625 1803

625 1803

11875 34259

por segmentos de negocios delLas ventas netas resultados operativos

perIodo son detallados continuación

2009

Equipos Equipos

pesados Automotores agricolas

repuestos repuestos Alquiler do repuestos

serQicios servicios oquipos servicios Total

Sf000 Sf000 Sf000 Sf000 Sf000

1220591 115294 68389 41425 1445698

102534 3748 15792 1614 123688

Existencias

Activos tijos

2000

Equipos Equipos

pesados Autonotores agflcolas

epoestos repuestos Atquiler de repuestos

servicios servicios equipos servicios Total

Sf000 Sf000 Sf000 Sf000 Sf000

1170046 238158 41410 45014 1494627

94709 25625 9077 5874 135285

17846 356119

387560 79803 5966 17813 491142

187167 32545 170973 8736 399421

305861 62598 6689 19791 394939

431912 72438 7274 16854 528478

178873 31103 163396 8349 381722



Resultados no realizados incluye excedente de revaluación por SL17.8

millones correspondiente Ia diferencia entre el valor en libros de terrenos con

el valor asignado por tasaciones tØcnicas efectuadas P01 peritos

independientes en los meses de febrero mayo 2009 neto de su

correspondiente impuesto Ia renta participaciones de los trabajadores

diferidos Los peritos independientes aplicaron el mØtodo de evaluación

directa de acuerdo con 10 dispuesto 01 el Reglamento General de Tasaciones

AsI mismo resultados no realizados incluye en el perlodo un dØbito 01 S/.2.6

millones por valorizaciôn de los contratos de permuta de tasas de interØs neto

de su correspondiente impuesto Ia renta participaciones de los

trabajadores diferidos

Adicionalmente resultados no realizados incluye un crØdito por SI.1.6 millones

por nuestra participación en ajuste patrimonial considerado por companias

asociadas

10 CONTINGENCIAS COMPROMISOS

Al 30 de setiembre del 2009 Ia Compaæia tiene las siguientes contingencias

En abril del 2003 Ia CompaæIa recibió acotaciones tributarias por el Impuesto

Ia Renta Impuesto General las Ventas del aæo 2000 por un total de SI.5.1

millones incluidos multas intereses La CompaæIa ha presentado un recurso

de apelaciOn ante el Tribunal Fiscal

En diciembre del 2005 Ia CompaæIa recibiO acotaciones tributarias por el

Impuesto Ia Renta Impuesto General las Ventas del aæo 2001 por un total

de S/.25.6 millones incluidos multas intereses La CompaæIa ha presentado

un recurso de apelación ante el Tribunal Fiscal

En junio del 2006 Ia CompaæIa recibió acotaciones tributarias por el Impuesto

Ia Renta Impuesto General las Ventas de los aæos 2002 2003 por

SI.38.9 SI 5.9 millones respectivamente incluidos multas intereses La

CompaæIa presentó en un principio un recurso de Reclamación ante Ia

Administración Tributaria La Administración Tributaria consideró infundadas

ciertas reclamaciones prosiguió Ia cobranza por un total de SI 32.3 incluidos

intereses al respecto Ia compania ha presentado un recurso de apelación ante

el Tribunal Fiscal

En diciembre del 2006 Ia Compaæia recibió Resoluciones de Multa por

retención del lmpuesto Ia Renta sobre servicios prestados por no

domiciliados de los aæos 2004 al 2006 La Administración Tributaria consideró

fundada en parte Ia reclamación rectificO el monto acotado prosiguio Ia

cobranza por un total de SI 0.7 millones incluidos intereses La CompaæIa ha

presentado un recurso de apelación ante el Tribunal Fiscal

En abril del 2008 Ia CompaæIa recibió acotaciones tributarias por el Impuesto

Ia Renta Impuesto General las Ventas del aæo 2004 por un total de

S/.11.8 millones incluidos multas inte La CompaæIa ha presentado un

recurso de reclamación anta/Adminisi Tributaria

Ferreyros S.AA



En Julio del 2008 Ia CompaæIa recibió acotaciones tributarias por el Impuesto

Ia Renta Impuesto General las Ventas del aæo 2005 por un total de SI.6.6

millones incluidas multas intereses La CompaæIa ha presentado un recurso

de reclamación ante Ia Administración Tributaria

Al 30 de setiembre del 2009 Ia CompaæIa mantiene en proceso de

reclamación juicios por US 1.2 millones SI.1.3 millones por concepto de

indemnización por daæos perjuicios iniciados por terceros

La Gerencia de Ia CompaæIa basada en Ia opiniOn de sus asesores legales

tributarios considera que dichas acotaciones juicios son improcedentes

que el resultado final serla favorable Ia Compania por Io tanto no ha

considerado necesario registrar una provision por estos procesos

Respecto de los procesos de fiscalizaciOn de los que resultaron las

acotaciones tributarias mencionadas de acuerdo al procedimiento

establecido Ia AdministraciOn Tributaria informO Ia Compaæia previamente

su emisiOn eI resultado de cada fiscalizaciOn en conjunto otorgando un

plazo para evaluar subsanar las omisiones infracciones supuestamente

cometidas En este sentido Ia CompaæIa cumplió en su oportunidad con

subsanar pagar las omisiones infracciones que de acuerdo una

evaluación exhaustiva con los asesores tributarios se consideraron

procedentes

Al 30 de setiembre del 2009 Ia CompaæIa tiene los siguientes compromisos

Avales por US 19.6 millones US 16.8 millones que garantizan

operaciones de crØdito de subsidiarias afiliadas de operaciones de compra
de terceros respectivamente

Fianzas bancarias favor de entidades financieras por US 5.5 millones que

garantizan transacciones diversas

11 UTILIDAD POR ACCION

Trim estres term in ados Pe riodos te rmiriados el

30-09-09 30-09-08 30-09-09 30-09-08

Utilidad neta SI 30041701 31274800 98287059 84445532

Promedio ponderado de acciones

comunes en drculación 424816167 424816167 424816167 424816167

Utilidad bàsica poraccion SI 0.071 0.074 0.231 0.199

La utilidad por acciOn comün bÆsica ha sido determinada de Ia siguiente manera

La utilidad bÆsica por acciOn se calcula dividiendo Ia utilidad neta

correspondiente los accionistas comunes entre el promedio ponderado de las

acciones comunes en circulaciôn incluidas las acciones potenciales por

emisiOn de acciones Iiberadas por italiza fecha de los estados

financieros Ferreyros S.A.A
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Por no existir las condiciones que lo justifiquen no se ha determinado Ia

utilidad por acción diluida Østa se establece cuando existen acciones

potenciales las cuales corresponden principalmente instrumentos financieros

contratos que den derecho sus tenedores obtener acciones comunes

12 VENTAS NETAS UTIUDAD EN VENTAS

Las operaciones realizadas con empresas subsidiarias fueron las siguientes

Trimestres terminados el Perlodos terminados el

30-09-09 30-09-08 30-09-09 30-09-08

sI.000 sI.000 s/.000 s/.000

Ventasnetas 9663 11598 22165 32380

Utilidad enventas 1309 1616 2855 3229

13 TRANSACCIONES CON VNCULADAS

Las transacciones del periodo con subsidarias se resumen como sigue

30-09-09 30-09-08

SI 000 SI 000

Venta de bienes

Unimaq Sociedad AnOnima 14994 14031

Orvisa Sociedad AnOn ima 4865 17341

CreskoSociedadAnOrijnia 1543 29

Otras 62 41

21464 31442

Venta de servicios

Unimaq Sociedad AnOnima 390 304

OrvisaSocedadAnónima 306 192

Otras 442

701 938

Total ventas de bienes servicios 22165 32380

-F ros erreyros $.A.A
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30-09-09 30-09-08

SI 000 SI 000

Corn pras de bienes

Unimaq Sociedad Anónirna 3636 22553

Megacaucho Representaciones SAC 3321 1266

Fiansa Sociedad AnOnima 1665 5505

Orvisa SociedadAnónima 1304 845

Otras ____________
52

19926 30221

Corn pra de servicios

Depositos Efe Sociedad Anónima 1334 227

OrvisaSociedadAnónima 201 547

Unimaq Sociedad AnOnirna 124 343

Fiansa Sociedad Anónima 453

Otras 82 381

1741 1951

Total compras de bienes yservicios 21667 32172

Los ngresos provenientes de estas operaciones se encuentran gravados con

Impuesto General las Ventas Impuesto Ia Renta

Las operaciones se realizan valor de mercado Ia forma de pago es al

contado

14 TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTIVO

Las siguientes son las principales transacciones ocurridas en los perlodos

terminados el 30 de setiembre que no se incorporan en el estado de flujos de

efectivo debido que no representan flujos de efectivo

30-09-09 30-09-08

S/.000 s/.000

Transferencias deexistenciasa inmuebles maquinarias yequipo 76714 120195

Transferencias de inmuebles maquinanas equipo existencias 40251 79069

ros -Ferreyros S.A.A
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FERREYROS S.A.A

Balance General

Al 30 de Setiembre del alto 2009 31 de Diciembre del alto 2008

En miles de nuevos sores

Activo

Activo Corriente

Efectivo Equlvalentes de efectivo

Inversiones Financieras

Activos Financieros al Valor Razonable con cambios en Ganancias Perdidas

Activos Financieros Disponiblea pare Ia Venta

Activos Financieros mantenidos haste el Vencimiento

Activos por Instrurnentos Financieros Derivedos

Cuentas por Cobrar Comerciales nato

Otras Cuentas por Cobrar Partes Relacionadas neto

Otras Cuentas p01 Cobrar nato

Existancias nato

Activos Biológicos

Activos no Corrient mantenidos para Ia yenta

Gaetos Contratados por Anticipado

Otros Activos

Total Activo Corriente

Acttvo No Corriente

Invarsionas Financieras

Activos Financiaros Disponibles pare Ia yenta

Activos Financieros mantenidos hasta el Vencimiento

Activos por Instrumantos Financieros Derivados

Invarsiones al Metodo de Participación

Otras Inversiones Financieras

Cuantas por Cobrer Comerciales

Otras Cuentas por Cobrar Partes Relacionadas nato

Otras Cuantas por Cobrar

Existencias nato

Activos Biológicos

Pasivo Patrimonlo

Pasivo Corriente

Sobregiros Bancarioa

Obligaciones Financiares

Cuantas por Pager Comarcialas

Otras Cuantas por Pager Partes Relacionadas

Impuasto Ranta Participaciones Corrientes

Otras Cuentas por Pager

Provisiones

Paaivos mantanidos pare Ia yenta

Total Pasivo Corrtente

Pasivo No Corriente

Obligecionas Financiaras

Cuentas por Pagar Comercieles

Cuentes por Pagar Partes Relacionades

Pasivo por Impuesto Ia Renta Participecionas Difandos

Otres Cuantes por Pegar

Provisiones

Ingraaos Diferidos natoa

Total Pasivo No Corriente

Total Pasivo

Al 30 de Al 31 de

Setiembre Diciembre

Notas 2009 2008 Codigo

1046 348 1D0306

261626 579430 1D0309

117294 188448 1D0302

2568

33706

104166

520406

387336

2316

389652

910.058

6413

11431

81623

867693

466492

6237

472729

1.340.422

100303

1D0311

1D0304

100310

100312

1DO3ST

1D0401

1D0407

100402

100404

1D0408

1D0406

1D0403

1004ST

1DO4OT

467298 415449

113

26667 9970

39805 31761

98287 80445

632057 537512

100701

1D0703

1D0702

1D0700

1D0705

100706

100707

1D0709

IDO7ST

Al3Ode Al3lde

Setiembre Diclembre

Notas 2009 2008

43854

323073

18779

6123

491142

3766

886.737

Codigo

1D0109

1D0114

1DO11O

1DO111

1D0116

1D0108

1D0103

1D0104

1D0105

1D0106

iDOl 12

1D0115

1D0107

iDOl 13

1DO1ST

1D0217

1D0213

1D0215

1D0210

100214

1D02i8

100201

100202

1D0203

1D0209

1D0216

100211

100205

100206

1D0207

1D0212

1D0208

1DO2ST

1DO2OT

65876

319654

14697

19125

820642

661

1.240.655

196389 179271

193910

2479

33046

399421

5045

21477

Patrlmonlo Neto

Capital

Acciones da Invaraión

Capital Adicional

Reaultados no Realizados

Reserves Legales

Otras Reserves

Rasultados Acumulados

Difarancias da Conversion

Total Patrimonlo Neto

176422

2849

49891

382833

4751

20533

lnversionaa Inmobiliarias

Inmuebles Maquinaria Equipo nato

Activos Intangibles nato

Activo por lrnpuesto Ia Renta Parlicipacrones Diferidos

Credito Marcantil

Otroa Activoa

Total Activo No Corriente

TOTAL PASIVO PATRIMONIO NETO

Dijsj6n Contrajoria

1.542.115 1.877.934 1DO7OT

A.A
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FERREYROS S.A.A

Estado de Ganancias PØrdidas

Por los periodos terminados al 30 de Setiembre del aæo 2009 2008

En miles de nuevos soles

Por ci Tnmestre Por ci Tnmestre Por ci Penodo Por ci Penodo

Notas especifico del de especufico
del de acumulado del de acumulado del de

Codigo do Julio al 30 de Julio al 30 de Enero al 30 de Enero al 30 de

Cuenta Setuembre de 2009 Setuembre de 2008 Setuembre de 2009 Setuembre de 2008

Ingresos Operacionales

200101 Ventas Netas ingresos operacionales
13 456602 472537 1445698 1494625

2D0102 Otros Ingresos Operacionales
138 257 401 556

2DO1ST Total de lngresos Brutos 456740 472794 1446099 1495181

200201 Costs do Ventas Operacionales
13 358163 362476 1130263 1188925

200202 Otros Costos Operacionales

200203 Total Costos Operacionales 358163 362476 1130263 1188925

2002ST UtHidad Bruta 98577 110318 315836 306256

200302 Gastos de Ventas 39271 43086 123144 117822

200301 Gastos de Administración 24835 20765 69751 60791

2D0407 Ganancia PØrdida por yenta de Activos

2D0403 Otros Ingresos
3870 747 7642

2D0404 OtrosGastos 2174

2003ST Utilidad Operativa
32297 50337 123688 135285

2D0401 Ingresos Financieros 23918 7798 70981 23106

2D0402 Gastos Financieros 15786 18436 58451 49053

7195 7476 18089 17839

200406 Participación en los Resultados do Partes Relacionadas por
el MØtodo de Participacidn

2D0409 Ganancia PØrdida por
Instrunientos Financieros Derivados

2004ST Resultado antes de Participaciones del Impuesto ala Renta 47624 47175 154307 127177

2D0501 Participación de los trabajadores 3732 3574 12370 9603

2D0502 ImpuestoalaRenta 13850 12327 43650 33129

200503 password 30042 31274 98287 84445

2D0504 lngreso Gasto Neto de Operaci000s en DiscontinuaciOn

2007ST Utilidad Perdida Neta del Ejercicio 30042 31274 98287 84445

Utilidad Perdida por Acción

200901 Utilidad Pdrdida Bdsica porAcciOn Comin 0.071 0.074 0.231 0.199

2D0902 Utilidad Pdrdida Bdsica porAcciÆn de InversiOn
0.000 0.000 0.000 0.000

2D0903 Utihdad POrdida Diluida porAcciOn ComOn 0.000 0.000 0.000 0.000

2D0904 Utilidad PØrdida Diluida porAccion de InversiOn
0.000 0.000 0.000 0.000

Utilidad Perdida Neta de Actividades Continuas

2D0905 Utilidad POrdida BOsica por
AcciOn ComOn 0.000 0.000 0.000 0.000

2D0906 Utilidad PØrdida Bdsica
por

AcciOn de InversiOn 0000 0.000 0.000 0.000

2D0907 Utilidad Perdida Diluida porAcciOn Comdn 0.000 0.000 0.000 0.000

200908 Utibdad POrdida Diluida por
AcciOn do InversiOn 0.000 0.000 0.000 0.000

erreyrosS.A.A
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FERREYROS S.A.A

Estado de Flujos de Efectivo

Por los periodos terminados al 30 de Setiembre del aæo 2009 2008

En miles de nuevos soles

Codigo de

Cuenta

yenta de Bienes Servicios Ingresos Operacionales

Honorarios Comisiones

Intereses Rendimientos no incluidos en Actividad de Inversion

Dividendos no incluidos en Ia Actividad de Inversion

Regalias

Otros Cobros de Efectivo Relativos ala Actividad 12902 18569

Menos pagos salidas par

Proveedores de Bienes Servicios

Remuneraciones Benefiaos Sociales

Tributos

Intereses Rendimientos no incluidos en Ia Actividad de FinanciaciOn

Regalias

Otros Pagos de Efecbvo Relativos Ia Actividad
__________________________________

Aumento DisminuciOn del Efectivo Equivalente de Efectivo Provenientes de

3DO1ST Actividades de OperaciOn ________________________________

ACTIVIDADES DE INVERSION

Cobranza entradas par

Prestamos Partes Relacionadas

yenta de Subsidiarias otras Unidades de Negocios

yenta de Inversiones Financieras

Venta de Inversiones Inmobiliarias

Venta de Inmuebles Maquinaria Equipo

Vents de Activos Intangibles

Intereses Rendimientos

Dividendos

Otros Cobros de Efectivo Relativos Actividad

Menos pagos salidas por

Prestamos Partes Relacionadas

Compra de Subsidianas otras Unidades de Negocios

Compra de Inversiones Financieras

Compra de Inversiones Inmobiliarias

Compra de Inmuebtes Maquinana Equipo

Desembolsos
por

Obras en Curso de Inmuebles Maquinaria Equipo

Compra desarrollo de Activos Intangibles

Otros Pagos de Efectivo Relativos Ia Activictad __________________________________

Aumento DisminuciOn del Efectivo Equivalente de Efectivo Provenientes de

3002ST Actividades de Inversion
________________________________

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobranza entradas par

Aumento de Sobregiros Bancarios

EmisiOn aceptaciOn de Obligaciones
Financieras

EmisiOn de Acciones Nuevos Aportes

Venta de Acciones Propias Acciones en Tesoreria

Otros Cobros de Efectivo Relativos Actividad

Menos pagos salidas por

AmortizaciOn pago de Sobregiros Bancarios

AmortizaciOn pago de
Obligaciones

Financieras

Recompra de Acciones Propias Acciones en Tesoreria

Intereses Rendimientos

Dividendos Pagados

Otros Pagos de Efectivo Relativos Ia Actividad
__________________________________

Aumento Dism del Efectivo Equivalente de Efectivo Provenientes de Actividades de

FinanciaciOn

Aumento Disminución Neto de Efectivo Equivalente de Efectivo
________________________________

Saldo Efectivo Equivalente de Efectivo al lnicio del Ejercicio

Efecto de las Diferencias de Cambio del Efectivo Equivalente de Efectivo
____________________________________

Saldo Efectivo Equivatente de Efectivo al Finalizar el Ejerciclo
________________________________

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranza entradas par

Del de Enero de Del de Enero de

2009 at 30 de 2008 al 30 de
Notas

Setiembre de Setiembre de

2009 2008

3D0101

3D0110

3D0103

3D0111

3D0 112

3D0104

3D0109

3D0105

3D0106

3D0107

3D01 13

3D0108

1700501

10691

1645758

10547

842092

148721

89966

1471054

148690

61945

3D0209

3D0218

3D0201

3D0213

3D0202

3D0203

3D0210

3D0211

3D0204

3D0212

3D0219

3D0205

300214

3D0206

3D0215

3D0207

3D0208

4404 10604

638911 17419

17752 1734

2442

1365 8821

7437 14744

4297 4309
967 1810

3686 25508

698 661
333307 745314

915677 629809

62186 37893

20761 40268

664619 36683

22022 6244
65876 28182

43854 21938

3D0307

3D0308

3D0301

3D0309

3D0303

3D0312

3D0315

3D0310

3D0311

3D0305

3D0306

3DO3ST

3D0401

3D0402

3D0404

3DO4ST

$erreyros S.A.A
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FERREYROS S.A.A

Estado de Flujos de Efectivo

Por los periodos terminados al 30 de Setiembre del aæo 2009 2008

En miles de nuevos soles

Del de Enero de Del de Enero de

2009 at 30 de 2008 al 30 de

Codigo de
otas

Setiembre de Setiembre de

Cuenta 2009 2008

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PRO VENIENTE DE

ACTIVIDADES DE OPERACION

3DO5ST Utilidad Ptrdida Nets del Ejerciclo 98287 84445

MÆs

Ajustes Ia Utilidad Ptrdida del Ejercicio

3D0609 EstimaciOn de Cuentas de Cobranza Dudosa 6740 3684

3D061 Desvalorización de Existencias 7115 2181

300623 Fluctuación del Valor de Activos BiolOgicos

300602 DepreciaciOn Deterioro de Valor del Ejerciclo 47920 33723

300614 Amortizaciôn de Activos Intangibles
677 95

300616 Amortizaciôn de Otros Activos

300604 Provisiones 39170 33776

300606 PØrdida en Venta de Inversiones Financieras

3D0624 PØrdida por Instrumentos Financieros Derivados

3D0617 PØrdida en yenta de Inversiones Inmobiliarias

300605 PØrdida en Venta de Inmuebles Maquinana Equipo

3D061 Pdrdida en Venta de Activos Intangibles

300611 Gastos Financieros 58452 38123

ParticipaciOn en los Resultados de Partes Relacionadas neta de dividendos recibidos en

3D0619 efectivo

300620 Impuesto Ia Renta ParticipsciOn de los Trabajadores

300608 Otros

Menos

Ajustes Ia Utilidad Perdida del Ejercicio

300625 Flucluación del Valor de Activos BiolOgicos

3D0703 Utilidad en Venta de Inversiones Financieras

300626 Ganancia
por

Instrumentos Financieros Derivados

300706 Utilidad en Venta de Inversiones lnmobilianas

3D0702 Utilidad en yenta de Inmuebles Maquinaria Equipo 4904 644

300707 Utilidad en Venta de Activos Intangibles

3D0712
Ingresos

Financieros

ParticipaciOn en los Resultados de Partes Relacionadas nets de dividendos recibidos en

300709 efectivo 18089 17839

300708 Impuesto Ia Rents Participaciôn de los Trabajadores 4044 469

300711 Otros 2246 3781
CARGOS ABONOS POR CAMBIOS NETOS EN LOS ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS

CORRIENTES

300801 Aumento DisminuciOn de Cuentas por Cobrar Comerciales 6686 112911

3D0802 Aumento DisminuciOn de Otrss Cuentas por Cobrar Partes Relacionadas 4082 1954

300803 Aumento Disminuciôn de Otras Cuentas por Cobrar 13002 629

3D0804 Aumento DisminuciOn en Existenciss 320101 74860

300813 Aumento Disminución en Activos Biológicos

3D0817 Aumento Disminución de Activos no Conientes mantenidos
pars

Is Vents

3D0805 Aumento Disminuciôn en Gastos Contratados por Anticipsdo 3105 1221
300818 Aumento DisminuciOn de Otros Activos 293 1715
300806 Aumento Disminución de Cuentas por Pagsr Comercisles 120271 83287

300807 Aumento Disminuciôn de Otras Cuentss por Psgar Psrtes Relscionsdas 3845 4266

300816 Aumento Disminución de Impuesto ala Rents Particip Conientes 22275 9862
300809 Aumento Disminución de Otras Cuentas por Psgar 61177 81218

3D0815 Auniento DisminuciOn de Provisiones

300827 Aumento Disminución de Pasivos mantenidos pars Is Vents

Cobros por

300820 Intereses Rendimientos no incluidos en Is Actividad de Inversion

300821 Dividendos no incluidos en Is Actividad de InversiOn

300822 Diferencis de Csmbio

Pagos por

3D0823 Impuesto Is Rents PsrticipaciOn de los Trsbsjadores

3D0824 Intereses Rendimientos no incluidos en Actividad de FinancisciOn

300825 Provisiones

3D0826 Diferencis de Csmbio

Aumento Dtsm del Efecttvo

3DO8ST OperaciOn 638911 17419

.ferreyrOS S.A.A
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Saldos al lero de enero de 2008 335749

FERREYROS S.A.A

Estado de Cambios en el Patrimonlo Neto

Por los periodos terminados al 30 de Setiembre del aæo 2009 2008

En miles do nuevos soles

Codigo de

Cuenta

Acciones de Resultados no Resultados Diferencias do Total Patrimonlo

Capital
Inversion

Capital Adicional
Realizados

Reservas Legales Otras Reservas
Acumulados Conversion Neto

15.937 19.056 127051 497.7934D0101

400108

4D0120

4D0121

400122

400117

4D0123

4D0125

400111

4D0119

400102

4D0103

400104

4D0105

400110

400114

400109

4D0107

4D0124

4D01 12

4001ST

400201

4D0208

4D0220

4D0221

4D0222

4D0217

400223

400225

400211

4D0219

4D0202

4D0203

4D0204

4D0205

400210

400214

400209

400207

400224

400212

4002ST

Ganancia Iperdidal por valor razonable de

inmuebles Mequinaria Equine

Activos Financieros disponibles para Venta

Gonancia Perdida per Coberturas de Flujo de Elective yin Coberturas de Inversion Neta

eli un Neqocio en el Extraniero

Ganancia Perdida per Diferencias de Cambis

ingresos gaston reconocidos directamente en Patrimosto

Transferencias nelas de Resultados no Realizados

Otras Transferencias netas

Utulidad Perdida Neta del Ejercicio 84445 84445

Total de ingresos gaston reconocidos 84445 84445
Emote acumulado de Cambios en Politicas Costables Correccion do Errores

10 Distrubuciones Asugnacuxoes reservas de utilidades efectuadas en ci periods

11 Dividendos declarados Parlicipacisnes acordodos durante ci periods 40290 40290
12 Nuevos Aportes de occionustas

13 Reduccinn de Capital redencion de Ace de Inversion

14 Accunnes on Tesoreria

15 Capitalizacion de partidos patrimoniales 79808 79808

17 Incrementos disminucuones por tasiones escisiones

18 Conversion moneda do presentacuon

19 01105 incrementos dusminucisnes do ias partidas patrimoniales 5923 12705 6953 171

Saldos al 30 de Setiembre de 2008 415557 10014 31761 84445 541777

Saldos al lero de enero de 2009 415449 113 9970 31761 80445 537512

Ganancia Pdrdida por valor razonable de

Inmuebles Maquinaria Equips 17818 17818

Actuvos Financieros disponibles para Ia Venta

Ganancia Perdida per Coberturas de Flujo do Elective yb Coberturas de Inversion Neta

en en Nesocus en ci Eotranuern

Gonancia Perdida per Diferencuas de Cambio

ingresos gaston reconocidos directamente en Patrimonia 17818 17818

Transferencias netas de Resollados no Realizados

Otras Transferencuas odes

Utilidad Perdida Neta del Elercicux 98287 98287

Total de ingresosygastosreconocidos 17818 98287 116105

Elects acumulado de Cambios en Poluticas Contabies Correccuos de Errores

10 Distribuciones Asignaciones reserves de utuludades efectuadas en ci periods

11 Dividendos declaradss Partucipacisnes acordados durante ci periods 20772 20772

12 Nuevos Aportes de aCcionistas

13 Reduccion de Capitol redencion de Acc do inversion

14 Acciones en Tessrerua

15 Capitahzacivn de partudas patrumonuales 51849 51629 220

17 increunentos duorrosociones porfusisnes escusuones

18 Conversisn moneda de presentacion

19 Otros incrementos disrsunuciones de Ian partudas patnmoniales 113 1121 8044 8044 1008

Saldosal3odeSetiembrede2009 %%J 46- 98287 632057

VICT PALM
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FERREYROS SAA
Gonsistencia de los Estados Financieros

BALANCE GEIPERAL Ad 3084 Seberrrbre Pd 31 Be Drcrennltre

Total Actvo GUAL 1542115 1877934

Total PanivonPutrlrnonlo 1542 115 1877934

Consistencia

Sn dos finales del Estudo Be Cnnrbion del periodo actual

GUALES 467298

467 298

9970

39805

39805

98287

98287

oeriodo actual IGUAL 65876

El saldo de etectivo equivalente de etectivo del Balance

General comparatIvo 65876

Consistencia CeO

LI saldn Etectlvo Equlvalente de Etectivo al titializur el

Ejerciclo del periodo actual 1GUAL 43854

El saldo Be elective equivalente de elective del Balance

General nobel 45854

Consistencia

Su ci Fiujo Pc Efeetivo Se preparo per ci MPiodo indirecto nose aptica esta vatidacidn

/4/7
/L-

PALMA
Ger DIvisi6rr

4erreYrOS S.A.A

CPC BERWARDO CHAUCA QO1a
Contador General Mat 19915

Panel Perdoda Pot ci Perioda

ESTADO BE PERBIBAS QAIPANCAS
acurnuladodel Ide

Consiotenca
acurnuicddeIlde1

COflistelCia

Settecetorn Ic 2009 Se5embre Be
2ltj

Rabros gae deber nor POStTIVOS

Verrtas Betas Ingrescn operacionalev 1446698 1494625

dm5 Ingresos Operaclonalns 401 556

Ingreson Finarrcnros 70981 23106

Otron Ingresos 747 7642

Rabros qae 406cr nor NEGATIVOS

Conto de yen0 le5 1130263c 1188925

Otros CostOs

Gaston de AP 69751 60791

dims Gaston

Gaston Be Ventas 123144 117822

Gaston Financiemos 58451 49053

Saldos iniciales de Estado de Canrbios del perlodo actual

IGUALESa 415449 I113J

Saldos del Balance actual

Saldos del Balance General del poriodo anterior
415449J_ 1131 9970 31761 0j

80445

Consistencia
.1

31761

26.667

80445

26667

Jtilidad Perdida Beta del Etercicis del Estads Be Cambios

GUAL 98287 84445

Utilidad Perdida Neta del Ejemoiclo del Estado de Gananclan

Perdidus 98287 84445

Consistencia

ESTADO BE FLUJOS BE EFECTIVO

CorlcltlacOn dci Ressltado Ben can ci

Electrony Equsrateetes Be Electso
Bet Be Eeerc de Bet Be Enero Be

Provenienten Be las Auisndades Be
2009 at 30 Be 2008 at 30 Be

operaoon
Setlerebme de 2609 Setiembre Be 2008

Utilldad pcrdida del eeIcriIo del EnroBe

me Flon dn 96 787 64445

Lltilidad perdida neta del elerciolo
del

Estudo do Ganannlas Pdrdidas

Consistencia

88 287 84 445

Aurneoto Dism Be Etecttoo Equivalente

Be Prentice no In

Be Election Prooenientes de Activldaden do

Operacldn

620 511

638911

17419

17419


