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CERTIFICACION

En Ia ciudad de Bogota D.C los dos dIas del mes de septiembre del aæo dos mil

nueve 2009 siendo las 1000 am el Presidente Secretario de Ia CORPORACION
FINANCIERA COLOMBIANA S.A certifican que no se dio inicio Ia Asamblea General

de Accionistas Preferenciales sin Derecho Voto de Ia sociedad teniendo en cuenta

que no hubo quorum de conformidad con el artIculo 32 de los Estatutos Sociales

EL PRESIDENTE EL SECRETARIO

JOSE ELIAS MELO ACOSTA MARIA ESPERANZA MOJICA RODRIGUEZ
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CERTIFICATION

In the city of Bogota D.C on September 2009 at 1000 a.m the President and

Secretary of CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A certify that the General

Assembly Meeting of Non-Voting Preferred Dividend Shareholders did not take place

taking into account the Quorum was insufficient according to article 32 of the Corporate

by-laws

THE PRESIDENT THE SECRETARY

JOSE ELIAS MELO ACOSTA MARIA ESPERANZA MOJICA RODRIGUEZ
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MINUTE No 070

In the city of Bogota D.C on the 2nd of September 2009 at 1030 a.m at Carrera

No.78-96 General Assembly Meeting of Common Shareholders and Non-Voting

Preferred Dividend Shareholders of CorporaciOn Financiera Colombiana S.A took place

with previous notice of the meeting made by the President of the company on July 31
2009 as provided in the by-laws with the attendance of the following shareholders

SHAREHOLDERS SHARES PROXY

BALENTINE INTERNATIONAL EQUITY FUND 7.250 crautha

SELECT LP Apoderada

BANCO DE OCCIDENTE 22.935.978 Maria Marcela Rojas Prieto Apoderada

BANCO DE BOGOTA 64.245.992 Mario Alberto Gonzalez Castro

Apoderado

BANCO POPULAR 9.446.431 JesUs Alfonso Santacruz GuzmÆn

Apoderado

CALIFORNIA PUBLIC EMPLOYEES 1.687 Claudia Patricia Calderôn Cadena

RETIREMENT SYSTEM CALPERS Apoderada

CITIBANK N.A PRIVATE BANK 18.122 Alejandro Pieschacôn Apoderado

COMPAIIA DE SEGUROS BOLIVAR S.A 233.026 Ana Maria Roa Sarmiento Apoderada

CORPORACION BANCO DE BOGOTA PARA EL 137.390 Mario Alberto Gonzalez Castro

FOMENTO DE LA EDUCACION Apoderado

EATON VANCE STRUCTURED EMERGING 11.604 Claudia Patricia Calderôn Cadena

MARKETS FUND Apoderada

ESPEJO SAAVERA CUERVO ENRIQUE 33

FDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS 134.527 Sandra Liliana BeltrÆn Sanchez

MULTIFUND SKANDIA Apoderada

FONDO ALTERNATIVO DE PENSIONES 13.486 Sandra Liliana BeltrÆn Sanchez

SKANDIA Apoderada

FONDO DE CESANTIAS HORIZONTE 565.007 Ana Maria Rivera Martinez Apoderada

FONDO DE CESANTIAS PORVENIR 1.676.419 AndrØs Eduardo Diaz Plazas

Apoderado

FONDO DE CESANTIAS PROTECCION 263.711 Sergio Preciado Rodriguez Apoderado

FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS BBVA 15.543 Ana Maria Rivera Martinez Apoderada

HORIZONTE

FONDO DE PENSIONES HORIZONTE 4.599.028 Aria Maria Rivera Martinez Apoderada

FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS 3.150.635 AndrØs Eduardo DIaz Plazas

PORVENIR Apoderado

FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS 10.137.929 Sergio Preciado Rodriguez Apoderado

PROTECCION

FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS 1.450.120 Sandra Liliana BeltrÆn Sanchez

SKANDIA Apoderada

FONDO DE PENSIONES PROTECCION 502.533 Sergio Preciado RodrIguez Apoderado

FONDO DE PENSIONES CESANTIAS 53.498 Sandra Liliana BeltrÆn Sanchez

SKANDIA Apoderada

KNEPPER AFANOR ROBERTO 97.197

PASTERIZADORA SANTANDEREANA DE 198.801 Leopoldo CortØs Ortiz Representante

LECHES S.A Legal

SERRANO GOMEZ CIA EN 161.828 Leopoldo CortØs Ortiz Representante

Legal

SOTO ESTRADA MANFREDO 89.914

Total Acciones 120.147.689

Common Shares

The notice of the meeting was made through announcements published on July 31 2009

on La Republica newspaper issue No 18.408 and El Pais newspaper issue 21 .327



The text of the notice of the meeting is the following

THE PRESIDENT OF
CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A

IS HEREBY CALLING

To the General Assembly Meeting of Non-Voting Preferred Dividend Stockholders to be

held on September 2009 at 1000 a.m at Carrera No 78-96 Club El Nogal in the

city of Bogota D.C to advise on the General Assembly Meeting of Common

Shareholders

He is also calling the Common Stockholders and the Non-Voting Preferred Dividend

Stockholders to the General Assembly Meeting of Common Stockholders to be held on

September 2009 at 1030 a.m at Carrera No 78-96 Club El Nogal in the city of

Bogota D.C

The order of the day is the following

Quorum verification

Reading of the Order of the Day and approval

Approval of the Regulation by the General Assembly Meeting of Common
Shareholders

Appointment of commission to approve the minute of the Assembly Meeting

CFCs Board of Directors and Presidents report on the Januaiy-June 2009 period

Individual and consolidated financial statements as of June 30 2009

St at utoiy Auditors report

Approval of the management reports and financial statements

Profit distribution project

10 Report of the Board of Directors on the Audit Committees performance

11 Report on donations

12 Proposals and miscellaneous

The documents required by the law shall be available to the shareholders at the CFCs

Secretaays Office at Carrera 13 No 26-45 Piso in the city of Bogota within fifteen

days previous to the assembly meeting

Any shareholder who may not personally attend the Assembly Meetings in kindly

requested to appoint proxies to represent him through written communication sent to the

Corporations President indicating the principal and agents name the name of the

individual who may substitute the agent as the case may be the date of the Assembly

meeting for which the power is granted and the types of shares represented It has been

agreed that except in the case of legal representation CFCs managers and employees

may not represent any shares other than their own nor substitute the powers they have

been conferred

JOSE ELlA MELO ACOSTA
President

The notice of the Assembly meeting was disclosed to the market as relevant information on

July 31 2009 On the same date the announcement of such meeting was also sent to

Superintendencia Financiera de Colombia with communication filed under No
2009059841-000-000
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The Assembly meeting was presided over by Mr Jose Elias Melo Acosta President of

Corporacion Financiera Colombiana and Mrs Maria Esperanza Mojica Rodriguez acted as

Secretary pursuant to provisions of article 29 of the bylaws

The meeting was also attended by Mr Ricardo Rubio Rueda partner of Deloitte Tourche

Ltda the firm exercising as Statutory Auditor of Corflcolombiana and Mr Alfonso Rodriguez
Azuero Executive Vice President of Corficolombiana

The following shareholders who hold non-voting preferred dividend shares were invited to

attend the meeting Mr Victor Hugo Diaz Rondon Porvenir Pension Fund represented by
Mr Andres Eduardo Diaz Plazas and Mr Jacinto Luna Molina

The Secretary of the Assembly Meeting reported the following

All the documents required by the law were available to the shareholders at CFCs
headquarters within the legal term

ii Resolution 116 of February 2002 by the Financial Superintendency has been

complied related to the transparency independence and equity to be observed by CFCS
legal representatives and officials in relation to the notice and development of the

Shareholders General Assembly Meeting

Next the President continued with the development of the meeting as follows

QUORUM VERIFICATION

The Secretary reported that 120.147.689 common shares were present out of the

160.543.030 currently subscribed and paid in shares of Corporacion Financiera

Colombiana in this type of shares accounting for 74.83%

From the above there was sufficient Quorum to deliberate and make decisions

READING AND APPROVAL OF THE ORDER OF THE DAY

The President submitted to the consideration of the Assembly the following order of the

day that was unanimously approved by the shareholders

Quorum verification

Reading of the Order of the Day and approval

Approval of the Regulation by the General Assembly Meeting of Common
Shareholders

Appointment of commission to approve the minute of the Assembly Meeting

CFCs Board of Directors and Presidents report on the January-June 2009 period

Individual and consolidated financial statements as of June 30 2009

Statutory Auditors report

Approval of the management reports and financial statements

Profit distribution project

10 Report of the Board of Directors on the Audit Committees performance

11 Report on donations

12 Proposals and miscellaneous



APPROVAL OF THE COMMON SHAREHOLDERS GENERAL ASSEMBLY
REGULATIONS

The Internal Regulation draft applicable to this meeting to consideration as well as to any

other common or extraordinary meeting to be held in the future was submitted The said

Internal Regulation was unanimously approved by the Shareholders General Assembly

under the terms stated below

SHAREHOLDERS GENERAL ASSEMBLY OF CORFICOLOMBIANA SA

REGULATION

ONE Scope
This regulation will govern the Shareholders General Assembly meetings of Corporacion

Financiera Colombiana S.A Corficolombiana S.A

TWO Composition

The Shareholders General Assembly is made up by the shareholders with right to

deliberate recorded on the Shareholders Register book or their proxies making up

quorum and other requirements stated on the bylaws

THREE Type of Meetings

The meetings of the Shareholders General Assembly of Corporacin Financiera

Colombiana S.A may be either common or extraordinaiy pursuant to provisions of the

bylaws and the law

The Assembly Meetings of Common Shareholders will be held before April and October

on the date time and place designated by CFCs President on the notice to the

meeting In case the notice to the meeting is not given by the President the Assembly will

meet by its own right on the first working day of April and October respectively at 10 a.m

at the Presidents office located at CFCS headquarters

The remaining Assembly meetings are extraordinanj meetings and will be held on the

date time and place indicated on the notice to the meeting as considered appropriate by
the Board of Directors the President the St at utoiy Auditor or plural number of

shareholders representing at least one fourth of the subscribed shares In this latter case

the request should clearly state the purpose of the meeting

FOUR Announcement

The announcement to the Shareholders General Assembly meetings will be made at least

with fifteen 15 working day prior notice in case of the Extraordinaiy Meetings and at

least with five regular day prior notice in case of the Common Meetings The notice

to the meeting will be made through an announcement made on newspaper published

at CFCS location While non-voting preferred dividend shares remain outstanding the

announcement will also be made on El Pais newspaper in the city of CalL

The notice to the meeting will also be announced to the market through the web page of

Superintendencia Financiera de Colombia and CFCs web page
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The announcement to the extraordinaiy meeting will also include the order of the day and

the Assembly may not treat any other subject other than the ones indicated except when

so resolved by the same Assembly with the favorable vote of the majority of attendants

however it has powers to remove the managers or other officials whose appointment is

its responsibility

When giving notice to Shareholders General Assembly meeting where the non-voting

preferred divided shareholders may patticipate the announcement will also include the

notice to the Non-Voting Preferred DWidend Shareholders specifying the issues to be

treated at the Assembly meeting The Non-Voting Preferred Dividend Shareholders

should precede the Shareholders General Assembly Meeting

FIFTH Holding of the Meeting

Attendants The shareholders recorded on the respective book may personally attend the

General Assembly meeting to which they have been notified or their proxies who will

certify their capacity as provided on the bylaws

In case of proxies their power has to be granted with written authorization containing at

least the following information name and identification of the proxy and principal date of

the assembly meeting for which powers are being conferred the powers granted name of

the person to which the powers can be substituted if necessary and the type of shares

represented

The powers granted for representation purposes at one or more Shareholders General

Assembly meetings will apply to the different sessions that may take place

Except in the case of legal representation the managers and employees of Corporacion

Financiera Colombiana S.A may not represent shares other than their own nor substitute

the powers they are conferred

Anyway for the purpose of the shareholders representation compliance will be given to

provisions of article 185 of the Commerce Code and Resolution 116 of 2002 issued by

Superintendencia de Valores currently Superintendencia Financiera de Colombia or any

modifying substituting or complementary provision

Quorum There will be quorum to deliberate at the Common and Extraordinary Meetings

of Shareholders with the attendance of plural number of persons representing an equal

or number of voting shares higher than half plus one subscribed shares

If the Assembly Meeting is not held due to insufficient quorum new meeting will be

announced where deliberations and decisions will be made with the attendance of one or

several members regardless of the number of shares represented The new meeting will

be held any time after ten working days but no later than thirty working days since the

date of the first meeting

In the meetings by own right valid deliberations and decisions will be made with plural

number of shareholders regardless of the number of shares represented

Except when the law requires higher number of votes the acts of the General Assembly

meeting require the affirmative vote of plural number of shareholders representing at

least half plus one shares present at the voting meeting upon executing the voting

If the non-voting preferred dividend assembly holds separate meeting the decisions

therein adopted should be approved by the majority provided by the law



Directors The Assembly meeting will Presided over by the President of the Board of

Directors or by the Vice President of the same or by any other director In case of

absence of all the previous official members the President of Corporacion Financiera

Colombiana or whoever represents him or shareholder appointed by an absolute

majority of attendants will assume this position

The Secretaiy of the Assembly will be the General Secretaiy of Corporacion Financiera

Colombiana or whoever represents him

Participation Participation of attendants may take place once the exposition of the

corresponding announced subject has been completed The participation will be governed

by the following rules

Any shareholder wishing to participate will identify himself giving his full name and the

number of shares he holds or represents The President may request for clarification

purposes of the matter exposed to submit the text of the participation

The President of the Assembly will give the permission to speak

The shareholder to whom the permission to speak is granted will have minutes to make

his exposition per each item of the order of the day

Shareholders are not allowed to participate more than twice on the same subject

The participation will have to make reference to the subject of the order of the day on

which an exposition is being made

Elections and Voting Any election or voting made by the Shareholders General

Assembly will be governed by the rules provided on the bylaws

Pursuant to such rules the following applies

Each common share has the right to one vote

The proxy of shareholder may not fraction the vote corresponding to the shares of

the principal This individuality of the vote is not opposite to the fact that the proxy of

several shareholders elects and votes in agreement with the separate instructions

given by each principal

Each shareholder will have the right to vote on each proposal except the managers
and employees of Corficolombiana S.A who are not allowed to vote with their own
shares the approval of end of year accounts and corporate settlement accounts

The Board of Directors will be appointed by using the electoral quotient and the

St at utoty Auditor and his Alternate will be appointed with the majority of votes of the

represented shares attending the meeting

Recordings Any recording to be kept on each item treated should be submitted in written

form to the Secretan/s office of the Shareholders General Assembly
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SIX Conclusion

Upon completing the order of the day approved by the Shareholders General Assembly
the President will conclude the meeting adjourning the session

SEVEN Minute of the Assembly

The Secretary of the meeting will write up the minute of the same under the terms

provided by the Law and corporate bylaws Such minute will be recorded on the Minute

Book registered at the Chamber of Commerce where the headquarters are located

The minutes will be signed by the President and Secretary of the Assembly or by the

Statutory Auditor The minutes will also be signed by the two delegates appointed by the

Assembly

APPOINTMENT OF COMMISSION TO APPROVE THE MINUTE

The shareholders unanimously appointed Mr Mario Alberto Gonzalez Castro and Mrs

Maria Marcela Rojas Prieto as delegates to approve the minute of the meeting

REPORT FROM THE BOARD OF DIRECTORS AND THE PRESIDENT OF
CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA ON THE JANUARY-JUNE 2009

PERIOD

Mr Jose Elias Melo Acosta submitted the joint report of the Board of Directors and the

President to the Shareholders on the January June 2009 period which was available at

the headquarters of Corporacion Financiera Colombia S.A for 15 days previous to the

meeting and is included in the documents handed to each one of the attending shareholders

The President highlighted the financial results obtained in the first semester of 2009

which were considered as excellent and indicated that the entity owns the fourth largest

equity among the financial entities in Colombia and has an equity support of 2.1 MM
Colombian pesos The financial results and the balance structure allow the entity to have

high solvency ratio of 46.2% reflecting the low risk of its assets

With respect to the long term investment portfolio that includes companies from the

production sector and the financial sector with investments for 2.2 MM Colombian pesos

the President stated that it is secure profitable and dynamic In spite of the economic

downturn and restrained growth experienced in the first semester of 2009 the

investments comprising the portfolio increased by 6%

reiterate that in general terms we expect that the net income of the financial business

and the commissions are sufficient to cover Corficolombianas administrative expenses

and this goal was largely attained in the first semester of 2009

The President said that as result of the companys balance soundness and the

profitability of its assets reflected on the statement of results Corficolombiana has

deserved AAA rating by Fitch Ratings Colombia and BRC Investor Services

After exposing the current structure of the investment portfolio and its situation as well as

the future strategies he said that such portfolio features diversified sector composition

with capacity for stable dividend generation growth opportunities and value realization



He asserted that the excellent financial results of investments help maintain

Corficolombianas shares as one of the most attractive in the Colombian stock market

with leading position in terms of dividends per share

Finally he indicated that the purpose of the entity is to continue working on creation of

value and leveraging the Colombian private sector growth and contribute this way to the

development of the country

Text of the management report

MANAGEMENT REPORT

We present the shareholders for their consideration the management report of

CorporaciOn Financiera Colombiana S.A corresponding to the first semester of 2009 The

report contains brief description of the main economic events occurred during the

activity of the Corporation and an analysis of results obtained

ECONOMIC ACTIVITY

During 2008 and the first months of 2009 local economic activity has presented an

important de-acceleration product of the crisis effect on International financial markets

that began at the end of 2007 and the contraction monetaiy policy implemented by Banco

de Ia RepUblica the Central Bank between 2006 and 2008 According with the figures

published by DANE in the first semester of 2009 Colombian economy contracted at an

annual rate of 0.6% vs 4.2% growth in the same period of the former year

Behaviour of the GIP -demand

Final consumption Investment Net eortations GIP
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-4%

Analysing the behaviour of the product with respect to demand we may see that

investment showed the highest contraction with an annual drop of 1.3% resulting in

negative contribution of 0.26 percentage points to the GIP contraction for the first

semester of 2009 Although this adjustment in the growth rhythm of investment had been

expected it may also be explained as signal of the slow recovety industrial production

shall present in the next years

Source DANE
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GIP Behaviour offer
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Source DANE

On the other hand when analysing the behaviour of the GIP with respect to offer it

appears that the manufacturing industry has presented the greatest de-acceleration with

contraction of 7.9% per annum for the second consecutive semester

Also according with Muestra Mensual Manufacturera Manufacture Monthly

Model published by DANE for April shows 14.5% contraction in real terms indicating

that during the next months no adjustment shall be present in this sector

Manufacture Monthly Model

0.0%

15.0%
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5.0%
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-5.0%

-10.0%

-15.0%

-20.0%

Source DANE

With respect to the construction sector it showed the highest de-acceleration until the

fourth semester of 2008 and presented an adjustment during the first semester of 2009

and grew at 4.1% annual rate This behaviour is due to 21.2% increase in civil works

that may be partially associated with the governmental strategy of boosting the countiys

economy by means of an increase in investment Notwithstanding the building

construction sector continues to present de-acceleration as consequence of the

negative impact of an increase in unemployment on the demand of mortgage loans and

for new housing Evidence may be seen in the behaviour of housing licenses that as of

March had dropped 10%

Mnes and quarries

Financial hstitucions

Construction
-113%

Elergy gas and water

Social services
-0.2%

-0.8%

-0.6%

-2.0%

Agriculture and cattle

Transportation

Connerce/trade

Industry

GIP

2009-i

2008-iv

Growth 12 months

A.erage 12 months
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The sector with the highest growth rhythm during the first quarter of the year was the

financial institutions sector that grew at an annual rate of 4.7% Notwithstanding the de
acceleration in the behaviour of the credit portfolio as shall be analysed hereinafter while

the portfoio continues growing at positive rates and treasuiy business revenues continue

to be generated the behaviour of this section of the economic activity shall continue to be

positive

Inflation and interest rates

During 2007 and 2008 the increase in internal demand plus offer restrictions in some
foods created inflationary pressures The result was that during these two years the

annual variation of the Consumer Price Index was higher than the goal established by
Banco de Ia RepÆblica the Central Bank

4%

2%

Source DANE

Nevertheless de-acceleration in internal demand and especially the favourable

conditions for main food crops have lead annual inflation to present correction of 3.86

percentage points during the first half of the year Notwithstanding the behaviour of

inflation without foods leads us to conclude that the drop in inflation is more associated

with correction of the offer impact present during former years that effectively to de
acceleration of internal demand

Annual growth

Average 12 nonts

Source DANE

Total inflation without food
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Implicit Inflation 2013
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Source Banco de Ia Repüblica SEN

The drop in inflationaiy pressures and the correction in medium term inflation

expectancies have caused Banco de Ia RepÆblica to find space for reducing the

inteivention interest rate in 550 pbs leaving it at present in 4.5%

This reduction in the inteivention interest rate has partially been reflected in economy
interest rates Whilst some interest rates for example the DTF and the IBR have rapidly

adjusted to the reductions in the intervention interest rate active interest rates and those

of greater term have not presented the same adjustment leveL

To this effect as long as reductions in the intervention interest rate are not completely

transmitted to the other economy interest rates recovery in the growth rhythm shall not be

the result of an increase in consumption via re-acceleration in credit demand Rise

pressures exercised by the Government on the yields curve before an increase in the

offer of public debt securities and competition for resources constitute the main

impediment for reduction in the intervention interest rate to be reflected in better

financing conditions for the productive sector

It is therefore expected that the central bank Banco de Ia RepÆblica begins using

tools different from the intervention interest rate for trying re-activating internal demand
reduction in cash reserve requirements to the financial system or an increase in the TES

portfolio of Banco de Ia RepÆblica could constitute way for pumping in liquidity to

economy

External sector and exchange rate

Whereas in the short term the behaviour of the exchange rate has been influenced by

market factors such as the level of the agents dislike to risk or the differential of interest

rates between Colombia and the United States in the medium and long term the main

determinants of the type of exchange are related to the movement of foreign currencies

that is summarised in the balance of payments



It is therefore necessary to take into account the behaviour of the main accounts that

conform the balance of payments in order to estimate the impact that the present

economic situation may have on the rate of exchange

Balance of payments Million USD

Current account -1232 -976 256

Non factorial goods and services -216 -359 -143

Factor Income -2323 -1837 486

Transferences 1307 1220 -86

Capital accounts 1724 1183 -541

Long term financial flows 2750 3156 405

Assets 384 1168 784

Liabilities 3134 4323 1189

Other

Short term financial flows -1026 -1973 -946

Assets 798 1104 306

Liabilities -228 -869 -641

Errors and omissions 154 -196

Source Bonco de Ia Repüblica

Analysing the behaviour of the Current Account it may be seen that the deficit has

reduced in 256 million Dollars what has been influenced by drop in capital exit on

account of factor income As the economic de-acceleration has had negative effects on

cash generation of local companies dividends paid by Colombian companies to their

subsidiaries abroad have been reduced leading to drop of 581 million Dollars in

expenses related to factors income

This effect has been partially compensated by an increase of 143 million Dollars in the

commercial deficit This behaviour has been associated to lower income from the drop in

the value of exportations gwen the lower prices of primary goods In the same way an

increase in unemployment in countries as the United States and Spain has led to

reduction in the income of remittances to the country The aforementioned has been

reflected in drop of 47 million Dollars in this account

Reviewing the behaviour of the capital account we may see that the surplus showed

drop of 541 million Dollars that has been supported by reduction of 346 million Dollars in

direct foreign investment and of 946 million Dollars in short term financial flows

Financial sector

After growing at rates higher than 20% during 2007 and 2008 the loan portfolio has

presented an important de-acceleration and its annual growth as of May was 12.64% The

portfolios that have showed the highest de-acceleration rhythm are the consumption

porffolio and the mortgage portfolio that from an average growth rates of 32% and 13%

respectively dropped to 3.05% and 3.95% at present

2008Q1 2009Q1 Absolute Var



Portfolio growth per modality
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The de-acceleration of the loan portfolio especially the consumption and mortgage

portfolios has been associated to drop in the available family income derived mainly
from an increase in the unemployment leveL To this effect the expectation of drop in

permanent family income due to the loss of income of one of its members should lead in

the medium term to non recovery of family consumption via higher indebtedness level

As consequence of the aforementioned profits of the financial sector reflect the de
acceleration in the growth of the portfolio Whilst as of the closing of 2008 profit in the

financial sector presented growth of 21.04% in May this figure amounted to 12.69%

Growth of profits financial system
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Source Superfinanciera

The drop in income derived from the credit intermediation activity by local banks has

been partially compensated by an increase in income associated with treasury activities

The drop in the intervention interest rate as less medium term inflationary expectations

has resulted in valuation of fixed income securities This behaviour plus the de
acceleration in credit demand by the agents constituted an environment favourable for

financial entities increasing their exposition in public debt securities
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Investment participation on total assets
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Still risks associated to the deterioration of portfolio quality exist that may have

negative effects on profits of the financial sector In the last year the indicator has

presented an increase of 0.62 percentage points and of 1.87 percentage points in the last

two years The result has been an increase higher than 40% in provision expenses in the

last year

Notwithstanding the increase in the expense on provisions and the slight deterioration

of portfolio quality strength indicators of the financial sector evidence that local banks are

capable of facing greater deterioration in the portfolio quality In the last months financial

institutions have reduced their financial gearing level that is mainly associated to two

factors the equity strengthening they have been working on and ii the de
acceleration of internal demand that generated drop in the growth rhythm of the loan

portfolio The first one is especially relevant taking into account the negative effects that

an eventual deterioration of the portfolio quality may have on the equity of financial

institutions Thus indicators as the solvency margin evidence that the local financial

system is prepared to face greater deterioration in the credit quality of its assets

Solvency indicator credit institutions
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Then in spite of the present economic situation the strength in the equity presented

by the different financial institutions evidences that the financial system is prepared to face

the effects the present economic de-acceleration may have Also the low proportion of

derivatives and foreign currency within profitability of the system derived from the drop in

the value of subjacent assets as the one occurred in the United States and Europe is not

vefy probable at local level
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As of the closing of the first half of 2009 the Corporation presented total assets of

$3.974 753 million growing 15.85% vs total assets as of December 2008 and higher in

14.58% to the same period the former year In the assets the most important item and
with the greater variation is that of total investments that recorded balance of

$3.576.402 million of which $2.239.881 million correspond to variable income

investments including valorisations and $1.336.521 million to fixed rate investments total

investments representing 90% of total assets

Total liabilities as of June 2009 were $1.826.326 million being the most important

items those of CDT Term Deposit Certificates deposits and savings accounts that

reached the sum of $1 165.957 million and interbank and repo operations with balance

of $572.539 million Liabilities showed an increase of 23.58% vs the closing of 2008 and

of 16% vs the closing as of the first half of the former year

The equity of the Corporation as of June 30 2009 was of $2 148.427 million 13.39%

higher than the value as of the closing of June 2008 and 10% higher than the value as of

the closing of 2008 With this equity level Corficolombiana places itself in the fourth place

within the total financial system after the equity of Bancolombia Banco de Bogota and

Davivienda banks

Solvency ratio at the end of the first semester of 2009 was 46.16%

Profit and Loss

The Corporation recorded as of the first half of 2009 net profit of $138.266 million

higher in 42.09% to profit recorded in the same period the former year The most

important item within the results of the Corporation is that of dividends also important the

performance of the Treasuiy that generated substantial income for the Corporation It is

relevant to mention that Corporation results come mostly from operating income thus

reflecting the stability and strength of the in vestment business and the financial business

u9

In the January-June 2009 period net operating result was of $131.959 million higher

in more than 200% to the value as of the first half of 2008
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________

105263

100399

97312

127466
1.R 9RR

Amounts in million Pesos

Jun-OS

NET OPERATING

DATE RESULT

07.382

Amounts in Million Pesos



These results reflect the effort made in the companies that conform the investment

portfolio in order to maintain stable yields and the good behaviour of income generated by

the Treasuiy area higher to those of the former year in more than 30%

In the capital investment business during the first semester of 2009 dividends for

$1 20.270 million were received This amount overcomes in 28.5% dividends received in

the same period of the former year Additionally the investment valorisation item recorded

net income of $24 127 million where the greatest impact was generated on April by the

change in marketability of the Gas Natural share

The investment bank area participated in the net operating result of the first half of

2009 with income for $3 129 million

With respect to the financial business of the Corporation that includes intermediation

activities treasuiy and private bank it had an excellent behaviour in the first half of the

year with growth in income of more than 30% vs the first semester of 2008 The

treasury business that includes portfolio valuation trading and foreign currency market it

generated in the first semester of the year gross income of $93 959 million higher in

3216% than the value recorded in the same period of the former year On its part the

private bank area generated commissions for $2 530 million in the Januaiy-June 2009

period

It is also important to mention that the Corporation has made very important effort in

the decrease of administrative expenses in the first semester of 2009 this item presented

decrease of nearly 4% in nominal terms vs the same period of the former year

INVESTMENT BUSINESS

CAPITAL INVESTMENT

Our performance in this semester where most of economic indicators indicated

downward trend mainly was dedicated to strengthen competitiveness of most of our

companies Our effort has focussed in applying policies for enhancing efficiency and

optimising resources regulating productions according with the evolution of demand re

programming of expansion plans and modernisations and the elimination of business

lines not generating value in the companies

During this period the portfolio companies have generated good results complying most

of them with the semester budget and generating profit for their stockholders

Investment Portfolio

As of June 2009 the investment portfolio of the Corporation had participations in 66

companies and Private Capital Fund This portfolio is characterised by diversified

sector composition with capacity for stable dividend generation and growth

opportunities and value realisation Its value in books amounts the sum of $2.2 billion

Pesos detailed by sectors as follows



Valuation

Graph Composition Investments CFC
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In the first half of the year the value of the portfolio grew 6% in period where

Colombian economy has suffered an approximate de-acceleration of 2.5% actuaL

Investments in the real sector amount $1.96 billion corresponding to 89% of the portfolio

On its turn investment in infrastructure constitutes 60 of the portfolio what represents

an investment of $1.31 billion

Portfolio Composition

Control Situation

As of June 2009 the Corporation had control over eleven real sector companies

among which are Hoteles Estelar Pisa Epiandes OrganizaciOn Pajonales Pizano and

Unipalma In the financial sector the Corporation has control over its four subsidiaries

Fiduciaria and Leasing CFC Casa de Bolsa and Banco CFC Panama

Companies registered in the Stock Exchange

As of June 2009 eight of the real sector companies that form the portfolio are

registered in the Stock Exchange of Colombia and represent 51% of the value of the

portfolio in books Their rating according with their marketability level appears in the

following table

Rating

Table Rating according with Marketability June 2009
Source CFC Inversiones

Marketability Name of the Company

Portfolio risk quality is high Fifty three of total of sixty seven companies are rated

This corresponds to 99.3% of the value in books Additionally investments rated have

100% provision

Source CFC Investments

HIGH

MEDIUM
LOW
WITHOUT

Tablemac BVC
Promigas Mineros Enka

Gas Natural Banco de Occidente

EEB Colombina



Income generated by the Portfolio

Income for dividends in the first half of 2009 was $120.3 billion It is important to

emphasize that dividends increased 28% vs dividends received in the first semester of

the former year this growth is partially due to the change in closing of Promigas from

semi-annual to annual

As it appears in the following table four companies of the real sector and the financial

subsidiaries generated 81% of the dividends received during the first semester

Table Income for dividends 1s Semester 2009
Source CFC Inversiones

Company Dividends Percentage Total

Million Col$ Income

PROMIGAS 29527 25

PISA 17039 14

EPIANDES 13215 11

EEB 11783 10

Financial companies 25920 22

Other 22786 19

Total 120270 100

Additionally to income from dividends the Corporation realised profits for $25 billion

because on April 2009 the Gas Natural share changed from medium to low marketability

Administration in the first half of 2009

Following is summaty of the main management tasks performed between Januaiy
and June 2009

Road Concessions

Concesionaria Vial de los Andes S.A in the first half of 2009 continued conversations

with lnstituto Nacional de Concesiones INCO National Concessions Institute and with

the Ministiy of Finance to begin negotiating the Double Traffic Lane Roadway Bogota
Villavicencio Road project bearing in mind that the work budget has been approved by the

inspector office assigned for the project The concessionay submitted to the government
the financial and technical proposal and the government is studying it at present It is

expected that for the second half of 2009 an agreement may be reached in order to

complete its execution The value of the project is $1.6 billion to be executed from 2010 to

2016

Proyectos de lnfraestructura S.A PISA is the company that administers and

operates the route Buga-Tulua-La Paila and has been working on the La Paila-La Victoria

roadway during 2009 At present works have been done in 37% and during 2009 the

secondaay roadways of TuluÆ and Bugalagrande shall be in seivice With this roadway an

extension of 80 Kiometres of roadways in the Valle del Cauca Department shall be in use
On the other hand beginning 2009 PISA submitted to the Governors Office of the Valle

del Cauca Department the design for the construction of the second traffic lane between

Buga and Mediacanoa to complete the second traffic lane corridor Buga-Mediacanoa

Loboguerrero-Buenaventura

Concesiones CCFC is the company administering and operating the roadway Bogota
FacatativÆ-Los Alpes under the control of Proyectos de lnfraestructura S.A Works were

agreed with INCO by means of an Addendum subscribed on December 30 2008 these



FILE No 823437

works refer mainly to the construction of the second traffic lane of the Madrid secondaiy

road and the second traffic lane between the end of the Madrid secondaty road and the El

Corzo toll station they were contracted with the company Aguilar Construcciones S.A at

closed global price On March 16 2009 the Work Initiation Act was executed and at

present there are three excavation points and closing stripping of topsoil excavating

geo-mesh and geo-textile capsule fill activities are being developed

Gas Comprimido del Peru S.A GASCOP

On April 2009 the company was incorporated in Lima PerU with the purpose of

developing pilot project for the distribution of natural gas in the North PerU

Corficolombiana participates as majority partner of the company and this investment is the

first direct business of Corficolombiana as capital investor in the neighbour countiy
Peruvian economy has been characterised in the last years by its dynamism and the quick

development of the hydrocarbon sector especially with respect to natural gas This

company is taking advantage of dynamics in markets not yet developed but with an

important potential in terms of GNV Vehicular Natural Gas customers both industrial

and residential As of the closing of the first semester of 2009 it has capital of USD 4.1

million where Corficolombiana owns 80% of ordinary shares it is expected that the

operating stage will begin during the first half of 2010

Hoteles Estelar

The company has opened three new products in MedellIn increasing its offer and

contributing to the growth of the hotel industry in the city the new products are Estelar

Blue Estelar Milla de Oro and Estelar Apartamentos where the chain increases its offer in

360 rooms with direct investment of $6.266 MM equivalent to 17% of the $37.456 MM
invested in the construction of the three projects Located in the residential area of El

Poblado at La Milla de Oroç financial sector of the city these new hotels were created

and designed taking into account the needs of all visitors both for tourism and business

oriented to seivice culture to satisfy the different requirements new architectural

concept high quality and unique use of spaces

Pizano

With the purpose of facing fragility of the demand the company launched the first

semester of 2009 its new business line Listo para Armar de Pizano Ready to

Assemble dedicated to the manufacture of RTA furniture furniture for the house

wardrobes libraries computer centres entertainment centres and great variety of high

quality and strength beds night commodes dressing tables and office furniture to warrant

homogeneous spaces These goods are already available in different chain stores in the

country

Organización Terpel S.A

The Corporation has direct participation through its investment in Sociedad de

Inversiones de EnergIa S.A in OrganizaciOn Terpel During the first half of 2009

OrganizaciOn Terpel undertook re-organisation process of its financial liabilities In this

process Corficolombiana supported the company management through the syndication of

$99000 million with local banks at years term This operation allowed the company to

make an early payment of part of its obligations in Dollars thus reducing its foreign

exchange risk exposition and enhancing its maturity profile Additionally OrganizaciOn

Terpel has consolidated its subsidiaries in Chile and Panama becoming one of the main

players in the liquid fuel market in these countries



Investment Bank

In this period the activity of the Corporation Investment Bank has focussed mainly in

financing activities especially Syndicated Loans and Capital Markets During the first half

of this year market liquidity conditions have changed significantly increasing appetite for

fixed yield assets in the capital market and bank loans As it is usual in Investment Bank

activities this change in market conditions also alters the focus of area businesses

Particularly the first semester of the year has allowed continuing the consolidation of the

position of the Corporation in the local market

While during the second half of the former year corporate fixed yield market was

strongly restricted and concentrated in short term papers this year it has been the

contraiy In this context the Corporation has been one of the important actors in the

structuring and plaöement of fixed yield instruments accompanying some of the main

market issuers

Also during the year elapsed the Corporation continues leading the structuring and

distribution of syndicated credit operations in the bank market

On the other hand the Investment Bank area has continued supporting the Economic

Investments area as base tool for identifying evaluating and executing diverse

transactions which are in the materialisation process Finally this area has continued

developing new analysis and opinion tools through market research reports and stock

analysis also through forums and participation in the national economic debate

FINANCIAL BUSINESS

Treasury

During the first half of 2009 particularly the first months of the year economic

indicators showed an important deterioration at global leveL Nevertheless at the end of

this period recovery of these indicators was evidenced that generated optimism in the

financial markets and an important valorisation in risk assets as stock emergent bonuses

and raw materials

In the local sceneiy the central bank Banco de Ia RepUblica continued with an

expansive monetary policy lowering interest rates from 10% in December 2008 to 4.50%
in June 2009 The adequate reading of these policies and of markets behaviour counter

cyclic in fixed assets allowed treasury to generate historically high profits in the first

semester of 2009 maintaining prudence in risk management

In the first semester of 2009 the company took advantage of the opportunity in fixed

yield markets due to rate reduction in dollars and pesos derived from expansionist

policies of central banks to face the global crisis

Corficolombiana consolidated as one of the leaders in the public debt local market with

its presence within Creadores de Mercado del Ministerio de Hacienda CrØdito PÆblico

Market Creators of the Ministry of Finance and Public Credit in the l0 place within the

general ranking as of June 2009 with participation of 6.03% of the primary market and

10.32% of the secondary market SEN notwithstanding that our participation in

resources captured by financial institutions from the public is just 0.77

As of the closing of the first semester of 2009 the Corporation fixed yield investment

portfolio amounted to $1.338.816 million during this semester new securities were added
to this portfolio mainly in fixed rate in order to obtain valorisations in the first half of 2010
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In the foreign currency market Corficolombiana maintains significant presence both

with local and international customers that operate in the Colombian market As of the

closing of June 2009 the derivatives portfolio Peso Dollar amounted to USD 1.917

million increasing 5.58% maintaining its positive dynamics The Corporations

participation in the derivatives PesoDollar market up to May 2009 was of 5.60%

In the spot PesoDollar market the Corporations participation as of June 2009 was

16.22% thus maintaining its leadership in this market and taking advantage of high

volatilities in this period This result consolidated the Corporation as the second institution

with greater presence in the spot market in Colombia

With respect to operations in other international markets as trading in GlO and Latin

American currencies GlO it is important to emphasise its contribution to income

generation during this period

In the first half of 2009 Corficolombiana capitalised coverage opportunities on

portfolios in securities denominated in foreign currency generating attractive return rates

and contributing to the general profitability of the treasury investments portfolio

This profitability was the result of interest caused the valorisation of foreign currency

bonds and the adjustment in the devaluation curve vs the level at which those coverings

were agreed Additionally coverage operations through the purchase and sale of Peso-

Dollar options for real sector and institutional customers generated excellent results during

this period

It is important to mention that corporate and sovereign bonds with high risk premiums
still persist that may present important corrections in their prices for the rest of the year
and that shall contribute to portfolio results during the second half of 2009

Private Bank

In the January-June 2009 period this unit administered resources for an amount of

$720.000 million an amount 11.1% higher than the value administered during the second

semester of the former year This good behaviour was the result of growth in deposit

certificates of the Corporation and by the resources administered in joint portfolios for our

subsidiary Fiduciaria Corficolombiana

The work for entailing new clients allowed that deposits captured for the Corporation

through term deposit certificates presented semi-annual growth of 17% with balance

as of the closing of June 30 of $326 188 million In the same way and consequently with

the decrease in market rates as of the closing of June the average capture cost was of

7.64% that represents decrease of 129 basic points vs December 2008 21 basic

points more than the decrease presented by the DTF reference rate mobile average 180

days

The volume of deposits obtained for our subsidiary Leasing Corficolombiana

amounted to $21 7.000 million where the main task was reduction in the capture cost

that allowed the company to occupy the first places in cost of resources within speciallsed

companies of the sector

Resources capitalised towards joint portfolios administered by our subsidiary

Fiduciaria Corficolombiana showed an excellent dynamism they grew in the semester

46.3% with final average balance in June of $121.800 million Good profitability offered

by these portfolios was the base for obtaining the above result



The development of new products and the consolidation of new strategies with our

subsidiaiy Casa de Bolsa allowed the generation for this office commissions for $836

million an amount 38.4% higher than the value of commissions recorded in the second

half of 2008 and 80% more than those generated in the second half of the former year

Good management in third parties portfolio administration products and simultaneous

operations contributed to this result as the good behaviour of stock prices that recovered

the drop recorded in the second semester of 2008

Changes in operating processes implemented at the end of the year in Bogota city

have been well received by our customers and have made possible greater action of our

commercial counsellors with the investors group under their responsibility

This commercial structure was implemented during the first half at regional offices of

Cal MedellIn and Barranquilla being also very well received Operating changes in

Bucaramanga city shall be implemented during the second half of the year beginning in

September

COMMERCIAL ACTIVITY MARKETING

Electronic Channels

During the first semester of this year functionality of Internet web sites with WEB 2.0

technology was obtained and at present the image re-design and navigation process is

coming to an end to initiate production at the end of the second semester of 2009 With

respect to the Mobile web site Monitormovil strategy is being used to extend the users

base At present 1500 users visit the Mobile website on one day and we expect there will

be more than 3000 by the end of the year

The transactional Internet project with the participation of TH began and for the

second semester the CDTs Joint Portfolios phases shall be ended

Products

In Fiduciaria Corficolombiana the joint portfolios Con fianza Plus and DWisas Plus were

developed thus widening the value offer of the Company

The products Leasing de Obra Work Leasing and Operative Leasing

Technoleasing were launched for our subsidiary Leasing Corficolombiana according

with the strategy of the Company

Relational Market

On April the CRM project began under the People Soft Oracle technology and with

the support of Grupo Aval Plans have been made for launching the project by the end of

November

Publicity and Communications

Tactic Plan was designed and developed with the purpose of positioning

Corficolombiana within public opinion in general and in entrepreneurial and corporate

segments as solid strategic investor focussed on the generation and structuring of

investment opportunities through its constant presence in the media and its participation

in specialised events
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Market Research

At present three market research projects in Leasing Private Bank and Fiduciaiy are

being developed with the purpose of obtaining better knowledge of our customers the

market and the quality of our service

FINANCIAL SUBSIDIARIES

Fiduciaria Corflcolombiana

Results obtained by Fiduciaria Corficolombiana in the first half of 2009 were very

important with an equity return for its shareholders of 44.32% Net profit for the period

was of $9 270 million vs $4 617 obtained in the second half of 2008 an important growth
of 100.77% Income for commissions and fees in the first semester of 2009 amounted

$16.200 million with variation of 48.88% vs income of the second half of 2008
associated to the excellent behaviour recorded by joint portfolios administered by the

entity

The value of administered assets of $5.5 billion as of the closing of the first semester of

2009 places Fiduciaria Corficolombiana within the first ten fiduciaries in trusted assets in

the country With respect to the Balance it is important to emphasise that the equity of

Fiduciaria Corficolombiana as of the closing of the first semester of 2009 was of $41.832

million with growth of 22.72% vs the second semester of 2008 when equity reached

value of $32.326 million Total liabilities amounted $9.804 million and assets $51.636

million an amount that includes $42 024 million of the Fiduciaria own portfolio

During 2009 Fiduciaria Corficolombiana shall continue with the strategy of strengthening

the Investment Trust business launching Private Capital Funds together with

Corficolombiana and joint porifoios in retirement pensions and foreign currency

Leasing Corficolombiana

Given the re-addressing of the company to the Pyme market and changes in the

structure of the risk portfolio and commercial areas it involved the company recorded as

of June 2009 decrease of 3.64% in the balance of Net Goods given in Leasing from

$479 103 million in December 2008 to $461 650 million as of the closing of 2009

The aforementioned notwithstanding profit in the first half of the year reached value

of $6 850 million that represents an increase of 33.84% vs the result obtained at the end

of the second semester of 2008 of $5 118 million

As of the closing of June 2009 the due portfolio indicator is 6.49% showing

decrease vs the due portfolio indicator of 7.02% obtained on December 2008 This is

mainly due to the ongoing process for collection activities as strategy for bringing the

portfolio to normal conditions Total expense for portfolio provisions and leasing contracts

amounted to $9.050 million as of June 2009 with 13.05% decrease vs the provisions

expense recorded as of December 2008

The February 2009 Assembly meeting approved the capitalisation of the Company for

$4.606 million by means of the distribution of dividends in stock on the second semester

of 2008 profits as required by Superintendencia Financiera de Colombia

Superintendence of Finance of Colombia to capitalise 90% of profit obtained as of the

closing of the former semester As of June 30 equity recorded value of $68.402 million



that represent 9.69% increase with respect to December 2008 and 10% compared with

the closing of June of the former year Equity profitability in the first half was of 21.97%

higher to profitability obtained as of December 2008 of 19.32% Solvency indicator closed

in 14.80%

Casa de Bolsa

In the first half of 2009 Casa de Bolsa presented constant evolution behaviour with

respect to the second half of 2008 Strategic and structural changes made plus the

acceptable result of operations performed both of its own position and on account of third

parties allowed the entity to end in operative equilibrium

For the first semester of 2009 net profit was of $706 million that compared to profits

generated as of the closing of December 2008 for $7 408.8 million presents decrease

justified as consequence of decision indorsed by the headquarters on line with the

strategic re-directing of Casa de Bolsa the stock position voluntarily owned in the

Colombian Stock Exchange was sold involving an extraordinaiy profit of $8.380 million in

December 2008

As of the closing of December 2008 stockholders equity presented drop of 28%

basically due to dividend distribution in cash compared with equity in the second half of

$16.221.2 million

Banco Corficolombiana Panama

As of the closing of June 2009 Banco Corficolombiana Panama recorded total assets

of USD $31.876.314 where the most important item was that of investments that

represented 92.45% of total assets As of June 2009 the liabilities balance was of USD
$26 063.469 public deposits represented 98.83% of total liabilities On the other hand

equity reached value of USD $5.812.846 as of the closing of June 2009 Finally profit

generated by the entity as of June 2009 reached the amount of USD98 354.17 the most

important income corresponds to interest generated by fixed income investments

As consequence of the starting of some measures at Banks treasury level

investments portfolio recorded an important recovery with respect to the end of 2008

results As of June 2.009 strategic changes began in the functional structure of the Bank
in order to attain corporate synergies with the home office and the subsidiaries that

generate aggregate value to the operation

RISK ADMINISTRATION

Credit Risk Administration System Sistema de Administración do Riesqo

Crediticio SARC

Given that at present the Corporation has no receivables in its balance the

Corficolombiana SARC has served as the base in business analysis in the currency desk
real sector in vestments investment bank and porifoio administration business lines

Market Risk

Control structure as main principle has the adequate function segregation in front

middle and back office activities
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The company has adequate technological resources for the control and monitoring of

treasuiy risks particularly for measurement of market risks and valuation of fixed revenue

investment portfolios foreign currency and derivatives

The Corporation has quota module that allows control of risk positions per portfolio

as well as compliance with policies on authorised maximum terms.Additionally the Middle

Office produces daily reports on compliance with the limits and submits the

corresponding monthly report to the Board of Directors

committee also exists with members of the Board of Directors this committee meets

when important market movements affecting results occur to make portfolio decisions

committee also exists with members of the Board of Directors It meets when

important market movements affecting results occur in order to make portfolio decisions

These tools allow the adequate management of risks inherent to the treasuiy

business Investment has been made also for training personnel working in risk

management and there adequate and enough structure exists

Liquidity Risk

In the assets and liabilities committee ALCO we review the weekly flow to establish

the liquidity profile of the Corporation of the present and future weeks Internal short and

long term indicators also exist with established limits and monthly monitored by the Board

of Directors that are detailed in the notes to the financial statements and allow an

adequate management of this risk

During the first half of 2009 the management of the liquidity risk was grounded in the

compliance with External Circular Letter 016 of 2008 that modifies chapter VI of External

Circular Letter 100 of 1995 and establishes the Rules Relative to the Liquidity Risk

Administration System SARL From Januaiy 2009 the Liquidity Risk Indicator IRL has

been reported to the Superintendence of Finance showing that the Corporation has liquid

assets adjusted by market liquidity exchange risk and bank reseives ALM to sufficiently

support its liquidity requirements

Credit Risk

This risk is managed particularly in the treasuiy business by means of the approval of

quotas that are distributed in different categories depending on the type of product and

that may be combined in certain events according with the explanation in the notes to the

financial statements

In order to guarantee and monitor compliance with these quotas the Corporation has

tools as the system on-line limit module where treasuiy operations are recorded and

additionally it is complemented with the counterparty limit module of transactional

systems that are also managed by the risk area

Internationally accepted technical methodologies exist for the assignment of limits both

for financial and non financial sector entities

Operational Risk

The most important improvements with respect to operation risk made in the first half

of 2009 were the following



The Company has been working in an operating risk indicators experimental

methodology for one year to be on July 2009 Afteiwards the Company shall perform

feedback with the areas on the result of this measurement in order to evaluate results

and generate improvement plans

Operating risk maps were updated based on real operating risk events

The Company in order to strengthen the operating risk culture has corporate

training program for all employees and officials As of the closing of June 30 93% of

employees have been trained

On April the SARO report was presented to the Board of Directors

With respect to the operational risk

distributed as follows

data base as of June 30 it had 290 records

Type of Event of records

Faults in processes 172

Faults in systems 64

Business Practices 39

Other 15

Process

Mission

SuDoort

Strateqic

of records

212

62

16

Type of Loss of records

Type With no impact on PL 248

Type With impact on PL 28

Type nearly loss 14

The 28 Type recorded events amount $98.6 million

With respect to the Business Continuity Program during the second semester of it

shall be adjusted taking into consideration the changes consolidated by the entity as

follows transfer of the treasury to Bogota transfer of production applicatives to the

seiver in Bogota and closing of Cali Capturing Offices Chipichape Unicentro and

that of Bogota No gal

Assets laundering risk

The assets laundering risk and the financing of terrorism are defined as the possibility

of economic loss or of harm to the good name that the Corporation could suffer should it

be used as an instrument for assets laundering and/or financing terrorism

By virtue of the aforementioned and being conscious of its compromise to fight

against criminal organisations complying with the corresponding regulations issued by the

Superintendence of Finance of Colombia the Corporation has Risk Management

System for Preventing Assets Laundering and Terrorism Financing SARLAFT that is
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mainly integrated by stages and elements that contain the policies procedures and

methodologies for the identification evaluation control and monitoring of these risks

knowledge of the client and his/her operations with the Corporation monitoring of

transactions training of personnel and co-operation with the authorities This system is

contained in the SARLAFT manual approved by the Board of Directors

During the first semester of 2009 the list of identified risks was depurated Risks and

controls were also evaluated and results were monitored In the process it could be seen

that the Corporation is not exposed to high levels of risks associated to asset laundering

and financing of terrorism

Supeivision of controls for preventing these risks is done by the Compliance Official

and his/her substitute the Management and the Board of Directors also supeivise through

the reports submitted by the Compliance Official Additionally the Comptrollership and the

Statutoiy Auditor Office make their evaluations with the purpose of evaluating if internal

controls established are being efficient to prevent the risk

ADMINISTRATIVE CONDITION

As of June 30 2009 Corficolombiana had 296 employees in general terms the same

number as at the beginning of the year

During the first semester of 2009 the Corporation continued with the adjustment

process in its organisational structure both physical and technological mainly motivated

by the transfer to Bogota of the areas with Direction General functions as Treaswy IT

and Operations Compliance Official among others Employees began to be transferred

and adaptations and modifications to necessary procedures are being made This activity

shall come to an end in August and with it the centralisation process shall also be finished

Continuing with the development of the new commercial strategy of Banca Privada

Private Bank the Corporation made the modifications in the structure of offices both

functional and in infrastructure in the regional offices of Cali Medellin and Barranquilla

and leaving for the second haff of the year implementations in Bucaramanga

The expense rationalisation program continues As of the closing of the first semester

drop of 3.88% can be seen vs executed budget for the same period on the former year

and an executed of 98.65% on the budget for this year

TECHNOLOGIC ADVANCES

During the first half of 2009 projects were developed intended for guaranteeing

support for the operation of the Corporation efficiently and safely Following is summary

of the most important projects

Necessary server movements and adjustments to infrastructure were made in

order that the computer centre of Bogota works as main computing centre or

production centre and the Call computing centre operates as contingency

computing centre

The Corporation began the implementation of the new Internet transaction

website of the Corporation and its financial subsidiaries



Updating of the Data Base platform that supports the treasury operation of the

Corporation

Updating of the product version of the solution supporting the treasury

operation Porfin

The implementation project for the CRM PeopleSoft solution began with

respect to the only client and sales modules

Implementation of the new regulation requirements for the information

generation process for the UIAF

In the framework of the operational risk administration system SARO the

management and analysis of risk indicators reported by the different areas of

the Corporation were implemented

In compliance with numeral of article 47 of Law 222 of 1995 modified by Law 603 of

2000 CorporaciOn Financiera Colombiana S.A applied in full the regulations on

intellectual property and copyright Products and programs covered by copyright are duly

licensed

CENTRALISATION OF AREAS IN BOGOTA

In order to centralise processes and concentrate all areas of Corporación Financiera

Colombiana S.A in one place the transfer process of the currency desk and the treasury

back office from Call to Bogota began This process shall take place in August and

September 2009 allowing optimisation of processes and synergy between the

Corporation business units

REPORT ON COMPLIANCE WITH CIRCULAR LETTER 052

In compliance with the provisions of External Circular Letter 052 of 2007 of the

Superintendence of Finance Minimum security and quality requirements in the handling

of information through the means and through product and services distribution channels

for clients and users Corporación Financiera Colombians S.A has established the

necessary procedures for its compliance Thus Phase II ended in March 2009 and we

began the implementation of Phase III on April 2009 On June 30 2009 we submitted the

corresponding advance report to the Superintendence of Finance

AUDIT COMMITTEE

The Audit Committee as the support organism for the management task developed by

the Board of Directors for the internal control implementation and supervision in the

Corporation met on February 28 and May 27 2009 and analysed among other issues

the following in order to evaluate the internal control structure of the Corporation

Financial Statements as of December 31 2008 and April 30 2009

Portfolio as of December 31 and April 30 2009

The Committee supervised the implementation and compliance with the

regulation relative to the Asset Laundering and Terrorism Financing Risk

Administration System SARLAFT watching that necessary controls exist to
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prevent that the Corporation is used as an instrument for the performance of illicit

activities

Activities developed by the Compliance Unit were presented in the Committee

Supervision of functions and activities of the Auditor Office in issues as the

following

Reports issued by the Auditor Office to the different areas products and

subsidiaries of the Corporation of the financial and real sectors

Follow-ups made by the Auditor Office based on responses given by the

different managers of evaluated areas

Follow-up and control statistics to reports issued by the Auditor Office

Review of relevant letters received from the Superintendence of Finance of

Colombia with the corresponding responses by the management

Review of reports received by the Statutory Auditor Office with the corresponding

responses by the management
In the Februaiy 28 and May 27 2009 committees the President of the

Corporation Dr JosØ ElIas Melo Acosta presented report to the Audit

Committee with respect to the revelation and control system of financial

information of the Corporation indicating that no deficiencies have appeared in

internal controls that have hindered the Corporation from recording processing

summarising and adequately presenting the financial information and that no

frauds have happened affecting the quality of financial information of the

Corporation

Presentation of the minutes of the ALCO Committee for the period between

November 2008 and April 2009

Analysed and reviewed the time schedule and activities to develop in compliance

with Circular 014 issued on May 19 2009 by Superintendencia Financiera de

Colombia on Instructions relative to the review and adaptation of Sistema de

Control Interno SCI Internal Control System

The result is as follows

Structure environment and control activities according with the objectives of the

Corporation that supply the necessaiy security to manage the risks to which the

Corporation is exposed

Independent Internal Audit activities with respect to the activities they audit their

scope satisfies internal control needs of the Corporation

Follow-up of reports issued by the different control organisms Superintendencia

Financiera Superintendence of Finance Revisorla Fiscal Stat utoiy Auditing

Auditorla Interna Internal Auditing and Auditorla de Sistemas Auditing

Reliability of the financial in formation compliance with applicable laws and

regulations

Compliance with the necessary and sufficient controls to avoid the Corporation being

used as an instrument for delinquent operations

Documentation on the Committee activities evaluations and recommendations

ASSETS LAUNDERING PREVENTION AND CONTROL SYSTEM

In compliance with the provisions of articles 102 to 107 of the Financial System

Organic Statute and in chapter Xl of title of External Circular Letter 07 of 1996 Basic

Legal Circular Letter issued by the Superintendence of Finance of Colombia the

Corporation has implemented the Assets Laundering Prevention and Control System



SARLAFT in order to avoid the entity being used to channel money coming from or with

destination to delinquent activities

The Corporation has Compliance Unit within the structure of the organisation with

Compliance Unit directed by the Compliance Officer and with the human technical and

operative resources necessaiy to fulfil its prevention and con trol mission

During the first half of 2009 the Board of Directors and the Presidency evaluated the

operation of the prevention system through the reports submitted by the Compliance

Officer and the Statutoiy Auditor

With respect to the duty of cooperating with the authorities the Corporation timely

prepared the reports established for the Information and Financial Analysis Unit UIAF

In formation requirements submitted to the Corporation by competent authorities were also

complied with

Among its policies the entity does not exonerate any client or counterparty from filling

de cash transaction form or from complying with the entailment requirements provided

under external and internal regulations

DISCLOSURE AND CONTROL SYSTEM OF FINANCIAL INFORMATION

In compliance with the provisions of article 47 of Law 964 of 2005 on the responsibility

of legal representatives of securities issuers in the establishment and maintenance of

adequate disclosure and control systems for financial information during the first half of

2009 there have been no deficiencies in internal controls that prevent the Corporation

from recording processing summarising and duly presenting the financial in formation nor

frauds have existed that affect the quality of the corporation financial information nor

changes in the methodology for the evaluation it

NEW LEGAL PROVISIONS

Protection of information and data

Congress of the Republic Law 1273 of 2009 whereby the Penal Code is modified
new ward of court legal property is created called on the protection of information

and data and systems using information and communications technology are

integrally preserved among other pro visions

This law establishes penalties for abusive access to systems violation of personal

data supplanting of web sites with the purpose of capturing personal data stealing using

and similarmeans and for the unauthorised transference of assets thus constituting

useful tool to face all behaviours that attempt on confidentiality integrity and availability

of data and information systems

Thus Colombia adjusts to laws issued by other countries on cyber-criminality

Accounting and financial information principles and regulations

Congress of the Republic Law 1314 of 2009 whereby principles and regulations on

accounting and financial information and of securing of information accepted in

Colombia are regulated competent authorities are indicated the procedure for their

Although this law was adopted after the date of closing of the period it is included in the report

due to its transcendence
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issuance and entities responsible for supervising compliance therewith are
established

Under the direction of the President of the Republic the Law empowers the Ministers

of Finance and Public Credit and of Trade lndustiy and Tourism to establish the

principles norms interpretations and accounting guidelines and financial information and
of securing of in formation based on the proposals submitted by the Technical Council of

Public Accounting and according with criteria established in the Law

By means of this provision high quality unique and homogeneous system is

conformed comprehensible and useful for making economic decisions by the interested

parties and the convergence of national regulations with international standards accepted

worldwide with the best practices and rapid evolution of businesses

Regulations issued under this Law shall become in force on Januaiy 1st of the second

taxable year following the year of its enactment except that due to its complexity it is

considered necessaiy to establish different term

Financial Reform

Congress of the Republic Law 1328 of 2009 whereby regulations on financial

insurance and securities market issues and other provisions are passed

Among other aspects it develops the financial consumer protection regime that

includes the obligation of entities supeivised to implement the Sistema de AtenciOn

Consumidor Financiero Financial Consumer Attention System SAC it extends

intevention instruments for financial and insurance activities establishes the Multifund

Multifondos scheme to allow progress not only in the portfolio structure based on risk

profiles and savers age but in capital market dynamics allowing pension funds to

participate in more economy sectors it modifies the structure of the financial system
creates voluntary savings system for old age known as Periodical Economic Benefits

Particularly with respect to financial corporations it derogates article 12 of law 510 of

1999 that established limits to their capital investments

Auto-regulation Organisms

Ministry of Finance and Public Credit Decree 039 of 2009 whereby Decree 1565 of

2006 is modified

Authorises auto-regulation organisms to perform voluntary auto-regulation tasks and

allows them to consolidate compile and disclose securities market information obtained in

securities negotiation systems recording of operations on securities and securities

intermediaries in conformity with the instructions given by the Superintendence of

Finance

It also faculties auto-regulation organisms to issue circular letters with instructions to

persons and entities subject to its competence on the way they must apply auto-

regulation rules and on the scope of duties and behaviour regulations applicable to the

activities object of auto-regulation

Although this law was passed after the closing of the period date it has been included in this

report due to its transcendence



Securities Negotiation Systems and Securities Operations Record

Administration Companies

Ministiy of Finance and Public Credit Decree 450 of 2009 whereby paragraph of

article 41.2.2 of Resolution 400 of 1995 of the General Room of the

Superintendence of Securities is modified

According with this legal provision no one may be actual beneficiaiy of number of

shares representing more than thirty per cent 30% of the social capital of companies

with the exclusive corporate purpose of managing securities negotiation systems or

operations record on securities systems Notwithstanding the aforementioned among

others stock exchanges future and options exchanges securities centralised deposits

auto-regulation organisms and foreign companies with corporate purpose of developing

the administration of stock exchanges may have the capacity of real beneficiaty of

number of stock equivalent to one hundred per cent 100% of the social capital of said

companies

Regulation of Law 1116 of 2006

Ministry of Trade Industry and Tourism Decree 1038 of 2009 whereby articles

12 17 34 55 67 7475 76 and 78 of Law 1116 of 2006 are regulated

In this decree the insolvency regime of autonomous equities relative to entrepreneurial

activities is established and the exclusion of the liquidation assets from the goods

transferred by way of mercantile trust with guaranty purpose by the debtor in order to

obtain financing provided that the corresponding contract has been inscribed in the

mercantile register of the Chamber of Commerce at the domicile of the trustor or in the

register that according with the type of action or the nature of the goods required by law

Securities with blank spaces

Ministry of Finance and Credit Public Decree 1713 of May 14 2009 whereby
provisions related with operations performed by entities subject to the inspection
and vigilance of the Superintendence of Finance of Colombia with securities with

blank spaces are granted

Securities with blank spaces addressed under article 622 of the Code of Commerce
subscribed with respect to the celebration of active operations by entities under the

supeivision of the Superintendence of Finance of Colombia shall be considered securities

for all effects if they comply with the requirements of the Code of Commerce

The amount of these securities may be established by the entities taking into account

the obligation balance at the time of the transference according with their books and

accounting records Said value must be certified by the statutory auditor of the

corresponding financial entity

Regulation of the Habeas Data Law

Ministry of Finance and Public Credit Decree 1727 May 15 2009 whereby the way
on which financial credit commercial service information and information coming
from abroad data bank operators must present the information corresponding to

the holders of the information
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The National Government for the effects of the provisions of article 14 of Law 1266 of

2008 determines the way on which operators of financial credit commercial service

information and in formation from abroad data bank operators must present the in formation

of the holders of the information according with the sector to which the source of

information belong

The aforementioned taking into account that the information shall consider the

characteristics and peculiarities of each contract celebrated

Conflict of interests

Ministiy of Commerce Industry and Tourism Decree 1925 of May 28 2009

whereby article 23 of Law 222 of 1995 and other concordant norms are partially

regulated with respect to conflict of interest and competence with the company on
the part of the managers of the company

The administrator/manager who incurs directly or by means of an intermediaiy in

behaviours involving con ffict of interest or competence with the company violating the law

and without the due authorisation of the General Stockholders Assembly or Board of

Partners shall respond jointly and unlimitedly for prejudices due to bad faith or guilt

caused to associates the company or harmed third parties

The same responsibility applies to partners who authorise expressly the performance of

an action that prejudices the interests of the company associated or third parties except

that said authorisation has been obtained in misleading way on which case the

administrator shall respond for all damage

The justice competent to hear about the actions of managers contraiy to the duties

under article 23 of Law 222 of 1995 besides being able to declare the nullity of actions

studied with the corresponding consequences may sanction the managers with penalties

and/or legal incapacity to perform commerce without prejudice of the penal responsibility

said behaviour could generate

10 Internal Control System CS

Superintendence of Finance of Colombia External Circular Letter 014 of 2009

Instructions relative to the review and adapting of the Internal Control System CS
The control entity provides that entities supervised structure implement and maintain

an Internal Control System hereinafter SC or adapt it as the case may be to directions

established in the Circular Letter so that said system contributes to attaining its objectives

and strengthens an adequate administration of the risks to which they are exposed in the

development of their activities performing them in conditions of security transparency

and efficiency The implementation must be done taking into account the size of the

organisation the nature of the activities the complexity of operations and the cost/benefit

ratio

The Circular Letter establishes the scope of its application its main objectives and the

elements internal control systems of each entity must have together with the procedures

to follow for due management of risks

It also determines internal organisms responsible for verifying the implementation of

the internal control system of the corresponding entity and its compliance and the

mechanisms and follow-up procedures to supervise and verify that actions of these

organisms are complied with

Ja



11 National Numbering Agency

Superintendence of Finance of Colombia External Circular Letter 015 of 2009

June whereby the Modification to numerals and and annulment of numeral

all of External Circular Letter 064 of 2008 is made

The time scheme of activities for the preparation and beginning of operations stages of

the National Numbering Agency is extended to March 23 2010 For that same date it is

indicated that total preparation of DepOsito Central de Valores DCV administered by

Banco de Ia RepUblica must be ready

12 Regulation on foreign exchange

Banco de Ia Repüblica External resolution J.D No of April 30 2009 whereby
regulations on foreign exchange are issued

The regulation scheme applicable to the negotiation of foreign exchange operations is

established together with recording systems for foreign exchange operations the

requirements for authorised entities to develop the administration of systems and

conditions for the participation of authorised agents in said systems or in the show market

Also norms with respect to the liquidation and compensation of foreign exchange and

auto-regulation in the foreign currency market are issued

13 Unconstitutionality article 70 of Law 510 of 1999

Decision C-133 of the Constitutional Court Corte Constitucional of February 25
2009 File D-7385

The Constitutional Court Corte Constitucional declared article 70 of Law 510 of 1999

not constitutional this article allowed the re-acquisition of stock entered in Registro

Nacional de Valores National Registry of Securities and in the Stock Exchange by the

issuer company when the owner of the stock had not exercised right during the last 20

years with the prior authorisation of the stockholders assembly and deposit of the

corresponding price because it considered that the norm breaches the private property

right and the right of defence both of constitutional origin

OPERATIONS WITH STOCKHOLDERS AND ADMINISTRATORS

Operations made by the Corporation with its stockholders and administrators adjust to

general policies of the entity Said operations are duly detailed in the notes to the financial

statements

The Corporation states that according with the provisions of article 57 of Regulatory
Decree 2649 of 1993 the information and statements under the financial statements have

been duly verified and obtained from accounting records of the company prepared in

conformity with accounting norms and principles established in Colombia

JOSE ELlA MELO ACOSTA
President
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Note the members of the Board of Directors welcomed the report presented by the

President It is placed on records that the information referred to under numeral of article

446 of the Code of Trade was submitted and admitted unanimously

Tthe members of the Board of Directors accepted the totality of the report submitted by

the President to be subsequently submitted to the Shareholders General Assembly to be

held on July 29 2009 Minute 1649 and so this was recorded

In addition pursuant to provisions of paragraph article 446 of the Commerce Code
report was made on the operations carried out between Corficolombiana and its affiliate

and associate companies which are contemplated on the balance and statement of

results of the January June 2009 period and detailed on Note 20 of the financial

statements

Likewise the Assembly was reported that during the period ending on June 30 2009 the

following expenses were recorded

Amount in million

EXPENSES Colombian pesos

DIRECTORS SALARIES 1.329.293.46

DIRECTORS BONUSES 283.000.00

BOARD OF DIRECTORS FEES 119.520.00

INDEPENDENT CONSULTANTS FEES 1.215.739.54

TRAVEL EXPENSES 135.932.06

DONATIONS MADE BY CFC 000

PUBLICITY AND ADVERTISEMENT 698.713.61

PUBLIC RELATIONS 69.425.95

TRANSPORTATION 530.484.74

CFCSMONEY AND PROPERTIES ABROAD USD 57.970.419

$1 24.358.723.23

FOREIGN CURRENCY LIABILITIES USD 20.994.781

$47.094.045.06

With respect to the capital composition the following information was supplied

CAPITAL No OF SHARES VALUE IN COL PESOS

AUTHORIZED 181.500.000 1.815.000.000

SUBSCRIBED AND PAID IN

CAPITAL 171.315.953 $1.71 3.159.530

CAPITAL TO BE SUBSCRIBED 10.184.047 $101.840.470



INDIVIDUAL AND CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS AS OF JUNE

30 2009

The President of the Assembly requested the Executive Vice President to read the basic

financial statements and consolidated financial statements along with their notes and

other annexes of the January June 30 2009 period These documents had been

delivered to all the attending shareholders and had been available to them at the

headquarters of Corporacion Financiera Colombiana S.A for 15 working days previous to

this meeting for the members to exercise their inspection right as provided on Article 447

of the Commerce Code

The Shareholders General Assembly taking into account the previously mentioned

circumstances and the presentation made by the President of Corficolombiana on the

main figures as of June 2009 unanimously decided to obviate the reading of the

consolidated and individual financial statements Such statements along with the notes

that are an integral part of the same are found as an annex to this minute for every

purpose whatsoever

Following is the transcript of the Comparative and Consolidated General Balance and the

Statement of Results of the January June 30 2009 period
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CORPORATION FINANCIERA COLOMBIANA

PROFIT AND LOSS STATEMENTS

FOR THE SEMESTER ENDED ON JUNE 30 2009 AND DECEMBER 31 2008

Stated in Million Colombian Pesos

June30 2009 December31 2008

DIRECT OPERATING REVENUES Note 20 048 128 966 559

Interest and Discount Aiscetisation Credit Portthlio and other interests 3.0271 11.8488

Proth in Vahiation ofNe Investments Debt Securmes 39 0464 18 926

ProfthsVaUathnofNeg.bweslnwnls PaitisipativeSecsri6es 3.2146 1.5765

PVabianhsobeHewdi1Matiidty 2.7603 2.5222

Pro iVahiatinnoftiwesunents AvallablefbrsaleDebtSeeusities 31.7539 33.5006

Realised Profit in Investments Available the Sale 288255 10965

çsadFees 6.9069 3.6194

PmthhsVahjanofDerivafives 382.8447 551.8204

ProinVahiationofCashOperations 4.7431 3.363

Changes 536.6492 311.1465

ProfltinSaeoflnvestnianls 8.3564 26.5655

DIRECT OPERATING EXPENSES 986.3582 923.0678

Interest Aniortised Bonus and Discount Anioxtisalion 65.5490 79.1771

Realised Loss as investments Available fbr Sale 2.5085 3753

Conmssions 2.5441 1.9121

LossinValuationofDerivatives 331.4012 548.1148

Changes 570.0587 283.9755

Loss in Sale oflnvestniants 8.9399 4.5755

LossintheValuationofCashOperations 5.3568 ____________ 4.9375 ____________

DIRECT OPERATING RESULT 61 769 43 491

OPERAITNGREVSNUENote2l 124.4529 121.9178

Dividends and Participations 120.2699 112.7248

Other 4.1830 9.1930

OPERATING EXPENSES 44.3741 42.0323

Personnel Esipesses 13.9872 12.4084

Other Note 22 30.3 869 _______________ 29.6239 _______________

OPERATING RESULT BEFORE PROVISIONS

DEPRECIATIONS AND AMORTISATIONS 141.8487 123.3768

PROVISIONS 8.6651 36292

Investments Note 6.3605 6396

Accountsreceivable 1.4851 1.3233

Property and Equipment 284

OtherNote2S 5349 1.6663

DEPRECIATIONS Note 6122 5881

AMORTISATIONS 6121 7005

NEIOPERAITNGRESULT 1319593 1184590

NON OPERATING REVENUE Note 24 11 9220 12971

NON OPERATING EXPENSES Note 25 0654 831

NON OPERATING NET RESULT 108566 121400

PROFITBEFOREINCOMETAX 1428159 1305990

INCOME TAX AND COMPLEMENTARY Note 26 45500 1329

PROFFFOFTHEPFRIOD 1382659 1274661

NEF PROFIT PER SHARE Pesos 809 753

Attached notes are an integral part
of the financial statements

The undersigned Legal Representative and Accountant certif3 that we have previossr verified all statements tiasde hereunder and that these financial statements have been flsithfliI

ken from the accounting books

MARTHA CECILIA CASTRO ORTIZ
NELSON GERMAN SEGURA GARSON

...JOSE.ELIASMILOACOSTA AciOirntint
usoyAsditor

...s8 TOP 4t995-T
Memberoftielaitte -ToscbeLida

See attached isport
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CORPORACIN FINANCIERA COLOMBIANA AND SUBORDINATED COMPANIES

RESULTS CONSOLiDATED 8TTEMENT8
FO RTHE IEMESTERS ENDED ON JUNE SO 2009AND DECEMBER 31 2008

In Minion P.sos

Jun 30 2009 December 31 2008

DIRECT OPERA1ING RFIENUE 084 380 0004267

1ctcrst and Amt Dicoun1 Loan Poflfbho

aialotherælcrest 10.8779 18.9026

Pro6tm1wcslcctVahtM gDcbtSe mle 43 79 222156

3763 7147

ProfltitlmstshssttttVahsttiontoMainlainUntilMaturity 2.8799 2.6208

Profit it Investment Valuation Available for Sale Debt Securities 33.3669 34.7052

Prolit Realised inlnveslnstnls Available for Sale 28.8485 1.0965

Conititsmns and Fees 23.0043 14.8972

Profit inVahtationofCashOperaliotss 4.7431 3.9363

Profit eValt detsofDeeivatises 382.7058 551.6116

Changes 540.6491 313.7966

Profit is Sale oflnventnstats 9.7819 35.9296

DIRECT OPERAI1NGEXPENSES 10331101 973 0542

Interest Ansirtised Boast Divcotmt Assitiisation and

SalcsCosts 102.1568 119.3175

Loss Realised in ltsv Available for Sale 2.5085 3753

Cotr.sissioes 7.9609 7.3253

Lots itsValtstnofDcred6ws 330.6609 547.6859

Changes 574.8870 2186193

Loss inSalc of Istvesnsrnls 9.5792 4.7934

Lots titlIst ValtsttionofCash Operaliotss 53568 4.9375

DIRECT OPERATING RESULT 51 2700 27372

OTHER INCOME AND OPERATINCI EXPENSES NET 201 9341 1480898

OPERATINGINCOME 5185714 4761363

Dividends and Participations t877 30354

Other Note 29 448.6939 4457814

OPERATINGIRENSES 316.6373 328.0465

PertomseIEqsenses 71768.8 62594.5

Other Note 30 244.8685 2654520

OPERATING RESULT BEFORE PROVISIONS

DEPRECIATIONS AND AMORIISATIONS 253 204 175 4623

PROVISIONS 182052 189877

Investntestls 38956 10117

Loan Portfolio 70196 8221

Accounts Receivable 41096 54068

Property and Eqaqmenl 2846

Other NoteS 2205.8 43452

DEPRECIATIONS OWN USE GOODS 62965 44629

AMORIlSAIIONS II 298 II 835

NETOPERATINGRESULT 2174044 140 1758

NONOPERATINOREVENUES 311877 317852

Non OperathsgRevenaes Note 32 28766.8 29.5934

Minontarylnterest 2740 4075

AnstrlisahitDn Investment Cost DefiscI on Valtic on Books 2146.9 1.7843

NON OPERATING EXPENSES 433050 375833

NonOperattngEspcnse 13 895 173849

Mnsiritaeylnteeest 27578 190516

AnsirlisationEsaessofltwestnsttttCostonValueonBooks 1.8295 1.1468

NONOPERATINGNEFRESULT 121173 57981

PROFIT BEFORE INCOME TAX 205 287 1343777

INCOME TAX AND COMPLEMENTARIES 52 1023 34881

PROFIT OF IHEPERIOD 153 1848 994965

vtmched notes are an inteaI part of the financial statcnstnts

The undersigned Legal Representative and Accotottant ceettOy that have csiously verilled the talc rents tam these Itnanoal statements

JOSE ELIAS MELOACOSTA MARTHA CECILIA CASTRO ORTIZ
Preiidtint Acsosnnot NELSON GEAN SEOURA OARZON

-prtosor ietnnnntyndftm

T.P 24750-T

STATUTORY AUDITORS REPORT

Mr Ricardo Rubio Rueda partner of the firm Deloitte Touche Ltda that acts as

Statutory Auditor of Corporacion Financiera Colombiana S.A read the reports on CFCs
financial statements and consolidated financial statements in the following terms
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STA TUTORY AUDITORS REPORT
Translation of report originally issued in the Spanish language
To the Stockholders of CORPORA C/ON FINANCIERA COLOMBIANA S.A

have audited the accompanying financial statements of CORPORA CION FINANCIERA

COLOMBIA NA S.A which comprise the balance sheets as of June 30 2009 and

December 31 2008 and the related statements of income of changes in stockholders

equity and of cash flows for the semesters then ended and summary of significant

accounting policies and other explanatory notes

Management is responsible for the preparation and fair presentation of these financial

statements in accordance with accounting instructions and practices issued by the Office

of the Superintendent of Finance in Colombia This responsibility includes designing

implementing and maintaining internal controls relevant to the risk management

preparation and fair presentation of financial statements that are free from material

misstatement whether due to fraud or error selecting and applying appropriate

accounting policies and making accounting estimates that are reasonable under the

circumstances My responsibility is to express an opinion on these financial statements

based on my audit

obtained the in formation necessary to comply with my functions and conducted my audit

in accordance with auditing standards generally accepted in Colombia Those standards

require that comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain

reasonable assurance about whether the financial statements are free from material

misstatement An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the

amounts and disclosures in the financial statements The audit procedures selected

depend on the auditors professional judgment including the assessment of risks of

material misstatement in the financial statements whether due to fraud or error In making

that risk assessment the auditor considers the entitys internal control relevant to the

preparation and fair presentation of the financial statements with the purpose of designing

audit procedures appropriate to the circumstances but not for the purpose of expressing

an opinion on the effectiveness of the entitys internal control An audit also includes

evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of

accounting estimates made by Management as well as evaluating the overall financial

statements presentation believe that the audit evidence have obtained is sufficient and

appropriate to provide basis for my audit opinion

In my opinion the financial statements referred to above truly taken from the accounting

books present fairly in all material respects the financial position of Corpora dOn

Financiera Colombiana S.A as of June 30 2009 and December 31 2008 the results of

its operations the changes in its stockholders equity and its cash flows for the semesters

then ended in accordance with accounting instructions and practices established by the

Office of the Superintendent of Finance in Colombia applied on consistent basis

Based upon my functions as Statutory Auditor and the scope of my audits as of June 30

2009 and December 31 2008 report that the Companys accounting books have been

kept in conformity with legal regulations and the accounting technique the operations

recorded in the accounting books and the acts of Management conform to the bylaws and

to the General Stockholders Meetings and Board of Directors decisions the

correspondence account vouchers and the minute and stock registry books are duly kept

and proseived the provisions for foreclosed assets the adoption of the Risk Management

System for Market Liquidity Operating and Asset Laundry and Terrorism Funding risks

and their impact on the accompanying financial statements was made in all material

respects according to the criteria and procedures established by External Circular Letter

100 of 1995 issued by the Office of the Superintendent of Finance in Colombia the



Management report duly matches the basic financial statements and the contributions to

the Integral Social Security System were correctly and timely made My evaluation of

internal controls conducted with the purpose of establishing the scope of my audit tests

indicates that the Company has followed adequate internal control and preservation and

custody measures for its assets and those of third parties under its possession have

communicated my recommendations on internal controls in separate reports on which

have followed-up the actions taken by Management

NELSON GERMAN SEGURA GARZON
Statutory Auditor

Professional License No 24 750-T

Appointed by Deloitte Touche Ltda

July 31 2009

STATUTORY AUDITORS REPORT
Translation of report originally issued in the Spanish language

To the Stockholders of CORPORA C/ON FINANCIERA COLOMBIA NA S.A

have audited the accompanying consolidated financial statements of CORPORA dON
FINANCIERA COLOMBIA NA S.A and subsidiaries which comprise the balance sheets

as of June 30 2009 and December 31 2008 and the related statements of income of

changes in stockholders equity and of cash flows for the semesters then ended and

summary of significant accounting policies and other explanatory notes

Note to the consolidated financial statements indicates the subsidiaries that

consolidated with the Corporation as of June 30 2009 and December 31 2008 as well as

the effects of such consolidation The financial statements of some subsidiaries were

reviewed or audited by other statutory auditors and external auditors whose reports were

supplied to me Therefore my opinion on the figures related to those subsidiaries included

in the consolidated financial statements as of June 30 2009 and December 31 2008 is

solely based on the reports of those statutory auditors and external auditors

Management is responsible for the preparation and fair presentation of these consolidated

financial statements in accordance with accounting instructions and practices issued by

the Office of the Superintendent of Finance in Colombia This responsibility includes

designing implementing and maintaining internal controls relevant to the risk

management preparation and fair presentation of consolidated financial statements that

are free from material misstatement whether due to fraud or error selecting and applying

appropriate accounting policies and making accounting estimates that are reasonable

under the circumstances My responsibility is to express an opinion on these consolidated

financial statements based on my audits

obtained the information necessary to comply with my functions and conducted my audit

in accordance with auditing standards generally accepted in Colombia Those standards

require that comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain

reasonable assurance about whether the financial statements are free from material

misstatement An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the

amounts and disclosures in the financial statements The audit procedures selected

depend on the auditors professional judgment including the assessment of risks of

material misstatement in the financial statements whether due to fraud or error In making

that risk assessment the auditor considers the entitys internal control relevant to the

preparation and fair presentation of the consolidated financial statements with the
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purpose of designing audit procedures appropriate to the circumstances but not for the

purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entitys internal controL An

audit also includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the

reasonableness of accounting estimates made by Management as well as evaluating the

overall financial statements presentation believe that the audit evidence have obtained

is sufficient and appropriate to provide basis for my audit opinion

In my opinion the consolidated financial statements referred to above present fairly in all

material respects the consolidated financial position of Corpora dOn Financiera

Colombiana S.A and subsidiaries as of June 30 2009 and December 31 2008 the

consolidated results of its operations the consolidated changes in its stockholders equity

and its consolidated cash flows for the semesters then ended in accordance with

accounting instructions and practices established by the Office of the Superintendent of

Finance in Colombia applied on consistent basis

NELSON GERMAN SEGURA GARZON

Statutory Auditor

Professional License No 24750-T

Appointed by Deloitte Touche Ltda

August 21 2009

APPROVAL OF THE MANAGEMENT REPORT AND THE FINANCIAL

STATEMENTS

The President of the Assembly asked the Secretary to advise on the authorization given

by Superintendencia Financiera de Colombia to submit the financial statements to the

consideration of the Shareholders General Assembly

The Secretary advised that the controlling agency issued its approval through

communication No 2009059841-014 dated August 28 2009 that reads as follows

MR
JOSE ELIAS MELO ACOSTA
LEGAL REPRESENTATIVE
CORPORA CION FINANCIERA COLOMBIA NA S.A

Carrera 13 No 26 45 Pisos

BOGOTA D.C COLOMBIA

Recording Number 2009059841-014

Proceeding 16-AA END OF PERIOD FINANCIAL STATEMENTS ASSEMBLY
MEETINGS

Activity 39 FINAL RESPONSE
Annexes NO

Dear Mr Melo

kindly advise you that upon reviewing the financial statements of Corporacion Financiera

Colombiana S.A on the January June 30 2009 period its notes the Statutory

Auditors report and other documents related to the Shareholders General Assembly

Meeting to be held on September 2009 this agency hereby authorizes its submission to

the ShareholdersGeneral Assembly Meeting



Finally please remember that for publication purposes of the financial statements

provisions of paragraph 2.4 Chapter IX of External Circular Letter 100 of 1995 shall be

observed

Cordially

R000LFO AQUILINO CIFUENTES BUSTOS Signed
INSTITUTIONAL SUPERVISION DIRECTION FOR FINANCIAL INTERMEDIARIES

The managers and employees were reminded that Corficolombiana in agreement with

article 185 of the Commerce Code are not aflowed to vote for the balances and end of

period settlement accounts

Next the President of the Assembly asked whether the shareholders approved the

financial statements the Management Report the Statutory Auditors report and other

relevant reports submitted to their consideration the shareholders unanimously expressed

their approval

PROFIT DISTRIBUTION PROJECT

The President of the Assembly submitted to the consideration of the shareholders the

profit distribution and reserve Project proposed by the management which as he

indicated is in agreement with the approved financial statements and legal and statutory

provisions on this matter The Secretary read the mentioned project that reads as follows

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A

PROFIT DISTRIBUTION PROJECT
June 30 2009

Reserve for future distributions

Reserve on investment valuation Dec 2336/95

Dividend in cash of Col.Ps 642 per share over 160543030 common
shares and 10.772923 subscribed and paid in preferred shares as of

June 30 2009 This dividend shall be paid in six monthly allotments

within the first five days of each month starting from October 2009

Profit before tax 142815883801.32

Less tax provisions 4550000000.00

Profit after tax 138265883801.32

To release reserve for future distributions Taxable 150759024654.12

Profit at the disposal of the Assembly 289024908455.44

289024908455.44 289024908455.44

26874248485.00

152150659970.44

EQUAL AMOUNTS

110000000000.00
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Upon analyzing the Project distribution and reserve Project the Shareholders General

Assembly unanimously decided to approve them under the proposed terms

10 BOARD OF DIRECTORS REPORT ON THE AUDIT COMMITTEE ACTIVITIES

The activities carried out by the Audit Committee during the January June 2009 period

were read and unanimously acknowledged by the Assembly The text of the mentioned

report reads as follows

Bogota D.C July 29 2009

Shareholders

CorporaciOn Financiera Colombiana S.A

Bogota

Pursuant to provisions of Circular Letter 052 of 1998 issued by former Superintendencia

Financiera de Colombia the Board of Directors is showing below the report of the Audit

Committees activities carried out by the Audit Commitee during the first semester of

2009

The Board of Directors in its July 26th 2006 meeting pursuant to minute No 1575

appointed the members of the Audit Committee Subsequently the same Board of

Directors in its April 2008 meeting as recorded on Minute 1618 appointed Mr

Santiago Madriæan de Ia Torre as member of the Committee replacing Mr Jorge

Ivan Ville gas Montoya Presently the Committee is made up by the following

members

Mr Gerardo Silva Castro

Mr Santiago Madriæan de Ia Torre

Mr Alvaro JesÆs Velasquez Cock

The Audit Committee as supporting entity of the activities performed by the Board

of Directors for the implementation and supervision of CFCinternal control carried

out meetings on the 28 of February and 27th of May 2009 whereby the following

issues were detailed in order to evaluate CFC internal control structure

Financial statements ending on December 31 2008 and April 30 2009

Accounts receivable ending on December 31 2008 and April 30 2009

The Committee supervised the implementation and compliance with the

regulation related with the Asset Laundry and Terrorism Financing

Management System making sure the necessary controls are in place in

order to prevent CFC from being used as an instrument to carry out illegal

activities

The activities performed by the Compliance Unit were submitted to the

Committee

Supervision of the Comptrollership functions and activities with respect to the

following issues

Reports sent by the Comptrollership to the different CFCs areas products and

affiliates from the financial sector and industry sector



Follow-up carried out by Audit based on the responses given by the different

managers of the assessed areas

Follow-up and control statistics on the reports issued by the Comptrollership

Review of the relevant communications sent by Superintendencia Financiera

de Colombia with the corresponding responses by the management
Review of the reports sent by the Statutoiy Auditor with their corresponding

responses sent by the management
At the February 28tu1 and May 27th 2009 Committee meetings CFCs
President Mr Jose Elias Melo Acosta submitted report to the Audit

Commitee related to the disclosure and control system of CFCs financial

information whereby he states that no deficiency has occurred on the internal

control that may have prevented CFC from recording processing compiling

and appropriately submitting the financial information and that no fraud has

occurred that may have affected the quality of CFCs financial information

Presentation of the minutes of the ALCO Committee on the November 2008

April 2009 period

Review of the timetable and activities to be carried out in compliance with

Communication Letter 014 of May 19 2009 issued by Superintendencia

Financiera de Colombia on the instructions relative to the review and

adjustments of the Internal Control System

In conclusion the following has been obseived

Control structure environment and activities in agreement with CFCs
objectives that provide appropriate security to manage the risk to which CFC is

exposed

Internal Audit Activities independent from the audited activities Their scope
meets CFCs internal control requirements

Follow-up on the reports prepared by the different control entities Financial

Superintendency Statutory Auditor Internal Audit and In formation Systems
Auditor

Reliability of the financial in formation complying with the applicable

regulations and norms

Compliance with the necessary and sufficient control in order to prevent CFC
from being used as an instrument to carry out ille gal operations

Documentation on the Committees act ivities assessments and
recommendations

Cordially

BOARD OF DIRECTORS

11 REPORT ON DONATIONS

The President submitted to the consideration of the Shareholders General Assembly the

following issues

Ratification of the donations approved by the Board of Directors in the first semester
of the current year consisting of

61 computers and items totally depreciated
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332 pieces of furniture filing cabinets chairs drawers etc also depreciated

The approved donations will be directed to Educar Computadores Corficolombiana

Foundation and Universidad del Rosario College Institution

donation made to Fundacion Corficolombiana for two hundred million pesos COP
200000000

Upon evaluating the previous requests the Shareholders General Assembly unanimously
ratified and approved the donations proposed by Corficolombiana

12 PROPOSALS AND MISCELLANEOUS

12.1 AMENDMENT TO THE BYLAWS

The Secretary of the Assembly meeting advised that Mr Mario Alberto Gonzalez Castro

as proxy of Banco de Bogota submitted the following proposal to amend the corporate

bylaws of Coruicolombiana S.A

..

The Shareholders General Assembly in its September 2009 meeting unanimously

approved

Add to article 34 Chapter VI of the bylaws the following text

ARTICLE 34 The functions of the Shareholders General Assembly are

..

Annually determine the maximum amount for donations made by

Corficolombiana intended to support activities aimed at benefiting the

community or specific sectors of the community i.e activities intended to

improve health education culture religion exercise of democracy sports

scientific and technological research ecology and environmental protection

defense protection and promotion of human rights access to justice social

development programs support on occasion of disasters or calamities etc
and help promote the image of the company in developing its social

responsibility The Shareholders General Assembly is empowered to decide

each year the specific sectors to which donations will be directed

PARAGRAPH All the donations made by Corficolombiana require previous

approval by the Board of Directors

From the above current letter of article 34 will become letter

Add the following text to article 46 Chapter VIII of the bylaws

ARTICLE 46.- FUNCTIONS OF THE BOARD OF DIRECTORS The functions of

the Board of Directors are

..

Authorize donations to be made by Corficolombiana as long as they have been

authorized by the Assembly

In addition the President of the Assembly meeting proposed the modification of Article 47

of Chapter VIII of the corporate bylaws to read as follows



Modify article 47 Chapter VIII of the bylaws that will read as follows

ARTICLE 47.- All the meetings deliberations and decisions of the Board of Directors will

be recorded on the Minute Book foliated and attested at the Chamber of Commerce of

the registered office The minutes will be signed by the President of the corresponding

meeting and the Secretary except when using the mechanisms provided on articles 19

and 20 of Law 22 of 1995 referred on article 42 of these bylaws In this latter case the

minutes will be prepared and recorded as provided on article 21 of the same Law or on

any subsequent modifying or substituting regulation

Upon studying and analyzing the proposed modifications to the bylaws the Shareholders

General Assembly considered that they were in compliance with the law and therefore

were subsequently unanimously approved Therefore ample powers were conferred to

the Legal Representative of Corficolombiana S.A to formalize the amendment to the

bylaws and carry out all the necessary proceedings for its legalization

12.2 AUTHORIZATION TO THE BOARD OF DIRECTORS TO MAKE THE
DONATIONS

The proxy of Banco de Bogota Mrs Mario Alberto Gonzalez Castro taking into account

the approval of the amendment to the bylaws intended to regulate the donations to be

made by Corporacion Financiera Colombiana S.A proposed to the Assembly meeting to

authorize the entity to make annual donations up to an amount of two hundred million

pesos COP 200000000 destined to health education scientific and technological

research ecology environmental protection activities access to justice and support in

case of disasters or calamities as approved by the Board of Directors in each event

Upon considering that the previous proposal was feasible and appropriate was

unanimously approved by Shareholders General Assembly

12.3 CORFICOLOMBIANAS INVESTMENT IN PROMIGAS

In order to respond to the request made by the shareholder Mr Roberto Knepper Afanor
the President of the Assembly meeting made report on the split up process of

PROMIGAS completed on July 2009 by virtue of which PROMIGAS transferred 52.66%
of its capital stock in Sociedad de Inversiones en Energia S.A SIE to Proenergia

Internacional S.A company that maintained the same stock composition of the split up

company

Also the President of the Assembly explained the way Corficolombiana S.A reflected the

effect of such split up operation on its accounts

Finally he mentioned the change that took place in August 2009 in the stock exchange

trading of PROMIGAS shares which went up from low to high tradeabilty resulting in

significant income to Corficolombiana originated in the investment valuation at market

values

As there was no other topic brought about at this point and no other subject to be treated at

1215 p.m of September 2009 the General Assembly Meeting of Common Shareholders

of Corporacion Financiera Colombiana was adjourned
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THE PRESIDENT THE SECRETARY

JOSE ELIAS MELO ACOSTA MARIA ESPERANZA MOJICA RODRIGUEZ

SIGNED SIGNED

MINUTE APPROVING COMMISSION

MARIO ALBERTO GONZALEZ CASTRO MARIA MARCELA ROJAS PRIETO

SIGNED SIGNED
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ACTANo.070

En Ia ciudad de Bogota D.C los dos dIas del mes de septiembre del aæo dos mu

nueve 2009 siendo las 1030 a.m se reunió en Ia Carrera No.78-96 Club El Nogal
Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Ia CorporaciOn Financiera Colombiana

S.A previa convocatoria realizada por el Presidente de Ia entidad el 31 de julio de 2009
de acuerdo con lo previsto en los estatutos sociales con Ia asistencia de los accionistas

ordinarios que se relacionan continuaciOn

BALENTINE INTERNATIONAL EQUITY FUND 7.250 Claudia Patricia Calderón Cadena

SELECT LP Apoderada
BANCO DE OCCIDENTE 22.935.978 Maria Marcela Rojas Prieto Apoderada

BANCO DE BOGOTA 64.245.992 Mario Alberto Gonzalez Castro

Apoderado
BANCO POPULAR 9.446.431 Jesus Alfonso Santacruz GuzmÆn

Apoderado
CALIFORNIA PUBLIC EMPLOYEES 1.687 Claudia Patricia Calderôn Cadena

RETIREMENT SYSTEM CALPERS Apoderada

CITIBANK N.A PRIVATE BANK 18.122 Alejandro Pieschacón Apoderado

COMPAIJiA DE SEGUROS BOLIVAR S.A 233.026 Ana Maria Roa Sarmiento Apoderada

CORPORACION BANCO DE BOGOTA PARA EL 137.390 Mario Alberto Gonzalez Castro

FOMENTO DE LA EDUCACION Apoderado
EATON VANCE STRUCTURED EMERGING 11.604 Claudia Patricia CalderOn Cadena

MARKETS FUND Apoderada
ESPEJO SMVERA CUERVO ENRIQUE 33

FDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS 134.527 Sandra Liliana Beltrªn Sanchez

MULTIFUND SKANDIA Apoderada

FONDO ALTERNATIVO DE PENSIONES 13.486 Sandra Liliana BeltrÆn Sanchez

SKANDIA Apoderada
FONDO DE CESANTIAS HORIZONTE 565.007 Ana Maria Rivera Martinez Apoderada

FONDO DE CESANTIAS PORVENIR 1.676.419 AndrØs Eduardo DIaz Plazas

Apoderado

FONDO DE CESANTIAS PROTECCION 263.711 Sergio Preciado Rodriguez Apoderado

FONDO DE PENSIONES VOLLJNTARIAS BBVA 15.543 Ana Maria Rivera Martinez Apoderada

HORIZONTE
FONDO DE PENSIONES HORIZONTE 4.599.028 Ana Maria Rivera Martinez Apoderada

FONDO IDE PENSIONES OBLIGATORIAS 3.150.635 AndrØs Eduardo DIaz Plazas

PORVENIR Apoderado

FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS 10.137.929 Sergio Preciado RodrIguezApoderado
PROTECCION

FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS 1.450.120 Sandra Liliana BeltrÆn Sanchez

SKANDIA Apoderada

FONDO DE PENSIONES PROTECCION 502.533 Sergio Preciado Rodriguez Apoderado

FONDO DE PENSIONES CESANTIAS 53.498 Sandra Liliana BeltrÆn Sanchez

SKANDIA Apoderada

KNEPPER AFANOR ROBERTO 97.197

PASTERIZADORA SANTANDEREANA DE 198.801 Leopoldo CortØs Ortiz Representante

LECHES S.A Legal

SERRANO GOMEZY CIA EN 161 .828 Leopoldo CortØs Ortiz Representante

Legal

SOTO ESTRADA MANFREDO 89.914

Total Acciones 120.147.689



La convocatoria fue efectuada por medio de avisos publicados el treinta uno 31 de julio

de dos mil nueve 2009 en los periOdicos La Repüblica edición No 18.408 El Pals

edición 21 .327

El texto del aviso de convocatoria publicado fue el siguiente

EL PRESIDENTE DE LA
CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A

SE PERMITE CONVOCAR

Ia Asamblea General do Accionistas con Dividendo Preferencial sin Derecho Voto

que se realizarÆel de septiembre de 2009 las 1000 a.m en Ia Carrera No 78-96

Club El Nogal do Ia ciudad de Bogota D.C para informarles sobre Ia realizaciOn de Ia

Asamblea General Ordinaria de Accionistas

Igualmente convoca los Accionistas Ordinarios Ia Asamblea General Ordinaria de

Accionistas que se reallzarÆel de septiembre de 2009 las 1030 a.m en Ia Carrera

No 78-96 Club El Nogal do Ia ciudad de Bogota D.C

El orden del dIa que se propondrÆ los seæores Accionistas es el siguiente

VerificaciOn del quorum
Lectura aprobaciOn del orden del dIa

AprobaciOn Reglamento Asamblea General Ordinaria de Accionistas

DesignaciOn de Ia comisiOn para aprobaciOn del acta de Asamblea

Informes do Ia Junta Dire ctiva del Presidente de Ia CorporaciOn

correspondientes al ejercicio enero- junio do 2009

Estados financieros individuales consolidados con code 30 de jun10 de 2009

Dictamen del Revisor Fiscal

AprobaciOn de los informes de Ia administraciOn de los estados financieros

Proyecto de distribuciOn de utilidades

10 Informe de Ia Junta Directiva sobre las actividades del ComitO de AuditorIa

11 Informe donaciones

12 Proposiciones varios

Los documentos que ordenan Ia by los estatutos estarÆn disposiciOri de los

Accionistas durante los quince 15 dIas hÆbiles anteriores Ia fecha de Ia reuniOn en Ia

Secretarla General do Ia CorporaciOn ubicada en Ia Carrera 13 No 26-45 Piso do Ia

ciudad de Bogota D.C

Los Accionistas quo no concurran personalmente pueden hacerse ropresentar mediante

poder otorgado por escrito quo debe contener como mInimo el nombre del poderdante

del apoderado Ia persona en quien Øste puede sustituirlo si es del caso Ia fecha de Ia

Asamblea para Ia que so con fiere Ia clase de acciones quo representa Se recuerda

quo salvo los casos de representaciOn legal los administradores empbeados de ía

CorporaciOn no podrÆn representar acciones distintas de las propias ni sustituir los

poderes quo se les con fieran

JOSE ELIAS MELO ACOSTA
Presidente
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La convocatoria se divulgo al mercado como informaciOn relevante el 31 de Julio de 2009

En esa misma fecha segin oficio radicado bajo el No.2009059841-000-000 se enterô de Ia

citada convocatoria Ia Superintendencia Financiera de Colombia

PresidiO Ia reuniOn el doctor JosØ Ellas Melo Acosta Presidente de Ia CorporaciOn como
Secretaria actuó Maria Esperanza Mojica RodrIguez Secretaria General de Ia entidad

conforme lo previsto en el artIculo 29 de los estatutos sociales

Ia reunion concurrieron tambiØn el doctor Ricardo Rubio Rueda socio de Deloitte

Touche Ltda firma que ejerce Ia Revisorla Fiscal el doctor Alfonso Rodriguez Azuero

Vicepresidente Ejecutivo de Ia Corporaciôn

AsI mismo asistieron como invitados los siguientes accionistas titulares de acciones con

dividendo preferencial sin derecho de voto Victor Hugo Diaz Rondón eI Fondo de

Pensiones Voluntarias Porvenir representado por AndrØs Eduardo DFaz Plazas Jacinto

Luna Molina

La Secretaria de Ia Asamblea informO los convocados que

En las oficinas de Ia Direcciôn General de Corficolombiana S.A estuvieron

disposiciOn de los seæores accionistas dentro del tØrmino legal todos los

documentos exigidos por ley

ii Se dio cumplimiento lo establecido en Ia ResoluciOn 116 del 27 de febrero de

2002 de Ia Superintendencia de Valores hoy Superintendericia Financiera de

Colombia relativa Ia transparencia independencia equidad que deben

observar los representantes legales funcionarios de Ia entidad en Ia

convocatoria desarrollo de Ia Asamblea General de Accionistas

continuaciôn el Presidente siguio con el desarrollo de Ia reuniOn asi

VERIFICACION DEL QUORUM

La Secretaria informO que se encontraban presentes debidamente representadas

120.147.689 acciones ordinarias de las 160.543.030 acciones que Ia fecha tiene

suscritas pagadas CorporaciOn en esta clase de acciones to que equivale al 74.83%

de las acciones en circulaciOn

De conformidad con to anterior hubo quorum suficiente para deliberar decidir

vÆtidamente

LECTURA APROBACION DEL ORDEN DEL DIA

El Presidente sometiô consideraciOn de Ia Asamblea el siguiente orden del dIa el cual

fue aprobado por los accionistas por unanimidad

VerificaciOn del quOrum
Lectura aprobaciOn del orden del dia

AprobaciOn Reglamento Asamblea General Ordinaria de Accionistas

DesignaciOn de Ia comisiOn para aprobaciOn del acta de Asamblea

Informes de Ia Junta Directiva del Presidente de Ia Corporación

correspondientes al ejercicio enero- junio de 2009



Estados financieros individuales consolidados con corte 30 de junio de 2009

Dictamen del Revisor Fiscal

AprobaciOn de los informes de Ia administraciOn de los estados financieros

Proyecto de distribución de utilidades

10 Informe de Ia Junta Directiva sobre las actividades del ComitØ de Auditorla

11 Informe donaciones

12 Proposiciones varios

APROBACION REGLAMENTO ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS

Se sometiO consideraciôn el proyecto de Reglamento Interno aplicable esta reunion

al igual que las demÆs de carÆcter ordinario extraordinario que se celebren en el

futuro siendo aprobado por unanimidad por Ia Asamblea General de Accionistas en los

tØrminos que se transcriben continuaciOn

ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONIS TA DE CORFICOLOMBIANA S.A

REGLAMENTO

PRIMERO Alcance

El presente reglamento rige para las reuniones de Ia Asamblea Genera de

Accionistas de Ia CorporaciOn Financiera Colombiana S.A Corficolombiana

S.A

SEGUNDO Composiciôn

La Asamblea General de Accionistas se compone de los accionistas con

derecho deliberar inscritos en el libro de Registro de Accionistas de sus

representantes mandatarios reunidos con el quOrum demÆs requisitos

seæalados en los estatutos

TERCERO Clases de Reuniones

Las reuniones de Ia Asamblea General de Accionistas de Corficolombiana S.A

podrÆn ser ordinarias ext raordinarias de acuerdo con lo previsto en los

estatutos soda/es en Ia ley

Las primeras se celebrarÆn antes del de abril de octubre en Ia fecha hora

lugar designados por el Presidente de Ia CorporaciOn en el aviso de

convocatoria Si Øste no las convoca Ia Asamblea se reunirÆ por derecho proplo

el primer dIa hÆbil delmes de abril del mes de octubre respectivamente las

diez de Ia maæana 10 a.m en las oficinas de Ia Presidencia ubicadas en el

domicilio social

Las restantes Asambleas tendrÆn el carÆcter de extraordinarias se llevarÆn

cabo en Ia fecha hora lugar indicados en Ia convocatoria cada vez que Jo

juzgue conveniente ía Junta Dire ctiva el Presidente el Revisor Fiscal un

nOmero plural de accionistas que represente por lo menos Ia cuarta parte de

las acciones suscritas En este Æltimo caso Ia soilcitud deberÆ expresar
claramente el objeto de Ia convocatoria



FILE No 823437

CUARTO Convocatoria

La convocatoria para las reuniones ordinarias de Ia Asamblea General de

Accionistas se harÆpor 10 menos con quince 15 dIas hÆbiles de anticipaciOn

para las extraordinarias con no menos de cinco dIas comunes La

convocatoria se harÆ por medio de un aviso publicado en un periOdico

editado en el domiciio sociaL Mientras existan en el mercado acciones con

dividendo preferencial sin derecho de voto Ia convocatoria se publicarÆ tambiØn

en el periOdico El Pals de Ia ciudad cle Cali

El aviso de convocatoria se divulgara tambiØn mercado travØs de Ia pÆgina
elect rOnica de Ia Superintendencia Financiera de Colombia de Ia pÆgina
electrOnica de Ia CorporaciOn

En el aviso de convocatoria reuniOn extraordinaria se insertarÆ el orden del dIa

Ia Asamblea no podrÆ ocuparse de temas distintos de los aill indicados salvo

que asi lo resuelva Ia misma Asamblea con el voto favorable de Ia mayoria de

los votos presentes pero en todo caso podrÆ remover los administradores

demÆs funcionarios cuya designaciOn le corresponde

Cuando se convoque una Asamblea General de Accionistas en Ia cual puedan
intervenir los titulares de las acciones con dividendo preferencial sin derecho de

voto en el aviso de convocatoria se citarÆ igualmente Ia Asamblea de

Accionistas con Dividendo Preferencial especificando los asuntos de que se

ocupara Ia Asamblea La reuniOn de ía Asamblea de Accionistas con Dividendo

Preferencial debe ser anterior Ia reuniOn de Ia Asamblea General de

Accionistas

QUINTO Celebraciôn

Participantes Los accionistas inscritos en el libro respectivo podrÆn participar

personalmente en las reuniones de Ia Asamblea General Ia cual se con voquen
travØs de sus representantes legales apoderados quienes deberÆn

demostrar su condiciOn de tales en Ia forma prevista en Ia ley los estatutos

En el caso de los apoderados el poder cleberª ser otorgado por escrito en el

que se debe indicar como mInimo El nombre identificaciOn del apoderado

del poderdante Ia fecha de Ia asamblea para Ia cual se con fiere las facultades

que se otorgan el nombre de Ia persona en que podrÆ sustituirse el poder si

fuere del caso Ia clase de acciones que representa

Los poderes otorgados para hacerse representar en una mÆsreuniones de Ia

Asamblea General de Accionistas comprenden las diferentes sesiones que

aquella dØ lugar

Salvo los eventos de representaciOn legal los administradores empleados de

Ia CorporaciOn no podrÆn representar acciones distintas de las propias ni

sustituir los poderes que se les con fieran

En todo caso para efectos de Ia representaciOn de los accionistas se darÆ

cumplimiento lo establecido en los artIculos 185 del COdigo de Comercio en

Ia Resolución 116 de 2002 expedida por Ia Superintendencia de Va/ores hoy

Superintendencia Financiera de Colombia cualquier disposiciOn que los

modifique sustituya adicione



Quorum HabrÆ quorum para deliberar en las reuniones ordinarias

extraordinarias de Ia Asamblea General de Accionistas con Ia asistencia ella

de un nÆmero plural de personas que represente acciones con derecho voto

en nOmero igual superior Ia mitad mÆsuna de las acciones suscritas

Si Ia reuniOn de Ia Asamblea no se ilevare cabo por falta de quOrum se citarÆ

una nueva reuniOn que deliberarÆ decidirÆvÆlidamente con Ia asistencia de

uno varios socios cualquiera que sea el nÆmero de acciones representadas

La nueva reuniOn deberÆ efectuarse no antes de diez dIas hÆbiles ni despuØs de

los treinta dIas hÆblles contados desde Ia fecha fffada para Ia primera reuniOn

En las reuniones por derecho propio se podrÆ deliberar decidir vÆlidamente

con un nÆmero plural de socios cualquiera que sea el nÆmero de acciones que
estØ representada

Salvo los casos en que Ia ley exlla un nUmero mayor de votos los actos de Ia

Asamblea General requieren para su validez los votos afirmativos de un nümero

plural de accionistas que represente no menos de Ia mitad mÆsuna de las

acciones presentes en Ia reuniOn con derecho voto al momento de realizarse

Ia votaciOn

En los casos en que Ia asamblea de accionistas con dividendo preferencial sin

derecho voto sesione separadamente las decisiones que se adopten en ella

deberªn ser aprobadas con Ia mayorIa indicada en Ia ley

Dignatarios La Asamblea serÆ presidida por el Presidente de Ia Junta

Dire ctiva por el Vicepresidente de Ia misma por cualquiera de los otros

dire ctores En caso de ausencia de todos eios por el Presidente de Ia

CorporaciOn por quien haga sus veces por el accionista que designe Ia

mayorIa absoluta de los concurrentes

ActuarÆ como Secretario de Ia Asamblea el Secretario General de Ia

CorporaciOn quien haga sus veces

Intervenciones PodrÆn realizarse intervenciones una vez haya concluido Ia

exposiciOn del tema correspondiente para /0 cual se observarÆn las siguientes

reg/as

El accionista que desee intervenir deberÆ identificarse con su nombre completo
el nUmero de acciones de las que sea titular represente El Presidente podrÆ

pedir que para una mayor precisiOn de lo expuesto entregue el texto de su

intervenciOn

El Presidente de Ia Asamblea darÆel uso de Ia palabra

El accionista quien se le conceda el uso de Ia palabra contarÆ con un mÆximo

de minutos para hacer su intervenciOn por cada uno de los puntos del ordeal

del dIa

Ningün accionista podrÆ intervenir mÆsde dos veces sobre el mismo tema

Las intervenciones deberÆn hacer referencia al tema del orden del dIa respecto

del cual se estÆ haciendo Ia exposiciOn
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Elecciones Votaciones En las elecciones votaciones que corresponda
hacer Ia Asamblea General de Accionistas se obsevarÆn las reglas

establecidas en los estatutos sociales

De acuerdo con tales reglas entre otras cosas

cada acciOn ordinaria le corresponderÆ un voto

El representante mandatario de un accionista no puede fraccionar en
nm gUn caso el voto correspondiente las acciones de su representado
mandante Esta individualidad del voto no se opone que el representante

mandatano de vanos accionistas elija vote en cada caso siguiendo por
separado las instrucciones de cada uno de sus mandantes

Cada accionista tendrÆ derecho votar por cada proposiciOn con excepciOn
de los administradores empleados de Corficolombiana S.A que no podrÆn
votar con las acciones propias Ia aprobaciOn de las cuentas de fin de ejercicio

cuentas de liquidación

El nombramiento de Ia Junta Directiva se harÆ por el sistema de cuociente

electoral el del Revisor Fiscal su Suplente por Ia mayorIa de los votos

correspondientes las acciones representadas en Ia respectiva reuniOn

Constancias Las constancias que deseen dejarse respecto de cada punto

tratado deberÆn presentarse por escrito en Ia Secretarla de Ia Asamblea

General de Accionistas

SEXTO Finalización

Agotado el orden del dIa aprobado por Ia Asamblea General de Accionistas el

Presidente de Ia misma darÆpor finalizada Ia reuniOn levantando Ia sesiOn

SEP TIMO Acta de Ia Asamblea

Quien actUe como secretario de Ia reuniOn levantarÆ el acta correspondiente Ia

misma en los tØrminos previstos en Ia Ley en los estatutos sociales Dicha

acta serÆ sentada en el Libro de Actas registrado en Ia CÆmara de Comercio del

domicilio social

Las actas serÆn firmadas por el Presidente el Secretario de Ia Asamblea en

su defecto por el Revisor Fiscal Igualmente serÆn firmadas cuando sea del

caso por los dos comisionados que para su aprobaciOn designe Ia Asamblea

DESIGNACION DE LA COMISION PARA APROBACION DEL ACTA

Los accionistas por unanimidad nombraron los doctores Mario Alberto Gonzalez

Castro Maria Marcela Rojas Prieto como comisionados para Ia aprobaciOn del acta de

Ia reuniOn

INFORMES DE LA JUNTA DIRECTIVA DEL PRESIDENTE DE LA

CORPORACION CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ENERO-JUNIO DE
2009



El doctor JosØ Ellas Melo Acosta presentó el informe conjunto de Ia Junta Directiva del

Presidente los Accionistas correspondiente al ejercicio enero junio de 2009 el cual

estuvo disposiciOn de los accionistas con 15 dIas hÆbiles de anticipación Ia presente

reuniOn se encuentra dentro de los documentos entregados cada uno de los

asistentes ella

El Presidente destacO los resultados financieros obtenidos en el primer semestre de

2009 que calificO como excelentes indicó que Ia entidad tiene el cuarto patrimonio mÆs

grande dentro de las entidades financieras en Colombia cuenta con un respaldo

patrimonial de 2.1 billones de pesos Los resultados financieros Ia estructura del

balance le permiten tener un alto nivel de solvencia de 46.2% lo que refleja el bajo riesgo

de sus activos

En cuanto al portafolio de inversion enfocado en el largo plazo que incluye empresas

del sector real del sector financiero con inversiones por 2.2 billones de pesos
sostuvo que es seguro rentable dinÆmico Es asI que en el primer semestre de 2009

en un contexto de desaceleraciOn económica bajo crecimiento las inversiones que

componen el portafolio crecieron en un 6%

ReiterO que en tØrminos generales se busca que los ingresos netos del negocio

financiero las comisiones cubran los gastos administrativos de Ia Corporación

propósito que se logrO ampliamente durante el primer semestre de 2009

ComentO que Ia solidez del balance Ia rentabilidad de los activos reflejada en el estado

de resultados le han merecido Ia CorporaciOn Ia calificaciOn AAA por parte de Fitch

Ratings Colombia BRC Investor Services

Luego de exponer Ia conformación actual del portafolio de inversiones su situación asI

como las estrategias para el futuro manifestO que dicho portafolio estÆ caracterizado por

una composiciOn sectorial diversificada con capacidad de generación estable de

dividendos oportunidades de crecimiento realizaciôn de valor

Afirmó que los excelentes resultados financieros de las inversiones mantienen Ia

acción de Corficolombiana S.A como una de las opciones mÆs atractivas en el mercado

de valores colombiano con liderazgo en tØrminos de dividendos por acción

Para terminar seæaló que el propOsito de Ia entidad es seguir trabajando dIa dia en

crear valor apalancar el crecimiento del sector productivo colombiano contribuyendo

de esta manera al desarrollo del pals

continuaciOn se transcribe el texto completo del informe de gestiOn

INFORME DE GESTION

Presentamos consideraciOn de los seæores accionistas el informe de gestiOn de Ia

CorporaciOn Financiera Colombiana S.A correspondiente primer semestre del aæo

2009 El informe contiene una reseæa de los principales eventos econOmicos que
rodearon Ia actividad de Ia entidad asI como el anÆllsis de los resultados obtenidos
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ACT WDAD ECONOMICA

Durante 2008 los primeros meses de 2009 Ia actividad econOmIca nivel local ha

presentado una desaceleraciOn importante producto de los efectos de Ia crisis en los

mercados financieros internacionales quo comonzO finalizar 2007 de Ia polItica

monetaria contraccionista implementada por el Banco do Ia RepUblica entro 2006 2008

De acuerdo con las cifras publicadas por el DANE en el primer trimestre de 2009 Ia

economIa colombiana se contrajo una tasa de 0.6% anual frento un crecimiento de

4.2% en el mismo periodo del aæo anterior

Comportamiento PIB -demanda
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Fuente DANE

Analizando el comportamiento del producto por el lado do Ia demanda so puede

apreciar quo Ia mayor contracciOn so presentO on Ia inversiOn Ia cual registrO una caIda

anual de 1.3% Jo quo se tradujo en una contribución negativa do 0.26 puntos

porcentuales Ia contracciOn del P/B del primer trimestre de 2009 Si bien es cierto que

esta correcciOn en el ritmo do crecimiento do Ia inversiOn era do esperarse tambiØn se

puede interpretar como una seæal do Ia lenta rocuperaciOn quo va presontar Ia

producciOn industrial en los prOximos aæos
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Electricidad gas agua

Servicios sociales

Agropecuario

Transports
-2.0%

Corn ercio

Industria

-0.6%
-1.0%

Fuento DANE

Por su parte al analizar el comportamiento del PIB por el lado do Ia oferta se puede

apreciar que Ia mayor desaceleraciOn Ia ha prosentado Ia industria manufacturora quo
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por segundo semestre consecutivo se contrajo 7.9% en tØrminosanuales As mismo Ia

muestra mensual manufacturera publicada por el DANE para abril muestra una

contracciOn de 14.5% en tØrminosreales lo que indica que en los próximos meses no se

presentarÆ una correcciOn en este sector

Muestra mensual manufacturera
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Fuente DANE

Por su parte el sector de Ia construcciOn que mostraba Ia mayor desaceleraciOn

hasta el cuarto trimestre de 2008 presentO una correcciOn durante el primer trimestre de

2009 creció una tasa anual de 4.1% Este comportamiento obedece al incremento de

21.2% en obras civiles el cual puede estar asociado parcialmente con Ia estrategia del

gobierno de impulsar Ia economla del pals travØs de un incremento en Ia inversiOn Sin

embargo el sector de construcciOn de edificaciones continUa presentado una

desaceleraciOn como consecuencia del impacto negativo que ha tenido el aumento en el

desempleo sobre Ia demanda por crØditos hipotecarios por vivienda nueva Una
evidencia de lo anterior se aprecia en el comportamiento de las licencias de vivienda las

cuales marzo presentaban una calda de 10%

Licencias de construcciôn

100%

Crecimtento anual

-60%
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Fuente DANE

El sector que presentO el mayor ritmo de crecimiento durante el primer trimestre del

aæo fue el de establecimientos financieros el cual creciO una tasa anualizada de 4.7%

pesar de Ia desaceleraciOn en el comportamiento de Ia cattera de crØditos como se
analizarÆ mÆsadelante en Ia medida en que Ia cartera continUe creciendo tasas

positiva que se sigan generando ingresos par el negocio de tesorerla el

comportamiento de esta rama de Ia actividad econOmica continuarÆ siendo positivo

yv



Inflación tasas de interØs
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Durante 2007 2008 el incremento en Ia demanda interna sumado las restricciones

de oferta que se presentaron en algunos alimentos generO presiones inflacionarias Lo

anterior ievO que durante estos dos aæos Ia variaciOn anual del Indice do Precios

Consumidor fuera superior Ia meta establecida por el Banco do Ia RepUblica
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Fuente DANE

Sin embargo Ia desaceleraciOn do Ia demanda interna en especial las condiciones

favorables para las cosechas do los principales alimentos ha ilevado quo Ia inflaciOn

anual haya presentado una correcciOn de 3.86 puntos porcentuales durante el primer

semestre del aæo Sin embargo el comportamiento de Ia inflaciOn sin ailmentos nos ileva

concluir que Ia calda en Ia inflaciOn estÆ mÆsasociada una correcciOn del choque de

oferta quo se presentO durante los aæos anteriores quo efectivamente Ia

desaceleraciOn de Ia demanda interna
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La calda en las presiones inflacionarias Ia correcciOn en las expect ativas de

inflaciOn de mediano plazo han Ilevado que el Banco de Ia Repüblica haya teriido el

espacio para reducir Ia tasa de interØs de intervenciOn en 550 pbs dejÆndola en 4.5% en

Ia actualidad

Esta reducciOn en Ia tasa de interOs de intervenciOn se ha traducido parcialmente

las tasas de interØs de Ia economIa Mientras que algunas tasas de interØs p.e Ia DTF
el IBR se han ajustado rÆpidamente las reducciones en Ia tasa de interØs de

intervenciOn las tasas de interØs activas de mayor plazo no han presentado el mismo

nivel de ajuste

En este sentido en Ia medida en que las roducciones en Ia tasa de interØs de

intervenciOn no se transmitan por completo las demÆs tasas de interØs de Ia economla
Ia recuperaciOn en el ritmo de crecimiento no provendrÆ de un aumento en el consumo

via una reactivaciOn en Ia demanda de crØdito Las presiones aiza que esta ejerciendo

el Gobierno sobre Ia cuiva de rendimientos ante un incremento en Ia oferta de tItulos de

deuda piiblica al igual que Ia competencia por recursos se constituyen en el principal

impedimento para que las reducciones en ía tasa de interØs de intervenciOn se vean

reflejadas en mejores condiciones de financiaciOn para el sector productivo

Bajo este escenario es de esperarse que el Banco de Ia RepÆblica empiece utilizar

herramientas diferentes Ia tasa de interØs de intervenciOn para intentar reactivar Ia

demanda interna En este sentido Ia reducciOn de los requerimientos de encaje
sistema financiero el aumento en el porta folio de TES del Banco de Ia Repiblica

podrian constituirse en una forma de inyectar llquidez Ia economIa

Sector ext erno tasa de camblo

Si bien es cierto que en el corto plazo el comportamiento de Ia tasa de cambio ha

estado influenciado por factores de mercado tales como el nivel de aversion al riesgo de

los agentes el diferencial de tasas de interØs entre Colombia Estados Unidos en el

mediano largo plazo los principales determinantes del tipo de cambio estÆn

relacionados con el movimiento de divisas que se resume en Ia balanza de pagos

Bajo este escenario es necesario tener en cuenta el comportamiento de las

principales cuentas que componen Ia balanza de pagos para de este modo estimar el

impacto que puede tener Ia coyuntura económica actual sobre Ia tasa de cambio

_______________________________________________ -143

-1637 486

Transferencias 1307 1220 -86

Cuenta de capitales 1724 1183 -541

Flujos financieros de largo plazo 2750 3156 405

Activos 384 1168 784

Pasivos 3134 4323 1189

Otros

Flujos financieros de corto plazo -1026 -1973 -946

Balanza de pagos USD millones

Cuenta corriente -1232 -976 25fi

Bienes seivicios no factoriales -216 -359

Renta de factores -2323
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Activos 798 1104 306

Pasivos -228 -869 -641

154 -196Errores omisiones

Fuente Banco de Ia RepUblica

Al anal izar el comportamiento de Ia Cuenta Corriente se puede apreciar que el deficit

se ha reducido en 256 millones do dO/ares lo cual ha estado influenciado por una calda

de Ia salida de capita/es por concepto de renta de los factores En Ia medida en quo Ia

desaceleraciOn econOmica ha tenido efoctos negativos sobre Ia goneraciOn de caja de las

empresas locales los dividendos pagados por las empresas colombianas sus fl/ia/es en
el exterior so han reducido ievando que se presente una caida do 581 miiones de

dO/ares on los egresos re/acionados con Ia renta de los factores

Este efecto ha sido parcia/mente compensado por un incremento do 143 miiones de
dO/ares en e/ deficit comerciaL Este comportamiento ha estado asociado los menores
ingresos provenientes do Ia calda en ol va/or do las exportacionos dados los menoros

precios do los bienes primarios Del mismo modo ol incremento en o/ desempleo en

paisos como Estados Unidos Espaæa ha ievado quo so roduzca Ia ontrada do

remesas pals Lo anterior se ha visto reflejado on una caida do 47 miiones de dOlares

en osta cuonta

Rovisando el comportamiento do Ia cuonta do capita/os so puede apreciar quo ol

superÆvit presentO una calda do 541 miiones do dO/ares Ia cual ha ostado sustentada

por una reducciOn do 346 miionos do dO/ares on Ia inversiOn extranjora directa de 946

miiones do dO/ares on los flujos financioros do corto p/azo

Sector financiero

DespuØs do crocor tasas suporiores al 20% durante 2007 2008 Ia cartera de

crØditos ha presontado una dosace/eraciOn importanto mayo presentO un crecimiento

anual do 12.64% Las carteras quo han prosontado el mayor ritmo do dosaceleraciOn han

sido Ia cartera do consumo Ia cartera hipotecaria las cuales pasaron do crecer una

tasa promedio de 32% 13% respoctivamento 3.05% 3.95% en Ia actualidad

Crecimiento de cartera por modaildad
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Fuento Superfinanciora

La desacoloraciOn de Ia cartora de crØditos on ospocial do consumo hipotocario ha

estado asociada Ia caida del ingroso disponible do los hogares dorivada on parto do un

aumonto on ol nivel do dosempleo En este sontido Ia oxpoctativa do una calda on ol

ingreso pormanento do los hogares anto Ia oxpectativa do pØrdida del ingroso por parto

do algÆn miombro del hogar deberia conducir quo on o/ mediano p/azo no so presento

una recuperaciOn on el consumo do los hogares via un mayor nivel do endeudamionto



Como consecuencia de lo anterior las utilidades del sector financiero reflejan Ia

desaceleraciOn en el crecimiento de Ia cartera Mientras que cierre de 2008 las

utilidades del sector financiero presentaban un crecimiento de 21.04% en mayo esta cifra

ascendiO 12.69%

Crecimiento utilidades sistema financiero
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Eio
-40 0%
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FuenteSuperfinanciera

La calda en los ingresos derivados do Ia actividad de intermediaciOn crediticia por

parte de Ia banca local se ha visto parcialmente compensada por un incremento de los

ingresos asociados con las actividades do tesorerIa La calda de Ia tasa de interØs de

intervenciOn igual que las menores expectativas inflacionarias de mediano plazo ha

Ilevado que se presente una valorizaciOn en los tItulos de renta fUa Este

comportamiento sumado Ia desaceleración en Ia demanda de crØditos por parte de los

agentes se constituyO en el ambiente propicio para que las entidades financieras

incrementen su exposiciOn en tftulos de deuda pUblica

Participaciôn inversiones sobre el activo total

35.0%

10.0%
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Fuente superinanciera

AUn asi existen riesgos asociados deterioro de Ia calidad de Ia cartera que puede

tener efectos negativos sobre las utilidades del sector financiero En el ültimo aæo el

indicador ha presentado un incremento de 0.62 puntos porcentuales de 1.87 puntos

porcentuales en los ültimos dos aæos Lo anterior ha conducido que el gasto en

provisiones haya presentado un incremento superior 40% en el ültimo aæo

pesar del incremento en el gasto en provisiones el/eve deterioro de Ia calidad de

Ia cartera los indicadores de solidez del sistema financiero evidencian quo los bancos

locales estÆn en capacidad de afrontar mayores deterioros de Ia caildad do /a cartera En

los Æltimos moses las entidades financieras han reducido su nivel de apalancamiento lo

cua/ estÆ asociado principa/mente dos factores el fortalecimiento patrimonial que

han venido ievando cabo ii Ia desaceleraciOn de Ia demanda interna quo generO

una caIda en el ritmo do crecimiento de Ia cartera do crØdito El primero de estos puntos

cobra especial relevancia si se tienen en cuenta los efectos negativos que pueda toner un

eventual deterioro do Ia calidad de Ia cartera sobre el patrimonio do las entidades

financieras En este sentido indicadores como el margen de solvencia evidencian que el

sistema financiero local estÆ preparado para afrontar un mayor deterioro de Ia calidad

crediticia de sus activos
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Indicador de solvencia establecimientos de crØdito
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Fuente Superfinanciera

En este sentido pesar de Ia coyuntura econOmica actual Ia solldez patrimonial

presentada por las distintas entidades financieras evidencia que el sistema financiero se

encuentra preparado para los efectos que pueda tener Ia desaceleraciOn econOmica

actuaL Del mismo modo Ia baja proporciOn de los derivados divisas dentro de Ia

rentabilidad del sistema nos ileva concluir que una crisis dcl sistema financiero derivada

de una calda en ci valor de los act ivos subyacentes como Ia sucedida en Estados Unidos

Europa es poco probable five local

PRINCIPALES CIFRAS DE LA CORPORA dON

cierre del primer semestre del aæo 2009 Ia CorporaciOn presentO un total de activos

de $3.974 753 millonos con un crecimiento de 15.85% frente a/total de activos

diciembre de 2Q08 superior en 14.58% mismo periodo del aæo anterior En el activo el

rubro mÆsimportante con mayor variaciOn es el total de inversiones que registraron un

saido de $3.576.402 mi/lones de los cuales $2.239.881 millones corresponde

inversiones de renta variable incluyendo valorizaciones $1.336.521 mi//ones

inversiones de renta fUa el total de inversiones representa el 90% del total del activo

El total de pasivos jun10 de 2009 fue de $1.826.326 mi//ones donde los renglones

mÆsdestacados son los depósitos en cdts cuentas de ahorro que alcanzaron un valor

de $1 165.957 miiones las operaciones de interbancarios repos cuyo saldo fue do

$572 539 mi//ones El pasivo mostrO un incremento de 23.58% frente al cierre del aæo

2008 de 15% frente al cierre del primer semestre del aæo anterior

El patrimonio de Ia CorporaciOn 30 de junio de 2009 fue de $2 148.427 millones

superior en 13.39% a/ valor de cierre en jun10 de 2008 un 10% mayoral valor de cierre

del aæo 2008 Con este nivel patrimonial Corficolombiana so ubica en el cuarto lugar

dentro del total del sistema financiero despuØs del patrimonio de los bancos

Bancolombia Banco de BogotØ Davivienda

La relaciOn de solvencia al finalizar el primer semestre de 2009 fue de 46.16%

PØrdidas Ganancias

La Corporación registrO cierre del primer semestre del aæo 2009 una utilidad neta de

$138.266 millones superior en 42.09% Ia utilidad registrada en el mismo periodo del

aæo anterior El rubro mªs importante dentro del estado de resultados de Ia CorporaciOn

es el do los dividendos tambiØn se destacO Ia gestión de Ia Tesorerla que generO



ingresos sustanciales para Ia CorporaciOn Es relevante mencionar que los resultados de

Ia CorporaciOn provienen en su mayorIa de los ingresos operacionales reflejando Ia

estabilidad el fortalecimiento del negocio de inversiones del negocio financiero

FEC HA UTLIDAD NETA

lTTisI
_________________

Dic-06 558278

Jun-07 105263

Dic-07 100399

Jun-08 97312

Dic-08 127466

Jun-09 138266

Cifras en miHones de Pesos

En el periodo enero-junio de 2009 el resultado operacional neto fue de $131.953

miiones superior en mÆsde un 200% valor presentado en el primer semestre del aæo

2008

Estos resultados reflejan el esfuerzo que se ha venido realizando en las empresas

que con forman el porta folio de inversiones para mantener rendimientos estables el

buen comportamiento de los ingresos generados por el area de Tesoreria superiores al

aæo anterior en mÆsde un 30%

En el negocio de inversiones de capital durante el primer semestre de 2009 se

recibieron dividendos por $120.270 millones que supera en 28.5% los dividendos

recibidos en el mismo periodo del aæo anterior Adicionalmente el rubro de valoraciOn de

inversiones registrO un ingreso neto de $19.O37miiones donde el mayor impacto lo

generO en el mes de abril el cambio de bursatilidad de Ia acciOn de Gas Natural

El area de banca de inversiOn participO en el resultado operacional neto del primer

semestre de 2009 con ingresos por $3 129 miiones

Por su parte el negocio financiero de Ia CorporaciOn que incuye las actividades de

intermediaciOn tesorerla banca privada mostrO un excelente comportamiento en el

primer semestre del aæo con un crecimiento en los ingresos de mÆsdel 30% frente

primer semestre de 2008 El negocio de tesorerla que incluye valoraciOn de porta folio

trading mercado de divisas generO en el primer semestre del aæo ingresos brutos por

$93 959 miiones superior en un 32% al valor registrado en el mismo perlodo del aæo

anterior Por su parte el area de banca privada generO comisiones por $2 530 millones en

el perlodo enero-junio de 2009

TambiØn es importante mencionar que Ia CorporaciOn ha venido haciendo un

esfuerzo muy importante en Ia disminuciOn de los gastos administrativos en el primer

114547

Cifras en millones de Pesos
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semestre de 2009 este rubro presentO una disminuciOn de casi 4% en tØrminos

nominates frente at mismo perlodo del aæo anterior

NEGOCIO DE INVERSIONES

INVERSIONES DE CAPITAL

Nuestra gestiOn en Øste semestre dOnde Ia mayorIa de los indicadores econOmicos
mostraron una tendencia Ia baja se centró en fortalecer ía competitividad de Ia mayorIa
de nuestras empresas Nuestro esfuerzo se ha centrado en aplicar poilticas de mejora de
eficiencia optimizaciOn de recursos regular producciones de acuerdo Ia evoluciOn de

Ia demanda repro gramarplanes de ensanches modernizaciones asI como Ia sailda de

Ilneas de negocios que no generan valor en las empresas

Durante Øste perlodo las empresas del porta folio han generado buenos resultados

cumpliendo en su mayorIa con su presupuesto semestral generando utilidades para sus
accionistas

Porta folio de Inversiones

Junio de 2009 el porta folio de inversiones de Ia CorporaciOn tenIa participaciones

en 66 empresas un Fondo de Capital Privado Este porta folio estÆ caracterizado por
una composiciOn sectorial diversificada con capacidad de generaciOn est able de

dividendos oportunidades de crecimiento realizaciOn de valor Su valor en llbros

asciende $2.2 billones de pesos desagregado por sectores como se muestra

continuaciOn

GrÆfica ComposiciOn Inversiones CFC

Valoraciôn

En el primer semestre del aæo el valor del porta folio creciO un 6% en un perlodo
donde Ia economla Colombiana ha sufrido una desaceleraciOn aproximada del 25% real

Las inversiones en el sector real suman $196 biiones correspondientes 89% del

porta folio su vez las inversiones en infraestructura constituyen el 60 del porta folio

lo que representa una inversiOn de $1.31 biiones

Composicthn Portafolio de Inverdones CFC p08 Sector Junlo de 2009
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Composición del Porta folio

SituaciOn de Control

Junio de 2009 Ia CorporaciOn tenIa control sobre once compaæIas del sector real

entre las cuales se encuentran Hoteles Estelar Pisa Epiandes OrganizaciOn Pajonales
Pizano Unipalma En el sector financiero Ia CorporaciOn tiene control sobre sus cuatro

filiales Fiduciaria Leasing CFC Casa de Bolsa Banco CFC Panama

Emresas Inscritas en BoIse

Junio de 2009 ocho de las companIes del sector real que con forman el porta folio

se encuentran inscritas en Ia Bolsa de Valores de Colombia representan el 51% del

valor en llbros del porte folio Su clasificaciOn de acuerdo al nivel de bursatilldad se

presenta en Ia siguiØnte tabla

Table ClasificaciOn segOn Bursatilidad Junio 2009
Fuente CFC Inversiones

Bursatilidad Nombre de Ia Empresa

ALTA Tablemac BVC

MEDIA Promigas Mineros Enka

BAJA Gas Natural Banco de Occidente

SIN EEB Colombina

Calificación

La calidad del riesgo del porte folio es alta Cincuenta tres de un total de sesenta

siete empresas estÆ calificada en Esto corresponde al 993% del valor en libros

Adicionalmente las inversiones cailficadas en tienen una provisiOn del 100%

Ingresos generados por el Porta folio

El ingreso por dividendos en el primer semestre de 2009 fue de $1203 mil millones

Es importante resaltar que los dividendos aumentaron un 28% en compare ciôn los

dividendos recibidos en el primer semestre del aæo anterior este crecimiento en parte se

debe al cambio de cierre semestral anual de Promigas

Como se ilustra en Ia siguiente tabla cuatro companIes del sector real las filiales

financieras generaron el 81% del los dividendos recibidos durante el primer semestre

Tabla Ingreso por Dividendos Semestre 2009
Fuente CFC Inversiones

CompanIa Dividendos Porcentaje lngreso

Cop$ Millones Total

PROMIGAS 29527 25

PISA 17039 14

EPIANDES 13215 11

EEB 11783 10

Financieras 2592 22

Otras 22786 19

Total 12027 100
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Adicionalmente los ingresos por dividendos Ia CorporaciOn realizO utilidades por
$25 ml mi//ones pues en el mes de abri/ de 2009 /a acciOn de Gas Natura/ cambiO do
media baja bursatlildad

Gestión en el primer semestre de 2009

continuaciOn se muestra el rosumen de las principa/es labores do gestiOn realizadas

entre enero yjunio de 2009

Concesiones Viales

Concesionaria Vial de los Andes S.A en el primer semestre del aæo 2009 continuo en

conversaciones con el Ihstituto Nacional do Concesiones INCO con el Ministerio de

Hacienda para adelantar el proceso de negociaciOn del proyecto de Ia Doble Calzada

Bogota Villavicenclo teniendo en cuenta que el presupuesto de obra cuenta con Ia

aprobaciOn de Ia interventorla asignada para el proyecto El concesionario presentO Ia

propuesta financiera tØcnica gobierno Ia cual so encuentra en estudlo Se ospera
que para el/I semestre do 2009 se pueda ilegar un acuerdo quo permita perfeccionar Ia

ejecuciOn del mismo El valor del proyecto es de $1.6 biiones para su ejecuciOn desde

2010 hasta 2016

Proyectos do lnfraestructura S.A PISA os Ia companIa quo administra opera Ia

ruta Buga-Tulua-La Paila Ia cual ha venido ejecutando Ia obra La Paila-La Victoria en /0

corrido del aæo 2009 Ia fecha se encuentra adelantada en un 37% durante el aæo
2009 se darÆn al servicio las variantes do TuluÆ Bugalagrande Esta obra promote
completar una extensiOn do 80 KilOmotros do via en 01 departamonto del Va/Ic del Cauca
Por otro lado principios del aæo 2009 PISA entrogO Ia GobornaciOn del Va/b del

Cauca los diseæos para Ia construcciOn do Ia segunda calzada entre Buga Mediacanoa
con bo cual so completaria el corredor de doblo calzada Buga-Mediacanoa-Loboguerrero
Buena ventura

Concesiones CCFC es Ia compania quo administra opera Ia ruta vial Bogota
FacatativÆ-Los Alpes quo os controlada por Proyectos do lnfraostructura S.A Modiante

ol Otrosi suscrito el 30 do diciembre do 2008 so pactaron obras con el INCO quo so

refieren principalmente Ia construccion do Ia segunda caizada do Ia vanante do Madnd

segunda caizada entre of final variante de Madrid Ia estaciOn do peaje El Corzo estas

fueron contratadas con Ia firma Aguilar Construcciones S.A precio global cerrado El 16

do Marzo de 2009 so firmO el Acta de Inicio do Obras Ia fecha so tienen abiertos tres

frentes do excavaciOn so encuentra desarrollando actividados do corramiento

doscapote excavaciOn colocación do goomalla terrapfØn encapsulado con geotoxtil

Gas Comprimido del PerU S.A GASCOP

En abril de 2009 so constituyO en Lima PerÆ Ia compania con el objeto do

dosarrollar un proyecto pioto do distribuciOn do gas natural en el norte del PerU

Corficolombiana participa como socio mayoritario do Ia compania osta inversiOn so

constituye como el pnmer nogocio dire cto do Corficolombiana como inversionista do

capital en 01 pals vecino La economIa peruana so ha caracterizado en los ciltimos aæos

por su dinamismo el rÆpido desarroio del sector do hidrocarburos especialmente en 10

quo so ref/ore gas naturaL Esta compania busca aprovechar Ia dinÆmica en mercados

que aUn no so han dosarrollado pero cuentan con un potencial importante en tØrminos do

dientos do GNV industriales residenciales Al cierre del primer semestre do 2009
cuenta con un capital do USD 4.1 mi//ones donde Corficolombiana tiene el 80% do las

acciones ordinarias so espera quo entro su etapa operacional durante el primer
semestre do 2010



Hoteles Estelar

La companla ha abierto tres nuevos productos en MedellIn aumentado su ofeita

contribuyendo crecimiento de Ia hot elena en Ia ciudad los nuevos proyectos son

Estelar Blue Estelar Mi/la de oro Este/ar Apartamentos donde /a cadena incrementa en

360 habitaciones su oferta mediante una inversion directa de $6 266 MM equiva/entes

17% de los $37 456 MM invertidos en Ia construcción de los tres proyectos Ubicados en

el sector residencia del Poblado en La Mi/la de Oro sector financiero de Ia ciudad

estos nuevos Hoteles fueron creados diseæados teniendo en cuenta todas las

necesidades de los visitantes tanto de turismo como de negocios orientados cultura de

sevicio diseæada para satisfacer los diferentes requerimientos Un nuevo concepto

arquitectOnico a/ta calidad aprovechamiento de espacios ünico

Pizano

Con Ia finalidad de enfrentar Ia debilidad de Ia demanda Ia companla lanzO el

primer semestre de 2009 su nueva IInea de negocio Listo para Armar de Pizano

dedicada Ia fabricaciOn de mobilianio RTA muebles para el hogan anmarios bibliotecas

centros de cOmputo centros de entretenimiento un variado surtido de camas de gran

calidad resistencia mesas de noche tocadores arc hivadores que garantizaran Ia

posibilidad de completar ambientes homogeneos Esta lInea de muebles ya pueden ser

adquiridos en varios almacenes de cadena del pals

Organización Terpel S.A

La CorporaciOn tiene una participaciOn dire cta travØs de su inversiOt en Ia

Sociedad de Inversiones de EnergIa S.A en Ia OrganizaciOn Terpel Durante el primer

semestre de 2009 Ia OrganizaciOn Terpel llevO cabo un proceso de reorganizaciOn de

sus pasivos financieros En este proceso Corficolombiana apoyO Ia administraciOn de Ia

compaæia travØs de ía sindicaciOn de $99000 miiones con Ia banca local un plazo

de aæos Esta operaciOn permitiO que Ia compaæla prepagara parte de sus obligaciones

en dO/ares reduciendo de esta manera su exposiciOn riesgo cambiario mejorando su

perfil de vencimientos Adicionalmente Ia OrganizaciOn Terpel ha venido consoildando

sus filiales en Chile Panama convintiØndose en uno de los principales jugadores del

mercado de combustibles lIquidos en estos paises

Banca de Inversion

En este perlodo Ia actividad del area de Banca de InversiOn de Ia CorporaciOn se ha

enfocado principalmente en las actividades de financiaciOn especialmente CrØditos

Sindicados Mercado de Capitales Durante ía pnimera mitad de este aæo las condiciones

de Iiquidez del mercado han cambiado de manena significativa incrementando el apetito

por activos de nenta fUa en el mercado de capitales crØdito bancario Como es usual en

las actividades de Banca de InversiOn este cambio en las condiciones de mercado altena

su vez el enfoque de los negocios del area En particular el primer semestre del aæo ha

permitido continuar Ia consolidaciOn de Ia posiciOn de Ia CorporaciOn en el mercado local

Si bien durante Ia segunda mitad del aæo pasado el mercado de renta flla corporativa

estuvo fuertemente restningido se concentrO en papeles de corto plazo este aæo se ha

caracterizado por el fenOmeno contrario En este contexto Ia CorporaciOn ha sido uno de

los actores importantes en Ia estructuraciOn colocaciOn de instrumentos de renta fUa

acompanando algunos de los pnincipales emisores del mercado
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AsI mismo durante /0 corrido del aæo Ia CorporaciOn sigue liderando Ia estructuraciOn

distribuciOn de operaciones de crØdito sindicado en el mercado bancario

De otro lado el area de Banca de InversiOn ha seguido apoyando area de

Inversiones EconOmicas como herramienta base en Ia identificaciOn evaluaciOn

ejecuciOn de diversas transacciones las cuales se encuent ran en proceso de

materiallzaciOn Finalmente esta area ha continuado desarrollando nuevas herramientas

de anÆlisis opinion travØs de informes de investigaciOn de mercados anÆllsis de

acciones asI como de sus foros participaciOn en el debate econOmico nacional

NEGOCIO FINANCIERO

Tesorerla

Durante el primer semestre de 2009 en particular en los primeros meses del aæo los

indicadores econOmicos presentaron un marcado deterioro nivel globaL Sin embargo
finales de este perlodo se evidenciO una recuperaciOn de los mismos generando

optimismo en los mercados financieros una marcada valorizaciOn en activos de riesgo

como las acciones bonos emergentes materias primas

En el Æmbito local el Banco de Ia RepUblica continuO con una polItica monetaria

expansiva bajando las tasas de interØs desde un 10% en diciembre de 2008 un 4.50%

en junio de 2009 La lectura adecuada de estas polIticas del comportamiento de los

mercados contra-cIclicos en Ia renta fija permitiO Ia tesorerla generar utilidades

histOricamente altas en el primer semestre de 2009 manteniendo Ia prudencia en el

manejo de los riesgos

En el primer semestre de 2009 se aprovechO Ia oportunidad en los mercados de renta

fUa dada Ia coyuntura de reducciOn de tasas en dO/ares en pesos derivada de las

polIticas expansionistas emprendidas por los bancos centrales con el fin de enfrentar Ia

crisis global

Corficolombiana se consolidO como uno de los participantes Ilderes en el mercado

local de deuda pÆblica con su presencia dentro del esquema de Creadores de Mercado

del Ministerio de Hacienda CrØdito PUblico ocupando el 100 lugar dentro del ranking

general junio de 2009 con una participaciOn del 6.03% del mercado primario del

10.32% del mercado secundario SEN pesar de que nuestra participaciOn en los

recursos captados del pUblico por las entidades financieras es apenas del 0.77

Al cierre del primer semestre de 2009 el porta folio de inversiones de renta fUa de Ia

CorporaciOn ascendiO $1.338.816 millones durante este semestre se adicionaron

nuevos tItulos Øste porta folio principalmente en tasa fUa con el fin de obtener

valorizaciones en el primer semestre del aæo 2010

En el mercado de moneda ext ranjera Corficolombiana mantiene una importante

presencia tanto con clientes locales como internacionales que operan en el mercado

Colombiano Al cierre de junio de 2009 el porta folio de derivados peso dOlar ascendla

USD 1.917 millones aumentando el 5.58% manteniendo su dinÆmica positiva La

participaciOn de Ia CorporaciOn en el mercado de derivados pesodO/ar hasta el mes de

mayo de 2009 fue de 5.60%

En el mercado spot pesodO/ar Ia participaciOn de Ia CorporaciOn junio de 2009 fue

de 16.22% manteniendo su liderazgo en este mercado aprovechando las altas

volatilidades en este perlodo Este resultado consolidO Ia CorporaciOn como Ia segunda

instituciOn con mayor presencia en el mercado spot en Colombia



Respecto de las operaciones en otros mercados internacionales tales como trading

en monedas GlO latinoamericanas es importante destacar su contribuciOn Ia

generaciOn de ingresos durante este perIodo

En el primer somestre de 2009 Corficolombiana capitalizO oportunidades de cobertura

sobre porta folios en tItulos denominados en moneda ext ranjera genera rido atractivas

tasas de retorno contribuyendo Ia rentabilidad general del porta folio de inversiones de

Ia tesorerla

Estas rentabilldades fueron resultado de Ia causaciOn de iritereses de Ia

valorizaciOn de los bonos en moneda ext rajera del ajuste en Ia cuiva de las

devaluaciones frente nivel al cual estaban pactadas dichas coberturas

Adicionalmente las operaciones de cobertura travØs de Ia yenta compra de opciones

pesodO/ar para clientes del sector real institucional generaron excelentes resultados

durante este periodo

Es importante mencionar que aUn persisten bonos corporativos soberanos con

primas de riesgo elevadas que pueden presentar correcciones importantes en sus

precios en /0 que resta del aæo que contribuirÆn los resultados del porta folio durante el

segundo semestre de 2009

Banca Privada

En el perlodo comprendido de enero junio de 2009 esta unidad administrO recursos

por valor de $720 000 miiones cifra superior en 11.1 valor administrado durante el

segundo semestre del aæo anterior Este buen comportamiento estuvo impulsado por los

crecimientos de los certificados de depOsito de Ia CorporaciOn por los recursos

administrados en carteras colectivas para nuestra filial Fiduciaria Corficolombiana

El trabajo de vinculaciOn de riuevos clientes permitiO que los depOsitos captados

para Ia CorporaciOn travØs de certificados de depOsito tØrmino presentaran un

crecimiento semestra del 17% con un saldo al cierre de junio 30 de $326 188 miiones

Igualmente de manera consecuente con Ia disminuciOn de tasas en el mercado
cierre de junio el costo promedio de captaciOn fue de 7.64% lo que representa una

disminuciOn de 129 puntos bÆsicos frente mes diciembre de 2008 21 puntos bÆsicos

mÆsquo Ia disminuciOn presentada por Ia tasa de referenda DTF promedio mOvil 180

dias

El volumen de depOsitos conseguido para nuestro filial Leasing Corficolombiana

ascendiO $21 7.000 miiones donde Ia principal tarea fue Ia reducciOn en el costo de

captaciOn que le permitiO Ia companIa ocupar los primeros lugares en costo de los

recursos dentro de las companias especializadas del sector

Excelente dinamismo tuvieron los recursos canalizados hacia carteras colectivas

administradas por nuestra filial Fiduciaria Corficolombiana su crecimiento semestral fue

del 46.3% con un saldo promedio final en el mes de junio de $121.800 mi//ones las

buenas rentabilldades ofrecidas por estas cartŁras fueron el pilar para alcanzar el

crecimIento mencionado

El desarroio de nuevos productos Ia consolidaciOn de estrategias con nuestra filial

Casa de Bolsa permitieron generar para Ia misma comisiones por valor de $836

miiones cifra superior en 38.4% valor de las comisiones registradas en el segundo

semestre de 2008 un 80% mÆsque las generadas en el primer semestre del ano

anterior Contribuyeron con este resultado Ia buena gestiOn en los productos de
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administraciOn de porta folios de terceros las operaciones simultÆneas asI como el

buen comportamiento del precio de las acciones que recuperaron Ia calda registrada en
el segundo semestre de 2008

Los cambios do procesos operacionales implementados finales del aæo anterior en
Ia ciudad de Bogota han sido muy bien acogidos por los clientes han permitido una

mayor acciOn de nuestros asesores comerciales con el grupo de inversionistas su

cargo

Esta estructura comercial so implementô durante el primer semestre en las regionales

de Cali MedellIn Barranquilla mostrando tambiØn muy buena acogida Para el segundo
semestre del aæo queda pendiente Ia realizaciOn de los cambios de operacion en Ia

ciudad de Bucaramanga que se estima ejecutar en el mes de septiembre prOximo

ACTIVIDAD COMERCIAL MERCADEO

Canales Electrôncos

Durante el primer semestre de este aæo se culmino Ia funcionalidad de los portales do

internet con tecnologIa WEB 2.0 actualmente se estÆ terminando el proceso de

rediseæo de imagen nave gaciOn para ser puesto en producciOn finales del segundo
semestre de 2009 En cuanto al portal MOvil Monitormovil se ha desarrollado una

estrategia ampliar Ia base de usuarios Ia fecha ingresan al portal MOvil 1500
usuarios diarios se espera supera los 3000 al finalizar el aæo

Se inicio el proyecto de internet transaccional con Ia participaciOn de ATH se tiene

presupuest ado culminar las fases do CDTs Carteras Colectivas durante el segundo
semestre

Productos

En Ia Fiduciaria Corficolombiana se desarrollaron las carteras colectivas Confianza

Plus Divisas Plus ampliando Ia oferta de valor do Ia CompaæIa

Para nuestra filial Leasing Corficolombiana se lanzO el producto de Leasing de Obra

Leasing Operativo Tecnoleasing con formo Ia estrategia de Ia Compaæfa

Mercadeo Relacional

En el mes de abril se dio inicio proyecto de CRM bajo Ia tecnologIa de People Soft

Oracle con el apoyo de Grupo Aval este proyecto so tiene presupuestado poner en

marcha finales del mes noviembre

Publicidad Comunicaciones

Se diseæo desarroio un Plan TÆctico con el objetivo de posicionar

Corficolombiana dentro de Ia opinion pôbllca en general en los segmentos

empresariales corporativos como sOlido inversionista estrategico enfocado en Ia

generaciOn estructuraciOn do oportunidades de inversiOn travØs do Ia presencia

constante en medios do cbmunicaciOn en Ia participaciOn en eventos especiallzados



Investigación de Mercados

Actualmente se estÆn desarrollando tres proyectos de investigaciOn de mercados en

Leasing Banca Privada Fiduciaria con el fin de lograr un mayor conocimiento de

nuestros clientes del mercado de nuestra calidad de servicio

FILIALES FINANCIERAS

Fiduciaria Corficolombiana

Los resultados obtenidos por Fiduciaria Corficolombiana en el primer semestre de

2009 fueron destacables alcanzando un retorno patrimonial para sus accionistas del

44.32% La utilidad neta para el ejercicio fue de $9.270 millones frente $4.617 del

segundo semestre del 2008 to cual muestra un importante crecimiento del 100.77% Los

ingresos por comisiones honorarios en el primer semestre de 2009 arrojaron un valor de

$16.200 miiones con una variaciOn de 48.88% frente los ingresos del segundo

semestre del aæo 2008 asociados al excelonte comportamiento que han registrado las

carteras colectivas administradas por ía entidad

El valor de activos administrados de $5.5 biiones cierre del primer semestre de

2009 sitUa Fiduciaria Corficolombiana dentro de las primeras diez fiduciarias en activos

fideicomitidos en el pals En cuanto Balance se debe resa/tar que el patrimonio de

Fiduciaria Corficolombiana al cierre del primer semestre del 2009 se situO en $41.832

millones mostrando un crecimiento del 22.72% frente al segundo semestre de 2008

cuando el patrimonio alcanzO un valor de $32.326 millones El pasivo total ascendiO

$9.804 millones el activo $51.636 millones cifra que inc/uye $42.024 millones del

porta folio propio de Ia Fiduciaria

Durante el 2009 Ia Fiduciaria Corficolombiana continuarÆ con Ia estrategia de

fortalecer los negocios de Fiducia de InversiOn con el /anzamiento de Fondos de Capital

Prvado en uniOn con Corficolombiana carteras colectivas en pensiones moneda

extranjera

Leasing Corficolombiana

Dado el redireccionamiento de Ia compaæla haca el mercado Pyme ylos cambios en

Ia estructura de las areas comercial de riesgo de cartera que esto implicO Ia compania

registrO junio del 2009 una disminuciOn del 3.64% en el saldo de los Bienes dados en

Leasing Netos el cual pasO de $479 103 millones en diciembre de 2008 $461.650

millones al cierre dejunio de 2009

No obstante /0 anterior las utilldades en el primer semestre del ano alcanzaron un

valor de $6 850 mil/ones to que representa un aumento del 33.84% frente resultado

obtenido al finalizar el segundo semestre del aæo2008 que fue de $5 118 millones

Al cierre de junio de 2009 el indicador de cartera vencida se ubica en 6.49%

presentando una disminuciOn frente indicador de cartera vencida de 7.02% obtenido en

diciembre de 2008 Esto se debe principa/mente at proceso que se adelanta en materia

de gestion de cobranza como estrategia de normalizaciOn de Ia cartera El gasto total por

provisiones de cartera contratos leasing fue $9.050 miiones Junlo de 2009

disminuyendo un 13.05% frente gasto de provisiones registrado diciembre de 2008

En Ia asamblea de febrero de 2009 se aprobO Ia capitalizaciOn de Ia companIa por

$4 606 millones mediante Is distribuciOn de dividendos en acciones sobre las utilidades
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del segvndo somostre del aæo 2008 atendiendo 0/ roquerimiento de Ia Superintendencia
Financiora de Colombia de capita/izar el 90% de las utilldades obtenidas al cierre del

semestre anterior junio 30 el patrimonio registrO un valor de $68.402 miiones lo que
reprosenta un incremento del 9.69% con respecto diciembre de 2008 de 10%

comparado con el cierre de junio del aæo anterior La rentabilidad patrimonial en 01 primer
semestre fue de 21.9 7% superior Ia obtenida diciembre de 2008 que fue de 19.32%
El indicador de solvencia cerro en 14 80%

Casa de Bolsa

En el primer semestre do 2009 Casa de Bolsa prosentO un comportamiento de

evoluciOn const ante rospecto do segundo semestre do 2008 Los cambios estratØgicos

estructura/es quo so ilevaron cabo mÆs 01 aceptable resu/tado do las operaciones
roalizadas tanto de posiciOn propia como por cuonta do torcoros permitieron que Ia

entidad torminara on un escenario do equi/ibrio operativo

Para ol primer semostro do 2009 Ia utilidad neta fue do $706 mi//ones quo
comparada con Ia utilidad gonerada a/ corte do diciembre do 2008 por 7.408 mi//ones

presenta una disminuciOn quo estÆ justificada como consecuencia do una decisiOn

ava/ada por ía casa matriz en lInoa con el rodiroccionamionto ostrategico do Casa do

Bolsa- so vendiO Ia posiciOn do accionos que do manora vo/untaria so tenIa en Ia Bolsa

do Va/ores do Colombia lo cua/ imp/icO una utilidad extraordinaria do $8.380 millonos on

ol mos do Diciembro do 2008

Al cierro do diciembre do 2009 ol patrimonio do los accionistas prosontO una

disminuciOn del 28% bÆsicamente por ía distribuciOn do dividondos en ofectivo

comparado con elpatrimonio do/segundo somostro do $16.2212 mi//ones

Banco Corficolombiana Panama

A/ ciorro do junio do 2009 ol Banco Corficolombiana Panama registrO un total de

activos do USD $31.876.314 dondo e/ rubro mÆsimportanto fue o/ do las inversiones las

cualos roprosontaron ol 92.45% del tota/ do activos Junio do 2009 el sa/do do los

pasivos fuo do USD $26.063.469 los dopOsitos del pÆb/ico represontaban ol 98.83% del

total do pasivos Por su parto olpatrimonio a/canzO un valor do USD $5.812.846 a/ ciorro

do junio 2009 Por Æ/timo /as utilidades generadas por Ia ontidad junio 2009 alcanzaron

los USD98 354.17 e/ ingreso mÆsimportanto correspondo los intoresos generados por
/as inversiones do renta fÜa

Consecuencia do Ia puosta en marcha do a/gunas modidas nivo/ do /a tosororla do/

Banco ol porta folio do invorsiones rogistrO una importanto recuperaciOn con rospecto lo

arrojado finales del aæo 2.008 junio del 2.009 so iniciaron cambios do tipo

ost rate gico en Ia ostructura funcional del Banco con ol propOsito do lograr sinorgias

corporativas con Ia matriz las filialos quo generon va/or agrogado Ia oporaciOn

ADMINISTRACION DE RIESGO

Sistema de Administraciôn de Riesgo Crediticlo SARC

Dado quo actualmente Ia CorporaciOn no tione cartera en su balance el SARC do

Corfico/ombiana ha seivido como base en el anÆlisis do negocios do las Ilneas negocios

do mesa do dinero invorsiones en el sector real banca do inversiOn administraciOn do

porta folios

cf



Riesgo de Mercado

La estructura de control como principio fundamental tiene Ia adecuada segregaciOn de

funciones entre las actividades del front middle back office

Se cuenta con los recursos tecnolOgicos apropiados para el control monitoreo de los

riesgos de tesorerla en particular Ia mediciOn de ties gos de mercado valoración de

porta folios de inversiones de renta fija divisas derivados

La CorporaciOn tiene un mOdulo de cupos que permite controlar las posiciones de

riesgo por porta folio asI como el cumplimiento de las polIticas de plazos mÆximos

autorizados Adicionalmente el Middle Office produce reportes diarios de cumplimiento de

los Ilmites mensualmente se presenta un reporte Ia Junta Dire ctiva sobre el

cumpilmiento de los mismos

TambiØn estÆ previsto un comitØ con miembros de Ia Junta Directiva que sesiona

cuando hay movimientos importantes del mercado que afectan los resultados para tomar

decisiones sobre el porta folio

Estas herramientas permiten Ia adecuada gestiOn de los riesgos inherentes negocio

de tesoreria De igual forma se ha invertido en capacitaciOn del personal dedicado Ia

labor de gestiOn de riesgo se cuenta con una estructura adecuada suficiente

Riesqo de Liguidez

En el comitØ de activos pasivos ALCO se revisa el flujo semanal para determinar el

perfil de llquidez de Ia CorporaciOn de Ia semana en curso de las siguientes De Ia

misma forma existen indicadores internos de corto largo plazo con lImites establecidos

monitoreados mensualmente por Ia Junta Directiva que se detallan en las notas los

estados financieros que permiten brindar una adecuada gestión este riesgo

Durante el primer semestre del aæo 2009 Ia gestiOn del riesgo de Iiquidez se

fundamentO en el cumplimiento de Ia Circular Externa 016 de 2008 Ia cual modifica el

capItulo VI de Ia Circular Externa 100 de 1995 establece las Reglas Relativas al

Sistema de AdministraciOn de Riesgo de Liquidez SARL partir de enero de 2009 se

ha reportado el Indicador de Riesgo de Liquidez IRL Ia Superintendencia Financiera

mostrando que Ia CorporaciOn tiene activos lIquidos ajustados por Iiquidez de mercado

riesgo cambiario encaje requerido ALM para respaldar ampliamente sus

requerimientos de liquidez

Riesgo de CrØdito

Este riesgo se gestiona en particular en el negocio de tesorerla mediante Ia

aprobaciOn de cupos que se distribuyen en distintas categorlas dependiendo el tipo de

producto que pueden ser combinados en ciertos eventos segUn se explica en las notas

los estados financieros

Para garantizar monitorear el cumplimiento de estos cupos Ia CorporaciOn cuenta

con herramientas como el mOdulo de cupos del sistema donde se regist ran las

operaciones de tesorerla adicionalmente se complementa con los mOdulos de cupos de

contraparte de los sistemas transaccionales que son tambiØn administrados por el area

de ties go

Se cuenta con metodologIas tØcnicas aceptadas internacionalmente para Ia

asignaciOn de cupos tanto para entidades del sector financiero como del no financiero
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Riesgo Operacional

Los avances mÆsrelevantes en materia de riesgo operacional Ilevados cabo en el

primer semestre de 2009 fueron

Se viene trabajando en metodologla experimental de indicadores de riesgo

operacional Ia cual cumple su primer aæo en el mes de Julio de 2009 Luego de eio

se harÆ retroalimentaciOn con las areas sobre el resultado de esta mediciOn con el

propOsito de evaluarlos resultados generar planes de mejora

Se actualizaron los mapas de riesgo operacional con base en los eventos ciertos de

riesgo operacional

Fortaleciendo Ia cultura de nesgo operacional de Ia Compaæia se viene adelantando

plan de capacitacion institucional Ia cual abarca todos los funcionanos El avance
corte jun10 30 de 2009 es del 93%

En el mes de Abril se presentO informe de SARO Ia Junta Directiva

Con relacion Ia base de datos de riesgo operacional Junio 30 Ia base de datos

contaba con 290 registros con Ia siguiente distribuciOn

Tipo de evento de

registros

Fallas en los procesos 172

Faios en los sistemas 64

PrÆcticas de negocio 39

Otros 15

Proceso de

registros

Misional 212

Apoyo 62

EstratØgico 16

Tipo de pØrdida de

registros

Tipo Sin impacto en PyG 248

Tipo Con impacto en PyG 28

Tipo cuasipØrdida 14

Los 28 eventos registrados tipo suman $98.6 miiones

Con relaciOn al Plan de Continuidad de Negocio durante el segundo semestre del aæo

2009 se ajustarØ teniendo en cuenta los cambios que Ia entidad viene consoildando

como son traslado de Ia tesorerla Bogota el traslado de los apilcativos de

producciOn al seividor de Bogota el cierre de las Oficinas de CaptaciOn de Cali

Chipichape Unicentro Bogota No gal



Riesgo de Lavado de Activos

El riesgo de lavado de activos de Ia financiaciOn del terrorismo so entiende como Ia

posibilidad de pØrdida econOmica de dano del buen nombre que pudiera sufrir Ia

entidad si fuera utilizada como instrument para el lavado de activos yb Ia financiaciOn

del terrorismo

En virtud de /0 anterior consciente de su compromiso para luchar contra las

organizaciones criminales en cumplimiento de las normas emitidas en tal sentido por Ia

Superintendencia Financiera de Colombia Ia CorporaciOn cuenta con un Sistema de

AdministraciOn del Riesgo del Lavado de Activos de Ia FinanciaciOn del Terrorismo

SARLAFT el cual ºstÆ integrado principalmente por etapas elementos que contienen

las poilticas procedimientos metodologlas para Ia identificación evaluaciOn control

monitoreo do estos riesgos asI como el conocimiento del cliente de SUS operaciones

con Ia CorporaciOn el monitoreo de las transacciones Ia capacitaciOn al personal Ia

colaboraciOn con las autoridades el cual estÆ contenido en el Manual de SARLAFT

aprobado por Ia Junta Directiva

Durante el primer semestre de 2009 se depurO Ia llsta de los riesgos identificados as
mismo se reallzO Ia evaluaciOn de los riesgos los controles se monitorearon los

resultados En el proceso se obseivO que Ia CorporaciOn no estÆ expuesta five/es

superiores de riesgos asociados lavado de activos Ia financiaciOn del terrorismo

La supeivisiOn de los controles para prevenir estos riesgos es efectuada por el Oficial

de Cumpilmiento su suplente as mismo ejercen supeivisiOn Ia administraciOn Ia

Junta Dire ctiva travØs de los informes presentados por el Oficial de Cumplimiento

Adicionalmente Ia ContralorIa Ia Revisoria Fiscal reallzan sus evaluaciones con el fin de

compro bar sí los controles internos establecidos son eficaces para prevenir el riesgo

SITUACION ADMINISTRA TIVA

30 de junio de 2009 Corficolombiana contaba con una planta de 296 funcionarios

manteniØndose en general Ia planta con Ia que se iniciO el aæo

Durante el primer semestre del 2009 Ia CorporaciOn continuO con el proceso de

ajuste en su estructura organizacional fsica tecnologica motivados principalmente por
Ia movilizaciOn hacia Bogota de las areas con funciones de DirecciOn General que

estaban ubicados en Ia ciudad de CaI entre otras Tesorera Sistemas Operaciones

Oficia de Cumpilmiento Se dio inicio al proceso de traslado do funcionarios so vienen

realizando las adecuaciones modificaciones de procedimientos necesarios para ilevar

cabo esta labor quo so estarÆ normalizando fines del mes do agosto con esto

terminar el proceso de centralizaciOn

Continuando con el desarroio de Ia nueva estrategia comercial de Ia Banca Privada

se hicieron las modificaciones en Ia estructura de las oficinas tanto funcional como de

infraestructura en las regionales de CaI Medelln Barranquilla quedando pendiente en

Ultima instancia para el segundo semestre las implementaciones en Ia ciudad de

Bucaramanga

Se sigue en el proceso de racionallzaciOn del gasto aI ciorre del primer semestre se

obseiva una disminuciOn del 3.88% versus el ejecutado para el mismo periodo el aæo

anterior un ejecutado de 98.65% sobre el presupuesto para este aæo
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VANCES TECNOLOGICOS

En el transcurso del primer semostro del aæo 2009 se ilevaron cabo proyectos
tendientes garantizar el soporte de ía operaciOn do Ia CorporaciOn de forma eficiente

segura continuaciOn se presenta un rosumen de los proyectos mÆsrolevantos

Se ilevaron cabo los movimiontos de seividores adecuaciones Ia

infraestructura necesarios para que el contro de cOmputo de Bogota ofjcie

como centro de cOmputo principal de producciOn el centro de cOmputo de

Call oficie como centro do cOmputo de contingencia

Se iniciO ol proyecto do implementaciOn del nuevo portal transaccional de

internet de Ia CorporaciOn sus filiales financioras

ActuallzaciOn de Ia plataforma de Base do Dafos que soporta Ia operaciOn de

Ia tesorerla de Ia CorporaciOn

Actuallzaciôn de Ia versiOn do producto de Ia soluciOn que soporta Ia

operaciOn de Ia tosorerla Porfin

Sc iniciO el proyecto do implementaciôn de Ia soluciOn de CRM PeopleSoft en

lo que rospecta los mOdulos de dllente Unico vontas

ImplomentaciOn de los nuevos requerimientos do norma para ol proceso de

goneraciOn de informaciôn para Ia UIAF

En el marco do sistema de administraciOn de riesgo operacional SARO se

implementO Ia gestiOn anÆlisis de los indicadores de riosgo reportados por
las diferentes areas do Ia CorporaciOn

En cumplimionto del numeral del artIculo 47 do Ia Ley 222 do 1995 modificado por
Ia Ley 603 do 2000 Ia CorporaciOn Financiora Colombiana S.A aplicO Integramonte las

normas sobre Ia propiedad intolectual derechos do autor Los productos programas

cobados por dorocho do autor so encuentran debidamente licenciados

CENTRALIZACION DE AREAS EN BOGOTA

Con el fin do contrallzar los procesos concontrar todas las areas de Ia CorporaciOn

Financiora Colombiana S.A on un mismo lugar so iniciO el proceso do traslado do Ia

mesa de dinero yol backoffico do tosororla do Cali Bogota procoso quo so roallzarÆon

los mosos do agosto soptiombro do 2009 permitiendo asI Ia optimizaciOn do procesos

Ia sinergia entre las unidades do negocio do Ia CorporaciOn

INFORME CUMPLIMIENTO CIRCULAR 052

En cumplimionto do lo establecido por Ia Circular Extorna 052 do 2007 do Ia

Suporintondoncia Financiora Roquorimientos mInimos do seguridad calidad on ol

manojo do informaciOn travØs do modios canalos do distribuciOn do productos

sesvicios para dllentos usuariosç Ia Corpora ciOn Financiora Colombiana S.A ha

establecido los procodimiontos nocesarios para su cumplimiento es asI como so finallzo

ía faso II en ol mes de Marzo do 2009 so inicio ía implomontaciOn do ía fase Ill on ci

mos do abril de 2009 el 30 dojunio do 2009 so romitiO el informe do avanco rospectivo

ía Suporfinanciora

COMITE DE AUDITORIA

El ComitØ do AuditorIa como Organo do apoyo ía gestiOn quo roaliza ía Junta

Dire ctiva para Ia implomentaciOn supeivisiOn del control intorno do Ia CorporaciOn

ofoctuO reuniOn ol dia 28 do febroro 27 do mayo do 2009 dondo so anallzO ontro otros



temas los que continuaciOn detallamos con el objeto de evaluar Ia estructura del control

interno de ía CorporaciOn

Estados financieros con corte diciembre 31 de 2008 abril 30 de 2009

La cartera con corte diciembre 31 de 2008 abril 30 de 2009

El ComitØ supervisO Ia implementaciOn cumplimiento de Ia norma relacionada

con el Sistema de AdministraciOn de Riesgo de Lavado de Activos

FinanciaciOn del Terrorismo SARLAFT velando por ía existencia de los

cont roles necesarios para prevenir que Ia CorporaciOn sea utilizada como

instrumento para Ia reallzaciOn de actividades ilIcitas

En el ComitØ se presentaron las actividades adelantadas por Ia Unidad de

Cumplimiento

SupervisiOn de las funciones actividades de ContralorIa en aspectos tales

como
Informes emitidos por Ia Contralorla las diferentes areas productos filiales

de Ia CorporaciOn del sector financiero sector real

Seguimientos efectuados por auditorla con base en las respuestas dadas por
los diferentes administradores de las areas evaluadas

EstadIsticas de seguimiento control los informes emitidos por Ia

Contralorla

RevisiOn de los oficios relevantes recibidos de Ia Superintendencia Financiera

de Colombia con sus correspondientes respuestas por parte de Ia

administraciOn

17
RevisiOn de los informes recibidos de Ia Revisoria Fiscal con sus

correspondientes respuestaà por parte de Ia administraciOn

En los comitØs del 28 de febrero 27 de mayo de 2009 el Presidente de Ia

CorporaciOn Dr JosØ Ellas Melo Acosta presentO informe al ComitØ de

Auditorla con relaciOn al sistema de revelaciOn control de Ia informaciOn

financiera de Ia CorporaciOn donde manifiesta que no se han presentado

deficiencia de controles internos que hayan impedido ía CorporaciOn registrar

procesar resumir presentar adecuadamente ía informaciOn financiera que
no se han presentado fraudes que hayan afectado Ia calidad de Ia informaciOn

financiera de ía CorporaciOn

PresentaciOn de las actas de reuniones del ComitØ ALCO del perIodo

comprendido de noviembre de 2008 abril de 2009

AnalizO revisO el cronograma las actividades realizar para el cumplimiento

de Ia circular 014 expedida en mayo 19 de 2009 por Ia Superintendencia

Financiera de Colombia sobre las Inst rucciones relativas Ia revisiOn

adecuaciOn del Sistema de Control interno SCI

Como resultado se observa

Estructura entomb actividades de control acordes con los objetivos de Ia

CorporaciOn que proporcionan seguridad adecuada para administrar los riesgos que
estÆ expuesta ía CorporaciOn

Actividades de AuditorIa Intemna independientes en relaciOn con las actividades que

auditan su alcance satis face las necesidades de control interno de Ia CorporaciOn

Seguimiento los informes emitidos por los diferentes entes de control

Superintendencia Financiera Revisorla Fiscal Auditorla Interna Auditorla de

Sistemas

Confiabilidad de ía informaciOn financiera cumplimiento de leyes regulaciones

aplicables

Cumplimiento de controles necesarios suficientes para evitar que Ia Corpora ciOn

sea utilizada como instrumento para Ia realizaciOn de operaciones delictivas
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DocumentaciOn sobre las actividades evaluaciones recomondaciones del ComitØ

SISTEMA DEPREVENCION YCONTROL DELAVADO DEACTIVOS

En cumplimionto do Jo dispuesto en los artIculos 102 107 del Estatuto Organico del

Sistema Financiero en ol capItulo Xl del tItulo de Ia Circular Externa 07 de 1996

Circular BÆsica JurIdica omitida por Ia Superintendencia Financiera do Colombia Ia

CorporaciOn tiene implementado el Sistoma de AdministraciOn del Riesgo do Lavado de

Activos de Ia FinanciaciOn del Terrorismo SARLAFT con el fin do evitar que Ia entidad

sea utilizada para Ia canalizaciOn de dineros provenientos con destino actividades

delictivas

La CorporaciOn cuenta dentro do su estructura organizacional con una Unidad dirigida

por el Oficial do Cumplimiento con los recursos humanos tØcnicos operativos

necesarios para cumplir su misión do prevenciOn control

Durante el primer semestre del 2009 Ia Junta Directiva Ia Prosidencia evaluaron of

funcionamiento del sistema do provenciOn travØs do los informes presentados por of

Oficial de Cumplimiento Ia Revisor Fiscal

En cuanto deber de cofaboraciOn con las autoridades ía CorporaciOn efectuO

oportunamente los reportes establecidos con destino Ia Unidad do InformaciOn

AnÆlisis Financiero UIAF As mismo so atendieron los roquerimientos do informaciOn

presentados Ia entidad por autoridades compotentes

Dentro de sus poilticas Ia entidad no oxonera ningOn dilente ni contraparte del

diligenciamiento del formulario do transacciones en efectivo del cumplimionto do los

requisitos do vinculaciOn establecidos en las normas extornas internas

SISTEMA DEREVEL.ACION CONTROL DE INFORMACION FINANCIERA

En cumplimiento de las disposicionos del artculo 47 de Ia fey 964 do 2005 sobro

rosponsabilidad do los roprosontantos legales de los emisores do valores en of

establocimiento mantonimionto do adocuados sistemas do rovelaciOn control do Ia

informaciOn financiera en of transcurso del primes semostre del aæo 2009 no so han

presontado deficiencias do controfes internos que hayan impedido ía Corpora ciOn

registrar procesar rosumir prosontar adocuadamento Ia informaciOn financiora ni so

han presentado fraudes quo hayan afectado Ia caildad do Ia informaciOn financiera do Ia

CorporaciOn ni cambios en Ia metodologla do ovaluaciOn do Ia misma

NUE VA DISPOSICIONES LEGALES

Protección de Ia informaciôn de los datos

Congreso de Ia RepUblica Ley 1273 de 2009 por medio de Ia cual se modifica el

Codigo Penal se crea un nuevo bien jurIdico tutelado denominado de Ia

protección de Ia informaciôn de los datos se preservan integralmente los

sistemas que utilicen las tecnologIas de Ia informaciôn las comunicaciones entre

otras disposiciones

Esta Ley establoce las penas para fos casos do accoso abusivo un sistoma

informÆtico violaciOn do datos personalos suplantaciOn do sitios web para capturar datos



persona/es hurto por medios informÆticos semejantes as como para Ia transferencia

no consentida de activos constituyØndose en una herramienta eficaz para enfrentar las

conductas que atentan contra Ia con fidencialidad Ia integridad Ia disponibilidad do los

datos de los sistemas informÆticos

Do esta manera Colombia se adecua Ia legislaciOn expedida por otros pases

sobre cibercriminalidad

Principios normas de contabilidad información financieratm

Congreso de Ia RepUblica Ley 1314 de 2009 poT Ia cual se regulan los principios

normas de contabilidad informaciôn financiera de aseguramiento de

información aceptados en Colombia se seæalan las autoridades competentes el

procedimiento para su expedición se determinan las entidades responsables de

vigilar su cumplimiento

Bajo Ia direcciOn del Presidente do Ia RepUblica Ia Ley faculta los Ministerios do

Hacienda CrØdito Püblico do Comercio Industria Turismo para establecer los

principios normas interpretaciones guIas do contabilidad informaciOn financiera de

aseguramiento do informaciOn con fundamento en las propuestas quo deberÆ

presentarles el Consejo TØcnico de Ia Contadura PUblica de acuerdo con los criterios

establecidos en Ia Ley

Con esta disposiciOn se busca con formar un sistema Unico homogeneo de a/ta

calidad comprensible Otil para Ia toma do decisiones econOmicas por parte de los

interesados igual quo Ia convergoncia do las normas nacionales con estÆndares

internacionales do acoptaciOn mundial con las mejoros prÆcticas con Ia rÆpida

evoluciOn do los negocios

Las normas expedidas en desarroio de esta Loy entrarÆn en vigoncia 0/10 do enero

del segundo aæo gravable siguiento do su promulgaciOn menos quo en virtud do su

complejidad se considere necesario establecer un plazo diferonte

Reforma Financiera

Congreso de Ia RepUblica Ley 1328 de 2009 por el cual se dictan normas en

materia financiera de seguros del mercado de valores otras disposiciones

Entre otros aspectos desarrolla el regimen de protocciOn del consumidor financiero

quo incluye Ia obligaciOn de las entidades vigiladas do implomontar el Sistoma do

AtenciOn Consumidor Financiero SAC amplia los instrumentos do intervonciOn on

las actividades financiora aseguradora instituye ol esquoma do los Multifondos para

permitir un avanco no sOlo en Ia estructura do porta folios sobro Ia base do los periles do

riesgo Ia edad do los ahorradoros sino en Ia dinÆmicà del mercado do capitales al

podor los fondos do pensionos participar on mÆssectoros do Ia economIa modifica Ia

estructura del sistema financiero crea un sistoma do ahorro voluntario para Ia vejez

conocido como Bone ficios EconOmicos PeriOdicos

En particular en relaciOn con las corporaciones financioras deroga ol artculo 12 do Ia

Loy 510 do 1999 quo ostablecIa lmitos las invorsiones do capital de las mismas

Aunque esta ley fue sancionada con posterioridad la fecha de cierre del ejercicio se incluye en ci informe

por la trascendencia que tiene

Aunque e$a ley fue sancionada con posterioridad la fecha de cierre del ejercicio se incluye en el informe

por Ia trascendencia que tiene
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Organismos de Autorregulacion

Ministerio de Hacienda CrØdito PUblico Decreto 039 de 2009 por el cual se

modifica el Decreto 1565 de 2006

Autoriza los organismos do autorregulaciOn para ejercer funciones de

autorregulaciOn voluntaria los permite consolidar recopilar difundir Ia informaciOn del

mercado de va/ores obtenida de los sistemas de negociaciOn de va/ores de registro de

operaciones sobre valores de intermediarios de va/ores de con formidad con las

instrucciones que dicte Ia Superintendencia Financiera

De igual manora facu/ta /os organismos de autorregulacIOn para expedir cartas

circulares mediante /as cua/es instruya /as personas entidades sujetas su

competencia sobre Ia forma como deben aplicar los reglamentos de autorregulaciOn

sobre el alcance de los deberes normas de conducta ap/icables las actividades quo
sean objeto de autorregulaciOn

Sociedades Administradoras de Sistemas de Negociacion de Valores de

Registro de Operaciones sobre Valores

Ministerio de Hacienda CrØdito Püblico Decreto 450 de 2009 por el cual se
modifica el paragrafo del artIculo 4.1.2.2 de Ia Resoluciôn 400 de 1995 de Ia Sala

General de Ia Superintendencia de Valores

Con forme esta disposiciOn legal nadie podrÆ ser bone ficiario real de un nUmero do

acciones que represente mÆs del treinta por ciento 30% del capital social de las

sociedades cuyo objoto social exclusivo es Ia adrninistraciOn de sistemas de negociaciOn

de va/ores de sistemas de registro de operaciones sobre va/ores No obstante lo

anterior entre otros las bolsas de va/ores las bo/sas de futuros opciones los depOsitos

centrallzados do va/ores los organismos do autorregulaciOn las sociedades extranjeras

cuyo objeto sea desarrollar Ia administraciOn do bo/sas do valoros podrÆn tenor Ia

ca/idad do bone ficiario real do un nUmero do acciones equiva/onto al cion por ciento

100% del capital social do tales sociedades

Reglamentación de Ia Ley 1116 de 2006

Ministerlo de Comercio Industria Turismo Decreto 1038 de 2009 por el cual se

reglamentan los artIculos 12 17 34 55 67 7475 76y 78 de Ia Ley 1116 de 2006

En este decreto so establece el regimen do insolvencia do los patrimonios autOnomos

afectos actividades empresariales asI como Ia exclusiOn do Ia masa do liquidaciOn de

los bienes quo para obtener financiaciOn el deudor hubiere transferido tItulo de fiducia

mercantil con fines de garantla siempre cuando el respoctivo contrato se encuentro

inscrito en el registro mercantil de Ia CÆmara do Comercio del domicilio del fiduciante

en el rogistro quo do acuerdo con Ia claso do acto con Ia naturaleza de los bienes oxUa

Ia by

TItulos valores con espacios en blanco

Ministerio de Hacienda CrØdito PUblico Decreto 1713 del 14 de mayo de 2009

por el cual se dictan disposiciones relacionadas con las operaciones realizadas

por las entidades sometidas inspecciôn vigilancia de Ia Superintendencia

Financiera de Colombia con tItulos valores con espacios en blanco



Los tItulos con espacios en blanco de que trata el artIculo 622 del COdigo de

Comercio suscritos con ocasiOn de Ia celebraciOn de operaciones activas por parte de

las entidades vigiladas por Ia Superintendencia Financiera de Colombia se considerarÆn

tItulos va/ores para todos los efectos si cumplen los requisitos previstos en el COdigo de

Comercio

El importe de estos tItulos pueda ser establecido por las entidades teniendo en

cuenta el saldo de Ia obligaciOn al momento de Ia transferencia segÆn sus libros

registros contables Dicho va/or debe ser certificado por el revisor fiscal de Ia respectiva

entidad financiera

Reglamentaciôn Ley del Habeas Data

Ministerio de Hacienda CrØdito PUblico Decreto 1727 de mayo 15 de 2009 poT el

cual se determina Ia forma en Ia cual los operadores de los bancos de datos de

información financiera crediticia comercial de servicios Ia proveniente de

terceros paIses deben presentar Ia información de los titulares de Ia información

El Gobierno Nacional para los efectos de /0 consagrado en el articulo 14 de Ia Ley
1266 de 2008 determina Ia forma en Ia cual los operadores de los bancos de datos de

informaciOn financiera crediticia comercial de servicios Ia proveniente de terceros

paIses deben presentar Ia informaciOn de los titulares de Ia informaciOn segün el sector

al cual pertenezca Ia fuente de informaciOn

Lo anterior en el entendido que Ia informaciOn deberÆ atender las caracterIsticas

particularidades de cada contrato celebrado

Conflictos de interØs

Ministerio de Comercio Industria Turismo Decreto 1925 de mayo 28 de 2009

poT medio del cual se reglamenta parcialmente el artIculo 23 de Ia L.ey 222 de 1995
demÆsnormas concordantes en lo relativo con flicto de interes competencia

con Ia sociedad POT parte de los administradores de Ia sociedad

El administrador que incurra por sI por interpuesta persona en conductas que
impliquen con flicto de interØs competencia con Ia sociedad en violaciOn de Ia ley sin Ia

debida autorización de Ia Asamblea General de Accionistas Junta de Socios

responderÆ solidaria ilimitadamente de los per uicios que por dolo cu/pa ocasione

los asociados Ia sociedad terceros perjudicados

Igual responsabilldad les cabe los socios que autoricen expresamente Ia realizaciOn de

un acto que per udique los intereses de Ia sociedad de los asociados de terceros salvo

que dicha autorizaciOn se haya obtenido de manera engaæosa caso en el cual el

administrador deberÆ responder por los daæos

Eljuez competente para conocer de los actos de los administradores contrarios los

deberes establecidos en el artIculo 23 de Ia Ley 222 de 1995 ademÆs de poder declarar

Ia nulidad de los actos de que se trate con las consecuencias que eio conlleva podrÆ
Sancionar los administradores con multas yio con Ia inhabilidad para ejercer el

comercio sin peruicio de Ia responsabilidad penal que dicha conducta pudiese generar
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10 Sistema de Control Interno CS

Superintendencia Financiera de Colombia Circular Externa 014 de 2009

Instrucciones relativas Ia revision adecuaciOn del Sistema de Control Interno

CS
El ente de control dispone que las entidades supervisadas estructuren implementen

mantengan un Sistema de Control Interno en adelante SC ío adecuen segÆn el

caso los lineamientos establecidos en Ia Circular de ta manera que dicho sistema

contnbuya logro de sus objetivos fortalezca Ia apropiada administracion de los

riesgos los cuales se yen expuestas en el desarroio de su actividad realizÆndolas en

condiciones de seguridad transparencia eficiencia La implementaciOn se debe realizar

teniendo en cuenta el tamaæo de Ia organizaciOn Ia naturaleza de las actividades Ia

complejidad de las operaciones Ia reiaciOn costo/beneficio

La Circular fa el Æmbito de su apllcaciOn sus objetivos principales los elementos

que deberÆn contener los sistemas de control interno de cada entidad as como los

procedimientos seguirpara Ia debida gestiOn de riesgos

De iguaí manera determina los Organos internos responsables de verificar ía

implementaciOn del sistema de control interno de ía respectiva entidad su cumpilmiento

as como los mecanismos procesos de seguimiento para supetvisar verificar que las

acciones de Østos Organos se cumplan

11 Agenda Numeradora Nacional

Superintendencia Financiera de Colombia Circular Externa 015 de 2009 Jun10

03 por Ia cual se realiza Ia Modiflcación los numerales derogatoria del

numeral todos de Ia Circular Externa 064 de 2008

Se ampila el cronograma de actividades para ias etapas de aiistamiento entrada en

operaciOn de ía Agencia Numeradora Nacional hasta el 23 de marzo de 2010 Para esa

misma fecha se prescribe que debe haberse cumpildo ei alistamiento total del DepOsito

Central de Valores DCV administrado por eI Banco de Ia Repübiica

12 Regulación sobre divisas

Banco de Ia RepUblica Resoluciôn Externa J.D No del 30 de abril de 2009 par
Ia cual se expiden regulaciones en materia cambiarIa

Se establece el regimen normativo aplicable los sistemas de negociaciOn de

operaciones sobre divisas los sistemas de registro de operaciones sobre divisas los

requisitos para que las entidades autorizadas desarrollen ía administraciOn de los

sistemas las condiciones para que los agentes autorizados participen en dichos

sistemas en el mercado mostrador As mismo se dictan normas relacionadas con Ia

iiquidaciOn compensaciOn de divisas Ia autorregulaciOn en el mercado de divisas

13 Inconstitucionalidad artIculo 70 de Ia Ley 510 de 1999

Carte Constitucional Sentencia C-133 del 25 de febrero de 2009 Expediente D-7385

La Corte Constitucional declarO inexequible ei artIcuio 70 de Ia Ley 510 1999 que

permit ía Ia readquisiciOn de las acciones inscritas en el Registro Nacional de Valores en

Ia Bolsa de Valores por parte de Ia sociedad emisora cuando el poseedor de las mismas



no habIa ejercido nm gUn derecho durante los Ultimos 20 aæos previa aprobaciOn de Ia

asamblea de accionistas consignaciOn del precio correspondiente por considerar que Ia

norma vulneraba el derecho de propiedad privada el derecho de defensa ambos de

origen constitucional

OPERA ClONES CON LOS ACCIONISTAS YADMINISTRADORES

Las operaciones reallzadas por Ia CorporaciOn con sus accionistas administradores

se ajustan las poilticas genera/es de Ia entidad Dichas operaciones se encuentran

debidamente detalladas en las notas los estados financieros

La CorporaciOn manifiesta que en concordancia con lo dispuesto por el artIculo 57

del Decreto Reglamentario 2649 de 1993 Ia informaciOn afirmaciones integrantes de

los estados financieros han sido debidamente verificadas obtenidas de los registros

contables de Ia entidad elaborados de con formidad con las normas principios de

contabilidad establecidos en Colombia

JOSE ELlA MELO ACOSTA
Presidente

Se dejô constancia que los miembros de Ia Junta Directiva decidieron acoger en todas

sus partes el informe presentado por el Presidente para su presentaciOn conjunta ante Ia

Asamblea General de Accionistas en Ia sesiOn celebrada el 29 de julio de 2009 Acta

1649

Adicionalmente en cumplimiento de lo ordenado en el numeral del artIculo 446 del

COdigo de Comercio se mencionaron los accionistas las operaciones realizadas entre

Corporación con sus subordinadas vinculadas las cuales estÆn contempladas en el

balance estado de resultados del ejercicio enero junio de 2009 cuyo detalle aparece

en Ia Nota 20 de los estados financieros

AsI mismo se informó Ia Asamblea que durante el ejercicio terminado el 30 de junio de

2009 se realizaron las siguientes erogaciones

EROGACIONES Monto en miles de pesqs

POR SALARIOS DIRECTIVOS 1.329.293.46

POR BONIFICACIONES DIRECTIVOS 283.000.00

POR CONCEPTO DE HONORARIOS JUNTA DIRECTIVA 119.520.00

POR CONCEPTO DE HONORARIOS ASESORES
INDEPENDIENTES 1.215.739.54

POR CONCEPTO DE GASTOS DE VIAJE 135.932.06

POR DONACIONES REALIZADAS 000

POR CONCEPTO DE PUBLICIDAD PROPAGANDA 698.71 3.61

POR RELACIONES PUBLICAS 69.425.95

POR TRANSPORTES 530.484.74

DIF4ERO BIENES POSEIDOS EN EL EXTERIOR
USD

57.979.419

$124.358.723.23

OBLIGACIONES EN MONEDA EXTRANJERA USD 20.994.781

$47.094.045.06
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En cuanto Ia composiciOn del capital se suministrO Ia siguiente informaciOn

CAPITAL No DE ACCIONES VALOR EN PESOS

AUTORIZADO
181 .500.000

1.815.000.000

CAPITAL SUSCRITO PAGADO 171 .315.953 $1 .713.159.530

CAPITAL POR SUSCRIBIR 10.184.047 $101 .840.470

ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES CONSOLIDADOS CON CORTE
30 DE JUN10 DE 2009

El Presidente de Ia Asamblea solicitO al Vicepresidente Ejecutivo dar lectura los estados

financieros bÆsicos los estados financieros consolidados junto con sus notas demÆs

anexos correspondientes al ejerciclo comprendido entre el de enero el 30 de junio de

2009 documentos que fueron entregados todos los accionistas asistentes estuvieron

su disposiciOn en las oficinas de Ia administraciOn de Ia Corporacion Financiera Colombiana

S.A con antelaciOn de 15 dias hÆbiles Ia fecha de Ia presente sesiOn para que los

accionistas ejercieran el derecho de inspección de que trata el ArtIculo 447 del COdigo de

Comercio

La Asamblea General de Accionistas teniendo en cuenta las circunstancias antes

expuestas Ia presentaciOn que en desarrollo del punto anterior hizo el Presidente de Ia

Corporación de las principales cifras junio de 2009 decidió por unanimidad obviar Ia

lectura de los estados financieros individuales consolidados Tales estados junto con las

notas que forman parte integral de los mismos constituyen un anexo de Ia presente acta

para todos los fines que haya lugar

continuación se transcriben los Balances General Comparativo Consolidado el Estado

de PØrdidas Ganancias correspondiente al ejercicio comprendido entre el de enero de

2009 el 30 de junio de 2009
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GORPORACION FINANCIERA COLOMB1ANA

ESTADOS DO GANANCIAS PERDIDAS

POR LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 30 DE JUN10 DE 2009 31 DE DICIEMBRE DE 2008

Expresado en millones do pesos Colomblanos

30 de JuNo tIe 2009 31 tIe diclembr do 2008

INGRESOSOPERACIONALESDIRECTOSNota2O 1.041.1281 966.5591

Internees Descunno Amon Carton do Ceddito youns internees 3.0271 11.8481

Utilidad os Veloacion lnvcnisxna Neg Tindas do Dcuda 390464 10.9264

Iitilidad cii Vlomcion bwcseiouns Neg
Titulso Paticipativoo 3.2146 1.5765

Utilidod ot Vilorocieo Invenioun Pen Montoser Haste ci Vcte 2.7603 2.5222

Utilidad on Velorecion iovasioncs Dioponsisles pen Is vesde TitIcuda 31.7539 33.5006

OonancioReslirado onluvnssiones Diopowbins Pam Ia Vcnt 26.8255 1.0965

CoiNsionneyHonororios 6.9069 3.6194

UWidad on V.Ioncton sin Desivadoc 382.8447 551.8204

Uduidad os Velozaclon do Oporsciooos do Cositado 4.7431 3.9363

Cainbios 536.6492 311.1465

UdlidadcnVossadehnvcroioees 03564 26.5655

OA$TOSOPEL4CONALESDIRECTOS 906.3582 923.0678

Internees Psinia Amostizda yAunoitizacioo do DescuentO 65.5490 791771

Pdodida Reahnada en liv Pisponibleo pen Ii Vto 2.5085 3753

Conuioiosies 2.5441 1.9121

PlrdidVelorncidndeDcivodos 331.4012 541.1141

Cembios 510.0587 2839755

PØrdidaco Vents do Istvessioees 8.9399 4.5755

Perdida cola Valosacidst do Opcsuciosscs do Coetado 53560 ________ 4.9375 ________

RESULTADOOPCIONALDIREC1D 61.7699 43.4913

INGRESOSOPERACIONALSSNotaZl 124.4529 121.9178

Dividcrdosy Parucipasiosses 1202699 112.7248

Ones 4.1830 9.1930

GASTOS OPEMCIONALES 443741 42.0323

DeMos do Personal 13.9872 12.4084

Ones Note 22 303869 29.6239

RSULTADOOPERACIONALANTES1EV1S5ONES
DEPREC1ACIONES AMORTIZACIONES 141.1487 123.3768

PROV1SIONES 8.6651 3.6292

unveraisnes l4ota 6.3605 6396

CuostasporCobror 1.4851 1.3233

Pmpiededesy Equspo 2846 00

Odes Note 23 5349 1.6663

DEPRECIACIONESQ4ota9 6122 5881

AMORTIZACJONES 6121 7905

RESULTADO OERAcIONALNETO 13 1.9593 118.4590

INOIESOSNOOPERACIO4ALES 14ota24 11.9220 12.9716

MSTOS NO OPERAcIONALES Nun 25 10654 83 16

UTIUDADANTESDE IMPUESTOA LA RENTA 142.8 159 130.5990

IMPUESTO LA RENTAYCOMPLEMENTARIOS Note 26 4.5500 3.1329

UTILIDAJ3 DEL EJERC1CTO 1381659 127.466J

LrnLIDADNETA IORACCIÔN cii pesos 8098 753.1

Las notes aduntas son te m1rlI do los estsdos finsncieses

Los susciit Represnateato Legal Coatador ccruficasnos
quo

boims verificado iso ones conteiside en cobs entedos fioancierns
quo

Ion mis lisa

Vmishnivaento
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ESTADOS CONSOUDADOS DE RESULTAOS

POR LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 30 DE JUN10 DE 2009 EL 31 820 DICIEMBRE 002008

fEn m1lthn di n..n.8

9HGIIBSOS OPERAaONALES DIRECrOS

DIO /not Cthdto

yroImtwc.1

Udlidid V.Iwadot th r.IcesNegThi1os dcDcudi

Villidad VaaothvwiiNegflniloiiilcIpilvos

UlEidad Vi5oyacii 1ayyy.1on Pa M.ntynw IOasta

Ullildad Vi orca thv.1oiiey lbthspamla vdaTh Diada

GjciaRjaJizada thy Diaporibl.s Pw IiVaati

CoDwsyRoaoTuios

Udlidad wVs1w..16aid Opeaicio deCa.oado

Utilidad VMdeDth
cambioi

.Utilidad daInYtTatCaI

GASTOS OP02.AaONA2.ES DIRECTOS

8nterew Pabyg Amaa1iida /milon deDcicuynlo

CeatotdaVwu
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RESULTADO 08ERACIONALDIREtrG
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D620ESOS OPERACIONALES

DiidcadoayPaz1icaithoiiu

Oica Na1a29

GASTOS OPERAcIONA.ES

Gutos dePcrianal

OEm lJola3O

RESULTAI2O OP AJONALANTES DEPROVTSIONES

DEPR0QAcTONES AMOP.1ZACIONES

PROVISIONES

EmdaCiildita

QiatiazpwCobrw

idetyEq.1pca

DIms Nota3I

DEPREcLAcIONES BIENES DR USO PROPIO

AMORTIZACIONES

RESUL.TAI3O OPERACIONAL NETO

INGRESOS NO OPERACIONALES

1nresosnoOaÆoca1es Nota32
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30 dejunio d2009 31 di diclembm di 2008

1.000.4267

182026

22.2156

7147

2.6200

34.7052

13665

14.6972

3.9363

551.6116

223.7968

35.9266

1893175

3753

7.3253

547.6859

281.6893

4.7934

4.9375

30.3549

445.1884

625845

265.4520

1.0187

8.2218

5406.9

22

43452

29393.4

407.5

8.7843

173849

198586

1.1468

973.0542

27372.3

148.0898

476.1363

328.0465

175.4623

88.9877

4.4629

11.8359

1408758

38.7952

808379

43.7998

3.7636

2.8799

333669

282405

23.0043

4.7431

382.1858

5404491

9181.9

802.8568

2.5085

7.9609

3304609

3742870

93792

53568

692775

448.6939

71 .7608

244.8685

32956

78096

4.0096

2846

23058

28.1668

2740

2.1469

832957

21.5798

82295

1.0843808

1.033.1101

51.2700

288.9341

5183714

386.6373

2532041

88.2052

6.2905

813980

287.4044

31.8077

433050

12.8173

205.2871

52802.3

153.1848

373033

5.7981

8343777

34.8982

99496.5
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DICTAMEN DEL REVISOR FISCAL

El doctor Ricardo Rubio Rueda socio de Ia firma Deloitte Touche Ltda que ejerce Ia

Revisorla Fiscal en Ia CorporaciOn procediO dar lectura los informes sobre los

estados financieros de Ia Corporación los estados financieros consolidados de Ia

misma en los siguientes tØrminos

los accionistas de

CORPORA C/ON FINANCIERA COLOMBIANA S.A

He auditado los balances genera/es de CORPORA C/ON FINANCIERA COLOMBIA NA

S.A al 30 do junlo de 2009 31 do diciembre do 2008 los correspondientes estados de

resu/tados do cambios en el patrimonio de los accionistas de flujos de efectivo por los

semestres terminados en esas fechas el resumen de las principales p0/It icas contab/es

otras notas explicativas

La administraciOn es Ia responsable por Ia preparaciOn correcta presentaciOn de estos

estados financieros de acuerdo con las instrucciones prÆcticas contables impartidas por

ía Superintendencia financiera de Colombia Esta responsabilldad incluye diseæar

implementar mantener un sistema de control interno adecuado pars Ia administraciOn

de riesgos Ia preparacion presentaciOn de los estados financieros libres de errores

significativos bien sea por fraude error seleccionar aplicar las po/Iticas contables

apropiadas as como efectuar las estimaciones contab/es que resulten razonables en las

circunstancias Mi responsabilidad es expresar una opiniOn sobre estos estados

financieros con base mis auditorlas

Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones ilevar cabo mi

trabajo do acuerdo con las nomas do auditorla genera/monte aceptadas en Colombia

Tales normas requieren quo planifique efectÆe Ia auditorIa para obtener una seguridad

razonablo acerca de si/os estados financieros estÆn libres de errores significativos Una

auditorla do estados financieros incluye examinar sobre una base se/ectiva Ia evidencia

quo soporta las cifras las revelaciones en los estados financieros Los procedimientos

do auditorla se/eccionados dependen del juicio profesional del auditor incluyendo su

evaluaciOn de los riesgos de errores significativos en los estados financieros En Ia

evaluaciOn do riesgo el auditor considera el control interno de Ia entidad quo es relevante

para Ia preparaciOn presentaciOn razonable do los estados financieros con elfin de

diseæar procedimientos do auditorla quo sean apropiados en las circunstancias Una

auditoria tambiØn incluye evaluar los principios do contabilidad uti/izados las

estimaciones confab/es significativas hechas por Ia administraciOn as como evaluar Ia

presentaciOn general do los estados financieros Considero quo mis auditorias me
proporcionan una base razonable para expresar ml opiniOn

En ml opiniOn los estados financieros antes mencionados fiolmente tomados do los

libros do contabi/idad presentan razonablemente en todos los aspectos do importancia

material Ia sit uaciOn financiera do Ia CorporaciOn Financiera Colombiana S.A al 30 de

junio do 2009 y3l de diciembre de 2008 los resultados do sus oporacionos los cambios

en su patrimonio sus flujos de efectivo por los somestres terminados en estas fechas

de con formidad con instrucciones prÆcticas contables establecidas por Ia

Superintendencia Financiers apicadas sobre las bases uniformes

Con base mis funciones como revisor fiscal ol alcance do mis exÆmenes al 30 do

junlo de 2009 31 do diciembre do 2008 informo quo Ia CompaæIa ha Ilevado su

contabilidad con forme las normas legales Ia tØcnica cont able las operacionos

registradas en los libros do contabilidad ylos act os do los administradoros so ajustaron
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los estatutos las decisiones de Ia Asamblea de Accionistas de ía Junta Directiva Ia

correspondencia los comprobantes de las cuentas los libros de actas de registro de

acciones se ilevan se conservan debidamente ía contabilizaciOn de provisiones para
bienes recibidos en pa go Ia adopciOn de los Sistemas de AdministraciOn de Riesgo de

Mercadeo de Liquidez Operativo de Lavado de Activos de FinanciaciOn del

Terrorismo su impacto en los estados financieros adjuntos se efectuaron en todos los

aspectos matenales de acuerdo con los cnterios procedimientos establecidos en Ia

Circular Externa 100 de 1995 de Ia Supenntendencia Financiera de Colombia el informe

de gestion de los administradores guarda ía debida concordancia con los estados

financieros bÆsicos los aportes Sistema Social Integral se efectuaron en forma

correcta oportuna Mi evaluaciOn del control interno efectuada con el propOsito de

establecer el alcance de mis pruebas de auditona indica que Ia Compania ha seguido
medidas adecuadas de control interno de conseivaciOn custodia de sus bienes de

los de terceros que estÆn en su poder Mis recomendaciones sobre controles internos las

he comunicado en informes separados sobre los cuales he efectuado seguimiento Ia

disposiciOn dada por Ia administraciOn

NELSON GERMAN SEGURA GARZON
Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No 24750-T

Designado por Deloitte Touche Ltda

31 dejulio de 2009

los accionistas de

CORPORA C/ON FINANCIERA COLOMBIANA S.A

He auditado los balances genera/es consolidados de CORPORA C/ON FINANCIERA

COLOMBIANA S.A subordinadas al 30 de junio de 2009 31 de diciembre de 2008

los correspondientes estados consolidados de resultados de cambios en el patrimonio de

los accionistas de flujos de efectivo por los semestres terminados en esas fechas el

resumen de las principales polIticas confab/es otras notas explicativas

En ía Nota los estados financieros se indican las subordinadas que consolidaron con

Ia CorporaciOn al 30 de jun10 de 2009 y31 de diciembre de 2008 as como los efectos de

Ia consolidaciOn Los estados financieros al 30 de junio de 2009 de las subordinadas

Tejidos SintØticos de Colombia S.A Industrias Lehner S.A Promotora

Comercia/izadora Santamar S.A Banco Corficolombiana Panama S.A Gas

Comprimido del PerÆ S.A Pizano S.A son de carÆcter intermedio certificados no

auditados Los estados financieros de las subordinadas al 31 de diciembre de 2008
fueron auditados por otros revisores fiscales auditores externos cuyos informes me
fueron suministrados Por lo tanto mi opiniOn sobre las cifras de las subordinadas

incluidas en los estados financieros consolidados al 30 de jun10 de 2009 31 de

diciembre de 2008 estÆ basada Unicamente en los estados financieros certificados antes

mencionados en los informes de dichos revisores fiscales auditores externos

La administraciOn es responsablo por ía preparaciOn correcta presentaciOn de estos

estados financieros de acuerdo con las instrucciones prÆcticas confab/es impartidas por

Ia Supenntendencia Financiera de Colombia Esta responsabilidad incluye diseæar

imp/ementar mantener un sistema de control interno adecuado para Ia administraciOn

çle riesgos Ia preparaciOn presentaciOn de los estados financieros libres de errores



significativos bien sea por fraude error seleccionar aplicar las po/Iticas confab/es

apropiadas as como efectuar las estimaciones confab/es que resu/ten razonab/es en las

circunstancias Mi responsabi/idad es expresar una opinion sobre estos estados

financieros consolidados con base en mis auditorlas

Obtuve las informaciones necesarias para cump/ir mis funciones ievar cabo ml

frabajo de acuerdo con normas de auditorla generalmente aceptadas en Colombia Tales

normas requieren que planifique efectUe Ia auditora para obtener una seguridad

razonable acerca de silos estados financieros estÆn libres de errores significativos Una

audit ora de estados financieros incluye examinar sobre una base selectiva Ia evidencia

que soporta las cifras las revelaciones en los estados financieros Los procedimientos

de auditora seleccionados dependen del juicio profesional del auditor incluyendo su

evaluaciOn de los riesgos de errores sigriificativos en los estados financieros En Ia

evaluacion del nesgo el auditor considera el control inferno de Ia entidad que es

relevante para Ia preparaciOn presentaciOn razonable de los estados financieros

consoildados con el fin de disenar procedimientos de auditorla que sean apropiados en

las circunstancias Una auditorla tambiØn incluye evaluar los principios de contabilidad

ufilizados las estimaciones contables significativas hechas por Ia administraciOn as

como evaluar Ia presentaciOn general de los estados financieros consolidados Considero

que mis auditorlas me proporcionan una base razonable para expresar mi opinion

En ml opiniOn basada en mis auditoras en los informes de los otros revisores fiscales

auditores externos en los estados financieros certificados indicados en el pÆrrafo

segundo los estados financieros consolidados antes mencionados presentan

razonablemente en todos los aspectos de importancia material Ia situaciOn financiera

consolidada de CORPORA CION FINANCIERA COLOMBIANA S.A subordinadas al 30

de jun10 de 2009 31 de diciembre de 2008 los resultados consolidados de sus

operaciones los cambios consolidados en su patrimonio sus fiujos consolidados de

efectivo por los semesfres terminados en esas fechas de con formidad con instrucciones

prÆcticas contables establecidas por Ia Superintendencia Financiera aplicadas sobre

bases uniformes

NELSON GERMAN SEGURA GARZON
Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No 24750-T

Designado por Deloitte Touche Ltda

25 de agosto de 2009

APROBACION DE LOS INFORMES DE LA ADMINISTRACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS

El Presidente de Ia Asamblea solicitó Ia Secretaria informar sobre Ia autorización de Ia

Superintendencia Financiera de Colombia para someter los estados financieros

consideración de Ia Asamblea General de Accionistas

La Secretaria informO que el ente de control impartió su aprobación mediante oficio

No.2009059841-014 del 28 de agosto de 2009 que textualmente dice
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Doctor

JOSE ELIAS MELO ACOSTA
REPRESENTANTE LEGAL
CORPORA C/ON FINANCIERA COLOMBIANA S.A

Carrera 13 No 26 45 Pisos 7y
BOGOTA D.C COLOMBIA

NUmero de radicación 2009059841-014

TrÆmite 16-AA ESTADOS FINANCIEROS FIN DE EJERCICIO ASAMBLEAS
Actividad 39 RESPUESTA FINAL

Anexos NO

Apreciado Doctor Melo

De manera atenta me permito manifestarle que una vez practicada Ia revisiOn de los

estadQs financieros de Ia CorporaciOn Financiera Colombiana Corficolombiana S.A

correspondientes al periodo comprendido entre el de enero el 30 de jun10 de 2009

sus notas el dictamen emitido por el Revisor Fiscal demÆs documentaciOn relacionada

con Ia Asamblea General celebrarse el dIa de septiembre de 2009 esta

Superintendencia imparte autorizaciOn para su presentaciOn mencionado Organo

colegiado

Finalmente se recuerda que para los efectos de ía publicaciOn de los estados financieros

deberÆ obseivarse /0 determinado por el numeral 2.4 del Capitulo IX de Ia Circular

Externa 100 de 1995 BÆsica contable

Cordialmente

RODOLFO AQUILINO CIFUENTES US TO
DIRECCION DE SUPERVISION INS TITUCIONAL PARA INTERMEDIARIOS

FINANCIEROS DOS

En este estado se recordO los administradores empleados de Ia sociedad que de

conformidad con el artIculo 185 del Côdigo de Comercio no pueden votar los balances

cuentas de fin de ejercicio

Enseguida el Presidente de Ia Asamblea preguntO los accionistas si aprobaban los

estados financieros el informe de gestiOn demÆs informes de los administradores del

Revisor Fiscal sometidos su consideraciOn lo cual respondieron afirmativamente en

forma unÆnime

PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES

El Presidente de Ia Asamblea sometió consideraciOn de los accionistas el siguiente

proyecto de distribuciOn de utilidades constituciOn de reservas propuesto por Ia

administración el cual expresó que se enôuentra acorde con los estados financieros

aprobados las disposiciones legales estatutarias sobre Ia materia



CORPORACIÔN FINANCIERA COLOMBIANA S.A

PROYECTO DE DISTRIBIJCION DE UTILIDADES

Junio 30 de 2009

Menos provision de impuestos

Utilidad del ejercicio despues de impuestos

Liberar reserva futuros repartos

Utilidad disposición de Ia Asamblea

Analizado el proyecto Ia Asamblea General de

aprobarlo en su integridad en los tØrminos propuestos

10 INFORME DE LA JUNTA DIRECTIVA SOBRE LAS ACTIVIDADES DEL
COMITE DE AUDITORIA

Se dio lectura al informe sobre las labores desarrolladas durante el ejercicio erero

jun10 de 2009 por el ComitØ de AuditorIa el cual dio por recibido satisfacciOn Ia

Asamblea General de Accionistas por unanimidad El texto del citado informe se
transcribe continuación

Bogota D.C 29 dejulio de 2009

Seæores

Accionistas

CorporaciOn Financiera Colombiana S.A

Bogota

Atendiendo /0 estipulado en Ia Circular 052 de 1998 emitida por Ia Superintendencia
Bancaria de Colombia hoy Superintendencia Financiera de Colombia Ia Junta Directiva

presenta continuaciOn el informe de actividades realizadas por el ComitØ de Auditorla

durante el primer semestre del aæo 2009

La Junta Directiva en su sesiOn del 26 de julio de 2006 segUn acta No.1575

designO los miembros del ComitØ de Auditorla Posteriormente Ia misma Junta

en su sesiOn del de abril de 2008 segOn acta No 1618 nombrO al Dr Santiago
Madriæan de Ia Torre como miembro del ComitØ en reemplazo del Dr Jorge Ivan

Vi/le gas Montoya Ia fecha el ComitØ lo con forman los siguientes miembros

Gerardo Silva Castro

Santiago Madriæan de Ia Torre

Alvaro de Jesus Velasquez Cock

4550000000.00

138265883801.32

150759024654.12

289024908455.44

Utilidad antes de impuestos 142815883801.32

Reserva sabre valoración de inversiones Decreto 2336/95 26874248485.00

Reserva para futuros repartos 152150659970.44

Dividendo en efectivo de $642 par acciOn sobre las 160.543.030

acciones ordinarias las

10.772.923 acciones preferenciales suscritas pagadas jun10 30

de 2009 Este dividendo se cancelarÆ en seis cuotas mensuales

dentro de los cinco primeros dias de cada mes partir de octubre 110000000000.00
de 2009

SUMAS IGUALES 289024908455.44 289024908455.44

Accionistas decidiO por unanimidad
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El ComitØ de Auditorla como Organo de apoyo Ia gestiOn que realiza Ia Junta

Dire ctiva para Ia implementaciOn supervision del control interno de Ia

CorporaciOn efectuO reuniones los dIas 28 de febrero 27 de mayo de 2009
donde analizO entre otros temas los que continuaciOn detallamos con el objeto

de evaluar Ia estructura del control interno de Ia CorporaciOn

Estados financieros con corte diciembre 31 de 2008 abril 30 de 2009

La cartera con corte diciembre 31 de 2008 abril 30 de 2009

El ComitØ supervisO Ia implementaciOn cumplimiento de Ia norma relacionada

con el Sistema de AdministraciOn de Riesgo de Lavado de Activos

FinanciaciOn del Terrorismo SARLAFT velando por Ia existencia de los

cont roles necesarios para prevenir que Ia CorporaciOn sea utilizada como
instrumento para Ia roalizaciOn de actividades ilIcitas

En el ComitØ se presentaron las actividades adelantadas por Ia Unidad de

Cumplimiento

Supervision de las funciones actividades de Contralorla en aspectos tales

como

lnformes emitidos por Ia Contralorla las diferentes areas productos filiales

de Ia CorporaciOn del sector financiero sector reaL

Seguimientos efectuados por auditorla con base en las respuestas dadas por
los diferentes administradores de las Øreas evaluadas

EstadIsticas de seguimiento control los informes emitidos por Ia

Contralorla

RevisiOn de los oficios relevantes recibidos de Ia Superintendencia Financiera

de Colombia con sus correspondientes respuestas por parte do Ia

administraciOn

RevisiOn de los informes recibidos de Ia Revisorla Fiscal con sus

correspondientes respuestas porparte de Ia administraciOn

En los comitØs del 28 de febrero 27 de mayo de 2009 el Presidente de Ia

CorporaciOn Dr JosØ Ellas Melo Acosta presentO informe ComitØ de

Auditorla con relaciOn al sistema de revelaciOn control de Ia informaciOn

financiera do Ia CorporaciOn donde manifiesta quo no se han presentado

deficiencias de cont roles internos que hayan impedido ía CorporaciOn

registrar procesar resumir presentar adecuadamente Ia informaciOn

financiera que no se han presentado fraudes que hayan afectado Ia calidad

de Ia informaciOn financiera do Ia CorporaciOn

PresentaciOn de las actas de reuniones del ComitØ ALCO del pert odo

comprendido de noviembre de 2008 abril de 2009

AnalizO revisO el cronograma las actividades realizar para el

cumplimiento do Ia Circular 014 expedida en mayo 19 de 2009 por Ia

Superintendencia Financiera de Colombia sobre las Instrucciones relativas Ia

revisiOn adecuaciOn del Sistema de Control Interno SCI

Como resultado se observa



Estructura entomb actividades de control acordes con los objetivos de Ia

CorporaciOn que proporcionan seguridad adecuada para administrar los riesgos que

estÆ expuesfa Ia CorporaciOn

Actividades de Auditorla Interna independientes en relaciOn con las actividades que

audftan su alcance satis face las necesidades de control interno de Ia CorporaciOn

Seguimiento los informes emitidos por los diferentes entes de control

Superintendencia Financiera Revisorla Fiscal Auditorla Interna AuditorIa de

Sistemas

Con fiabilidad de Ia informaciOn financiera cumpilmiento de Ieyes regulaciones

aplicab/es

Cumpilmiento de contro/es necesarios suficientes para evitar que Ia CorporaciOn

sea utillzada como instrumento para Ia reallzaciOn de operaciones delictivas

DocumentaciOn sobre las actividades evaluaciones recomendaciones del ComitØ

Cordialmente

JUNTA DIRECT/VA

11 INFORME DONACIONES

El Presidente de Ia Corporación sometió consideración de Ia Asamblea General de

Accionistas

La ratificación de las donaciones aprobadas por Ia Junta Directiva en el primer

semestre del aæo las cuales consisten en

61 equipos elementos de computaciOn totalmente depreciados

332 muebles archivadores sillas cajoneras etc igualmente

depreciados

Las donaciones fueron aprobadas con destino Educar Computadores Ia

Fundaciôn Corficolombiana Ia Universidad del Rosario

La realizaciOn de una donaciOn favor de Ia FundaciOn Corficolombiana por Ia

suma de doscientos millones de pesos $200.000.000.oo

Evaluadas las solicitudes anteriores Ia Asamblea General de Accionistas por unanimidad

ratificó aprobô respectivamente las donaciones presentadas por Ia Corporaciôn

12 PROPOSICIONES VARIOS

12.1 REFORMA DE LOS ESTATUTOS SOCIALES

La Secretaria de Ia Asamblea informO que el doctor Mario Alberto Gonzalez Castro en su

condiciOn de apoderado del Banco de Bogota presentO Ia siguiente propuesta de reforma

de los estatutos sociales de Corficolombiana S.A

Adicionar el artIculo 34 del Capitulo VI de los estatutos sociales con el siguiente

literal
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ARTICULO 34 Son funciones de Ia Asamblea General de Accionistas

..

Determinar anualmente Ia cuantia maxima hasta Ia cual Ia CorporaciOn podrÆ
efectuar donaciones que apoyen causas tendientes beneficiar Ia

comunidad sectores especificos de Ia misma por ejemplo causas

dirigidas Ia salud Ia educaciOn Ia cultura Ia religion el ejercicio de Ia

democracia el deporte Ia investigación cientIfica tecnológica Ia ecotogia

protección ambiental Ia defensa protecciOn promoción de los derechos

humanos el acceso Ia justicia programas de desarrollo social apoyo en

situaciones de desastres calamidades etc que coadyuven Ia promociOn
de Ia imagen de Ia compaæIa en desarrotlo de su responsabilidad social La

Asamblea General de Accionistas tendrÆ Ia facultad de decidir cada aæo los

sectores especIficos los que podrÆn dirigirse tales donaciones

PARAGRAFO Todas las donaciones que efectüe Ia CorporaciOn tendrÆn que
ser previamente aprobadas por Ia Junta Directiva

Como consecuencia de lo anterior dejar el actual literal del artIculo 34 como
literal

Adicionar el artIculo 46 del CapItulo VIII de los estatutos sociales con et siguiente

literal

ARTICULO 46 FUNCIONES DE LA JUNTA DIRECTIVA.- Son funciones de

Junta Directiva

..

Autorizar las donaciones que haya de efectuar Ia Corporación todo elto

actuando dentro de las autorizaciones otorgadas por Ia Asamblea para el

efecto

Adicionalmente el Presidente de Ia Asamblea planteO Ia modificaciôn del artIculo 47 del

CapItulo VIII de los estatutos sociales para que en to sucesivo quede asi

ARTICULO 47 Todas las reuniones deliberaciones decisiones de Ia Junta

Directiva se harÆn constar en un Libro de Actas foliado rubricado en Ia CÆmara
de Comercio del domicilio social Las actas serÆn firmadas por quien presida Ia

correspondiente reuniOn el Secretario salvo cuando se haga uso de los

mecanismos previstos en los artIculos 19 20 de Ia Ley 222 de 1995 que se

refiere el artIculo 42 de estos estatutos caso en el cual las actas correspondientes

deberÆn elaborarse sentarse en Ia forma prevista en el artIculo 21 de dicha Ley

en las normas que lo modifiquen sustituyan

Estudiadas las modificaciones de los estatutos sociales propuestas Ia Asamblea General

de Accionistas considerO que se ajustan Ia ley razOn por Ia cual les impartió por

unanimidad su aprobaciOn Por tanto concediO amplias facultades al Representante

Legal de Corficolombiana S.A para elevar escritura püblica Ia reforma estatutaria

adelantar todas las gestiones necesarias para su IegalizaciOn

12.2 AUTORIZACION LA JUNTA DIRECTIVA PARA LA REALIZACION DE
DONACIONES



El apoderado del Banco de Bogota doctor Mario Alberto Gonzalez Castro teniendo en

cuenta Ia aprobación de Ia reforma estatutaria orientada regular las donaciones que

puede efectuar Ia CorporaciOn Financiera Colombiana S.A propuso at mÆximo Organo

social autorizar Ia sociedad para efectuar donaciones anualmente hasta por Ia suma de

dos mit millones de pesos $2.000.000.000 con destino actividades de salud

educación investigaciOn cientIfica tecnológica ecologIa protección ambiental acceso

Ia justicia apoyo en situaciones de desastres calamidades conforme lo apruebe Ia

Junta Directiva en cada oportunidad

Por considerar Ia propuesta anterior viable adecuada Ia Asamblea General de

Accionistas resolvió por unanimidad impartirle su aprobación

12.3 INVERSION DE CORFICOLOMBIANA S.A EN PROMIGAS

Para atender Ia solicitud efectuada por el accionista Roberto Knepper Afanor el

Presidente de Ia Asamblea hizo un recuento del proceso de escisión de PROMIGAS

realizado en el mes de julio de 2009 en virtud del cual esa sociedad transfirió el 52.66%

de su capital social en Ia Sociedad de Inversiones en EnergIa S.A SIE- favor de

ProenergIa Internacional S.A sociedad que conservó Ia misma composición accionaria

que Ia companIa escindida

Igualmente refiriO forma como Corficolombiana S.A reflejó en su contabilidad el efecto

de Ia mencionada escisiOn

Por ültimo hizo alusiOn at cambio que en agosto de 2009 se dio en Ia bursatilidad de Ia

acciOn de PROMIGAS Ia que pasO de media baja bursatilidad lo que genero Un

ingreso importante para Ia CorporaciOn originado por Ia valoración de Ia inversion

precios de mercado

Agotado el orden del dIa no habiendo mÆsasuntos que tratar se levantO Ia sesiOn de Ia

Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Ia CorporaciOn Financiera Colombiana

S.A las 1215 p.m del dIa de septiembre de 2009

EL PRESIDENTE LA SECRETARIA

JOSE ELIAS MELO ACOSTA MARIA ESPERANZA MOJICA RODRIGUEZ

FDO FDO

COMISION APROBATORIA DEL ACTA

MARIO ALBERTO GONZALEZ CASTRO MARIA MARCELA ROJAS PRIETO

FDO FDO


