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ORDEN DEL DIA

ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS MARZO DE 2009

Verificación del quorum

Lectura aprobación del orden del dIa

DesignaciOri de Ia comisión para aprobación del acta de Asamblea

Informes de Ia Junta Directiva del Presidente de Ia Corporación correspondientes

al ejercicio julio-diciembre de 2008

Estados financieros individuales consolidados con corte 31 de diciembre de

--
2008

Dictamen del Revisor Fiscal

Aprobación de los informes de Ia administraciOn de los estados financieros

Proyecto de distribución de utilidades

Reforma del artIculo 62 de los estatutos sociales Aumento del capital autorizado

10 Informe de Ia Junta Directiva sobre las actividades del ComitØ de Auditorla

11 Elección de Junta Directiva asignación de honorarios

12 Elección del Revisor Fiscal fijación de los honorarios recursos para su gestiOn

13 Nombramiento del Defensor del Cliente apropiaciones para su gestión

14 Informe donaciones

15 Proposiciones varios
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INFORME DE GESTIÔN

Presentamos consideraciOn de los seæores accionistas el informe de gestiOn de

Ia Corporación Financiera Colombiaria S.A correspondiente al segundo semestre del

aæo 2008 El informe contiene una resefla de los principales eventos econômicos que
rodearon actividad de Ia eritidad asi como el anªlisis de los resultados obtenidos

ACTIVIDAD ECONOMICA 2008

lndustria 7.24 10.10 -2.35 0.30

Electricidad 3.08 3.77 1.37 1.28

Construcción -3.54 9.61 16.83 7.48

Comercio 8.28 9.18 -0.03 1.70

Transporte 1.1 .00 10.43 3.42 5.83

Establecimientos 7.68 7.19 6.45 6.29

financieros

Servicios sociales 5.84 4.63 2.57 3.09

PB 6.18 7.43 3.12 3.80

Fuente DANE cÆlculos CFC

Los resuttados del tercer trimestre de 2008 2008-3 muestran que las ramas

de actividad ecoriOmica que mâs contribuyeron al crecimiento fuŁron construcciOn

minas canteras establecimientos financieros con crecimientos de 16.83% 10.05%

6.45% respectivamente pesar de que ConstrucciOn fue el sector que mÆscredO

en el tercer trimestre Østa ha presentado una desaceeraciOn lo argo de 2008

Durante los primeros dos trimestres el crecimiento fue 1.24% 499% en cada uno

Adicionalmente una comparaciOn del crecimiento acumulado al tercer trimestre entre

2007 2008 confirma que ConstrucciOn presenta una desaceleraciOn pues su

crecimiento acumulado 2007-3 fue 9.61% mientras que en 2008-3 fue 7.48%

El crecimiento dinªmico de Minas Canteras en 2008-3 captura el efecto del

aumento en los precios de los productos bÆsicos i.e petróleo carbOn oro que en

Julio de 2008 alcanzaron mÆximos histOricos Teniendo en cuenta calda que se

produjo en el precio de las materias primas durante el segundo semestre de 2008 se

espera que el sector de minas canteras presente una desaceleración en el itimo

trimestre del aæo

Los sectores de menor dinamismo con respecto al resultado registrado un aæo

àtrÆs fueron transporte comercio industria Transporte credO 3.42% frente 11% en

el tercer trimestre de 2007 2007-3 mientras actividad real de Comercio Industria

se contrajo 0.03% 2.35% respectivamente Estos resultados son reflejo de que el

consumo de los hogares colombianos tarnbiØnse estâ desacelerando

En 2008 Ia economla colombiana entrO en un periodo de desaceleraciOn

originado por crisis financiera mundial que iniciO mediados de 2007 en Estados

Unidos se agudizó en este periodo Segin las cifras revefadas por el DANE en el

tercer trimestre de 2008 eJ crecimiento econOmico fue 3.12% anual frente 6.15% en

el mismotrimestre del aæo anterior

Agropecuarlo

Minas canteras

01
real anual

0.93 1.94 10.05 7.65



Segin los resultados de Ia Muestra de Comercio Minorista publicados por el

DANE para octubre de 2008 el comercio total minorista sin combustibles decreciO

0.14% el total minorista sin combustibles vehIculos creció 0.81% frente un

crecim.iento de 3.94% 3.41% respectivamente en el mismo mes de 2007 En octubre

del aæo pasado las ventas reales de vehiculos motocicletas cayeron 4.83% El

cÆlculo de tendencias muestra que las ventas reales de comercio se han desaceferado

descle febrero del ano pasado

Ventas Reales de Comercio Minorista crecimiento anual

3%

-2%
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Total Comerao Minorista sin Combustibles

Total Comercio Minorista sin Combustibles ni Vehlculos

Fuente DANE MMCM

AsI mismo segCzn Ia Muestra Mensual Manufacturera publicada por el DANE

para noviembre de 2008 Ia producción real cayO 13.32% agravando Ia contracciOn de

meses anteriores En septiembre Ia calda en Ia producción fue 3.47% mientras en

octubre se registró un crecimiento negativo de 7.44% Entre enero noviembre Ia

producción real se redujo en 3% las ventas reales tambiØn El cÆlculo de tendencias

muesfra que el ciclo de negocios fnas reciente de Ia producciOn industrial se encuentra

en Ia etapa de contracciOn

Indice de producción real industrial promedio móvil 12 meses
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Segin los resultados de Ia Muestra Manufacturera 12 de las 47 ciases

industriales presentaron variaciones positivas Las que mÆs contribuyeron al

crecimiento fueron papel cartOn sus productos 0.288% producciOn transformaciOn

conservaciOn de came pescado 0.209% actividades de ediciOn 0.18%
actividadesde impresiOn 0.101% productos de cerÆmica no refractaria para uso no

estructural 0.065% Ahora dentro de las clases de producciOn industrial que menos

contribuyeron al crecimiento resaltan vehIculos automotores sus motores -2.745%

productos de molinerla aim idones -1.589% prendas de vestir confecciones

1.287%

ribució71
Clases industriales variación anual

producciOn real

Y.YrdpI canon SUS pwaucius

ProducciOn transformaciOn conservaciOn de came 209
pescado

Actividades de ediciOn 0.180%

Actividades de impresiOn 01 01%

VehIculos automotores sus motores -2.745%

Productos de molinerla almidones -1.589%

Prendas de vestir confecciones -1.287%

SustanciasquImicas bØsicas fibras sintØticas 215
artificiales

Bebidas -0.934%

De otro lado el crecimiento econOmico de los principales componentes de Ia

demanda muestra que en 2008-3 Ia formaciOn bruta de capital presenta el mayor ritmo

de crecimiento 12.01% En cads uno de los primeros dos trimestres se habia

registrado un crecimiento de 9.11% 9.26% El consumo final credO 2.02% frente

6.92% en el mismo trimestre del aæo anterior pesar de Ia desabeleracion econOmics

el consumo de los hogares sigue creciendo por encima del consumo del gobierno En

2008-3 el consumo de hogares creciO 2.04% el del gobierno 1.95% mientras en

2007-3 eI crecimiento tue 6.99% 6.67% respectivamente

En tØrminos de Ia contribuciOn al crecimiento del PIB en 2008-3 Ia formaciOn

bruta de capital presentO Ia mayor contribuciOn Desde 2007-4 Ia contribución del

consumo final ha perdido participaciOn mientras las exportaciones netas

exportaciones menos importaciones han venido restando puritos al crecimiento total

de Ia economla

Muestra Mensual Manufacturera noviembre 2008

J.OO7O

Productos de cerÆmica no refractaria para uso no

estructural
0.065%



Contribución at crecimiento del PIB 2007-1 2008-3
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En el frente comercial segUn las cifras disponibles para el tercer trimestre de

2008 las importaciones crecieron 6.97% en tØrminos anuales mientras que las

exportaciones 1.41% Por el lado de los resultados de sector extemo disponibles

octubre de 2008 Colombia registra un superÆvit comercial de 1.1924 millones de

dôlares periodo enero-octubre Este superavit responde at crecimiento acumulado

periodo enero octubre en et valor de las exportaciones de petrôleo sus derivados

de 97% Segin los datos del DANE en octubre de 2008 las exportaciones totaes

crecieron 20.7% anual mientras las importaciones crecieron 16.9% Sin embargo

para los meses restantes de 2008 las exportaciones no van registrar tan buen

comportamiento pues Ia caida en el preclo internacional del petrôleo mÆs Ia

disminución en Ia demanda mundial hare que el crecimiento en el valor de las

exportaciones disminuya lo largo de 2009

Balanza Comercial
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La inflaciOn cerrO el afo por encima de Ia mete establecida por el Banco de Ia

RepUblica La preseæcia de presiones iriflacionarias por exceso de demanda que se

dieron desde el primer semestre de 2006 se agravaron en el primer semestre de 2008

por el aumento en el precio de las materias primas nivel intemacional pesar del

esfuerzo del Banco de Ia RepUblica las presiones iriflacionarias originadas en et preclo

de alimentos combustibles no pudieron ser contenidas AsI Ia inflación total en 2008

fue 7.67% mientras que Ia inflación sin alimentos se ubicó en 5.11% pesar de Ia

caida en el precio intemacional del petrôleo partir de septiembre del aæo pasado el

efecto no se transmitiô en el precio de lOs bienes de Ia canasta bÆsica

Adicionalmente Is disminución en el precio de materias primas se compensO con el

aumento en tasa de camblo Asi mismo Ia prolongacion del invierno restringiO Ia

oferta de tubØrculos legumbres mientras el preclo de transporte aumentó por causa

de los derrumbes en las principales carreteras del pals

ndice de Precios al Consumidor total sin alimentos
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Fuente DANE

Por grupos el precio de los bienes transables aumentO 2.27% anual superior

inflación de bienes transables registrada en 2007 2.28% Por otro lado inflaciôn

de los bienes no transables ascendiô 5.25% tambiØn superior Ia observada en

2007 5.19%

No obstante el Banco de La RepUblica cambió su postura de politica .monetaria

contractiva debido Ia reducción en las expectativas de inflación recortó tasa de

interØs de intervención en 50 pbs en su cfltima reuniOn despuØs de haber hecho un

incremento acumulado de 400 pbs dØsde mayo de 2006 Al 20 de enero Ia tasa de

interØs se ubica en 9.50%

En 2009 las presiones inflacionarias por exceso de demanda se seguirÆn

disipando en Ia medida que La economla continóe en Ia senda de desaceleración

Segtn encuesta de expectativas del Banco de Repüblica el mercado espera que
Ia inflaciOn anual en 2009 se ubique en 5.28% por lo tanto tambiØn se espera que el

Banco de RepUblica continUe en su postura de polltica monetaria expansiva

En .10 corrio de 2008 la DTF aumentó. 132 puntos bÆsicosf ubicÆndose en

10.33% sin embargo este aumento no responde totalmente movimiento en tasa

de intervenciOn En el periodo comprendido entre mayo de 2006 diciembre de 2008

Sn alime4 5.11%



Ia diferencia promedio entre Ia DIE Ia tasa de interØs de intervenciOn.era de 44 pbs
frente un promedio histOrico de 70 pbs desde enero de 2000

Tasas de interØs nominales
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Euente Banco de Ia Reptibiica

La baja reacciôn de las tasas de interØs p.e Ia DIE los movimientos de Ia

tasa de interØs de intervenciôn parece estar exphcada por una ruptura parcial del canal

de transmisiOn de Ia polltica monetaria en Colombia Algunos estudios sostienen que
como consecuencia de Ia mayor proporcion de inversiones en titulos de renta fija que
tenhan los establecimientos de crØdito mediados de esta dØcada los incrementos en

Ia tasa de interØs de intervención al igual que las mayores presiones inflacionarias no

se vieron reflejados sobre las tasas de interØs activas El contexto negativo de tasas

de interØs motivO las instituciones financieras liquidar sus inversiones en tItulos de

renta fija en vez de presionar al alza las tasas de interØs para solucionar sus

necesidades de recursos Este comportamiento en el balance de las entidades

financieras terminó presionando al alza las tasas de negociaciOn de los titulos de

deuda pUblica Ia vez que impidió que se generaran fuertes presiones al alza en las

tasas de interØs pasivas

El crecimiento de Ia cartera presentô una desaceleraciOn durante 2008 debido

fundamentalmente al mayor deterioro de Ia calldad de Ia cartera en algunos

segmentos Ia incertidumbre en tomo Ia crisis internacional

SegCin las cifras disponibles noviembre de 2008 el saldo de Ia cartera total del

Sector Financiero credO 18.4% anual frente 26.5% anual en noviembre de 2007 La

cartera que muestra una mayor desaceleraciOn es Ia de consumo en noviembre credO

13.4% anual frente 34.9% del aæo anterior El microcrØdito en cambio muestra un

comportamiento dinØmico credO 42.3% anual en noviembre de 2008 mientras un aæo

atrÆs 10 habia hecho 18.1% cifra afectada por cambios en los criterios de clasificaciOn

DTF e.a

TasaBR



Saldo de Carters del SF millones de oesos

Dpodecarterat
Rubro anualL Rubro J_jj anuat

Total 107111334 26.5% 126835576 18.4%

Comerciat 67000439_ 24.7% 82019008 22.4%

Consumo 33948524 34.9% 38502377

MicrocrØdito 1953688 18.1% 2780907 42.3%

Fuente Superfinanciera

En cuanto at mercado laboral desde Ia crisis de finales de los noverita hey Ia

tasa de desempleo nivel nacional Ilego at minimo de 94% en noviembre de 2007

Desde entonces hasta Ia ültima cifra publicada pot el DANE el desempleo en

Colombia ha aumentado Esta tasa es Ia relaciOn entre Ia poblaciOn desocupada Ia

poblaciôn econômicamente activa PEA es decir las personas en edad de trabajar

que se encuentran empleados activamente buscando empleo en caso de estar sin

trabajo Por to tanto el nivelde desemplŁo puede aumentar pot an incremento en el

nQmero de trabajadores desocupados por Ia disminuciOn de Ia poblaciOn

económicamente activa

SegUn el Ultimo resultado en noviembre de 2008 Ia tasa de desempleo se

encuentra en 10.80% Este resultado 140 pbs superior at registrado un aæo atrØs se

debe un aumento de 12.62% en Ia poblaciôn desocupada una disminuciOn de

1.92% en Ia PEA Es decir en an aæo 235 mit personas perdieron su empleo

N- Co Co Co Co Co CO9999o9999

Mercados Locates

Fuente DANE ECH

En 2008 el comportamiento de los mercados locales presentô una alta

sensibitidad at comportamiento de los mercados financieros nivel mundial La

profundización de Is crisis econômica internacional la recesión de las principales

economias desarrolladas generaron incertidumbre volatitidad Como corisecuencia

los mercados accionario cambiario reflejaron el camblo en el apetito de riesgo de los

inversionistas por activos de economias emergentes presentaron variaciones

negativas En todo caso este comportamiento tue menos grave que en mercados mÆs

expuestos los movimientos de capitales en razOn las medidas restrictivas

impuestas desde hacia varios meses por Ia Junta Directiva del Banco de Ia Repiblica

Tasa de Desempleo Total Nacional
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El mercado de renta fija en carnbio presentO una variaciOn positiva lo largo del aæo
La deuda corporativa se vaiorizO 16% frØnte 6.9% en .007 IDC Corficolombiana
Ia deuda püblica IDP Corficolornbiànä sevaiorizO 14.2% en 2007 lo hizo 11% El

mercado de renta variable fue el que mÆsse yb afectado por Ia crisis financiera

intemacional En 2008 el IGBC presentO una desvalorizaciOn de 29.3% superior Ia

caida presentada en 2007 -42%
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Fuente BVC Supenntendencia Financiera Corficolombiana

El peso colombiano continuO hasta fines del tercer trimestre de 2008 con el

proceso de revaluación que se venla presentando desde junio de 2006
Posteriormente Is salida de capitales de portafolio condujo 51 peso hacia un proceso

de devaluaciOn La tasa de cambio .cerrô el aæo en 2243.59 pesos presentando una
devaluaciOn de 11.4% Durante el aæo el comportamiento de Ia tasa de cambio estuvo

caracterizado por una alta volatilidad Se registrO una promedio en Ia volatilidad diana

de 30 pesos

Volatilidad diana de Ia cotizacióh del dôlar
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Fuente CÆlculos Corficolombiana con base en datos de Bloomberg

Sector financiero

Las cifras de crecimiento disponibles 2008-3 muestran que pesar de Ia

crisis financiera internacional el sistema financiero muestra tin comportamiento positivo



aunque los indicadores de cartera muestran seæales de deterioro En el tercer

trimestre de 2008 los establecimientos financieros crecieron 6.45% anual frente

7.68% del aæo anterior

Los resultados reportados por Ia Supernitendencia Financiera con cierre de

noviembre 2008 sori evidencia de quØ 2008 fue Un buen aæo para ef sistema

financiero las utilidades de ejercicio crecleron 21.69% real anual mientras el

crecimiento real repöEtado en noviembre dØ .2007 tue 10.94% anual En tØrminos

nominales las utilidades de noviembre 2008 fueron 884 mu miHones de pesos

supeilores frente las de noviembre de 2007 Los indicadores .de rentabilidad de

sistema no hen presehtado cambios significativos en noviembre el ROA ROE para

todo el sistema se ubicó en 2.33% 19.68% respectivamente mientras en el mismo

mes de 2007 cada uno tue 2.36% 20.1.2%

En 2009 Ia evoluciôn de Ia calidad de Ia cartera representarÆ un riesgo para el

sistema financiero En el ültimo aæo el indicador de calidad de Ia cartera ha pasado de

3.43% 4.42% Asi mismo el cubrirniento de Ia cartera tambiØn ha disminuido entre

noviembre dØ 2007 2008 paso de 11969% 107.5% Una reducciOn en el ingreso

disporiible de los hogares debido Ia disminuciOn de Ia actividad econOmica hare que

estos indicadores presenten un detenoro adicional en 2009

Calidad cubrimiento de cartera
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Fuente Superfinanciera Total sistema financiero sin IOE sin cooperativas

Por el lado de Ia composiciOn del activo durante el segundo semestre de 2008 Ia

participaciOn de Ia cartera se mantuvo constante La participaciOn de las inversiones

cayO lo largo del aæo en noviembre de 2007 Østas representaban el 18.3% del

activo mientras en noviembre de 2008 eran el 16.6% En 2009 esta participaciOn

volverÆ aumehtar en Ia medida que las tasas de titulos de deuda pUblica sigan

disminuyendo las entidades financieras incrementen su posiciOn en estos titulos Asi

mismo se espera una reducciOn en participaciOn de Ia cartera por Ia disminuciOn en

Ia colocaciOn de crØditos especialmente de consumo



Participación del activo de los establecimientos financieros

Fuente Superfinanciera

Perspectiva 2009

El crecimiento económico del pals en 2009 estarÆ caracterizado por una disminuciôn

de Ia demanda interna Ia reducciOn en el flujo de comercio exterior Teniendo en

cuenta el resultado al tercer trimestre de 2008 en Corficolombiana se estima un

crecimiento real anual de 3.9% en 2008 3.4% en 2009 La desaceleraciôn en el

consumo que en 2008 se dio por el aumento en tasas de interØs la disminución del

crØdito so va ver agravadÆ en 2009 por el deterioro en el mercado laboral Para

2009 estimamos un crecimiento anual en el consumo de los hogares de 2.1%

El crecimiento de las exportaciones se verØ afectado por Ia calda en el preclo do

materias primas las exportaciones hacia Estados Unidos Venezuela Los

resultados de comercio exterior octubre do 2008 muestran deterioros en el comercio

hacia Venezuela pero no hacia Estado Unidos El valor de las exportaciones

Venezuela aumentó 12.5% anual frente .80% en octubre de 2007 Asi mismo las

exportaciones en toneladas crecieron 5.5% anual en octubre de 2008 frente un

crecimiento do 33.6% en octubre de 2007 Por otro lado las exportaciones Estados

Unidos aumentaron 9.5% Un aæo atrÆseste crecimiento fue 1.1% Las exportaciones

por toneladas tambiØn mostraron un mejor comportamiento en octubre de 2008
crecieron 31.9% frente 0% del aæo anterior pesar del Ia disminución en el

crecimiento de las exportaciones en 2009 una reducciOn en el nivel de las

importaciones por una menor demanda interns harÆ que las exportaciones netas

resten menos puntos al crecimiento del PIB

It ID ID 00 lW. ID000000000000000000000000
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Proyecciones de P16 segün demanda
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09%
8.3%
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Fuente Proyecciones Corlicolombiana

Por el lado de Ia oferta de acuerdo con nuestras estimaciones se espera que los

sectores como establecjmientos financieros agricultura explotaciOn de minas

transporte sean los que presenten las mayores tasas de crecimiento en 2009 Los

sectores que tendrÆn los menores crecimientos serÆn industria electricidad

construcción

Crecimiento del PIB oferta

-2.0% 0.0% 2.0% 4.0% 6.0% 8.0%

Fuente Proyecciones Corficolombiana
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PRINCIPALES CIFRAS DE LA CORPORACION

Balance General

cierre del aæo 2008 Ia Corporación registró un total de activos de $3.430.914

millones mayor en 0.91 at cierre del aæo anterior En el activo el rubro mØs

importante es el total de inversiones que registraron un saldo de $2.706.71 millones

representan el 79% del total del activo

El total de pasivos diciembre de 2008 fue de $1.477.814 millones donde los

renglones mÆs destacados son los depósitos en cdts cuentas de ahorro que

registraron un valor de $1.007.758 millones las operaciones de interbancarios

repos cuyo saldo fue de $350.644 millones

El patnmonio de Ia CorporaciOn diciembre de 2008 fue de $1.953.101 millones

superior en 8.92% at valor registrado cierre del aæo 2007 Con este nivel patrimonial

Corficolombiana se ubica en el cuarto lugar dentro del total del sisterna financiero

despuØs del patrimonio de los bancos Bancolombia Banco de Bogota Davivienda

La relaciôn de solvencia cierre del segundo semestre de 2008 fue de 51.89%

PØrdidas Ganancias

La Corporación registro cierre del aæo 2008 uria utilidad rieta de $224.778

millones de los cuales $127.466 mit tones fueron registradosen el segundo semesfre

$97.312 millones corresponden al primer semestre El rubro mÆsimportante dentro del

estado de resultados de Ia CorporaciOn es el de los dividendos recibidos de las

empresas en las cuales se tiene participación tambiØn se destacO Ia gestion de Ia

Tesoreria que generô ingresos importantes para Ia Corporación hay que mencionar

el hecho de que Ia participaciOn de los ingresos extraordinarios provenientes de BRP
normalizaciôn de activos dentro del es cada vez menor to que refleja Ia

estabilidad de los ingresos operacionales el fortalecimiento de las unidades de

negocio de Ia Corporaciôn

En el periodo jullo-diciembre de 2008 el resultado operacional neto registrO un

valor de $1 18.459 millones en el aæo este valor ascendiO $180.285 millones

100399

97312

127.466

imillones de Pesos

ui. en millones de Pesos

II
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Estos resultados son reflejo en primer lugar de un portafolio de inversiones sano
diversificado estable en Ia generacion de rendimientos De hecho por el negocio de

inversiones de capital se recibieron durante el segundo semestre dividendos por

$112.725 millones que sumados los $93.593 millones recibidos en el primer

semestre representa un total de dividendos al aæo de $206.318 millones este valor

supera en mØs del 50% los dividendos recibidos en el aæb 2007 Adicionalmente el

rubro de utilidad en yenta de acciones registrO un ingresô al aæo de $23.373 millones

donde se refleja Ia operación de Ia yenta de Ia participación en Lioreda S.A.

En segundo tØrmino Ia gestiOn de los negocios de Ia CorporaciOn como entidad de

intermediaciOn seæala una excelente recuperación generacion de valor al resultado

final de Ia entidad En efecto el negocio de tesoreria que incluye valoraciôn de

portafotio trading mercado de divisas genero en el segundo semestre del aæo 2008

un total de ingresos brutos de $81.087 millones superior los $62.493 miflones

registrados en el primer semestre que dan como resultado un aflo con ingresos

brutos de $143.580 millones Este valor es mØs del 50% mayor al resultado generado

por el negocio de Tesoreria en el aæo2007

El negocio de banca de inversiOn participO en ef resultado operacional neto del

segundo semestre con ingresos por $1 .767 millones mÆslas comisiones del primer

semestre de $2.292 miHories significa un irigreso total al aæo de $4 059 millones

El negôcio de banca privada generO comisiones por $4.253 millones en el aæo

2008 de los cuales $2.734 miHones se dieron en el primer semestre $1 .520 millones

en el segundo

En Ia cesiOn deActivos Pasivos realizada en el aæo 2006 Ia CorporaciOn adquiriO

los derechos sobre un Patrimonio AutOnomo compuesto por cartera calificada en

un cliente especifico en De acuerdo al contrato las recuperaciones ingresos

recibidos en exceso del valor nominal del patrimonio descontados del costo de fondeo

Ia administración dicho patrimonio serfan para Corficolombiana este rubro

representO para Ia CorporaciOn en at aæo 2008 un ingreso de $25.330 millones de los

cuàles $15.700 millones corresponden Ia yenta de unos pagarØs los $9.630

millones restantes provienen de los pagos normales de los acuerdos

ACTIVIDAD COMERCIAL

Mercadeo

Canales Electrónicos

Se consolidó Ia utilización por parte de nuestros clientes del canal de Internet

MóviI travØs del Portal Monitor MOvil el cual hoy tiene registrados mÆs de 900

usuarios diferentes at mes este canal suministra informaciOn en tiempo real de los

mercados financieros cambiarios accionarios De igual manera el portal de internet

2.0 de Ia Corporaciôn las Filiales Financieras se encuentra en pruebas finales con

este servicio proporcionaremos nuestros clientes usuarios una mayor facilidad en

el acceso de inforrnaciOn como tambiØn una mayor fuente de recursos para anÆlisis

tinancieros.airavØs Iierrarnientagraflcase interactivs- .._
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En relaciOn con el canal transaccional se desarrollo el modulo de serviclo pars

claves de acceso control de pagos con el fin de brindar una mayor seguridad

nuestros clientes igualmente se avanzó en ef desarrollo del servicio PSE el cual

agiliza los pagos de las obligaciones de los clientes de nuestra filial Leasing

corficolombiana travØs del canal ACH

Al finalizar el aæo 2008 se dio inicio al proyecto de actuatizaciOn tecnológica del

canal de transacciones electrónicas en conjunto con ATH para estructurar un nuevo
servicio que nos permita bnndar mayor seguridad agilidad nuevas opciones

nuestros clientes este proyecto tiene una pnmera fase de definiciOn alcarice que
deberÆ ser terminada en el mes de Marzo Se estima concluir con su desarrollo

implementaciOn entrada en funcionamiento al finalizar el aæo

Prod uctos

Durante el segundo semestre del aæo 2008 se adelantO con Ia Fiduciaria

Corficolombiana el desarrotlo de tres carteras colectivas pars ampliar Ia oferta de

valOral mercado en ca Uno de losi segmentos bptimizar Ia rentabilidad del

negoclo Igualmente se realizO el seguimiento los productos de Manejo de Liquidez

Fondo de Hidrocarburos FICH II APT Pare el primer semestre del 2009 se pondrÆ

en funcionamiento un modelo de seguimiento comercial pare enfocar dinamizar Ia

labor de Ia fuerza de ventas de esta filial

Para nuestra filial Leasing Corficolombiana se Ianzô el producto de Leasing

inmobiliario se continuó el desarrollo de los productos de Leasing de Obra Leasing

Operativo Tecnoleasing conforme Ia estrategia estos dos productos deben ser

implernentados durante el primer trimestre de 2009 asi mismo se viene trabajando en

un modelo de oferta de valor pam el mercado de acuerdo con el modelo de negocio

Mercadeo Relacional

Durante el segundo semestre se entregO en producciOn se capacitO Ia fuerzas

comerciales de Ia corporación de las fihiales financieras en el uso del aplicativo de

Gestiôn Seguimiento de Visitas el cual permite las unidades de Banca Privada

Casa de Bolsa Leasing Fiduciaria realizar un seguimiento adecuado eficiente de

su labor comercial Actualmente Øste Aplicativo de Gestión administra mØs de 90

usuanos

El primero de Julio de 2008 se colocô en producciOn el nuevo servicio de Call

Center para CorporaciOn FUiales con el cual se apoya todas las campaæas de

mercadeo relacional de negoclo Las priricipales campanas desarrolladas del 2008

fueron actualización datos de clientes confirmaciOn de eventos campana de

navidad igualmente el Call Center brindo apoyo las fuerzas comerciales de Banca

Privada Casa de Balsa en cuanto al soporte de informaciOn de saldos pago de

dividendos vencimientos reporte de comisiones extractos entre otros

Publicidad Comunicaciones

Durante el aæo 2008 se trabajo en el posicionamiento de Ia Corporación Filiales

en tres vias Ia primera travØs de Ia presencia en 20 forôs propios pars clientes

principaimente en los temas de coyuntura econômica tributaria de productos Ia

segunda corno patrocinadoresde40 1oros de-terceros-co nparticipaoiØr travØsde

material promocional Ia tercera travØs de publicidad en medios especializados

principalmente revistas lgualmente se diseæo elaborO distribuyO material
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promocional dentro del programa de fidelización de clientes de Ia Corporación

Filiales

Investigación de Mercados

Se desarrollo Ia investigacion Encuesta de Satisfacciôn de clientes de la

Fiduciaria para poder estabtecer las estrategias rtecesarias para un mejor servicio at

cliente una comparaciOn de Ia competencia

Banca Privada

Durante el periodo jullo-diciembre de 2008 Ia unidad do banca privada admiriistrO

recursos para Ia corporaciôn para sus fihiales financieras en un volumen promedlo de

$648.000 millones con un crecimiento frente at primer semestre del atio do 028.000

millones equivalente un 4.3%

Los certificados do depósito captados pars Ia CorporaciOn presentaron tin

crecimiento semestral de 6.1% con tin saldo at cierre de dic 31 de 0277.000 milhones

El trabajo realizado en desconcentración de depósitos vincuhaciôn de nuevos

clientes permitiô tener una tasa promedio do captación inferior en 20 puntos bÆsicos

at promedio de Ia tasa do referencia DTF 102 puntos bÆsicos at costo de los recursos

de Cdts provenientes del mercado institucionaf Dado el comportamiento de las tasas

de interes se prefirió mantener el monto do los recursos captados el margen de Is

operaciôn antes quo el crecimiento dada Is incertidumbre existente por el lado de Ia

rentabilidad de los activos financieros.

El segundo semestre del aflo fue especialmente productivo en las operaciones

realizadas para nuestra filial Casa do Bolsa Corficolombiana las comisiones

generadas por una valor de $604 millones superaron en 32% el valor generado

durante el primer semestre el aæo En el acumulado anual Ia producciôn llego

01.061 millones superior en 9.3% to ejecutado en el aflo 2007 resultado

sobresaliente dadas las dificiles condiciones del mercado bursÆtil durante oh aæo

donde no so presentaron emisiones de acciones de bonos que fueron el gran

soporte del crecimiento en el aæo 2007

Los recursos canalizados las carteras colectivas de Fiduciaria Corficolombiana

presentaron un buen dinamIsmo con tin crecimiento semestral de 8% El Fondo

Multiplicar continuO captando Ia atención de los clientes dadas las buenas condiciones

de rentabilidad seguridad Iiquidez que ofreciO to largo del semestre

El volumen do depósitos en CDT conseguido pars nuestra filial Leasing

Corficolombiana se mantuvo en un promedio de 0230.000 millones este resultado va

en lines con Ia decision de Ia compaflia de mantener gran prudencia en el crecimiento

de sus operaciones ante Ia fuerte desaceleraciOn de Ia actividad economics en et

segundo semestre

Con ef propOsito de obtener un crecimiento acelerado en los recursos

administrados por Ia unidad pars el aæo 2009 que contribuyan Ia reducciOn del

costo de fondos incrementen Ia participación do Ia Banca Privada en los depOsitos

totales de Is CorporaciOn de sus Filiales Financieras se realizô una revisiOn de los

procesos operativos comerciales adicionalmente se incorporaron herramientas

tecnclOgicas que .permiten brindar tin servicio confiabte seguro agiLanuestros

chientes su vez facilitan at equipo de asesores comerciales mantener uris relaciOn

mØscercana con nuestros chientes que garantice el entendimiento de sus necesidades
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de inversion

Los cambios resultantes de las acciones mencionadas ya se implementaron ella

ciudad de Bogota se incorporaran en las demÆs regionales durante el primer

semestre del aæo 2009 Estas acciones sumadas Ia comercializaci6n de nuevos

productos para nuestras filiales serÆn de gran importaricia para el cumplimiento de los

presupuestos del aæo

TESORERIA

El comportamiento econOmico del aæo fue de una gran incertidumbre para el

negocio de .tesoreria despuØs de Ia quiebra de importantes bancos en los Estados

Unidos No obstante 10 anterior Ia Mesa de Dinero de Ia CorporaciOn presentô un gran

resultado aproveôhando Ia fuerte volatilidad de los mercados manteniendo Is

prudencia en el manejo de los riesgos principalmente en el Segundo semestre se

consolidó como uno de los participantes lideres en el mercado local Corficolombiana

contihia su presencia importante deætro del esquema de Creadores de Merôado del

Ministerio de Hacienda CrØdito Püblico ocupando el 70 lugar dentro del ranking

general Diciembre de 2008 con una participaciOn del 5.63% del mØrcado primario

del 10.50% del mercado secundarlo SEN

Diciembre 31 de 2008 el portafolio de inversiones de rents fija de Ia CorporaciOn

ascendió $1 .057.682 .millones durante el segundo semØstre se adicionaron nuevos
titulos Øste portafolio principaimente en tasa fija sobre los cuales se registraron

valorizaciones principalmente en el Ultimo trimesfre del aæo 2008

En el mercado de moneda extranjera Coificotombiana mantiene una importante

presencia tanto con clientes locales como intemacionales que operan en el mercado

Colombiano Al cierre del aæo 2008 et portafoliO de derivados Peso DôIar ascendia

USD 1.839 millones que significa un aumento del 7.74% manteniendo una dinÆmica

positiva durante los iltimos dos aæos La participaciOn de CorporaciOn en el

mercado de derivados peso dOlar hasta el mes de Noviembre de 2008 fue de 8.59%

superior en .1.97% frente Ia participaciôn de Ia instituciOn Diciembre de 2007

Es importante anotar que se mantienen las restricciones normativas impuestas por

el Banco de Ia Repüblica respecto de Ia posición Bruta de apalancamiento que
retrasa consiclerablemente Ia incursiOn de CorporaciOn en general de las

instituciones financieras colombianas en derivados estructurados Østos continCian

realizÆndose mayormente fuera del pals

En el mercado Spot Peso/ DOlar Ia participaciOn de Is Corporacion en el aæo 2008

se incrementO 17.97% logrando un crecimiento de 2.16 puntos porcentuales frente

los resultados Diciembre de 2007 este resuitado consolidO Ia CorporaciOn como Ia

segunda instituciOn con mayor presencia en el mercado spot en Colombia

En el aæo 2008 Corficolombiana capitalizO oportunidades de cobertura sobre

portafolios en titulos denominados en moneda extranjera generando atractivas tasas

de retomo contribuyendo Ia rentabilidad general del portafolio de inversiones de Ia

Tesoreria Es importante mencionar que aün persisten bonos Corporativos Brasileros

con primas de riesgo elevadas que estimamos presentarÆn correcciones importantes

en sus precios en el presente aæo que contribuirÆn los resultados del portafolio

Respecto de las operaciones en otros mercados internacionales las operaciones
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de trading en monedas GlO monedas atinoamericanas tamblØn han contribuido Ia

generaciOn de ingresos adicionales estaremos haciendo Ønfasis en Ia profundizacion

de especutaciôn en GlO aprovechando La experiencia adquirida en los tItimos aæos

generando mayores ing.resos con una adecuada relaciôn risgo/retorno

En el aæo 2009 se continuarØ potencializando las oportunidades en los mercados

de renta fija principalmente en tasa fija que dada Ia coyuntura en reducciOn en costo

de fondos tthnto en dólares como en pesos parecen tener expectativas de valorización

muy importantes durante el ano 2009

INVERSIONES DE CAPITAL

Enfopue EstratØqico

Durante el segundo semestre de 2008 el Ørea de inversiones se beneficiO de Ia

implementación de una revision del enfoque estrategico Como parte de Œste plan

administrar un portafolio rentable efectivo el area absorbiO Ia Vicepresidencia de

Portafolios de InversiOn asumiendo sus negocios La CorporaciOn se consolida asi

como uno de los fondos de capital privado mÆsimportante de mayor trayectoria en

Colombia

Portafotio de lnversiones

diciembre de 2008 el portafollo de inversiones de Ia CorporaciOn tiene

participaciones en 64 empresas un Fondo de Capital Privado Este portafolio estØ

caracterizado par una composiciOn sectorial diversificada con capacidad de

generaciOn estable de -dividendos oportunidades de crecimiento realizaciOn de

valor Su valor en libros asciende $2.01 billones de pesos desagregado par sectores

como se muestra continuaciôn

Grâfica Composidon Inversiones CFC

37%

Fuente CFc Inversiones

Valoración

En el segundo semestre del aæo el valor del portafolio credO un 20% en un

perlodo donde Ia mayorIa de las inversiones nivel mundial sufrieron grandes

desvalonzaciones --Las --inversione--- en -el sector -real -surnan- $4--80----bi-llones

correspondientes at 90% del portafollo su vez las inversiones en infraestructural

constituyen el 64 del portafolio lo que representa una inversiOn de $1.29 billones

ComposiclØn Portofollodelswersiones CFC purSe ctor

Oiciemtrede 2OO8

lnduw Oflus

9% 1%

COflC5O4%
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Composición del Portafollo

SituaciOn de Control

diciembre de 2008 Ia Corporación tenla control sobre diez companias del sector

real entre las cuales se encuentran Hoteles Estelar Pisa Epiandes Orgariizacion

Pajonales Unipalma En el sector financiero Ia CorporaciOn tiene control sobre sus

cuatro filiales Fiduciaria Leasing CFC Casa de Bolsa Banco CFC Panama
Empresas Inscritas en Bolsa

diciembre de 2008 seis de las compaæias del sector real que confôrman el

portafolio se encuentran inscritas en Ia Bolsa de Valores de Colombia representan el

38% del valor en libros del portafollo Su clasificacióri de acuerdo al nivel de

bursatilidad se presenta en Ia siguiente tabla

Tabla Clasificacion segIn Butsatilidad Dic 2008
Fuente CFC Inversiones

Bursatilidad Nombre de Empresa

ALTA Tablemac1 BVC

MEDIA Promigas Mineros

BAJA Gas Natural

SIN EEB Colombina

Calificación

La calidad del riesgo crediticio del portafolio es sana Cuarenta ocho de un total

de sesenta cuatro empresas estÆcalificada en Esto corresponde al 99% del valor

en libros Adicionalmente las inversiones calificadas en tienen una provision del

100%

Ingresos generados por el Portafolio

El ingreso por dividendos en el Segundo semestre de 2008 fue de $1127 mu

millones correspondiente al 55% de los dividendos totales del aæo Es importante

resaltar que los dividendos recibidos durante el atio 2008 semestres II

aumentaron un 51% en comparación los dividendos recibidos el aæo anterior

Como se ilustra en Ia siguiente tabla cuatro companias del sector real las

entidades financieras generaron el 87% del los dividendos recibidos durante el

segundo semestre

Tabla Ingreso por Dividendos II Semestre 2008
Fuente CFC Inversiones

Cop$ Millones

23330

CompaflIa Dividendos Porcentaje

Ingreso Total

EPIAN DES 21

PISA 17651 16

PROM IGAS 14744 13

VALORA 10889 10

Financieras 30630 27

Otras 15480 13

Total 112724 100
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Gestión en el sea undo semestre de 2008

Durante el segundosemestrØ del aæo Ia Corporación comenzó implŁmentar una

polItica Clara de movilidad de portafolio con el fin do aumentar su rentabiiidad El

siguiente resumen de las principales labores de gestiOn realizadas entre Junlo

Diciembre de 2008 son una evidencia de ello

Lioreda S.A

Corficolombiana vendiô su participacióri accionarla del 5% en Ia empresa La

yenta de Lloreda se hace despuØs de un proceso largo minucioso de

reestructuración empresarial luego del cual Ia empresa empezó dar utilidades

Producto de Ia transacciOn Corficolombiana recibiO aproximadamente $54.000

millones de pesos de contado en La fecha de cierre de Ia transacciOn una vez

cumplidos los trÆmites legales respectivos Ia yenta se cOncretO despuØs de haber

estudiado varias ofertas de compra considerar que esta era Is mejor

Concesiones Viales

En el 2008 Coviandes consolidó el desarrollo de los proyectos en estudio En este

orden de ideas los aæos de actividades para .perfeccionar el Proyecto de Doble

Caizada Bogota Villavicencso delegado Is empress por el gobiemo culminO el

pasado 20 do Noviembre do 2008 Con Is presentaciOn oficiat Ministeno de

Transporte del diseæo de Ia propuesta tecnica económica cuyo valor es superior

los USD $500 millones Se espera una conclusion del proceso de negociaciOn del

proyecto en el curso del primer trimestre de 2009

Adicionalmente Coviandes en conjunto con Proyectos do lnfraestructura S.A

PISA estÆn trabajando como iniciativa privada el proyecto Ilamado Autopistas del

Caribe en Costa Rica El consorcio conformado por las filiales de Corficolombiana

realizO los estudios de prefactibiHdad realizO Ia postulación para el estudlo de

factibitidad ef de Octubre de 2008 Para el primer trimestre del 2009 se espera Ia

aceptaciOn de La postulaciOn para contInuar con Ia realizaciOn de los estudios de

factibilidad

CCFC
Concesiones CCFC La compania .que administra opera Ia ruts vial Bogota

FacatativÆ-Los Alpes que es controlada pot Proyectos de lnfraestructura S.A firmO el

pasado 30 de .diciembre con eJINCO un otro sI al contrato inicial que tiene por objeto

dar soporte juridico tØcnico financiero Ia Ease iniciar su ejecución que consta

de las obras complementarias de Ia via El valor aproximado de Is obra es de 60.000

mu millones de pesos cuyos recursos provendrÆn de recursos administrados por La

concesiOn de los ingresos del mÆximo aportante

Casa de Balsa

Para reforzar el esfuerzo del area operativa de Casa de Bolsa que ha venido

mejorando sus mÆrgenes operacionales se decidiO capitalizar Ia firma incrementando

su Patrimonlo TØcnico Esto le permitirÆ servir el sector institucional que antes no

podia atender por requerimientos do capital generar asI ingresos adicionales Se

estima que para el aæo 2009 el ingreso operacional aumentarÆalrededor de Un 30%
el margen neto alcarizarÆ niveles del 19% Ia rentabilidad patrimonial estimada se

incrementarÆ 15%

Bolsa do Valores de Colombia

QQ8.Jaaicipacion accionaria.de Ia flhial Casa de Bosa en Is Bolsa

de Valores de Colombia BVC era del 367% un porcentaje muy superior at minimo

requerido por comisionista RazOn por Ia cual estaba buscando vender su excedente
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Como el precio de Ia acciôn se habia desvalorizado casi un 50% desde su pico

histôrico en diciembre de 2007 Ia adquisiciOn de dichas acciones resultaba atractiva

para Ia Corporación Los ingresos adicionales por dividendos que generara esta

inversiOn se estiman en 600 millones al aæo

Organización Pajonales

La empresa durante el 2008 recibiO el impacto positivo de los favorables precios

del arroz Sin embargo en los ültimos aæos el molino Pajonales ha tenido mÆrgenes

de operación bajos debido cuellos de botelta generados en Ia producción un alto

costo del secado del arroz Adicionalmente Ia maquinaria mostraba obsolescencia

requiriendo continua necesidad de mantenimiento operación Por esta razOn Ia

empresa enajenO los activos de molineria por un valor de $4.000 millones que generO

PajonÆles una utilidad en yenta de activos de 2.871 millones con 10 cual se espera

que Ia empresa produzca unos resultados financieros nunca antes alcanzados

Pizano

La companIa viene mostrando resultados consistentes con un proceso claro de

saneamiento financiero donde pesar de contifluar bajo el acuerdo de

reestructuraciôn sus principales cifras demuestran una capacidad de serviclo de

deuda adecuada una recuperación clara de sus resultados comerciales En todo

caso Corficolombiana ha venido consolidado Ia participación que posee en Pizano

S.A con Ia compra del 228% del 17% Banco del PacIfico Panama Leasing

Bancoldex respectivamente lo cual le da Corficolombiana una participación total del

399% diciembre del 2008

Conclusiones

El esfuerzo de gestión continuarâ enfocado principalmente en el mejoramiento de

los resultados de las empresas en las cuales Ia Corporación tiene control accionario

con el fin de acelerar su consolidaciOn generaciôn de valor Sin embargo se ha

fortalecido Ia capacidad de gestiOn de nuestra area de inversiones de manera que
estØ en capacidad tambiØn de agregar valor en las restantes inversiones buscar

oportunidades de aumentar Ia rentabilidad en todo nuestro portafoho En las empresas
rentables pero donde Corficolombiana es minoritaria la gestión se enfoca en Ia

bOsqueda de oportunidades adecuadas de enajenaciOn Finalmente en las empresas
con altas rentabilidades que Corficolombiana controla el aumento de valor estarÆ

dado por los nuevos proyectos que estas inversiones tengan planeado ejecutar

BANCA DE INVERSION

La actividad del area de Banca de InversiOn de Ia CorporaciOn se ha centrado en

CrØditos Sindicados Mercado de Capitales MAs transacciones para el portafolio

de Ia CorporaciOn En este aæo en particular durante el ultimo tercio del mismo se

produjo un punto de inflexiOn importante en las condiciones de los mercados

financieros Este cambio continua aün en este momento alterando las condiciones de

los negocios de banca de inversiOn hacia el futuro Ia vez consolidando posiciOn

de Ia CorporaciOn en el mercado local

Durante Ia primera mitad del aæo el mercado de renta fija corporativa estuvo

restringido se concentrO en papeles de corto plazo En este contexto Ia CorporaciOn

ha sido uno de los principales colocadores de instrumentos de renta fija acompaiiando

algunos de los principales emisores del mercado

Asi mismo durante el aæo la CorporaciOn se consolidO como lIder en Ia

estructuraciOn distribuciOn de operaciones de crØdito sindicado en el mercado
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bancario

De otro Iado el area de banca de inversiOn ha seguido apoyando al area de

inversiones de Ia CorporaciOn en Ia identificación evaluaciOn ejecuciOn de diversas

transacciones las cuales se encuentran en proceso de materializaciOn

Finalmente el area de Investigaciones EconOmicas ha continuado desarroHando

nuevas herramientas de anÆlisis opinion travØs de informes de investigaciOn de

mercados anÆlisis de acciones asicomo de sus foros participaciôn en el debate

económico nacionai

FILIALES FINANCERAS

Fiduciaria Corficolombiana

Los resultados obtenidos por Fiduciaria Corficolombiana en el segundo semestre de

2008 fueron destacables alcanzando un retomo patrimonial para sus accionistas del

26.34% La utilidad neta para el ejercicio fue de $4.617 millones frente $3.897

millones del primer sØmestre del 2008 10 cual muestra un importante crecimiento del

18.5% Los ingresos par comisiones honorarios en el segundo semestre de 2008

arrojaron un valor de $10.880 mUlones con una variaciOn de 3.04% frente los

ingresos del primer semestre del aæo 2008

El valor de activos administradôs de $4.8 billones at cierre del segundo semestre

de 2008 sitCia Fiduciaria Corficotombiana dentro de las primeras diez fiduciarias en

activos fideicomitidos en el pals En cuanto al Balance se debe resaltar que el

patnmonio de Fiduciaria Corficolombiana al cierre del segundo semestre del 2008 se

situO en $32.326 millones mostrando un crecimiento del 4% frente junio de 2008

cuando el patrimonio alcanzO un valor de $30.979 millones El pasivo total ascendiO

$5.645 millones el activo $37.971 millones cifra que incluye $31.1 17 millones del

portafolio proplo de Ia Fiduciaria

Durante el 2009 Ia Fiduciaria Corficolombiana continuarª con Ia estrategia de

fortalecer los negocios de Fiducia de InversiOn con el Ianzamiento de Fondos de

Capital Privado en uniOn con Corficolombiana carteras colectivas para el sector

pUbHco divisas acciones Adicionalmente el enfoque de Ia CorporaciOn estÆ

orientado ser el principal jugador de Banca de InversiOn en el pals Ia Fiduciaria

serÆ el vehiculo para los proyectos que requieran esquemas fiduciarios

Leasing Corficolombiana

La compaflla registrO diciembre del aæo 2008 una disminuciOn del 7.26% en el

saldo de los Bienes dados en Leasing Netos el cual paso de $516.641 miflones en

jun10 de.2008 $479.103 millones at cierre del segundo semestre de 2008

Las utilidades en el segundo semestre del aæo alcanzaron un valor de $5 118

millones 10 que representa una disminuciOn del 17.22% frente resultado obtenido al

finalizar el segundo semestre del aæo 2007 que fue de $6.183 millones Las utilidades

totales en el aæo fueron de $1 1.301 millones Un 8.7% al resultado obtenido en 2007
Los resultados se vieron afectados por el incremento en provisiones originado en Ia

implementaciOn del Modelo de Referenda Crediticia que fue de $20.720 millones

se aplicaba este modelo 10 que representa un incremento de 72.4% Asi mismo se
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produjo una disminuciOn en Ia cobertura de provisiones de cartera improductiva que

paso de 138.93% en junio de 2008 85.75% en diciembre de 2008 registrando una

disminución de 38.28%

En todo caso ante las perspectivas de detenoro de Ia cartera en los nichos

tradicionales de Ia compaæia durante el periodo se buscO mejorar Ia capacidad de

evaluaciOn de nuevos riesgos fortalecer Ia recuperaciOn de Ia cartera improductiva lo

cual condujo una disminuciOn en el ritmo de crecimiento de las colocaciones

Cumplidos ess objetivos se espera durante los meses siguientes mejorar el margen

financiero el crecimiento de Ia cartera de una forma dinªmica

El patrimonlo cerrO en $62.358 millones lo que representa un incremento del

0.28% con respecto los $62.185 millones registrados junio de 2008 el indicador

de solvencia cerrO en 120O% frente al minimo legal requerido del 9% Comparado

con el cierre de 2007 cuyo valor ascendiO $58.030 millones se presenta un

crecimiento del 7.5%

En Ia asamblea de agosto de 2008 se aprobO la capitalizaciOn de Ia compaæfa por

$1 .555 millones mediante Ia distribución de dividendos en acciones sobre las

utilidades del primer semestre del aæo 2008

Casa de Bolsa

En el Segundo semestre de 2008 Casa de Bolsa presentO un comportamiento de

evoluciOn constante respecto del primer semestre de 2008 Los cambios estratØgicos

esfructurales que se Ilevaron cabo mÆsel aceptable resuitado de las operaciones

realizadas tanto de posicion propia como por cuenta de terceros permitieron que Ia

entidad terminara en un escenarlo de equilibno operativo

Adicionalmente cpmo consecuencia de una decision avalada por Ia casa matriz

en linea con el redireccionamiento estrategico de Casa de Bolsa- se vendiO La

posiciOn de acciones que de manera voluntaria se tenia en Ia Bolsa da Valores de

Colombia lo cual implicO una utilidad extraordinana de 8.380 millones en el mes de

Diciembre

Para el segundo semestre de 2008 Ia utilidad neta fue de $7.409 millones

recuperando en parte los resultados negativos del primer semestre registrando una

utilidad total en el aæo de $6.070 millones

Al cierre de diciembre de 2008 el patrimonio de los accionistas presentO un incremento

del 60% comparado con el patrimonio del primer semestre de $10.1486 millones Este

aumento se presenta bÆsicamentepor Ia utilidad en yenta de las acciones de Ia Bolsa

de Valores de Colombia mencionada anteriormente

Banco Corficolombiana Panama

Al cierre de diciembre de 2008 el Barico Corficolombiana Panama registrO un

total de activos de USD $28..573.353 donde rubro mÆs importante es el de las

inversiones que representan el 95.91% del total de activos diciembre de 2008 el

saldo de los pasivos fue de USD $24.578.092 los depOsitos del pUblico representan el

98.74% del total de pasivos Por su parte el patrimonio alcanzô un valor de USD
$3.995.261 al cierre de diciembre 2008 Las utilidades generadas por Ia entidad

diciembre 2008-alcanzaro-IosUS-6657ngresc-mÆs-impertante-coiresponde
los intereses generados por las inversiones de renta fija El portafolio de

inversiones del Banco aunque de gran seguridad recibió eI impacto del deterioro de Ia
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negociabilidad de dichos activos en el mercado intemacional siendo en todo caso muy
sOlida Ia calidad de los emisores

ADMJNISTRACION DE RIESGO

SistØma de Administraciôn de Riesgo Crediticio SARC

Dado que actualmente Ia CorporaciOn no tiene cartera en su balance el SARC de

Corficolombiana ha servido cómo base en el anÆllsis de negocios de las Ilneas

negocios de mesa de dinero inversiones en el sector real banca de inversion

administraciOn de portafolios

Riesgo de Mercado

La estructurade control como principio fundamental tiene Ia adecuada segregaciOn

de funciones entre las actividades del front middle back office

Se cuenta con los recursos tecnolOgicos apropiados para el control monitoreo de

los riesgos de tesorerla en particular Ia mediciOn de riesgos de mercado valoraciOn

de portafolios de inversiones de renta fija divisas derivados

La CôrporaciOn tiene un mOdulo de cupos que permite controlar las posiciones de

riesgo por portafollo asI como el cumplimiento de las politicas de plazos mÆximos

autorizados Adicionalmente el Middle Office produce reportes diarios de cumplimiento

de los ilmites mensualmente se presenta un reporte Ia Junta Directiva sobre el

cumplimiento de los mismos

TambiØn estÆprevisto un comitØ con miembros de Ia Junta Directiva que sesiona

cuando hay movimientos importantes del mercado que afectan los resultados para

tomar decisiones sobre et portafolio

Estas herramientas permiten la adecuada gestión de los riesgos inherentes at

negocio de tesorerla De igual forma se ha invertido en capacitación del personal

dedicado Ia labor de gestiôn de riesgo se cuenta con una estructura adecuada

suficiente

Por otro lado de acuerdo con Ia circular 049 del mes de septiembre de 2008 de Ia

Superintendencia Financiera donde establece cambios en los instrurnentos

financieros derivados productos estructurados Ia CorporaciOn realizO las actividades

pertinentes en los diferentes aspectos para dar cumplimiento con to establecido en Ia

normatividad

Finalmente Corficolombiana desarrollO durante el aæo 2008 planes de

capacitaciOn con el objetivo de que todos los funcionarios obligados certificarse de

acuerdo con el reglamento dØ Ia AMV cumplieran con este requisito At cierre del aæo

2008 todos los funcionarios obligados se encuentran certificados

Riescio de Liguidez

En el comitØ de activos pasivos ALCO se revisa el flujo semanal para

deterrninar el pertH de tiquidez de La GorporaciOn de La semana en curso de las

limites establecidos monitoreados mensualmente por Ia Junta Directiva que se
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detallan en las notas los estados financieros que permiten brindaruna adecuada

gestiOn este nesgo

Durante el aæo 2008 Ia gestión del riesgo de Iiquidez se fundamentó en el

cumplimiento de Circular Extema 016 de 2008 Ia cual modifica el capitulo VI de Ia

Circular Extema 100 de 1995 establece las Reglas Relativas al Sistema de

AdministraciOn de Riesgo de Liquidez SARL Corficolombiana diseæO un cronograma
de trabajo para ajustarse Ia nueva normatividad Se realizaron pruebas satisfactorias

en los aplicativos para que partir do enero de 2009 se reportara el Indicador de

Riesgo de Liquidez IRL là Superintendencia Financiera

Riesgo de Credito

Este riesgo se gestiona en particular en el negocio de tesorerla mediante

aprobaciOn de cupos que se distribuyen en distintas categorlas dependiendo el tipo de

producto que pueden ser combinados en ciertos eventos segtn se explica en las

notas los estados financieros

Para garantizar monitorear el cumplimiento de estos cupos Ia CorporaciOn

cuenta con herr mientas como el mOdulo de cupos del sistema donde se registran las

operaciones de tesorerla adicionalmente se complementa con los mOdulos do cupos
de contraparte de los sistemas transaccionales quo son tambiØn administrados por el

area de riesgo

Se cuenta con metodologlas tØcnicas aceptadas intemacionalmente para Ia

asignaciOn de cupos tanto para entidades del sector financiero como del no financiero

Riesgo Operacional

Corficolombiana ha definido como riesgo operacional aquellas pØrdidas

ocasionadas por fallas debilidades en los procesos en las personas en los

sistemas internos por eventos externos

Los avances mÆsrelevantes en materia de riesgb operacional Ilevados cabo en el

segundo semestre de 2008 fueron

Se aplicO metodologla de mediciOn indicadores de riesgo operacional partir de

Julio de 2008

Se implementô herramienta dØ inteligencia de negocios con la cual Ia compania

puede consultar gestionar sus mapas de riesgo operacional consultar

gestionar los eventos de riesgo operacional consultar gestionar Ia evoluciOn

de sus principales indicadores de riesgo operacional Consultar infomiaciOn

estadIstica propia de Ia herramienta que le permiten realizar un seguimiento mÆs

efectivo de Ia gestion de .riesgo operacional

Se implementó herramienta de capacitación virtual cual permitiO capacitar al

95% de los funcionarios de Ia entidad en temas relacionados con riesgo

operacional

datos contaba con 201 registros con Ia siguiente distribuciôn
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Tipo de evento de regjstros

Fallas en los procesos 120

Fallos en los sistemaS 40

Otros 41

Proceso de reaistros

Tipo de pØrdida de registros

TIpo Sin impacto en PyG 168

Tipo Con impacto en PyG 27

Tipo cuasiperdida

Los 27 eventos registrados tipo suman $94.8 millones

Con relaciôn at Plan de Continuidad de Negocio en el segundo semestre se

reahzô Ia segunda prueba de aplicativos intemos extemos se probaron los

protocolos de contingencia con el Banco de Ia Repüblica Deceval Balsa de

Valores de Colombia

Riesqo de Lavado de Activos

El riesgo de lavado de activos de Ia financiación del terrorismo se entiende como
Ia posibilidad de pØrdida econômica de dafio del buen nombre que pudiera sufrir Ia

entidad si fuera utilizada directa indirectamente travØs de sus operaciones como
instrumento para el lavado de activos yb Ia canalizaciOn de recursos hacia Ia

reatizaciOn de actividades terroristas

En virtud de lo anterior concierite de su compromiso pam luchar contra las

organizaciones criminales Ia Corporación ha adoptado los mecanismos necesarios

para evitar Ia ocurrencia de estos eventos que puedan afectar negativamente sus

resultados su negocio Por este motivo Ia CorporaciOn Financiera Colombiana cuenta

con an Sistema de AdministraciOn del Riesgo del Lavado de Activos de Ia

FinanciaciOn del Terrorismo SARLAFT el cual estÆ .integrado principalmente par

etapas elementos que contienen las polIticas proceclimientos metodologlas para Ia

identificaciOn evaluaciôn control rnonitoreo de estos riØsgos asi coma el

conocimiento del cliente.y de sus operaciones con Ia CorporaciOn el monitoreo de las

transacciones Ia capacitaciOn at personal Ia colaboraciOn con las autoridades Este

sistema estâ contenido en el Manual de SARLAFT aprobado por Ia Junta Directiva

es administrado por el Oficial de Cumptimierito quien tiene Ia responsabilidad de

evaluar constantemente los mecanismos de prevenciOn fin de establecer Ia

efectividad de los mismos el cumplimiento por parte de todos los funcionarios de Ia

CorporaciOn

El SARLAFT fue establecido par Ia Superiritendencia Financiera de Colombia

mediante Ia Circular Extema 22 del 19 de abril de 2007 sus modificaciones en las

Circulares Extemas 61 de diciembre de 2007 26 de junio del 2008 En cumptimiento

de estasinstwcciones Ia orporaciôransfoneLSisterna.1ntegraI4eRrevenciôn de.

Lavado de Activos SIPLA en el Sistema de AdministraciOn del Riesgo de Lavado de

Activos de Ia FinanciaciOn del Terrorismo SARLAFT fue asI coma Ia Junta Directiva
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por recomendaciOn de Ia administraciOn del Oficial de Cumplimiento aprobO las

actualizaciones correspondientes at Manual del SARLAFT
La supervision de los controles para prevenir estos riesgos es efectuada por el

Oficial de Cumplimiento su suplente asI mismo ejercen supervisiOn Ia administraciOn

Ja Junta Directiva travØs de los informes presentados por et Oficial de

Cumplimiento Adicionalmente Ia Contraloria Ia Revisoria Fiscal realizan sus

evaluaciones con el fin de comprobar si los controtes intemos establecidos son

eficaces para prevenir el riesgo

SITUACION ADMINISTRATIVA

31 de diciembre de 2008 Corficolombiana contaba con una planta de 299

funcionarios presentÆndose una disminución del 828% frente los 323 funcionarios

at cierre del aæo 2007

Esta disminuciOn en Ia planta resuttado del proceso que viene adelantando Ia

CorporaciOn de optimizaciOn de Ia estructura organizacional at ig.ual que Ia

implementaciOn de acciones para Ia racionalizaciOn del gasto permitieron que Ia

ejecuciOn de estos rubros durante el 2008 fuera inferior en un 1202% to

presupuestado para este mismo periodo

Adicionalmente en respuesta Ia nueva estrategia àomercial de Ia Banca Privada

se ha definido Ilevar cabo importantes modificaciones en Ia estructura de las oficinas

los procesos el soporte tecnolOgico cuya implementaciôn iniciO en diciembre con Ia

oficina de Bogota continuarÆ durante el primer trimestre de 2009 en las otras

ciudades Estos cambios at igual que Ia revisiOn de procesos en los otros negocios

areas de Ia CorporaciOn estÆn orientados lograr una mayor eficiencia

productividad requeridos para el cumplimiento de los objetivos propuestos

AVANCES TECNOLOGICOS

Durante el segundo semestre del 2008 Ia CorporaciOn continuO el desarrollo de su

plataforma tecnolOgica mediante importantes proyectos de apoyo Ia operaciOn diana

tales como

Desarrollo implementaclOn del Modülo de Servicio at cliente del Call Center

paraCorficolorrthiana Filiales

Mejoras los modelos analiticos del Sistema de gestiOn de riesgo

operacionat SARO riesgo de lavado de activos SARLAFT
lmplementaciOn de Ia fase II de los requerimientos establecidos por Ia

circular CE 052-07 de Ia Superfinanciera sobre Requerimientos minimos de

segundad calidad en el manejo de informaciOn travØs de medios

canales de distribuciOn de productos servicios para clientes usuarios

OptimizaciOn mediante automatización de los procesos de copias de

respaldo de Ia infomiación de los servidores centrales

OptimizaciOn de los procesos operativos de Ia unidad de Banca Privada en el

aplicativo de CDTs

lmplementaciôn de Ia nueva normatividad en et aplicativo de soporte los

negocios de Ia mesa de dinero

lmplementaciOn de lanueva normatividad requerida por Ia UIAF
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En cumplimiento del numeral del articulo 47 de Ia Ley 222 de 1995 modificado

por Ia .Ley 603 de 2000 Ia Corporaciôn Financiera Colombiana S.A aplico

mntegramente las normas sobre Ia propiedad intelectual derechos de autor Los

productos programas cobados por derecho de autor se encuentran debidamente

ficenciados

INFORME CUMPUMIENTO CIRCULAR 052

En cumplimiento de lo establecido por Ia Circular Externa 052 de 2007 de Ia

Superintendencia Financiera Requerimientos mInimós de seguridad calidad en el

manejo de informaciOn traves de medios canales de distribución de productos

servicios para cUentes usuarios Ia CorporaciOn Financiera Colombiana S.A ha

estàblecido los procedimientos necesanos pare su cumplimiento desarrollÆndose

durante el segundo semestre del 2008 Ia implantación de Ia mayor parte de Ia segunda

fase continuaciOn se resumen las estrategias de implantaciOn de esta normative

Seauridad Calidad

Pare dar cumplimiento los numerales relacionados con La Seguridad Calidad de

Ia informaciOn se desarrollaron las siguientes actividades

lmplementación de Ia metodologia de evauación de cumplimiento del

estØndar ISO 17799 27001

Implementación de La infraestructura para encripciOn de coneos los

clientes

ActualizaciOn de los procedimientos de administraciôn de usuarios

instalaciôn de equipos de cómputo

tmplementaciOn en losaplicativos de soporte las operaciones de clientes

de los mecanismos de personalizaciôn de productos

Sincronización de los relojes de los servidores estaciones de trabajo

acorde at requerimiento de Ia circular

Tercerización Outsourcinp

Se circularizô los proveedores criticos pare Ia certificàciOn de Ia existencia de

planes de continuidad de negocio debidamente documentados certificados

Documentaciôn

Se actualizaron los aplicativos para perrnitir el adecuado registro de las

operaciones realizadas en cada canal producto

Divulgación de Información

Se adecuaron las aplicaciones para liquidar informar los clientes los costos de

sus transacciones para La expediciOn de los documentos soporte de sus

transacciones

Canal Oficinas

Se implementaron los mecanismos para encriptar toda Ia informaciOn que viaja

entre las oficinas los centros de procesamiento de datos segin los requerimientos

de Ia norma

27



SISTEMA DE PREVENCION YCONTROL DE LAVADO DE ACTIVOS

En cumplimiento de Jo dispuesto en los articulos 102 107 del Estatuto Organico

del Sistema Financiero en el capitulo Xl del titulo de Ia Circular ExtØma 07 de 1996

Circular Bâsica JurIdica emitida por Ia Superintendencia Financiera de Colombia Ia

Corporaciôn tiene implementados mecanismos de prevenciOn con el fin de evitar que

Ia entidad sea utilizada para Ia canalización de dineros provenientes con destino

actividades delictivas

Mediante Ia expediciOn de las Circulares Externas 22 61 de 2007 26 de 2008
Ia Supenntendencia Financiera de Colombia impartiô instrucciones para que las

entidades vigiladas implementaran un sistema de administración del riesgo de Javado

de activos de financiaciôn del terrorismo SARLAFT Por tal motivo Ia Corporaciôn

desarrolló durarite el segundo semestre del 2007 el primer semestre del 2008 las

actividades para Ia implementaciOn de los cambios en el sistema de prevenciOn fin

de cumplir las disposiciones de Ia Supenntendencia

La Corporaciôn cuenta dentro de su estructura orgahizacional con una Unidad de

Cumplimiento dirigida por el Oficial de Cumplimiento con los recursos humanos
tecnicos operativos necesarios para cumplir su misiOn de prevenciOn control

Durante el segundo semestre del 2008 Ia Junta Directiva Presidencia

evaluaron el funcionamiento del sistema de prevenciOn Pam tal efecto al inicio del

aæo se presentó el Plan Anual de Cumplimiento 2008 cuyo avance ha sido

supervisado permanentemente por Ia Presidencia presentado Ia Junta Directiva por

parte del Oficial de Cumplimiento

En cuanto al deber de colaboración con las autoridades Ia Corporaciôn efectuô

oportunamente los reportes establecidos con destino Unidad de lnformaciOn

AnÆlisis Financiero UIAF Asi mismo se atendieron los requerimientos de información

presentados entidad por autoridades competentes

Dentro de sus politicas Ia entidad no exonera ningCin cliente ni contraparte del

diligenciamiento del formulario de transacciones en efectivo del cumplimiento de los

requisitos de vinculaciOn establecidos en las normas externas internas

SISTEMA DE REVELACIÔN CONTROL DE INFORMACJON FINANCIERA

En cümplimiento de las disposiciones del artIculo 47 de Ia ley 964 de 2005 sobre

responsabilidad de los representantes legales de los emisores de valores en el

establecimiento mantenimiento de adecuados sistemas de reveación control de Ia

información financiera en el transcurso del segundo semestre del aæo 2008 no se han

presentado deficiencias de controles internos que hayan impedido CorporaciOn

registrar procesar resumir presentar adecuadamente Ia información financiera ni se

han presentado fraudes que hayan afectado Ia calidad de Ia información financiera de

Ia Corporación ni cambios en metodologia de evaluaciôn de Ia misma
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NUEVAS DISPOSICIONES LEGALES

Factura como titulo valor

Congreso de La Repüblica Ley 1231 de 2008 del 17 de Julio de 2008 uPor ía cual se

unifica Ia factura como tItulo valor como mecanismo de financiaciôn para el micro

pequeno mediano empresario se dictan otras disposiciones

Esta Ley que entrO regir partir del 17 de octubre de 2008 mod ifica Las

disposiciones del estatuto mercantil relacionadas con La factura cambiaria de

compraventa dªndole el carÆcter de titulo valor La factura La que puede ser librada

no solo en el caso de compraventa de bienes sino tambiØn en el caso de prestaciOn

de servicios

Los requisitos que debe reunir La factura para no perder su condiciOn de titulo valor

se relacionan en el articulo dentro de ellos se incluyen Los seæalados en los

articulos 621 del COdigo de Comercio y617 del Estatuto Tributario Nacional

Expresamente se dispone quØ el ernisor vendedor prestador del serviclo debe

emitir un original dos copias .de La factura conservando para si el original como titulo

valor una copia para fines contables La otra copia para su cliente Con esta previsiOn

se busca subsanar Las dificultades surgidas desde el punto de vista de as normas

tributarias pues ahora es admisible La entrega de La copia af adquirente quien se

le presta el serviclo pam cumplir el requisito de La expediciOn contemplado en tales

normas

Otro aspecto importante es que el comprador beneficiarlo del servicio no podrÆ

alegar falta de representaciOn indebida representaciOn por razOn de Ia persona que
reciba Ia mercancia el servicio en sus dependencias para efectos de Ia aceptaciOn

del titulo valor entendiŒndose en todo caso irrevocablemente aceptado Si flO se

reclama en contra de su contenido dentro de Los diez 10 dias calendarios siguientes

su recibo

Por otra parte en atenciOn Ia condiciOn de tItulo valor de La factura toda

estipulaciOn que limite restrinja prohiba su libre circulaciOn su aceptaciOn se

tendrÆ por no escrita con to cual se busca facilitar su negociaciOn fortalecer de esta

manera el factoring como mecariismo de financiaciOn empresarial

Las personas naturales juridicas que presten servicios de compra de cartera al

descuento estÆn obligadas verificar La procedencia de Los titulos que adquieran pam
evitar que Las operaciories en que intervengan puedan ser utilizadas directa

indirectamente coma instrumento para el lavado de activos financiación del

terrorismo para buscar el ocultamiento de activos proveniente de dichas actividades

Esta ley fue reglamentada mediante el Decreto 4270 de 2008 que permite que Las

empresas que tengan existencias de facturas cambiarias de compraventa preimpresas

con autorizaciOn vigente de Ia DIAN las utilicen hasta agotar existencias hasta cuando

se venza La autorizaciOn hasta el 28 de febrero de 2009 lo que ocurra primero

Ley de productividad competitividad

Congreso dela RepUblica Ley 1253 del 27 de noviembre de 2008 Por Ia cual se

regula Ia Productividad Competitividad se dictan otras disposiciones
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Mediante esta Ley se destaca Ia importancia del fortalecimierito de Ia

competitividad nacional para lograr una mayor inserción de Colombia en La economla

global el mejor desempeæo exportador como requisito esencial para el desarrollo

económico del pals

Para lograr esos objetivos se determina que

El Gobiemo Nacional velarÆ por el desarrollo de politicas programas que

tengan impacto en Ia productividad competitividad en coordinaciOn con las

entidades del sector privado Ia academia el sector pUblico

El Gobiemo el Congreso vigilarÆn que La formulaciôn de Ia ley del Plan

Nacionai de Desarrollo se encuentre alineada con los objetivos estrategicos de

Ia competitividad internacional de Colombia

El Conpes presentarØ informes sobre La competitividad internacional de

Colombia en los factores transversales regionales sectoriales

En La parte general del Plan Nacional de Desarrollo se seæalarÆn los objetivos

metas prioridades politicas estrategias dirigidas lograr el aumerito de La

prod uctividad mejoramiento de la competitividad

Las entidades territoriales deberØn seæalar los objetivos metas prioridacles

polIticas estrategias dirigidas lograr el aumento de Ia productividad

mejoramiento de Ia competitividad

Sociedad por acciones simplificada

Congreso de Ia RepUblica Ley 1258 de 2008 del de diciembre de 2008 Por medio

de Ia cue se crea Ia sociedad por acciones simplificada

La Ley crea una nueva forma societaria desprovista de muchas de las

formalidades que rigen para los tipos de sociedades regulados en el COdigo de

Comercio Eritre los principales aspectos de Ia SAS vale Ia pena mencionar los

siguientes

Puede ser constituida por una varias personas naturales jurIdicas

Posee libertad de configuracion de su estructura orgØnica no siendo obligatoria

por ejemplo Ia junta directiva Si no existe estipulaciOn estatutaria se entiende

que Ia asamblea el accionista Onico ejercen las funciones del art 420 de C.Co

que Ia administraciOn estÆ cargo del representante legal

Los accionistas responden sOlo hasta por el monto de sus aportes Por tanto

salvo en los casos en que Ia figura se utilice con fines defraudatorios el los

accionistas no responden titulo personal por ninguna obligaciOri de La sociedad

incluyendo las laborales tributarias de cualquier otra naturaleza

Es una sociedad de capital cuya naturaleza es exclusivamente comercial

independientemente de las actividades previstas en su objeto social el cual

puedeseriIimitado
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Para efectos tributarios se rige por las reglas aplicables las sociedades

anOnimas

Las acciones demÆs valores que emita no pueden inscribirse en el Registro

Nacional de Valores Emisores ni negociarse en bolsa

Es viable suscribir pagar el capital en condiciones proporciones plazos

distintos los previstos para las sociedades anónimas

Se permite restririgir Ia negociabilidad de las acciones someter su transferencia

una autorización de Ia asamblea prever causales de exclusion de los

accionistas

implica Ia desaparición de las sociØdades unipersonales de Ia Ley 1014 de 2006

10 Cualquier sociedad se puede transformar en Sociedad por Acciones .Simplificada

SAS

11 Los conflctos al intenor de esta sociedad se dinmen mediante arbitramento

amigable composiciOn falta de estipulaciOn por Ia Supersociedades mediante

el trÆmite del proceso verbal sumario

Ley del Habeas Data

Congreso de Ia RepUblica Ley 1266 del 31 de diciembre de 2008 porla cual se dictan

las disposiciones genera/es dcl habeas data .se regula ci manejo de Ia informaciOn

contenida en bases de datos persona/es en especial Ia financiera crediticia

comerciaI de servicios Ia pro veniente de terceros palses se dictan otras

disposiciones

El objeto de Ia Ley es desarrollar el derecho constitucional que tienen todas las

personas conocer actualizar rectificar las informaciones que se hayan recogido

sobre ellas en Bancos de Datos los demÆs derechos libertades garantias

constitucionales relacionadas con Ia recolección tratamiento circulaciOn de datos

personales asi como el derecho Ia informaciôn establecido en el articulo 20 de Ia

ConstituciOn POlitica particularmente en relaciOn con Ia informaciOn financierà

crediticia comercial de servicios Ia proveniente de terceros paises

En Ia norma se dispone que Ia informaciOn de carÆcter positivo permanezca de

manera indefinida en los bancos dc datos Ia informaciOn negativa se fe aplica un

tØrmino mªximo de perrnanencia vencido el cual deberÆ ser retirada de los bancos de

datos por el operador de forma .que los usuarios no puedan acceder ella

consultarla EltØrmino del reporte para esta cltima clase de informaciOn es de cuatro

anos contados partir de Ia fecha en que sea pagada Ia obligaciOn incumplida

aunque si el retraso es inferior dos aæos el reporte se mantendrÆ Unicamente por el

doble del tiempo de Ia mora

Los titulares de Ia informaciôn que Ia entradÆ en vigencia de Ia ley estuvieren al

dia en sus obligaciones objeto de reporte cuya informaciOn negativa hubiere

permanecido en los bancos de datos por lo menos un aflo contado partir de Ia

cancelaciOn de las obligaciones serÆn beneficiarios de Ia caducidad inmediata de Ia

iriformaciOnnegativa Si todavIa no se cumple aæo de perma encia el reporte

seguirâ por eI tiempo que hiciere falta para cumplir ese tØrmino contado partir de Ia

cancelación de las obligaciones

31



Los titulares de Ia informaciOn que cancelen sus obligaciones objeto de reporte

dentro de los seis meses siguientes la entrada en vigencia de Ia norma
permanecerÆn con dicha información negative en los bancos de datos par el tØrmino

de Un àno contado partir de Ia fecha de cancelaciOn de tales obligaciones

Cumplido este plazo el dato .negativo deberÆ ser retirado automØticamente de los

bancos de datos Este beneficio se perderÆ en caso que el titular de Ia informaciOn

incurra nuevamente en mora evento en el cual su reporte reflejarÆ nuevamente Ia

totalidad de los incumplimientos pasados en los tØrminos previstos en el artIculo 13 de

Ley 1266 de 2008

Con antelación cualquier reporte de informaciOn negativa las fuentes de

información deberÆn enviar al titular de Is informaciOn una comunicación en Is que le

avisen que van proceder en tal sentido con el fin de que pueda demostrar efectuar

el pago de Ia obligaciOn 551 como controvertir aspectos tales como el monto de Ia

obligaciOn cuota Is fecha de exigibilidad

La Superintendencia de lndtistria Comercio Ia Superintendencia Financiers

podrÆn sancionar quienes desconozcan las obligaciones su cargo previo

agotamiento del respectivo procedimiento

Para el cumplimiento de las disposiciones contenidas en Ia Ley 1266 de 2008 se

concede las personas que Ia fecha de su entrada en vigencia eJerzan alguna de las

actividades en ella reguladas un plazo de hasta seis meses

lnscripción contratos de fiducia mercantil de garantia

Ministerlo de Cömercio Industria Turismo Decreto 2785 del 31 de Julio de 2008 por
el cual Se reglamenta el artIculo 123 de Ia Ley 1116 de 2006 en cuanto Ia inscripciOn

en registro mercantil de los contratos de fiducia mercantil con fines de garantia qua
constan en documento privado se dictan otras disposiciones

El Decreto dispone que los contratos de fiducia mercantil con fines de garantla

celebrados por las personas naturales comerciantes las jurIdicas no excluidas del

regimen de insolvencia que consten en documento privado asi como su terminaciôn

sus modificaciones en cuanto Ia clase de contratos las partes los bienes

fideicomitidos deberÆn inscribirse por el fideicomitente en el registro mercantil de Ia

cØmara de comercio con jurisdicciOn en el domicilio del fiduciante

En eI evento que no se cumpla con Ia obligacion antes mencionada los contratos

de fiducia mercantil serÆn inoponibles terceros

De igual manera se contempla el deber de inscribir en el registro mercantil los

siguientes documentos generados dentro del proceso de insolvencia providencia

de inicio del proceso de insolvencia providencia de confirmaciOn del acuerdo de

reorganizaciOn de adjudicaciôn providencia que decreta Ia terminación del

proceso las providencias sujetas registro con ocasión del reconocimiento de un

proceso extranjero

Compensación interbancaria

Ministerib de Hacienda CrØdito Püblico Decreto 3222 de 2008 del 29 de agosto de

2008 por el cue se modifica el Decreto 1207 de 1996 Reglamento de
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Funcionamiento de Ia Cªmara de Compensación lnterbancaria del Banco de Ia

Repüblica

En el Decreto se preve que el Banco de Ia RepUblica seguirÆ prestando el servicio

de compensaciOn interbancaria que comprende cheques otros documentos depago
presentados para tal fin Dentro de estos iltimos ademÆsde los documentos de pago

previstos inicialmente en el Decreto 1207 de 1996 se incluyen los siguientes Los

instrumentos de pago fisicos reahzados pot el Banco de Ia Repiblica Las

transferencias electrOnicas interbancarias travØs de ACH Las transferencias elec
trOnicas del sistema de pagos de alto valor del Banco de Ia Reptblica en las cuales el

originador del pago sea un tercero Øste se identifique al igual que latransacción que
da lugar al pago Los dØbitos efectuados las cuentas de depOsito por concepto de

ajustesa Ia compensación

Regimen general de inversiones de capital del exterior en Colombia de

capital colombiano en el exterior

Ministerio de Hacienda CrØdito PtbIico Decreto 3913 del de octubre de 2008 Por
el cual se modifica el Regimen General de Inversiones c/c capital del exterior en

Colombia de capital colombiano en el exterior

Este decreto modifies nuevamente el literal del artIculo 10 del Decreto 2080 de

2000 en el sentido de permitir remitir al exterior el producto de las inversiones en el

pals sin condicionamiento alguno

De Ia misma forms elimina Is exigencia que habiÆ pars Ia inversion de portafolio

de capital del exterior consistente en Ia constituciOn de un depósito en el Banco de Ia

Repblica por un monto equivalente at 50% del valor de Ia inversion

Adicionalmente deroga Ia disposiciOn segCin Ia cual en caso de liquidaciOn de las

inversiones de los fondos de inversiOn de capital extranjero constituidos para invertir

exclusivamente en acciones bonos obligatoriamente convertibles en acciones los

recursos resultarites solamente podian ser reinvertidos en las mismas condiciones

iniciales

Pot ültimo establece que quienes La fecha de expediciOn del Decreto tengan

depOsitos constituidos en cumplimierito de Ia exigencia para Ia inversiOn de portafolio

de capital del exterior podrÆn retirarlos por su valor nominal segün lo establezca el

Banco de Ia Repübica

Estaclo de emergencia social

Ministeria de Hacienda CrØdito Pciblico Decreto 4333 del 17 de noviembre de 2008

Pore cual se dec/ara el estado de emergencia socia/

Con motivo de Ia crisis social econOmica que se presentó en el pals generada

por las personas juridicas naturales que de una manera irregular procedieron

captar masivamente dineros del piblico sin tener autorizaciOn legal para ello el

Gobierno Nacional considerO indispensable decretar el liamado Estado de

Emergencia Social en toda Is Repüblica con el fin de contar con procedimientos

Ægiles mecanismos abreviados ydemÆs herramientas legales necesarias para poder

conjurar dicha crisis
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La medida se adoptô mediante el Decreto 4333 del 17 de noviembre de 2008 en

el cual se estableciô ese regimen excepcional en todo el territorio nacional por un

tØrmino de 30 dIas quedando facultado el Presidente con Ia sola firma de todos sus

ministros pars dictar decretos con fuerza de ley exclusivamente para conjurar Ia crisis

impedir Ia extension de sus efectos

Posteriorrnente se dictO el Decreto 4704 del 15 de diciembre de 2008 en el que

se volviO declarar el estado de emergencia social en todo el territorio nacional por 30

dIas mÆs

Con base en las facultades extraordinarias derivadas del estado de emergencia

social se expidieron los siguientes decretos

El Decreto 4334 del 17 de noviembre de 2008 que determina el procedimiento

de intervenciOn del Gobierno Nacional por conducto de Ia Superintendencia de

Sociedades de oficio solicitud de Is Superintendencia Financiera en los

negocios operaciones patrimonio de las personas naturales juridicas que
desarrollan participan en Ia actividad financiera sin Ia debida autorizaciOn

estatal Para tal fin se otorgan al ente supervisor amplias facultades para

ordenar Ia toma de posesiOn de los bieries haberes negocios de dichas

personas con el objeto de restituir salvaguardar el interØs püblico

amenazado

Algunos articulos de esta disposiciOn fueron modificados por el Decreto 4705

de 2008 pars dotar los Agentes Interventores las Superintendencias

Financiera de Colombia de Sociedades de facultades adicionales que les

permitan La defensa preservaciOn del orden social amenazado

El Decreto 4335 del 17 de nóviembre de 2008 que obliga al Alcalde Distrital

Municipal efectuar el cierre preventivo de establecimientos de comercio

locales oficinas cualquier otro lugar donde se infiera que alli se puedan estar

IlevandØ cabo actividades de captación recaudo rnasivo de dineros del

pUblico no autorizadas

Adicionalmente establece como falta gravisima para los funcionarios pUbticos

ŁI depositar entregar recursos las personas naturales juridicas que
desarrollan participan en actividad financiera sin Ia debida autorizaciOn

estatal

El Decreto 4336 del 17 de noviembre de 2008 que modifica el artIculo 316 del

COdigo Penal que tipifica el delito de captaciOn masiva habitual de dineros

del pblico sin autorizaciOn con el fin de incrementar las penas en ei previstas

contemplar como agravante de Ia conducta el uso de medios de

comunicaciOn divulgaciOn masiva

Asi mismo incorpora un nuevo articulo al ordenamiento penal el artIculo 316

que establece pena de prisiOn pecuniaria independientemente de Ia

sanciOn por captaciOn ilegal si el sujeto activo del dellto no reintegra el dinero

obtenido

El Decreto 4449 del 25 de noviembre de 2008 que reforma el artIculo 325 del

COdigo Penal en el sentido de incrementar Ia pena prevista para el delito de

omisióndecontroLTambiØnathcionaeLarticulo325A gue se refiere Ia

omisión de reportes sobre transacciones en efectivo movilizaciOn

almacenamiento de dinero en efectivo delito en el que incurre persona que
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obligada hacerib deiiberadamente omita el cumplimiento de los reportes Ia

UIAF Del mencionado delito se exceptUan los empleados administradores de

instituciones financieras de cooperativas que ejerzan actividades de ahorro

crØdito quienes se les aplicarª el delito de omisiOn de control

El Decreto 4450 del 25 de noviembre de 2008 que adiciona un inciso al

artIculo 305 del Cothgo Penal relativo al delito de usura pare sancionar los

que incurran en esa conducta utilizando Ia figure de Ia yenta con pacto de

retroventa el mecanismo de cobros periOdicos

Este decreto fue reglamentado por el Decreto 4865 del 30 de diciembre de

2008 enel que se determina Ia formula que se debe aplicar pare determinar Ia

utilidad ventaja en los cobros periOdicos debiendo entender por tales cobros

aquellos que Se efecttan con una regularidad fija variable

Incremento avalüos catastrales

Departamento Nacional de Planeaciôn Decreto 4787 de 2008 del 19 dediciembre

de 2008 por el cual se determinaa los porcentajes de incremento de los avalOos

catastrales pare /8 vigericia de 2009

En esta norma se decreta que

Los avalCios catastrales de los predios urbanos rurales formados

actualizados durante 2008 regiran partir del 10 de enero de 2009 en los

municipios zonas donde se hubieren realizado

Los avalUos catastrales de los predios urbanos no formados formados con

vigencia de 2008 anteriores se reajustarÆn partir del 10 de enero de 2009

en cinco punto cero por ciento 50%

Los avahios catastrales do los predios rurales no formados formados con

vigencia de 2008 anteriores se reajustaran partir del 10 de enero de 2009

en cinco punto cero por ciento 50%

10 Negociacion de acciones bonos convertibles en acciones

Ministerlo de Hacienda CrØdito PUblico Decreto 4808 del 23 de diciembre de 2008

por medio del cual Se regula Ia negociaciôn de acciones bonos obllgatoriamente

convertibles en acciones inscritos en bo/sas de va/ores de los instrumentos

financieros derivados cuyo activo subyacente sean acciones inscritas en dichas bolsas

de otros va/ores de renta variable que se inscriban en estas bolsas se dictan otras

disposiciones

Mediante este Decreto se modifican las disposiciones sobre negociaciOn de

acciones bonos obligatoriamente convertibles en acciones inscritos en bolsas de

valores de los instrumentos financieros derivados cuyo activo subyacente sean

acciones inscritas en dichas bolsas de otros valores de renta variable que se

iriscriban en estas bolsas

EspecIficamente establece las modafidades de operaciones que las bolsas de

valores pódrÆnThabilitar en sus sistemas con los valores objeto del decreto en menciOn
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les prohibe asumir carÆcter de contraparte en las operaciones que se realicen

travØs de los sistemas por ellas administrados

AdemÆsde establecer los deberes que las bolsas de valores tendrÆn en relaciOn

con Ia negociaciOn de valores de renta variable entre los cuales se encuentra el de

monitorear las ofertas posturas operaciones determina que las bolsas deberÆn

mantener conservar toda Ia información relativa las operaciones órdenes posturas

los mensajes avisos que se realicen coloquen travØs de sus sistemas

TambiØn fija el contenido minimo del reglamento que adopten las bolsas de

valores para operaciOn funcionamiento de los sistemas de negociaciOn de los

valores ya mencionados establece as causales bajo las cuales de manera

facultativa pueden suspender Ia negociacion de los mismos asi como el deber de

suspensiOn de negociaciOn por disminuciOn del Indice de precios

11 Regimen de garantIas en contrataciOn de Ia administración pUblica

Ministerio de Hacienda CrØdito POblico Decreto 4828 del 24 de diciembre de 2008
por el cual se expide el regimen de garant as en ía ContrataciOn de Ia Administración

Püblica

El Decreto regula los mecanismos de cobertura del riesgo en los contratos regidos

por Ia Ley 80 de 1993 Ley 1150 de 2007 por mØdio de los cuales se garantiza el

cumplimiento de las obligaciones surgidas en favor de las entidades póblicas

Se indica que el monto vigencia amparos coberturas de las garantias se

determinarØn teniendo en cuenta el objeto Ia naturaleza las caracterIsticas de cada

contrato los riesgos que se deban cubrir las reglas contenidas en el Decreto En los

procesos de contrataciOn las personas naturales jurIdicas extranjeras sin domicilio

sucursal en Colombia podrØn otorgar como garantias cartas de crØdito stand by

expedidas en el exterior

12 Controles de Ley

Superintendencia Financiera de Colombia Circular Externa 041 de agosto 29 de 2008

Modificaciones de los Captubs XlIl-1 Xlll-5 Controles de Lay de Ia Circular BÆsica

Contable Financiera Circular Externa 100 de 1995

Teniendo en cuenta entre otros los ajustes reaizados para el cÆlculo del

patrimonio tØcnico para el control de ley de Ia refaciOn de solvencia asi como los

cambios efectuados al PUC aplicable al Sistema Financiero mediante esta Circular

Superintendencià Financiera resolvió modificar Ia Circular BÆsica Contable

Financiera incorporando ajustes al Capitulo XIll-1 de Controles de Ley RelaciOn de

Activos Ponderados por su Nivel de Riesgo Crediticlo de Mercado los tipos de

iriforme 30 31 al Capitulo XIIl-5 sobre ReaciOn Minima de Solvencia Patrimonlo

TØcnico Reserves TØcnicas del Fondo Nacional de Garantias

13 Tratamiento de las opciones financieras

uperiotendenciafinanc...tEra ombia.Circuar..extemaO4Z.de.agosto29 de Z008

Imparte instrucciones contables relativas tratamiento de las opciones financieras
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Se establece que Ia expresiOn apropiada para describir el dinero que paga el

comprador de una opcion financiera at emisor vendedor de Ia misma se denomina

prima no comision Por consiguiente dicha suma no se deberÆ registrar

contablemente como comision

Adicionalmente aclara que las primas de las opciones financieras pagadas
recibidas negociadas con antenondad at de septiembre de 2008 se continuaran

contabilizando siguiendo las instrucciones vigerites at momento de su celebración en

tanto .que las primas pagadas recibidas negociadÆs entre el .1 de septiembre de

2008 at 30 de junio de 2009 deberÆncontabilizarse en las respectivas subcueritas

de Ia cuenta del activo Utilidad PØrdida en valoraciOn de opciones

AdiciOnalmente determine que para reatizar una adecuada revelaciOn de los

hechos econOmicos las entidades vigiladas deberÆn distinguir en Ia cuenta activa

Utilidad PØrdida en valoraciOn de opciones Si Ia operaciôn fue realizada con

antelaciOn at de septiembre de 2008

14 Valores disponibles para Ia yenta

Superintendencia Financiera de Colombia Circular Externa 043 de agosto 29 de 2008

ModificaciOn Capitulo de Ia Circular BÆsica Contable Financiera

PermitØ las entidades sometidas su vigilancia utilizar los valores clasificados

coma disponibles para Ia yenta en Ia constituciOn de garantias para Ia negociación

de instrumentos flnancieros derivados cuya contraparte sea una cÆmara de riesgo

central de contraparte autorizada por el ente supervisor

15 lnstrumentos financieros derivados productos estructurados

Superintendencia Financiera de Colombia Circular Exterria 044 de agosto 29 de 2008

ModificaciOn regimen de trans/dOn establecido en Ia Circular Extema 025 de 2008

sobre instrumentos financieros derivados productos estructurados

Especlficamente se establece qua las reglas de valoraciôn aplicables las

operaciones con instrumentos financieros derivados productos estructurados notas

estructuradas que se hayan realizado con antelaciOn at de septiembre de 2008

seguiran rigiendo hasta Ia terminaciôn de las mismas bien sea hasta su fecha de

vencimiento antes Si por acuerdo expreso entre las partes contratantes se liquidan

cumplen con anterioridad

AdiciOnalmente determina que las entidades que decidan cambiar at regimen de

valoraciOn de todos algunos de los tipos categorlas de instrumentos financieros

derivados iridependientemente del subyacente productos estructurados podrÆn

hacerlo informahdo previamente de esa decisiOn Ia Superintendencia Financiera de

Colombia

16 Gestiôn de cobranza prejudicial

Superintendencia Financiera de Colombia Circular Externa 048 de septiembre 25 de

2008 Instrucciones relacionadas con las condiciones de Ia gestiOn de cobranza
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Con el propOsito de proteger at consumidor financiero Ia Superintendencia

Financiera de Colombia travØs de esta Circular imparte instrucciones las

entidades vigiladas en relaciOn con las reglas minimas que dØben atender en las

gestiones de cobranza prejudicial tendientes obtener Ia recuperación de su cartera

advirtiendo que su incumplimiento se considera prªctica no autorizada

Entre las instrucciones que deben acatar las entidades vigiladas se encuentran las

siguientes

Abstenerse de realizar cobro alguno por concepto de gastos de cobranza

prejudicial sin haber desplegado una actividad real encaminada efectivamente

dicha gestión

Dejar constancia documental de las gestiones realizadas pam Ia recuperaciOn de

carters

Efectuar las gestiones de cobro de manera respetuosa en horarios adecuados

para los consumidores financieros entendidos Østos como aquellos que no afecten

Ia intimidad personal familiar del deudor

Garantizar que los funcionanos terceros autorizados para adelantar las gestiones

de cobranza reporten de manera inmediata los pagos realizados por el deudor

Expedir comprobante de los pagos realizados por el deudor

17 Revisores fiscales de las entidades vigiladas controladas

Superintendencia Financiers de Colombia Circular Extema No.054 de octubre 21 de

2008 RacionalizaciOn de las funciones de los revisores fiscales de las entidades

vigiladas contraadas

Con esta disposición se busca racionahzar el ejercicio de las funciones del revisor

fiscal procurando que las actuaciones que deba adelantar asi como los informes que
deba presentar ante Ia Superfinanciera se circunscriban las actividades propias de

su profesIOn Por tal motivo se elimina partir del de enero de 2009 Ia obligacion

del revisor fiscal de certificar Ia informaciOn que se especifica en Ia Circular

reconociendo que Ia calidad suficiencia oportunidad de la informaciOn que se

suministre asI como Ia eficacia del control interno es responsabilidad en primer lugar

de los administradores de Ia respectiva entidad

Al tratar el tema de Ia elecciOn del revisor fiscal en Ia Circular se le asigna Ia

junta directiva travØs del ComitØ de Auditoria Ia funciOn de sorneter consideración

de Ia asambleà general de accionistas Ia hoja de vida de los posibles candidatos pare

Jo cual deberÆ verificar previamente que los mismos cumplan con los requisitos

necesarios para desempenar adecuadamente sus funciones que no se encuentren

incursos en las incompatibilidades inhabilidades previstas en los artIculos 205 del

COdigo de Comercio 50 51 de Ia Ley 43 de 1990 demÆs normas que resulten

aplicables

18 Agencia Numeradora Nacional

Superintendencia Financiera de Colombia Circular Extema 064 de diciembre 30 de

2008 Instrucciones relativas inicio de opera clones de Ia Agenda Numeradora

Nacional

.-
entidades vigiladas por Ia Superintendencia Financiera de Colombia en relación con

las actividades que deben desarrollar pars el inicio de operaciones de Ia Agenda
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Numeradora Nacional el de agosto de 2009 entre eHas Ia adaptaciOn de sus

sistemas de informaciôn para que puedan utilizar los codigos ISIN CFI el côdigo de

inscripción en el Registro Nacional de Valores Emisores RNVE que les sean

asignados bajo Ia nueva nomenclatura las emisiones de valores que se encuentran

en circulaciOn que se realicen en el futuro

Cabe recordar que de acuerdo con Ia autorizaciOn impartida por Ia

Superintendencia Financiera Ia función de Agenda Numeradora Nacional serÆ

cumplida por el DepOsito Centralizado de Valores de Colombia DECEVAL S.A

OPERACIONES CON LOS ACCJONISTAS ADMINISTRADORES

Las operaciones realizadas por Ia CorporaciOn con sus accionistas

administradores se ajustan las politicas generales de Ia entidad Dichas operaciones

se encuentran debidamente detafladas en las notas los estados firiancieros

La Corporación manifiesta que en concordancia con to dispuesto por el articulo

57 del Decreto Reglamentarlo 2649 de 1993 Ia información afirmaciones integrantes

de los estados financieros han sido debidamente verificadas obtenidas de los

registros contables de Ia entidad elaborados de conformidad con las normas

principios de contabilidad establecidos en Colombia

Nota Los miembros cle Ia Junta Directiva acogieron el informe presentado por et Presidente

Se deja constancia que se presento Ia informaciOn que se refiere el numeral del articulo

446 del Codigo de Comercio que fue acogida por unanimidad
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EROGACIONES

Dólares

Dólares

Corficolombiana

Informaciôn juho-chciembre de 2008

Por salarios directivos

Por bonificaciones directivos

Por concepto de honorarios Junta Directiva

Por concepto de honorarios Asesores Independientes

Por concepto de gastos de viaje

Las donaciones realizadas por Ia Corporación

1413046.86

EROGACONES Monto en mUes de pesos

Por concepto de pubhcidad propaganda

Relaciones püblicas

212012.95

Transportes

$92000.00

845732.49

137832.90

Depósitos de Corficotombiana en el exterior

$111254.00

527435.29

$69544.17

493094.71

Obligaciones en moneda extranjera
1ôi7äf

$47103680.10

30834346

69179629.66





Corficolombiana

Nit 890.300.653-6

ESTADOS FINANCIEROS

Julio Diciembre

2008

DIRECCION GENERAL

Carrera 13 No 26-45 Pisos 14 Bogota D.C Conmutador 2863300 Fax 2860163 A.A 11843

www.corficotombiana .com
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CE IL ASIRO ORTZJOSÉ EIJAS

PRSIDENTE CONTADOR

Los suscdac entanteLegaIyContadorceificamosque hemos veficado pvtamene agaciones contenidas en estos estados financleros que los

40995-T

mismos han sido tomados tielmente do los llbros de contabilidad

CORPORACION FINI COLOMBIANA

Balances enerales

31 de dlctembre 30 do Jun10 do 2008

Expresado en MIllones de Pesos

ACTIVO

3111212008 30l08I2008

DDIMMIAAAA DDIMMIAAAA

PASIVO PATRIMONIO

31/1212008 3010012008

DDIMMAAAA DDIMMIAAAA

DISPONIBLE Notes 21 88.3397 125.9007 DEPOSITOS EXIGIBLIDA009 Notes 11 21 1.055.0089 1.045.8518

FONDOS INTERBANCARIOS VENDIDOS PACTOS DE REVENTA Nets 80.4280 100.0268 Certiflcados do Dep6stto TOrmlno 801.8490 790.4036

DepOsltos de Ahorro 205.9087 242.3202

INVERSIONES Notes 5y 24 2.1081127 2.678.4101 Otros 47.2512 5.1280

Negoclabtes TItulo do Deuds 235.5505 240.5222

Negoclables TItulo Partlcipetlvos 68.0269 58.5715

Pars Mantener Nests et Venclmlento 09 FONDOS INTERBANCARIOS COMPRADOS PACTOS DE RECOMPRA Note 12 350.6444 435.4237

DtsponbleS Pare Is Vents en Tttutos de Deuds 459.8044 338.4955

Dtspontblos Pare
Iaj

Vents en Tltutos Partlcipetlvos 1.587.5683 1.700.8129

Derechos do Recotipra de Inverslones 303.8584 445.4710

Menos ProvisIon 8.8930 113.2600 CUENTAS POR PAGAR Notes 13 21 63.9305 76.0291

Intereses j5.0526 18.6258

Comislones Honorerlos 35

ACEPTACIONES LERtVATIVOS Note 16.3943 11.1800 Dlvldendos Excedontes 43.2918 35.0202

Derivsdos 16.3943 11.1900 Otres 5.5941 21.7790

Derechos 4.745.1271 5.717.1361

Obttgaclones 4.161.521.4 5.108.310.1

OTROS PASIVOS Nota 14 4.1028 8.1954

CIJENTAS POR COBRAR Notu 21 30.4040 41.1315 Obligeclonee Leborelee Conolldadas 1.8499 1.9440

ntereses 2206 3200 Ingresos Anticipados Abonos Diforldos 1.0538 4.9923

Comtslones Honorarlos 2.3472 2.9137 Penstones do JubllaclOn 1.2793 1.2591

Pago por Cuenta
fa

Cllentes Comerclal 07 34

Otras 29.8076 45.8356

Menos
Provlsl6n

1.972.1 1.9412
PASIVO8 ESTIMADOS PRO VISIONES Note 15 4.0391 0.9589

BTENES REALIZABLES RECIBIDOS EN PAGO Note 5.4541 5.2307 Obltgeclones Leborales 1.2563 0131

Blenes Recibtdosen Pago Dtferentes Vlvlende 25.1 334 25.4911 Impuestos 1012 4.8306

Btenes no utiItzaros Ofl oI Obeto SocIal 5859 5859 Otros 2.6816 3.31 52

Menos
Provsl6n

20.2646 20.8463

PROPtEDADES EdUIPO NETO Nots 9.7198 9.9333

Terrenos Edlilelos Consirueclonee en Curse 14.1447 14.1290 TOTAL PA5IVO 1.417.0137 1.574.4505

Equtpo Muebles Enseres do Oticlns 8.1442 8.8237

Equlpo de
Compitect6n

9.2272 9.0812

Otres 1.1793 1.0807 PATRIMONIO 1.553.1006 1.894.0409

Menos Deprectaclón Acuniutada 23.5790 23.1919
CAPITAL SOCIAL Nota 16 1.7016 1.6434

OlvIdIdo en 110.181.992 Acclones

OTROS ACTIVOS Notes 10 76.8767 532806 do Valor Nominel de 10.oo c/u

Aportes Permefle1tes
982 982

Gsstos Antlclpedos Cargos Dlferldos 2.8169 3.4394 RESERVAS Note 17 1.169.8147 1.168.0098

Otros 96.6144 71 .1 373 Reserve Legs 641.6272 811.1 345

Menos ProvIsIOn 22.852.0 21.3943 Reserves Estatutartes Ocasloneles 528.1875 550.8793

VALORIZACIONES Notes 21 460.2094 430.4521 SUPERAVIT DEFICIT 654.1182 027.6353

Inversiones DlspOnibles Pars Vents en Tltulos Partlctpatlvos Ganencles POrdldes No ReaIIz en lnv 207.5420 235.2761

do Bes MinIma Bursatlitdad sIn Cotlzsclon en BoIse 433.7020 403.9402 Disponlbles Pare Is Vta Note 18

Propledades EqkiIpo 26.5074 26.5039 Velorlzeclonea 460.2094 430.4521

Deavalortzeclones 13.6332 38.o929

DESVALORZACIONES Hots 13.6332 38.0929

Inverelones DIpónIbIes Pars Ia Vents en Tltulos Psrtlclpetlvos

de Bas MInIma Bursstlllded oslo Cotlzaclon en BoIse UTILIDAD DEL EJERCICIO 127.4661 81.3115

TOTAL ACTIVO 3.430.9143 3.469.0989 TOTAL SIVO PATRIMONIO 3.4309143 3.469.0989

CUENTAS CONTINGNTES ACREEDORAS POR CONTRA Note 19 345.6659 192261.5 CUENTA CONTINGENTES ACREEDORAS Note 19 345.6658 192.2615

Avales Gerentlss 107.0051 79.1186

Otrea Contlngenclas 230.6607 113.1429

CtJENTAS CONTtNGENTES
DEIJDORAS Note 19 853.0786 433.3819 CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS POR CONTRA Note 19 8530790 433387.9

CUENTAS DO ORDEt DETJDORAS Note 20 5.1221725 7.0210057 CUENTAS DO ORDER DEUDORAS POR CONTRA Nets 20 5.122.2725 7821.0057

CUENTAS DO ORDEl ACREEDORAS POR CONTRA Note 20 2.770.8024 5.456.2129 CUENTAS DO ORDER ACREEDORAS Note 20 2.176.0024 5.458.2129

TOTAL CUENTAS CONTINGENTES DO ORDEN 9.097.0193 13.902.8600 TOTAL CUENTAS CONTINGENTES DE ORDEN 9.097.8183 13.902.8680

IJIILIDAOIORACCONEnPesos 75312 58331

ENSON
REVISOR FIS

T.P No 247

Mlembro do Deloltte Toucho LIds

Var ml Informe adjunto



CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA

Estados de Ganancias PØrdidas

31 de diciembre y30 de junio de 2008

Expresado en Millones de Pesos

MARTHA CILIA CASTRO ORTIZ

CONTADOR
40995-T

PERIODOS COMPRENDIDOS

DEL 01-07-2008 AL 31-12-2008 DEL 01-01-2008 AL 30-06-2008

DDMM/AAAA DDIMMIAAAA DDMMIA.AAA DD/MMIAAAA

INGRESOS OPERACIONALES DIRECTOS Nota 22 966.5591 817.2040

Intereses 11.8488 8.6043

Utilidad en Valoracion Inversiones Neg Titulos de Deuda 18.9264 7.1 366

Utilidad en Valoracion Inversiones Neg Titulos Partlcipativos 1.5765 6.6203

Utilidad en Valoraclon inversiones Para Mantener Hasta ci Vcto 2.5222 3.7780

Utilidad en Valoraclon Inversiones Disponibles para Ia yenta Tit Deucia 33.5006 37.0348

Ganancia Realizada en Inversiones Disponibles Para Ia Venta 1.0965 262

Comisiones Honorarios 3.6194 6.2228

Utlildad en Valoracion de Derivados 551.8204 610.0475

Utilidad en Valoracion de Operaciones de Contado 3.9363 4.2648

Cambios 311.1465 129.8036

Utilidad en Venta de Inversiones 26.5655 3.6651

jASTOS OPERACIONALES DIRECTOS 923.0678 806.6863

Intereses 79.1771 70.9834

PØrdida Realizada en mv Disponibles para Ia Vta 3753

Comisiones 1.912 3.9720

PØrdida en Valoraclón de Derivados 548.1148 579.1673

Camblos 2839755 144.8174

PØrdida en Venta de inversiones 4.5755 2.6951

Perdida en Ia Valoración de Operaclones de Contado 4.9375 5.0511

RESULTADO OPERACIONAL DIRECTO 43.4913 10.5177

OTROS INGRESOS GASTOS OPERACIONALES NETO 79.8855 54.5106

INGRESOS OPERACIONALES 121 .91 78 96 .9903

Dividendos Partlcipaclones 112.7248 93.5934

Otros Nota 22 9.1930 5.3969

3ASTOS OPERACIONALES 42.0323 44.4797

Gastos de Personal 12.4084 13.0760

Otros Nota 23 29.6239 31 .4037

RESULTADO OPERACIONAL ANTES DE PROVISIONES

DEPRECIACIONES AMORTIZACIONES 123.3768 65.0283

PRO VISIONES 3.6292 1.9744

Inversiones Nota 6396 1.7787

Cuentas por Cobrar 1.3233 891

Otras Nota 24 1.6663 1066

EPRECIACIONES BIENES DE USO PROPIO Nota 5881 5906

AMORTIZACIONES 7005 6378

RESULTADO OPERACIONAL NETO 118.4590 61.8255

INGRESOS NO OPERACIONALES Nota 25 12.9716 41.8163

GASTOS NO OPERACIONALES Nota 21 8316 1.8805

RESULTADO NETO NO OPERACIONAL 12.1400 39.9358

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO LA RENTA 130.5990 101.7613

IMPUESTO LA RENTA COMPLEMENTARIOS Nota 26 3.1329 4.4498

UTILIDAD DEL EJERCICIO 127.4661 97.3115

Las

notaaunta7parte

integral de los eslosest os tin clams

JOSE ELIAS MELO ACOSTA

Los suscritos Representarite Legal Contador certificamos qua hemos veriticado previaniente las afimiaciones

LSON GERMAN SE ARZON

RS FiSCAL

Miembro de Deloltte Touche Ltda

Ver ml informe adjunto

ontenidas en estos estados financieros que los mismos han sido tomados fielrnente de los libros de contabihdad



11

Saldo ci 31 de dlciombro 402007

Traslade do uillidadns del enrcloiO resulladso do onrcclos anteneren

Uberacioo reserve pare fuiuØos tepaitos

Ceoutitusldn Rosettes
Ssbr Voloracklo do iovorotoooo Docroio 233695

Consiftuciôn rosette pare fouros ropariou

DMdendo en ofnutioo do $426.0 pot acdOs sabre 154.884.915 ovojones ordhiades

10.485.823 nocl0005 con dMdonde prefotoncielos suosrilasy peqadase dlciernbro 31 do

2007 Este dstdorrdo Ce caricoiard ret solo cootas meossolos denSe do In chico

pdrnoreo dies do coda nros to party doll do abel do 2008

DMdondo on osutonos do $257.27 per coda cockle cobra too 154.884.815 encloses

rdlnariao do $287.27 per sado
cockle uuboo las 10.496.823 accinnes prefororrcteles

suscrIlac pagodas dlcierçbre 31 do 2007 EstndMdonds so pagara en accioses tazôn

dcl asctOn per code 55738798612 coctones ordbtariso acelOn con dtstdetrdo prnfooenctal

ysin dorocho orals per
code 55.133706912 aecronos profernordales osecrllas pogadas

31 do disloorbrn do 2007 El page do las occtonen so lard oldIO 340 abel do 20080 quinn

10090 to catdad do ecolosisto ci tiornpe do hacorso ealgOdo ot
page

de cerdormidad non

reguiasiOs vigonto Pare rallkt so orecirito art total do 2.507.351 050005 ascl0005 2.119.012

acciososordinarlaey l98.39 acutones prsforonclalos

El uobr unitarlo do las acciotros quo cords oolrogadas cnroospondosi ci procto prenroelo

pondorede do las accisnon oldlnorias oogoctodao en boise on to sornane del 21 0125 do

000rn do 2008 $l4.338.51

Mootrnlooto 401 orstulo

UliOdad dci cjnrclolo

Soldoalaodejurrtode200$

Troolado do ulilidados del ojbrdcls rosultados do eerctclos ontorlores

LoeraclOs reserve porn
tuiaAos

ropaltos

Consl0uclôn Recovers Sobr Valornctisn do invorsionos Docrolo 233890

Coeot6uslóo resorter pare f4uros reparlos

Dstdoodo enelovilvo do $10.0 per audio sobre 157 858.790 aculsnos eoileaden

10.800.570 acclones prnter.nrc10lnu nuocritasy pogadas basis 30 do 2008

Esie dlvldondo so caoceer en sets conIes nereoalnu desIre do In chico 15

prhr.nron dies do usda moo partS do ostabro do 2008

Divideodo err occlooeu do $202.05 por soda action sobro las 157.850.750 encloses

ordInaries ydo 0202.85 por aoda occirin satiate las 10.600.570 ecciones proforonctoles

suscrllaoy pagodas dlclerqbre 31 do 2007 Esle dMrlendo on pagara no enolooos rezdn

del actiOn pot cede 66 22l 63049 acoisnos osiloaries custom con dividends prnlorosciai

ysln derocho vote pot cole 66 223l63O4naociones protoroncialos sssciiiasy pagodas

30 do Joule do 2008 El puo dales ovclsnoo on herd oldie do oslubro do 20000 qUien

ionge ceSdad do accloniota Cl liempe do hacoron otigibin ei pope do ceideonkled cnn to

regulatiOn vigooin Pars iaiiin so norlUrdo on islet do 2.541 971 oUnces acubnes 2.380.600

acvlonos ordinarlasy 161 .2l .cclnnoe profnrondaieo

El odor un6ario do as ecsions quo uords oidrngades corrosporrdnrd ci presto pinmndle

psodoredo do ion accienos 8tdloerlas nogociadan no boise onto sornana doi 21 012540

olin dn2006 $13433

Dividondso decroledos on abclooos quo iuemo pagados on ofocilvo selicllud do Ion

accienistas

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA

Eeladsi do Cambino cool Pafrimsole do lee Acolonlnt.

Potiodos qsae toflod0000n .131 do diciambra 30 dojuado do 2009

Exprasedoe en miflonea do poses

Baseman Eotatatartoe Oc.alonal.e

G.eaeciaa P6rdidao Bo.uitado Palrimonle

Cepitci Roosmn Dlspeelcinnee Dispooioldn Fomeota C.piteilz No R..ilrad.s do Ejamcinina Uhi8dod do in

Social Laati flecalo do to Asambi. Eaeedniico Eoondmic Total an lov.eslon.a ValorlZaclonoo Datcaloelaaclataoa Aoerlovaa dcl Etercinlo Annienietea

1053.8 574.7848 380.6523 182.8109 6.8 44 563.4764 259.4471 330.8524 37.394.41 100399.9 1.793.2190

1003699 100.399.8

1820107 182.8107 182.9107

6.4320 8.4320 0.4320

1617776 161777.6 191.777.8

70.620.7 70.6207

29.0 42.3497 42.3793

24 171.0 09.5907 6905 74.7302

97311.5 87311.5

1.6934 617.1345 359094.3 161.7779 8.8 44 550.9753 235270.1 430.4521 38.0029 07311.5 1.8946401

81.3115 97.3119

161.1778 161.777.8 101.7778

5.6407 5.6407 5.8407

133.4493 133.4483 133.4493

85.8521 95952.1

182 24.4927
24 5109

9.6383 9.0363

Meuholonto del ojecvivb

27.7341 28.1573 24.4591 26.4920

UiOded dot oeoclclo

127.4681 1774991

133.4403 8.9 44 528.1819 207.5420 460.2054 13.833.2 127.4661 1953.10Sf

Ion 00100 adiunios coo parrn krio5rol do too cc bc ooladoe oiceo

los 005cotos resonlav Ingot Conbodor sersloeinoo quo hemn coriOc040 preulameole lao ohrrraslnnes sooleoldan on onion osiados Ooaoolsrna YlisO so

misers has 0145 marion Oo Oslo do los IUros do 500iab9dad

MARTHA CECILIA C`O RO ORTZ
CONTADOR

IF No.40595-I

NGON
T.P Ne 24750
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Flujos de Efectlvo por las Actividades de Operación

Utilidad Neta del Ejercicio

Ajustes para Conclliar Ia Utilidad Neta yet Efectivo Neto

Provisto en las Actividades de Operación

Provisiôn Inversiones no Negociables Renta Variable 1.7787

Provision Cuentas por Cobrar 891

Provision Bienes Recibidos en Pago 156
ProvisiOn Otros Activos

Reintegro ProvisiOn Inversiones 8.9971

Reintegro ProvisiOn Cuentas por Cobrar 31
Reintegro ProvisiOn Bienes Recibidos en Pago 183
Reintegro ProvisiOn Otros Activos 06
faloraciôn de Inversiones Neto 54.5697
JisminuciOn Ganancia No Realizada en lnversiones Disponibles Para Ia Venta 24.1710
Utilidad en Venta de Bienes Recibidos en Page Neta 3.1184
Utilidad en Venta de Propiedades Equipo Neta 3570
Depreciaciones 5906
Amortizaciones- 6378

Utilidad depurada ________________ 9.2092

Disminución Aumento Pasivos Estimados Provislones 5.2788

Dlsminución Otros Pasivos 2.2497
DisminuciOn Cuentas por Pagar 6.9586
DisminuciOn Cuentas por Cobrar Neto 33.3998

Aumento en Otros Activos 12.8443
Disminución Bienes Recibidos en Pago

________________
4.0944

Efectivo Neto Provisto en Actividades de OperaciOn ________________ _______________

iujo de Efectivo de las Actividades de InversiOn

Venta de Inversiones

Utilidad en yenta de Inversiones Neta

DismuniciOn Aceptaciones Derivativos

Producto de Ia Venta de lnversiones

Aumento DisminuciOn Propiedades Equipo
Dividendos Recibidos en Efectivo

Efectivo Neto Provisto por Actividades de InversiOn ________________ _______________

jo de Efectivo de las Actividades de FinanciaciOn

Aumento DepOsitos Exigibilidades

Disminución Fondos Interbancarios Comprados Pactos de Recompra

Dividendos Pagados en Efectivo

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA SA
Estados de Flubs de Efectivo

Periodos que term inaron el 31 de diciembre 30 de junio de 2008

Expresados en millones de pesos

Diciembre Junio

2008 2008

97.3115127.4661

6396
1.3233

2078
1.4585

6.2798

1111
7312

56.5257

27.7341

2565
113

5881

7005

40.7342

4.9198

4.0126

12.0906

15.5153

25.5551

5559

10.2273

68.9495
21.9900

5.2143

124.6064

3593
1964

38.7183

9.1571

84.7793

95.4884

171.1106

122.1650

293.9335

171.7685

Efectivo Neto Utilizado en Actividades de Financiación

DlsminuciOn Aumento Neto en Efectivo Equivalentes de Efectivo

Efectivo at Comienzo del Perlodo

Efectivo at Final del Perlodo

29.9296

51.5356

9700
43.9563

114.9802

7466

4558

107.6333

80.7033

109.1929

70.6207

99.1103

38.4526

255.4809

293.9335

MARTHA CECILIA CASTRO ORTIZ

CONTADOR
T.P No 40995-T

Los suscritos Representante Legal Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos

estados financieros qua los misnos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad

T.P No
Miembro de Deloitte iche Ltda

Ver mi infnrme adiunti



008PORACION FINANCIERA COLOMBIANAS SUBORDINADAS

Salons O.n.nolo Consolidado

81 do 4000040 30 40 jnrnio do 2008

Esooooodo en 0liIl5ne do 98000

ACTIVO 3111212008 3010812008 PASIVO PATRIMONIO 3111252508 3010012008
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INGRESOS OPERACIONALES DIRECTOS

ntereses Descuento Amort Cartera de CrØdito otros

Utilidad en Valoracion Inversiones Neg Titulos de Deuda

Utilidad en Valoracion Inversiones Neg Tltulos Participativos

Utilidad en Valoracion Inversiones Para Mantener Hasta ci Vcto

Utilidad en Valoracion inversiones Disponibles para vents lit Deuda

Ganancia Realizada en nv Disponibles Para Venta

Comisiones Honorarios

Utilidad en Valoraciôn de Operaciones de Contado

Utilidad en Valoración de Derivados

Cambios

Utilidad en Venta de inversiones

GASTOS OPERAC1ONALES D1RECTOS

tntereses Prima Arriortizada Amortizacion de Descuento

Costos de Ventas

PØrdida Realizada en Disponibles pars Ia Vta

Comisiones

PØrdida en Valoración de Derivados

Cambios

PØrdida en Vents dc Inversiones

Perdida en Valoración de Operaciones de Contado

RESULTADO OPERACIONAL biREcTo

OTROS INGRESOS GASTOS OPERAC1ONALES NETO

INGRESOS OPERACIONALES

Dividendos Participaciones

Otros

GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Personal

Otros

RESULTADO OPERACIONAL ANTES DE PROV1SIONES

DEPREC1AC1ONES AMORTIZACIONES

PROVISIONES

Inversiones

Carters de CrØditos

Cuentas por Cobrar

Propiedades Equipos

Otras

DEPRECIACONES BIENES DE USO PROPIO

AMORT1ZACIONES

RESULTADO OPERACIONAL NETO

GASTOS NO OPERAC1ONALES

Gastos no Operacionales

InterØs Minoritario

Amortización Exceso del Costo de Inversion Sobre el Valor en Llbros

RESULTADO NETO NO OPERAC1ONAL

UT1L1DAD ANTES DE 1MPUESTO LA RENTA

JMPUESTO LA RENTA COMPLEMENTAR1OS

UT1L1DAD DEL EJERCICIO

DEL 01-0712008

DO/MM/AMA

18.9026

22.2156

7147

2.6208

34.7052

1.0965

14.8972

3.9363

551.6116

3137966

35.9296

119.3175

3753

7.3253

547.8859

288.6193

4.7934

4.9375

1.0117

8.2218

5.4068

22

4.3452

973.0542

328.0465

175.4623

18.9877

15.9920

9.5458

6.0309

3.9937

38.0113

299

17.3533

4.2648

610.2299

134.4346

4.6932

114.2209

12.8388

579.1518

147.3216

2.9998

5.0511

52.3474

489.3860

69.9826

290.4283

1.8918

9.4940

2.1080

5156

61.8408

522

1.7141

17.2597

25.6770

1.0931

861.5840

17.0046

181.3225

541.7334

360.4109

44.0298

MARTHA CASTRO ORTIZ

CORPORACION FINANC1ERA COLOMB1ANA SUBORD1NADAS

Estados Consohdados de Resuitadoa

Por los semestres terminados ci 31 de diciembre 30 de junio de 2008

Ezpresacio en millones de pesos

PERIODOS COMPRENDIDOS

AL 31-122008 DEL 01-0112008

DO/MM/AMA 00/MM/WA

1.000.4267

AL 30-06/2008

OD/MM/MAA

844.5794

27.3725

148.0898

476.1363

30.3549

nota 29 445.7814

62.5945

nota 30 265.4520

nota

nota

nota 31

INGRESOS NO OPERACIONALES

Ingresos no Operacionales note 32

Interese Minoritarlo

AmortizaciOn Defecto del Coato dc Ia InversiOn Sobre el Valor en Libros

164.3179

14.0094

4.7760

10.4075

135.1250

63.6071

29.5934

4075

1.7843

17.3849

19.0516

1.1468

4.4629

11.8359

140.1758

31.7852

37.5833

5.7981

134.3777

34.8812

99.4965

Las notas aduntas son parte integral dc los estados financieros consolidados

JOSÉ ELIAS MELO ACOSTA

19.5773

154.7023

41.3347

113.3676

GERMASEGAGAON
PRES-

Designado por Deloitte Touche Ltda
Los suscritos Representante Legal Contador certificamos que hemos

verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros
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CORPORACION PINANCIERA COLOMBIANA SUBORDINADAS

Estado de cambloo en Patrlmonla

Por loo semostren termlnados 31 do dlclembrs 30 do jun10 4.2009

Expreoado en millones de pesos

Saldo nI 31 rtnomt do 2007

Traslado de yCoullado del ejercicuo resultados do ejercicios antedoros

Liberaciôn

relerva

par futurOs reparloS

Reservas Sotre Valor cion do Ineersiones lecrelo 233695

Capital

Reserves Ganaocla No

Reazada en

Superdvlt Resullado

do Eercicioo Resultados

Patrimnnio

de losEstatutarias Prima en Colocacldn

Social Legal

6538 76730.6

Ocaslonales do Acclooes

583 123.4 571 532.3

Inverslonoo

259 447.8

Vatorizaclones

236 214.6

Desvalorlzacioneo

13 5266

Anterlores

125 6837
del Ejerciclo

106251.7

Accionistas

1.951 1211

182 810.7

8.4320

106 2517

182 8107

6432.0

106 251.7

Rsserva
parafuturos

parloS 161 7776 161 7779

OMdendo en Cfoctivo $4260 por acci6n sobre 154.884 915 occiones ordinnrias plO 458 823 occiofleS con dividendo

preferonclal uoin dere ho voto suocrilos paga4as 0131 do diciembre de 2007 Euto disidendo Se canceló en sels

cuotas inennuales den rode los deco primoros 4105 de coda men parlir deli do Julio de 2008 70.6207 70.620.7

Dividends en ccioses de $25127 par coda occi6n sobse lao 154.684.915 occuones ordinadan pde $257 27 par coda occidn

nobro Ian 10.98.O23 viones prelerencioles suscritan pagodas diciembre 31 de 2007 Eslo dividendo so pogd en

acclones rzdn de occlôn por coda 55 733796912 accloneo ordinorias occiutn con dividends prelerenclal sin dorecho

volo par cauio
55 73 96012 accianes prelerenciales suscrltos pagodas 831 do diciembre do 2007 El $890 do too

acciones so tozrl ci 4183 de obril do 2008 quien lenia Is calidod de acclonislo 01 humps de hacorse oxigible ci pago do

conformidod con to req lacirln slgente Pam let On so omitieron on total do 2967351 nu000s occionos 2.770.012 accionos

ordinarlao 18 339 clones preferoncialon

El salor unilarJo de los cciorres csrrespondid 01 prods prornedio pouvderado do lao occiosos ordinarlos negsciodan en

boise onla sornana de 21 at 25de 000ro 402008 $14338.51 296 42.3497 42.3793

Moolmionlo del ejercivi
4.3831 2.3045 6165 124.4619 85.5161 9264 15 9407 50.2582

Utihidad del oCrcldio

Saldo 8130 junlo de 2008 683.4 811137

Traslado rdculados del ejercicio resultados do ejerciciss anleriores

113.3876 113.3676

572 8288 613.2655 234.9859 321.7307 114.453.0 119.6050 113.3676 2.O44.l26u4

113.3676 113367.8

Irberocion

relva par fuluros reparlos 181.777.8
161 777.8

Reservas
Sobte

Valor ion do Inversiones Decreto 2336/95 5.6407 5.6447

R000rva para luturos parlos 133.4493 1334493

Duvdendo en fectivo

sosllas paaoos

primoros dlas do

Dividends en cdmosns

sobre las l0.60 5708

$510.0 par occirlo sobro 157.656.790 acciones ordinarias 10680570 acclsoes preferuncuales

nun 30 de 2509 Esto duvudendo se onto concelando en oem caotas monsuales dontro do lo cinco

Ia mesa partir de oclubro 402008

$202 85 par coda occidn sobro las 157 656 790 acclases srdnrarlas yde $202.85 par coda scluSs

clones pretoroncialos suocrilos pagadas junio 3040 2008 Este dividends so pogâ on occiones

185.8521 185.8521

razdn do 4zclóe po coda 06.223 163049 accionos ordinarios occurs con dividndo prolerencia nm dorocho solo

par coda 08 2316304

hiz ci 410 do octobi

con ha reguladlin 01900

161.281 acclaims proS

acdiones preforoncialos suscrilas pagodas 30 do junlo do 2008 El p09040 las acdiones so

de 20090 quien lonia Ia calidad de accionisha SI liompo do hucorse ecigible el pagrr do conlormidad

Pam 181 lie so omdleron as total do 541.971 nuevas accionos 300 690 acdionos ordinarios

encloles

El valor onilarilo do las

negociadas or bolsa

cciones quo so onlrogo correspondid
al predio promedio pondeiodo do las acci0000 ordinaries

Ia senrana 40121 al 25 dejUllo 402000913.433.37 18.2 244927 24 510.9

Dioidondns
dojrolados

000insos quo laoron pagodos en election sollcllsd do los ocdionislas

Mauimionlo del ejorcuc

Said
t3Irl1d rob 2008

411

Los saccrils Repro

aflrmaciones conlenida

9.6363 9.6363

58329 IS 0370 10.61871 32.097.1 41 3592 4200.8 33.4180 55 6523

1701 686946 j4nlOp/7 627 5/ 2028888 2903715

porte integral

do7.Ptadoo lin2consoIida26

JOSÉ ELkS MELO ACOSTA

cola Legal Costador corluficomos quo hernos ci licodo pie ste las

en ostos esludos Onancieros

1/ MARTHA ASTR ORTIZ

CONTAOOR
No 40995-T



CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA SUBORDINADAS

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo

Por los semestres terminados el 31 de diciembre 30 de junio de 2008

Expresados en millones de pesos

Flujos de Efectivo por las Actividades de Operación

31/12/2008 30/06/2008

ilUtilidad Neta del Ejercicio 99.4965

Provisto en las Actividades de OperaciOn

ProvisiOn nversiones

ProvisiOn Cartera de CrØditos

ProvisiOn Cuentas por Cobrar

ProvisiOn Bienes Realizables Recibidos en Pago

ProvisiOn Propiedades Equipo

ProvisiOn Otros Activos

Reintegro Provision Inversiones

Reintegro ProvisiOn Cartera de CrØditos

Reintegro ProvisiOn Cuentas por Cobrar

Reintegro Provision Bienes Recibidos en Pago

Reintegro ProvisiOn Propiedades Equipos

Reintegro ProvisiOn Otros Activos

Depreciaciones

Amortizaciones

DisminuciOn Aumento Pasivos Estimados Provisiones

Total Ajustes

Efectivo Neto Provisto en Actividades de Operacion

Flujo de Efectivo de las Actividades de Inversion

DisminuciOn en Inversiones

DisminuciOn en Cartera de CrOditos

DisminuciOn en Aceptaciones derivativos

DisminuciOn en Cuentas por Cobrar

Aumento en Bienes Recibidos en Pago

DisminuciOn Aumento en Propiedades Equipo

Aumento Otros Activos

DisminuciOn del Costo de InversiOn Sobre el Valor en Libros

Efectivo Neto Provisto en Actividades de Inversion

Flujo de Efectivo de las Actividades de FinanciaciOn

Aumento en DepOsitos Exigibilidades

DisminuciOn en Fondos Interbancarios Comprados Pactos de Recompra

DisminuciOn Aumneto en CrØditos de Bancos Otras Obligaciones Financieras

DisminuciOn en Cuentas por Pagar

DisminuciOn en Titulos de InversiOrien Circulación

DisminuciOn en Otros Pasivos

Dividendos Pagados en efectivo

Aumento DisminuciOn en Defecto del Costo de InversiOn Sobre el Valor en Libros

DisminuciOn en Ganancias No Realizadas en lnversiones Disponibles Para Venta

DisminuciOn Aumento en InterØs Minoritarlo

Efectivo Neto Utilizado por las Actividades de FinanciaciOn

DisminuciOn Aumento Neto en Efectivo

Efectivo al Comienzo del Periodo

Efectivo al Final del Periodo

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros consolidados

1.8918

9.4940

2.1080

3185

1272

8.9971

5.3590

1.6488

345
60
06

4.7760

10.4075

13.4996

26.5766

139.9442

113.3676

1.0117

8.2218

5.4068

1.5091

22

1.5000

6.2798

6.1826

4.4549

1.1040

06

4.4629

11.8359

13.4836

2.4449

10-1.9414

149.5350

37.6817

5.2534

56.9680

2.6850

36.9041

34.0358

8800

250.5014

5.6068

94.8258

42.0695

79.2468

39.1280

6.3138

110.3630

2.5849

32.0971

63.1368

458.9891

106.5463

350.1321

243.5858

20.3015

9.0097

48.1911

14.0637

2948
1.1208

7.5754

9109

83.4859

90.4026

89.7407

9471

42.5597

20.0850

20.4159

70.6207

3.7931

24.4619

7.8959

172.4314

50.9987

299.1334

350.1321
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previarnente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros
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CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA
Notas los Estados Financieros

31 de diciembre 30 de junio de 2008

Cifras expresadas en millones de pesos excepto cuando se indique 10 contrario

Entidad Reportante

La CàrporaciOn Financiera Colomblana S.A en adelante Ia Corporaciôn es una instituciOn financiera de

carÆcter privado autorizada por Ia Superintendencia Financiera mediante ResoluciOn del 18 de octubre de

1961 sociedad comercial anOnima constituida el 27 de noviembre de 1961 mediante escritura pOblica

No 5710 de Ia Notaria Primera del cIrculo de Call cuyo plazo de duraciOn estÆ previsto hasta el de

octubre del aæo 2051 el cual puede ser extendido por simple decision de Ia Asamblea General de

Accionistas

Mediantela escritura pCiblica No 12.364 de diciembre 30 de 2005 otorgada en Ia NotarIa 18 de Bogota
se formaliza Ia fusion de Ia CorporaciOn Financiera del Valle S.A.entidad absorbente con Ia CorporaciOn

Financiera Colombiana S.A.entidad absorbida En esa misma escritura Ia entidad absorbente modificô

su razón social por Ia de CorporaciOn Financiera Colombiana S.A cambiô su domicillo de Ia ciudad de

Call Ia ciudad de Bogota aumentO su capital autorizado $1 .715.0

Con Ia escritura pOblica No.10410 de Ia Notaria 71 de Bogota el dia 26 de diciembre de 2007 se formalizO

Ia fusiOn de Ia CorporaciOn Financiera Colombiana entidad absorbente con Ia sociedad Proyectos de

Energia S.A entidad absorbida Ia cual se disolviO sin liquidarse

La CorporaciOn tiene como objeto social Ia realizaciOn de todos los actos contratos autorizados esta

clase de establecimientos de crØdito por el Estatuto OrgÆnico del Sistema Financiero aquellas otras

disposiciones especiales normas que 10 sustituyan modifiquen adicionen En desarrollo del objeto Ia

sociedad puede realizar todos los actos contratos para lograr su finalidad como fomentar el ahorro Ia

inversiOn privada desarrollar el mercado de capitales promover Ia creaciOn reorganizaciOn fusiOn

transformaciOn expansion de cualquier tipo de empresas en aquellos sectores los cuales se autorice Ia

extensiOn de sus servicios como tambien otorgarles financiaciOn mediano largo plazo ofrecerles

servicios financieros especializados que contribuyan su desarrollo

La CorporaciOn tiene su domicillo principal en Ia ciudad de Bogota opera travØs de sus regionales

agendas en distintas ciudades del pals al 31 de diciembre de 2008 La Corporacion no tiene

corresponsales no bancarios Al 31 de diciembre de 2008 cuenta con 299 empleados directos indirectos

32 temporales ademÆs posee las siguiente fihiales subsidiarias Leasing CorIlcolombiana S.A Banco

Corficolombiana Panama S.A sociedad financiera en el exterior Fiduciaria Corficolombiana S.A Casa de

Bolsa Corficolombiana S.A Organizacion Pajonales S.A Hoteles Estelar de Colombia S.A Valle

BursÆtiles S.A Valora S.A Proyectos de lnfraestructura S.A Epiandes S.A Promotora

Comercializadora Turistica Santamar S.A Colombiana de Licitaciones Concesiones Ltda.Tejidos

SintØticos de Colombia S.A Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A Pizano S.A en restructraciOn

Inversora en Aeropuertos S.A Industrias Lehner S.A Los estados financieros que se acompanan

incluyen los activos pasivos resultados de Ia DirecciOn General sus sucursales Los estados financieros

consolidados son preparados independientemente

Principales Politicas Contables

Contabilidad BÆsica

El sistema contable utilizado por Ia CorporaciOn es el de causaciOn segün el cüal los ingresos egresos se

registran cuando se causan independientemente que se hayan cobrado pagado en efectivo

Los intereses comisiones cobrados anticipadamente son registrados como ingreso difendo



Disponible

Registra los recursos de alta liquidez con que cuenta Ia Corporacion tales como caja depósitos en el Banco

de Ia Repüblica depOsitos en bancos tanto en moneda nacional como en moneda extranjera en otras

entidades financieras tanto del pals como del exterior

Los descubiertos en cuentas corrientes bancarias se constituyen en obligaciones favor del respectivo

establecimiento bancario se reflejan en Ia cuenta pasivade descubiertos en cuenta corriente bancaria

El valor de los cheques girados por Ia CorporaciOn que no hayan sido cobrados luego de seis meses de

girados se reclasifica en Ia cuenta pasiva cheques girados no cobrados

Por instrucciones contables impartidas por Ia Superintendencia Financiera las entidades Financieras para

cubrir eventuales perdidas originadas per partidas pendientes de aclarar en las conciliaciones bancarias

deben provisionar las notas dØbito extractadas no contabilizadas las notas crØdito contabilizadas no

extractadas que poseen mÆsde 30 dias cuando sea en moneda nacional 60 dias cuando sea de moneda

extranjera de permanencia en dichas conciliaciones

Operaciones Repo Simultâneas de Transferencia Temporal de Valores

En las operaciones repo simultÆneas de transferencia temporal de valores se presenta un

intercambio de valores de dinero entre las partes En el caso de Ia operaciOn de transferencia

temporal de valores respaldada por valores el intercambio se realiza entre valores

En estas operaciones una de las partes el enajenante originador en Ia Ttv entrega valores al

adquirente receptor en Ia Ttv al hacerlo le transfiere Ia propiedad de Østos cambio el adquirente

receptor en Ia Ttv le entrega dinero al enajenante originador En el caso de Ia transferencia temporal de

valores Ttv respaldada por valores el receptor entrega valores al originador al hacerlo le transfiere Ia

propiedad de Østos

La transferencia de Ia propiedad es parte integral principal de Ia estructura legal de estas operaciones

con ella se busca proteger Ia contraparte en caso de un incumplimiento de quien entregO los valores

De acuerdo con Ia norma los valores se deben mantener registrados en el balance de quien inicialmente

los entrega esta entidad es quien debe valorarlos reconocer los riesgos propios de los mismos Asi

mismo los flujos de efeôtivo que generen los valores dentro del plazo de Ia operacion le deben ser

restituidos quien los entrego inicialmente en Ia misma

Estas consideraciones se reflejan contablemente de Ia siguiente manera

El enajenante eI originador el receptor segOn sea el caso deben reclasificar dentro de su balance los

valores que han entregado en una operaciOn repo simultÆnea de transferencia temporal de valores

adicionalmente deberÆn registrarlos dentro de sus cuentas de orden para revelar Ia entrega de los

mismos

El adquirente el receptor el originador segün sea al caso deben registrar en sus cuentas de orden el

recibo de los valores provenientes de las operaciones mencionadas

Las entidades participes en operaciones repo simultÆrieas de transferencia temporal de valores deben

registrar los recursos dinerarios provenientes de estas operaciones dentro de sus respectivos balances

como una obligacion un derecho segün sea Ia posicion en que se encuentre

Los valores transferidos con ocasiOn de operaciones repo simultØnea de transferencia temporal de

valores solo se registran en el balance del adquirente del receptor del originador segCin sea el caso en

el memento en que se presente eI incumplimiento de Ia respectiva operaciOn una de las partes de Ia

operaciOn sea objeto de un procedimiento concursal de una toma de posesiOn para IiquidaciOn de

acuerdos globales de reestructuraciOn de deudas
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En el mencionado evento el eriajenante el originador el receptor tambiØn debe retirar de su balance los

valores entregados con ocasiOn de Ia celebración de las mencionadas operaciones

Los valores obtenidos como consecuencia de Ia celebraciôn de operaciones de transferencia temporal de

valores repo simultÆnea que sean entregados nuevamente por Ia realizaciOn de alguna cle las

mencionadas operaciones se registran Unicamente travØs de cuentas de orden

Cuando se cumpla Ia operación travØs de Ia cual se obtuvieron inicialmente los valores se debera

revertir el registro realizado en cuentas de orden en su lugar se aplicarÆ Ia regla prevista en Ia tercera

consideración para los valores entregados en desarrollo de las operaciones repo simultÆneas de

transferencia temporal de valores

Cuando el adquirente el originador el receptor incurran en una posiciôn en corto deberÆn registrar en

su balance una obligaciOn financiera favor del enajenante originador receptor iniciales por el precio

justo de intercambio de los respectivos valores

Los rendimientos de las operaciones repo de las operaciones simultÆneas se deben causar por las

partes exponencialmente durante el plazo de Ia respectiva operaciôn serÆn un gasto Ufl ingreso para

cada una de Østas segün corresponda

En las operaciones de transferencia temporal de valores Ia entrega de los valores principales genera el

pago de rendimientos por parte del receptor los cuales se causarÆn exponencialmente durante el plazo

de Ia operaciôn Dichos rendimientos serÆn un ingreso un gasto para cada una de las partes segUn

corresponda

En aquellas operaciones de transferencia temporal de valores que se entreguen recursos dinerarios como

respaldo de Ia operaciOn se podrÆ reconocer el pago de rendimientos en dicho evenXo los mismos se

causarÆn exponencialmente durante el plazo de Ia operaciOn Estos rendimientos se registrarÆn en los

balances de las partes serÆn un gasto Ufl ingreso para cada una de Østas segUn corresponda

La posiciOn activa en una operación Repo simuttÆnea se presenta cuando una persona adquiere valores

cambio de Ia entrega de una suma de dinero asumiendo en dicho mismo acto momento el compromiso

de transferir nuevamente Ia propiedad al enajenante et mismo dia en una fecha posterior un precio

determinado de valores de Ia misma especie caracteristicas este participante en Ia operación se le

denominarÆadquiriente

La posiciOn pasiva en una operación Repo simultÆnea se presenta cuando una persona transfiere Ia

propiedad de valores cambio del pago de una suma de dinero asumiendo en este mismo acto momento

el compromiso de adquirirlos nuevamente de su contraparte de adquirir de Østa valores de Ia misma

especie caracteristicas el mismo dia en una fecha posterior un precio monto predeterminado este

participante en Ia operaciOn se le denominarÆenajenante

Fondos Interbancarios

Se consideran fondos interbancarios aquellos que coloca recibe una entidad financiera en de otra

entidad financiera en forma directa sin mediar para eIIo pacto de transferencia de inversiones de cartera

de crØditos Son operaciones conexas at objeto social que se pactan un ptazo no mayor treinta 30
dlas comunes siempre cuando con ella se busque aprovechar excesos suplir defectos de Iiquidez

Las operaciones de fondos interbancarios comprenden igualmente las transacciones denominadas

over-night realizadas con bancos del exterior utilizando fondos de Ia entidad financiera nacional
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Inversiones

lncluye las inversiones adquiridas por Ia Corporaciôn con Ia finalidad de mantener una reserva secundaria

de liquidez de adquirir el cortrol direct indirecto de cuaiquier sociedad del sector financiero servicios

tØcnicos de cumplir con disposiciones legales reglamentarias con el objeto exclusivo de eliminar

reducir significativamente el riesgo de mercado que estÆn expuestos los activos pasivos otros

elementos de los estados financieros

continuaciOn se indica Ia forma en que se clasifican valoran contabilizan los diferentes tipos de inversion

ClasificaciOn Plazo Caracteristicas ValoraciOn Contabllizacion

Negociables Corto plazo Titulos adquiridos con Utilizan los precios justos de
La diferencia que se presente entre el valor actual

Titulos de el propOsito de intercambio tasas de referencia
de mercado el inmediatamertte anterior so registra

deuda obtener utilidades por yb margertes que calcula
como mayor rnenor valor de Ia inversiOn su

las fluctuaciones del publica dianamente Ia Bolsa de contrapartida afecta los resultados del periodo

precio Valores de Colombia partir del 12 de junio de 2007 en cumplimiento

con Ia Circular Externa 014 de 2007 de

Superintendencia Firianciera de Colombia as

inversiones se valoran precios de mercado

partir del mismo dia de su adquisiciOn por tanto La

contabilizaciOn de los cambios entre el costo de

adquisicion el valor do mercado de las inversiones

se realiza partir de Ia fecha de compra

Para Hasta su Titulos respecto de En forma exponencial partir
do El valor presente se contabiliza como un mayor

mantener vencimiento los cuales Ia Ia tasa interna de retorno valor de Ia inversion su contrapartida so registra

hasta el Corporacion tiene el calculada en el momento de Ia en los resultados del periodo

vencimiento propOsito serb Ia compra

capacidad legal

contractual tinanciera

operativa do

mantenerlos hasta ci

vencimiento do su

plazo de maduraciOri

Disponibles Un aæo Cumplido el aæo ci Jtilizan los precios justos de Los cambios quo so presenten en estos valores

para Ia yenta primer dia hÆbil irltercambio tasas de referencia titulos de baja
minima bursatilidad sin ninguna

titulos de siguiente pueden mÆrgenes que calcula cotizaciOn se contabilizan tie acuerdo con el

deuda reclasificar en las publica diariamente Ia Bolsa de siguiente procedimiento

anteriores categorias Vabores de Colombia
-La diferencia entre el valor presente del dia tie

valoraciOn ci inmediatamente anterior so registra

como un mayor valor de Ia inversiOn con abono

cuentas de resultados

La diferencia entre el valor de mercado el valor

presente se registra como una ganancia pØrdida

acumulada no realizada dentro do las cuentas del

patrimonio

Disponthles Sin Con baja minima Las inversiones en titulos Baja minima bursatilidad sin ninguna cotizaciOn

para Ia yenta bursatilidad que no participativos se valoran de
La diferencia entre el valor de mercado valor

titulos tienen cotizaciOn acuerdo con ci induce de do Ia inversiOn actualizado ci valor por ci cual
participativos titulos que mantiene bursatilidad quo mantengan en

Se encuentra registrada Ia inversiOn se
Ia CorporaciOn en su Ia fecha de valoraciOn asi Baja

contabiliza asi

calidad de controlante minima bursatilidad sin

matriz ninguna cotbzaciOn se valoran Si es superior en primera instancia disminuye La

mensualmente se aumentan provisiOn desvalorizaciOfl hasta agotarla ci

disminuyen en ci porcentaje tie
exceso so registra como superÆvit pot

participacion do las variaciones valorizaciOfl

patrimoniales subsecuentes Ia Si es Inferior afecta ci superØvit por valorizaciOn

adquisicion do Ia inversiOn hasta agotarlo ci exceso se registra como una

calcuiadas con base en los desvalorizaciOn

ültimos estados financieros
Cuando los dividefldos utilidades se reparten

certificados
en especie inciuidos ios proveflientes de Ia

Dichos estados no pueden ser
capitalizaciOn do Ia cueflta revaiorizaciOn del

anteriores seis moses patrimonio se registra como ingreso Ia pane
contados desde Ia fecha do Ia que ha sido contabilizada como superØvit por

valoraciOri los niÆs recientes valorizaciOn con cargo Ia inversiOn se

cuando sean conocidos revierte dicho superØvit Cuando Los dividendos

dictaminados
utilidades se repatten en efectivo se registra

como ingreso ei valor contabilizado como

superÆvit por valonzaciOn revirtiendo dicho

superÆvit ci monto do los dividendos que
excede et mbsmo so contabiliza como un menor

valor de Ia inversiOn
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Clasiflcación Plazo Caracteristlcas Valoraciôn Contabilizacion

Aita Media Bursatilidad

La actualizaciôn del valor de mercado de los titulos

de aita media bursatilidad que se coticen en

boisas del exterior intemacionaimente reconocidas

se càntabiiiza como una ganancia pØrdida

acumulada no reaiizada dentro de las cuentas del

patrimonio con abono cargo Ia inversiOn

Los dividendos utilidades que se reparten en

especie en efectivo incluidos los provenientes de

Is capitalizaciOn de Ia cuenta revalorizaciOn del

patrimonio se registran como ingreso hasta el

monto que le corresponde al -inversionista

Sobre las utilidades revalorizaciOn del patrimonio

del emisor contabilizadas por Øste desde Ia fecha de

adquisiciOrt de Ia inversiOn con cargo cuentas por

cobrar

Negociables Media bursatilidad se valoran Se contabiliza como una ganancias pØrdidas

Titulos diariamente con base en el dentro de ci Estado de Resultados con abono

participativos precio promedio determinado cargo Ia inversiOn

publicado por las bolsas de

valores en las que se negocie

Dicho valor corresponde ai

preclo promedio ponderado por

Ia cantidad transada en los

ültimos cinco dias en los que

haya habido negociaciones

Aita bursatilidad se valoran

diariamente con base en ci

ültimo precio promedio

ponderado diario de negociaciOn

publicado por Ia bolsa de

valores

Criterios para Ia Valoración de Inversiones

La determinaciOn del valor precio justo de intercambio de un valor titulo debe considerar todos los

criterios necesarios para garantizar el cumplimiento del objetivo de valoración de inversiones

establecido en el Capitulo de Ia Circular Externa 100 de 1995 en todos los casos los siguientes

Objetividad La determinación asignaciOn del valor precio justo de intercambio de un valor titulo

se debe efectuar con base en criterios tØcnicos profesionales que reconozcan los efectos derivados

de los cambios en el comportamiento de todas las variables que puedan afectar dicho precio

Transparencia representatividad El valor precio justo de intercambio de un valor titulo se debe

determinar asignar con el proposito de revelar un resultado econômico cierto neutral verificable

representativo de los derechos incorporados en el respectivo valor titulo

EvaluaciOn anÆlisis permanentes El valor precio justo de intercambio que se atribuya un valor

titulo se debe fUndamentar en Ia evaluación el anªlisis permanentes de las condiciones del

mercado de los emisores de Ia respectiva emisiôn Las variaciones en dichas condiciones se

deben reflejar en cambios del valor precio previamente asignado con Ia periodicidad establecida

para Ia valoraciôn de as inversiones determinada en Ia presente norma

Profesionalismo La determinación del valor precio justo de intercambio de un valor titulo se debe

basar en las- conclusiones producto del anÆlisis estudio que realizarla un experto prudente

diligente encaminados Ia büsqueda obtención conocimiento evaluaciOn de toda Ia informaciôn

relevante disponible de manera tal que el precio que se determine refleje los montos que

razonablemente se recibirlan por su yenta

Periodicidad de Ia Valoración del Registro Contable

La valoraciôn de las inversiones se debe efectuar diariamente menos que en otras disposiciones se

indique una frecuencia diferente
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Los registros contables necesarios para el reconocimiento de Ia valoraciôn de las inversiones se deben

efectuar con Is rnisma frecuencia prevista para Ia valoraciôn

Las ihversiones de los fondôs mutuos de inversiOn de los fideicomisos administrados por sociedades

fiduciarias distintos de los patrimonios autOnomos de los encargos fiduciarios constituidos para

administràr recursos pensionales de Ia seguridad social de los fondos comunes de inversiOn ordinarios

de los fondos comunes de inversiOn especiales se deben valorar por lo menos en forma mensual

sus resultados ser registrados con Pa misma frecuencia No obstante si los plazos de rendiciOn de

cuentas son menores se deben acoger Østos

Reclasificación de las lnversiones

Para que una inversiOn pueda ser mantenida dentro de una cualquiera de las categorias de clasificaciOn

de que trata el capitulo de Ia Circular Externa 100 el respectivo valor titulo debe cumplir con las

caracteristicas condiciones propias de Pa clase de inversiones de Ia que forme parte En cuslquier

tiempo Ia Superintendencia puede ordenar Ia entidad vigilada Ia reclasificaciOn de un valor tItulo

cuando quiera que Øste no cumpla con las caracteristicas propias de Ia clase en Ia que pretenda ser

clasificado dicha reclasificaciOn sea requerida para lograr una mejor revelaciOn de Ia situaciOn

financiera del inversion ista

Las entidades vigiladas pueden reclasificar sus inversiones de conformidad con las siguientes

disposiciones

RecfasificaciOn de las nversiones ara mantener hpstp el vencimiento inversiones negoci.ables

Hay lugar reclasificar los valores tItulos de Ia categoria de inversiones para mantener hasta el

vencimiento Ia categoria de inversiones negociables cuando ocurra una cualquiera de las siguientes

circunstancias

Deterioro significativo en las condiciones del emisor de su matriz de sus subordinadas de sus

vinculadas

Cambios en Ia regulacion que impidan el mantenimiento de Pa inversiOn

Procesos de fusiOn que conlleven Ia reclasificaciOn Is realizaciOn de Ia inversiOn con el propOsito de

mantener Ia posiciOn previa de riesgo de tasas de interØs de ajustarse Ia politica de riesgo

crediticlo previamente establecida por Ia entidad resultante

Otros acontecimientos no previstos en los literales anteriores previa autorizaciOn de Ia

superintendencia respectiva

ReclasificaciOn de las inversiones disoriibles ara Iaventa inversiones nepociables inyersiones

para mantener hasta el vencirniento

Hay lugar reclasificar los valores tItulos de Pa categorla de inversiones disponibles para Ia yenta

cualquiera de las otras dos categorlas cuando

Se cumpla el plazo previsto en el numeral 3.3 del Capitulo de Pa Circular BÆsica Contable

Financiera Circular Externa 100 de 995

El inversionista pierda su calidad de matriz controlante si este evento involucra Ia decisiOn de

enajenaciOn de Ia inversiOn el propOsito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones corto

plazo del precio partir de esa fecha
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Se presente alguna de las circunstancias previstas en el numeraL 4.1 del Capitulo de Ia Circular

Bâsica Contable Financiera Circular Externa 100 de 1995

Cuando Las inversiones para mantener hasta el vencimiento inversiones disponibles para Ia yenta se

reclasifiquen inversiones negociables se deben observar las normas sobre valoraciôn contabilizaciOn

de estas ültimas En consecuencia las ganancias pØrdidas no realizadas se deben reconocer como

ingresos egresos el dia de Ia reclasificación

En los eventos en los que se reclasifique una inversion Ia entidad de que se trate debe comunicar Ia

respectiva superintendencia Ia reclasificaciOn efectuada mÆstardar dentro de los diez 10 dIas

comunes siguientes Ia fecha de Ia misma indicando las razones que justifican tat decisiOn

precisando sus efectos en el estado de resultados

Los valores titulos que se reclasifiquen con el propOsito de formar parte de las inversiones

negociables no pueden volver ser reclasificados

Provisiones pØrdidas por calificación de riesgo crediticio

El precio de los valores titulos de deuda asi como el de los valores titulos participativos con baja

minima bursatilidad sin ninguna cotizaciOn debe ser ajustado en cada fecha de valoraciOn con

fundamento en Ia calificaciOn de riesgo crediticio de conformidad con las siguientes disposiciones

Salvo en los casos excepcionales que establezca Ia Superintendencia no estarÆn sujetos las

disposiciones de este numeral los valores titulos de deuda pOblica interna externa emitidos

avalados por Ia NaciOn los emitidos por el Banco de Ia RepOblica los emitidos garantizados por el

Fondo de Garantlas de Instituciones Financieras FOGAFIN

Valores Titulos de Emisiones Emisores que cuenten con Calificaciones Externas

Los valores titulos de deuda que cuenten con una varias calificaciones otorgadas por calificadoras

externas reconocidas por Ia Superintendencia Financiera los valores tItulos de deuda emitidos por

entidades que se encuentren calificadas por Østas no pueden estar contabilizados por un monto que
exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta Ia

fecha de valoraciOn

Calificación Valor MÆximo Calificación Valor MÆximo

LARGO PLAZO CORTO PLAZO

BBBBBB- Noventa 90 Noventa 90
BBB- Setenta 70 Cincuenta 50

CCC Cincuenta 50 Cero

DDEE Cero0

Valores TItulos de Emisiones Emisores no Calificados

Para los valores tItulos de deuda que no cuenten con una calificaciOn externa para valores titulos de

deuda emitidos por entidades que no se encuentren calificadas para valores titulos participativos et

monto de las provisiones se debe determinar con fundamento en Ia metodologla que para el efecto

determine Ia entidad inversionista Dicha metodologia debe ser aprobada de manera previa por Ia

Superintendencia que ejerza vigilancia sobre Ia respectiva entidad

Las entidades inversionistas que no cuenten con una metodologla interna aprobada para Ia

determinaciOn de las provisiones que hace referencia el presente numeral se deben sujetar lo

siguiente
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Categorla Riesgo Caracterlst4cas Provisiones

Normal Cumplen con los tØrminos pactados en el valor No procede

titulo cuenta eon una adecuada capacidad

pago de capital intereses

Aceptable Corresponde emisiones quo presentan factores El valor neto no puede ser superior al oclienta

de incertidumbre quo podrian afoctar Ia capacidad por cionto 80% de su valor nominal neto de

de soguir cumpliondo adecuadamonto con los las amortizaciones efectuadas hasta Ia fecha

servicio do Ia deuda Asi mismo sus ostados de valoraciOn para los titulos do deuda del

financieros demÆs informaciôfl disponible costo do adquisicion on el caso de titulos

prosentan dobilidades quo puoden afoctar su participativos

situaciOn financiora

Aprociable Corrospondo omisionos que presontan alta El valor noto no puode sor superior al sesenta

modia probabilidad de incumplimionto on 01 pago por cionto 60% de su valor nominal noto de

oportuno do capital intereses De igual forma las amortizaciones efoctuadas hasta Ia fecha

sus ostados financieros domÆs iflformación do valoración para los titulos de deuda del

disponible muestran deficioncias on su situación costo de adquisicion on ol caso do titulos

financiera quo comprometen Ia rocuperación de Ia participativos

inversiOn

Signiflcativo Corresponde aquollas emisiones que prosentan El valor neto no puede ser superior al

incumplimiento en los tØrminos pactados en el cuaronta per cionto 40% do su valor nominal

titulo asi como sus estados financieros domÆs neto do las amortizaciones efeotuadas hasta

informaciOn disponible prosentan deflcioncias Ia focha de valoraciOn para los titulos de

acontuadas en su situaciOn financiera de suerte deuda del costo do adquisiciOn en ol caso

quo Ia probabilidad de recuporar Ia inversiOn os do titulos participativos

altamento dudosa

Incobrable Emisoros quo do acuordo con sus estados El valor do ostas inversionos dobe estar

financieros demØs iriformaciOn disponible se totalmento provisionado

ostima quo Ia inversiOn os incobrable Asi mismo

si no so cuenta con los ostados firiancieros con

monos do seis moses contados desdo Ia focha

de Ia valoraciOn

Aceptaciones Derivativos

Aceptaciones Bancarias

Registra el valor de las aceptaciones bancarias creadas por Ia CorporaciOn por cuenta de sus clierites las

creadas por cuenta de esta por sus corresponsales lgualmente registra los contratos celebrados por Ia

Corporacion de operaciones con derivados tales como forwards carrusel futuros swaps opciones

Las aceptaciones bancarias tienen un plazo de vencimento hasta de un aæo solo podran originarse en

transacciones de importaciOn exportación de bienes compraventa de bienes muebles en el interior

En el momento de aceptación de letras su valor es contabilizado simultÆneamente en el activo pasivo

como aceptaciones bancarias en plazo Si al vencimiento no son presentadas para su cobro se clasifican

bajo el titulo aceptaciones bancarias despuØs del plazo Si at reatizarse el pago no han sido cubiertas por

el adquiriente de las mercaderias se reclasifican Ia cuenta de prestamos aceptaciones bancarias

cubiertas

lDespuØs del vencimiento las aceptaciories bancarias estan sujetas at encaje fijado para exigibilidades Ia

vista antes de treinta 30 dias
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Derivados

La Junta Directiva tiene su cargo el establecimiento aprobacion de las politicas objetivos

procedimientos para Ia administraciôn de los riesgos inherentes las operaciones con derivados
fija

los

criterios bajo los cuales deben implementarse

De acuerdo con el Capitulo XVIII de Ia Circular Externa 100 de 1995 Ia CorporaciOn efectta Ia

valorizacion contabilizaciôn de los derivados diariamente

Se definen como operaciones con derivados aquellas operaciones financeras que pueden ejercerse para

comprar vender activos en un futuro como divisas titulos valores futuros financieros sobre tasas de

camblo tasas de interØs Indices bursatiles Los derivados mÆscomunes son los contratos tØrmino

forward las opciones los futuros los swaps permutas financieras

Todos ellos son operaciones con cumplimiento en un futuro

Dentro de estas operaciones se utiliza el tØrmino subyacente para hacer referenda al activo tasa

indice de referenda cuyo movimiento de preclo determina el valor de un derivado

Riesgos Existentes cuando se hacen Operaciones con Derivados

Las operaciones con derivados son operadiones financieras como tal estÆn sujetas Ia evaluación por

riesgos de solvencia mercado contraparte operacionales juridico

Riesgo de Solvencia

Es Ia contingencia de perdida par el deterioro en Ia estructura financiera del emisor garante de un titulo

que pueda generar disminuciôn en eI valor de Ia inversiOn en Ia capacidad de pago total parcial de

los rendimientos del capital de Ia inversiOn

Riesgo de Mercado

Los riesgos de mercado dependen del comportamiento del activo tasa Indice de referenda En este

aspecto los productos derivados son semejantes cualquier otro producto financiero como los bonos

las cuentas par cobrar denominadas en otras divisas cuyo valor depende de las tasas de interØs de

cambio No obstante las relaciones que determinan el valor de los derivados son en general mÆs

complejas menos conocidas que las de productos financieros mÆstradicionales

Riesgo de Contraparte

10 largo de Ia vigencia de un derivado su valor econOmico de mercado cambia de acuerdo con las

fluctuaciones del producto financiero negociado generando ganancias una de las partes del contrato

perdidas Ia otra Cuando par alguna razOn Ia parte no favorecida por Ia evoluciOn del valor del mercado

del derivado no cumple sus obligaciones contractuales se generarÆ una pØrdida Ia otra parte el riesgo

de Østa pØrdida se conoce coma riesgo de contraparte

Riesgos Operacionales

Los riesgos operacionales surgen de deficiencias en algün aspecto de Ia ejecuciOn de Un programa de

derivados Sus causas son similares las que pueden ocurrir en el manejo de instrumentos financieros

mÆstradicionales pero por Ia complejidad de los derivados su prevenciOn es mÆsdificil entre ellas se

pueden citar fallas en los contratos gerenciales en los sistemas de informaciOn malas liquidaciones

incompetencias error humano

Riesgo JurIdico

El acelerado desarrollo Ia constante evoluciOn de los derivados obligan operar dentro de un entorno

legal complejo menudo incierto El riesgo juridico se define entre otros como el que nace de Ia

posibilidad de que los contratos representativos de operaciones con derivados no se les reconozca su
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exigibilidad no existe una forma estÆndar para cuantificar este riesgo

Perfil de Riesgo

La Corporaciôn ha establecido un Manual de Productos de Tesorerla donde se detallan cada una de las

operaciones de tesorerla autorizadas en las cuales se encuentran los productos Derivados

La CorporaciOn ha deriominado su perfil de riesgo como Especulativo enmarcado dentro de las politicasy

limites establecidas por Ia Junta Directiva las cuales son monitoreadas por el area de Riesgo informando

su cumplimiento mensualmente Ia Junta Directiva

Las operaciones con derivados son operaciones financieras como tal estÆn sujetas Ia evaluación por

riesgos de mercado solvencia juridicos definidos en el Capitulo XVIII de Ia Circular BÆsica Contable

Financiera de Ia Superintendencia Financiera

La exposiciOn crediticia se calcula de acuerdo con el anexo de Ia Circular Externa 025 de 2008 Sin

embargo Ia volatilidad empleada por Ia CorporaciOn pars el cÆlculo de Ia exposiciOn crediticia de los

derivados de las operaciones Spot con cumplimiento DVP se basa en Ia Circular Externa 076 de

2000 Ia cual se presenta continuaciOn

PLAZO POR DIAS Renta Fija Divisas

Intradia 1.23% 1.12%

90 5.2% 10.6%

91 180 7.4% 15.0%

Mayor 180 10.8% 21.2%

En caso de que Ia volatilidad real supere Ia utilizada en el cuadro anterior se aplicara Ia volatilidad real

mÆs un 10% adicional

Se entiende por volatilidad real aquella que es calculada con Ia historia de Ia TRM para divisas del

IDP Endice de Deuda Publica para renta fija en una ventana mOvil de acuerdo al plazo analizado

Los productos derivados autorizados por Ia Superintendencia Financiera de Colombia se valorari de
acuerdo con lo estipulado en Ia Circular Extema 025 de 2008

Los productos derivados autorizados para celebrar operaciones en Ia tesorerla de Ia Corporacion son
Forwards sobre Titulos Forwards sobre Divisas Forward peso-dólar americano Forward divisa

divisa Opciones Europeas sobre Divisas Opciones Europeas sobre Titulos Swaps de .Monedas

Swaps de Tasa de Interes Futuros

Las operaciones de Derivados solo se pueden realizar con clientes que tengan cupo disponible

Los traders autorizados para realizar operaciories con derivados serÆn aquellos que se encuentren

certificados como operadores de derivados ante AMy

Corficolombiana contara con una plataforma tecnologica que permits Ia grabacion registro de

operaciones que se pacten con los clientes

El Back office de tesoreria es el area encargada de confirmar el cumplimiento de las operaciones de

derivados de los clientes

No se debe negociar ningOn derivado que no este autorizado por CotfIcolombiana

Los Ilmites de concentraciOn de riesgo estÆn establecidos de Ia siguiente forma

Riesgo de Mercado en furicion del Ilmite de pØrdida de 100 puntos bÆsicos del portafollo

Forward peso/dólar
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Riesgo de Liquidez en funciOn de Ia concentraciôn de vencimientos de Forward Delivery

Non Delivery peso/dôlar

Riesgo de CrØdito en funcOn de los cupos establecidos por Ia Junta Directiva los cuales

son previamerite recomendados por el comitØ de crØdito

Riesgo Operacional en funciOn de los mapas de riesgo inherente residual establecidos

para productos Derivados

Contabilización de instrumentos financieros derivados con fines de especulación

Los instrumentos financieros derivados con fines de especulaciôn se contabilizan en el Balance de Ia

Corporacion desde Ia fecha de celebraciOn de los mismbs por su precio justo de intercambio Cuando en

Ia fecha inicial el valor de los contratos sea cero es decir que no se realizan pagos ni entregas fisicas

Øntre las partes no se afecta el estado de resultados En las valoraciones subsiguientes las variaciones

en el precio justo de intercambio deben registrarse en el estado de resultados de acuerdo COO Ic

establecido en el Capitulo XVIII de Ia Cicular Externa 100 de 1.995

Independientemente de si Ia variaciôn acumulada del preclo justo de intercambio de un instrumento

financiero derivado con fines de especulaciôn es positiva utilidad negativa perdida dicha variaciôn

queda revelada diariamente en el estado de resultado en Ia respectiva subcuenta de ingresos egresos

donde el instrumento financiero derivado deba registarse segOn se trate de una utilidad acumulada de

una pØrdida acumulada De Ia misma manera se procede con cada unos de los instrumentos financieros

derivados en que se haya negociado

Las metodologias para Ia valoración de los derivados son flexibles persiguen desarrollar mecanismos

para Ia evaluaciOn control permanente de los riesgos especificos de dichas operaciones aplicando lo

establecido en el Capitulo XVIII de Ia Circular Externa 100 de 1.995

Parªmetros escogidos para Ia Valoración

Los parametros escogidos se deben mantener durante Ia vigencia fiscal si para Ia siguiente vigencia

fiscal se desean modificar dichos parametros Ia entidad debe informar de ello Ia Superintendencia

Financiera con una antelación cuando menos de un mes

Limite en Tiempo para realizar Operaciones con Derivados

Todas las operaciones con derivados se deben realizar con un plazo mayor tres dias hØbiles

contados entre Ia fecha pactada como inicio de Ia operaciôn Ia fecha de cumplimiento liquidacion con

excepciôn de aquellas operaciones de compra yenta de divisas reglamentadas por Ia Junta Directiva del

Banco de Ia Repüblica en Ia ResoluciOn de 1999 en las cuales Ia fecha de cumplimiento para su

ejecuciOn serÆ dentro de los dos dEas hÆbiles inmediatamente siguientes

Cuentas por Cobrar

La Corporaciôn contabiliza dentro de las cuentas por cobrar las originadas por intereses de fondos

interbancarios otras cuentas por cobrar las comisiones por servicios prestados pagos por cuenta de

clientes asI como las sumas resultantes originadas en yenta de bienes servicios arrendamientos

promesas de compra-venta dividendos participaciones anticipos de contratos proveedores

honorarios

Igualmente registra los adelantos de dinero empleados de los cuales se espera rendicion legalizacion

de cuentas en breve tØrmino las demØs sumas por cobrar devengadas por cualquier otro concepto
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ConstituciOn de Provisiones

Los cteudores por dividendos se provisonan al ciento por ciento 100% cuando el titulo de renta variable

del cual se derivan los rendirnientos causados sea clasificado mediante Ia evaluaciOn del riesgo creditici

en las categorias de conformidad con los parÆmetros establecidos en Ia normatividad vigente

Los deudores por concepto de arrendamientos anticipos de contratos proveedores adelantos aF

personal en general cualquier tipo de deudor se provision al ciento por ciento 100% cuando Ia cuenta

por cobrar tenga mÆsde seis meses de vencida antes si es clasificada mediante Ia evaluaciOn del riesgo

crediticio

Bienes Realizabtes Recibidos en Dación de Pacio

Registra el valor de los bienes recibidos por Ia CorporaciOn en pago de saldos no cancelados

provenientes de crØditos su favor

Los bienes recibidos en daciOn de pago representados en irmuebles se reciben con base en un avalüo

comercial determinado tØcnicamente los bienes muebles acciones participaciones con base en el

valor de mercado

Los bienes recibidos en daciOn de pago representados en tItulos valores se valoran contabilizan de
acuerdo con lo estipulado en el Capitulo de Ia Circular BÆsica Contable Financiera 100 de 1995 sobre

inversiortes

Para el registro de los bienes recibidos en daciOn de pago se tienen en cuenta las siguientes

condiciones

El registro inicial se realiza de acuerdo con el valor determinado en Ia adjudicación judicial el

acordado con los deudores

Cuando el bien recibido en daciOn de pago no se encuentra en condiciones de eriajenaciOn su costo

se incrementa con los gastos necesarios en que se incurre para Ia yenta

Si entre el valor por el cual se recibe el bien el valor del crØdito cancelar resulta un saldo favor

del deudor esta diferencia se contabiliza como una cuenta por pagar en caso que el valor del bien

no alcance cubrir Ia totalidad de Ia obligaciOn se constituye una provision equivalente al desfase

Provision Bienes Realizables Recibidos en Dación de Paqo

Las provisiones iridividuales para los bienes inmuebles son constituidas aplicando el modelo
desarrollado por Ia CorporaciOn aprobado por Ia Superintendencia Financiera El modelo estima Ia

maxima pØrdida esperada en Ia yenta de los bienes recibidos en daciOn de pago de acuerdo con

su historia de recuperaciones sobre los bienes vendidos Ia inclusiOn de gastos incurridos en el

recibo sostenimiento yenta de los mismos Ia agrupaciOn de Østos en categorlas comunes

para estimar Ia tasa base de provision Esta tasa se ajustara mensualmente hasta alcanzar el

ochenta por ciento 80% de provision

Para los bienes muebles se constituye dentro del aæo siguiente de Ia recepciOn del bien una

provisiOn- equivalente al treinta cinco por ciento 35% del costo de adquisiciOn del bien recibido en

pago Ia cual debe incrementarse en el segundo aæo en un treinta cinco por ciento 35% adicional

hasta alcanzar el setenta por cierito 70% del valor en libros del bien recibido en pago ailtes de

provisiones

Una vez vencido el tØrmino legal para Ia yenta sin que se haya autorizado prorroga Ia provision debe ser

del cien por ciento 100% del valor restante en libros En caso de concederse prOrroga el treinta por

ciento 30% de Ia provision podrÆ constituirse en el tØrmino de Ia misma
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En relaciOn con las provisiones de los BRDP muebles que correspondan titulos de inversion Østas se

constituyen bajo los criterios establecidos en el capItulo de Ia Circular BÆsica Contable Financiera 100

de 1995

Propuedades Epuipo

Registra los activos tangibles adquiridos construidos en proceso de importaciOn construcciOn montaje

que se utilizan en forma permanente en el desarrollo del giro del negocio cuya vida QtiI excede de un

aæo Incluye los costos gastos directos indirectos causados hasta el momento en que el activo se

encuentra en condiciones de utilizaciOn

Las adictones rnejoras reparaciones extraordinarias que aumenten significativamente Ia vida util de los

activos se registran como mayor valor los desembolsos por mantenimiento reparaciones que se realicen

para Ia conservaciOn de estos activos se cargan gastos medida que se causan

La depreciaciOn se registra utilizando el mØtodo de Ilnea recta de acuerdo con el nümero de aæos de vida

ütil estimado de los activos Las tasas anuales de depreciaciOn para cada rubro de activos son

Edificios 5%
Muebles equipos 10%

Equipo de computaciOn 20%
Vehiculos 20%

Sucursales Agendas

Registra el movimiento de las operaciones que se realizan entre Ia DirecciOn General las Agencias

Los saldos se concilian mensualmente las partidas que resultan pendientes se regularizan en un plazo no

mayorde treinta 30 dias calendario

Al cierre contable se reclasifican los saldos netos que reflejan las subcuentas de sucursales agencias las

cuentas activas pasivas se reconocen los ingresos gastos respectivos

Gastos Pagados por Anticipado

Los gastos anticipados corresponden erogaciones en que incurre Ia Corporacion en el desarrollo de su

actividad cuyo beneficio se recibe en varios perlodos pueden ser recuperables suponen Ia ejecuciOn

sucesiva de los servicios recibir

La amortizaciOn se realiza de Ia siguiente manera

Los intereses se causan durante el perFodo prepagado

Los seguros durante Ia vigencia de Ia pOliza

El mantenimiento de equipos programas para computador durante Is vigencia del contrato

El seguro de conexion.y transferencia de datos durante el periodo en que se reciben los servicios

Los otros gastos anticipados durante el periodo en que se reciben los servicios se causan los

costos gastos
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Cargos Diferidos

Los cargos diferidos corresponden costos gastos que benefician perlodos futuros no son susceptibles

de recuperaciOn La amortizaciOn se reconoce partir de Ia fecha en que contnbuyen Ia generacion de

ingresos

Las remodelaciones en un periodo no mayor dos aæos

Programas para computador en un periodo no mayor tres anUs sin embargo cuando se trate

de programas de avanzada tecnologia que constituyan una plataforma global que permita el

crecimiento futuro de Ia entidad acorde con los avances del mercado cuyos costos de desarrollo

adquisicon superen el 30% del patrimonto tecnico de Ia respectiva entidad incluido el hardware previo

concepto de Ia Superintendencia Financiera se podrÆ diferir cinco afos partir del momento en

que cada producto inicia su etapa productiva mediante un programa gradual ascendente con

porcentajes del 10% 15% 20% 25% 30% respectivamente mediante alicuotas iguales

Los gastos incurridos en investigacion desarrollo de estudios proyectos serÆn diferibles siempre

que los gastos atribuibles se puedan identificar separadamente su factibilidad tØcnica estØ

demostrada su amortización se harÆen un periodo no mayor de dos aæos

Los cargos diferidos por concepto de mejoras propiedades tomadas en arrendamiento se

amortizarÆn en el periodo menor entre Ia vigencia del respectivo contrato sin tener en cuenta las

prorrogas su vida Otil probable

Utiles papeleria de acuerdo con el consumo real

El impuesto predial durante Ia vigencia fiscal prepagada

Los cargos diferidos por concepto de publicidad propaganda se amortizarân durante un periodo igual

al establecido para el ejercicio contable vale decir durante tres meses si el ejercicio es trimestral

durante seis si es semestral durante doce 12 meses si el ejercicio es anual siempre cuando

las erogaciones excedan de veinte 20 salarios minimos mensuales Sin embargo tratÆridose de

gastos de publicidad propaganda que correspondan campaæas de promociOn que se realicen con

ocasiOn de Ia constitucion de Ia Entidad que tengan su origen en el Ianzamiento de productos nuevos

en el cambio de marca de nombre de Ia instituciôn de sus productos el periodo de amortizaciOn

no podrÆ exceder del tØrmino de tres anos en todo caso solamente podrÆn diferirse durante el

periodo aludido los gastos que se efectOen dentro de los seis meses siguientes Ia ocurrencia de

las situaciones referidas

Los desembolsos correspondientes publicidad propaganda ocasionales independientemente de su

cuantia no serÆnsusceptibles de diferir

Contribuciones afiliaciones durante el correspondiente periodo prepagado

Cornisiones pagadas por productos derivados durante el periodo del contrato

Los otros conceptos se amortizari durante el periodo estimado de recuperación de Ia erogación de
obtenciOn de los beneficios esperados

Derechos en Fideicpmisos

Contabilizados dentro de otros activos comprende Los derechos generados en virtud de Ia celebración de

contratos de fiducia mercantil que dan al fideicomitente beneficiario Ia posibilidad de ejercerlos de

acuerdo al acto constitutivo Ia ley

Los derechos en fideicomisos se ajustaron por inflación hasta el 31 de diciembre de 2000 de acuerdo con

Ia naturaleza del bien transferido

SegOn Ia clase de activo se sujetari las reglas de evaluaciôn constituciOn de provisiones asi como

para los limites legales
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Valorizaciones

Activos objeto de valorización

Inversiones disponibles para Ia yenta en titulos participativos

Propiedades equipo especificamente inmuebles

Bienes de arte cultura

Contabilizaciôn

Las inversiones disponibles para Ia yenta en titulos participativos en el evento en que el valor de Ia

inversiOn actualizado con Ia participaciOn que le corresponde al inversionista sea superior al valor por el

cual se encuentra registrada Ia inversiOn Ia diferencia debe afectar en primera instancia Ia provisiOn

desvalorizaciOn hasta agotarla el exceso se debe registrar como superÆvit por valorizaciOn

Las valorizaciones de bienes raices se determinan al enfrentar el costo neto de los inmuebles con el valor

de los avalios comerciales efectuados por personas firmas de reconocida especialidad

independencia

En el evento de presentarse desvalorizaciOn atendiendo Ia norma de Ia prudencia para cada inmueble

individualmente considerado se constituye provision

La valorizaciOn de bienes de arte cultura so registra teniendo en cuenta el estado de conservaciOn de

las obras su originalidad el tamaæo Ia tØcnica Ia cotizaciOn de obras similares

Las valorizaciones de bienes recibidos en pago se registran en cuentas de orden

lnQrØsos Anticipados

Los ingresos anticipados corresponden comisiones recibidas por anticipado las cuales se amortizan

con base su causaciOn igualmente en este rubro se registran las utilidades en ventas de bienes

crØdito las cuales se causan al ingreso medida que se van recaudando

Pensiones de Jubilación

Se aplica lo establecido en el Decreto 1517 del de agosto de 1998 que permite incrementar anualmente

el porcentaje amortizado del cÆlculo actuarial La provision anual se aumenta en forma racional

sistemÆtica de manera que al 31 de diciembre del aæo 2010 se amortice el cien por ciento 100% del

cÆlculo correspondiente partir de entonces se mantendrÆ Ia amortizaciOn en dicho porcentaje En el

caso de Ia CorporaciOn el cÆlculo actuarial se encuentra totalmente amortizado

Los pagos de pensiones de jubilación se cargan contra Ia provision constituida

Impuesto de Renta

El gasto por impuesto sobre Ia renta se determina con base en Ia renta gravable Ia renta presuntiva Ia que

fuere mayor sobre Ia cual se aplican las tarifas impositivas correspondientes

Pasivos Estimados Provisiones

La CorporaciOn registra provisiones para cubrir pasivos estimados teniendo en cuenta que

Exista un derecho adquirido en consecuencia una obligaciOn contraida

El pago sea exigible probable

La provision sea justificable cuantificable verificable

lgualmente registra los valores estimados por los conceptos de impuestos contribuciones afiliaciones
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Conversion deTransacciones en Moneda Extrpniera

Las operaciones en moneda extranjera diferentes al dôlar son convertidas dólares americanos para

luego reexpresarlas pesos colombianos al tipo de cambio de Ia tasa representativa del mercado

calculada el ültimo dia hÆbil del mes Al 31 de diciembre 30 jun10 de 2008 las tasas fueron de

$2243.59 y$l 923.02 respectivamente Cifras en pesos colombianos

Reconocimiento de Ingresos por Rendimientos Financieros

Los ingresos por rendimientos financieros otros conceptos se reconocen en el momento en que se

causan excepto los originadosen

CrØditos calificados en riesgo apreciable en categorlas de mayor riesgo cuando cumplan noventa

un 91 dias para comercial sesenta Un 61 dias para consumo microcrØdito

Estos rendimientos firiancieros se controlan en cuentas contingentes deudoras se registran como

ingreso cuando son efectivamente recaudados

Tratandose de capitalizaciOn de intereses su registro se hace en Ia cuenta de abono diferido los

ingresos se reconocen en Ia medida en que se recauden efectivamente

Cuentas Cohtincientes

En estas cuentas se registran las operaciones mediante las cuales la Corporación adquiere un derecho

asume una obligaciôn cuyo surgimiento estÆ condicionado que un tiecho se produzca no dependiendo

de factores futuros eventuales remotos Dentro de las contingencias deudoras se registra los

rendimientos financieros partir del momento en que se suspenda Ia causaciOn en las cueritas de cartera

de crØditos

Cuentas de Orden

En estas cuentas se registran las operaciones realizadas con terceros que por su naturaleza no afectan Ia

situaciOn financierade Ia CorporaciOn Asi mismo se incluyen las cuentas de orden fiscales donde se

registran las cifras para Ia elaboraciOn de las declaraciones tributarias igualmente incluye aquellas cuentas

de registro utilizadas para efectos fiscales de control interno iriformaciOn gerencial

Utulidad Neta par Accign

cPara determinar Ia utilidad neta por acciôn Ia Corporación utiliza el promedio ponderado de las acciones

suscritas por el tiempo en circulaciOn de las mismas durante el periodo contable Al 31 de diciembre 30 de

junlo de 2008 el promedio ponderado de las acciones en circulaciOn fue de 169249.676 166826.708.76

respectivamente

Estado de Flubs de Efectivo

Tal como lo dispone el ArtIculo 120 del Decreto 2649 Ia Corporaciôn prepara el estado de flujos de

efectivo usando el mØtodo indirecto el cual incluye Ia conciliacion de Ia ganancia neta del aæo eJ

efectivo provisto por las actividades de operacion

Principales diferencias entre las Normas Especiales las Normas de Contabilidad Generalmente

Aceptpdas en Colombia

Las normas bontables especiales establecidas por Ia Superintendencia Financiera presentan algunas

diferencias con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Colombia corno las siguierites
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Propiedades Planta Equipo

Las normas de contabilidad generalmente aceptadas determinan que al cierre del perlodo el valor neto de

las propiedades planta equipo cuyo valor ajustado supere los veinte 20 salarios minimos legales

mensuales se debe ajustar su valor de realizaciOn su valor presente registrando las valorizaciones

provisiones que sean necesarias mientras que las normas especiales no presentan condiciones para
esta clase de activos

Prima en Colocación de Acciones

La norma especial establece que Ia prima en colocaciOn de acciones se registra como parte de Ia reserva

legal mientras que Ia norma generalmente aceptada indica que se contabilice por separado dentro del

patrimonlo

DisDonible

Diciembre Junio

Moneda legal

Banco de Ia RepOblica 56151.9 62222.2
Bancos otras entidades financieras 29982.9 63452.9

86134.8 125675.1

Moneda extranjera

Caja 4.2 6.3

Banco de Ia RepCsblica 14.0 12.0

Bancos otras entidades financieras 189.2 282.9

207.4 301.2

86342.2 125976.3

ProvisiOn 2.5 69.6

86339.7 125906.7

No existian otras restricciones sobre el disponible adicionales al encaje depOsitado en Banco de Ia

RepOblica

La provision registrada correspondia notas dØbito pendientes de contabilizar superiores 30 dias al 31

de diciembre por $2.5 30 dejunio por $69.6 Al 31 diciembre de 2008 se reintegrO provision por $67.1

Fondos Interbancarios Vendidos

Diciembre Junio

Saldo Tasa Saldo Tasa
Fondos lnterbancarios vendidos ordinarios 1250.0 9.66 0.0

Inversiones en operaciones simultaneas 15188.4 10.00 40866.9 6.82

Operaciones Over Night 68990.4 127159.9 3.75

85.428.8 168026.8

corresponde Ia tasa promedio ponderada de las operaciones vigentes en moneda legal al corte del periodo
Para el semestre terminado en diciembre de 2008 estas inversiones no estàn generando rendimiento debido

Ia crisis de USA segOn el acuerdo de reconocimiento de intereses que tiene Ia CFC con en Bank of America

Los montos anteriores no estÆnsujetos restricciones ni limitaciones

En caso de presentarse incumplimiento Ia CorporaciOn se encuentra respaldada con Ia transferencia en

propiedad de los titulos negociados Durante los ejercicios correspondientes los semestres terminados el

31 de diciembre el 30 de jun10 de 2008 no se preseritaron incumplimientos
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Inversiones

Diciembre Mnio

Negociables en Titulos de Deuda

TItulos de deuda püblica interna emitidos

garantizados por Ia Nación

TltulosdeTesoreria 50101.6 90772.6

Bonos de Sokdaridad para Ia Paz 142

Bono EmcaIi 15941.0 18666.3

Titulos de DevoluciOn de ImpuŁstos TIDIS 9235.6 1658.5

TES Ley 546 38.9

75278.2 111150.5

Titulos de deuda pCiblica externa emitidos

garantizados por Ia Nación

Bohos RepOblica de Colombia 73973.0 45668.3

Otros titulos de deuda pUblica

Bono IPC Acueducto de Bogota 1611.5

Titulos emitidos avalados garantizados por

FOGAFIN

Titulos emitidos por el Banco de Ia RepUblica iZ

Bonos hipotecarios

BancoDavivienda

Titulos de contenido crediticio derivados de

procesos de titularización de cartera hipotecaria

Titularizadora Colombiana Tips 8264.3

TItulos de contenido crediticio derivados de

procesos de titularización de subyacentes distintos

de cartera hipotecaria

Patrimonio autónomo Fiduciaria Davivienda Titulos 58.8

Fideicomiso TitularizaciOn Cementos Andinos 41433.5 35094.8

41433.5 35153.6

Titulos emitidos avalados aceptados garantizados

por instituciones vigiladas por Ia Superintendencia

Financiera

Certificados de depOsito tØrmino 13693.2 22414.4

Bonos Leasing Colombia 11053.5

Bono Corfinsura 280.7 279.5

Bonos Leasing de Occidente 4505.9 139.7

Bonos Leasing CorcoIombiana 1916.5 409.1

Bono BBVA 3586.2

23982.5 34296.2
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Diciembre

Titulos emitidos por entidades no vigiladas por Ia

Superintendencia Financiera

Bono IPC 365 EPSA 324.6 160.1

Bono IPC Codensa 1097.4

BonoIPC ISA 290.2 139.2

Bono IPC Aiqueria 2646.0 2657.5

Pagare Coviandes S.A 6426.2 6924.9

10784.4 9881.7

Titulos emitidos avalados garantizados aceptados

por gobiernos extranjeros

Bonos Treasury 3770.7

Total Inversiones Negociables TItulos de

Deuda 235550.8 240.5222

Para Mantener Hasta el Vencimiento

TItulos de deuda püblica Interna emitidos

garantizados por Ia Nación

Titulos de Reducción de Deuda

Total para Mantener hasta eI.Vencimiento

Disponibles para Ia Venta en TItulos de

Deuda

Titulos de deuda püblica externa emitidos

garantizados por Ia Nación

Titulos de Tesoreria 279093.0 98512.9

Titulos de contenido crediticio derivados de

procesos de titularización de cartera hipotecaria

Tips Titularizadora Colombiana 9222.0

Titulos emitidos avalados aceptados garantizados

por instituciones vigiladas por Ia Superintendencia

Financiera

Certificados de DepOsito TŁrmino 33111.6

Bono Bancolombia 26691.5 248624

Bono Leasing Colombia 21386.3 16031.6

Bono Leasing de Occidente 5043.7

Titulos emitidos avalados aceptados garantizados

por instituciones vigiladas por Ia Superintendencia

Financiera

Bono Surenting S.A 3635.6 3506.2

Bono Leasing Corficolombiana S.A 1487.7 2273.1

Bono subordinado IPC BBVA 15190.2

Bono subordinado IPC Leasing de Occidente S.A 6357.8

Bono Banco CentroAmericano Integracion Económica 4371.7 4312.3

Tips Titularizadora Colombiana 52143.4 56597.6

109716.2 167286.5
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Diciembre Junio

Titulos emitidos por entidades no vigiladas por Ia

Superintendencia Financiera

Bonos Obligatoriamente Convertibles enAcciones 1098.7 1122.9

Bono IPCAlqueria 5292.0 5315.0

Bono IPC NQS 1332.3

Bono EEB Internacional 35873.3 34888.3

Bono GTL Trade Finance 7961.6

Bono TGI Internacional 20769.6 20815.6

70995.2 63474.1

Total Disponibles para Ia Venta TItulos de

Deuda 459804.4 338.495.5

Derechos de Recompra de Inversiones

Negociables en Titulos de Deuda

Titulos de deuda piblica interna emitidos

garantizados por Ia Nación

Titulos de Tesoreria 2001.0 7855.0

Bonos de Sohdaridad para Ia Paz 2687.0

Tltulos de Reduccion de Deuda 352257 35876.3

37226.7 46418.3

Titulos emitidos avalados aceptados garantizados

por instituciones vigiladas por Ia Superintendencia
Financiera

Certificados de deposito tØrmino 20702.8 5154.2

Bono Leasing Colombia 9145.8

Bono Leasing de Occidente 7935.6

Bono Leasing Corficolombiana S.A 301.6

Bono subordinado IPC BBVA 12567.7

50653.5 5154.2

Para Mantener Hasta el Vencimiento

Titulos de deuda pUblica interna emitidos

garantizados por Ia Nación

Titulos de ReducciOn de Deuda 53.8835 52663.8

Otros titulos de deuda püblica

Titulos de Desarrollo Agropecuario

Clase 14629.4 12988.1

Clase 24986.3 22184.7

39.6157 35172.8

Disponibles para Ia Venta en Titulos de Deuda

TItulos de deuda püblica interna emitidos

garantizados por Ia Naciôn

Titulos de Tesoreria 167201.1 268334.7

Otros titulos de deuda püblica

Bono IPC Acueducto de Bogota 1817.5
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Titulos emitidos avalados aceptados garantizados

por instituciones vigiladas por Ia Superintendencia

Financiera

Bono Leasing Colombia

Bono Leasing de Occidente S.A

Bono Leasing Corficolombiana S.A

CDT Banco Red Colpatria

CDT IPC Banco Davivienda

CDT Leasing de CrØdito

Diciembre

22090.4

7361.9

1029.2

4051.5

700.2

________ 509.6

_______ 35742.8

Total Derechos de

myers lanes

Recompra de

363856.4 445477.0

En el Sector Financiero

Banco de Occidente S.A

En Carteras Colectivas

En el Sector Financiero

Banco de Occidente S.A

En Carteras Colectivas

versiones Disponibles para Ia yenta Titulos Participativos

on Baja Mihima Bursatilidad

JA
los derivado5 de Caæa

.4ultivos del Cadbe

Villas Acdones Preferenciales

Diciembre 2008

Capital

Social Particip

Valor de

Mercado

15275.9

15275.9

Titulos emitidos entidades no vigiladas por Ia

Superintendercia Financiera

Bono IPC ISA

Negociables TItulos Participativos

172.9

4110.8 0.26 5575.6

63251.3

68826.9

Jun10

4110.8 0.26 6233.7

52337.8

58571.5

Diciembre de 2008

Valor de

_________ _______ mercado

Valor No de de Costo de Costo

Patrlmonjo acciones articipacl6n adpuisiciôn alustado Valorizacion pesvalonzaclOn Provisiôn

16916.4 126654 33.33% 2258.5 2473.6 5459.0 2985.3

32691.2 52000 0.31% 26.1 26.1 36.5 10.3

8092.9 106.000 5.47% 658.8 477.4 420.1 477.4

628111.6 20763 0.01% 27.5 66.7 43.2 23.3
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Valor No de de Costo de

Patnmonio accionos participaclon adgusiciôn

Costo Valor de

aiustado mercado ValonzaciOn Deavalorizacion Provielo

Banco corficnlombiana Panama SA

laden S.A

CI Yumbo S.A

Camaro de CornpensaclOn de Divisas de Colombia S.A

Camaro de Riesgo Central de Contraparle de Colombia

S.A

Caribe lntemacranal S.A

Case de Boise CorficolombranaS.A

Colombrana lie bxtrosdn S.A Exisicol

Colombano de Liotaciones Concesiones LIda

ColOrnbina S.A

Cornpaitia Agnes lie Colombia

Cnncesionaria Tibiloc S.A

Corporacidn Andina lie Fomento

Coviandes S.A

Deposito Central lie Valoms-Deceval

Estudios Proyeclns lnversisnes lie los Andes

Eternit Colombiana

Empresa lie Energia de Bogota

Fiducrana Coriticolombiana S.A

Fidecrana Occidente

Fulbolred.conr S.A

Gas Naloral S.A E.S.P

Gasolincto del Tolinna SA

Holeles Estelar de Colombia

lrrducarbdn

lfldustna Colombo Arrdlna-lnoa S.A

Indostrias Lehner S.A

Inversoras en Aeropuertos

Jardin Plaza S.A

Leasing lie Occidente S.A

Leasing Corticolombiasa S.A

Macatm SA

Metrex

Organizacilin Pajonales S.A

Peiroleos Colombianos Limited

PetrOleos Nacisnales S.A

Pizano S.A

Plantaciones Unipalma lie los Llanos S.A

Proinversiones S.A

PromisiOn Celolar S.A Promicel

Prornotora lie Inversm000s Raitoque

Promotora In Enseflanca S.A

Promotora Alborada S.A

Promotora Comercializadora Tarislica Santamar S.A

Proyectos de lot raestnrctora S.A

Socedad lie Inversiones en Energia S.A

Socielili Hotelera Cien mnlersacional S.A

Sociedad Transporladsra de Gas del Ormente S.A

Tejidos SintØticos de Colombia S.A

19176.6 315420

31651.1 1964422

353503.1 32683321

5998.5 560000

43160.9 9.086933

USD6 4361.3 13

102537.8 68002

65291.8 17709

83166.3 31665997

55528.1 99650

5953614.1 3271505

31710.9 18774477

65929.6 606494

120000

664278.1 621866

14478.2 230711

152237.3 25316532

490042

991383354

16108.4 320989826

106624.2 34389667

9911561 14485627

17319.1 133393

34108.4 25076953

21212.9 52786049

245%

1.83%

84.55%

88.25%

7.84%

039%

20.00%

94.99%

12126.80

40.4

12.7

79.7

312.7

782.3

4286.5

2526.0

16836.1

10184.1

448.4

12799.5

287.2

237.4

822.1

52437.5

138.8

2119535

25427.4

1840.9

361.6

27796.8

305

71824.8

13504.2 6809.2

46.3 66.4

11.3 19.6

79.7 56.8

312.7

7823

10557.8 8672.6

1784.8 3859.5 20746

20437.2 31651.2 11214.0

14823.6 268275 12003.9

1096.7 1199.7 103.0

9822.7 13913.1 4090.4

196.5 344.9 1484

92.8 243.9 151.1

1385.0 2402.6 1017.6

40980.3 78903.7 37923.4

69.6 142.5 72

211953.5 226071.9 14118.4

19659.0 29966.6 10307.7

1762.9 2923.2 1160.3

361.6

27796.8 31560.6 3763.8

305.7 856.0 550.3

45701.1 1293550 83654.0

43.9 131.2 87.4

126528 11879.5

4.7

10031.1 12073.3 2042.1

72152.1 92002.8 19850.6

52924.2 58767.0 5842.9

257.3 298.5 41.2

168.4 410.6 242.2

36353.1 101709.7 65356.6

111.3

257.3

30951 .7 55285.4 27693.5

16666.9 32466.0 15799.0

96 9.6

4803.8 13798

747.8 7478

69.8

316.3

9498.6 94986

683759 104271.4 35895.5

18985 85810.2 66824.8

584 68.2 98

5577.5 69732 2295.7

15688.9 20150.1 4461.2

698

316.3

2914

USD $3034.9 6019000 100 00%

2070 0.00%

25370.5 11001 0.10%

17805 79687500 19%

312744041 08%

782278588 0.00%

9036.6 1564053 94.50%

20.2

8.2

20.00%

99.99%

7.59%

20.00%

33.33%

0.00%

0.25%

3.67%

94.87%

0.26%

3.81%

94.50%

444%

35.67%

1.68%

5.80%

64.91%

2528 009%

6695.0

22

1885

773.3

3424.0

1.1 1.1

782

361

111

257.3

38

20443.8 1985607

24050.8 24111860

4749

35591.5 888000

2033599 392237405

62187.3 142281131

8066.3 30000

8672.0 321782

107069.4 1227259

17107

0.67%

49.83%

94 98%

1776%

45.24%

9450%

3.75%

10.11%

9499%

0.05%

6235383 19.54%

191632.2 25912113

59538.4 1454285709

1279.6 437266

6217.9 4680420

41070.0 43289334

443

12652.8

4.7

10031.1

56009.2

34841.6

257.3

168.4

247579

111.4

31503.4

191743

96

5642.5

703.7

109734

105204.7

21174.6

60.9

3705.6

13848.7

36 00%

54.53%

3.02%

1664%

3.03%
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Valor No de de Costo de Costo Valor de

Patrlmonlo acciones partlcioaclon adguislclªn ajustado mercado Valonzaclón Desvalorizaclón Provision

Texlle5elEsplnalS.A 33974.8 7107259 8.56% 2399.1 2399.1 2399.1 1439.6

elleBursÆtiles 751.5 509277 505% 347 312 38.9 7.7

aloraS.A 3164a9 233001965 94.95% 221109 29576.9 30037.5 460.6

ValoresdeoccldenteSA 2922.9 1162713 48.99% 2357.3 2257.4 1424.7 8328

V.entasyServidosS.A 2170.5 64599 19.90% 232.6 219.8 431.9 212.3

ovisiOn General de Inverslones 4196

817760.2 432.500.9 7362.8

El 26 de noviembre de 2008 Ia CorporaciOn vendiô Ia inversion que tenia en Lioreda S.A operaciOn que fue aprobada por Ia Junta Directiva

acuerdo las actas Nos 1624 1627 1628 dejullo de 2008 agosto 27 de 2008 septiembre 10 de 2008 respectivamente Esta

LJeración le generO Ia CorporaciOn una utilidad en yenta de inversiones por $21440.4

No presentan valor patrimonial porque La Corporacion no tenia informaciôn actualizada diciembre 31 de 2008 estas inversiones estÆn

totalmente provisionadas

No presenta Valor patrimonial par ser una Empresa de reciente creación

Corresponde las fechas de los certificados utilizados para Ia valoraciOn de las inversiones con base en las vailaciones patrimoniales

Valor Patnmonio at 31 de dictembre 2008

Valor Patrimoriio at 30 de noviembre de 2008

Valor Patrimonio at 31 de octubre de 2008

Valor Patrtmonio at 30 de septiembre de 2008

Valor Patrimonio at 31 de agosto de 2008

Valor Patrimonlo at 30 de jun10 de 2008

Valor Patiimoriio at 31 de mayo de 2006

Valor Patrimonio al 3lde diciembre de 2006

Valor Patrtmonio at 31 de diciembre de 1996

Con Alta Media Bursatilidad

Diciembre 2008

Caaital No de de Costa de Valor Valor de

Social Acctones Adpuisiciön En bolsa Mercado

Con alta bursatilidad

Tablemac S.A 35557.6 3019.057.079 11.88 4226.6 3.74 11291.3

Balsa de Valores de

Colombia 18249.5 613.809.805 3.36 11471.2 18.20 11171.3

Con media bursatilidad

Promigas S.A 13298.5 19123.532 14.37 480780.9 36770.28 $703177.6

Enka de Colombia 117.737.2 34.448.128 0.29 1963.3 4.90 168.8

Av Villas Acciones

ordinanas 22473.1 45.677 0.00 140.4 2980.07 136.1

Mineros S.A 158.9 18275.422 6.98 50257.4 2.40000 43861.0

769806.1

En octubre 31 de 2008 se reclasificó Ia InVersion que se tenla coma tItulo mixto producto derivado de procesos

de titujarizaciOn Fjbratolima Derechos en Fideicomiso par Ia liquidaciOn de Fibratolima quedando bodega en

Un patrimonlo autOnomo

TOTAL INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA $1 .587.566.3

23 Continua...



Junio de 2008

Valor No do do Costo do Costo Valor de

Patnmonlo jJ acciones partlclpacion adguisick5n aiustado mercado Valorización DvpIorjz.i6n Provision

AerucoliSA 11146.4 126654 33.33% 2256.5 2473.6 35358 1062.2

Alimentosdenva4osdojacata 33630.7 52000 0.31% 26.1 26.1 39.2 13.1

Aquacullivos del Caribe 8092.9 106000 5.47% 658.8 477.4 477.4 4774

AVViliasAccrunesPreterencrales 586757.7 20763 0.01% 27.5 76.8 46.9 29.9

BancoCorficolombiana PaoaniaS.A USD$6.088.8 6019000 100.00% 12126.80 11574.6 11709.0 134.4

Bladex S.A 2070 0.00% 40.4 39.5 73.7 34.2

Cl Vannbo S.A 26127.1 11001 0.10% 12.7 11 19.6 8.3

ara de Compens On do Di sdo Colombia S.A 1668.1 79687500 3.19% 79.7 79.7 53.2 265

Cdniara de Riesgo Central tie Contraparte tie Colombia S.A

312744041 312.7 312.7

CedEd Internacional S.A 782278588 0.00% 782.3 782.3 782.3 782.3

Casacle8olsaConficolombianeS.A 10433.5 1564053 94.50% 4286.5 105578 9992.6 565.2

Cine Colombia SA 6775.6 284057 0.45% 776.5 7765 828.4 51.9

Colombiana tie Extrusion S.A Exlrucol 17608.1 315420 20.00% 2526.0 1784.8 3545.8 1761.0

Colorobiana de Licjlaciones C000esiones Ltda 30657.9 1964422 99.99% 16836.1 20437.2 30657.9 10220.7

Columbine S.A 332095.4 32683321 7.59% 10184.1 14823.6 25202.9 10379.3

CompatiaAguasdeColonnbia 5857.4 560000 20.00% 448.4 1096.7 11714 74.7

ConcesionanuTibitocS.A 45136.8 9086933 33.33% 12799.5 9822.7 14571.7 4749.0

CorporacitinAndioadeFomenlo US$4211.2 12 0.00% 287.2 1683 285.5 117.2

CoviandesS.A 113925.1 68002 0.25% 237.4 92.8 272.9 129.0

DepositoCentraldeValores-Deceval 52186.1 17709 3.67% 822.1 1385.0 1921.1 536.1

EstndiosProyeoloselnversionesdelosAndesSA 94425.7 31665997 94.87% 52437.5 40980.3 89585.9 486056

EtemilColombianaS.A 51512.5 99850 0.26% 138.8 69.6 132.1 62.5

ErnpresadeEnergiedeBogota 6471269.7 3271505 3.81% 211953.5 211953.5 245793.4 33839.9

Fiduciana Cuticolonnbiana 30308.1 18774477 94.50% 25427.4 19659.0 28641.2 8982.2

FidacranieOccidenteS.A 59782.9 606494 4.44% 1840.9 1762.9 2672.8 909.9

FulbolredcomS.A 336.4 120000 3567% 361.6 361.6 361.6 361

Gas Natural S.A s.P 551370.1 621866 1.68% 27796.8 277968 29658.6 1861.8

GasoductodelTolirra S.A 14341.1 230711 5.80% 305.7 305.7 832.3 526.6

HotelesEutelardeColombra5A 147293.5 24920837 84.91% 71824.8 43697.2 125156.7 81459.5

lnducarbón 2528 0.09% 1.1 1.1 1.1

lnrdxslnaCnlomboAndina-lncag.A 24308.9 1985607 0.67% 44.3 43.9 147.9 104.0

lndustoas Lehner SR 24145.3 24111860 49.83% 126528 12652.8 11926.6 726.2

JardunplazaSA 35030.3 888000 17.76% 10031.1 10031.1 11973.6 1942.5

Leasing do Occidente SO 184982.7 369327644 45.24% 56009.2 66843.7 83688.6 16844.9

Leasing Conticolombiana SR 608129 116979250 94.50% 34841.6 40916.2 57468.2 16552.0

LloredaS.A 144608.7 419990393 56.26% 65955.6 131324.0 131324.0 32572.4 98751

MavalIeS.A 73954 30000 375% 2573 257.3 273.4 16.1

MetrexS.A 8376.7 321782 10.11% 168.4 168.4 380.7 212.3

Orgenizacidnpajonalesg.A 86779.4 1195880 94.99% 24757.9 33758.9 824353 48676.4

PetrOleosColombranosLinniled 17107 0.05% 111.4 95.4 95.4 95.4

PetrOleosNacionales5A 6235383 19.54% 257.3 257.3 757.3

PizanoS.A 193601.0 23327594 36.00% 31503.4 27591.9 27591.9

PlantacionesunipalmadelosLlanoss.A 58557.5 1147.993.125 5453% 19174.3 13604.0 31931.0 18327.0

Proinversiooesg.A 1354.7 437266 3.02% 9.6 9.6 9.6 3.8

Promisitin CelularS.A Promicul 6244.1 4680420 16.64% 5642.5 4803.8 1386.3 3417.5
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Con alta bursatilidad

Junio 2008

Caital No de de

Acciones 2iti

Valor

En bolsà

Con media bursatilidad

480780.9 38257.11 $732780.8

3539.79 163.5

6.98 50257.4 2.500 45.688.5

1347.3

Valores expresados en pesos por acciOn

En marzo 31 de 2008 Se reclasificó Ia inversion en Mineros S.A de inversiOn Negociable InversiOn

Disponible para Ia Venta una vez aprobada por Ia Junta Directiva
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Valor No de de Costo de Costo Valor de

Pamonio acciones padiclpaclón adpuislciôn alustado mercado Valozacl6n Derluci ProvisIon

rnmotoradelnversinnesRuitoqueS.A 41.8 43289334 3.03% 703.7 747.8 747.8

nmotora EnsŁtanza S.A 490042 2.45% 69.8

PromoloralaAlboradaS.A.a 991383354 1.83% 316.3

omotora Comerciatzadora Turisilca Santamar S.A 16426.4 320989826 84.55% 10973.4 9498.6

oyectoS de lnfraestructura S.A 105564.0 34389687 88.25% 1052047 68375.9 31904.6

Sociedaddelnver5ionesertEneigiaS.A 131866O 14485627 7.84% 21174.6 18985.4 49017.4

ciedadHoteleraCienlnlemasionals.A 16669.6 133393 0.39% 60.9 58.4 7.3

..ciedadTransportadoradeGasdelOrienteS.A 34431.4 18534891 20.00% 3705.6 4677.5 2213.6

TejidosSiotØticosdeColombiaS.A 21212.3 52786049 94.99% 13648.7 15688.9 4460.6

cctileselEsplnalS.A 35051.9 7107259 8.56% 2399.1 2399.1 1439.6

a.raIleBurSillles 754.6 509277 5.05% 34.7 31.2 -7.8

ValoraS.A 23635.1 136998310 94.95% 22110.9 19247.9 6736.3

loresdeOccidenteS.A 4241.6 1162713 48.99% 2357.3 2257.4 785.1

.enlasyServicionS.A 1657.9 64599 19.90% 232.6 219.8 1104

184.8

69.8

316.3

2914.6

69.8

316.3

9498.6

100280.5

68002.8

65.7

6891.1

20149.5

2399.1

39.0

25984.2

1472.3

330.2

Provision General de Inversiones
419.6

908319.4 $402652.30 $38092.90 $108642.2

No presentan valor patrImonIal porque La Corporacton no tenla informacion actualtzada junio 30 de 2008 estas Inverslones estan

frtalmente provisionadas

No presenta valor patrimonial por ser una Empresa de reciente creación

Corresponde las fechas de los certificados utilizados para Ia valoración de las inversiones con base en las vanaciones patrimoniales

10 Valor Patnmonio al 30 de mayo 2008

11 Valor Patnmonio at 30 de abril de 2008

12 Valor Patrimonio al 30 de abril de 2008

13 Valor Patrimonio al 31 de diciembre de 2007

14 Valor Patrimonlo al 30 de septiembre de 2007

15 Valor Patæmonio al 31 de diciembre de 2006

16 Valor Patrimonlo at 31 de mayo de 2006

17 Valor Patrimonio at 30 de noviembre de 2005

18 Valor Patrimonio al 31 de diciembre de 1996

Con Alta Media Bursatilidad

______
Costo de Valor de

_______ AdciuisiciOn _______ Mercado

4226.6 19986.2

1963.3 327.2

Tablemac S.A

Enka de Colombia

35557.6 3019.057.079

117737.2 34.448.128

11.88

0.29

10.31

15.10

Promigas S.A 13298.5 19123.532 14.37

Av Villas Acciones 22473.1

ordinanas
45.677 0.00

Mineros S.A 158.9 18275.422

Otros Titulos- Fibratolima

140.4



TOTAL INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA $1 .708.61 2.9

No existen restricciones econômicas jurFdicas sobre las Inversiones

La Corporación evaluô calificO bajo el riesgo crediticio ía totalidad de las inversiones en titulos participativos

con excepciOn de las inversiones efectuadas en titulos clasificados como alta media bursatilidad por Ia

Superintendencia Financiera El resultado fue el siguierite

Calificacin ProvisiOn or riesgo

Grediticio

Diciembre Junio Diciembre Junio

Aerocali S.A

Alimentos derivados de Ia Caæa S.A

Aquacultivos del Caribe S.A 477.4 477.4

AV Villas

Banco Corficolornbiana Panama S.A

Bladex S.A

CL Yumbo S.A

Caribii lnternacional S.A 782.3 782.3

CÆmara de Compensaciôn de Divisas de Colombia S.A

CÆmara de Riesgo Central de Contraparte de Colombian S.A

Casa de Bolsa Corficolombiana S.A
Cine Colombia S.A

Colombiana de Extrusion S.A Extrucol

Colombiana de Concesiones Licitaciones Ltda

Colombina S.A

Compaæia Aguas de Colombia

Concesionaria Tibitoc S.A

CorporaciOn Andina de Fomento

Coviandes S.A

DepOsito Central de Valores- Deceval

Estudios Proyectos Inversiones de los Andes S.A

Etemit Colombiana S.A

Empresa de Energia de Bogota

Fiduciaria Corficolombiana S.A
Fiduciaria de Occidente S.A
Futbolred.com S.A 361.6 361.6

Gas Natural S.A E.S.P

Gasoducto del Tolima S.A

Hoteles Estelar de Colombia S.A

Huevos Oro Ltda

lnducarbOn 1.1 1.1

lndustria Colombo Andina-Inca S.A

Industrias Lehner S.A
Jardin Plaza S.A

Leasing de Occidente S.A

Leasing Corficolombiana S.A
Lloreda SA 98751.6

Mavalle S.A

MetrexS.A

OrganizaciOn Pajonales S.A
PetrOleos Colombianos Limited 111.3 95.4

PetrOleosNacionales S.A 257.3 257.3

Pizano S.A 2537.1
Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A

Proinversiones S.A 3.8 3.8

PromisiOn Celular S.A Prornicel

Promotora de Inversiones Ruitoque S.A 184.8 184.8

Promotora Comercializadora Turistjca Santamar S.A 2914.6 2914.6

Promotora Ia Alborada S.A 316.3 316.3

Promotora Ia Enseæanza S.A 69.8 69.8

Proyectos de lnfraestructura S.A
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Sociedad de Inversiones en Energia S.A

Sociedad Hotelera Cien Internacional S.A

Sociedad Transportadora de Gas del Oriente S.A

Tejidos SintØticos de Colombia S.A

Textiles el Espinal S.A

Vail BursÆtiles

Valora S.A

Valores de Occidente S.A

Ventas Servicios

ProvisiOn riesgo de mercado titulos participativos

ProvisiOn general de inversiones

Provision titulos mixtos Fibratolima

Provision tItulos de deuda

TOTAL PROVISIONES

Ver Nota de Inversiones

Provision de Inversiones

6919.9 108192.7

23.3 29.9

419.6 419.6

7362.8 108642.2

1347.3

1530.2 3279.5

8.89a0 113269.0

Saldo inicial

Mas

ProvisiOn cargada gastos del ejercicio

Ajusteencambio

Menos

Reintegros de provisiOn

Ajuste en cambio

Porventa de Lioreda S.A.1
Por Venta Huevos Oro Ltda

Por yenta Bono Incelt

Saldo final

113269.0

639.6

16.0

113924.6

6279.8

98751

8.8930

125259.9

1778.7

127038.6

8997.1

4.5

4331

436.4

$1 13.269.0

Ver nota de Inversiones

La siguiente es Ia maduraciOn de las inversiones

MADURACIóN PORTAFOLIO DICIEMBRE 31 DE 2008

DE 31 60 DE 61 90 DE 91 180
DE 181 360 DIAS

MAS DE
tal

PORTAFOLIO-CONSOLIDADO
DE 30 DIAS

DIAS DIAS DIAS 360 DIAS
genera

Negociables 1133 50227 78591 193480 323431

Disponibles 58333 583948 642281

AlVencimiento 8498 13298 17819 53884 93500

Total general 8498 1133 63625 154744 831313 1059212

DE 31 60 DE 61 90 DE 91 180
360

MAS DE

FORWARD COMPRA DIVISAS
DE 30 DIAS

DIAS DIAS DIAS
DE 181 AS

360 DIAS
otal general

DERECHOS 1105857.5 285560.5 143823.2 246108.4 89273.7 45569.8 1916193.0

OBLIGACION 1091506.6 273615.6 136068.4 -239814.9 -85265.8 47062.9 1873334.2

TOTAL 14350.9 11944.9 7754.8 6293.5 4007.9 1493.1 42858.8

DE 31 60 DE 61 90 DE 91 180
IA

MAS DE

FORWARD yENTA Dl VISAS
DE 30 DIAS

DIAS DIAS DIAS
DE

360 DIAS
Total genera

DERECHÔS 1117353.4 232466.3 146085.4 3453689 270129.2 50216.8 2161619.9

OBLIGACION 1125758.0 232.033 149764.5 -379389.8 -286149.0 53639.9 2226734.9

TOTAL .8404.7 432.6 -3679.1 -34020.9 -16019.7 3423 -65115.0
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FORWARD yENTA

II4FI-4CS

MADIJRAC ION PORTAFOLI0 JUN10 30 DE
2008

FORWARD COMPRA TITULOS CONSOLIDADO

DERECHOS

OBLIGACION

TOTAL

LJ%JflOIJLjUflULI

OBLIGACION

TOTAL

Aceptaciones Derivativos

Derechos operaciones de contado

Obligaciones operaciones de contado

Derechos operaciones forward

Obligaciones operaciones forward

Derechos de yenta futuros

Obligaciones de yenta futuros

Derechos swaps

Obligaciones swaps
PØrdida Call sobre divisas

Utilidad Put sobre titulos

PØrdida Put sobre divisas

2244.1

2242.6
4075568.8

4097.826.5

72140.5

72140.5
667119.2

661452.3

255.6

60.6

16394.3

173306.7

175540.7
4993480.3

5003634.5
120280.0

118803.1
490069.1

490324.8

13.0

La Corporacion ha definido que debe cubrir su riesgo por diferencia en cambio generada producto de

posicion propia activos menos pasivos en moneda extranjera 10 que con Ueva efectuar operaciones
mediante Ia realizaciôri de contratos futuro operaciones con derivados cuando Ia situación del mercado
lo amerita

BE3I A60 BE6IA9O 0691 A180 BEI8I A360 MASOE
BE 30 DIAS

BIAS DIAS BIAS BIAS 360 BIAS
Total general

PORTAFOLIO CONSOLIDADO

Negociables 2219 543 310 2701 55581 230741 292095

Disponibles 3564 5530 5044 1543 628884 644564

AlVencimiento 4340 203 536 8319 21775 52664 87837

Total general 6559 4310 6375 16063 78699 912288 1024495

BE 30 BIAS
BE 31 60

BIAS

52826

BE 61 90

BIAS

-52835

BE 91 180

BIAS

-10

BE 181 360

BIAS

MASDE
360 BIAS

BE 30 BIAS

Total general

BE 31 AGO
BIAS

58278

BE 61 90

BIAS

52.826

-5.828.3

-52835

BE 91 180

BIAS

-1

-10

BE 181 360

BIAS

MAS BE

360 BIAS
Total general

5.827

-5 828.3

BE3IA6O DE6IA9O BE9IAI8O DE181A360 MASBE
BE 30 BIAS Total general

BIAS BIAS BIAS BIAS 360 BIAS
FORWARO COMPRA BIVISAS

DERECHOS 2094345.9 149371.5 953015 68906.6 138005.6 511.5 25464426

OBLIGACION -1941564.3 -1467576 -904664 -67762.8 -137198.7 -483.5 -23842333

TOTAL 162781.7 2614.0 4836.0 1143.7 806.9 28.0 162209.3

MASBEDE3IA6O BE6IA9O DE9IAI8O 0E181A360
BE 30 BIAS 360 Total ge

DIAS DIAS BIAS BIASFORWARD VENTA DIVISAS DIAS

DERECHOS 1465144.3 434775.7 205379.5 388355.6 185718.5 2610.4 2681984

OBLIGACION -1596213.1 -455772.7 .214406.9 -392022.4 -194217.5 -2461.5 -2855094.2

TOTAL -131068.9 -20997.0 -9027.4 -3666.8 -8499.0 148.9 -173110.1

11.180.0
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Relacion de saldos promedios comparativos sobre obhgaciones derechos utihdad perdida

-2.65% 2277853.8 -8.84%

-70.51% 4748.1 -61.79%

2282601.9

Otros Intereses

Fondos Interbancarios vendidos

PrØstamos empleados
DiversOs

Otras

Dividendos participaciones

Arrendamientos

Venta de bienes servicios

Pagos por cuenta de clientes

Anticipos contratos proveed ores

Adelantos al personal

Impuesto las ventas por pagar DØbito

Diversos

Jun-08

Variación Variación
Venta Compra

2772332.9

19410.9

2791743.8

Diciembre

0.3

15.4

204.9

220.6

18793.9

29.8

960.5

100.8

1.5

49.6

6518.8

3352.7

29807.6

Junio

0.1

15.9

310.0

20646.7

306.6

5079.9

163.8

0.8

9.7

2919.8

16708.3

45835.6

Die-OS

Variación
Yenta Compra Variacion /o

Derechos

Divisas 2575278.7 -9.20% 236800.4 -3.67% 2836318.9 30.22% 2458.247.9 33.45%

Titulos 5.729.3 -70.50% 4744.5 -67.81% 19418.7 -89.58% 14741.0 -91.21%

2581008.0 2372795 2855737.6 2472988.9

Obligaciones

Divisas 2698786.7 2498845.1 35.51%

Titulos 5723.9

2704510.6

Utilidad
____________ ____________ ____________

Cuentas por Cobrar

29.39%

-89.53%

PØrdida Utilidad

14741.2

2513586.3

Resultado promedjo
92626.1 -9.53% 92175.4 -5.33% 102385.4 365.85%

mensual

Corresponden at promedio de los saldos finales mensuales durante el semestre

-91.22%

PØrdida

97369.7 471.98%

Los plazos minimos mÆximos oscilaron entre 365 dias durante los ejercicios terminados el 31

diciembre 30 jun10 de 2008

No existian limitaciones ni restriccionesde ningCin tipo para Ia ejecuciôn de estos contratos

de

diciembre 31 de 2008 este rubro comprendla entre otros valores Epiandes S.A $12029.1 Promigas S.A $4933.8 Hoteles

Estelar S.A $872.2 Colombina S.A $426.5 Mineros S.A $356.4 Fiduciaria de Occidente $166.3 Inca S.A $9.6 ..A jun10 30

de 2008 este rubro comprendia entre otros valores Empresa de Energia de Bogota por $9117.0 Promigas por $4617.0

Colombina S.A par $1279.6 Hoteles Estelar S.A por $1270.9 Gas Natural por $1620.5 Mineros por $1069.1 Colombiarta de

Extrusion por $685.7Tablemac-S.A par $603.8

diciembre 31 de 2008 este rubro camprende entre otros valores Inversiones Gaviria Restrepo $823.7 FID-Fiducolombina

pagos Procampo $774 otros 59.4 junio 30 de 2008 este rubro este rubro comprendia entre otros valores Ingenlo Ia Cabana

por $2949.3 inversiones Gaviria Restrepo por $823.7 Sam Ingenieros Constructores por $508.3 Skema Promotara S.A por

$508.3

diciembre 31 de 2008 este rubro comprendia entre otros valores Operaclones de Mesa de dinero con ci siguiente cliente Banco

Davivienda $1 0720 jun10 30 de 2008 este rubra comprendia entre atros valores Operaciones de Mesa de dinera con los

siguientes clientes Fonda de Pensiones Obligatarias Harizante par $6580.3 Jp Margan Chase Ny par $2240.2 Banco de

CrØdita par $1967.3 Fonda de Cesantias Horizante par $1454.8 BBVA Fiduciaria par $714.5 Fiduprevisara por $435.7 Ilka

Colambia S.A par $319.6 Fonda de Pensianes Voluntarias BBVA por $238.4 HSBC Fiduciaria par $222.4
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Provision para Cuentas par Cobrar

Saldo inicial 1947.2 1861.2

MÆs

Provision cargada gastos de operaciOri comercial 1323.3 8.1

3270.5 1950.3

Menos

Reintegros de provision comercial 111.0 3.1

Castigos cuentas por cobrar .1187.4

1.972.1 1.947.2

Bienes Realizables Bienes recibidgs en daciOn en paqo

Bienes RØcibidos efl Pago

Diciembre Juno

Bienes inmuebles 23401.7 23.0307

Bienesmuebles 1731.7 2.4604

25133.4 25.4911

Menos ProvisiOn 20264.6 20.84.63

46448

Bienes no utilizados en el objeto social

Terrenos 585.9 585.9

El detalle de los bienes recibidos en pago de acuerdo con el tiempo de permanencia es el siguiente

Entre Entre MÆs de

aæos aæos aæos Total ProvisiOn

31 de diciembre de 2008

Inmuebles 540.0 345.0 22516.7 23.401.7 18.533.0

Muebles 1731.7 1.731.7 1731.6

24.2471 25.133.4 20.2646

30 de iunio de 2008

Inmuebles 1229 318.1 22.5897 23.0307 18.3859

Muebles 728.8 1.6541 77.5 2.4604 2.4604

8517 19722 226672 208.463

La administracion considera que Ia inmovilizacion materialidad de estos activos no producira efectos

negativos importantes sobre los estados financieros Actualmente Ia CorporaciOn adelanta las gestiones

para Ia realizaOi0n de estos bienes dentro de los plazos establecidos por Ia Superintendencia Financiera

En tØrminos generales el estado de los bienes es bueno para aquellos que han sufrido deteriorose han

constituido las provisiones necesarias

La Corporacion tiene avalOos pOlizas de seguros de sus bienes
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Provision para Bienes Recibidos en Pago

Saldo inicial 20846.3 24.6875

MÆs
ProvisiOn cargada gastos del ejercicio 207.8 15.6

21054.1 24703.1

Menos

Reintegros de provisiOn 731.2 18.3

UtilizaciOn yenta bienes recibidos en pago 58.3 3.8385

202646 208463

Propiedades Eguipo Neto

Diciembre Junlo

Terrenos 3052.1 3052.1

Edificios 11092.6 11077.5

Equipo muebles enseres 8744.2 8823.7

Equipos de ComputQ 9227.2 9081.2

Vehiculos 818.6 720.0

Equipo de movilizaciOn acensores 360.7 360.7

33295.4 33115.2

Depreciaciones

Edificios 7207 9485
Equipo muebles enseres 7389.0 7360.6

Equipos de computo 8662.0 8562.0
Vehiculos 296.0 2943
Equipo de movilizaciOn maquinaria 25.5 16.5

23579.6 23181.9

Total propiedades equipo 9.7158 9933.3

Valorizaciones 26507.4 26503.9

26.5074 26.5039

junio 30 de 2008 este rubro comprendia valorizaciones de Activos Fijos por $25737.0 Bienes de Arte cultura par

$766.9 diciembre 31 de 2007 este rubro comprende Ia valorizaciOn de Activos Fos par $19774.9 Bienes de Arte

cultura par $766.9

La depreciaciOn total registrada durante el primer segundo semestre de 2008 en el gasto fue de

$588.1 590.6 respectivamente

La CorporaciOn ha mantenido medidas necesarias para Ia conservaciOn protecciOn de sus activos Al 31

de diciembre 30 de jun10 de 2008 existlan pOlizas de seguros para cubrir riesgos de sustracciôn

incendio terremoto asonada motIn explosiOn erupciOn volcÆnica baja tensiOn predios perdida daæos

oficinas vehiculos

La CorporaciOn cuenta con avalOos de sus Bienes Inmuebles no existen hipotecas reservas de

dominio sobre los mismos ni han sido cedidos en garantla prendaria

10 Otros Activos

Aportes Permanentes

Para los semestres de 2008 existian aportes permanentes en clubes sociales por $98.2
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Gastos Anticipados Cargos Diferidos

El movimiento de los gastos anticipados los cargos diferidos durante el semestre terminado al 31 de

diciembre de 2008 es el siguiente

Junio Cargos Amortización Diciembre

Gastos anticipados

Intereses 0.4 1.4 1.4 0.4

Seguros 105.6 2013.2 1785.8 333.0

Mantenimiento equipos 25.2 7.8 16.2 16.8

Comisiones pagadas por productos derivados 105.2 501.8 607.0

Mantenimiento programas para computador 101.8 129.9 121.1 110.6

Otros 176.6 194.7 351.7 19.6

Cargos diferidos

OrganizaciOn preoperativos 46.6 12.2 34.4

Remodelaciôn 181.8 96.0 85.8

Estudios proyectos 43.4 43.4

Programas para computador software 1758.0 452.3 495.4 1714.9
Utiles papeleria 46.0 69.0 81.2 34.7

Mejoras propiedades tomadas en arriendo 256.2 17.0 53.6 219.6

Publicidad propaganda 350.0 131.2 218.8

Impuestos 151.7 13.4 165.1

Contribuciones afiliaciones 84.7 869.1 925.5 28.3

Otros 6.2 53.4 59.6

3439.4 4323.9 4946.3 2.816

Otros

Diciembre Junio

CrØditosaempleados 1999.8 2417.9
Otros crØditos empleados 2.4 2.7

Depôsitos en garantIa 41554.6 275.8

Depósitos en contratos de futuros 11211.8 10725.8
Bienes de arte cultura 266.9 266.8

Derechos en fideicomiso 41545.9 44193.5

Diversos2 33.0 13254.8

96614.4 71137.3

Derechos en Fideicomisos

Fideicomiso para desarrollo inmobiliario 23621.9 23556.5
Fideicomiso de administraciOn de cartera 356.7 4442.0
Fideicomiso bienes realizables recibido en pago 15674.4 15674.4
Fideicomiso de propiedad equipo 345.6 345.6

Otros Fideicomisos 1547.3 175.0

41545.9 44193.5

Corresponde al Patrimonlo Autónomo producto de Ia cesiOn de Activos al Banco de Bogota

diciembre 31 de 2008 este rubro comprende entre otros valores Sobrantes de anticipos retenciones $1 1.6 Caja
Menor $3.1 Anticipo industria Comercio $18.3 30 de junio de 2008 este rubro comprendEa entre otros valores

Retenciôn en fuente por $4132.3 Sobrante de anticipos retenciones por $9093.4
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Calificación CrØditos Empleados

El siguiente es el detalle de Ia calificaciOn de los CrØditos de Empleados Exempleados

Diciembre

VMenda
Consumo lntereses Total ProvisiOn

Calificación CrØditos Exempleados

A- Normal

B- Aceptable

C- Apreciable

E- Irrecuperable

Vivienda

Consumo Intereses

Calificación CrØditos de Empleados

A- Normal 2.074.O 13.8 2087.8 3019.3

E- Irrecuperable

Provision Otros Activos

Vivienda

Consumo Intereses

Diciembre

46.6

46

290.5

ALZ
333.2

Junio

Saldo inicial

MÆs
ProvisiOn cargada gastos del ejercicio

Menos

Reintegros de provision otros activos

Reintegro otras provisiones

Utilizaciôn en yenta derechos fideicomisos

bienes recibidos en pago
Saldo final

33

21394.3 21808.4

1458.5 21.1

22852.8 21829.5

0.6

431.2

3.4

22.852.8 21 .394.3

Continua

Calificación CrØditos de Empleados

A- Normal 17199 13.5 1733.4

Garantias

2427.4

Diciembre

Vivienda

Consumo -InteresØs Total ProvisiOn Garantlas

224.7 2.2 226.9 208.5

3.6 0.1 3.7 3.6

7.4 0.2 7.6 0.1

46.6 46.6 46.6 43.1

282.3 284.8 4J 255.2

Junio

Total ProvisiOn

CalificaciOn CrØditos Exempleados

Garantias

A- Normal

Junio

300.0

46.6

346.6

ProvisionTotal

302.2

46.6

348.8

2.2

0.0

_2.2

Garantias



Depósitos Exiqibilidades

Diciembre Junlo

Certificados de depôsito tØrmino

Emitidos menos de meses 448968.8 276798.3

Emitidos iguala meses ymenos de 12 meses 232035.4 307731.3

Emitidos igualo superior 12 meses 120844.8 213874.0

801849.0 798403.6

Cuentas de ahorro 205908.7 242320.2

Depôsitos especiales 61.6 88.1

Bancos corresponsales 46883.9 4765.3

Exigibilidades servicios bancarios 3057 274.6

47251.2 5128.0

12 Fondos Interbancarios ComDrados Pactos de Recpmpra

Fondos lnterbancarios comprados 33400.0 11134.0

Compromisos de transferencia en operaciones repo

cerrado 264682.5 376957.9

Compromisos de transferencias en operaciones

simultÆneas 52561.9 11197.5

Compromisos originados en posiciones en corto de

operaciones simutâneas 36134.3

350.644.4 435.4231

Las tasas utilizadas en estas operaciones para los semestres terminados el 31 de diciembre 30 de

jun10 de 2008 oscilaron entre el 10.15% 3.09% entre el 10.0% 2.57% respectivamente

Sobre los montos anteriores no existEan restricciones ni limitaciones

13 Cuentas or Pagar- Otras

Industria comercio 37.0

Timbres 0.7 0.7

Sobretasas otros 1.0 5074.8
Arrendamientos 525.2 410.5

Contribuciôn sobre trànsacciones 15.3

Promitentes compradores 1018.8 18.8

Proveedores 463.8 962.8

Retenciones aportes laborales 1563.3 1429.2

Cheques girados no cobrados 135.2 139.3

Diversas 1849.1 13728.2

5594.1 21.779.6

Al 31 de diciembre de 2008 este rubro comprendia entre otros valores cuentas por pagar por

operaciones mesa de dinero Deutsche Bank por $864.1 Banco BVBA $197.5 Al 30 de Junio de 2008

este rubro comprendia entre otros valores cuentas por pagar por operaciones mesa de dinero Baflco

BBVA por $4310.6 Banco de CrØdito por $2563.9 Banco Davivienda por $2728.5 JP Morgan Chase

NY por $1715.8 Fondo de Cesantias Horizonte por $974.5
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14 Otros Pasivos

Obligaciones Laborales Cónsolidadas

Cesantias consolidadas

Intereses sobre cesantlas

Vacaciones consolidadas

Otras prestaciones sociales

Pensiones de Jubilaci6n

El cÆlculo actuarial se elabora de acuerdo con Jo establecido en el

cuenta una Tasa Dane del 6.832% una Tasa de descuento 14.045%

Hace parte del cÆlculo actuarial una persona hombre el cual es pensionado directo de Ia CorporaciOn

El cÆlculo actuarial se encuentra totalmente amortizado

Monto total del cÆlculo actuarial

Valor pensiones causadas durante el semestre

Porceritaje de amortizaciôn

1279.3

77.3

100%

1259.1

73.2

100%

Ingresos Anticipados Aboflos Diferidos

El movimiŒnto de los ingresos anticipados cargos diferidos por los semestres terminados al 31 de diciembre

de 2008 esel siguiente

Ingresos Anticipados

Utilidad en yenta de activos 595.4 422.0 12.6 186.0

Ver Nota 11 en Derechos en Fideicomisos
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308.8 232.8

13.4

1235.4 1375.6

305.7 322.2

1849.9 1944.0

Decreto 2783 de 2001 teniendo en

Junio Cargos Abonos

Intereses 0.1 0.1

Comisiones 32.2 32.2 678.8 678.8

Comisiones recibidas productos derivados 112.3 280.9 168.6

144.5 313.1 4.L5 678.9

Abonos Diferidos

Diciembre

Junio Carcios Abonos Diciembre

Patrimonio autonomo poramortizar 4087.4 6612.7 2683.0 157.7

Otros Abonos difendos 165.0 165.0 31.0 31.0

4.847.8 7.199.7 2726.6 374.7



15 Pasivos Estimados Provisiones

Obligaciones laborales 1256.3 813.1

Impuestos 101.2 4830.6

Multas sanciones litigios indemnizaciones 643.2 643.2

Multas sanciones Superfinanciera 17.3 17.3

Diversos1 2021.1 2654.7

4.039.1 8958.9

lnciuye provisiones para cubrir gastos por servicios pOblicos

16 Capital Social

Para los semestres del 2008 el capital autorizado era de $1 71 50 representado en 171.500.000 acciones

de valor nominal $10 pesos cada una

Al 31 de diciciembre de 2008 el NUmero de acciones en circulaciôn fue

No Acciones Prefereaciales 10741.134

No Acciones Ordinarias 159.420.858

Total acciones suscritas pagadas 170.161.992

El dividendo minimo preferencial que devenga cada accion es igual al 2% anual del precio de suscripciOn en

pesos Colombianos dividendo que se ajusta cada aæo en una suma equivalente al 100% de Ia variaciOn del

indice de precios al consumidor IPC certificado anualmente por Is autoridad competente Colombiana

para cada aæo calendario

17 Reservas

Legal

De acuerdo con disposiciones legates vigentes en Colombia todo establecimiento de crØdito debe constituir

una reserva legal apropiando el diez por ciento 10% de las utilidades liquidas de cada ejercicio hasta

Ilegar como minimo at cincuenta por ciento 50% del capital suscrito La reserva podra ser reducida

menos del cincuenta por ciento 50% del capital suscrito cuando tenga por objeto enjugar pØrdidas

acumuladas que excedan del monto total de las utilidades obtenidas en el correspondiente ejercicio de las

no distribuidas de ejercicios anteriores cuando el valor liberado se destine capitalizar Is entidad mediante

Ia distribución de dividendos en acciones

La reserva no podra destinarse al pago de dividendos ni cubrir gastos perdidas durarite el tiempo en que
Ia Corporaciôn tenga utilidades no repartidas

TambiØn se registra como reserva legal Ia prima en colocación de acciones correspondiente Ia diferencia

entre el valor pagado por Ia acciôn su valor nominal

Al 31 de diciembre 30 de junio de 2008 Ia reserva legal era de $641627.2 $617134.5

respectivamente
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Estatutarias Ocasionales

El siguiente es el detalle de las reservas statutarias ocasionales al 31 de diciembre 30 de Junio de

2008

Diciembre Junio

Reserva valoraciOn de inversiones negociables 394 738 389 097

Otras reservas disposiciOn de Ia asamblea para

futuros repartos 133449.3 161777.8

528187.5 550.875.3

De acuerdo con disposiciones legales se debe efectuar una reserva para las utilidades obtenidas por Ia aplicaciOn de sistemas

especiales de valoración de inversiones precios de mercado que no se haya realizado fiscalmente el ingreso

Ganancias PØrdidas no Realizadas en Inversiones Disponibles para Ia Venta

Titulos Participativos

Promigas 222 396 251 999

Mineros S.A 6396.3 4568.9
TablemacS.A 7064.5 15759.4

Enka de Colombia S.A 2235.5 2076.9
Banco Av Villas S.A 4.3 23.1

Bolsa de Valores de Colombia 299.9

220525.2 261136.6

Titulos de deuda 12983.2 25860.5
207.542.0 235.276.1

19 Cuentas Continqentes

Acreedoras

Avales 252.5 252.5

Valores recibidos en operaciones repos simultÆneas 15137.8 4242.3
Garantias bancarias 106752.6 78866.1

Obligaciones en opciones 162097.6 51922.4

Por litigios estipulados en moneda legal 52176.4 52176.3

Otras contingencias 9248.9 4801.9

345.665.8 192.261.5

Corresponde contingencias pasivas denvadas de procesos judiciales en contra cuyo fallo adverso

es de ocurrencia remota de acuerdo al concepto del area juridica de Ia Corporación
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Deudoras

Diciembre Juflio

Valores entregados en operaciones repos simultÆneas

Derechos en Opciones

Exceso renta presuntiva sobre liquida ordinaria

Otras contingencias

517771.0

200180.6

133243.2

1883.8

853.078.6

158606.9

139707.0

133243.2

1830.8

433.387

20 Cuentas de Orden

Deudoras

Corresponde at valor del patrimonlo bruto fiscal al 31 de diciembre de 2007

6066.6

51115.6

5474.0

212761.3

61201.0

1701.6
98.2

20201.9

15251.9

3376.017.2

186477.8

44937.3

42058.2

571286.3

261691.7

265931.9

5.122.272.5

453649.7

6081.2

43812.0

4697.9

207908.9

81617.8

1683.4
98.2

15021

3376.017.2

226544.3
12.5

19076.9

39046.5

176307.8

249865.0

2700.908.4

33727.9

184928.4

7.821005.7

Acreedoras

39736.5

2668.3

1677.5

316334.8

316334.8

89247.0

392.7

1773987.5

2002.2

3383.1

352.1

113038.9

58823.3

2810.3

1437.8

316334.8

316334.8

26344.9

196.4

1773.987.5

8160.7

2420.6

Bieries valores entregados en garantla

ValorizaciOn de bienes recibidos en pago
Remesas otros efectos enviados al cobro

Cheques negociados impagados
Activos castigados

Ajustes par inflación activos

DistribuciOn capital suscrito pagado
Cuentas par cobrar divideridos decretados

Dividendos derechos en especie por revalorizaciOn

Propiedades equipo totalmente depreciados

Valor fiscal de los activos
Inversion en titulos garantizados por Ia NaciOn

Titulos garantizados por el Banco de Ia Republica

Titulos aceptados por los establecimientos de crØdito

Titulos para mantener hasta el vencimiento

Titulos disponibles para Ia yenta Deuda

Operaciones reciprocas

Valor nominal Forward de compra en dOlares

Valor nominal Forward de compra en euros

Otras

Bienes valores recibidos en custodia 411.9

Bienes valores recibidos en garantia para futuros 97255.0
crØditos

Garantias pendientes de cancelar

Bienes valores recibidos en garantla-garantias idOnea

Cobranzas recibidas

Ajustes por inflaciOri patrimonio

CapitalizaciOn por revalorizaciOn del patrimonio

Rendimientos inversiones negociables titulos deuda

Dividendos decretados inversiones negociables

Valor fiscal del patrimonio

CalificaciOn Cuentas por cobrar

CalificaciOn cartera de empleados
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Diciembre Junio

Operaciones reciprocas

Valor nominal Forward de yenta en dOlares

Valor nominal Forward de yenta en euros

Otras

Operaciohes con Partes Relacionadas

130893.3 117486.1

2684.314.4

30702.2

________ 3468.1

__________ 5.456.212.9

Se consideran partes relacionadas los principales accionistas que poseen el diez por ciento 10% mÆs
del capital social cuando teniendo menos existan operaciones que representen mÆsdel cinco por ciento

5% del patrimonio tØcnico Igualmente se consideran partes relacionadas los miembros de Ia Junta

Directiva las empresas donde Ia Corporacion posee inversiones superiores al cincuenta por ciento 50%
existen iritereses econOmicos administrativos finaricieros

Operaciones con Accionistas

Inversiones

Banco de Bogota

Banco de Occidente

12240.6

19562.9

Banco de Occidente

Cuentas por Cobrar

Banco de Occidente

Depósitos Exigibilidades

Banco de Occidente

5575.7 6233.7

Cuentas por Pagar

Banco de Bogota

Banco de Occidente

15994.4

5710.0

13.1 24.5

4685.5

Ingresos Operacionales

Banco de Bogota

Banco de Occidente

Gastos Operacionales

Banco de Bogota

Banco de Occidente

Cuentas de Orden Deudoras

Banco de Bogota

Banco de Occidente

Cuentas de Orden Acreedoras

Banco de Bogota

Banco de Occidente

88.3

788.9

23618.0

17790.8

16082.7

13201.3

96.7

488.5

9.9

211.5

12250.5

26126.4

13221.2

5174.0

21

2.477.8

2.776.802.4

Disponible

Diciembre Junio

$23608.1

11924.3

146.0 118.3

6702.3

9.9

144.8
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Operaciones con CompaæIas Vinculadas

Diciembre

13504.1

56237.2

76414.6

10557.8

2257.4

202.9

19659.0

1762.9

20437.2

40980.3

6518.9

12652.9

45701.1

257.3

36353.2

30951.7

16666.9

10150.5

68375.9

15688.9

29576.9

Jun10

11574.2

40916.2

79012.2

10557.8

31.2

2257.4

240.3

19659.0

1762.9

20437.2

40980.3

92.8

12652.9

43697.2

131324.0

257.3

33758.9

27591.9

13604.0

10112.5

68375.9

15688.9

19247.9

ProvisiOn Inversiones

Lioreda

Promotora Comercializadora Turistica Santamar

Banco Av Villas

Pizano S.A en reestructuraciOn

3275.4

23.6

131.2

179.6

46.9

166.3

1.2

0.3

893.2

2.2

13.1

2.2

12029.1

10307.7

5842.8

98751.6

3237.4

30.0

2537.7

25.7

174.4

124.0

185.1

798.6

1302.7

97.7

0.4

Inversiones

Banco Corficolombiana Panama

Leasing Corficolombiana

Leasing de Occidente S.A

Casa de Balsa Corficolombiana

Valle BursÆtiles

Valores de Occidente

Banco Av Villas

Fiduciaria Corficolombiana

Fiduciaria dŁ Occidente

Colombiana de Licitaciones Concesiones Ltda

Estudios Proyectos Inversiones de los Andes

Concesionaria Vial de los Andes S.A

Industrias Lehner S.A

Hoteles Estelar

Lloreda

Mavalle S.A

OrganizaciOn Pajonales

Pizano S.A en reestructuraciôn

Plantaciones Unipalma de los Lianos

Promotora Comercializadora Turistica Santamar

Proyectos de lnfraestructura

Tejidos SintØticos de Colombia

Valora

Cuentas por Cobrar

Casa de Bolsa Corficolombiana

Leasing Corficolombiana

Fiduciaria Corficolombiana

Fiduciaria de Occidente S.A

Valora S.A

Banco Corficolombiana Panama
Hoteles Estelar

Colombiana de Licitaciones Concesiones Ltda

lndustrias Lehner S.A

Lloreda S.A

OrganizaciOri Pajonales S.A

Proyectos de lnfraestructura S.A

Estudios Proyectos Inversiones de los Andes

Valorizaciones

Banco Corficolombiana Panama
Fiduciaria Corficolombiana

Leasing Corficolombiana

134.4

8982.7

16552.0
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Diciembre Junio

Valle BursÆtiles

Fiduciaria de Occidente S.A

Leasing de Occidente S.A

Colombiana de Licitaciones Concesiones Ltda

Estudios Proyectos Inversiones de los Andes S.A

Hoteles Estelar

Mavalle S.A

Organizacion Pajonales

Plantaciones Unipalma de los Lianos

Concesionaria Via de los Andes S.A

Proyectos de lnfraestructura

Pizano S.A en reestructuraciôn

Tejidos SintØticos de Colombia

Valora

1160.3

19850.8

11213.9

37923.4

83653.9

41.2

65356.5

15799.0

151.2

35895.5

27693.5

4461.2

460.5

7.8

909.9

16844.9

10220.7

48605.6

81459.5

16.1

48676.4

18327.0

129.0

31904.6

4460.6

6736.3

Desvalorizaciones

Casa de Bolsa Corficolombiana

Industrias Lehner S.A

Banco Corficolombiana Panama
Lloreda

Valores de Occidente S.A

17799.5

28016.3

210.8

24576.8

1088.8

564.1

2.3

19

449.1

961.4

2351.7

17.0

4.8

1.6

13.2

0.6

16266.7

15596.1

3628.9

13057.3

983.0

564.1

2.3

1.9

467.1

252.0

43.3

0.8

1930.4

24.5

45.1

4.0

13.8

3.5

0.6

299.2

3367.1

5954.5

12453.1

Continua

1885.2 565.2

773.3 726.2

6695.0

32572.4

832.8 785.1

11138.0

Depôsitos Exigibilidades

Colombiana de Licitaciones Concesiones Ltda

Estudios Proyectos Inversiories de los Andes S.A

Leasing Corficolombiana

Leasing de Occidente S.A

Casa de Bolsa Corficolombiana

Plantaciones Unipalma de los Lianos

Valora

Proyectos de lnfraestructura S.A

Fondos Interbancarios

Leasing Corficolombiana

Cuentas por Pagar

Colombiana de Licitaciones Concesiones Ltda

Estudios Proyectos Inversiories de los Andes s.a

Fiduciaria Corficolombiana

Proyectos de lnfraestructura S.A

Banco Popular

Leasing de Occidente S.A

Fiduciana Bogota S.A

Seguros de Vida Alfa

Hoteles Estelar

Plantaciones Unipalma de los Lianos

Industries Lehner S.A

Ingresos Operacionales

Banco Corficolombiana Panama
Casa de Bolsa Corficolombiana

Leasing Corficolombiana

Leasing de Occidente S.A

41
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17796.6

11478.2



Diciembre Junio

Fiduciaria CorficolombiÆna 4326.7 3539.9

Fiduciaria de Occidente S.A 332.7 2777

Proyectos de nfraestructura S.A 17796.4 15636.5

Colombiana de Licitaciones Concesiones Ltda 1830.7 2251.9

studios Proyectos Inversiones de los Andes s.a 23356.8 11300.3

Banco Av Villas 5.2

Hoteles Estelar 3760.7 2542.0

Lloreda 90.0

Leasing Bogota S.A 19.3 56.5

Concesionaria Vial de los Andes S.A 386.3 51.3

Organizacion Pajonales 2606.8

Plantaciones Unipalma de los Uanos 3072.9 1347.2

Promotora Comercializadora Turistica Santamar 14.5

Tejidos SintØticos de Colombia 97.5

Valora 10899.0

lndustrias Lehner S.A 87.6

Ingresos No Operacionales

Banco Corficolombiana Panama 20.9 21.4

Casa de Bolsa Corficolombiana 112 15.9

EstudiosProyectos nversiones de los Andes S.A 24.6 24.6

Fiduciaria Corficolombiana 89.0 66.5

Hoteles Estelar S.A 29.6 29.8

Leasing Corficolombiana 149.5 117.6

Lloreda SA 3.2

Pizano en restructuración 2537.3

Proyectos de lnfraestructura 29.3

Plantanciones Unipalma S.A 28.5

Valora 2.8 70.0

Seguros de Vida Alfa S.A 1.5 2.2

Gastos Operacionales

Casa de Bolsa Corficolombiana 30.5 449.4

FiduciariaCorficolombiana 807.2 372.0

Leasing Corficolombiana 827.6 860.1

Toda Hora 20.3 20.9

Leasing de Occidente S.A 1529.1 842.3

Fiduciaria Bogota S.A 13.8 230.4

Seguros Ma 37.9 33.0

Colombiana de Licitaciones Concesiones Ltda 857.0 841.2

Estudios Proyectos Inversiones de los Andes S.A 2248.1 604.8

Proyectos de lnfraestructura S.A 11.2 3.1

Plantaciones Unipalma de los Llanos 26.0

Promotora Comerciahzadora Turistica Santamar S.A 38.0 28.2

ValoraS.A 6.4 1.0

Hoteles Estelar S.A 75.8 107.3

Seguros de Vida Alfa S.A 31.0 33.0

Gastos No Operacionales

Valora S.A 47.5

Proyectos de lnfraestructura S.A 2.8

Cuentas de Orden Deudoras

Colombiana de Licitacjones Concesiones Ltda 4826.0 3021.1

Banco Corfivalle Panama 6688.7 11709.0
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Diciibe Junio

179.3 210.4

8834.3 10467.7

30820.8 29115.2

13.8 230.4

3089.6 2858.0

20.3 20.9

36892.1 13561.2

17021.3

63381.2 58502.7

105336.4 96835.4

19049.3

8791.1 6196.8

1836.0 1836.0

5279.0 2216.1

80.8 80.8

35585.4 17933.6

342.3 33.0

31.0 33.0

1432.9 1432.9

107.6 51.3

1.7

14712.5

1424.7

14723.4 12631.9

45.1

1493.0 1187.6

538.8 3800.9

35137.7 37359.6

19.3

55922.6 42379.8

35.5 158

4.8 6.2

832.8 785.1

6674.2 454.9

2351.7 1930.4

969.1 23.1

335.1 3.000.0

90.7

1.5

Operaciones Celebradas con Miembros de Ia Junta Directiva Representantes Legales

Diciembre

Junta Directiva Representantes

Legates

Activos 45.5

Pasivos 259.6 4.0

Ingresos 3.3

Gastos 48.3 2.3
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Banco Popular S.A

Banco AvVillas

Casa de Bolsa Corficolombiana S.A

Fiduciaria Corficolombiana S.A

Fiduciaria Bogota S.A

Fiduciaria de Occidente S.A

Toda Hora S.A

Estudios Proyectos lnversiones de los Andes S.A

Hoteles Estelar

Leasing Corficotombiana

Leasing de Occidente S.A

Lioreda

Organizacion Pajonales S.A

Plzano S.A en restructuraciOn

Plantaciones Unipalma de los Llanos

Promotora Comercializadora Turistica Santamar

Proyectos de lnfraestructura

Seguros Alfa S.A

Seguros de Vida alfa S.A

Tejidos SintØticos de Colombia

Concesionaria Vial de los Andes S.A

Valle BursÆtiles

Valora

Valores de Occidente S.A

Cuentas de Orden Acreedoras

Fiduciaria Corficolombiana

Fiduciaria Bogota S.A

Fiduciaria de Occidente S.A

Casa de Balsa Corficolombiana S.A

Leasing Corficolombiana

Leasing Bogota S.A

Leasing de Occidente S.A

Promotora Comercializadora Turistica Santamar

Seguros de Vida Alfa S.A

Valores de Occidente S.A

Banco Corficolombiaria Panama

Banco Popular S.A

Banco AvVillas

Concesionaria Vial de los Andes S.A

Tejidos SintØticos de Colombia S.A

Seguros Alfa



Activos

Pasivos

Ingresos

Gastos

Operaciones Celebradas con Accionistas que poseen menos del 10% del Capital que tuvieron

operaciones mayores al 5% del patrimonlo tØcnico diciembre 31 de 2008 69278.5

Accionista Tipo Oper Derechos Obligación

6.72% 800224827 FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PROTECCION Forward Compra 252194.6 256726.8

Operaciones Celebradas con Accionistas que poseen menos del 10% del Capital que tuvieron

operaciones mayores al 5% del patrimonio tØcnico junio 30 de 2008 67253.5

Accionista Tipo Oper Derechos Obligacion

2.74% 800224827 FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS HORIZONTE Forward Compra

Forward Venta

134611.4 123019.9

108281.6 115381.2

242893.0 238401.1

2.93% 800224808 FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR

0.06% 830038885 VALOREM S.A

Forward Compra 67305.7 60217.6

Forward Compra 3106719 273697.3

000% 860007660 BANCO DE CREDITO Forward yenta

23330.9

14744.2

17651.8

16390.1

10616.8

10899.0

2594.2

3556.2

1804.9

3285.5

645.0

85208.0 89420.4

11279.4

12392.0

15635.6

5068.1

10924.9

3085.4

2231.0

3237.8

2778.6
925.3

299.2

Junta Directiva

Junlo 2008

Representantes

Legales

84.0

241.9 24.0

4.1

117.2 7.3

Part Nit

Part Nit

22 Ingresos Operacionales

Es siguierite es el detalle de los ingresos operacionales otros

Dividendos participaciones

Epiandes S.A

PromigÆs S.A

Proyectos de lnfraestructura S.A

Leasing Corficololombiana S.A

Leasing de Occidente S.A

Valora S.A

Organizacion Pajonales

Sociedad de Inversiones en Energia

Concecot Ltda

Casa de Bolsa Corficolombiana S.A

Fiduciaria Corficolombiana S.A

Concesionaria Tibitoc S.A

Banco Corfivalle Panama
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Diciembre Junio

Hoteles Estelar 2541.9

Unipalma 1347.1

Empresa de Energia de Bogota 11396.7

Gas Natural 3240.9
Colombina S.A 1706.0

Mineros S.A 1425.8

Aerocali S.A 883.2

Tablemac 603.8

Colombiana de Extrusion 685.8

Otros ________ 1904.9

________ 93593.4

5216.2

3.0

______ 177.7

______ 5396.9

14036.7 4813.4
937.7 1963.8

4753.0 13847.0

1443.7 1372.7

1013.8 737.5

1919.2 1914.7

705.3 947.3

149.9 76.8

Servicios de aseo vigilancia 364.9 360.6

Servicios temporales 207.6 284.6

Publicidad propaganda 527.4 779.4

Relaciones pUblicas 69.5 101.8

Servicios pOblicos 617.5 641.9

Gastos de viaje 137.8 188.1

Transporte 493.0 590.6

Utiles papeleria 152.8 147.3

Donaciones 111.3

Suscripciones avisos 16.9

Portes de correo 45.0

AdministraciOn edificios 266.6

26.6

15.9

58.6

8.6

508.8

1035.8 ______
29.623.9 _______

3748.3

3062.9

395.0

112724.8

9064.5

111.1

17.4

9193.0

Otros

Utilidad en posiciOn corto operaciones

repo

Reintegro ProvisiOn cuentas por cobrar

Ingresos diversos

23 Gastos Operacionales Otros

PØrdidas posiciOn corto operaciones repo

Honorarios

Impuestos

Arrendamientos

Contribuciones afiliaciones

Seguros

Mantenimiento reparaciones

Adecuaciôn instalaciOn de oficinas

Diversos

1.5

687.3

54.6

254.2

Cafeteria 27.2

Gastos legales
.28.0

DigitalizaciOn empaste 79.7

IVA deducible prorrateo 14.6

Servicio de ConexiOn 327.7

MiscelÆneos ______ 1161.4

_______ 31.4031

Al 31 de diciembre este rubro comprende al GravÆmen los Movimientos Financieros por

$4100.3 .Al Junlo 30 de 2008 este rubro incluye Ia causaciOn del impuesto del patrimonlo por

$10149.7

45 Continua...



24 Otras Provisiones

Bienes recibidos en pago
Otros activos

Disponible

25 Ingresos no Operaciongles

Diciembre

207.8

1458.4

0.1

1666.3

Junio

15.5

21.2

69.9

106.6

Utilidad en yenta de
Bienes recibidos en pago

Propiedades equipo

Arrendamientos

Recuperaciones

Bienes castigados

Reintegros provision

Inversiones

Reintegro Bienes reahzables recibidos

Otras provisiones

Otras recuperaciones

Otros Activos

Diversos

Ingresos bienes recibidos en pago
Otros

256.5 3118.4

11.3 357.5

298.0 333.9

690.6 1023.8

6279.8 8997.1

731.2 18.3

67.2 1167.7

346.5 1626.6
0.6

121.4 133.9

4169.1 25.038.5

12.971.6 41816.3

1Al 31 de diciembre este rubro comprendla Fibratolima en liquidacion $1347.3 Pizano S.A $2537.3 Bono Emcali

$2347.3 Al 30 dejunlo de 2008 este rubro comprendia entre otros valores Aerocali por $3356.8 CompanIa de Aguas
de Colombia por $827.7 Bonos Emcali por $4669.9

2Al 30 de diciembre de 2008 este rubro comprendia entre otros valores Causación del Patrimonio Fidubogota

Patrimonio Autonomos $1987.3 Socimer Internacional Bank limites in liquitadion $1 460..0.AI 30 de juniode 20808 este

rubro comprendia entre otros valores Causación del patrimonlo Fidubogota Patrimonio Autonomos $23383.4.

6763.3

6646.5
2176.7

12555.3

89.6

1459.0

0.5

2718.9

835.3

26 Impuesto Sobre Ia Renta

La siguiente es Ia conciliaciOn entre Ia utilidad contable Ia renta gravable estimada

Dicembre Junio

130599.0 101761.3Utilidad antes de impuestó Ia renta

MÆs menos partidas que aumentan disminuyen Ia utilidad

fiscal

Dividendos no causados contablemente

Ingreso valoraciOn de inversiones renta variable

Provisiones no deducibles

lmpuestos no deducibles GMF impuesto patrimonio

Impuesto industria comercio

Gastos de otras vigencias otros gastos no deducibles

PØrdida en yenta de inmuebles

Gastos imputables ingresosno gravados

Ingresos diferidos declarados afSos anteriores

Utilidad en yenta de acciones

5864.5
1576.6

2555.0

3092.2

167.1
555.2

1826.6

32.3
21862.3
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Dividendos participaciones no gravables 95488.8 95788.3

Diferencia por valoraciOn de inversiones negociables renta 7908.0 21867.3

fija

Reintegro provisiones no deducidas en aæos äntØriores 6347.0 10215.5

Otros Ingresos no gravados 112.8 6.9
UtiHdad PØrdida Renta estimada 15084.6 7.835.7

Compensacion crØditos fiscales 15.084.6

Renta presuntiva aplicable 27002.9 25468.2
Renta Exenta 5249.5 2482.3

Base gravable 21753.4 22985.9

Impuesto de renta 7178.6 7585.3

Total lmpusto de Renta estimado aæo 7178.6 7585.3

Impuesto de Renta Requerido del perlodo 2.728.9 3822.7

Exceso de provision 404.0 627.1

Total gasto impuesto de renta 3.132.9 4.449.8

Porcentaje impuesto de renta para el aæo gravable 33% 33%

Las declaraciones por impuesto de renta de los aæos 2005 2006 se encuentran en firrne Ia del aæo

2007 estÆ sujeta revisiOn por parte de Ia DIAN

Al 31 de diciembre de 2008 Ia CorporaciOn posee excesos de renta presuntiva sobre renta ordinaria

reajustados pendientes de compensar por $133243.2

27 Relación Activos Ponderados por Nivel de Riesqo Patrimonio TØcnico

El patrimonio tØcnico no puede ser inferior al nueve por ciento 9% de los activos en moneda nacional

extranjera ponderados por nivel de riesgo conforme en el Decreto 1720 de 2001 El cumplimiento individual

se verifica mensualmente semestralmente en forma consolidada con sus filiales subsidiarias

La clasificación de los activos de riesgo en cada categorla se efectUa aplicando los porcentajes

determinados por Ia Superintendencia Financiera cada uno de los rubros del activo cuentas

contingentes negocios encargos fiduciarios establecidos en el Plan Unico de Cuentas

Al 31 de diciembre 30 jun10 de 2008 Ia relaciOn lograda por Ia CorporaciOn fue de 51 .89% cincuenta

uno punto ochenta nueve por ciento 48.77% cuarenta ocho punto setenta siete por ciento

respectivamente

28 Contingencias

Con relaciOn Ia existencia de tres supuestos CDT de Ia CorporaciOn Financiera del Valle S.A con

nümeros 159743 159744 159745 fechados el 17 de febrero de 1989 por valor de $585 cada uno se

informa

Que tales tItulos no aparecen registrados en Ia contabilidad de Ia CorporaciOn

Que en relaciOn con hechos relacionados con los mismos Ia Sala Penal de Ia Corte Suprema de

Justicia no se pronunciO sobre su existencia validez AsI lo reconociô Ia Sala de CasaciOn Penal en

sentencia de tutela del 26 de febrero de 2008 confirmada posteriormente por Ia Sala de CasaciOn Civil de

Ia Corte Suprema de Justicia mediante sentencia del de abril del mismo aæo al manifØstarque .el

debate judicial no girO en tomb ía temÆtica de Ia Vaiidez oponibilidad de los titulos va/ores sobre los

cuales recayO Ia actividad delictiva que ahI se juzgO ..
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29 Gestión de Activos Pasivos

De acuerdo con Ia ResoluciOn 001 del de enero de 1996 Ia Circular Externa No 024 de marzo de 1996 de

Ia Superintendencia Financiera en las cuales se definen los criterios procedimientos mediante los cuales los

establecirnientos de crØdito deben identificar medir evaluar controlar su exposición los riesgos de

liquidez tasa de interØs tasa de cambio se presenta el estudlo sobre los niveles de exposicion de Ia

Corporaciôn

continuación se presentan las principales cuentas qua afectan el GAP de liquidez de Ia Corporación en

una maduraciôn correspondiente 12 meses

Diciembre Junio

Disponible 46621 122323
Fondos Interbancarios 85429 168027
Inversiones Negociables 425758 393364

Inversiones No Negociables 651902 653779
Cuentas Por Cobrar 21274 24041
Derivados 10804 11963
Otros Activos 2.040 15536
Total Posiciones Activas 1.222.220 1.365.107

Cdts 596944 572856

Depósitos De Ahorro 51997 73603
Otros 47251 5128
Fondos Interbancarios 290375 348285
Cuentas Por Pagar 61071 68656

Otros Pasivos 2410 2661
Pasivos Estimados Prov 101 4.845

Total Posiciones Pasivas 1050150 1075993

Durante el ano 2008 Ia gestion del riesgo de Iiquidez se fundamentO en el cumplimiento de Ia Circular

Externa 016 de 2008 Ia cual modifica el capitulo VI de Ia Circular Externa 100 de 1995 establece las

Reglas Relativas al Sistema de AdministraciOn de Riesgo de Liquidez SARL Corficolombiana diseæó un

cronograma de trabajo para ajustarse Ia nueva normatividad Se realizaron pruebas satisfactorias en los

aplicativos para qua partir de enero de 2009 se reportara el Indicador de Riesgo de Liquidez IRL Ia

Superintendencia Financiera

La Corporación de acuerdo con Ia regulación vigentecalcula el riesgo de mercado con base en el modelo
estÆndar establecido por Ia Superintendencia Financiera en La Circular Externa 009 de 2007 Capitulo XXI

Circular BÆsica Contable Financiera Circular Externa 100 de 1995

Metodoloqia seqün circular externa 009 de 2007

Riesgo porMOdulos

1-TasadelnterØs 31461 38135
2- Tasa de Cambio 1247 3509
3- Precio de Acciones 8134 6878
4- Carteras Colectivas 2068 1141
VeRAgregado 42.910 49.663
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30 Gobierno Corporativo No auditado

La Corporaciôn Financiera Colombiana S.A tiene incorporados principios que rigen el buen gobierno

corporativo de Ia entidad asi coma Ia protecciOn de los derechos de los accionistas inversionistas

Junta Directiva Alta Ge rencia Là Altà Gerericia là Junta Directiva determinan las estrategias

politicas per-files de riesgos de Ia entidad La Junta Directiva estÆ permanentemente informada de los

procesos negocios que realiza Ia Corporaciôn Esta aprueba los Ilmites de otorgamiento de crØditos

de exposiciOn al riesgo de mercado liquidez administraciOn del riesgo crediticio para los diferentes

negocios de Ia CorporaciOri La Vicepresidencia Ejecutiva es el area dedicada Ia identificación

administración medición control de los riesgos inherentes las operaciones de tesoreria demÆs

negocios de Ia entidad Esta area se encarga de generar los mecanismos de control de riesgo de

informar Ia Alta Gerencia Junta Directiva sobre las exposiciones al riesgo que puede presentar Ia

Corporación

PolIticas Division de Funciones

Las politicas de gestion de riesgo son aprobadas par Ia Junta Directiva estØn acorde con las diferentes

lineas de negocio de Ia Corporación Cuenta con elementos especificos por cada tipo de riesgo crØdito

mercado liquidez operacional se les hace seguimiento riguroso en su cumplimento por parte de Ia

Gerencia de Riesgo area que depende de Ia Vicepresidencia Ejecutiva

Reportes Ia Junta Directiva La Junta Directiva permanentemente estÆ informada de las exposiciones

de riesgo de los diferentes negocios realizados por Ia CorporaciOn

Ia Junta Directiva mensualmente se le presenta un informe que contiene una descripciôn de las

operaciones realizadas par Ia mesa de dinero los resultados del negocio los niveles de riesgo el

cumplimiento de los limites establecidos 51 es del caso Las operaciones con vinculados se someten

consideraciOn de Ia Junta Directiva

Los lImites de posiciones mÆximas de portafolio perdidas mÆximas devalor en riesgo son controlados

par el Departamento de Riesgo informados diariamente Ia Alta Gerencia de Ia CorporaciOn

lnfraestructura Tecnolôgica La Corporación dispone de una adecuada infraestructura tecnologica que

le permite soportar de manera eficiente los requerimientos transaccionales de su operación diana

incluyendo adecuados mecanismos de control auditoria para et control del riesgo para Ia generacion

de herramientas de información que facilitan Ia gestiOn de Ia informaciOn de Ia organizaciOn

Metodologia para Ia Medición de Riesgo La Corporaciôn Financiera Colombiana estÆ catalogada

coma una entidad financier-a por su rol de negocio en los diferentes frentes en los que se concentra

productos de mesa de dinero banca de inversion gestiOn de activos inversiones de renta variable etc
se ye expuesta una variedad de riesgos generados par Ia evoluciOn del entomb en todas sus

dimensiones

Con base en Ia anterior resulta claro que Ia gestiOn de los riesgos se ha convertido en el factor

determinante para lograr uno de los principales objetivos de Corficolombiana Ia obtenciOn de una

rentabilidad satisfactoria para sus accionistas por ella se encuentra en Ia definición misma de todas

cada una de las estrategias institucionales el procedimiento de toma de decisiones sobre todos los

negocios actividades de Ia CorporaciOn

La Corporacion definiO que el proceso de administraciOn del riesgo debe cumplir con las siguientes

etapas

IDENTIFICACION DE RIESGO Se determinan los riesgos asociados cada uno de los productos Se

busca identificar concentraciones indebidas de riesgos implementar nuevas tecnologFas para el manejo

de los mismos

MEDICION DE LOS RIESGOS Se determinan los procesos de mediciOn manejo de los diferentes

riesgos Los sistemas de monitoreo deben funcionar en for-ma precisa abarcar todos los aspectos

definidos de for-ma que facilite el manejo gerencial La mediciôn del riesgo implica Ia disponibilidad de
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recurso humano experimentado de herramientas tØcnicas que faciliten La cuantificaciôn de los riesgos

inherentes cada negocio

ASIGNACION DE LIMITES Se determinan limites para cada uno de los riesgos por aparte mercado
crØdito yb contraparte operacional Iiquidez aUn cuando estÆn ligados entre si La administración

evalüa define los limites con base en Ia disposicion para asumir riesgos Ia capacidad de entidad

para absorber pØrdidas

MEDICION CONTROL DE LIMITES Se debe revisar permanentemente el valor de las posiciones

contra los limites reportar oportunamente Ia alta gerencia los excesos que se presenten para tomar

los correctivos del caso Se realizan evaluaciones mediciones con diferente periodicidad de acuerdo

las necesidades de cada linea de negocio

GENERACION DE INFORMES Se deben presentar periOdicamente de acuerdo con to que defina Ia

Junta Directiva los diferentes estamentos de riesgo Deben contener informaciOn referente

exposiciOn actual de riesgo frente los limites establecidos considerändose como elementos

indispensables para Ia toma de decisiones

Las metodologias existentes identifican miden los diferentes tipos de riesgo los que estØ expuesta Ia

CorporaciOn en su actividad es asi como operan los mØtodos que fueron enunciados explicados

detalladamente en estas notas los estados financieros

Estructura Organizacional La CorporaciOn ha definido travØs de su Junta Directiva una estructura

organizacional Ia cual deberÆ velar por Ia adecuada administraciOn de riesgos Es asi como Ia

Vicepresidencia Ejecutiva estÆ cargo de Ia construcciOn de una fuerte cultura de riesgo dentro de Ia

organizacion buscando obtener siempre uha visiOn integrada del riesgo que ademÆs cubre las filiales

financieras de Corficolombiana Esta Vicepresidencia tiene cargo Ia Gerencia de Riesgo Ia Gerencia

de Riesgo Crediticio tiene el propôsito de promover liderar controlar ejecuciOn de Las politicas de

riesgo aprobadas mediante el cumplimiento de Ia estrategia de gestiOn de riesgo trazada utilizando el

proceso de administraciOn del riesgo previamente definido

En estructura de CorporaciOn existe independencia entre las areas de negociación control de riesgo

contabilizaciOn de operaciones Cada una de estas labores estÆ asignada diferentes areas

funcionales las que su vez reportan diferentes vicepresidencias de La CorporaciOn como sigue

Responsabilidad Area Reporta

NegociaciOn Vicepresidencia Tesoreria Presidencia

Vicepresidencia Comercial Presidencia

Vicepresidencia Banca de InversiOn Presidencia

Vicepresidencia Portafolios de Inversion Presidencia

Vicepresidencia Inversiones Presidencia

Control Gerencia Riesgo Vicepresidencia Ejecutiva

Gerencia Riesgo Crediticio VicepresidenciaEjecutiva

ContabilizaciOn Gerencia Operaciones de Tesoreria Vicepresidencia Operaciones

Gerencia Operaciones de Apoyo VicepresidenciaOperaciones

31 Revelación de Riesgos

Objetivos

Las actividades de tesoreria de Ia CorporaciOn se realizan dentro de un marco de limites politicas estabtecidas

por Ia Junta Directiva monitoreadas controladas por Ia Gerencia de Riesgo Las decisiones se toman dentro de

dicho marco partir del permanente continuo seguimiento Las variables econOmicas de carÆcter interno

externo Todo con el objetivo de maximizar Ia relaciOn riesgobretorno de los portafolios administrados optimizar el

50 Continia



retorno de Ia relación comercial con los clientes de Ia Corporación capturar las oportunidades que se detecten

en los diferentes mercados en los que interviene

Deuda Publica Interna en calidad de Creador de Mercado

Deuda Privada

Divisas

Instrumentos derivados moneda local

Instrumentos derivados en moneda extranjera

Filosofla en Ia Toma de Riesgos

Para asegurarse que las actividades de tesoreria se acoplen los objetivos estrategias de Ia Corporacion Ia

Junta Directiva ejerce un permanente monitoreo del perfil de riesgo Realizando seguimiento las posiciones de

tesoreria los Ilmites de Riesgo de Mercado Riesgo de CrØdito Riesgo de Liquidez Riesgo Operacional

La filosofia de asunciôn de riesgos es consistente con las pollticas generales de la gestiOn de activos pasivos

considera aspectos como anÆlisis económicos anÆlisis tØcnico anÆhsis fundamental el efecto de cambios

del entorno en el libro bancarlo en el libro de tesorerla

EVALUACION

El riesgo de mercado de Ia Corporaciôn se mide travØs de los diferentes anÆlisis que se realicen basados en

tØcnicas reconocidas para Ia administraciOn del riesgo financiero con el objetivo de controlar los niveles de

pØrdida los que se puede encontrar expuesta Ia Corporacion en sus inversiones de activos financieros par Ia

volatilidad en los mercados en los que puede participar

Con base en lo anterior se opera el siguiente esquema de lImites considerando el perth de riesgo de Ia entidad

Riesgo de Mercado

Posición Portafolio Pesos

Limites del portafolio de inversiones negociables Se limita el valor nominal de Ia posiciôn en titulos de

deuda publica considerando sus caracteristicas de tasa
fija

variable de acuerdo al plazo de maduraciôn

Igualmente se limita Ia posición en titulos negociables diferentes de deuda püblica considerando los mismos

aspectos antes seæalados los respectivos cupos de emisor

LImites del portafolio de inversiones disponible para Ia yenta Se limita el valor nominal de Ia posición en

titulos de deuda publics privada considerando el plazo de rnaduraciOn Ia capacidad contractual financiera

operativa de Ia Corporación

LImites del portafolio de Inversiones hasta el vencimiento Se limita el valor nominal de Ia posicion en

titulos de deuda publica tomando como criteria el plazo de maduraciôn Ia capacidad contractual financiera

operativa de Ia CorporaciOn

Posiclón Portafollo Dólares

Limites del portafolio de inversiones negociables Se limita el valor nominal de Ia posicion en titulos de

deuda publica TES TR.M YANKEES de acuerdo al plazo de maduraciOn Igualmente se limitarÆIa posiciôn

en titulos negociables diferentes de deuda publica considerando los cupos de emisor aprobados eI plaza de

maduraciôn

LImites posiciôn en divisas Se limita el valor de Ia posición en dolares Corto Largo tanto en eI intraday

coma en el nextday de acuerdo al perfil de riesgo de Ia entidad Igualmente se limita las posiciones en otras

monedas tales coma franca suizo libra esterlina euros considerando los mismos aspectos antes seæalados
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Limites de PØrdidas

PyG diario es Ia principal herramienta de control con que cuenta el middle office para monitorear tesoreria

Adicionalmente es fundamental en Ia definición de las pØrdidas mØximas autorizadas por Ia Junta Directiva

VeR valor en riesgo Con el objetivo de establecer limites con base en metodologias reconocidas de Risk

Metrics para Ia administraciOn de riesgo financiero que estØn acorde al perfil de riesgo de Ia entidad se

definiô por parte de Ia Junta Directiva un limite de VeR para las operaciones de Tesoreria que permita

estimar en condiciones normales el riesgo asumido en los mercados cambiario de renta fija fixed income
en donde Ia CorporaciOn concentra su actividad de trading

MAT management action trigger Es Ia maxima pØrdida que Ia CorporaciOn estØ dispuesta asumir

teniendo presente ademÆs Ia capacidad patrimonial de solvencia de Ia entidad El MAT limita el total de

pØrdidas Ia suma de pØrdidas causadas potenciales VeR asociadas al portafolio vigente en condiciones

de normalidad

MAT Utilidad 30 dias VeR

LImite MAT VeR

AnÆlisis de sensibilidad stress test se establecieron los escenarios mØs apropiados para calcular las

pruebas de esfuerzo doride ademØs de un stress con un incremento de 200 puntos bÆsicos en las tasas se

modela Ia crisis de mercado de agosto de 2002 abril de 2004 las posiciones vigentes de TES

II Riesgo de Liquidez

Para el riesgo de liquidez se utiliza como herramientas el GAP de liquidez de acuerdo con Ia Circular Externa

042 de septiembre 27 de 2001 semanalmente en el comitØ ALCO se revisa el flujo semanal para determinar

perfil de liquidez de Ia CorporaciOn en Ia semana en curso en las siguientes

Por otra parte se continuô con el monitoreo control de los limites internos establecidos por Ia Junta Directiva

tanto para largo plazo como para corto plazo entre los de corto plazo se encuentran el MCO Maximum
Cumulative Outflow que es el flujo de caja proyectado 30 dias Los indicadores de Iargo plazo son el

MTF Medium Term Funding CCP Cash Capital Position El primero limita Ia financiaciOn de activos de

largo plazo con pasivos de corto plazo el segundo limita Ia financiaciOn de activos iliquidos entendidos estos

como aquellos activos que el mercado no recibe como garantia en eventos en que se requiera recursos en Ia

entidad con recursos de corto plazo

La Junta Directiva determino limites para cada uno de estos indicadores los cuales se revisan diariamente por

Alta Gerencia son presentados mensualmente este mismo organo Los indicadores segün su estado

pueden ubicar Ia entidad en situación de normalidad evento crisis En funciOn de estos estados Ia Junta

Directiva deflnió los planes de contingencia que se deben seguir

III Riesgo de CrØdIto

El area de tesorerla es quien identifica las alternativas de inversion negociaciOn las cuales pueden ser tanto en

sector real como en sector financiero De acuerdo con el resultado del estudio realizado por el area de riesgo se

somete consideraciOn de Ia instancia respectiva Ia solicitud del area comercial se establece un cupo con una

vigencia de aæo para realizar operaciones con dicho cliente

Todo emisor yb contraparte debe contar con cupo aprobado por Ia instancia respectiva Los cupos de las

entidades no financieras se evalüan bajo el proceso de anÆlisis de contrapartes utilizado por Ia Gerencia de

Riesgo Crediticio los del sector financiero se evalUan bajo una metodologia Camel en Ia Gerencia de Riesgo
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CategorIas de Riesgo de Contraparte

Las categorlas de riesgo de contraparte estÆn estandarizadas en cuatro niveles que permiten optimizar el dia

dia de los negocios sin generar desgastes adicionales en las instancias de atribuciôn de Ia Corporaciôn ni afectar

Ia calidad de Ia toma de decisiones de riesgo

continuaciôn se describen las categorlas de riesgo en su orden de mayor menor riesgo

Categorla

PrØstamos de corto plazo interbancarios repos yb inversiOn en titulos

CategorIa

ExposiciOn crediticia en productos derivados renta
fija

divisas

Ejemplos Forward de divisas forward de titulos opciones swaps

Para los productos derivados el cupo de riesgo ser aprobado por Ia instancia correspondiente se define de

acuerdo Ia Exposicion Potencial Futura Ia cual estipula los factores que se aplican sobre el valor nominal del

contrato en funciOn del plazo del activo subyacente

Plazo Remanente Renta Fija Tipo de Cambio

Hasta meses 5.2% 10.6%

De meses 7.4% 15.0%

Mayora6meses 10.8% 21.2%

En caso de que Ia volatilidad real supere Ia utilizada en el cuadro anterior se aplicarÆ Ia volatidad real mÆs un 10%

adicional Se entiende por volatilidad real aquella que es calculada con Ia historia de Ia TRM para divisas del IDP

Indice de Deuda Püblica para renta fija en una ventana môvil de acuerdo al plazo analizado

De igual forma Ia utilizaciOn del cupo aprobado se calcula con base en Ia exposiciOn crediticia del derivado

ExposiciOn Crediticia Costo de ReposiciOn ExposiciOn Potencial Futura

Costo de ReposiciOn es el mayor valor entre el valor de mercado cero

Se entenderÆ como derivado de renta fija aquel contrato donde el subyacente sea una tasa de interØs de

mercado un tItulo de renta fija independientemente del emisor tipo de tItulo

Para los derivados de tipo de cambio tambiØn se utilizarÆ Ia tabla anterior independientemente de Ia divisa

Categoria

Riesgo spot

Ejemplos Compra yenta titulos divisas free delivery

Riesgo over night

Categoria

Categoria DVP compensada

Riesgo de mercado intraday

Nota los CUPOS aprobados pueden ser utilizados para productos de Ia misma categoria respetando el plazo

Riesgo spot riesgo over night no se pueden combinar
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IV Riesgo Operacional

Corficolombiana ha definido como riesgo operacional aqueflas perdidas ocasionadas por fallas

debilidades en los procesos en las personas en los sistemas internos por eventos externos

Los avances mÆs relevantes en materia de riesgo operacional Ilevados cabo en el segundo semestre de

2008 fueron

Se aplicô metodologla de medición indicadores de riesgo operacional partir de Julio de 2008

Se implemento herramienta de inteligencia de negocios con Ia cual Ia compania puede consultar

gestionar sus mapas de riesgo operacional consultar gestionar los eventos de riesgo operacional

consultar gestionar Ia evoluciôn de sus principales indicadores de riesgo operacional Consultar

informaciOn estadistica propia de Ia herramienta que le permiten realizar un seguimiento mÆsefectivo de

Ia gestiOn de riesgo operacional

Se implementô herramienta de capacitación virtual Ia cual permitiO capacitar al 95% de los funcionarios

de Ia entidad en temas relacionados con riesgo operacional

Con relaciôn Ia base de datos de riesgo operacional Diciembre 31 Ia base de datos contaba con 201

registros con Ia siguiente distribución

Tipo de evento de registros

Fallasenlosprocesos 120

Fallos en los sistemas 40

Otros 41

Proceso de registros

Misional 152

Apoyo 37

EstratØgico 12

Tipo de pØrdida de registros

Tipo Sin impacto en PyG 168

Tipo Con impacto en PyG 27

Tipo cuasipØrdida

Los 27 eventos registrados tipo suman $94.8 millones

Con relaciOn al Plan de Continuidad de Negocio en el segundo semestre se realizó Ia segunda prueba de

aplicativos internos externos se probaron los protocolos de contirigencia con el Banco de Ia RepUblica

Deceval Bolsa de Valores de Colombia

ADMINISTRACION

Junta Directiva La Junta Directiva es Ia instancia responsable de Ia aprobacion de las pollticas para Ia

operaciones de tesoreria Østa garantiza Ia adecuada organizacion monitoreo seguimiento de las actividades de

tesorerla Esta responsabilidad incluye Ia fiJacion de Ilmites para Ia toma de riesgos en dichas actividades

adoptar las medidas organizacionales necesarias para limitar los riesgos inherentes al negocio de tesoreria

Asi mismo es Ia junta directiva quien aprueba las politicas estrategias reglas de actuación que deberÆ seguir IL

entidad en eI desarrollo de las actividades de tesorerla tales como aprobar operaciones de crØdito en rnoned

legal yio extranjera el mercado los mercados en los cuales se le permite actuar los procedimientos para medir

analizar monitorear controlar administrar los riesgos asi como los limites de las pôsiciones en riesgo de

acuerdo con el tipo de riesgo de riegocio de contraparte de producto de area organizacional
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La Junta Directiva tambiØn tiene facultades de aprobar los procedimientos seguir en caso de sobrepasar los

lImites de enfrentar cambios fuertes inesperados en el mercado AsI mismo este organismo tiene Ia

responsabilidad de analizar evaluar los tipos de reportes gerenciales contables tanto internos como externos

ComitØ de ALCO Las principates fUnciones son las dØ establecer recomendar Ia Junta Directiva las politicas

objetivos limites procedimientos para Ia administraciOn de riesgo Ejercer seguimiento al plan de gestion de

riesgo que se àdopte el que incluirÆ procedimientos de operaciOn seguimiento control de los niveles de

tolerancia al riesgo establecido Monitorear el informe de cumplimiento de lImites autorizar excesos con base en

las atribuciones otorgadas por Ia Junta Directiva Implementar procedimientos de acciOn contingentes en caso de

presentarse perdidas en los niveles mÆximos permitidos aprobar valores de variación mÆximas cotas de

variables para realizar sensibilidades

ComitØde CrØdito La principal funciOn es Ia de establecer recomendar Ia Junta Directiva los cupos de crØdito

contraparte de los clientes de Ia Tesoreria

ComitØ Riesgo Operacional Las principales funciones son las de presentar para aprobacion de Ia Junta

Directiva Ia alta gerencia las polIticas normas de gestion del riesgo operacional realizar el seguimiento

control de las mismas Diseæar Ia estrategia de gestiOn de riesgo operacional de Ia CorporaciOn liderar su

ejecuciOn Establecer los procedimientos mecanismos aprobando las metodologlas los sistemas de una

adecuada gestion administración del riesgo operacional Conocer comprender los nesgos operacionales que

asume Ia CorporaciOn evaluando permanente Ia exposicion al riesgo Participar en Ia evaluaciOn de Ia

participaciôn en nuevos mercados Ia negociacion de nuevos productos Desarrollar estrategias para Ia

construcción de una cultura organizacional de gestion de riesgos operacional dentro de Ia Corporaóiôn Evaluar

los planes de contingencia de continuidad del negocio establecer los recursos necesarios para su oportuna

ejecuciôn

Vicepresidencia Ejecutiva El Vicepresidente Ejecutivo reporta Ia Presidencia sus principales funciones

entre otras son las de establecer recomendar Ia Junta Directiva las politicas objetivos limites

procedimientos para Ia administración de riesgo Controlar el cumplimiento de los cupos limites de portafollo

emisor contraparte establecidos por Ia Junta Directiva

Gerente de Riesgo El Gerente de Riesgo reporta Ia Vicepresidencia Ejecutiva sus principales funciones son

de Ia mediciôn de riesgos de Ia verificación del cumplimiento de las politicas limites establecidos de efectuar

los anªlisis de riesgos AŁi mismo esta area es Ia encargada de elaborar reportes sobre el cumplimiento de las

politicas Ilmites de los niveles de exposiciôn de los diferentes riesgos

Existe un Director de Riesgo Operacional un auxiliar que se encargan de desarrollar el Sistema de

Administraciôn de Riesgo Operacional SARO al interior de Ia Corporaciôn filiales financieras

Igualmente existe un coordinador de riesgo analistas especializados en los distintos riesgos de Ia

tesoreria como son riesgo de mercado crØdito Iiquidez que reportan al Gerente Es importante mencionar

que el riesgo jurIdico es cubierto por Ia Vicepresidencia Juridica

Gerente de Riesgo Crediticio El Gerente de Riesgo Crediticlo reporta Ia Vicepresidencia Ejecutiva sus

pnncipales funciones son los de disenar implementar los modelos financieros para el analisis de crØdito cupos

de contraparte para entidades del sector no financiero Igualmente recomendar el anªlisis de crØdito cupo de

contraparte finalmente presentar los cupos solicitados las instancias respectivas La labor del Gerente de

Riesgo Crediticio es apoyada por un Director de CrØdito

MEDICION

Durante el 2008 Ia tesoreria de Ia Corporación Financiera Colombiana S.A genera ingresos netos antes de

gastos operacionales provisiones por valor de $42521 La relaciôn ingreso riesgo tomando el VeR promedlo

de 2008 indica que eI riesgo al cual estÆ expuesta Ia Corporación equivale menos de un mes de ingresos

netos ajustªndose al perfil de riesgo aprobado por Ia Junta Directiva

El VeR por modulo de riesgo se presenta continuaciOn
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VALOR EN RIESGO POR MODULOS VeR

TASASDEINTERSES 31461

TASAS DE CAMBIO 1247

PRECIO DE ACCIONES 8134

CARTERA COLECTIVAS 2068

VALOR EN RIESGO TOTAL 42.910

La Corporaciôn define Ia posiciôn encada activo financiero como el inventarlo del portafollo mÆsIos

compromisos de compra los compromisos de yenta

Posición Portafollo Pesos cifras en millones

Portafolio de inversiones negociables La posiciôn al cierre de 31 de diciembre de 2008 fue de $168608

PosiciOn neta portafolio negociable portafolio negociable mas forwards de compra menos forwards de

yenta $168608

Portafollo de inversiones disponible para Ia yenta Al cierre de diciembre 31 de 2008 esta posiciOn es de

$550986

Portafolio de Inversiones hasta el vencirniento diciembre 31 de 2008 Ia posiciOn fue de $93500

Swaps de tasa de interØs Al cierre de diciembre de 2008 Ia posiciOn en el portafolio de swaps equivale

$5667

Opciones sobre titulos renta fija Al cierre de diciembre de 2008 Ia posicion en el portafolio de opciones

sobre titulos renta
fija equivale -$61

Posición Portafolio Dólares

Portafollo de inversiones riegociables Al cierre de diciembre 31 de 2008 Ia posiciOn es de $154823

PosiciOn neta portafollo negociable portafolio hegociable mas forwards de compra menos forwards de

yenta $154823

Portafolio de inversiones disponible para Ia yenta Al cierre de diciembre 31 de 2008 esta posiciOn es de

$91296

Portafollo de Inversiones hasta el vencimiento diciembre 31 de 2008 Ia posiciOn fue de $0

PosiciOn en divisas Al cierre de diciembre 31 de 2008 Ia posiciOn de riesgo en TRM equivale

US$ 11 649872

Forwards de divisas Al cierre de diciembre 31 de 2008 el valor del portafolio de forwards de divisas

equivale $-22256

Contratos de Futuros OPCF Al cierre de diciembre 31 de 2008 el valor del portafolio de futuros de divisas

equivale $492

Opciones de Divisas Al cierre de diciembre 31 de 2008 Ia posiciOn en el portafollo de opciones de divisas

equivale $-256

El de Octubre de 2008 se informo Ia Superintendencia Financiera de Colombia Ia decision de valorar

todo eI portafollo de Forward Peso-DOlar segUn con lo dispuesto en Ia CE 025 de 2008 generando una

utilidad de $2.058 que se yb reflejada en los estados de resultados del mes de Octubre de 2008
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3.Limites de PØrdidas

Riesgo de Mercado

PyG diario El PyG 30 dias al cierre de diciembre de 2008 presenta una utilidad excluyendo gastos

operacionales aproximadamente de $42521

VeR valor en riesgo El VeR total incluyendo-las posiciones de Ia mesa de pesos dólares al cierre de

diciembre de 2008 equivale -1815 aproximadamente frente al limite establecido por Junta Directiva

de$-7101.0

MAT management action trigger Al cierre de diciembre de 2008 el MAT asciende $3005

aproximadamente frente al limite determinado por Junta Directiva que asciende $-7101.0

El portafollo de Ia tesoreria durante el 2008 tuvo el siguiente comportamiento
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PORTAFOLIO EN PESOS MAXIMO MINIMO PROMEDIO
Inversiones Negociables 271144.89 72118.87 159590.47

Inversiones Disponbies para Ia Venta 784968.34 362178.09 582288.89

Inversiones Hasta el Vencimiento 124907.45 52892.09 88673.23

Forward Compra TItulos 0.00 0.00 0.00

Forward VentaTItulos 65.69 310.44 61.18

PORTAFÔLIOENUSD
Inversiones Negociables 171692.43 88512.68 115208.18

inversiones Disponbies para Ia Vents 95077.99 52547.95 78967.37

Inversiones Hasta el Vencimierito 260.63 0.00 26.06

Forward Compra Titulos -9.90 0.00 -3.18

Forward Venta Titulos -40.73 -5792.12 -1460.59

DERIVADOS

Forward Compra Divisas 29671.55 42858.79 24799.71

Forward Venta Divisas -89028.40 -65116.44 -29760.97

Contratos de Futuros OPCF 46156.85 184872.00 88085.97

Swap de Tasa de Interes 5666.95 0.00 2226.64

Opciones de Divisas -174.72 -111.03 -13.82

Opciones deTitulos 0.00 109.54 14.19

IL Riesgo de Liquidez

Al cierre de diciembre de 2008 estos indicadores estaban dentro de los Ilmites de normalidad establecidos

El indicador MCO que define el estado de liquidez de Ia entdad para el plazo de dias cuyo limite normal

minimo es $50000 de superÆvit preseritaba al finalizar diciembre de 2008 Un superÆvit de $496802

Ill Riesgo de CrØdito

Durante el aæo 2008 los cupos de las contrapartes de tesoreria fueron asignados de acuerdo con Ia

metodologia descrita anteriormente fueron aprobados por las instancias correspondientes

CONTROL

La estructura de control como principio fundamental tiene Ia adecuada segregacion de funciones entre las

actividades del front middle back office En este sentido las operaciones de tesoreria se desarrollarªn

dentro de una estructura organizacional que contempla las siguientes areas yb funciones

Front Office Area encargada directamente de Ia negociacion de las relaciones con los cllentes de los

aspectos comerciales de Ia tesoreria

Middle Office Area enargada entre otras funciones de Ia medición de riesgos de Ia verificación del

cumplimiento de las pollticas limites establecidos de efectuar los anÆlisis de riesgos Asi mismo esta

area es Ia encargada de elaborar reportes sobre el cumplimiento de las poilticas Ilmites de los niveles

de exposición de los diferentes riesgos inherentes las operaciones de tesoreria Igualmente es el area

encargada de Ia revisiOn evaluaciOn periOdica de las metodologias de valoraciOn de instrumentos

financieros de mediciOn de riesgos
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Back Office Area encargada de realizar los aspectos operativos de Ia tesorerIa tales como el cierre

registro autorizaciôn final las operaciones

Por otro lado Ia CorporaciOn cuenta con un mOdulo de cupos en linea que permite controlar las

exposiciones de riesgo por contraparte en los distintos negocios de tesoreria Adicionalmente el Middle

Office cuenta con el apoyo dØ los mOdulos de cupos de los distintos sistemas transaccionales MEG Set

Fx

Debido Ia consolidaciôn de los controles de riesgo hoy el negocio de tesorerla es mªs estable existe un

riesgo inferior de potenciales pØrdidas por riesgos de mercado credito liquidez asociados al mismo una

mayor oportunidad de reacciOn frente eventos adversos

Por otro lado en cumplimiento de to establecido por las normas de Ia Superintendencia Financiera de

Colombia aplicando buenas prÆcticas de Gobierno Corporativo Corficolombiana cuenta con un sistema

de control interno aprobado por Ia Junta Directiva el cual permite que Ia entidad realice sus operaciones

controladamente pueda alcanzar sus objetivos corporativos

Los principios generales que inspiran estas directrices estÆn contenidas en el Codigo de Etica Conducta
el cual comprende las pautas de comportamiento que expresamente seæala Ia Junta Directiva en materia

del compromiso que se espera de todos los funcionarios frente at sistema de control interno Ia Øtica en

los negocios los conflictos de interØs at manejo de información privilegiada entre otros

Para fortalecer el sistema de control interno prevenir conductas indebidas de mercado Ia CorporaciOn

realiza anualmente jornadas de capacitaciOn entrenamiento con el fin de difundir reforzar las

orientaciones institucionales en esta materia realizando evaluaciones que le permiten Corficolombiana

determinar Ia eficacia de estos principios informando Ia atta administraciOn un resumen de los resuttados

fin de adoptar Las mejoras que sean necesàrias para fortalecer el sistema de prevenciOn control

32 Contróles de Ley

Al 31 de diciembre 30 de junio de 2008 Ia CorporaciOn cumpliô con cada una de sus obligaciones deberes

legates en to relacionado entre otros puntos posiciôn propia inversiones de capital patrimonlo tØcnico

encaje en general con todas las instrucciones impartidas por los entes de vigilancia control asI como los

Organos legistativos

33 Riesgo Lavado de Activos

El riesgo de lavado de activos de Ia financiaciOn del terrorismo se entiende como Ia posibitidad de

pØrdida econômica de daæo del buen nombre que pudiera sufrir Ia entidad si fuera utilizada directamente

travØs de sus operaciones como instrumento para el lavado de activos yb Ia canalizaciOn de recursos

hacia Ia reatizaciOn de actividades terroristas cuando se pretenda el ocultamiento de activos

provenientes de dichas actividades travØs de Ia entidad

En virtud de to anterior conciente de su compromiso pars Iuchar contra las organizaciones criminales Ia

Corporaciôn ha adoptado los mecanismos necesarios para evitar Ia ocurrencia de estos eventos que

puedan afectar negativamente sus resultados su negocio Por este motivo Ia CorporaciOn Financiera

Colombians cuenta con un Sistema de Administraciôn del Riesgo del Lavado de Activos de Ia

Financiaciôn del Terrorismo SARLAFT eI cual estÆ integrado por etapas elementos que contienen las

polIticas procedimientos metodologias para Ia identificaciôn evaluación control monitoreo de estos

riesgos asi como el conocimiento del cliente de sus operaciones con Ia Corporaciôn de los segmentos
de mercado atendidos el monitoreo de las transacciones Ia capacitacion at personal Ia colaboraciOn

con las autoridades Este sistema estÆ contenido en eI Manual de SARLAFT aprobado por Ia Junta

Directiva es administrado por el Oficial de Cumplimiento quien tiene Ia responsabilidad de evaluar

constantemente los mecanismos de prevencion fin de establecer Is efectividad de los mismos el

cumplimiento por parte de todos los funcionarios de Ia Corporaciôn
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El SARLAFT fue establecido por Ia Superintendencia Financiera de Colombia mediante Ia Circular Externa

22 del 19 de abril de 2007 sus modificaciones en las Circulares Externas 61 de diciembre de 2007 26

de junio del 2008 En virtud de estas instrucciones Ia Corporacion transformO el Sistema Integral de

PrevenctOn de Lavado de Activos SIPLA en el Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de

Activos de Ia FinanciaciOn del Terrorismo SARLAFT fue asi como Ia Junta Directiva por recomendaciOn

de Ia administraciOn del Oficial de Cumplimiento aprobô en el segundo semestre del 2007 las

actualizaciones correspondientes al Manual del SARLAFT

La supervision cle los controles para prevenir estos riesgos es efectuada por el Oficial de Cumplimiento

su suplente asi mismo ejercen supervision Ia administraciOn Ia Junta Directiva travØs de los informes

presentados por Øl Oficial de Cumplimiento Adicionalmente Ia Contraloria Ia Revisorla Fiscal realizan

sus evaluaciones con el fin de comprobar silos controles internos establecidos son eficaces para prevenir

el riesgo
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CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA SUBORDINADAS
Notas los estados financieros consolidados al

31 de Diciembre 30 de Junio de 2008

Cifras exoresadas en millones de oesos cofombianos exceto cuando se indipue Ic contrario

Entidad Reportante

La Corporacion Financiera Colombiana es una instituciOn financiera de carÆcter privado

autorizada por Ia Superintendencia Financiera de Colombia mediante ResoluciOn del 18 de

octubre de 1961 sociedad comercial anOnima establecida de acuerdo con las leyes colombianas

el 27 de noviembre de 1961 mediante escritura pOblica No 5710 de Ia notaria primera del circulo

de Cali el plazo de duraciOn de Ia Corporacion expira et de octubre del aæo 2051 el cual puede

ser extendido por simple resoluciOn de Ia Asamblea de Accionistas

Con Ia escritura No 12.364 de diciembre 30 de 2005 se formaliza Ia fusiOn de Ia CorporaciOn

Financiera del VaUe entidad absorbente Ia CorporaciOn Financiera Colombiana

absorbida en esa misma escritura Ia entidad absorbente modificO su razOn social por el de

CorporaciOn Financiers Colombiana cambio su domicilio de Ia ciudad de Cali Ia ciudad de

Bogota aumentO su capital autorizado $i.715.0

Con Ia Escritura No 10410 de Ia notaria 71 de Bogota el dIa 26 de diciembre se formalizO Is fusiOn

de Ia Corporacion Financiers Colombiana Entidad absorbente Ia Sociedad Proyectos de

Energia absorbida Ia cual se disuelve sin liquidarse

La Corporaciôn tiene como objeto social Ia movilizaciOn de recursos asignaciOn de capitales

para promover Ia creaciOn reorganizaciOn fusiOn transformaciOn expansion de cualquier tipo de

empresas para participar en su capital promover Ia participaciOn de terceros en tales empresas
como tambiØn otorgarles financiaciOn mediano largo plazo ofrecerles servicios financieros

especializados que contribuyan su desarrollo De estas empresas se exceptUan las instituciones

sometidas al control vigilancia de Ia Superintendencia Financiers de Colombia salvo las

Sociedades de Servicios Financieros los Establecimientos de CrØdito

La Corporacion tiene su domicilio principal en Ia ciüdad de Bogota opera travØs de sus

regionales agencias en distintas ciudades del pals al 31 de diciembre de 2008 La

CorporaciOn no tiene corresponsales no bancarios Al 31 de diciembre de 2008 cuenta con 299

empleados directos indirectos 32 temporales ademÆs posee las siguientes filiales

subsidiarias Leasing CorfIcolombiana S.A Banco Corficolombiana Panama S.A sociedad

financiers en el exterior Fiduciaria Corficolombiana S.A Casa de BoIa Corficolàmbiana S.A

OrganizaciOn Pajonales S.A Hoteles Estetar de Colombia S.A Valle BursÆtiles S.A Valora S.A
Proyectos de lnfraestructura S.A Epiandes S.A Promotora Comercializadora Turistica
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CORPORACK5N FINANCIERA COLOMBIANA SUBORDINADAS
Notas los estacios financieros consolidados al

31 de diciembre 30 de junio de 2008

Santamar S.A Colombiana de Licitaciones Concesiones Ltda.Tejidos SintØticos de Colombia

S.A Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A Pizano S.A en restructuración Inversora en

Aeropuertos S.A Industrias Lehner S.A Los estados financieros que se acompanan incluyen

los activos pasivos resultados de Ia DirecciOn General sus sucursales Los estados financieros

consolidados son preparados independientemente

Plantaciones Jnipalma de los Llanos SA Unipalma S.A se constituyO mediante Escritura

Püblica nümero 2.627 de Ia Notaria Ia de Call el 20 de junio de 1966 bajo el nombre de Metales

Suramericanos Limitada posteriormente mediante Escritura Ptblica nCsmero 6388 del 23 de enero

de 1986 de Ia Notaria 4a de Bogota cambiO su nombre por el que en Ia actualidad posee Su

objeto social es el cultivo de Ia palma africana en sus diferentes variedades su explotaciôn

industrial asi como Ia prestaciOn de servicios de asistencia tØcnica relacionados con el cultivo

exportación de Ia palma africana Su domicilio principal es Ia ciudad de Bogota

Colombiana de Licitaciones Concesiones Ltda Concecol se constituyO el 30 de noviembre do

1994 mediante Escntura PUblica nimero 6626 de Ia Notaria 18 de Bogota su duraciOn es hasta el

30 de noviembre del 2044 Su objeto social es Ia promociOn estructuraciOn participaciOn en todo

tipo de proyectos de infraostructura pudiendo para el efecto celebrar cualquier modalidad de

contrato en especial el contrato de concesiOn con el Estado con otras entidades descentralizadas

de cualquier nivel Ia presentaciOn de propuestas ofertas en licitaciones pUblicas privadas de

cualquier clase de proyectos de infraestructura en especial servicios pUblicos generaciOn

transformaciôn de energia transporte carreteras puertos comunicaciones Ia asesoria integral

terceros en toda clase de proyectos de irtfraostructura encaminada determinar Ia viabilidad

conveniencia de los mismos sus esquemas financieros Ia formulacion de propuestas pudiendo

igualmente gestionar Ia obtenciOn de crØditos para su implementaciôn desarrollo Su domicillo se

encuentra en Bogota

Tejidos SintØticos de Colombia S.A fue constituida el 27 de jun10 de 1985 mediante Escritura

PUblica ntmero 1946 en Ia ciudadde Bucaramanga tiene una duraciOn hasta el 31 de diciembre

del aæo 2085 Su objeto social es el montaje explotaciOn de fabricas para Ia producciOn de

articulos elaborados con materia plÆstica otros materiales afines Ubicados en Ia Zona Industrial

Chimita Km Bucaramanga

Estudios Proyectos Inversiones de los Andes S.A es una sociedad legalmente constituida por

Escritura PUblica nOmero 12202 del de enero de 1988 otorgada en Ia Notaria de BogotØ
Reformada por Escritura PUblica nUmero 20023 del 13 de marzo de 1995 de Ia Notaria 28 de

Bogota El domicilio principal es ciudad do Bogota Ia duraciOn do Ia sociedad establecida por

los estatutos es hasta el de octubre del aæo 2036 pero podra disolverso prorrogarse antes do

dicho tØrmino El objoto principal es desarrollar los proyectos de infraestructura de servicios pOblicos

construir carroteras vias en general redes viales invertir en todo tipo de proyectos do

infraestructura nivel nacional regional Su domicilio principal esta en Bogota

Promotora Comercializadora Santamar S.A es una sociodad croada mediante escritura pUblica

nOmero 0061 de enero 20 de 1998 de Ia notaria 09 del circulo de Bucaramanga reformada mediante

escntura pUblica nOmero 410 de fecha marzo 10 de 1998 con vigencia hasta diciembre 31 do 2050

La empresa tiene como objeto principal estructurar desarrollar poner en marcha promover eI

complejo turlstico denominado Santamar Club mediante el sistema de tiempo compartido

provenientes del proyecto turistico hotelero Santamar Club operar mantener administrar

establecimientos constituidos bajo cualquiera de las modalidados de tiempo compartido asi mismo

podrØ delegar ya sea Ia operaciOn mantenimiento administraciOn de Østos establecimientos en Is

actualidad opera administra el Hotel Santamar Centro de Convenciones Ubicada en Santa

Marta

Continia
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Leasing Corficolombiana S.A Compaæia de Financiamiento Comercial es una sociedad

comercial anOnima de carÆcter privado establecida de acuerdo con las leyes colombianas

constituida el 21 de enero de 1988 mediante Escritura PCiblica No 116 de Ia NotarFa Primera de

Call En julio 23 de 1993 travØs de Ia ResoluciOn 2455 Ia Superintendencia Financiers autorizO

Ia conversion de Leasing del Valle en Compania de Financiamiento Comercial especializada

en leasing de conformidad con Ia establecido par Is Ley 35 de 1993 Esta conversiOn fue

protocolizada mediante Escritura Püblica No 2793 de agosto 10 de 1993 de Ia Notarla Quinta de

Cali inscrita en Ia Camara de Comercio el 17 de agosto de 1993 baja el nUmero 69059 del libro

IX La vigencia de Ia Compania es hasta el 19 de octubre del 2093

Como consecuencia de su conversiOn Ia Compaæla ha diversificado sus servicios pues cuenta

con Ia debida autorizaciOn pars efectuar cualquiera de las operaciones propias de una Compaæia

cle Financiamiento Comercial ademÆs de su objeto social principal que es el dØ realizar

operaciones de arrendamiento financiero en todas sus modalidades estÆn otras coma CaptaciOn

de recursos travØs de certificados de depOsito tØrmino otorgamiento de crØditos factoring

aceptaciones bancarias operaciones repo entre otras

Banco Corticolombiana Panama SA Constituida el 10 de agosto de 2004 opera en Ia

RepOblica de PanamØ con una licencia internacional otorgada por Ia Superinteridencia de Bancos

de Ia Republica de Panama segcm resoluciOn No 214 2004 emitida el 17 de septiembre de

2004 Tiene coma objeto social principal realizar operaciones de prestamos leasing internaciona

otras actividades para financiar capital de trabajo de diversas compaæias

Casa de Bolsa Corficolombiana S.A. Comisionista de Bolsa fue constituida coma Sociedad

AnOnima establecida de acuerdo con las leyes colombianas el 26 de abril de 1991 La Sociedad se

encuentra sometida al control vigilancia de is Superintendencia Financiera de Colombia

Su principal objetivo es ef desarrollo del contrato de comisiOn para Ia compra yenta de valores

igualmente tiene por objeto el desarrollo de servicios de asesoria de mercados otras actividades

autorizadas por Ia SuperintendenciaFinanciera de Colombia

El tØrmino de duraciOn de Ia Comisionista expire el 26 de abril de 2090 sin embargo dicho tØrmino

puede ser extendido por decisiOn de Ia Asamblea de Accionistas

Fiduciaria Corficolombiana S.A es una sociedad de servicios financieros establecida de

acuerdo con las leyes colombianas el de septiembre de 1991 mediante Escritura PUblica No
2803 de Ia Notaria Primera de CaD

El tØrmino de duraciOn de Ia Fiduciaria expira el 4de septiembre del ano 2090 Este tØrmino

puede ser extendido par decisiOn de Ia Asamblea de Accionistas

La Fiduciaria tiene por objeto exciusivo eI desarroilo de todos los negocios fiduciarios regulados

por Ia Iey por las normas que Ia compiementen adicionen sobre toda clase de bienes muebles

inmuebles corporales incorporales

Valora S.A Tiene como objeto social Ia administraciOn asesorFa planeamiento promociOn

mercadeo comercializaciôn desarrollo intermediaciôn inversiOn ejecuciOn de cualquier tipo de

actividades en el sector industrial comercial de servicios Ia exportaciOn importaciOn producciOn

compra vents de toda class de bienes servicios Ia inversiOn en bienes muebles inmuebles

Continua
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Organización Pajonales SA Fue constituida como sociedad anOnima establecida de acuerdo con

las Leyes Colombianas mediante escritura pOblica No 1048 del de mayo do 1980 otorgada en Ia

Notaria 2a de lbague Tolima inscrita en Ia CÆmara de Comercio de lbague el de mayo de 1980

bajo el No 4331 del libro respectivo

Segtn escritura publica No 0003509 del 21/12/06 de Ia Notaria de lbague inscrita el 28/12/06

bajo el No 0035795 del libro IX Ia sociedad carnbio su nombre do Compania Agropecuaria

Industrial Pajonales por el de Organización Pajonates

El objeto social do Ia compaæIa es explotar industrialmente Ia agricultura Ia ganaderia Ia

selvicultura Ia inversiOn promociOn de empresas agrIcotas ganaderasforestales agroindustriales

de construcciOn inmobiliarias comerciales industriales

Hoteles Estelar S.A tiene como objeto social Ia promociOn construcciOn administraciOn

explotaciOn de hoteles Ia promociOn de compaæias cuya actividad sea Ia actividad inmobiliaria Ia

propiedad raiz to adquisiciOn enajenaciOn arrenclamiento administraciOn de bienes muebles

inmuebles

Proyectos de Infraestructura S.A antes Hacienda El Carmen Ltda es una sociedad anOnima

establecida de acuerdo con las byes colombianas el 26 de marzo de 1985 segUn Escritura Publics

No 893 de Ia Notaria Primera de Call El tØrmino de duraciOn do Ia compaæia es hasta el do

mario del aflo 2043

Mediante Escritura PUblics No 562 de marzo de 1993 do Is Notaria Primers del Circulo do Call Ia

sociedad Hacienda El Carmen Ltda se transforrnO de Sociedad Limitada Sociedad AnOnima

cambiO su razOn social do Hacienda El Carmen Ltda Proyectos de Infraestructura El objeto

social de Proyectos do lnfraestructura consiste principalmente en Ia construcciOn de obras

pUbticas por el sistema do concesiOn asI como el desarrollo total parcial do construcciOn do obras

pUblicas privadas bajo cualquior otro sistema distinto de Ia concesiOn

Inversora en Aeropuertos S.A tiene como objeto social Ia prornociOn estructuraciOn participaciOn

en todo tipo de proyectos de infraestructura pudiendo para et efecto celebrar cualquier modalidad de

contrato en especial el contrato de concesiOn con el Estado con otras entidades descentralizadas

de cualquier nivel Ia presentaciOn de propuestas ofortas en licitaciones publicas privadas de

cualquier clase de proyectos do infraostructura en especial servicios pUblicos generacion

transformaciOn do energia transporte carreteras puertos comunicaciones Su domicilio se

encuentra en BogotØ Constituida por escritura ptbIica 10308 de notaria 71 de Bogota el 20 de

diciembre do 2007 con un periodo de duraciOn hasta et 20 de diciembre de 2037

Industrias Lehner S.A tiene como objeto social Ia fabricaciOn comerciatizaciOn de productos

utilizados en Ia industria de Ia construcciOn elaborados con base en aluminio vidrio madora Fue

constituida el de octubre do 1957 mediante escritura pUblics 4714 do Ia Notaria Segunda de Call

con un periodo de duraciOn hasta el de mayo de 2096 Su domicilio principal es Ia cuidad de

Palmira yel àmbito de sus operaciones se extiende Norte America Centro America Sur America

La CorpOraciOn algunas subordinadas tienen cierres somestrales excepto por Tejidos SintØticos do

Colombia S.A Industrias Lehner S.A Promotora Comercializadora Santamar S.A Banco

Corfivalle PanamØ S.A Pizano S.A quo tienen cierres anuales

Los activos pasivos patrimonio resultados de Ia matriz sus subordinadas at 31 de diciembre

30 de junlo de 2008 es et siguiente

ContinUa
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Diciembre de 2008

Utiüdacl

PØrdida Directo

Activo Pasivo Patrimonio iEjercicio Partic

Matriz sus subordinadas financieras 4056289.4 2093663.0 1962626.4 124130.1

Colombiana de Concesiones Licitaciones Ltda 31851.2 1292.4 30558.8 1036.0 100.00%

Estudios Proyectos lnversiones de los Andes 296932.2 206695.5 90236.7 14658.2 94.87%

Hoteles Estelarde Colombia 208083.1 49221.1 158862.0 4096.6 84.91%

industrias Lehner 84052.2 54032.8 30019.4 897.8 49 83%

Inversora en Aeropuertos 2.9 1.2 1.7 3.3 94.98%

Organizacion Pajonales 142799.0 32118.6 110680.4 2256.0 94.99%

Pizano 309749.1 116494.5 193254.6 1523.1 39.99%

Plantaciónes Unipalma de los Llanos 78056.6 17036.6 61020.0 2285.6 54.53%

Promotora Comercializadora Santamar 19165.7 3038.9 16126.8 189.1 84.55%

Proyectos de lnfraestructura 230419.2 118886.0 111533.2 21178.1 88.25%

Tejidos SintØticos de Colombia 32522.7 10427.8 22094.9 274.0 94.99%

Valora 33658.3 2037.5 31620.8 397.4 94.95%

Eliminaciones por consolidaciôn 703929.6 122223.9 826153.5 70700.4

99496.5

Junio de 2008

Utilidad

PØrdida Directo

Activo Pasiv Patrimonlo del Ejercicio Partic

Matriz sus subordinadas financieras 4099301.0 2203430.7 1895870.3 94174.7

Colombiana de Concesiones Licitaciones Ltda 31875.6 753.4 31122.2 2005.5 99.99%

Estudios Proyectos lnversiones de los Andes 297190.8 196992.1 100198.7 14430.0 94.87%

Hoteles Estelar de Colombia A. 195481.0 46855.8 148625.2 4414.3 84.91%

Industrias Lehner 80057.4 55300.2 24757.2 907.0 49.83%

Lioreda 289731.7 147599.6 142132.1 1508.2 56.26%

Organización Pajonales 130304.4 28541.6 101762.8 903.4 94.99%

Pizano 296697.6 104192.7 192504.9 7411.8 36.00%

Plantaciones Unipalma de los Lianos 79576.3 21031.6 58544.7 6133.8 54.53%

Promotora Comercializadora Santamar 19572.4 3256.5 16315.9 14.9 84.55%

Proyectos de lnfraestructura 225243.7 115095.8 110147.9 22224.2 88.25%

Tejidos SintØticos de Colombia S.A 32317.7 11206.6 21111.1 274.5 94.99%

Valora 35308.8 3367.5 31941.3 4503.8 94.95%

Eliminaciones por consolidación 611 349 219558.3 830907.9 144989.5

El 26 de noviembre de 2008 Ia Corporaciôn vendiO Ia inversiOn que ten ia en Lloreda S.A operaciOn que

fue aprobada por Ia Junta Directiva de acuerdo las actas Nos 1624 1627 1628 de julIo de 2008 agosto

27 de 2008 septiembre 10 de 2008 respectivamente

Principales Polfticas Contabies

Contabilidad BÆsica de Consolidaciôn

Las politicas de contabilidad .de preparaciOn de los estados financieros consolidados de Ia

CorporaciOn estØn de acuerdo con las normas contables establecidas por Ia Superintendencia

Financiera de Colombia en lo no previsto en ellas para las subordinadas nacionales se

preparan de acuerdo con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Colombia para

Ia subordinada extranjera se preparan de acuerdo con las normas internacionales de contabilidad

Contirna
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NIC Para efectos de Ia consolidaciOn se efectuaron ajustes reclasificaciones para adaptarlos

las normas establecidas por Ia Superintendencia Financiera de Colombia

Las cuentas transacciones con las Subordinadas son eliminadas en Ia consolidaciOn de los

estados financieros

Disponible

Registra los recursos de alta liquidez con que cuenta Ia CorporaciOn sus filiales tales como Caja

depOsitos en el Banco de Ia Republica depOsitos en bancos tanto en moneda nacional como en

moneda extranjera otras entidades financieras tanto del Pals como del exterior

Los descubiertos en cuentas corrientes bancarias se constituyen en obligaciones favor del

respectivo establecimiento bancario se reflejan en Ia cuenta pasiva de descubiertos en cuenta

corriente bancaria

El valor de los cheques girados por Ia CorporaciOn sus fihiales que no hayan sido cobrados luego

de sets meses de girados se reclasifica en Ia cuenta pasiva cheques girados no cobrados

Por instrucciones contables impartidas por Ia Superintendencia Firianciera de Colombia las

entidades Financieras para cubrir eventuales perdidas originadas por partidas pendientes de aclarar

en las concitiaciones bancarias deben provisionar las notas debito extractadas no contabilizadas

las notas crØdito contabilizadas no extractadas que poseen mas de 30 dias cuando sea en moneda

nacional y6O dias cuando sea de moneda extranjera de permanencia en dichas conciliaciones

Operaciones repo simultÆneas de transferencia temporal de valores

En las operaciones repo simultªneas de transferencia temporal de valores se presenta un

intercambio de valores de dinero entre las partes En el caso de Ia operaciOn de transferencia

temporal de valores respaldada por valores el intercambio se realiza entre valores

En estas operaciones una de las partes el enajenante originador en Ia Ttv entrega valores at

adquirente receptor en Ia liv at hacerlo le transfiere Ia propiedad de Østos cambio el

adquirente receptor en Ia Ttv le entrega dinero at enajenante originador En el caso de

transferencia temporal de valores Ttv respaldada por valores el receptor entrega valores al

originador al hacerlo le transfiere Ia propiedad de Østos

La transferencia de Ia propiedad es parte integral principal de Ia estructura legal de estas

operaciones con ella se busca proteger Is contraparte en caso de un incumplimiento de quien

entregO los valores

De acuerdo con Ia norma los valores se deben mantener registrados en el balance de quien

inicialmente los entrega esta entidad es quien debe valorarlos reconocer los riesgos propios de

los mismos Asi mismo los flujos de efectivo que generen los valores dentro del plazo de Ia

operación le deben ser restituidos quien los entrego inicialmente en misma

Estas consideraciones se reflejan contablemente de Is siguiente manera

El enajenante el originador el receptor segUn sea el caso deben reclasificar dentro de su balance

los valores que han entregado en una operacion repo simultÆnea de transferencia temporal de

Continia
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valores adicionalmente deberÆn registrarlos deritro de sus cuentas de orden para reveler Ia

entrega de los mismos

El adquirente el receptor el originador segun sea caso deben registrar en sus cuentas de orden

el recibo de los valores provenientes de las operaciones mencionadas

Las entidades participes en operaciones repo simultÆneas de transferencia temporal de valores

deben registrar los recursos dinerarios provenientes de estas operaciones dentro de sus respectivos

balances como una obligaciOn Un derecho segUn sea Ia posiciOn en que se encuentre

Los valores transferidos con ocasiOn de operaciones repo simultÆnea de transferencia temporal

de valores sOlo se registran en el balance del adquirente del receptor del originador segün sea el

caso en el momento en que se presente el incumplimiento de Ia respective operaciOn una de las

partes de Ia operaciOn sea objeto de un procedimiento concursal de una toma de posesiOn para

liquidaciOn de acuerdos globales de reestructuraciOn de deudas

En el mencionado evento el enajenante el originador el receptor tambiØn debe retirar de su

balance los valores entregados con ocasiOn de Ia celebraciOn de las mencionadas operaciones

Los valores obtenidos coma consecuencia de Ia celebraciOn de operaciones de transferencia

temporal de valores repo simultÆnea que seen entregados nuevamente por Ia realizaciOn de

alguna de las mencionadas operaciones se registran Onicamente travØs de cuentas de orden

Cuando se cumpla Ia operaciOn travØs de Ia cue se obtuvieron inicialmente los valores se deberØ

revertir el registro realizado en cuentas de orden en su lugar se apficarÆ Ia regla prevista en Ia

tercera consideraciOn para los valores entregados en desarrollo de las operaciones repo

simultÆneas de.transferencia temporal de valores

Cuando el adquirente et onginador el receptor incurran en una posiciOn en corto deberªn registrar

en su balance una obligaciOn financiera favor del enajenante originador receptor iniciales par el

precio justo de intercamblo de los respectivos valores

Los rendimientos de las operaciones repo de las operaciones simultØneas se deben causer por las

partes exponencialmente durante el plazo de Ia respectiva operaciOn serÆn un gasto un ingreso

para cada una de Østas segUn corresponda

En las operaciones de transferencia temporal de valores Ia entrega de los vatores principales genera

el pago de rendimieritos par parte del receptor los cuales se causarªn exponencialmente durante el

plazo de Ia operaciOn Dichos rendimientos serân tin ingreso un gasto para cads una de las partes

segin corresponda

En aquellas operaciones de transferencia temporal de valores que se entreguen recursos dinerarios

como respaldo de Ia operaciOn se podrÆ reconocer el pago de rendimientos en dicho evento los

mismos se causarÆn exponencialmente durante el plazo de Is operaciOn Estos rendimientos se

registrarªn en los balances de las partes serªn un gasto Ufl ingreso pare cada una de Østas

segUn corresponda

La posician activa en una operaciOn Repo simultªnea se presents cuando tine persona adquiere

valores cambio de Ia entrega de una sums de dinero asumiendo en dicho mismo acto momento

el compromiso de transferir nuevamente Ia propiedad al enajenante el mismo dia en tine fecha

posterior un precio determinado de valores de Ia misma especie caracteristicas este

participante en Ia operaciOn se le denominarª adquiriente

Continua
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La posiciOn pasiva en una operaciOn Repo simultªnea se preserita cuando una persona transfiere

Ia propiedad de valores camblo del pago de una surna de dinero asumiendo en este mist-no acto

momento el compromiso de adquirirlos nuevamente de su contraparte de adquirir de Østa valores

de Ia misma especie caracteristicas el mismo dia en una fecha posterior un preclo monto

predeterminado este participante en Ia operaciOn se le denominarÆenajenante

Fondos Interbancarios

Se consideran fondos interbancarios aquellos que coloca recibe una entidad financiera en de otra

entidad financiera en forma directa sin mediar para eHo pacto de transferencia de inversiones de

cartera de crØditos Son operaciones conexas al objeto social que se pactan un piazo no mayor
treinta 30 dias comunes siempre cuando con ella se busque aprovechar excesos suplir

defectos de Iiquidez

Las operaciones de fondos interbancarios comprenden igualmente las transacciones denominadas

over-night realizadas con bancos del exterior utilizando fondos de Ia entidad financiera nacional

Inversiones

lnciuye las inversiones adquiridas por Ia CorporaciOn sue flhjales con ha finalidad de mantener una

reserva secundaria de liquidez de adquirir el control directo indirecto de cualquier sociedad del

sector firianciero servicios tØcnicos de cumptir con disposiciones legales reglamentarias con

el objeto exciusivo de ehiminar reducir significativamente el riesgo de mercado que estªn

expuestos los activos pasivos otros elementos de los estados firiancieros

continuaciOn se indica Ia forma en que se clasifican valoran contabilizan los diferentes tipos de

inverscón

Clasiflcacion Plazo Caracteristicas Valoración Contabilización

Negociables Corto Titulos adquiridos Utilizan los precios justos de La diferencia que se presente entre el valor actual de

Titulos de piazo con el proposito de intercambio tasas de mercado ci inmediatamente anterior cc registra como mayor

deuda obtener utilidades referenda yb margenes que menor valor de Ia inversiOn su contrapartida afecta los

por las fiuctuaciones caicula publica diariamente resultados del periodo

del precio Ia Boise de Valores de

Colombia partir del 12 de jun10 de 2007 en cumplimiento con Ia

Circular Extema 014 de 2007 de Ia Superintendencia

Financiera de Colombia las inversiones Se valoran precios

de mercado partir del mismo dia de su adquisiciOn por

tanto Ia contabilizaciOn de los cambios entre el costo de

adquisiciOn el valor de mercado de las inversiones se

roaliza
partir de Ia fecha de compra

Para mantener Hasta su Titulos respecto de En forma exponencial partir
El valor presente se contabiliza como un mayor valor de

hasta el vencimiento los cuales Ia de Ia tasa interna de retorno inversiOn su contrapartida so registra en los resultados del

vencimiento CorporaciOn tiene ci calculada en el momento de periodo

proposito serio Ia Ia compra

capacidad legal

contractual

financiers operative

de mantenerlos

hasta el vencimiento

de su plazo de

maduraciOn

Disponibles Un aæo Cumplido el aæo el Utilizan los precios justos de Los cambios que so presenten en estos valores titulos de

para Ia vents primer dia hâbil intercambio tasas de baja minima bursatilidad sin ninguna cotizaciOn se

tltulos de siguiente pueden referenda märgenes que contabilizan do acuerdo con el siguiente procedimiento

deuda reclasiflcar en las calcula
publics diariamente

anteriores Ia Bolsa de Valores de La diferencia entre ci valor presente del dia de Ia valoraciOri

categories Colombia
ci inmediatamente anterior se registra como un mayor valor
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Clasiflcac ion Plazo CaracterIsticas ValoraciOn CofltabilizaCiOn

de inversiOn con abono cuentas de resultados

La diferencia entre el valor de mercado el valor presente Se

registra como una ganancia pØrdida acumulada no

realizada dentro de las cuentas del patrimonio

Disponibles Sin Con baja minima Las inversiones en titulos Baja minima bursatilidad sin ninguna cotizaciOn

para Ia vents bursatllidad quo no participativos se valoran de

titulos tienen cotizaciOn acuerdo con el Indice de La diferencia entre el valor de mercado valor de

partcipativos titulos que mantiene bursatilidad quo mantengan
inversiOn actualizado el valor por el cual Se encuentra

Ia CorporaciOn en su en Ia fecha de valoraciOn asi registrada Ia inversiOn se contabiliza asi

calidad de Baja minima bursatilidad
Si es superior en pnmera instancia disminuye Ia provision

controlante matiz sin ninguna cotizacion SO
desvalorizaciOn hasta agotarla el exceso Se registra

valoran mensualmente se
como superÆvit por valorizaciOn

aumentan disminuyen en el

porcentaje de participaciOn de Si es Inferior afecta el superªvit por valonzaciOn hasta

las variaciones patrimoniales agotarlo el exceso se registra corno una desvalorizaciOn

subsecuentes Ia adquisiciOn

de Ia inversiOn calculadas Cuando los dividendos utilidades se reparten en

con base en los tltimos especie incluidos los provenientes do Ia capitalizaciOn de

estados flnancioros Ia cuenta revalorizaciOn del patrimonio so registra como

certificados ingreso Ia parte que ha sido contabilizada como superàvit

por valorizaciOn con cargo Ia inversiOn so revierte

Dichos estados no pueden ser dicho superâvit Cuando los dividendos utilidades se

antenores seis moses
reparten en efectivo se registra come ingreso el valor

contados desde Ia fecha de Ia contabilizado corno superavit por valorizaciOn revirtiendo

valoraciOn los mas dicho superÆvit el monto de los dividendos que excede

recientes cuando Sfl
el mismo se contabiliza como tin menor valor de Ia

conocidos dictaminados inversiOn

Alta Media Bursatilidad

La actualizaciOn del valor de mercado de los titulos de sIte

media bursatilidad que se coticen en bolsas del exterior

internacionalmente reconocidas se contabilizo come una

ganancia perdida acumulada no realizada dentro de las

cuentas del patrimortlo con aboflo cargo Ia inversiOn

Los dividendos utilidades que se reparten en especie en

efectivo incluidos los provenientes de Ia capitalizaciOn de Ia

cuenta revalorizaciOn del patrimonio se registran come

ingreso hasta el monto que le corresponde al inversionista

Sobre las utilidados revalorizaciOn del patrimonio del emisor

contabilizadas por Øste desde Ia fecha de adquisiciOn de Is

inversiOn con cargo cuentas per cobrar

Negociables Media bursatilidad se valoran So contabiliza como una ganancia pØrdida dentro del

Titulos diariamente con base en el Estado do Resultados con abono cargo Ia inversiOn

participativos precio promedio determinado

publicado por las bolsas de

valores en las que se

negocie Dicho valor

corresponde aI precio

promedio ponderado por Is

cantidad transada en los

ltimos cinco dias en os

que hays habido

negociaciones

Alta bursatilidad so valoran

diariamente con base en el

Ultimo precio promedio

ponderado diario do

negociaciOn publicado per Ia

bolsa do valores
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Criterios para Ia valoración de inversiones

La determinaciOn del valor precio justo de intercambio de un valor titulo debe considerar todos

los criterios necesarios para garantizar el cumplimiento del objetivo de Ia valoración de inversiones

establecido en Ia presente norma en todos los casos los siguientes

Objetividad La determinaciOn asignaciOn del valor precio justo de intercambio de un valor

tftulo se debe efectuar con base en criterios tØcnicos profesionales que reconozcan los

efectos derivados de los cambios en el comportamiento de todas las variables que puedan

afectar dicho precio

Transparencia representatividad El valor precio justo de intercambio de un valor titulo se

debe determinar asignar con el propôsito de revelar un resultado econOmico cierto neutral

verificable representativo de los derechos incorporados en el respectivo valor titulo

EvaluaciOn anÆlisis permanentes El valor precio justo de intercambio que se atribuya un

valor titulo se debe fundamentar en Ia evaluaciOn el anÆlisis permanentes de las condiciones

del merôado de los emisores de Ia respectiva ernisión Las variaciones en dichas condiciones

se deben refiejar en cambios del valor precio previamente asignado con Ia periodicidad

establecida para Ia valoraciOn de las inversiones determinada en Ia presente norma

Profesionalismo La determinación del valor precio justo de intercambio de un valor titulo se

debe basar en las conclusiones producto del anÆlisis estudlo que realizarfa un experto

prudente diligente encaminados Ia busqueda obtenciôn conocimiento evaluaciOn de toda

la informaciOn relevante disponible de manera tal que el precio que se determine refleje los

montos que razoriablemente se recibirian por su yenta

Periodcidad de Ia Valoraciôn del registro contable de Ia misma

La valoracion de las inversiones se debe efectuar diariamente menos que en Ia norma en

otras disposiciones se indique una frecuencia diferente

Los registros contables necesarios para el reconocimiento de Ia valoraciôn de las inversiones se

deben efectuar con Ia misma frecuencia prevista para Ia valoraciOn

Las inversiones de los fondos mutuos de inversiOn de los fideicomisos administrados por

sociedades fiduciarias distintos de los patrimonios autOnomos de los encargos fiduciarios

constituidos para administrar recursos pensiOnales de Ia seguridad social de los fondos comunes
de inversiOn ordinarios de los fondos comunes de inversiOn especiales se deben valorar por lo

menos en forma mensual sus resultados ser registrados con Ia misma frecuencia No obstante

silos plazos de rendiciOn de cuentas son menores se deben acoger Østos

Reclasificación.de las Inversiones

Para que una inversiOn pueda ser mantenida dentro de cualquiera de las categorias de

clasificaciôn de que trata el Capitulo de Is Circular Bâsica Contable Financiera 100 de 1995 el

respectivo valor titulo debe cumplir con las caracteristicas condiciones propias de Ia clase de

inversiones de Ia que forme parte En cualquier tiempo Ia superintendencia puede ordenar Ia

entidad vigilada Ia reclasificaciOn de un valor titulo cuando quiera que Øste no cumpla con las
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caracteristicas propias de Ia clase en Ia que pretenda ser clasificado dicha reclasiflcaciOn sea

requerida para lograr una mejor revelaciôn de Pa situaciOn financiera del inyersionista

Sin perjuicio de Jo previsto en el inciso anterior las entidades vigiladas pueden reclasificar sus

inversiones de conformidad con las siguierites disposiciones

ReclasificaciOn de las inversiones para mantener hasta el vencimiento inversiories negociables

Hay lugar reclasificar los valores tltulos de Is categoria de inversiones para mantener hasta el

vencimiento Pa categoria de inversiones negociables cuando ocurra una cuatquiera de las

siguientes circunstancias

Deterioro significativo en las condiciones del emisor de su matriz de sus subordinadas de sus

vinculadas

Cambios en Ia regulaciOn que impidan el mantenimiento de Ia inversiOn

Procesos de fusiOn que conlleven Ia reclasificacion la realizacion de Ia inversion con el

propOsito de mantener Pa posiciOn previa de riesgo de tasas de interØs de ajustarse Ia

politics de riesgo crediticio previamente establecida por Ia entidad resultante

Otros acontecimientos no previstos en los literales anteriores previa autorizaciOn de Pa

superintendencia

ReclasificaciOn de las inversiones disponibles para yenta inversiones neqociables

inversiones pars mantener hasta el vencimiento

Hay lugar reclasificar los valores tItulos de Ia categorla de inversiones disponibles para Ia vents

cusfquiera de las otras dos categories previstas en Ia presente norma cuando

Se cumpla el plazo previsto en el numeral 3.3 del Capituto de Ia Circular Basics Contable

Financiers 100 cle 1995

El inversionista pierda su calidad de matriz controlante Si este evento involucra La decisiOn de

enajenacion de Ia inversiOn eI propOsito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones

corto plazo del precio partir de esa fecha

Se presente alguna de las circunstancias previstas en el numeral 4.1 del Capitulo de Ia

Circular Basics Contable Financiera 100 de 1995

Cuando las inversiones para mantener haste el vencimiento inversiones disponibles para Is

vents se reclasifiquen inversiones negociables se deben observar las normas sobre valoraciOn

contabilizaciOn de estas Ultirnas En consecuencia las ganancias pØrdidas no realizadas se

deben reconocer como ingresos egresos el dia de Ia reclasificaciOn

En los eventos en los que se reclasifique una inversiOn Ia entidad de que se trate debe comunicar

La respectiva superintendencia Ia reclasificaciOn efectuada mÆstardar dentro de los diez 10
dias comunes siguientes Ia fecha de Ia misma indicando las razones que justifican tal decisiOn

precisando sus efectos en el estado de resultados Los valores titulos que se reclasifiquen con

el propOsito de formar parte de las inversiones negociables no pueden volver ser reclasificados

Provisiones pØrdidas por calificación de riesgo crediticio

El preclo de los valores titulos de deuda asi como eI de los valores titulos participativos con

baja minima bursatilidad sin ninguna cotizaciOn debe ser ajustado en cads fecha de valoraciOn
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con fundamento en Ia calificaciôn de riesgo crediticio de conformidad con las siguientes

disposiciones

Salvo en los casos excepcionales que establezca Ia Superintendencia no estarÆn sujetos las

disposiciones de este numeral los valores titulos de deuda pUblica interna externa emitidos

avalados par Ia NaciOn los emitidos por el Banco de Ia Repüblica los emitidos garantizados par

el Fondo de Gàrantias de lnstituciones Financieras FOGAFIN

Valores titulos de emisiones emisores que cuenten con calificaciones externas

Los valores titulos de deuda que cuenten con una varies calificaciones otorgadas por

calificadoras externas reconocidas par Ia Superintendencia Financiera los valores tItulos do

deuda emitidos par entidades que se encuentren calificadas por Østas no pueden ester

contabillzados por un monto que exceda los siguientes porcentajes do su valor nominal neto de las

amortizaciones efectuadas hasta Ia fecha de valoraciOn

Califjcaciôn Valor MÆximo Calificaciôn Valor Mªximo
LARGO PLAZO CORTO PLAZO

BBBBBB- Noventa 90 Noventa 90
BBB- Setenta 70 Cincuenta 50

CCC Cincuenta 50 Cero

DDEE Cero0

Valores titulos de emisiones emisores no calificados

Pare los valores titulos do deuda que no cuenten con una calificaciôn externa pare valores

titulos de deuda emitidos por entidades que no se encuentren calificadas para valores titulos

participativos el monto do las provisiones se debe determinar con fundamento en Ia metodologia

que para el efecto determine Ia entidad inversionista Dicha metodologia debe ser aprobada do

manera previa par Ia Superintendencia que ejerza vigilancia sabre Ia respective entidad

Las entidades inversionistas que no cuenten con una metodologia interna aprobada para

determinaciOn de las provisiones quo hace referenda el presente numeral se doben sujetar lo

siguiente

Categorla Riesgo Caractensticas Provisiones

Normal Cumplen con los tØrminos pactados en el valor No procede

titulo cuentan con una adecuada capacidad de

pago do capital
intereses

Aceptable Corresponde emisiones quo presentan factoros El valor neto no puede ser superior al ochenta

de incertidumbre que podrian afectar Ia capacidad por ciento 80% de su valor nominal neto de

de seguir cumpliendo adecuadamente con los las amortizaciones efectuadas hasta Ia fecha

servicios do Ia deuda Asi mismo sus estados de valoraciOn para los titulos de deuda del

financieros demÆs información disponible costo do adquisicion en el caso do titulos

presentan debilidades quo pueden afectar su participativos

situaciOn financiera

Apreciable Corresponde emisiones que prosentan alta El valor neto no puedo ser superior al sesenta

media probabilidad do incumplimionto en el pago por ciento 60% de su valor nominal neto de

oportuno de capital intereses Do igual forma las amortizacionos efectuadas hasta Ia fecha

sus estados financieros demØs informaciOn de valoraciôn pare los titulos de deuda del
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Categorla Riesgo Caracteristicas Provisiones

disponible muestran deflaencias en su situaciôn costo de adquisicion en el caso de titutos

tinanciera que comprometen Ia recuperaciôn de Ia participativos

nversión

Signficativo Corresponde aqueflas emisones que presentan El valor neto no puede ser superior at

incumplimiento en los tØrminos pactados en el cuarenta por ciento 40% de su valor nominal

titulo asi como sus estados financieros demªs neto de as amortizaciones efectuadas hasta

información disponible presentan deficiencias Ia fecha de voloraciOn para los titutos de

acentuadas en su situacin financiera de suerte deuda del costo de adquisiciOn en el caso

que Ia probabilidad de recuperar Ia inversion es de titulos participativos

altamente dudosa

Incobrable Emisores que de acuerdo con sus estados El valor de estas inversiones debe estar

financieros demÆs informaciOn disponible se totalmente provisionado

estima que Ia inversiOn es incobrable Asi mismo

si no se cuenta con los estados financieros con

menos de seis meses contados desde Ia fecha

de Ia vatoraciOn

Derechos de Recompra de Inversiones

Corresponde inversiones restringiclas que representan garantia colateral de compromisos de

recompra de inversiones

Si se trata de inversiones negociables en valores tltuos de deuda se contabilizan por el valor de

transferencia en el momertto del recaudo de fondos se actualizan al valor de mercado las

variaciones que se presenten entre Øste el ültimo valor contabilizado se registran en las cuentas

de resuitados titulo de utflidad perdida segin corresponda

Si se trata de inversiones para mantener hasta el vericimiento se contabilizan par el valor de

transferencia en el momento del recaudo de fondos se actualizan por causación de los

rendimlentos hasta su redenciOn vencimiento con abono al estado de ganancias pØrdidas

Cartera de CrØditos Contratos de Leasing sus Provisiones

El CapItulo II de Circular Bäsica Contable Financiera referente GestiOn del Riesgo de

CrØdito establece Ia clasificación de cartera de crØditos los contratos leasing las provisiones

con base en los siguientes criterios

Se tienen como vivienda los crØditos que independientemente de su monto son otorgados

personas naturales destinados Ia adquisicion de vivienda nueva usada construcciOn de

vivienda individual

Los crØditos de consumo son aquellos otorgados iridependiente de su monto personas

naturales cuyo objeto sea financiar Ia adquisiciOn de bienes de consumo el pago de servicios

para fines no comerciales empresariales distintos los otorgados bajo modalidad de

microcrØdito

Se clasificarÆn como microcrØditos el conjunto de operaciones activas de crØdito otorgadas

microempresas en as cuales principal fuente de pago de obligaciOn provenga de los
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ingresos derivados de su actividad cuyo saldo de endeudamiento del deudor no podrÆ exceder

de ciento veinte 120 salarios minimos mensuales legales vigentes al momento de Ia

aprobaciOn de Ia respectiva operacion activa de crØdito Se entiende por saldo de

endeudamiento el monto de las obligaciones vigentes cargo de Ia correspondiente

microempresa con el sector financiero otros sectores que se encuentren en los registros de

Jos operadores de bancos de datos consultados por el respectivo acreedor excluyendo los

crØditos hipotecarios pars financiación de vivienda adicionando el valor de Ia nueva obligaciOn

Se tendrØ por definiciOn de microempresa aquella consagrada en las disposiciones normativas

vigentes

SerØn crØditos comerciales los otorgados personas naturales jurIdicas pars el desarrollo de

actividades económicas organizadas distintos los otorgados bajo Ia modalidad de

microcrØdito

Para crØditos de vivienda las compaæias de financiamiento comercial no estÆn autonzadas para su

realizaciôn Hasta Ia fecha Ia subordinada Leasing Corficolombiana S.A no ha suscrito contratos

de leasing ni ha realizado desembolsos de crØdito bajo Ia clasificaciOn de microcrØditos

La siguiente homologacion es necesaria pars realizar los reportes las centrales de riesgo los

reportes de endeudamiento de crØdito el regisfro en los estados financieros

Para Cartera Comercial

Para Cartera de Consumo

AgregaciOn categor reportadas

Categoria de reporte Categoria agrupada

AA

BB

CC

AgregaciOn categorias reportadas

Categorla de reporte Categoria agrupada

AA

con mora actual entre

0-30 dias

con mora actual mayor
a30dias

BB

CC
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En cuanto Ia suspension de causaciOn Østa se suspendera cuando un crØdito segOn Ia

modalidad presente una mora asi vivienda mora superior meses consumo mora superior

meses microcrØdito mora superior meses comercial mora superior meses Por to tanto

no afectarÆn el estado de resuftados hasta que sean efectivamente recaudados Mientras se

produce su recaudo el registro correspondiente se efectuarÆ en cuentas de orden

Aquellos crØditos que entren en mora que alguna vez hayan dejado de causar intereses

correcciOn monetaria ajustes en camblo cØnones ingresos por otros conceptos dejaran de

causar dichos ingresos desde primer dia de mora Una vez se pongan at dia podràn volver

causar Mientras se produce su recaudo el registro correspondiente se ilevarª por cuentas de

orden

En aquellos casos en que como producto de acuerdos de reestructuraciOn cualquier otra

modalidad de acuerdo se contemple Ia capitalizaciOn de mntereses que se encuentren registrados

en cuentas de orden de los saldos de cartera castigada incluidos capital intereses otros

conceptos se contabilizarªn como abono diferido en el COdigo 272035 su amortizaciOn at estado

de resultados se harª en forma proporcional los valores efectivamente recaudados

Mensualmente Ia compaæ reatiza eI proceso de alineamiento el cual Ileva Ia categoria de

mayor riesgo los crØditos de Ia misma modalidad otorgados Øste salvo que se demuestre Ia

Superintendencia Financia Ia existencia de razones suficientes para su catificaciOn en una

categoria de menor riesgo

Los criterios procedimientos parÆ Ia evaluación de Ia cartera de clientes son los

siguientes

La evatuaciOn se harÆ para tocios los crØditos contratos de leasing vigentes Esta evatuaciOn

debe hacerse at menos en los meses de mayo noviembre sus resultados se registrarÆn at

cierre del mes siguiente

Los criterios para Ia evaluaciOn mencionada anteriormente serªn los siguientes

Capacidad de pago del deudor sus codeudores teniendo en cuenta las caracteristicas del

crØdito asi como Ia liquidez esperada de acuerdo con los fiujos de caja del deudor Ia solvencia

de sus avalistas otros garantes de conformidad con Ia informaciOn financiera actualizada

documentada

Los flujos de ingresos egresos asi como el flujo de caja del deudor del proyecto financiar

La solvencia del deudor travØs de variables como el nivel de endeudamiento Ia catidad

composiciOn de los activos pasivos patrimonio contingencias del deudor del proyecto

lnformaciOn proveniente de centrales de riesgos consolidadas con el sistema de las demàs

fuentes de informaciôn comercial de que disponga Ia instituciOn vigilada

Reglas sobre clasificación calificactón del riesqo crediticlo Cartera Comercial

Con entrada en vigencia del Modelo de Referenda Comerciat MRC partir de julio de 2007

Los contratos de leasing cartera comercial deben clasificarse en uno de los siguientes

segmentos categorias de riesgo crediticio segcin eI Anexo del Capitulo II de Circular Bªsica
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Contable Financiera

Segmentos

Clasificación de Ia cartera cornercial por nivel de activos

Tamaæo de empresa Nivel de activos

Grandes Empresas MÆsde 15.000 SMMLV
Medianas Empresas Entre 5.000 15.000 SMMLV
Peguenas Empresas Menos de 5.000 SMMLV

Adicionalmente so crea una categoria denominada personas naturales en Ia cual se agrupan

todas las personas naturales que son deudores de crØdito comercial

Categorla Ak

Las operaciones calificadas en esta categoria reflejan una estructuracion atencion excelente

Los estados financieros de los deudores los flujos de caja del proyecto asi como Ia demÆs

informaciôn crediticia indican una capacidad de pago optima en tØrminos del monto origen do

los ingresos con que cuentan los deudores para atender los pagos requeridos

Las siguientes son condiciones objetivas minimas para quo un crØdito tenga que estar clasificado

en esta categoria

Los creditos contratos nuevos serØn calificados en el momento del otorgamiento en AA en

cumplimiento con las politicas de aprobaciôn de crØdito definidas

Los crØditos contratos ya otorgados que no presenten mora superior 29 dias en sus

obligaciones contractuales esto es entre 29 dias en mora

Sin embargo Ia subordinada Leasing Corficolombiana clasificarÆ en categorias de mayor riesgo

deudores que independientemente do que cumplan con las condiciones anteriores presenten

mayor riesgo por otros factores

La calificaciOn asignada al momento de otorgamiento tendrÆ validez sOlo en el primer reporte do

calificaciOn periodo despuØs del cual el crØdito .se mantendrØ en esta categorla si no presentO una

mora en sus obligaciones diferente Ia definida para esta categoria

Categoria

Las operaciones calificadas en esta categorla reflejan una estructuraciOn atenciOn apropiadas

Los estados financieros de los deudores los flujos de caja del proyecto asi como Ia demÆs

informaciOn crediticia indican una capacidad de pago adecuada en tØrminos del monto origen

de los ingresos con que cuentan los deudores para atender los pagos requeridos

Las siguientes son condiciones objetivas minimas para que un crØdito tenga que estar clasificado

en esta categoria

En esta categoria se deben clasificar los crØditos nuevos cuya calificaciOn asignada al momento
de otorgamiento sea

Los crØditos contratos ya otorgados que presenten mora superior igual 30 dias inferior 60

dias en sus obligaciones contractuales esto es entre 30 59 dIas en mora
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Sin embargo Ia subordinada Leasing Corficolombiana clasificarÆ en categorias de mayor riesgo

deüdores que independientemente de que cumplan con las coridiciones anteriores presenten

mayor riesgo por otros factores

La calificaciOn asignada momento de otorgamiento tendrâ validez solo en el primer reporte de

calificaciOn periodo despues del cual el crØdito se mantendrÆ en esta categoria Si flO presentO una

mora en sus obligaciones diferente Ia definida para esta categoria

Categoria SB
Las operaciones calificadas en esta categorla estÆn atendidas protegidas de forma aceptable

pero existen debilidades que potencialmente pueden afectar transitoria permanentemente Ia

capacidad de pago del deudor los flujos de caja del proyecto en forma tal que de no ser

corregidas oportunamente legarIan afectar el normal recaudo del crØdito contrato

Las siguientes son condiciones objetivas minimas para que un crØdito tenga que estar clasificado

en esta categorla

En esta categorla se deben clasificar los crØditos nuevos cuya calificaciOn asignada momento

de otorgamierito sea uBBr

Los crØditos contratos ya otorgados que presenten mora superior igual 60 dias inferior 90

dias en sus obligaciones contractuales esto es entre 60 89 dias en mora

Sin embargo Ia subordinada Leasing Corficolombiana clasificarÆ en categorlas de mayor riesgo

deudores que independientemente de que cumplan con las condiciones anteriores presenten

mayor riesgo por otros factores

La calificaciOn asignada momento de otorgamiento tendrØ validez sOlo en el primer reporte de

calificaciOn periodo despues del cual el crØdito se mantendrª en esta categoria si no presentO una

mora en sus obligaciones diferente Ia definida para esta categoria

Categorla

Se califican en esta categoria los crØditos contratos que presentan insuficiencias en Ia capacidad

de pago del deudor en los flujos de caja del proyecto que comprometan el normal recaudo de Ia

obligaciOn en los tØrminos convenidos

Las siguientes son condiciones objetivas minimas para que un crØdito tenga que estar clasificado

en esta categorla

En esta categoria se deben clasificar los crØditos nuevos cuya calificaciOn asignada momento

de otorgamiento sea

Los crØditos contratos ya otorgados que presenten mora superior igual 90 dias inferior

120 dias en sus obligaciones contractuales es decir entre 90 119 dias en mora

Sin embargo Ia subordinada Leasing Corficolombiana clasificarª en categorias de mayor riesgo

deudores que independientemente de que cumplan con las condiciones anteriores presenten

mayor riesgo por otros factores
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La calificaciôn asignada al momento de otorgamiento tendrÆ validez sOlo en el primer reporte de

calificaciOn periodo despuØs del cual el crØdito se mantendrÆ en esta categoria SI flO presentO una

rnora en sus obligaciones diferente Ia definida para esta categoria

Categoria CC

Se califican en esta categoria los crØditos contratos que presentan graves insuficiencias en Ia

capacidad de pago del deudor en los flujos de caja del proyecto que comprometan

significativamente el recaudo de Ia obligacion en los tØrminos convenidos

Las siguientes son condiciones objetivas minimas para que un crØdito tenga que estar clasificado

en esta categoria

En esta categoria se deben clasificar los crØditos nuevos cuya calificaciOn asignada al rnomento

de otorgamiento sea CC

Los crØditos contratos ya otorgados que presenten mora superior igual 120 dias inferior

150 dias en sus obligaciones contractuales es decir entre 120 149 dies en more

Sin embargo Ia subordinada Leasing Corficolombiana clasificarØ en categorias de mayor riesgo

deudores que independientemente de que cumplan con las condiciones anteriores presenten

mayor riesgo por otros factores

La calificaciOn asignada al momento de otorgamiento tendrØ validez sOlo en el primer reporte de

calificaciOn perlodo despues del cual el crØdito se mantendrØen esta categoria Si flO presentO una

more en sus obligaciones diferente Ia deflnida para esta categoria

Categorla incumplimiento

Las condiciones objetivas minimos para que el crØdito sea calificado en esta categoria son los

eventos descritos continuaciOn en DefiniciOn de Incumplimiento

Sin embargo Ia subordinada Leasing Corficolombiana clasificarØ en esta categoria deudores

que independientemente de que no cumplan con las condiciones anteriores presenten mayor
riesgo por otros factores

Definición de incumplimiento en el modelo de referencia de cartera comercial consumo

Se entiende por incumplimiento el evento en el cual una operacion de crØdito cumple por lo menos

con alguna de las siguientes condiciones

-CrØditos comerciales que se encuentren en more mayor igual 150 dIas

-CrØditos de Consumo que se encuentren en mora mayor 90 dias

-Cuando partir de Ia informaciOn trimestral proveniente de las centrales de riesgo consolidadas

con el sistema partir de cualquier otra fuente dØ inforrnaciOn se establezca que el deudor

registra obligaciones que han sido castigadas reestructuradas extendidas en sus plazos para Ia

cancelaciOn de capital yio intereses

-Cuando un deudor se encuentre en un proceso concursal cualquier clase de proceso judicial

administrativo que implique Ia administraciOn liquidaciOn forzosa del deudor
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Excepciones de incumpfimiento

No se entenderÆn como incumplidas aquellas obligaciones reestructuradas que cumplan con las

siguientes condiciones

Obligaciones las cuales acrediten ante Ia Superintendencia Financiera Ia existencia de abonos en

dinero superiores al 10% del saldo adeudado en Ia fecha de Ia reestructuraciOn

La extensiOn de los plazos cuando mejora Ia probabilidad da incumplimiento

Periodos de gracia que demuestren mejora de Ia probabilidad de incumplimiento Su otorgamiento

solo se realizarÆ en condiciones en las que el cliente argumente situaciones extraordinarias en las

que haya incurrido puedan afectar el normal cumplimiento de Ia obligacion esta excepciOn solo

se aplicarÆ en aquellos casos en que el cJiente no este reestructurado por cartera vencida

La capitahzaciOn hecha por los accionistas asociados del deudor

Aquellas reestructuraciones resultantes de cambios en las tasas de interØs por condiciones de

mercado de reducciones en los plazos

CrØditos de vivienda reestructurados solicitud del deudor en aplicaciOn de lo dispuØsto en el

articulo 20 de Ia Ley 546 de 1999

REGLAS SOBRE PRO VISONES CARTERA COMERCIAL

Provision Total Individual

La provisiOn total individual es el resultado obtenido al multiplicar Ia exposiciOn del deudor Ia

Probabilidad de Incumplimiento Pt de Is matriz indicada por Ia Superintendencia Financiera Ia

Perdida dado el Incumplimiento PDI correspondiente La garantia del deudor De igual forma el

ente regulador informarØ Is Matriz que se utilizarØ para at cØlculo de Ia provision total individual

pare este perlodo Ia Matriz aplicar es Is

Provision Individual Contra-Ciclica

La provision individual contra-cichca es que se constituye para cubrir adecuadamente las

pØrdidas esperadas at momento de afrbntar cambios inherentes at cicto del riesgo de credito de los

deudores

Esta provisiOn depende de Ia matriz empleada para el câlculo de La provisiOn individual como se

explica continuaciOn

Matriz La provisiOn individual contra-ciclica corresponderØ Ia diferencia que resulte entre Ia

provisiOn total individual Ia provision individual

Matriz La provision individual contra-cIclica corresponderÆ Ia diferencia que resutte entre Ia

provision individual Ia provision total individual
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Tratamiento de las qarantlas

La PDI se aplica sobre el valor de Ia garantla que cubre Ia exposiciOn hasta en un 100% del valor

de Ia misma En el caso en que et valor de Ia garantia no alcance cubnr el 100% del valor de Ia

exposiciôn Ia subordinada Leasing Corficolombiana podra asignar otras garantias cada una con

SU correspondiente PDI hasta que se asignen garantias que corresponden at 100% del valor de Ia

exposiciOn

En el caso en que las garantias no alcancen para cubrir el 100% del valor de Ia exposiciôn Ia

subordinada Leasing Corficolombiana debe aplicar Ia PDI de Ia categoria Sin Garantla at

porcentaje de Ia exposiciOn descubierta

La perdida dado el incumplimiento PDI

Se define como el deterioro económico en que incurriria Ia entidad en caso de que se materialice

alguna de las situaciones de incumplimiento

La PDI para deudores calificados en Ia categorla incumplimiento sufrirä un aumento paulatino de

acuerdo con los dIas trascurridos despuØs de Ia clasificaciOn en dicha categoria sus porcentajes

estarÆndefinidos por Ia Circular 100 de 1995 Capitulo Anexo Numeral 5.2

Para homologar las distintas garantias presentes en los contratos de crØdito con las definiciones

establecidas por Ia Superintendencia Financiera se clasificaran con base en las sigUientes

homotogaciones

Dias Dias
Clasiticación do garantias en Leasing Garantia Modelo de

PDJ desp PDI desp PD
Corficolombiana Referencia Cartera Comercial

Incump Incump

Sin garantia Sin Garantia 55% 210 8OYo 420 100%

Bienes raices comerciales
Hipotecaria grado idOneas

residenciales 40% 540 70% 1080 100%

Hipotecaria grado no idóneas Garantia no admisible 55% 270 70% 540 100%

Bienes raices comerciales
Hipotecaria grado idóneas

residenciales 40% 540 70% 1080 100%

Hipotecaria grado no idOneas Garantia no admisible 55% 270 70% 540 10O%

Hipotecarias no admisibles Garantia no admisible 55% 270 70% 540 1004

Prenclas sobre vehiculos idOneos Otros colaterales 50% 360 80% 720 100%

Prendas sobre vehiculos no
Garantia no admisible

idOneos 55% 270 70/o 540 100%

Prendas sobre establecimientos
Otros colaterales

idOneo 50% 360 80% 720 100Yo

Prenda sobre establecimiento- no
Garantia no admisible

idOneos 55% 270 70% 540 100%

Prenda sobre maq equipo ccs colaterales10
idóneos 50% 360 80% 720 100%
Prenda sobre maq equipo no

Garantia no admisible
idOneo 55% 270 70% 540 100%

Colateral financiero
12 Cdts idOneos

admisible 12% 0%

13 Cdts no idOneos Garantia no admisible 55% 0% 270 70% 540 100%

Colateral financiero
14 PagaresidOneos

admisible 12% 12%

15 Pagares no idOneos Garantia no admisible 55% 270 70% 540 100%

16 Acciones idOneas Colateral financiero 1o
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Dias Dias
Clasificacion de garantias en Leasing Garantia Modelo de

PDI desp PD desp PDI
Corficolombiana Referenda Catera Comercial

Incump Incump

admisible 12%

17 Acciones no dOneas Garantia no admisible 55% 270 70% 540 100%

Titulos emitidos por leasing CFC
Garantia no admisible

55% 12% 270 70% 540 100%
18

CFC

Certiflcados de deposito do Colateral flnanciero
19

mercancia admisible 12% 12
20 Bonos de prenda idôneas Otros colaterales 50% 360 80Y0 720 10O%

21 Bonos do prenda no idóneos Garantia no admisible 55% 270 70% 540 100%

Colateral flnanciero
22 Facturas cambiarias idóneas

admisible 12% 12%

23 Facturas cambianas no idOneas Garantia no admisible 55% 270 70% 540 100%

Colateral financiero
27 Avales idOneos

admisible 12% 12%

28 Avales no idOneos Garantia no admisibte 55% 270 540 100h

Cartas do credito standby Colateral financiero
29

idóneas admisible 12%

Cartas de crØdito stanby no
Garantia no admisible

55% 0% 270 70% 540 100%idOneas

Fando nacional de garantias fng Colateral financiero

idóneo admisible 12% 12%

Fondo nacional de garantlas fng-
Garantfa no admisible

55% 12% 270 70/o 540 100%no clóneo

Fondo agropecuario de garant Colateral financiero

Fag-idoneo admisible 12% 1Yo

Fondo agropec de garantias fag-
Garantla no admisible

55% 12% 270 70% 540 100%no idOneo

39 Fitmas solldarias persona natural Garantia no admisible 55% 270 70% 540 10Q%

40 Solidaria per Jurldica idônea Garantia no admisible 55% 270 70% 540 1O0%

Solidaria per Juridica no
Garantia no admisible

55% 270 70% 540 100%idónea

Pignor de rentas ent territor.-

Derechos de cobro
45% 350 80% 720 lO0%idóneas

Pig De rentas entid territo.- no
Garantla no admisible

55% 270 70% 540 100%idôneo

Pignor De rentas de Ia nación Cotateral financiero

idóneas adnilsible 12%

Pignor de rentas de Ia naCiOn -no
Garantia no admisible

55% 270 70% 540 100%idóneo

Fideicomiso en gar Inmueble Benes raices comerciales

idóneo residenciales 40% 540 70% 1080 100%

Fideicomiso en gar Inmueble no
Garantla no admisible

55% 270 70/a 540 100%
51

idóneo

Fideicomisos sobre muebles
Derechos de cobro

45% 360 80% 720 100%
52

idôneos

Ficleicomiso sobre muebles no
Garantia no admisible

55% 270 70% 540 100%cioneos

Fiducia en gtia derech.del patr
Derechos de cobro

45% 360 80% 720 100%icionoo

Fiducia en gta derec.del patrim -no
Garantia no admisible

idon 55% 270 70% 540 100%

Fideicomiso en administraciOn
Derechos de cobro

45% 360 80% 720 100%
56

idóneo

Fideicomiso en administraciôn-no
Garantia no admisible

55% 270 70% 540 100%idOneo

60 Prendas sobre vehiculos no Garantia no admisible 55% 270 70% 540 100%
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Dias Dias
Clasiticación de garantlas en Leasing Garantia Modelo de

PDI desp PDI desp P01
Corficolombiana Referencia Cartera Comercial

Incump tncump

admisibles

Prendas sobre establec No
Garantia no admisible61

admisibles 55% 270 70% 540 100%

Prenda sobre maquin equip No
Garantla no admisible

55% 270 70% 540 100%
62

adrnisib

63 Otros titulos valores no admisibles Garantla no admisible 55% 270 70% 540 100%

64 Avales no admisibles Garantia no admisible 55% 270 70% 540 100%

Cartas de crØdito standby no
Garantla no admisible

55% 270 540 100%
65

admisibles

Firmas solidarias juridica -no
Garantia no admisible66

iciónea 55% 270 70% 540 100%

Firmas solidarias juridica
Garantia no admisible67

idônea 55% 270 70% 540 100%

Firmas solidaria juridica -no
Garantia no admisible

55% 270 70% 540 100%
68

idónea

Bienes dados en leasing Bienes dados en leasing301
inmobiliario inmobiliano 35% 540 70Yo 1080 1O0%

Bienes dados en leasing no Bienes dados en leasing
302

inmobiliario diferente inmobiliarlo 45% 360 80% 720 100%

Por lo tanto cada deudor obtendrÆ ut-ia PDI diferente de acuerdo con el tipo de garanila que

respalda Ia operaciOn

CalificaciOn de los crØditos de los contratos de leasing cartera Consumo

Con eritrada en vigencia del Modelo de Referencia pat-a cartera de Consumo MRCO partir de

Julio de 2008 Los contratos de leasing cartera de consumo deben clasificarse en uno de los

siguientes segmehtos categorlas de riesgo crediticlo segQn el Anexo del Capitulo II de

Circular BØsica Contable Financiera

Segmentos

CFC-Automóviles Creditos otorgados pat-a adquisiciOn de automOvfles

CFC- Otros CrØditos otorgados para adquisiciOn de bienes de consumo diferentes

automôviles En este segmento no se incluyen las tarJetas de crØdito

Tarjeta de CrØdito Credito rotativo para Ia adquisiciOn de bienes de consumo que se utiliza

travØs de una tarjeta plØstica En este segmento no se establece diferenciaciOn por tipo de

entidad

Categoria AA
Los crØditos calificados en esta categorla reflejan una atenciOn excelente El anÆlisis de riesgo

sobre el deudor refleja una capacidad de pago optima un comportamiento crediticio excelente

que garantiza el recaudo de Ia obligaciOn en los tØrminos convenidos

Las siguientes son condiciones objetivas mInimas para que un crØdito tenga que estar clasificado

en esta categoria

Los crØditos nuevos cuya calificaciOn asignada al momento de otorgamiento sea AA
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Los crØditos cuya calificaciOn obtenida por Ia aplicaciOn de Ia metodologia de calificaciOn del

MRCO establecida en el numeral 4.2 del anexo del Capitulo II de Circular Bªsica Contable

Financiera

Categorla

Los crØditos calificados en esta categoria reflejan una atenciOn adecuada El anÆlisis de riesgo

sobre el deudor refleja una capacidad de pago apropiada un comportamiento crediticio adecuado

que permite inferir estabilidad en el recaudo de Ia obligaciOn en los tØrminos convenidos

Las siguientes son condiciones objetivas minimas pare que un crØdito tenga que estar clasificado

en esta categorla

Los crØditos nuevos cuya calificaciOn asignada al momento de otorgamiento sea

Los crØditos cuya calificaciôn obtenida per Ia aplicacion de Ia metodologia de calificaciôn del

MRCO establecida en el numeral 4.2 del anexo del Capitulo II de Circular BÆsica Contable

Financiera

Categorla BB
Los crØditos óalificados en esta categorla reflejan una atencion aceptable El anªlisis de riesgo

sobre el deudor muestra debilidades en su capacidad de pago comportamiento crediticio que

potencialmente pueden afectar transitoria permanentemente el normal recaudo de Ia obligacion

en los tØrminos convenidos

Las siguientes son condciones objetivas minimas pare que un crØdito tenga que ester clasificado

en esta categorfa

Los crØditos nuevos cuya calificaciOn asignada al momento de otorgamiento sea BB

Los crØditos cuya calificación obtenida per Ia aplicaciOn de Ia metodotogia de calificaciOn del

MRCO establecida en el numeral 4.2 del anexo del Capitulo II de Circular BÆsica Contable

Financiera

CategorIa

Los crØditos calificados en esta categoria reflejan una atenciOn deficiente El anªlisis de riesgo

sobre el deudor muestra insuficiencias en Ia capacidad de pago un comportamiento crediticio

deficiente afectando el normal recaudo de Ia obligaciOn en los tØrminos convenIdos

Las siguientes son condiciones objetivas mInimas para que un crØdito tenga que estar clasificado

en esta categoria

Los creditos nuevos cuya calificaciOn asignada al momento de otorgamiento sea

Los crØditos cuya calificaciOn obtenida por Ia aplicaciOn de Ia metodologla de calificaciOn del

MRCO establecida en el numeral 4.2 del anexo del Capitulo de Circular BØsica Contable

Financiera
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Categoria CC

Los crØditos calificados en esta categoria presentan graves insuficiencias en Ia capacidad de pago
del deudor en su comportamiento crediticio afectando significativamente el recaudo de Ia

obtigaciOn en los tØrminos convenidos

Las siguientes son condiciones objetivas minimas para que un crØdito tenga que estar clasificado

en esta categorla

Los crØditos nuevos cuya calificaciOn asignada at momento de otorgamiento sea CC

Los creditos cuya calificaciOn obtenida por Ia aplicaciOn de Ia metodologla de calificaciOn del

MRCO establecida en el numeral 4.2 del anexo del Capitulo II de Circular BØsica Contable

Financiera

Categoria incumplimiento

Las condiciones objetivas minimos para que el crØdito sea calificado en esta categoria son los

eventos.descritos en Ia DefiniciOn de Incumplimiento

Sin embargo Ia subordinada Leasing Corficolombiana clasificarÆ en esta categoria deudores

que independientemente de que no cumplan con las condiciones anteriores presenten mayor

riesgo par otros factores

Para el caso de activos en leasing restituidos que originalmente se hubieran dado en leasing las

provisiones correspondientes se calcularan utilizando Ia metodologia establecida en el capItulo III

de La Circular 100 de 1995 sobre bienes recibidos en daciOn en pago segun Ia naturaleza del

activo recuperado

Los activos arrendados se encuentran asegurados contra todo riesgo mediante pOlizas favor de

Ia subordinada Leasing Corficolombiana certificados de Fondos de Ayuda Mutua de los

transportadores La Subordinada periOdicamente revisa las pOlizas los certificados vencidos

efectUa Ia gestiOn ya sea de obtener La pOliza certificado renovado inclusiOn en La poliza

administrada por Leasing

Castigos de Cartera

Es susceptible de castigo Ia cartera de crØditos que juicio de Ia AdministraciOn se considere

irrecuperable de remota incierta recuperacion luego de haber agotado las acciones de cobro

correspondientes de conformidad con los conceptos emitidos por los abogados firmas de

cobranza previamente aprobados por La Junta Directiva

Derivativos

La Junta Directiva tiene su cargo el establecimiento aprobaciOn de las pollticas objetivos

procedimientos para Ia administraciOn de los riesgos inherentes las operaciones con derivados

fija
los criterios bajo los cuales deben implementarse

De acuerdo con el Capitulo XVIII de Ia Circular Externa 100 de 1995 Ia CorporaciOn sus

subordinadas financieras efectCian Is valorizaciOn contabilizacion de Los derivados diariamente
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Se definen como operaciones con derivados aquellas operaciones financieras que pueden

ejercerse para comprar vender activos en tin futuro como divisas titulos valores futuros

financieros sobre tasas de cambio tasas de interØs indices bursÆtiles Los derivados mªs

comunes son los contratos tØrmino forward las opciones los futuros los swaps permutas

financieras

Todos ellos son operaciones con cumphmiento en un futuro

Dentro de estas operaciones se utiliza el tØrmino subyacente para hacer referenda at activo tasa

indice de referencia cuyo movimiento de precio determina ef valor de un derivado

Riesgos Existentes cuando se hacen Operaciones con Derivados

Las operadiones con derivados son operaciones financieras como tat estÆn sujetas Ia

evaluaciOn por riesgos de solvencia mercado contraparte operacionales juridico

Riesgo de Solvencia

Es Ia contirtgencia de pØrdida por el deterioro en La estructura financiera del emisor garante de

tin titulo que pueda generar disminuciOn en el valor de Ia inversiOn en Is capacidad de pago
total parciat de los rendimientos del capital de Ia inversiOn

Riesgo de Mercado

Los riesgos de mercado dependen del comportamiento del activo tasa indice de referenda En

este aspecto los productos derivados son semejantes cualquier otro producto financiero coma

los bonos las cuentas por cobrar denominadas en otras divisas cuyo valor depende de las tasas

de interØs de cambio No obstante las relaciones que determinan el valor de los derivados son

en general mÆscomplejas menas conocidas que las de productos financieros mâs tradicionales

Riesgo de Contraparte

to largo de Ia vigencia de un derivado su valor econOmico de mercado cambia de acuerdo con

las fluctuaciones del producto financiero negociado generando ganancias una de as partes del

contrato perdidas Ia otra Cuando par alguna razOn Ia parte no favorecida par Is evoluciOn del

valor del mercado del derivado no cumple sus obtigaciones contractuales se generarª una perdida

Ia otra parte el riesgo de Østa pØrdida se conoce como riesgo de contraparte

Riesgos Operacionales

Los riesgos operacionales surgen de deficiencias en algün aspecto de Ia ejecuciOn de un

programa de derivados Sus causas son similares las que pueden ocurrir en el manejo de

instrumentos financieros mªs tradicionales pero por La complejidad de los derivados su prevenciOn

es mÆs dificil entre elias se pueden citar fallas en los contratos gerenciales en los sistemas de

informaciôn malas liquidaciones incompetencias error humano

Riesgo JurIdico

El aceterado desarrollo Ia constante evoluciOn de los derivados obligan operar dentro de un

entorno legal complejo menudo incierto El nesgo juridico se define entre otros coma el que
nace de Ia posibilidad de que los contratos representativos de operaciones con derivados no se

Jes reconozca su exigibilidad no existe una forms estÆndar para cuantificar este riesgo
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Peril de Riesgo

La CorporaciOn ha establecido un Manual de Productos de Tesoreria donde se detallan cada una

de las operaciones de tesoreria autorizadas en las cuales se encuentran los productos Derivados

La Corporaciôn ha denominado su perth de riesgo como Especulativo enmarcado dentro de las

politicas limites establecidas por Ia Junta Directiva las cuales son monitoreadas por el area de

Riesgo informando su cumplimiento mensualmente Ia Junta Directiva.

Las operaciones con derivados son operaciones financieras como tal estÆn sujetas Ia

evaluaciôn por riesgos de mercado solvencia jurIdicos definidos en el Capltulo XVIII de Ia

Circular Basica Contable Financiera de Ia Superintendencia Financiers

La exposiciOn crediticia se calcula de acuerdo con el anexo cle Ia Circular Externa 025 de 2008

Sin embargo Ia voIatlidad empleada por Ia Corporacion para el cªlculo de Ia exposiciôn crediticia

de los derivados de las operaciones Spot con cumplimiento LDVP se basa en Ia Circular Externa

076 de 2000 Ia cual se presenta continuación

PLAZO POR DIAS Renta Fija Divisas

IntradIa 1.23% 1.12%

90 5.2% 10.6%

91 180 7.4% 15.0%

Mayor 180 10.8% 21.2%

En caso de que Is volatilidad real supere Ia utilizada en el cuadro anterior se aplicara Ia volatilidad

real mÆsun 10% adicional

Se entiende por volatilidad real aquella que es calculada con Is historia de Ia TRM para divisas

del lOP indice de Deuda PUblica para renta fija en una ventana móvil de acuerdo al plazo

analizado

Los productos derivados autorizados por Ia Superintendencia Financiera de Colombia se valoran

de acuerdo con Ic estipulado en Ia Circular Externa 025 de 2008

Los productos derivados autorizados pars celebrar operaciones en Ia tesoreria de Ia Corporacion

son Forwards sobre Titulos Forwards sobre Divisas Forward peso-dOlar americano Forward

divisa divisa Opciones Europeas sobre Divisas Opciones Europeas sobre Titulos Swaps
de Monedas Swaps de Tasa de InterØs Futuros

Las operaciones de Derivados solo se pueden realizar con clientes que tengan cupo disponible

Los traders autorizados para realizar operaciones con derivados serªn aquellos que se

encuentren certificados como operadores de derivados ante AMy

Corficolombiana cuenta con una plataforma tecnolOgica que permita Ia grabacion registro de

operaciones que se pacten con los clientes

El Back office de tesoreria es el area encargada de confirmar el cumplimiento de las operaciones

de derivados de los clientes
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No se debe negociar ningOn derivado que no este autorizado por Corficolombiana

Los limites de concentraciOn de riesgo estªn establecidos de Ia siguiente forma

Riesgo de Mercado en funciOn del Umite de pØrdida de 100 puntos bâsicos del portafolio

Forward peso/dolar

Riesgo de Liquidez en funciOn de Ia concentraciOn de vencimientos de Forward Delivery Non

Delivery peso/dôlar

Riesgo de CrØdito en función de los cupos establecidos por Ia Junta Directiva los cuales son

previamente recomendados por el comitØ de crØdito

Riesgo Operacional en funciOn de los mapas de riesgo inherente residual establecidos para

productos Derivados

Contabilizaciôn de instrumentos financieros derivados con fines de especulación

Los instrumentos financieros derivados con fines de especulación se contabilizan en el Balance de

Ia CorporaciOn desde Ia fecha de cetebraciOn de los mismos por su precio justo de intercambio

Cuando en Ia fecha inicial el valor de los contratos sea cero es decir que no se realizan pagos ni

entregas fisicas entre las partes no se afecta el estado de resultados En las valoraciones

subsiguientes las variaciones en el preclo justo de intercambio deben registrarse en el estado de

resultados de acuerdo con Jo establecido en eI Capitulo XVIII de Ia Cicular Externa 100 de 1.995

Independientemente de Si Ia variaciOn acumulada del precio justo de intercambio de un

instrumento financiero derivado con fines de especulaciOn es positiva utilidad negativa

pØrdida dicha variaciôn queda revelada diariamente en el estado de resultado en Ia respectiva

subcuenta de ingresos egresos donde el instrumento financiero derivado deba registarse segCin

se trate de una utilidad acumulada de una perdida acumulada De Ia misma manera se procede

con cada unos de los instrumentos firiancieros derivados en que se haya negociado

Las metodologias para Is valoraciOn de los derivados son flexibles persiguen desarrollar

mecanismos para Ia evaluaciOn control permanente de los riesgos especIficos de dichas

operaciones aplicando 10 establecido en el Capitulo XVIII de Ia Circular Externa 100 de 1.995

Parâmetros escogidos para Ia Valoraciôn

Los parªmetros escogidos se deben mantener durante Ia vigencia fiscal si para Ia siguiente

vigencia fiscal se desean modificar dichos parametros Ia entidad debe informar de ello Ia

Superintendencia Financiera con una antelaciOn cuando menos de un mes

Limite en Tiempo para realizar Operaciones con Derivados

Todas las operaciones con derivados se deben realizar con un plazo mayor tres dias hÆbiles

contados entre Ia fecha pactada como inicio de Ia operación Ia fecha de cumplimiento

Iiquidaciôn con excepciOn de aquellas operaciones de compra yenta de divisas reglamentadas

por Ia Junta Directiva del Banco de Ia RepUblica en Ia Resoución de 1999 en las cuales Ia fecha

de cumplimiento para su ejecuciôn serª dentro de los dos dias hÆbiles inmediatamente siguientes
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Bienes Realizables Recibidos en Dación de Pago

Bienes Realizables

La subordinada Tejidos SintØticos de Colombia S.A registra sus inventarios at costo son

valorados por el mØtodo de promedio ponderado

La subordinada Pizano S.A registra sus inventarios por el costo promedio su valor de

realizaciOn el menor

La subordinada Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A determina al costa promedlo para el

aceite de palma el aceite de palmiste el cual es inferior at valor de mercado al precio de yenta

para almendra de palma aceite de almendra torta de almendra at costo de producción para las

plantas de semilleros semillas costos promedios para otros inventarios El costo de

producciOn comprende los gastos directos incurnidos en el mantenimiento de los cultivos Ia

recolecciOn transporte de Ia fruta cosechada el proceso en Ia planta extractora Ia alicuota de

amortizaciOn de Ia cuenta cultivos en producciOn

La Hotefes Estelar S.A valora sus inventarios at costo promedio el cual no excede el valor de

mercado

La Subordinada Valora S.A contabiliza como inventanios el capital de riesgo en proyectos

inmobillarios que tiene los cuales at obtener el punto de equilibria serÆn colocados en un

fideicomiso de administraciOn asi mismo se incluyen los bienes recibidos comprados para Ia

yenta

La subordinada Organizacion Pajonales S.A valora sus inventanios at Costa promedio

Bienes Recibidos en Daciôn de Pago

Registra el valor de los bienes recibidos par Ia Corporaciôn sus fihiales en pago de saldos no

cancelados provenientes de crØditos su favor

Los bienes recibidos en daciOn de pago representados en inmuebles se reciben con base en un

avalUo comercial determinado tØcnicamente los bienes muebles acciones participaciones con

base en el valor de mercado

Los bienes recibidos en dación de pago representados en titulos valores se valoran contabilizan

de acuerdo con Ic estipulado en el Capitulo de ha Circular BÆsica Contable Financiera 100 de

1995 sabre inversiones

Para el registro de los bienes recibidos en daciOn de pago se tienen en cuenta las siguientes

condiciones

El registro inicial se realiza de acuerdo con el valor determinado en Ia adjudicaciOn judicial el

acordado con los deudores

Cuando el bien recibido en daciôn de pago no se encuentra en condiciones de.enajenaciOn su

Costa se incrementa con los gastos necesarios en que se incurre para ha yenta

Si entre el valor por el cual se recibe el bien el valor del crØdito canceler resulta un saldo

favor del deudor esta diferencia se contabihiza como una cuenta par pagar en caso que el valor
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del bien no alcance cubrir Ia totalidad de Is obligacion se constituye una provision equivalente

al desfase

Para el caso de las filiales del sector real los bienes recibidos en pago representados en

inmuebles se reciben con base en un avaUo comercial determinado tØcnicamente los bienes

muebles acciones participaciones con base en el valor de mercado

El registro inicial se realiza con el valor determinado en el acuerdo adjudicaciOn judicial Si entre

eJ valor por el cual se recibe el bien el valor de Ia obligaciOn resulta un saldo favor del deudor
esta diferencia se contabiliza como una cuenta por pagar En caso que el valor del bien no

alcance cubrir Is totalidad de Ia obligación se constituye una provision equivalente al desfase

Provision Bienes Realizables Recibidos en DaciOn de Papo

Las provisiones individuales para los bienes inmuebles son constituidas aplicando el modelo

desarrollado por Ia CorporaciOn aprobado por Ia Superintendencia Financiera El modelo

estima Ia maxima pØrdida esperada en yenta de Los bienes recibidos en daciOn de pago
de acuerdo con su historia de recuperaciones sobre los bienes vendidos Ia inclusiOn de

gastos incurridos en el recibo sostenimiento yenta de los mismos agrupacion de

Østos en categorias comunes para estimar La tasa base de provision Esta tasa se ajustara

merisualmente hasta alcanzar el ochenta por ciento 80% de provisiOn dependiendo del

grupo de bienes at cual pertenezca

Para el caso de las filiales financieras las provisiones individuales se constituyen de acuerdo con

lo establecido en La Circular Externa 034 de 2003 que estabteciO que las entidades vigiladas por

Ia Superintendencia Financiers pueden diseæar un sterna de administraciOrt de bienes recibidos

en daciOn de pago el cual permita gestionar adecuadamente el riesgo de pØrdida vinculado Ia

realizaciOn de tales activos

Teniendo en cuenta que las fihiales no ha presentado un modelo al respecto las potiticas sobre

bienes recibidos en daciOn de pago serÆn las equivalentes las compaæias que no han

presentado algUn modeto por lo tanto se debe constituir para los bienes inmuebles en alicuotas

mensuales dentro del ano siguiente Is recepciOn del bien una provision equivalente al 30% del

costo de los bienes recibidos en daciOn de pago esto es el valor de recepciOn Is cual debe

incrementarse en alicuotas mensuales dentro del segundo aæo en un 30% adicional hasta

alcanzar el 60% del costo de adquisiciOn de los bienes recibidos en daciOn de pago Una vez

vencido el tØrmino legal para Ia vents sin que se haya autorizado prOrroga Ia provision debe ser

del 80% del costo de los bienes recibidos en daciOn de pago En caso de concederse prorroga eI

20% restante de Ia provision podrª constituirse dentro del tØrniino de Ia misma

Cuando el costo del inmueble sea inferior al valor de Ia deuda registrada en el balance Is

diferencia se clebe reconocer de manera inmediata en el estado de resultados

Cuando el valor comercial del inmueble sea inferior al valor en libros de los bienes recibidos en

daciôn de pago se debe contabilizar una provision por Ia diferencia

Para los bienes muebles se constituye dentro del aæo siguiente de Ia recepciOn del bien una

provision equivalente al treinta cinco por ciento 35% del costo de adquisiciOn del bien recibido

en pago Ia cual debe incrementarse en el segundo aæoen un treinta cinco por crento 35%
adicional hasta alcanzar el setenta por ciento 70% del valor en libros del bien recibido en

pago antes de provisiones
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Una vez vencido el tØrmino legal para Ia yenta sin que se haya autorizado prOrroga Ia provisiOn

debe ser del den por ciento 100% del valor restante en libros En caso de concederse prOrroga

el treinta por ciento 30% do Ia provision podra constituirse en el tØrmino de Ia misma

En relaciOn con las provisiones de los BRDPS muebles que correspondan titulos de inversiOn

estas se constituyen bajo los criterios establecidos en el capitulo de Ia Circular BÆsica Contable

Financiera 100 de 1995

Propiedades Eguipo

Registra los activos tangibles adquiridos construidos en proceso de importaciOn construcciOn

montaje que se utilizan en forma permanente en el desarrollo del giro del negocio cuya vida Citil

excede de Un aæo lncluye los costos gastos directos indirectos causados hasta el momento

en que el activo so encuentra en condiciones de utilizaciOn

Las adiciones mejoras reparaciones extraordinarias que aumenten significativamente Ia vida ttil

de los activos se registran como mayor valor los desembolsos por mantenimiento reparaciones

que se realicen para Ia conservaciOn de estos activos se cargan gastos medida que se causan

La depreciaciOn se registra utilizando el mØtodo de linea recta do acuerdo con el ntmero do aæos

de vida Util estimado de los activos Las tasas anuales de depreciaciOn para cada rubro de activos

son

Ediflcios 5%
Muebles equipos 10%

Equipo de computaciOn 20%
Vehiculos 20%

Sucursales Agendas

Registra el movimiento de las operaciones quo se realizan entre Ia Direcciôn General las

Agendas Los saldos se concilian mensualmente las partidas que resultan pendientes se

regularizan en un plazo no mayor de treinta 30 dias calendario Al cierre contable se reclasifican

los saldos netos que reflejari las subcuentas de sucursales agencias las cuentas activas

pasivas se reconocen los ingresos gastos respectivos

Gastos pagados por anticipado

Los gastos anticipados corresponden erogaciones en que incurre Ia CorporaciOn sus filiales en eI

desarrollo de su actividad cuyo beneficio se recibe en varios perfodos pueden ser recuperables

suponen Ia ejecuciOn sucesiva de los servicios recibir

La amortizaciOn se realiza de Ia siguiente manera

Los intereses se causan durante el periodo prepagado

Los seguros durante Is vigencia de Ia pOliza

El mantenimiento de equipos programas para computador durante Ia vigencia del contrato

El seguro de conexiOn transferencia de datos durante el periodo en que se reciben los

servicios

los otros gastos anticipados durante eI perIodo en quo se reciben los servicios se causan
los costos gastos
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Cargos Diferidos

Los cargos diferidos corresponden costos gastos que benefician periodos futuros no son

susceptibles de recuperaciOn La amortizaciOn se reconoce partir de Ia fecha en que contribuyen

Is generaciOn de ingresos asI

Las remodelaciones en un periodo no mayor dos aæos

Programas para computador en un periodo no mayor tres aæos

Sin embargo cuando se trate de programas de avanzada tecnologia que constituyan una

plataforma global que permita el crecimiento futuro de Ia entidad acorde con los avances del

mercado cuyos costos de desarroHo adquisiciOn superen el 30% del patrimonio tØcnico de

Ia respectiva entidad incluido el hardware previo concepto de Ia Superintendencia Finariciera

de Colombia se podrâ diferir cinco aæos partir del momento en que cada producto inicia

su etapa productiva mediante un programa gradual ascendente con porcentajes del 10%
15% 20% 25% 30% respectivamente mediante alicuotas iguales

Los gastos incurridos en investigaciôn desarrollo de estudios proyectos serân diferibles

siempre que los gastos atribuibles se puedan identificar separadamente su factibiUdad tØcnica

estØ demostrada su amortizaciOn se hare en un periodo no mayor de dos aæos

Los cargos diferidos por concepto de remodelaciôn se amortizarªn en un periodo no mayor
dos aæos

Los cargos diferidos por concepto de mejoras propiedades tomadas en arrendamiento se

amortizarân en el periodo menor entre Ia vigencia del respectivo contrato sin tener en cuenta

las prorrogas su vida 0th probable

Uthles papeleria de acuerdo con el consumo real

El impuesto predial durante Ia vigencia fiscal prepagada

Los cargos diferidos por concepto de publicidad propaganda se amortizaràn durante un

periodo igual al establecido para el ejercicho contable vale decir durante tres meses Si el

ejercicio as trimestral durante seis si es semestral durante doce 12 meses Si el ejercicio

es anual siempre cuando las erogaciones excedan de veinte 20 salarios minimos

mensuales Sin embargo tratÆndose de gastos de publicidad propaganda que correspondan

campaæas de promociôn que se rØalicen con ocasiOn de Ia constituciOn de Ia Entidad que

tengan su origen en eJ Ianzamiento de productos nuevos en el cambio de marca de

nombre de Ia insthtuciôn de sus productos el periodo de amortizaciOn no podrØ exceder del

termino de tres aæos en todo caso solamente podran diferirse durante el periodo aludido los

gastos que se efectOen dentro de los seis mesas siguientes Ia ocurrencia de las

situaciones referidas Los desembolsos correspondientes publicidad propaganda

ocasioriales independientemente de su cuantia no serÆn susceptibles de diferir

Contribuciones afihiaciones durante eI correspondiente periodo prepagado

Comisiones pagadas por productos derivados durante el periodo del contrato
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Los otros conceptos se amortizan durante el perIodo estimado de recuperaciOn de Ia

erogaciOn de obtenciOn de los beneficios esperados

Derechos en Fideicomisos

Comprende ademªs los derechos generados en virtud de Ia celebración de contratos de fiducia

mercantil que dan at fldeicomitente beneflciario Ia posibilidad de ejercerlos de acuerdo at acto

constitutivo Ia ley

Los derechos en fidecomsos se ajustaron por inflaciOn hasta el 31 de diciembre de 2000 de

acuerdo con Is naturateza del bien transferido

SegUn Ia ctase de activo se sujetan las reglas de evaluaciOn constituciôn de provisiones asi

como para los timites legates

Valorizaciones

Activos objeto de vatorización

Inversiones disponibles para Is yenta en titulos participativos

Propiedades equipo especificamente inmuebtes vehiculos

Bienes de arte cuttura

Contabilizaciôn

Las Inversiones disponibtes para Ia yenta en titulos participativos en et evento en que el valor de

Ia inversion actuatizado con Ia .participaciOn que le corresponde at inversionista sea superior at

valor por el cual se encuentra registrada Ia inversiOn Ia diferencia debe afectar en primera

instancia Ia provisiOn desvalorizaciOn hasta agotarla et exceso se debe registrar como

superªvit por valorizaciOn

Las valorizaciones de bienes raices se determinan at enfrentar et costo neto de los inmuebles con

el valor de los avalUos comerciales efectuados por personas firmas de reconocida especialidad

independencia

En et evento de presentarse desvalorizaciOn atendiendo Ia norma de Ia prudencia pars cada

inmuebte individuatmente considerado se constituye provisiOn

La vatorizaciOn de bienes de arte cuttura se registra teniendo en cuenta el estado de

conservaciOn de las obras su originatidad et tamaæo Ia tØcnica Ia cotizaciOn de obras similares

Las valorizaciones de bienes recibidos en pago se registran en cuentas de orden

Fondos Interbancarios Comprados Pactos de Recompra

Registra los fondos obtenidos por Is CorporaciOn sus fitiales de otras entidades financieras en

forma directa garantizada no con su portafotio de inversiones su cartera de crØditos con Ia

finatidad de atender necesidades transitorias de liquidez El plazo mÆxirno para cancetar estas

operaciones es de treinta 30 dias calendario las operaciones que no se hayan cancelado dentro

del plazo indicado deben contabitizarse en crØditos de bancos otras obligaciones financieras

con excepciOn de aquellas cetebradas por et Banco de Ia Repüblica para regular Ia Iiquidez de Ia

economia por medio de operaciones de contracciOn monetaria las reatizadas por Fogafin en

desarrollo de operaciones de apoyo las entidades inscritas
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La diferencia entre el valor presente recibo de efectivo el valor futuro precio de recompra

constituye un gasto financiero

Ingresos Anticipados

Los ingresos anticipados corresponden principalmente lntereses comisiones recibidos por

anticipado por parte de los clientes por concepto de operaciones de Cartera de CrØditos estos

ntereses se amortizan resultados con base en su causaciOn

En aquellos casos en que como producto de acuerdos de reestructuraciOn cualquier otra clase

de acuerdo se contemple Ia capttalizaciôn de intereses que se encuentren registrados en cuentas

de orden de los saldos de carters castigada incluidos capital intereses otros conceptos al

igual que los intereses que se generen en el futuro por estos conceptos se contabilizarÆn como

abono diferido su amortizaciOn capital se harÆ en forma proporcional Los valores

efectivamente recaudados

Igualmente registra los ingresos recaudados en los peajes los cuales se amortizan por el mØtodo

de linea recta desde el momento en que las calzadas carreteras entraron en servicio hasta el

final de tQs contratos de concesiOn

Pensiones de Jubilación

Se aplica lo establecido en el Decreto 1517 del de agosto de 1998 que permite incrementar

anualmente el porcentaje amortizado del cÆlculo actuarial La provision anual se aumenta en

forms racional sistemÆtica de manera que al 31 de diciembre del aæo 2010 se amortice el den

par ciento 100.0% del cIculo correspondiente partir de entonces se mantendrÆ La

amortizaciOri en dicho porcentaje Los pagos de pensiones de jubilaciOn se cargan contra Ia

provision constituida

lmpuesto de Renta

El gasto por impuesto sobre La renta se determina con base en Ia renta gravable Ia renta presuntiva

Ia que fuere mayor sobre Ia cual se aplican las tarifas impositivas correspondientes

Pasivos Estimados Provisiones

La CorporaciOn sus filiales registran provisiones para cubrir pasivos estimados teniendo en cuenta

que

Exista un derecho adquirido en consecuencia una obligaciOn contraida

El pago sea exigible probable

La provisiOn sea justificable cuantificable verificable

Igualmente registra los valores estimados por los conceptos de impuestos contribuciones

afihiaciones

Conversion de Transacciones en Moneda Extraniera

Las operaciones en moneda extranjera diferentes al dOlar son convertidas dOlares americanos

para luego reexpresarlas pesos colombianos al tipo de cambio de La tasa representativa del

mercado catculada el tltimo dia hÆbildel mes Al 31 de diciembre 30 de junio de 2008 las tasas

fueron de $2.243.59 $1 .923.02 respectivamente cifras en pesos colombianos
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Reconocimiento de Ingresos por Rendimientos Financieros

Los ingresos por rendimientos financieros otros conceptos se reconocen en el momento en que
se causan excepto los originados en

CrØditos calificados en riesgo apreciable en categorias de mayor riesgo cuando cumplan
noventa Un 91 dias para comercial sesenta Un 61 dias para consumo vivienda

Estos rendimientos financieros se controlan en cuentas contingentes deudoras se registran

como ingreso cuando son efectivamente recaudados

TratÆndose de capitalizaciOri de intereses su registro se hace en Ia cuenta de abono diferido los

ingresos se reconocen en Ia methda en que se recauden efectivamente

Cuentas Contingentes

En estas cuentas se registrari las operaciones mediante las cuales Ia CorporaciOn adquiere un

derecho asume una obligaciOn cuyo surgimiento esta condicionado que un hecho se produzca

no dependiendo cle factores futuros eventuales remotos Dentro de las contingencias

deudoras se registra los rendimientos financieros de Ia cartera partir del momento en que se

suspenda Ia causaciOn en las cuentas de resultados

Cuentas de Orden

Deudoras

Son cuentas de registro utilizadas pars ejercer Ufl control interno Comprende los bienes valores

entregados en custodia en garantia cheques negociados impagados activos castigados crØditos

favor de Ia entidad no utilizados titulos de inversiOn no colocados amortizados ajustes por

inflacion activos distribuciOn del capital suscrito pagado creditos accionistas vinculados

propiedades equipos totalmente depreciados valor fiscal de los activos no monetarios otras

cuentas de orden deudoras

Acreedoras

Registra operaciones con terceros que por su naturaleza no afectan Ia situaciOn financiers de Ia

entidad Comprende los bienes valores recibidos en custodia en garantla contratos de compra de

divisas por pesos operaciones de underwriting al mejor esfuerzo ajustes por inflaciOn aI patnmonio
correcciOn monetaria fiscal capitalizaciOn por revalorizaciOn del patrimonio valor fiscal del patrimonio

otras cuentas de orden deudoras

Estado de Flu los de Efectivo

Tal como Ic dispone el Articulo 120 del Decreto 2649 Ia Corporacion prepara eI estado de flujos

de efectivo usando el mØtodo indirecto el cual incluye Ia conciliaciOn del resultado neto del

periodo el efectivo provisto por las actividades de operaciOn El efectivo comprende las cuenta

de disponible operaciones overnigth
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Principales diferencias entre las Normas Especiales las Normas de Contabilidad

Generalmente Aceptadas en Colombia

Las normas contables especiales establecidas por Ia Superintendencia Financiera de Colombia

presentan algunas diferencias con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en

Colombia como las siguierites

Propiedades Planta Equipo

Las normas de contabitidad generalmente aceptadas cleterminan que at cierre del periodo el valor

neto de las propiedades planta equipo cuyo valor ajustado supere los veinte 20 salarios

minimos legates mensuales se debe ajustar su valor de realizaciOn su valor presente

registrando las valorizaciones provisiones que sean necesarias mientras que las normas

especiales no presentan condiciones para esta clase de activos

Prima en Colocaciôn de Acciones

La norma especial establece que Ia prima en colocaciOn de acciones se registra como parte de Ia

reserva legal mientras que Ia norma generatmente aceptada indica que se contabilice par

separado dentro del patrimonlo

Disponible

Diciembre Junio

Moneda legal

Caja1 1102.3 1482.2

Banco cle RepCsblica 75357.3 78242.5

Bancos otras entidades financieras 44587.2 77327.1

Menos ProvisiOn 24.3 107.1

121022.5 156944.7

Moneda extranjera

Caja 4.2 6.3

BancodelaRepOblica 14.0 12.0

Bancos otras entidades financieras 574.5 1696.1

592.7 1714.4

J2t6152 158659.1

Este saldo forma parte del ertcaje legal requerido por el Banco de Ia RepUblica

La provision registrada correspondia Ia CorporaciOn sus fitiales financieras par concepto de

notas debito pendientes de contabilizar superiores 30 dIas at 31 de diciembre de 2008 por

$24.3 at 30 dejunio de 2008 por $107.1 Al 31 de diciembre de 2008 se reintegrO provisiOn par

$67.2

Fondos Interbancarios Vendidos Pactos de Reventa

Fondos interbancarios vendidos 90154.0 135198.2

Compromisos de Transferencia en operaciones Repo Cerrado 12647.8 11607.5

Compromisos de Transferencia Inversiones en Operaciones

Simultaneas 19168.8 44667.3

i2tZL6 iL4Th

Las tasas utilizadas en estas operaciones at corte del 31 de diciembre oscilaron entre 10.0%

9.66% para el semestre terminado en junlo 30 de 2008 oscilaron entre el 6.8% 3.75%
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En caso de presentarse incumplimiento Pa Corporacion sus ffliales se encuentran respaldadas

con Ia transferencia en propiedad de los tftulos negociados Durante los ejercicios

correspondientes los semestres del 2008 no se presentaron incumplimientos

Inversiones

Negociables en Titulos de Deuda Diciembre Junio

Titulos de deuda pOblica interna emitidos garantizados por Pa

NaciOn

Titulos de Tesoreria 6023 102138.7

Bonos de Solidaridad para Ia Paz 2035.6

Bono Emcali 15941.0 18666.3

Titutos de ReducciOn de Deuda 2030.1 1984.1

Titulos de DevoluciOn de Impuestos TIDIS 9235.6 1658.5

TES Ley 546 38.9

Titulos de deuda pCiblica externa emitidos garantizados por Ia

NaciOn

Bonos RepOblica de Colombia 73973.0 45668.3

Otros titulos de deuda pOblica

Titulos de Desarrollo Agropecuario IDA 11767.0 9201.2

Titulos emitidos por el Banco de Ia RepCiblica 12.5

Titulos emitidos avalados garantizados por FOGAFIN 429.7 745.0

Bonos hipotecarios
49.9

Titulos de contenido crediticio derivados de procesos de

titularizaciOn de cartera hipotecaria

Titularizadora Colombiana Tips 8264.3

Titulos de contenido crediticio derivados de procesos de

titularizaciOn de subyacentes distintos de cartera hipotecaria

Patrimonlo autónomo Fiduciaria Davivienda Titulos 58.8

Fideicomiso TitularizaciOn Cementos Andinos 41433.5 35094.7

Titulos emutidos avalados aceptados garantizados por

instituciones vigiladas par Pa Superintendencia Financiera

Certificados de depôsito tØrmino 13159.1 45576.9

Bonos Leasing Colombia 11053.5

Bono Corflnsura 280.7 279.5

Bonos Leasing de Occidente 4505.9 139.7

BonoBBVA 3586.2
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Diciembre Junio

Titulos emitidos por entidades no vigiladas por Ia

Superintendencia Financiera

Bonos Voluntariamente Convertibles en Acciones

Bono IPC EPSA 324.6 160.1

Bone IPC Codensa 1097.4

Bono IPC ISA 290.2 139.2

Bone Aiqueria 2646.0 2657.5

Otros Bonos 2601.0

Titulos emitidos avalados garantizados aceptados per

gobiernos extranjeros

Bono BrasH 3770.7

Titulos emitidos avalados garantizados per organismos

multilaterales de crØdito

Otros titulos 1047.7 1019.3

Total Inversiones Negociables en Titulos de Deuda 252849.5 282148.9

Para Mantener Hasta el Vencimiento

Titulos de deucla püblica interna emitidos garantizados por Ia

NacIOn

Titulos de ReducciOn de Deuda 4179.4 4083.8

Bonosde Paz 61.4

Otrostitulos 912.9 1015.3

Total para mantener hasta el vencimiento 5092.3 5160.5

Disponibles para Ia Venta en Titulos de Deuda

Titulos de deuda pübhca externa emitidos garantizados por

Ia NaciOn

Titulos de Tesorera 292637.2 108668.0

Titulos de contenido crediticlo derivados de procesos de

titularizaciOn de cartera hipotecaria

Tips Titularizadora Colombiana 4132.1 13833.0

Titulos emitidos avalados aceptados garantizados por

instituciones vigiladas per Superintendencia Financiera

Certificados cie depOsito tØrmino 5245.3 34619.1

Bono Bancolombia 26691.5 24862.4

Bone Leasing Colombia 21386.3 16031.6

Bono Leasing de Occidente 5043.7

Bone Surentin 3635.6 3506.2

Bone Banco Centro Americano IntegraciOn EconOmica 4371.7 4312.3

Bone subordinado IPC BBVA 15190.2
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Diciembre Junlo

Bono subordinado IPC 6357.8

Tips Titularizadora Colombiana 52143.4 56597.6

Titulos emitidos por entidades no vigiladas par Ia

Superintendencia Financiera

Bonos obligatoriamente convertibles en acciones 446.8 518.9

Bono IPC Alqueria 5292.0 5315.0

BonoIPCNQS 1332.3

Bono EEB Internacional 35873.3 34888.3

Bono GTL Trade Internacional 7961.6

Bono TGI Internacional 20769.6 20815.6

Titulos emitidos avalados garantizados por gobiernos

extranjeros 1692.3 2115.5

Otros tltufos 41517.3 39177.2

Total disponibles para Ia yenta 523796.0 393184.7

Derechos de Recompra

Negociables en Titulos de Deuda

Titulos de deuda pCiblica intema emitidos garantizados por Ia

Nación

Titulos de Tesorerla 2001.0 7855.0

Bonos de Solidaridad para Ia Paz 2687.0

Titulos de ReducciOn de Deuda 35225.7 35876.3

Titulos emitidos avalados aceptados garantizados por

instituciones vigiladas par Ia Superintendencia Financiera

Certificados de depOsito tØrmino 20710.4 5154.2

Bono Leasing Colombia 9145.8

Bono Leasing de Occidente 7935.6

BanoSubordinado IPC BBVA 12567.7

Titulos emitidas por entidades no vigiladas por Ia

Superintendencia Financiera

Otros Titulos 5260.7

Negociables en titulos participativos 66.2 301.0

Para Mantener Hasta el Vencimiento

Titulos de deuda pUblica interna emitidos garantizados por Ia

Naciôn

Titulos de ReducciOn de Deuda 53883.5 52663.8

Otros titulos de deuda pUblica

Titulos de Desarrollo Agropecuario

Clase 14629.4 12988.1

Clase 24986.3 22184.7
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Disponibles para Ia Venta en Titulos de Deuda

Diciembre Junjo

Titulos de deuda pCiblica interna emitidos garantizados por Ia

NacOn

Titulos de Tesoreria 167201.1 268334.7

Otros Titulos de Deuda POblica

Bonos IPC Acueducto de Bogota 1817.5

Titulos emitidos avalados aceptados garantizados por

instituciones vigiladas por Ia Superinteridencia Financiera

Boho Leasing Colombia

Bono Leasing Occidente

CDT Banca Real Colpatria

CDT IPC Banco Davivienda

CDT Leasing de Credito

Titulos emitidos por instituciones no vigiladas por Is

Superintendehcia Financiera

Bonos IPC S.A

Total Derechos de Recompra de Inversiones

En el Sector Financiero

Banco de Occiderite S.A

Bolsa de Valores de Colombia

En Cartera Colectiva

En Entidades del Sector Real

Palmas Oleaginosas BucarelIa S.A

En el Sector Financiero

Banco de Occidente S.A

En Cartera Colectiva

15275.9 22090.4

7361.9

4051.5

700.2

509.6

62704.3

$__ 69.044

Negociables Tftulos Participativos

172.9

363628.6 450009.5

Diciembre

Capital Valor de

Social Parti Mercado

4.110.8 0.26 5.575.6

18249.5 0.00 213.5

83377.7

89.166

Junio

Capital Valor de

Social Partici Mercado

74647.3 0.02 43.5

62.5

4110.8 0.26 6233.7
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Inversiones Disponibles para Ia yenta TItulos Participativos

Con Baja Minima Bursatilidad

Diciembre

No be de Costo de Costo Valor de Desvalo

acciones Partic adguisición ajustacto mercado Valorización rizaclOn ProvisiOn

Corficolombiana

Aerocat S.A 126654 33.33% 2258.5 2473.6 5459.0 2985.3

AlimentosderivadosdetaCaæa 52000 0.31% 26.1 26.1 36.5 10.3

Aquacultivos del Caribe 106000 5.47% 658.8 477.4 420.1 477

AVVpllas Acciones Preferenciales 20763 0.01% 27.5 66.7 43.2 23.3

Bladex S.A 2070 0.00% 40.4 46.3 66.4 20.2

C.l YumboS.A 11001 0.10% 12.7 11.3 19.6 8.2

CÆmara de CompensaciOn be Divisas be Colombia 79687500 3.19% 79.7 79.7 56.8 22.9

CÆmara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia 312744041 1.08% 312.7 312.7

Canbu Intemacional S.A 782278588 0.00% 782.3 782.3 78
Colombians de ExtrusiOn S.A Extrucot 315420 20.00% 2526.0 1784.8 3859.5 2074.6

Colombina S.A 32683321 7.59% 10184.1 14823.6 26827.5 12003.9

CompaniaAguasdeColombia 560000 20.00% 448.4 1096.7 1199.7 103.0

ConcesonariaTibitocS.A 9086933 33.33/o 12799.5 9822.7 139131 4090.4

CorporaciOnAndinade Fomento 13 0.00% 287.2 196.5 3449 148.4

Deposito Central de ValoresODeceval 17709 3.67% 822.1 1385.0 2402.6 1017.6

Empresa be Energia be Bogota 3271505 3.81% 211953.5 211953.5 226071.9 14118.4

Eternit Colombiana 99850 0.26% 138.8 69.6 142.5 729

Fiduciaria Occidente 606494 4.44% 1840.9 1762.9 2923.2 1160.3

FutbolreocomSA 120000 3567% 361.6 361.6 3616

Gas Naua E.S.P 621866 1.68% 27796.8 27796.8 31560.6 3763.8
Gasoducto bet Tolima S.A 230711 580% 305.7 305.7 656.0 550.3

InducarbOn 2528 0.09% 1.1 1.1 1.1

Industria Colombo AndinaOlnca S.A 1985607 0.67% 44.3 43.9 131.2 874

Jardin Pza 888000 1776% 10031 10031.1 10733 2042

Leasing be Occibente S.A 392237405 4524% 560092 72152.1 92002 19650.6

Metrex SA 321782 10 11% 168.4 168.4 410.6 242.2

PetrOleosColornbianosLimited 17107 0.05% 111.4 111.3 111

l-etrOleos Nacionales S.A 6235383 19 54% 257 257

Pronversiones 437266 3.02% 96 96 96

PromiiOn Celutar S.A Prorritcel 4680420 16.64% 5642 4803.8 1379 3424

Promotora de lnversones Ruitoque 43289334 3.03% 703.7 747.8 74 184

Promotor laAlboracta S.A 991383354 1.83% 316.3 316.3

Promotc.ra Ia Enseæanza S.A 490042 2.45% 09.8 69

Sociedad be lnversiones en Energia SA 14485627 1031% 21174 189854 85.8102 66824.8
Sociedad Hotelera Cien iriternacional S.A 133393 0.39% 60 58.4 68.2 9.8

Sociedad Trarisportadora be Gas bel Oriente S.A 25076953 20.00% 3705 5577.5 973.2 2295

Textilesel Espinal SA 7107259 8.56% 23991 2399.1 2399.1 1439.6

Valores be Occidente 1162713 48.99% 2357.3 2257.4 1424.7 832.8

VentasyServiciosS.A 64599 19.90% 2326 219.8 431.9 21jtL392 _4797 4.0286

Fiduciaria Corticolombiana S.A

Depôsito Central Deceval 6468 1.34% 352 4Pi 861.6 484

Casa be Bolsa Corficolombiana S.A
Bolsa de Valores de Colombia 91.000.000 92.0 408.3 316.3

Fonbo de Garantias BVC 150 253.2 253.2

345.2 316.3

Valorizacion Derechos en Fideicomiso cta 1980 1201

Ptantanciones Unipalma de los Llanos

Comercializadora Internacional de Aceite be Palma 910236 9.37% 1271.0 1601.0 2450.2 8492

Propalma S.A 15 3.50% 100 14.1 11.2 29
Sociedab Portuaria Regional Puerto Wilches 11267 37% 11.3 12.9 11.4

1.6280

Colombiana be Licitaciones Concesiones Ltda
BancoAVViltasS 3039 0.00% 4.2 4.2 9.1 4.8

Banco be Occidente 22871 0.00% 99.3 145.5 368.2 222.8

Centro be Ferias Exposiciones be Bucaramanga 12368 3.22% 2193 248.5 328.8 80

Empresa Colombiana Pesquera be Tolu 105598 l2/o 21.1 23.2 21.1

Eternit Colombiana 332 0.00% 0.4 0.6 0.2

Fabrica be Textiles del Tolima 55127 3.06% 335.7 379.1 44.3 379

Promisan En LiquioaciOn 14711400 0.4256 264 29.9 2.9 27.0

Proyecto Centro de Comunicaciones El Salitre 252709 5.00% 291 295 295

Sicielpa Inversiories En liquidaciOn 260126 0.47% 850 96.3 34.3 62

Sociedad Aeroportuaria bela Costa 427288 11.55% 427.3 8556 14070 550.3

Sociedad Forestal Cafetera del Valle 46077 3.20% 175.8 187.9 327 139.8

22665 998.2 7661
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Con Alta Media Bursatilidad

Diciembre

Diciembre

Capital No cle de

al Acciones

Costo de Valor Valor de

Adpursición En bolsa Mercado

Con alta bursatilidad

Tablemac S.A

Balsa de Valores de Colombia

35557.6 3019.057.079

18249.5 613.809.805

105694 2.94%

No de de Costa de Costo Valor de Desvaio

acciones ft adpuisiciôn alustado mercado Vaiorizpclôn rlzaciôn Provision

105.7 105.7 723

10969897
382

124979

328

300

2293478

27250
486

3593
555

33.4

49.40%

0.25%

3.51%

2.99%

0.00%

0.62%

0.15%

0.17%

31.50%

8.46%

Colllcolombiana

Estudios Proyectos inversiones de los Andes
CCI Marketplaces

Hoteles Estelar de Colombia

Conipaæia Hotelera de Cartagena de Indias

Promotora Industrial Turistica de Sevilla

__ Organizacion Pajonales

Agroganadera del Valle

Compaæia de Cementos Argos

Conlpaæia Nacional de Chocolates

Cooperativa de Arroz Ltda

Fonda Ganadero del Tolima

lngenioIaCabataS.A
ProfilÆcticos del Tolima

Prornesa

Sernillas Insumos Algodoneros

Valle Bursatiles

lngenio Ia Cabana

Carnara de Compensacion S.A

Valora

C.l VUMBO

Pizano S.A
AseO Acueducto Aicantarillado

Edubar

Inrnobiliaria Ia Alborada

Inmobiliaria Selects

Larninas del Ecuador

Proforest

Promlgas

\./ Promotora Ia Ensertanza

Proyectos de infraestructura

Centro de Eventos Valle del Pacitico

CCI Marketplace

ProvisiOn General

24150.5 45318.2 38223.9 7094.4

0.3 2.4 0.5 1.9

45320.6 7096.3

9.6 26.4 7.4 19.0

1.0 2.7 4.5 1.8

1.1 3.3 4.7 1.4

6.7 21.8 15.2

24.0 56.5 65.9 9.4

199.0 458.9 673.1 107.1

0.5 0.9 1.5 0.6

3.7 10.9 3.4 7.5

11.1 15.4 88.7 733

596.8 193.6 22.7 19.0

1095 0.01%

3124 0.40%

11001 0.10%

21.2 21.3

34.8

56.0 56.1

21.3

34.8

11.0 j9 24.3

8518

2500
1713082

24.351

6500

10000
54

362562

8.52%

2.62%

0.00%

34.79%

0.07%

1.81%

0.00%
3.63%

8.5 38.0

25.0 158.2

1.7 1.8

24.4 113.1

6.5 61.5

10.1 10.1

0.4 139.8

4933 497.4

220.7 220.9

718.3

445829.0

21.9

357

1.7

29.8

7.7

2.0

148.8

4825

1583
49172 113%

221 6.12%

.4

16.1

122.5

0.1

83.3

61.5

2.4

2.0

9.0

_tt2

14.7

62.6

77.3

137738.6 11395.7 5618.4

Con media bursatilidad

Promigas S.A 13298.5 19123.532

Enka de Colombia 117.737 34.448.128

Av Villas Acciones ordinarias 22473.1 45.677

Mineros S.A 158.9 18275.422

11.88

3.36

14.37

0.29

0.00

6.98

3.74 11291.3

18.20 11171.3

4226.6

11471.2

480780.9

1963.3

140.4

50257.4

36.77028

4.90

2980.07

2.40000

$703177.6

168.8

136.2

43861.0

Z..S8.02

En octubre 31 de 2008 se reclasifico Ia InversiOn que se tenia como tltulo mixto producto derivado de procesos de

titularizaciOn Fibratolima Derechos en Fideicomiso par Ia iiquidacion de Fibratolima quedando Ia bodega en wi

patrimonio autOnomo

Total Inversiones Disponibles Para Ia Venta en Titulos Participativos en Diciembre $i2152
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Con Baia Minima Bursatilidad

Junjo

Casa do Bolsa Corficolombiana

Bolsa de Valores cle Colombia 599809805 3.86% 977.5 j11.6 2604.9 1.933

Valcrjzación Qerec6os en Fideicomiso Ota 1980 12929

No de de Costo de Costo

acciones adpuisición ajustado

Desvalo

ValorizaclOn rización

Corficolombiana

Aerocali S.A

Alimentos denvacjos de Ia Caæa

Aquacultivos del Caribe

AV Villas Acciones Preferenciales

Bladex S.A

Cl Yumbo S.A

Cmara de Compensación de Divisas de Colombia

Càmara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia

Caribu lnternacional S.A

Cine Colombia S.A

Colombiana de Extrusion S.A Extrucol

Colombina S.A

Compania Aguas de Colombia

Concesionaria Tibitoc

CorporaciOn Andina de Fomentc

Deposto Central de Valores-Deceval

Eternit Colombiana

Empresa de Energia de Bogota

Fiduciana Occidente

Futbolred corn S.A

Gas Natural S.A E.S

Gasoducto del Tolima

lnicarbOn

tndustra Colombo Ardira-tnca SA
Jardin Paza S.A

Leasing de Occidenle S.A

Metrex

PelrOleos Colombianos Limited ai
PetrOleos Nacionale 5.A a1

Pinversiones

Celular Promicel

Prornotora de Inversiones Ruitoque

Prornotora Ense8anza S.A

Pronotora Ia Alborada S.A

Sociedad de lnversiones sri Energia S.A

Sociedad Hotelera Cien Internacional S.A

Sociedad Transporladora de Gas del Oriente SA
1ext1les el Espinal S.A

Valores de Occidente

Ventas Servicios

PrvisiOn General de Inversiones

Fiduciaria Corficolombiana

Deposito Central Deceval

126654

52000

106000

20763

2070

11001

79687500

312744041

782278588

284057

315420

32683321

560000

9086933

12

16781

99850

3271505

606494

120000

621866

230.711

2528

1985.607

888000

369327.844

321 782

17.107

6235383

437266

4680420

43289334

490042

991383354

14485627

133393

18534891

7107259

1162713

64599

33.33% 2258.5 2473.6

0.31% 26.1 26.1

6.47% 658.8 477.4

0.01% 27.5 76.8

0.00% 40.4 39.5

0.10% 12.7 11.3

3.19% 79.7 79.7

0.00% 312.7 312.7

0.00% 782.3 782.3

0.45% 776.5 776.5

20.00% 2526.0 1784.8

7.59% 10184.1 14823.6

20.00% 448.4 1096.7

33.33% 127995 9822.7

0.00% 287 168.3

3.67% 822.1 1385.0

0.26% 1388 696

3.81% 211953.5 211953.5

4.44% 1840.9 1762

35.67% 361 361.6

1.68% 27796.8 27746.8

5.80% 3057 305

0.09%

0.67% 44 43

17.76% 10031 10031.1

45.24% 56 009.2 66 843

10.11% 168.4 684

0.05/a 111.4 954

19.54% 257

3.02% 96 9.6

16 64% 56425 48038

3.03% 703.7 747

2.45% 69.8

1.83% 316.3

1031% 21174.6 18985.4

0.39% 60.9 58.4

20.00% 3705.6 4677.5

8.56% 2399 2399.1

04899 2357.3 2257.4

0.199 232.6 219.8

Valor de

mercado

3535.8

39.2

4774

46.9

73.7

19.6

53.2

828.4

3545.8

25202.9

1171.4

14571.7

285.5

1921.1

132.1

245793.4

2672.8

361.6

29.658

832

11

1479

11973.6

83688.6

380.7

95

257.3

9.6

1386.3

747.8

68002.8

65.7

6891.1

2399.1

1472.3

330.2

1062.2

13.1

34.2

83

26.5

51.9

1761.0

10379.3

74.7

749.0

117.2

536.1

625

33839.9

9099

16618

5266

1040

19425

10.5449

21.3

3417.5

49Q114

.3

21 it

785.1

ProvisiOn

477

29

782

361

95

257.3

38

184.8

69

3163

1439.6

6129 1.34% 352.3 407.7 700.3

______ 419.6

_j4l 42J 438.9

2j

Plantaciones Unipalma de los Lianos S.A
Comercializadora Intemacional de Aceite de Palma 771095 9.04% 1116.4 1449.1 1942.3 493.2

ProrialmaSA 15 1.37% 10.0 14.1 11.9

Sociedad Portuana Regional Puerto Wilclies 11267 3.52% 11 11.4

1137.7 1476.1

Colombiana tie Ucitaciones Concesiones Ltda

BancoAVVillasS 3039 0.00% 42 4.2 109 6.7

Banco de Occidenti 22871 0.00% 993 145.5 411.7 266.2

Centro tie Ferias Exposiciones de Bucaramanga 12368 3.22% 219.3 248.5 321.5 73.0

Cine Colombia 53224 0.00/a 145.5 145.5 167.6 22.1

2.2

15

37
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Junjo

No de de Costo de Costo Valor de Desvalo

acciones adpuisiciôn aiustado mercado Valorlzacion rizaciôn Provision

Proyectos de lnfraestructura

Centro de Eventos Vafle del Pacifico

CCI Marketpf ace

FIBRATOLIMA EN LIQUIDACION

49172 1.13% 493.3 499.0

211595 5.88% 211.6 216.3

715.3

$441752.8

9.7

60.8

70.5

133668.5 16507.8

Carllcolombiana

Ernpresa Colombiana Pesquera de TolO 105598 2.52% 21.1 23.2 22.4 0.8

Eterrnt Colombiana 332 0.00% 0.3 0.4 0.5 0.1

FÆbca de Textiles del Tolima 55127 3.06% 335.7 379.1 .38.6 379.1

PromisanEnLiquidaciOn 14711400 0.42% 26.4 29.9 5.3 24.6

Proyecto Centro de Comunicaciones El Salitre S.A 252709 5.00% 291.5 295.9 282.7 3.2

Sidelpa Inversiones En liquidacion 260126 0.47% 85.0 96.3 51.4 44.9

SociedadAeroportuaria de Costa 427288 11.55% 427.3 855.6 .946.0 90.4

Sociedad Foestal Cafetera del Valle 46077 3.20% 175.8 187.9 327.7

1831.4 2412.0 42
Estudios Proyectos Inversiones de los Andes

CCI Marketplace 105694 2.94% 105.7 i.Qii 75.4

105.7 j.Q 303

Hoteles Estelar de Colombia

Conipaelia Hotelera de Cartagena de lndias 10488360 48.49% 23379.3 45267.4 36522.7 3001.6 11746.3

.__
Prornotora Industrial Tunstica de Sevilla 382 0.3 2.0 2.0

23379.6 45269.4 3001.6 11746.3

Organizacion Pajonales

Agroganadera del VaHe 124979 0.25% 9.8 26.4 7.2 19.2

CompaæiadeCementosArgosS.A 328 3.51% 1.0 2.7 4.5 1.8

Compaslfa Nacional de Chocolates 300 2.99% 1.1 3.3 4.5 1.2

Cooperativa de Arroz Ltda 0.00% 6.7 21.8 21.8

Fondo Sanadero del Tolima 2293478 0.62% 24.0 56.5 68.0 11.5

lngeniolaCabaflaS.A 27250 0.15% 199.0 458.9 5487 89.8

ProtliÆcticos del Tolima 486 0.17% 0.5 0.9 1.3 0.4

PromesaS.A 3593 31.50% 3.7 10.9 2.7 8.2

Semillas Insumos Algodoneros 555 8A6% 11.1 .j..4 47.8 .42A

256.7 iaza

Valle Sursatiles

\\J JngeniolaCabaAaS.A 1095 0.01% 21.2 21.3 22.0 0.7

CÆmara de CompensaciOn S.A 3124 0.40% 34.8 29.9

56.0 561 0.7

Valora

C.l YI.JMBO 11001 0.10% 11.0

11.0

Pizano S.A

Aseo.AcueductoyAlcantarillado 8518 8.52% 8.5 38.0 22.1 15.9

Edubar 2500 2.62% 25.0 158.2 17.8 140.4

s- lnmobiharialaAlboradaS.A 1713082 0.00% 1.7 1.8 1.7 0.1

lnmobiliariaSelectaS.A 24.351 34.79% 24.4 113.1 3.4.5 78.6

LaminasdelEcuador 6500 0.07% 6.5 61.5 61.5

Proforest 10000 1.81% 10.1 10.1 10.1

Promigas 54 0.00% 2.2 2.2

Promotora Enseæanza 362562 3.63% 0.4 144.5

76.6 522.5 .z

Lloreda

Lloreda Distribuciones 49990 49.99% 387.0 586.4 108.1 478.3

Sigma Distribuciones 5000 0.00% 0.5 0.5 0.5

Lloreda Distribuidora de Venezuela 999 99.00% 3.2

390.7 590

489.3

155.5
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Con Alta Media Bursatilidad

junjo

Capital No de %de Costa de Valor Valor de

Social Acciones pLc Adpuisición En bolsa Mercado

Con media bursatilidad

Promigas 13.198.5 19.123.532 14.37 480.780.9 38.257.1 732780.8

Minero 58.9 18.275.422 6.98 50.257.4 2.500.00 45.688.5

AvVillas 22.4731 45.677 140.4 3.539.79 163.6

Con alta bursatilidad

Tablemac 20.543.0 3.019.057.079 11.88 4226.6 10.31 19.986.2

Enka de Colombia 62.597.7 34.448.128 1.963.3 15.10 327.2

Balsa de Valores de Colombia 181.034 105.000.000 0.58 76.8 29.00 3.045.0

801.991.3

Otros Titulos- Fibratolima 1347.3

Total Inversiones Disponibles Para Ia Venta en TItulos Participativos en Junio $..t2249t4

PROVISION DE INVERSIONES Diciembre Junlo

Inversiones Negociables en Titulos de Deuda 1233.0 2978.7

Inversiones Negociables en Titulos Participativos 43.5

Inversiones Disponibles para Ia Venta en TItulos de Deuda 302.5 344.1

Inversiones Disponibles para Ia yenta en Titulos Participativos 5618.4 6653.3

Lic 10019
Cartera de CrØditos

Cartera de Consumo
Normal 2672.0 3443.4

Subnormal 73.3 340.5

Aceptable 40.3 55.5

-Dificil cobro 84.5

EIncobrable 28.6 100.0

2898.7 3939.4

Provision 120.0 81.2

2778.7 3858.2

Cartera Comercial

Normal 454727.2 520145.0

Subnormal 34776.2 18126.8

Deficiente 10181.0 2954.8

-Dificil cobro 14369.9 10499.9

-Irrecuperable 2625.7 2332.7

516680.0 554059.2

ProvisiOn 23350.9 22.088.7

493329.1 531970.5

496107.8 535828.7

Provision para cartera de crØditos

Saldo at principio del semestre 22.169.9 18423.3

Provision cargada gasto 8.221 .8 9.4940

RecuperaciOn de provisiones 6.182.6 5.359.0

Castigo de cartera 738.2 388.4

Saldo al final del semestre 2.3A7Q
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Aceptaciones Derivativos

Diciembre Junio

Derechos operaciones de contado 2244.1 173306.7

Obligaciones operaciones de contado 2242.6 175540.8
Derechos operaciones forward 4074277.3 4983737.0

Obligaciones operaciones forward 4096552.2 4993882.2
Derechos de compra futuros 75892.2

Obligaciones de compra futuros 72227.2
Derechos de yenta futuros 44400.8

Obligaciones de yenta futuros 46575.8
Derechos sobre swaps 667119.2 490069.1

Obligaciones sobre swaps 661452.3 490324.8
Utilidad pØrdida en valoraciOri de Opciones 195.0 13.1

16.411.5 11.158.1

La Corporaciôn ha definido que debe cubrir su riesgo por Ia diferencia en cambio generada

producto cle Ia posiciOn propia activos menos pasivos en moneda extranjera to que conHeva

efectuar operaciones de cobertura mediarite Ia realizaciOn de contratos futuro operaciones con

derivados cuando Ia situaciôn del mercado Jo amerita

ReIaciôn de saldos promedios comparativos sobre obligaciones derechos utilidad

pØrdida de Ia Corporaciôn

Dic-08

VritiOn Variación VruciOncnt onipnl Variaci6n /o Venta ompra

L1erecho

Divisas 2.575278.7 -9.20% 2368050.4 -3.67% 2836.318.9 30.22% 2458247.9 33.45%

litulos 5729.3 -7050% 4744.5 -67.81% 19418.7 4958% 14741.0 -91.21%

2581008.0 2372795 2855737.6 2472988.9

Obligacioucs

Divisas 2698786.7 -2.65% 2277853.8 4.84% 2772332.9 29.39% 2498.845.1 35.51%

Tilijtos 5723.9 -70.51% 4748.1 -6779% 19410.9 -8.53% 14741.2 -91.22%

2704510.6 2282601.9 2791743.8 2513586.3

Utilidad
PØrdida

Utilidad
tØrdida

Rcsuttadopromedio
92626.1 -9.53% 92175.4 102385.4 365.85% 97369.7 471.98%

mensual

Corresponden al promedio de los saldos finales mensuales durante el semestre

Los plazos minimos mÆximos oscilaron entre 365 dias durante los ejercicios terminados el 31

de diciembre y30 de jun10 de 2008

No existian limitaciones ni restricciones de ningtn tipo para Ia ejecuciOn de estos contratos
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Cuentas por cobrar

Diciembre Junio

Intereses

Fondos lnterbancarios Vendidos Pactos de Reventa 0.3

Cartera do crØditos operaciones de leasing 775.2 i644.3

775.5 1644.3

Comisiones Honorarios

Comisiones 4184.7 4744.9

Honorarios 13.8 4.6

4198.5 4749.5

Otras

Componente Financiero 4985.8 5944.1

Dividendos participaciones 6547.2 20019.6

Arrendamieritos 8.4 274.8

CÆnones debienes dados en leasing 42.6 34.4

Vonta do bienes servicios 977.2 5711.6

Pagos por cuenta de clientes 31983 2504.4

Prometientes vendedores 945.3

Anticipo de contratos proveodores 8349.1 8112.7

Adelantos de personal 4230.2 1938.6

lmpuesto las ventas por pagar dØbito 6518.8 2919.8

Diversas

Clientes nacionales en las filiales

Colombiana do Licitaciones Concesiones Ltda 2242.2 2257.3

Estudios Proyectos Inversiones do los Andes 13503.4 33983.7

Hoteles Estelar 18767.5 25313.9

Industrias Lehner 22464.6 23401.6

Lloreda 2921.2

Organizaciôn Pajonales 8890.3 7399.1

Pizano S.A 30167.2 25568.4

Plantaciones Unipalma do los Llanos 6529.2 12928.0

Promotora Comercializadora Turistica Santamar 393.3 429.4

Proyectos do lnfraestructu.ra 5076.6 3172.6

Tejidos SintØticos de Colombia 7804.0 7911.3

Valora 535.2 506.4

Otras 4.276.4 17354.0

155507.5 2115522

diciembre 31 de 2008 este rubro comprendia entre otros valores Promigas S.A $4933.8 Colombina S.A 426.5

Mineros S.A $356.4 Fiduciaria deOccidente $166.3 Inca S.a $9.6 junio 30 de 2008 este rubro comprendia entre

otros valores Empresa de Energia de Bogota por $9117.0 Promgas por $4617.0 Colombina S.A por $1279.6 Gas

Natural por $1620.5 Mineros por $1069.1 Colombiana de Extrusion por $685.7 Tablemac S.A por $603.8

diciembre 31 de 2008 este rubro comprende entre otros valores Iriversiones Gaviria Restrepo $823 FID

Fiducolombina pagos Procampo $77.4 otros $59.4 jun10 30 de 2008 este rubro entre otros valores lngenio Ia

Cabana por $2949.3 Inversiones Gaviria Restrepo por $823.7 Sam Ingenieros Constructores por $5083 Skema

Promotora S.A por $508.3

diclembre 31 de 2008 este rubro comprendla entre otros valores Operaciones de Mesa de dinero con el siguiente

chente Banco Davivienda $1072.0 jun10 30 de 2008 este rubro comprendia entre otros valores Operaciones de

Mesa de dinero con los siguientes clientes Fondo de Pensiones Obligatorias Horizonte por $6580.3 Jp Morgan Chase

Ny por $2240.2 Banco de CrØdito por $1967.3 Fondo de Cesantias Horizonte por $1454.8 BBVA Fiduciaria por

$714.5 Fiduprevisora por $435.7 liko Colombia S.A por $319.6 Fondo de Pensiones Voluntarias BBVA por $238.4

HSBC Fiduciaria por $222.4
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Provision para cuentas por cobrar

El movimiento de Ia provision para cuentas por cobrar es el siguiente

Diciembre Junlo

Saldo Inicial 10998.4 9153.0

Màs

Adquiridas en consolidaciOn .386.2

ProvisiOn cargada al gasto del ejercicio 5406.8 2.108.0

Menos

Reintegro de provision 4.454.9 1.648.8

Castigos 496.2
Saldo final 11.4541 SiL8.4

Bienes Realizables Recibidos en Pago

Bienes Realizables

Plantaciones UnIpalma de los Lianos S.A
Producto terminado Aceite de palms de almendra 2573.9 4285.4

Materias primas 1862.9 2135.7

Mercanclas en trânstto ______
4436.8 6754.8

Tejidos SintØticos de Colombia S.A

Producto terminado Empaques telas cordeles 1638.3 1219.7

Producto en proceso- Empaques Telas cordeles 670.3 1074.0

Materia Prima 2380.4 23946

Mercancias 238.8 308.3

lnventarios en trªnsito 145.0 472.4

5072.8 5469.0

Hoteles Estelar de Colombia S.A

Materias Primas 1268.8 .804.8

Mercancias 512.4 411.9

1781.2 1216.7

Organizacion Pajonales S.A

Materias Primas 4709.5 4110.9

Productos en Proceso 8649.0 8476.7

Productos Terminado 483.2 264.6

Semovientes 4608.3 4555.4

18450.0 17407.6

Lioreda S.A
Producto terminado 723.0

Producto en proceso 162.5

Materia Prima 3225.3

Mercancias 8.2

Inventarios en trânsito 0.1

4119.1
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Diciembre Junio

Pizano S.A

Producto en proceso 52302.7 50813.2

Materia Prima 24422.2 22674.8

Mercancia en transito 3518.0 2356.5

Mercancias 6622.4 5571.3

Bienes terminados 9878.6 11.516

96743.9 92931.9

Industris Lehner S.A
Producto en proceso 2095.7 1493.0

Materia Prima 7058.5 5513.5

Mercancia en transito 266.7 4288.3

Mercancias 424.4 409.9

Bienes terminados 4916.3 3652.1

14761.6 15356.8

Valora S.A

Bienes RaIcŁs para Ia Venta 1985.8 1985.8

Productos en Proceso 282.9 269.1

Mercancias 5347.3 1073.3

7616.0 3328.2

148862.3 146584.1

Benes Recibidos en Pago

Bienes muebles 3336.9 4834.7

Bienes inmuebles diferentes de vivienda 23401.8 2O3Q6
26738.7 27865.3

Bienes Restituidos en Contratos de Leasing

Maquinaria Equipo 15.1 24.0

Vehiculos dados en leasing 4410.2 2874.5

4425.3 2.898.5

Bienes no Utilizados en el Objeto Social

Terrenos

Provision para Bienes Recibidos en Pago
Saklo Inicial 25752.7 32621.1

MÆs
Provision cargada al gasto del ejercicio 1509.1 318.5

27261.8 32.939.6

Menos

Reintegro de provision 1.1 04.0 34.5

Venta de bienes recibidos en pago 6.6 7.152.4

Saldo final 2fij5i2 L2.Th22

La AdministraciOn de Ia Matriz considera que Ia inmovilizaciOn materialidad de estos activos no

producira efectos negativos importantes sobre los estados financieros

Actualmente Ia Matriz subordinadas financieras adelantan las gestiones para Ia realizaciOn de
estos bienes dentro de los plazos establecidos por Ia Superintendencia Financiera

En tØrminos generales el estado de los bienes es bueno para aquellos que han sufrido deterioro

se han constituido las provisiones necesarias
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10 Propiedades Equipos Bienes Dados en Leasing

El siguiente es el detalle de las propiedades equipo

Diciembre Jun10

Terrenos 65236.9 75045.5

Construcciones en curso 617.0 3558.8

Edificios 115050.2 154797.5

Muebles equipos enseres 28686.1 39061.3

Equipo de computaciOn 25311.8 31745.6

Vehlculos 26800.2 25289.0

Equipos de movilizaciOn Maquinaria semovientes 277249.3 476363.7

Importaciones en Curso 13084.0 4982.7

Bienes dados en leasing 3481.0 3106.9

555516.5 813951.0

Menos- Depreciacion acumulada 291263.3 509626.8
Mâs Depreciacion Diferida 8664.9

Menos ProvisiOn 6234.1 13601.4

298L1

Las propiedades equipos de Ia CorporaciOn sus filiales se encuentran debidamente amparados
contra todo tipo de riesgo dependiendo de su naturaleza por valores que cubren suficientemente

cualquier contingencia de pØrdida de los mismos

11 Exceso del Costo de Ia Inversion Sobre el Valor en Libros

Los valores del exceso del costo de Ia inversiOn sobre el valor en libros de ía inversiOn

determinados para Ia consolidaciOn de los estados financieros de ía CorporaciOn sus

Subordinadas son los siguientes

Diciembre de 2008

Amortizaciones

Saldo Ejercicios Del Saldo por

lnicial Anteriores Semestre Amortizar

Pisa 7982.5 3991.5 798.3 3192.7

OrganizaciOn Pajonales S.A 2012.3 600.6 284.3 1127.4

Hoteles Estelar S.A 641 342.4 64.2 235.2

J0.636..6 4.9345 1146.8 ______

Jun10 de 2008

Amortizaciones

Saldo Ejercicios Del Saldo por

nicial Anteriores Semestre Amortizar

Pisa 7982.5 3193.2 798.3 3991.0

OrganizaciOn Pajonales S.A 1745.5 370.0 230.6 1144.9

Hoteles Estelar S.A 641.8 278.2 64.2 299.4

4a53
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Gastos anticipados

Intereses

Seguros

Mantenimiento de Equipos

Comisiones pagadas por productos derivados

Otros

Cargos diferidos

OrganizaciOn Preoperativos

Estudios Proyectos

Remodelaciones

Programas de computador software

Utiles papeleria

Diciembre Junlo

0.4 8.6

530.3 237.2

71.7 43.7

105.2

3024.9 4844.7

205216.3

161677.1

315.3

3182.9

58.1

1326.0

397.5

701.5

203916.4

153733.8

387.6

2884.3

65.5

1124.2

380.3

789.8

151.7

109.7

435.8

369.2185

las subordinadas

12445.5

5176.6

53574.0

930.1

43881.5

356.7

15674.4

345.6

1417.5

95367.4

20003.7

9334.1

7467.5

128.7

241.2

129.0

2131.4

141.3

2687.46.2

12859.4

6023.2

698.5

11636.9

1006.2

38310.4

4442.0

15674.4

345.6

1959.8

1248463

20728.8

17284.2

14444.9

165.0

202.8

56.3

839.6

746.6

12 Otros Activos

Mejoras propiedades tomadas en arriendo

Publicidad Propaganda

Impuesto de renta diferido

Impuestos

Contribuciones afihiaciones 28.3

Otros 35.3

Corresponde los costos incurridos en los proyectos de construcción de carrØteras por
Concesionaria Vial de los Andes Carretera Bogota Puente Real Villavicencio tUnel El Boqueron

Proyectos de lnfraestructura Carretera Buga Tulua Tulua La Paila Los costos de cada tramo se amortizan

por el mØtodo de linea recta partir
del momento en el cual entre en operación cada tramo hasta el final del contrato de

concesión

Otros

Cargos por Corecciôn Monetaria Diferida

CrØditos empleados

Especies Valoracias

DepOsitos

Bienes arte cultura

Derechos en Fideicomiso

InversiOn

Cartera de CrØditos Cuentas por Cobrar

Bienes realizables recibidos en pago
Propiedad Equipo

CrØdito Mercantil

Otros Activos

Diversos

Anticipo impuesto de renta

RetenciOn en Ia fuente

Sobrantes de anticipos retenciones

Caja Menor

Anticipo impuesto industria comercio

Iva descontable en el impuesto de renta

Consorcios uniones temporales

Otros
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13 Valorización de Activos Neto de Desvalorizaciones

Certificados de deposito tØrmino

Emitidos menos de meses

Emitidos igual meses menor de 12 meses

Emitidos igual 12 meses menor de 18 meses

Emitidos igual superior 18 meses

Otros

Moneda Legal

Bancos corresponsales

DepOsitos especiales de garantia

Exigibilidades por Servicios Bancarios

Moneda Extranjera

Bancos corresponsales

Exigibitidades por servicios bancarios

Fondos interbancarios comprados

Compromisos de transferencia en operaciones repo cerrado

Compromisos originados en posiciones en corto de operaciones

repo abierto

Compromisos de trarisferencia en operaciones simultaneas

Compromisos originados en posiciones en corto de operaciones

simultaneas

Sabre los montos anteriores no existian restricciones ni limitaciones

137738.6

11.398.7

126339.9

289124.2

13710.4

$429174.5

133668.5

16.507.8

117160.7

459743.1

13557.7

55.6

590517.1

7131.0

52561.9 13102.5

36134.2

lnversiones

Valorizaciones

Desvalorizaciones

De propiedad planta equipo

Bienes de Arte Cuftura

Aportes Permanentes

14 Depôsitos Exigibdidades

Diciembre Junio

531945.8 355940.2

367909.2 449756.9

35126.0 51487.2

108260.1 186773.3

$1043241.1 1043957.6

262.3 2389.9

61.7 88.1

85.9 86.3

409.9 2564.3

46883.9 4765.3

219.7 188.3

47103.6 4953.6

L4L

33400.0 11134.0

264643.6 377929.6

15 Fondos interbancarios comprados pactos de recompra

Las tasas utilizadas en estas operaciones para los periodos terminados el 31 de diciembre 30 de

junio de 2008 oscilaron entre el 10.0% 2.57% entre el 9.77% 8.17% respectivamente
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16 CrØditos de Bancos Otras Obligaciones Financieras

Otras Entidades del Pals Diciembre Jun10

Banco de Comercio Exterior 107455.3 93477.0

Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario 16356.9 14874.3

Financiera de Desarrollo Territorial 10927.9 14015.3

Banco de Bogota 26588.8 35492.1

Banco de Occidente 14843.7 12870.0

Banco Popular 7453.9

Leasing de Occidente 29071.4 12972.6

Leasing Bogota 4261.4 2598.0

CrØditos con otros Bancos 53181.6 74111.5

CrØditos con otras entidades Leasing 3557.9 4069.0

CrØditos otras Entidades Financieras 34433.7 61 .579.0

300678.6 333512.7

Entidades del Exterior

Assets Financial advisor 11505.3 20105.0

Banco de Bogota Panama 1839.7 458.2

Bank Of America 1015.5

Banco de Chile 846.7

Northstar Trade Finance 208.8 219.3

Helm Bank Panama 2860.6 2740.4

Banco de Colombia Panama 744.3 3040.0

18174.2 27409.6

L_31 360.922.3

Los vencimientos de las obligaciones al 31 de diciembre 30 de junio de 2008 son como sigue

De 12 meses 81757.4 96991.6

De 12 a24 meses 110078.3 99450.1

De 24 Mas meses 127017.1 164480.6

318.852.8

17 Cuentas Por Pagar

Intereses

Depósitos exigibilidades 19531.4 23819.9

Operaciones de mercado monetario relacionadas 18.5 41.5

CrØditos de bancos otras obligaciones financieras 5418.6 10838.6

Titulos de inversion en circulaciOn L81 1.2 1479.0LZZ 36J190

Otras

Impuesto de Renta Complementarios 31740.1 22945.8

Impuesto de lndustria Comercio 4021.7 3639.4

Timbres 161.7 45.3

Otros Impuestos 733.3 7736.6

Arrendamientos 1058.7 1906.5

Impuesto las ventas por pagar 7426.5 20918.8

ContribuciOn sobre transacciones 0.1 20.4

Prometientes compradores 1018.8 43.0

contribuciones Afiliaciones 0.8
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Diciembre Junio

Proveedores 63137.5 58131.3

Retenciones aportes laborales 8383.9 8118.9

Primes de seguro 679.1 669.4

Diversas

NOmina 265.1 735.4

Cheques girados no cobrados 199.9 1533.1

Otras 29295.2 98682.1

125126.8

18 Titulos de Inversion en Circulaciôn

Concesionaria Vial de los Andes S.A 51.853.0 51 .853.0

Industrias Lehner S.A 1.1 19.6 1.1 19.6

Leasing Corficolombiana S.A 120534.0 151662.0

Proyectos de lnfraestructura S.A 2.000.0 20.000.0

__________ 224634..6

Concesionaria Vial de los Andes S.A En octubre de 2006 en jun10 de 2004 con elfin de pagar el

capital los intereses de los bonos opcionalmente convertibles en acciones emitidos en los aæos

2003 2001 Ia Concesionaria Vial de los Andes S.A emitiO nuevamente bonos opcionalmente

convertibles en acciones por $10.383.0 $12.000.0 respectivamente Los bonos de Ia emisiOn de

junlo de 2004 fueron caricelados pagados su vencimiento los tenedores el 28 29 de junio de

2007 respectivamente Las pnncipales caracteristicas de los bonos que actualmente se encuentran

en circulaciOn son las sigulentes

EmisiOn octubre de 2006

Monto en circulaciôn 4.153.0

Plazo anos

Tasa de interØs DIE puntos

Modalidad de pago de interØs Anualidad vencida

Ley de circulaciôn Nominativos opcionalmente convertibles en acciones

La emisiOn colocaciOn de los bonos opcionalmente convertibles en acciones de 2006 fue

autorizada por Ia Superintendencia de Puertos Transportes mediante Ia resoluciôn 6128 del 20 de

octubre de 2006

Para Ia conversiOn de bonos en acciones con una anticipaciOn de cuatro meses Ia fecha de

vencimiento de los bonos CQVIANDES deberª formalizar el aumento de su capital autorizado para

realizar sin obstÆculo dicha conversiOn Los bonos serªn convertibles en acciones bajo las siguientes

condiciones

En el tØrmino seæalado en el numeral del literal del Capitulo IV del prospecto de emisiOn

colocaciOn de bonos los bono-habientes darÆn aviso escrito Ia sociedad de Ia opciOn elegida

es decir Ia de exigir Ia techa de vencimiento de los bonos acciones de Ia sociedad por el

capital como por los intereses para los cuales solicitarÆ Ia capitalizaciOn que se le cancelen

en dinero Ia fecha de vencimiento de los bonos tanto el capital como los intereses pendientes

de pago en esa fecha

En caso de que opten por exigir acciones vencido el plazo de los bonos convertibles los bono

habientes suscribirÆn el nQmero de acciones que les corresponda COVIANDES procederª
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expedir los titulos definitivos de las acciones respectivas dentro de los treinta 30 dias siguientes

Ia fecha del vencimiento de los bonos Estas acciones se suscnbirÆn por el valor intrinseco que

tengan las acciones Ia fecha de Ia suscripciOn en ningUn caso por un valor inferior su valor

nominal

Conforme Ia aprobacion de Ia emisiOn colocaciOn de bonos ordinarios con cargo fideicomiso de

administraciOn garantla No 3-034 en Ia Asamblea General de Accionistas segün el Acta No 29 del

21 de febrero de 2007 el de julio de 2007 el Fidecomiso F.A No 3-034 de Fiduciaria de Occidente

S.A efectUo Ia colocación de bonos ordinarios por $47 700.0 con las siguientes especificaciones

Serie A5

Monto $18.550.0

Plazo aflos

Vencimiento Julio de 2012

Tasa de InterØs IPC550% E.A

Serie A7

Monto- $29.150.0

Plaza 7afos

Vencimiento Julio de 2014

Tasa de lnterØs IPC570% E.A

La subordinada Industrias Lehner en junio de 2000 Ia Superintendencia de Sociedades

aprobO una ernisiôn de bonos ordinarios opcionalmente convertibles en acciones con las siguientes

caracteristicas

Monto Autorizado de Ia emisiOn $1 3.463.8

Bonos Emitidos 12.303.1

Bonos Pendientes par Colocar 1.160.8

AmortizaciOn plazo 10 aæos en cuotas trimestrales

partir de julio de 2010

Tasa de InterØs Cero

Plazo para convertir en acciones Antes de jun10 19 de 2002

ConversiOn $1175.05 pesos por acciOn

En jun10 19 de 2002 se convirtieron 9.517.503 en acciones

Los bonos no convertidos en acciones suscritos par

los acreedores financieros at 31 de diciembre de 2007 $1.119.6

La subordinada Proyectos de lnfraestructura Mediante ResoluciOn No 0277 del de

abril de 2000 modificada con Ia ResoluciOn No.427 de julio de 2001 Ia Superintendencia de

Valores hoy Superintendencia Finnciera autorizO Ia segunda emisiOn de 20.000 bonos Bonos
PISA 1999 Ia orden asI

Clase Bonos ordinarios

Monto autorizado $20 000.0

Monto en circulaciOn $12.000.0

Fecha de emisiOn Octubre 08 de 2001

Valor nominal en pesos $1.000.000 C/U

Serie

Plazo de redenciOn 10 aæos

Rendimiento IPC85% IPC83%
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El siguiente es un detalle del vencimiento de los bonos colocados en Is segunda emisiôn

Serie Monto colocado Plazo Modalidad Vencimiento

8.000.0 l0aæos TV Agosto8de2oll
3.780.0 10 aæos A.V Agosto de 2011

220.0 l0aæos S.V Agosto8de 2011

Total 12.000.0

La subordinada Leasing Corficolombiana at 31 de diciembre 30 de jun10 de 2008

posela tltulos de inversion en circulaciOn de $120534.0 $151662.0 respectivamente

Diciembre MaduraciOn Jun10 MaduraciOn

meses meses

EmlsiOn 2003 5.199.0 34 5.234.0 40

EmisiOn 2005 115.335.0 42 146.428.0 48

120.534.0 i12i

TASA EFECTIVA 13.11%E.A 12.20%E.A

ReIaciOn do montos autorizados emitidos amorttzados tasas efectivas Diciembre 31 de 2008

Autorizados Emitidos Amortizado Tasa Efec

EmisiOn 2003 100.000.0 100.000.0 94.801.0 13.27%

EmisiOn 2005 300.000.0 244400.0 129065.0 13.10%

Total $400.000.Q 22Q
La emlsiOn 2003 lnicjo su colocaciOn el 25 de noviembre de su redenciOn total serª en eI mes

do mayo de 2011

La emisiOn 2005 EniciO su colocaciôn of 21 de jun10 de 2005 La Superintendencia Financiera do

Colombia autorizO Ia ampliacion del plazo de colocaciOn un aæo mÆspor tanto ef proceso de

colocaciOn va hasta el 20 do junio do 2009 se estª realizando por colocación directs yio travØs

do comisionistas de bolsa dela casa matriz Corficolombiana

Las emisiones do bonos no tienen calificaciOn indepondionte tienen el respaldo de Ia calificaciOn

de Ia compaæia quo actualmonte es Doble AA
En el prospocto do colocaciOn do todas las emisiones no so concediO otorgar ni primas ni

doscuontos La Compaflia no ha otorgado garantias adicionales para el pago de capitales estos

se harÆn en efectivo at vencimiento de cada titulo quien poses Ia cat idad de tenedor del tItulo

19 OtrosPasivos

Obligaciones Laborales Consolidadas Diciembre Junia

CesantIas consolidadas 4530.6 3180.6

lntereses sobre cesantias 443.6 126.6

Vacaciones consolidadas 4582.1 5039.8

Otras prestaciones socialos 7780.1 8328.4j4 Z5A
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Ingresos Anticipados abonos diferidos

Diciembre Abonos Carpos

Intereses

Comisiones

Arrendamientos

Comsiones recibidas por productos derivados

Otros Ingresos anticipados

Utilidad por Venta de Activos

Intereses Originados en Procesos de Rest

Otros Abonos Diferidos

Crthtos por correcciOn monetaria diferida

Impuesto de Renta Diferido

Consorcios uniones temporales

Diversos

43277.4

237.0

145.0

188.7

154.3

98.5

91.0

112.3

44750.1

832.5

123.9

4252.5

5Q41

Obligaciones Laborales Consolidadas

CesantIas

Iritereses Sobre Cesantias

Vacaciones

Prima Extralegal

Boriificaciones

Otras Prestaciones

Impuestos
Renta complementarios

Industria comercio

Predial

Otros

Otros

Multas Sanciones Superfinanciera

Multas sanciones litigios indemnizaciones

Otros

289.4

204.8

18338.3

Cuenta

202.9

704.5

93.6

Junio

48.6

606.0

2.6

112.3

1472.7

595.5

4063.8

6.244.3

21.1

Corresponde los dineros recaudados por el INCO para Ia realización de obras de ahstamiento en los tramos del

sector Bogota Puente Real ViHavicenclo el recaudo efectuado por Ia firma Wackenhut en el Peaje de Uribe

Otros

Diciembre ____

20 Pasivos Estimados Provisiones

18205.8

34581.3

24.9

18.213.8

71025.8

18912.2

32879.0

12.2

203306

49.2 941.3

136.1

635.4

1711.3

844.0

1440.2

5708.3

15291.4

2552.7

86.8

23.5

1315.7

474.7

949.9

$11720.1

1758.9

464.2

13943.2

17.3

643.3

7437.3

8097.9

17.3

643.2

2.767.5

13428.0

56 Continua



CORPORAGION FINANCIERA COLOMBIANA SUBORDINADAS

Notas los estados financieros consolidados at

31 de diciembre y3O de jun10 de 2008

21 Defecto del Costo de Ia Inversion Sobre et Valor en Libros

Los valores del defecto del costa de Ia inversiOn sobre el valor en libros determinados para Ia

consolidaciOn de los estados financieros de Matriz Subordinadas son los siguientes

Pizano S.A

Pizano S.A

22 Capital Social

El nUmero de acciones en circulaciOn fue

No Acciones Preferenciales

No Acciones Ordinarias

Total acciones suscritas pagadas

23 Reservas

Legal

Diciembre

Amortizaciones

Ejercicios Del

Anteriores Semestre

26.833.0 11 .040.1 .784.3 4.008.6

Junlo

Amortizaciones

Saldo Ejercicios Del Saldo por

Inicial Anteriores Semestre Amortizar

22.482.1 9.344.3 1.714.1 1.423.7

Al 31 de diciembre 30 jun10 de 2008 et capital autorizado era de $1715.0 representado en

171.500.000 acciones de valor nominal $10 pesos cada una

Diciembre Junlo

10741134 10680570
159420.858 157656790

170161992 168337360

El dividendo mInimo preferencial qua devenga cada acciOn as igual at 2% anual del precio de

suscripciOn en pesos Colombianos dividendo que se ajusta cada aæo en una suma equivalente at

100% de Ia variaciOn del indice de precios al consumidor IPC certificado anualmente por Ia

autoridad competente Colombiana para cada aæo calendario

De acuerdo con disposiciones legales vigentes en Colombia se debe constituir una reserva legal

apropiando el diez por ciento 10% de las utilidades lIquidas de cada ejercicio hasta flegar como

minimo at circuenta por ciento 50% del capital suscrito La reserva podrâ ser reducida menos

del cincuenta par ciento 50% del capital suscrito cuando tenga por objeto enjugar perdidas

acumuladas que excedan del monto total de las utilidades obtenidas en el correspondiente

ejercicio de las no distribuldas de ejercicios anteriores cuando el valor liberado se.destine

capitalizar Ia entidad mediante Ia distribuciOn de dividendos en acciones

La reserva no podrÆ destinarse at pago de dividendos ni cubrir gastos perdidas durante el

tiempo en que Ia CorporaciOn tenga utilidades no distribuidas TambiØn se registra coma reserva

legal Ia prima en colocaciOn de acciones correspondiente Ia diferencia entre el valor pagado por

Ia acción su valor nominal

Al 31 de diciembre 30 de junio de 2008 Ia reserva legal era de $86.946.6 $81113.7

respectivamente
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Estatutarias Ocasionales

Diciembre Jun10

disposiciOn de Ia Junta Directiva 5413.4 19631.4

Reserva valoraciOn de inversiones negociables 394754.1 389109.8

Para readquisiciOn de Acciones 16980.1 16980.1

Acciones propias readquiridas 16488.6 16488.6

Reservas Estatutarias 993.7 1816.3

Otras reservas disposicion de Ia asamblea pars futuros repartos 133A49.3 161777.8

535102.0 5Z2B6

Do acuerdo con disposiciones legales se debe efectuar una reserva para las utilidades obtenidas por Ia aplicación de

sistemas especiales de valoraciOn de inversiones precios de mercado que no se haya realizado fiscalmente el ingreso

24 Ganancias PØrdidas No Realizadas en Inversiones Disponibles para Ia Venta

Titulos Participativos

Promigas S.A 222396.7 251999.9

Mineros S.A 6396.3 4568.9

Tablemac S.A 7064.5 15759.5

Barico AV Villas S.A 2235.5 23.1

Enka de Colombia S.A 4.3 2076.9

Bolsa de Valores de Colombia 299.9

220525.2 261136.7

Titulos de deuda 17636.41 26.150.8

25 Cuentas Contingentes

Acreedoras

Garantia Bancarias 106752.6 78866.1

Avales 252.5 252.5

Valores recibidos en operaciones repo simultaneas 30413.7 21266.9

Obligaciones en opciones 162097.7 51922.4

Litigios 77466.8 73962.7

Otras 45231.3 40711.1LZ1 4Z
Corresponde contingencias pasivas derivadas de procesos judiciales en contra de Ia Corporación sus subordinadas

pot $52.1 76.3 cuyo fallo adverso es de ocurrencia remota de acuerdo al concepto del area juridica do Ia CorporaciOn de

demandas onginadas en contratos con responsabilidad civd en contra de Leasing Corficolombiana por $21786.4 cuya

probabilidad de ocurrencia es remota debido que en los contratos de Leasing existen clÆusulas que las exoneran de esta

responsabilidad

Deudoras
Valores entregados en operaciones repo simultaneas 517771.0 167668.2

Intereses Carters de CrØditos 79.0 53.8

Intereses de leasing financiero 3929.7 2910.6

Derechos en opciones 200180.6 139707.0

CÆnones por recibir 608671.3 645425.7

Opciones de compra por recibir 260072 25548.8

Exceso renta presuntiva Uquida ordinaria 133243.2 133243.2

Otras contingencias 47584.7 48021.41LZ
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26 Cuentas de Orden Deudoras

Diciembre Junio

Bienes valores entregados en custodia 618.0 917.9

Bienes valores entregados en garantla 323204.9 994738.9

ValorizaciOn de bienes recibidos en Daciôn de pago 7839.0 7284.2

Remesas otros efectos enviados at cobro 51115.6 43812.1

Cheques negociados impagados 5474.0 4697.8

Activos castigados 220416.3 214646.3

Tltulos de inversiOn no colocados 57710.0 70210.0

Titulos de inversiOn amortizados bonos 218149.0 174521.0

Ajuste por inflaciOn activos 214954.2 218371.0

DistribuciOn capital suscrito pagado 1701.6 1683.4

Cuentas por cobrar dividendos decretados en titulos participativos 98.2 98.2

Dividendos en Especie RevaorizaciOn del Patrimonio 10538.3

Propiedades equipos totalmente depreciados 22097.2 21832.1

Valor Fiscal de los Activos 4075618.6 4075618.6

Inversiones negociables en tItulos de deuda 250388.1 268944.8

Inversiones para mantener hasta el vencimiento 46236.7 43194.2

Inversiones disponibtes para Ia yenta 583409.3 186979.3

Operaciones Reciprocas activas 162964.7 147475.6

Otras cuentas de orden deudoras 1206677.4 3980.657.414
27 Cuentas de Orden Acreedoras

Bienes valores recibidos en custodia 1062261 116323.6

Bienes valores recibidos en garantia pars futuros crØditos 108112.3 121530.5

Garantias pendientes de cancelar 39736.5 55823.4

Bienes valores recibidos en garantIa admisible 86965.6 77723.4

Bienes valores recibidos en otras garantias 2444.9 2444.9

Cobranzas recibidas 1677.5 1437.8

Ajustes par inflaciOn at patrimonio 496400.3 487496.6

CapitalizaciOn por revalorizaciOn del patrimonio 340226.7 328684.0

Rendimientos inversiones negociables renta
fija

92542.6 27617.8

Dividendos decretados en inversiones neg en titulos participativos 392.7 196.4

Valor fiscal de Patrimoriio 1864366.9 1864366.9

CalificaciOn operaciones de leasing 507190.9 544092.3

CalificaciOn contratos leasing 2308.7 2481.3

CalificaciOn crØditos de consumo 1991.1 2409.5

CalificaciOn crØditos do consumo otras garantias
11.1 11.1

CalificaciOn de carters comerciat garantia idOnea 14790.1 17563.5

CalificaciOn de cartera comercial otras garantias 9645.6 13645.8

Operaciones reciprocas 88597.5 63610.4

Otras cuentas de orden acreedoras 170384.2 3073054.3

$3934011.3

28 Operaciones con Partes Relacionadas

Se consideran partes relacionadas los principales accionistas que poseen el diez par ciento 10%
mªs del capital social cuando teniendo menos existan operaciones que representen mÆs del

cinco por ciento 5% del patrimonio tØcnico Igualmente se consideran partes relacionadas los

miembros de Ia Junta Directiva las empresas donde Ia CorporaciOn posee inversiones superiores

at cincuenta por ciento 50% existen intereses econOmicos administrativos financieros
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Operaciones con Accionistas

Se consideran partes relacionadas los principales accionistas que poseen el diez por ciento

10% mÆs del capital social cuando teniendo menos existan operaciones que representen

mÆs del cinco por ciento 5% del patrimonio tØcnico Igualmerite se consideran partes

relacionadas los miembros de Ia Junta Directiva las empresas donde Ia CorporaciOn posee

iriversiones superiores aI cincuenta por ciento 50% existen intereses econOmicos

administrativos financieros

Operaciones con Accionistas

Diciembre Jun10

Disponible

Banco de Bogota S.A $23608.1 12240.6

Banco do Occidente S.A 11924.3 19562.9

lnversiones

Banco de Occidente S.A 5575.7 6233.7

Cuentas por Cobrar

Banco de Occidente S.A 146.0 118.3

OepOsitos Exigibilidades

Banco de Occidente S.A 6702.3

Cuentas par Pagar

Banco de Bogota S.A 15994.4 13.124.5

Banco de Occidente S.A 5710.0 4685.5

Ingresos Operacionales

Banco de Bogota S.A 88.3 96.7

Banco de Occidente S.A 788.9 488.5

Gastos Operacionales

Banco do Bogota S.A 9.9 9.9

Bonco de Occidente S.A 144.8 211.5

Cuentas de Orden Deudoras

Banco de Bogota S.A 23618.0 12250.5

Banco de Occidente S.A 17790.8 26126.4

Cuentas de Orden Acreedoras

Banco de Bogota S.A 16082.7 13221.2

Banco de Occidente S.A 13201.3 5174.0

Operaciones con Compaæias Vinculadas

La informaciOn relacionada con Leasing Corficolombiana S.A Banco Corficolombiaria Panama S.A
sociedad financiera en el exterior Fiduciaria Corficolombiana S.A Casa de Bolsa Corficolombiana
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S.A Organizacion Pajonales S.A Hoteles Estelar S.A Lloreda S.A Valora S.A Proyectos do

lnfraestructura S.A Estudios Proyectos lnversiones de los Andes S.A Promotora

Comercializadora Turistica Santamar S.A Colombiana de Licitaciones Concesiones Ltda Tejidos

SintØticos de Colombia S.A Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A Industrias Lehner S.A

Pizano S.A en reestructuraciOn aqul incluida es informativa debido que estas cifras so eliminan en

el proceso de consolidaciOn

Diciembre jjo

Disponible DepOsitos de Ahorros

Colombiana de Licitaciones Concesiones Ltda 561.3

Estudios Proyectos Inversiones de los Andes S.A 786.7

Valora S.A 2.3

Inversiones

Banco Av Villas S.A 202.9 240.3

Banco Corficolombiana S.A Panama 13504.1 11574.2

Casa do Bolsa Corficolombiana S.A 105578 10557.8

Colombiana de Licitaciones Concesiones Ltda 39.8763 20437.2

Concesianaria Vial de los Andes S.A 6518.9 92.8

Estudios Proyectos Iriversiones de los Andes S.A 86198.2 40980.3

Fiduciaria Corficolombiana S.A 19659.0 19659.0

Fiduciaria de Occidente S.A 1762.9 1762.9

Hoteles Estelar SA 45701.1 43697.2

lndustrias Lehner SA 13348.6 12652.9

lnversora en Aeropuertos S.A 50

Leasing Corficolombiana S.A 56237.2 40916.2

Leasing do Occidente S.A 76414.6 79012.2

Lioreda S.A 131324.0

Mavalle S.A 257.3 257.3

OrganizaciOn Pajonales S.A 38652.9 33758.9

Pizano S.A en reestructuraciôn 30970.7 27591.9

Plantaciones Unipalma do los Lianos S.A 17231.2 13604.0

Promotora Comercializadora Turistica Santamar S.A 10150.5 10112.5

Proyectos do Infraestructura S.A 68375.9 68375.9

Tejidos SintØticos de Colombia S.A 16677.6 15688.9

Vane Bursâtiles S.A .31.2

Valora S.A 35529.6 19247.9

Valores de Occidente S.A 2257.4 2257.4

ProvisiOn Inversiones

Banco Av Villas S.A 23.6 30.0

Lioreda S.A 98751.6

Pizano S.A en reestructuraciOn 2537.7

Promotora Comercializadora Turistica Santamar S.A 3275.4 3237.4

Cartera de CrØditos

Hoteles Estelar S.A 462.7

Valora S.A 40.5

Cuentas por Cobrar

Banco Corficotombiana Panama 0.3

Casa de Bolsa Corficolombiana S.A 131.2 25.7

Colombiana de Licitaciones Concesiones Ltda 486.2

Estudios Proyectos Inversiones do los Andes S.A 12839.9

Fiduciaria Corficolombiana S.A 46.9 124.0

Fiduciaria de Occidente S.A 166.3 185.1

Hoteles EstelarS.A 913.5 1302.7

lndustrIas Lehner S.A 13.1

Leasing Corficolombiana S.A 117.0 174.4

Lioreda S.A 97.7
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Diciembre

Plantaciones Unipalma de los Lianos S.A 13.2

Proyectos de Infraestructura S.A 0.4

Valora S.A 0.1 798.6

Valorizaciones

Banco Corficolombiana S.A Panama 134.4

Colombiana de Licitaciories Concesiones Ltda 11213.9 10220.7

Concesionaria Vial de los Andes S.A 151.2 129.0

Estudios Proyectos Inversiones de los Andes S.A 40177.1 48605.6

Fiduciaria Corficolombiana S.A 10307.7 8982.7

Fiduciaria de Occidente S.A 1160.3 909.9

Hoteles Estelar S.A 83653.9 81459.5

Leasing Corficolombiana S.A 5842.8 16552.0

Leasing de Occidente S.A 19850.6 16844.9

Mavalle S.A 41.2 16.1

Organizacion Pajonales S.A 66554.1 48676.4

Pizano S.A en reestructuracón 27693.5
Plantaciones Unipalma de los Lianos S.A 15799.0 18327.0

Proyectos de lnfraestructura S.A 35895.5 31904.6

Tejidos SintØticos de Colombia S.A 4461.2 4460.6

Valle BursÆtiles S.A 7.7 7.8

Valora S.A 593.5 6736.3

Desvalorizaciones

Banco Corficolombiana Panama 6695.0

Casa de Bolsa Corficolombiana 1885.2 565.2

Industrias Lehner S.A 1234.2 726.2

Lioreda S.A 32572.4

Valora S.A 1459.7

Valores de Occidente S.A 832.8 785.1

DepOsitos Exigibilidades

Casa do Bolsa Corficolombiana S.A 1088.8 983.0

Colombiana de Licitaciones Concesiones Ltda 17799.5 16266.7

Estudios Proyectos Inversiones de los Andes S.A 30968.6 15596.1

Leasing Corficolombiana S.A 210.8 3628.9

Leasing do Occidente S.A 24576.8 13057.3

Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A 564.1 564.1

Proyectos de lnfraestructura S.A 1.9

Valora S.A 2.3 2.3

Fondos Interbancarios

Leasing Corficolombiana S.A 11138.0

Colombiana do Licitaciones Concesiones Ltda 20.0

Estudios Proyectos Inversiones de los Andes S.A 12420.0

Pizano S.A en reestructuraciôn 18.9

Creditos do Bancos Otras Obligaciones Financieras

Hoteles Estelar S.A 466.4

Proyectos de lnfraestructura S.A 1247.8

Valora S.A 40.5

Cuentas por Pagar

Banco PopularS.A 2351.7 1930.4

Colombiana de Licitaciones Concesiones Ltda 448.3 467.1

Estudios Proyectos Inversiones de los Andes s.a 12839.9 252.0

Fiduciaria Bogota S.A 45.1

Fiduciaria Corficolombiana S.A 43.3

Hoteles Estelar S.A 909.8 13.8

62 Continua



CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA SUBORDINADAS
Notas los estados financieros consolidados al

31 de diciembre y3O de jun10 de 2008

Diciembre Junio

Industrias Lehner S.A 13.1 0.6

Leasing de Occidente S.A 17.0 24.5

Plantaciones Unipalma de los Lianos S.A 13.2 3.5

Promotora Comercializadora Turistica Santamar S.A 145.7

Proyectos de lnfraestructura S.A 117.0 0.8

Seguros de Vida Alfa S.A 4.8 4.0

Valora S.A

Titulos de inversion en CirculaciOn

Estudios Proyectos Inversiones de los Andes s.a 6228.0

Promotora Comercializadora Turistica Santamar S.A 485.0

Ingresos Operacionales

Banco Av Villas 5.2

Banco Corficolombiana S.A Panama 299.2

Casa do Bolsa Corflcolombiana S.A 246.3 3367.1

Colombiana de Licitaciones Concesiones Ltda 2803.5 2251.9

Concesionaria Vial do los Andes S.A 386.3 51.3

Estudios Proyectos Inversiones de los Andes s.a 27289.8 11300.3

Fiduciaria Corflcolombiana S.A 4326.7 3539.9

Fiduciana de Occidente S.A 332.7 277.7

Hoteles Estelar S.A 3912.7 2542.0

industrias Lehner S.A 91.8

Leasing Bogota S.A 19.3 56.5

Leasing Corficolombiana S.A 17796.6 5954.5

Leasing de Occidente S.A 11478.2 12453.1

Lloreda S.A 90.0

Organizacion Pajonales S.A 2697.4

Plantaciones Unipalma de los Lianos S.A 3101.5 1347.2

Promotora Comercializadora Turistica Santamar S.A 14.8

Proyectos de lnfraestructura S.A 18187.1 15636.5

Tejidos SintØticos do Colombia S.A 97.5

ValoraS.A 11492.9

Ingresos No Operacionates

Banco Corficolombiana S.A Panama 20.9 21.4

Casa de Bolsa Corficolombiana S.A 11.2 15.9

Estudios Proyectos Inversiones de los Andes S.A 24.6 24.6

Fiduciaria Corficolombiana S.A 89.0 66.5

Hoteles Estelar S.A 29.6 29.8

Leasing Corficolombiana S.A 149.5 117.6

Lioreda S.A 3.2

Pizano S.A en restructuraciOn 2537.3

Seguros de Vida Alfa S.A 1.5 2.2

Tejidos SintØticos do Colombia S.A 54.0

Valora S.A 70.0

Gastos Operacionales

Toda Hora S.A 20.3 20.9

Casa de Bolsa Corficolombiana S.A 30.5 449.4

Colombiana do Licitaciones Concesiones Ltda 998.6 841.2

Estudios Proyectos Inversiones de los Andes S.A 2684.9 604.8

Fiduciana Bogota S.A 13.8 230.4

Fiduciaria Corficotombiana S.A 807.2 372.0

Hoteles Estelar S.A 193.9 107.3

industrias Lehner S.A 91.8

Leasing Corficolombiana S.A 827.6 860.1

Leasing de Occidente S.A 1529.1 842.3
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Diciembre

Organizaciôn Pajonales S.A 40.7

Pizano S.A en restructuración 17.5

Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A 38.5 26.0

Promotora Comercializadora Turistica Santamar S.A 56.8 28.2

Proyectos de lnfraestructura S.A 516.1 3.1

Seguros Alfa S.A 37.9 33.0

Seguros de Vida Alfa S.A 31.0 33.0

Tejidos SintØticos de Colombia S.A 13.3

ValoraS.A 14.6 1.0

Gastos No Operacionales

Hoteles Estelar S.A 64.2

Proyectos de lnfraestructura S.A 798.3

Valora S.A 47.5

Cuentas de Orden Deudoras

Toda Hora S.A 20.3 20.9

BancoAvVilas 179.3 210.4

Banco Corfivalle PanamØ 6688.7 11709.0

Casa do Bolsa Corficolombiana S.A 8834.3 10467.7

Colombiana de Licitaciones Concesiones Ltda 4866.0 3021.1

Concesionaria Vial de los Andes S.A 107.6 51.3

Estudios Proyectos Inversiones de los Andes S.A 35966.4 13561.2

Fiduciaria Bogota S.A 13.8 230.4

Fiduciaria Corficolombiana S.A 30820.8 29115.2

Fiduciaria do Occidente S.A 3089.6 2858.0

Hoteles Estelar S.A 20769.6 17021.3

Leasing Corficolombiana S.A 63381.2 58502.7

Leasing de Occidente S.A 105336.4 96835.4

Lloreda S.A 19049.3

OrganizaciOn Pajonales S.A 8792.8 6196.8

Plzano S.A on rostructuración 1836.0 1836.0

Ptantaeiones Unipalma do los Lianos S.A 5279.0 2216.1

Promotora Comercializadora Turistica Santamar S.A 80.8 80.8

Proyectos de lnfraestructura S.A 35585.4 17933.6

Seguros Alfa S.A 342.3 33.0

Seguros de Vida alfa S.A 31.0 33.0

Tejidos SintØticos do Colombia S.A 1432.1 1432.9

Valle Bursªtiles S.A 1.7

Valora S.A 14712.5

Valores de Occidente S.A 1424.7

Cuentas de Orden Acreedoras

Banco AvVillas 969.1 23.1

Banco Corficolombiana Panama 6674.2 454.9

Banco Popular S.A 2351.7 1930.4

Casa de Bolsa Corficolombiana S.A 538.8 3800.9

Concosionaria Vial do los Andes S.A 335.1 3000.0

Fiduciana Bogota S.A 45.1

Fiduciaria Corficolombiana S.A 14723.4 12631.9

Fiduciana do Occidente S.A 1493.0 1187.6

Leasing Bogota S.A 19.3

Leasing Corficolombiana S.A 35137.7 37359.6

Leasing do Occidente S.A 55922.6 42379.8

Promotora Comercializadora TurIstica Santamar S.A 35.5 158
Seguros Alfa 1.5
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Seguros de Vida Alfa S.A 4.8

Tejidos SintØticos de Colombia S.A
Valores de Occidente S.A 832.8

Activos

Pasivos

Ingresos

Gastos

241.9

117.2

Legales

84.0

24.0

4.1

7.3

Operaciones Cetebradas con Accionistas que poseen menos del 10% del Capital que
tuvieron operaciones mayores at 5% del patrimonlo tØcnico diciembre 31 de 2008

$69278.5

Nit Accionista

6.72% 800224827 FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PROTECCION Forward

Operaciones Celebradas con Accionistas que poseen menos del 10% del Capital que
tuvieron operaciones mayores at 5% del patrimonio tØcnico junlo 30 de 2008 $67253.5

Part Nit

2.93% 800224808 FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR

0.06% 830038885 VALOREM S.A

Forward Compra
________________________

Forward yenta
_________________________

Forward Compra 67305.7 60217.6

Forward Compra 3106719 273697.3

0.00% 860007660 BANCO DE CREDITO Forward yenta 85208.0 89420.4

Diciembre

Operaciones Celebradas con Miembros de Ia Junta Directiva Representantes Legales

6.2

90.7

785.1

Diciembre

Junta Directiva Representantes

Legales

Activos 45.5

Pasivos 259.6 4.0

Ingresos 3.3

Gastos 48.3 2.3

Junio

Junta Directiva Representantes

Part Tipo Oper Derechos Obligacion

Compra 252194.6 256726.8

Accionista

2.74% 800224827 FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS HORIZONTE

Tipo Oper Derechos Obligacion

134611.4 123019.9

108281.6 115381.2

242893.0 238401.1
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29 Ingresos OperacionaJes otros

Diciembre Junio

Reintegro provision cuentas por cobrar 4454.9 1648.8

Reintegro provision carters de crØditos 333.9 167.8

Reintegro provisiOn de operaciónes de leasing financiero 5836.6 5186.7

Reintegro provision de operaciones de leasing operativo
12.1 4.5

Componente financiero de leasing financiero 42214.1 43299.2

Consorcios uniones temporales 3892.2 1175.1

CÆnones de arrendamiento de leasing operativo 540.2 283.2

Utilidad en yenta de activos en leasing 3.3

Sanciones por incumplimientos en contratos 1352.2 1079.6

Utilidad en posiciones en corto en operaciones repo abierto 9066.9 5257.6

Agricultura Ganaderia 16737.8 6297.5

Comercio al por mayor 12060.8 10111.2

Construcciones 54739.5 53996.2

Hotelesyrestaurantes 66094.9 61630.8

Industrias manufactureras 165774.9 236669.2

Peajes 61625.0 60889.9

Pesca 861.5 1068.2

Transporte almacenamiento 26.7 11.7

MiscelÆneos 157.2 605.5

L445.78f.4 489386.0

30 Gastos Operacionales otros

PØrdida en Posiciones en corto de Operacones Repo 14105.2 48134
Honorarios 4588.9 5946.7

Impuestos 13341.5 22799.0

Arrendarnientos 5480.2 5617.8

Contribuciones afiliaciones 2406.9 2120.4

Seguros 44943 4452.4

Mantenimiento reparaciones 14359.0 15137.9

Adecuaciones instalaciones oficinas 1193.3 1119.5

Servicios de aseo vigilancia 2229.2 2885.3

Servicios temporales 3801.1 4427.4

Publicidad propaganda 3579.7 9429.3

Relaciones püblicas 395.1 392.4

Servicios pCiblicos 12703.4 11411.3

Procesamiento electrOnico de datos 76.1 72.3

Gastos de viaje 1333.3 1313.5

Transportes 8580.5 8703.2

Utiles papeleria 891.1 1041.8

Consorcios uniones tern porales 117.7 88.8

Donaciones 331.2 182.2

Costo de Verita de Bienes realizables 156908.5 172258.0

Servicios medicos salud ocupacional 6.1 12.3

Bienestar Social 55.8 22.5

Suscripciones avisos 17.0 687.3

Portes de Correo 45.0 54.6

AdministraciOn de edificios 266.7 254.2
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Diciembre Junio

Casino Restaurante Cafeteria 441.3 416.7

PØrdida en LiquidaciOn de Inversiones 2.0

AtenciOn al Personal 47.6 52.7

Pôtvora similares 8.6 8.6

MUsica Ambiental 170.9 88.2

Combustible Lubricantes 327.4 331.2

Envasesyempaques 66.7 74.1

Asistencia tØcnica 97.6 110.2

Gastos Legales 419.0 219.3

MicrofilmaciOn empaste 58.6 79.7

Servicios cle mensajeria 283.9 278.6

Servicios conexiOn transformaciOn datos Swiff 508.7 327.6

Canales de comunicaciôn transmisiOn 441.5 393.5

IVA deducible prorrateo 8.4 14.5

Capacitaclon Seminarios 1.6

Misceâneos 11263.4 12787.9

290428.3

31 Otras Provisiones

Disponible 0.1 69.9

Bienes reatizabJes recibidos en pago 1509.1 318.5

Otros activos 1500.0 127.2

Otras 1336.0 ____

32 lngresos no Operacionales

Utilidad en yenta de bienes recibidos en pago 256.5 3118.4

Utilidad en yenta de propiedades equipos 6540.3 4901.3

Arrendarnientos 3808.7 9191.4

Recuperaciones
Bienes Castigados 701.2 1076.7

Reintegros de provisiOn

Propiedades equipos 0.6 6.0

Bienes recibidos en pago 1104.0 34.5

Inversiones 6279.8 8997.1

Otras provisiones 83.1 173.5

Otros activos 0.6

Otras rØcuperaciones 3803.2 5902.7

Por Siniestros 42.7

Diversos

Ingresos bienes recibidos en pago 121.4 133.9

Consorcios uniones temporales 25.6

Otros 6894.6 27236.4
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Al 31 de diciembre este rubro comprendia Fibratolima en liquidacion $1347.3 Pizano S.A $2537.3 Bono

Emcali $2347.3 Al 30 de junio de 2008 este rubro comprendia entre otros valores Aerocali por $3356.8

Companla de Aguas de Colombia por $827.7 Bonos Emcali por $4669.9

Al 31 de diciembre de 2008 este rubro comprendia entre otros valores CausaciOn del Patrimonlo Fidubogota

Patnmonio Autonomos $1987.3 Socimer Intomacional Bank limites in liquitadion $1460.0 Al 30 do junio de

2008 este rubro comprendia entre otros valores Causación del patrimonlo Fidubogota Patrimonlo Autonomos

$23383.4.

33 Relación Activos Ponderados por Nivel de Riesgo Patrimonio TØcnico

El patrirnonio tØcnico no puede ser inferior al nueve por ciento 9% de los activos en moneda

nacional extranjera ponderados por nivel de riesgo conforme en el Decreto 1720 de 2001 El

cumplimiento individual se verifica mensualmente semestralmente en forma consolidada con sus

filiales subsidiarias flnancieras

La clasificaciOn de los activos de riesgo en cada categoria se efectCia aplicando los porcentajes

determinados por Ia Superintendencia Financiera de Colombia cada uno de los rubros del activo

cuentas contingentes negocios encargos fiduciarios establecidos en el Plan Unico de Cuentas

Al 31 de diciembre 30 de junio de 2008 Ia relaciOn de solvencia lograda por Ia CorporaciOn sus

fihiales flnancieras fue de cuarenta cinco punto veintidôs por ciento 45.22% cuarenta dos punto

treinta nueve por ciento 42.39% respectivamente

34 Continqenctas

Con relaciön Ia existencia de tres supuestos CDT de Ia CorporaciOn Financiera del Valle con

nümeros 159743 159744 159745 fechados el 17 de febrero de 1989 por valor de 585 cada uno
se informa

Que tales titulos no aparecen registrados en Ia contabilidad de Ia CorporaciOn

Que en relaciOn con hechos relacionados con los mismos Ia Sala Penal de Ia Corte Supreme
de Justicia no se pronunciO sobre su existencia validez Asi Ic reconociO Ia Sale de Casación

Penal en sentencia de tutela del 26 de febrero de 2008 confirmada posteriormente por Ia Sala

de Casaciôn Civil de Ia Corte Supreme de Justicia mediante sentencia del de abril del mismo

aæo at manifestar que .. eI debate judicial no gIrO en tomb Ia tematica de Ia Validez

oporiibihdad de los fItulos va/ores sobre los cuales recayO Ia actividad dellctiva que ahi se juzgo

..

De otra parte Ia filial Leasing Corficolombiana S.A at 31 de diciembre de 2008 tiene contingencia

per Responsabilidad Civil por $25290.5 al 30 de junio de 2008 per 21786.4 Ia probabilidad

de ocurrencia es remota

35 Gestiôn de Activos Pasivos

De acuerdo con Ia ResoluciOn 001 del de enero de 1996 Ia Circular Externa No 024 de marzo

de 1996 de Ia Superintendencia Financiera en las cuales se definen los criterios procedimientos

mediante los cuales los establecimientos de crØdito deben identificar medir evaluar controlar su

exposiciôn los riesgos de liquidez tasa de interØs tasa de cambio se presenta el estudlo sobre

los niveles de exposiciOn de Ia CorporaciOn

continuación se presentan las principales cuentas que afectan el GAP de liquidez de Ia

Corporación Matriz en una maduraciOn correspondiente 12 meses
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Junio Diciembre

Disponible 46621.0 122323.0

Fondos Interbancarios 85429.0 168027.0

Inversiones Negociables 425758.0 393267.0

Inversiones No Negociables 651902.0 653779.0
Cuentas PorCobrar 21274.0 24011.0

Derivados 10804.0 11963.0
Otros Activos 2040.0 5.536.0

Total Posiciones Activas 1222.220.0 1365107.0

Cdts 596944.0 572856.0

DepOsitos De Ahorro 51 997.0 73603.0

Otros 47251.0 5128.0
Fondos Interbancarios 290375.0 348285.0

Cuentas Por Pagar 61071.0 68656.0

Otros Pasivos 2410.0 2661.0

Pasivos Estimados Prov 101.0 4845.0

Total Posiciones Pasivas 1050150.0

Durante el aæo 2008 Ia gestion del nesgo de liquidez se fundamentO en el cumpllmiento de Ia

Circular Externa 016 de 2008 Ia cual modifica capitulo VI de Ia Circular Externa 100 de 1995

establece las Reglas Relativas at Sistema de AdministraciOn de Riesgo de Liquiciez SARL
Corficolombiana diseæO un cronograma de trabajo para ajustarse Is nueva normatividad Se

realizaron pruebas satisfactorias en los aplicativos para que partir de enero de 2009 se reportara

el lndicador de Riesgo de Liquidez IRL Ia Superintendencia Financiera

La Corporación de acuerdo con Ia regulacion vigente calcula el riesgo de mercado con base en el

modelo estªndar estableciclo por Ia Superintendencia Financiers en Ia Circular Externa 009 de

2007 Capitulo XXI Circular Basics Contable Financiera Circular Externa 100 de 1995

Metodologia seQün circular externa 009 de 2007

Riesgo par MOdulos

1-TasadelnterØs 31461 38135

2- Tasa de Camblo 1247 3509

3- Precio de Acciones 8134 6878

4- Carteras Colectivas 2068 1.141

VeR Agreqado

36 Gobierno Corporativo No auditado

La Corporaciôn Financiera Colombians S.A conservando su politics de tener permanentemente
actualizada Ia normatividad de buen gobierno corporativo tiene incorporados principios que rigen

el buen gobierno corporativo de Ia entidad asI como Ia protecciOn de los derechos de los

accionistas inversionistas

Junta Directiva Alta Gerencia La Alta Gerencia Ia Junta Directiva determinan las

estrategias politicas perfiles de riesgos de Ia entidad La Junta Directiva estÆpermanentemente
informada de los procesos negocios que realiza Ia CorporaciOn Esta aprueba los Ilmites de
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otorgamiento de crØditos de exposiciôn al riesgo de mercado liquidez administraciOri del

riesgo crediticio para los diferentes negocios de Ia CorporaciOn La Vicepresidencia Ejecutiva es el

area dedicada Ia identificaciOn administraciOn mediciOn control de los riesgos inherentes las

operaciones de tesoreria demÆs negocios de Ia entidad Esta area se encarga de generar los

mecanismos de control de riesgo de informar Ia Alta Gerencia Junta Directiva sobre las

exposiciones al riesgo que puede presentar Ia CorporaciOn

Pobticas Division de Funciones

Las poifticas de gestiOr de riesgo son aprobadas por Ia Junta Directiva estªn acorde con las

diferentes Imneas de negocio de CorporaciOn Cuenta con elementos especificos por cada tipo

de riesgo crØdito mercado lIquidez operacional se les hace seguimiento riguroso en su

cumplimiento por parte de Ia Gerencia de Riesgo area que encuentra bajo Ia Vicepresidencia

Ejecutiva

Reportes Ia Junta Directiva La Junta Directiva permanentemente estª informada de las

exposiciones de riesgo de los diferentes negocios realizados por Ia CorporaciOn

Ia Junta Directiva mensualmente se le presenta un informe que contiene una descripciOn

detallada de las operaciones realizadas por Ia mesa de dinero los resultados del negocio los

niveles de riesgo el cumplimiento de los Ilmites establecidos Si es del caso Las operaciones con

vinculados se someten consideraciOn de Ia Junta Directiva

Los limites de posiciones mâximas de portafolio pØrdidas mÆximas de valor en riesgo son

controlados por el departamento de riesgo informados diariamente Ia Alta Gerencia de Ia

CorporaciOn

lnfraestructura Tecnológica La CorporaciOn dispone de una adecuada infraestructura

tecnologica que le permite soportar de manera eficiente los requerimientos transaccionales de su

operaciOn diana incluyendo adecuados mecanismos de control auditoria para el control del

niesgo para Ia generaciOn de herramientas de informaciOn que facilitan Ia gestiôn de Ia

informaciOn de Ia organizaciOn

Metodologia para Ia MediciOn de Riesgo La CorporaciOn Financiera Colombiana estÆ

catalogada como una entidad financiera por su rol de negocio en los diferentes frentes en los

que se concentra productos de mesa de dinero banca de inversion gestion de activos

inversiones de renta variable etc se ye expuesta una variedacl de riesgos generados por Ia

evoluciOn del entomb en todas sus dimensiones Con base en lo anterior resulta claro que Ia

gestiOn de los riesgos se ha convertido en el factor determinante para lograr uno de los principales

objetivos de Corficolombiana Ia obtenciOn de una rentabilidad satisfactoria para sus accionistas

por ello se encuentra en Is definiciOn misma de todas cada una de las estrategias institucionales

el procedimiento de toma de decisiones sobre todos los negocios actividades de Ia

CorporaciOn

La CorporaciOn definiO que el proceso de administraciOn del riesgo debe cumplir con las

siguientes etapas

IDENTIFICACION DE RIESGO Se determinan los riesgos asociados cada uno de los

productos Se busca identificar concentraciones indebidas de riesgos implementar nuevas

tecnologIas para el martejo de los mismos

MEDICION DE LOS RIESGOS Se determinan los procesos de mediciOn manejo de los

diferentes riesgos Los sistemas de monitoreo deben funcionar en forma precisa abarcar todos
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los aspectos definidos de forma que facilite el manejo gerencial La mediciOn del riesgo irnplica la

disponibilidad de recurso humano experimentado de herramientas tØcnicas que faciliten Ia

cuantificaciOn de los riesgos inherentes cada negoclo

ASIGNACION DE LMITES Se determinan limites para cada uno de los riesgos por aparte

mercado crØdito yb contraparte operacional liquidez aCm cuando estªn ligados entre si La

administraciOn evalCma define los limites con base en Ia disposiciôn para asumir riesgos Ia

capacidad de Ia entidad para absorber pØrdidas

MEDICION CONTROL DE LIMITES Se debe revisar permanentemente el valor de as

posiciones contra los Ilmites reportar oportunamente Ia alta gerencia los excesos que se

presenten para tomar los correctivos del caso Se realizan evaluaciones mediciones con

diferente periodicidad de acuerdo las necesidades de cada Ilnea de negocio

GENERACION DE INFORMES Se deben presentar periOdicamente de acuerdo con lo que

defina Ia Junta Directive los diferentes estamentos dØ riesgo Deben contener informaciOn

referente exposiciOn actual de riesgo frente los limites establecidos considerÆndose come

elementos indispensables para Ia toma de decislones

Las metodologlas existentes identifican miden los diferentes tipos de riesgo los que esta

expuesta Ia Corporacion en su actividad es asi como operan los mØtodos que fueron enunciados

explicados detalladamente en estas notes los estados financieros

Estructura Organizacional La Corporacion ha definido travØs de su Junta Directiva una

estructura organizacional Ia cual deberÆ velar por Ia adecuada administraciOn de riesgos Es asi

como Ia Vicepresidencia Ejecutiva estª cargo de Ia construcciOn de una fuerte cultura de riesgo

dentro de Ia organizacion buscando obtenersiempre una visiOn integrada del riesgo que ademÆs

cubre las filiales financieras de Corilcolombiana Esta Vicepresidencia tiene cargo Is Gerencia

de Riesgo Gerencia de Riesgo Crediticlo tiene el propOsito de promover liderar controlar

Ia ejecuciOn de las politicas de riesgo aprobadas mediante el cumplimiento de Ia estrategia de

gestion de riesgo trazada utilizando el proceso de administraciOn del riesgo previamerite definido

En Ia estructura de Ia CorporaciOn existe independencia entre las areas de negociaciOn control de

riesgo contabilizaciOn de operaciones Cada una de estas Iabores estâ asignada diferentes

areas funcionales las que su vez reportan diferentes vicepresidencias de Ia CorporaciOn come

sigue

Responsabilidad Area Reporta

NegociaciOn Vicepresidencia Tesoreria Presidencia

Vicepresidencia Comercial Presidencia

VicepresidenciaBanca de InversiOn Presidencia

Vicepresidencia Portafolios de InversiOn Presidencia

Vicepresidencia Inversiones Presidencia

Control Gerencia Riesgo Vicepresidencia Ejecutiva

Gerencia Riesgo Crediticio VicepresidenciaEjecutiva

ContabilizaciOn Gerencia Operaciones de Tesoreria Vicepresidencia Operaciones

Gerencia Operaciones de Apoyo VicepresidenciaOperaciones
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37 Revelación de Riesgos No auditado

Objetivos

Las actividades de tesoreria de Is CorporaciOn se realizan dentro de un marco de limites

politicas establecidas por Ia Junta Directiva monitoreadas controladas por Ia Gerencia de

Riesgo Las decisiones se toman dentro de dicho marco partir del permanente continuo

seguimiento las variables econOmicas de carÆcter interno extomo Todo con el objetivo de

maximizar Ia relacion riesgo/retorno de los portafolios administrados optimizar el retorno de Ia

relaciôn comercial con los clientes de Ia CorporaciOn capturar las oportunidades que se detecten

en los diferentes mercados en Los que interviene

Deuda Publics interns en calidad de Creador de Mercado
Deuda Privada

Divisas

Instrumentos derivados moneda local

Instrumentos derivados en moneda extranjera

Filosofia en Pa Toma de Riesgos

Para asegurarse que las actividades de tesoreria se acoplen los objetivos estrategias de Ia

CorporaciOn Ia Junta Directiva ejerce un permanente monitoreo del perfil do riesgo Realizando

seguimiento las posiciones de tesoreria los lImites de Riesgo de Mercado Riesgo de Credito

Riesgo de Liquidez Riesgo Operacional

La filosofia de asunciOn de riesgos es consistente con las politicas generales de Ia gestiôn de

activos pasivos considers aspectos como anÆlisis económicos anØlisis tØcnico anlisis

fundamental el efecto de cambios del entomb en el libro bancario en el libro de tesoreria

EVALUACION

El riesgo de mercado de Ia Corporacion so mide travØs de los diferentes anØlisis que se realicen

basados en tØcnicas reconocidas pars Ia administraciOn del riesgo financiero con el objetivo de

controlar los niveles de pØrdida los que se puede encontrar expuesta Ia CorporaciOn en sus

inversiories de activos financieros por Is volatilidad en los mercados en los que puede participar

Con base en lo anterior se opera el siguiente esquema de limites considerando el perfil de riesgo

de Ia entidad

Riesgo de Mercado

Posición Portafolio Pesos

LImites del portafolio de inversiones negociables Se limits el valor nominal de Ia posiciOn en

titulos de deuda ptiblica considerando sus caracteristicas de tasa
fija

variable de acuerdo al

plazo do maduraciôn Igualmente se limits Ia posiciôn en titulos negociables diferentes de deuda

pCbIica considerando los mismos aspectos antes seæalados los respectivos cupos de emisor

LImites del portafolio de inversiones disponible para Ia yenta Se limita el valor nominal de Ia

posiciOn en titulos de deuda pUblics privada considerando el plazo de maduraciôn Ia

capacidad contractual financiers operativa de Ia CorporaciOn
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Limites del portafollo de Inversiones hasta el vencimiento Se limita el valor nominal de Ia

posiciOn en titulos de deuda ptiblica tomando como criterlo el plazo de maduraciOn Ia capacidad

contractual financiera operativa de Ia Corporacion

Posición Portafollo Dôlares

Limites del portafolio de inversiones negociables Se limita el valor nominal de Ia posicion en

titulos de deuda pQblica TES TRM YANKEES de acuerdo at plazo de maduraciôn Igualmente

se limitarª Ia posiciôn en titutos negociables diferentes de deuda pCiblica considerando los cupos

de emisor aprobados el plazo de maduraciOn

Limites posición en divisas Se limita el valor de Ia posiciôn en dôlares Corto Largo tanto en

eI intraday como en el nextday de acuerdo al perfil de riesgo de Ia entidad Igualmente se Jimita

las posiciones en otras monedas tales como franco suizo libra esterlina euros considerando los

mismos aspectos antes seæalados

LImites de PØrdidas

PyG diarlo es Ia principal herramienta de control con que cuenta el middle office para monitorear

Ia tesoreria Adicionalmente es fundamental en Ia definiciOn de las pØrdidas màximas autorizadas

por Ia Junta Directiva

VeR valor en riesgo Con el objetivo de establecer Ilmites con base en metodologlas

reconocidas de Risk Metrics para Ia administraciOn de riesgo financiero que estØn acorde

perfil de riesgo de Is entidad se definiO por parte de Ia Junta Directiva un limite de VeR pars las

operaciories de Tesorerla que permits estimar en condicionØs normales el riesgo asumido en los

mercados cambiario de rents fija fixed income en donde Ia Corporacion concentra su actividad

de trading

MAT management action trigger Es Ia maxima pØrdida que Ia Corporaciôn estØ dispuesta

asumir teniendo presente ademÆs Ia capacidad patrimonial de solvencia de Ia entidad El MAT
limita el total de pØrdidas Ia suma de pØrdidas causadas potenciales VeR asociadas at

portafollo vigente en condiciones de normalidad

MAT Utilidad 30 dias VeR

LImite MAT VeR

Anâlisis de sensibilidad stress test se establecieron los escenarios mÆsapropiados pars

calcular las pruebas de esfuerzo donde ademªs de an stress con un incremento de 200 puntos

bàsicos en las tasas se modela Ia crisis de mercado de agosto de 2002 abril de 2004 las

posiciones vigentes de TES

II Riesgo de Liquidez

Pars el riesgo de liquidez se utiliza como herramientas el GAP de liquidez de acuerdo con Ia

Circular Exterria 042 de septiembre 27 de 2001 semanatmente en el comitØ ALCO se revisa el

flujo semanal para determinar el perfil de Iiquidez de Ia CorporaciOn en Is semana en curso en

las siguientes

Por otra parte se continuO con et monitoreo control de los limites internos establecidos por Ia

Junta Directiva tanto para largo plazo como pars corto plazo entre los de corto plazo se
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encuentran el MCO Maximum Cumulative Outflow que es el flujo de caja proyectado 30

dias Los indicadores de largo plazo son el MTF Medium Term Funding CCP Cash Capital

Position El primero limita Ia financiaciOn de activos de largo plazo con pasivos de corto plazo el

segundo limita Ia financiaciOn de activos iliquidos entendidos estos como aquellos activos que el

mercado no recibe como garantia en eventos en que se requiera recursos en Ia entidad con

recursos de corto plazo

La Junta Directiva determinO limites para cada uno de estos indicadores los cuales se revisan

diariamente por Ia Alta Gerencia son presentados mensualmente este mismo organo Los

indicadores segün su estado pueden ubicar Ia entidad en situación de normalidad evento

crisis En funciOn de estos estados Ia Junta Directiva definió los planes de contingencia que se

deben seguir

Ill Riesgo de CrØdito

El area de tesoreria es quien identifica las atternativas de inversion negociaciOn las cuales

pueden ser tanto en sector real como en sector financiero De acuerdo con el resultado del estudio

realizado por el area de riesgo se somete consideraciOn de Ia instancia respectiva Ia solicitud

del area comercial se establece un cupo con una vigencia de aæo para realizar operaóiones
con dicho cliente

Todo emisor yb contraparte debe contar con cupo aprobado por Ia instancia respectiva Los cupos
de las entidades no financieras se evalCian bajo el proceso de anØlisis de contrapartes utilizado por
Ia Gerencia de Riesgo Crediticio los del sector financiero se evalüan bajo una metodologla
Camel en Ia Gerencia de Riesgo

Categonas de Riesgo de Contraparte

Las categorias de riesgo de contraparte estªn estandarizadas en cuatro niveles que permiten

optimizar el dia dia de los negocios sin generar desgastes adicionales en las instancias de
atribuciOn de Ia CorporaciOn ni afectar Ia calidad de Ia toma de decisiones de riesgo

continuaciOn se describen las categorlas de riesgo en su orden de mayor menor riesgo

Categoria

PrØstamos de corto plazo interbancarios repos yb inversiOn en tItulos

CategorIa

Exposicion crediticia en productos derivados renta fa divisas

Ejemplos Forward de divisas forward de tItulos opciones swaps

Para los productos derivados el cupo de riesgo ser aprobado por Ia instancia correspondiente se
define de acuerdo Ia ExposiciOn Potencial Futura Ia cual estiputa los factores que se aplican
sobre el valor nominal del contrato en funciOn del plazo del activo subyacente

PlazO Remanente Renta Fija Tipó de Cambio

Hasta meses 5.2% 10.6%

De meses 7.4% 15.0%

Mayora6meses 10.8% 21.2%
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De igual forma Ia utilizaciOn del cupo aprobado se calcula con base en Ia exposiciOn crediticia del

derivado

ExposiciOn Crediticia Costo de ReposiciOn Exposicion Potencial Future

Costo de Reposición es el mayor valor entre el valor de mercado cero

Se entenderÆ como derivado de renta fija aquel contrato donde el subyacente sea una tasa de

interØs de mercado Un titulo de renta
fija independientemente del emisor tipo cle titulo

Para los derivados de tipo de cambio tamblØn se utllizarÆ Ia tabla anterior independientemente de

Ia divisa

CategorIa

Riesgo spot

Ejemplos Compra yenta titulos divisas free delivery

Riesgo over night

Categoria

Categoria DVP compensada

Riesgo de mercado intraday

Nota los cupos aprobados pueden ser utilizados para productos de Ia misma categoria

respetando el plazo Riesgo spot riesgo overnight no se pueden combinar

lv Riesgo Operacionat

Los avances mÆs relevantes en materia de riesgo operacional Ilevados cabo en ef primer

semestre de 2008 fueron

Se definiO metodologia pare Ia fase de monitoreo con Ia cual se construyO inventario de

indicadores de seguimiento que tendrÆn mediciôn partir de Julio de 2008

Se implemento herramienta de capacitaciôn virtual Ia cual permitiO capacitar at 95% de los

funcionarios de Ia entidad en temas relacionados con riesgo operacional

Con relaciôn Ia base de datos de riesgo operacional Diciembre 31 Ia base de datos contaba

con 201 registros con Ia siguiente distribuciOn

Tipo de evento de registros

Fatlas en los procesos 27

FalIas en los sistemas

Proceso de registros

Misionales

Apoyo 28

Tipo de perdida de registros

TipoA

Tipo 25

TipoC
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Los 27 eventos registrados tipo suman $94.8 millones

Con relaciOn al Plan de Continuidad de Negocio en el segundo semestre se realizó Ia segunda

prueba de aplicativos internos externos se probaron los protocolos de contingencia con el

Banco de Ia Repiiblica Deceval Bolsa de Valores de Colombia

ADMINISTRACION

Junta Directiva La Junta Directiva es Ia instancia responsable de Ia aprobaciOn de las politicas para

las operaciones de tesoreria Østa garantiza Ia adecuada organizaciOn monitoreo seguimiento de

las actividades de tesoreria Esta responsabilidad incluye Ia fijacion de limites para Ia toma de nesgos

en dichas actividades el adoptar las medidas organizacionales necesarias para limitar los riesgos

inherentes al negocio de tosoreria

Asi mismo es Ia junta directiva quien aprueba las politicas estrategias reglas de actuaciOn que
deberÆ seguir Ia entidad en el desarrollo de las actividades de tesoreria tales como aprobar

operaciones de crØdito en moneda legal yio extranjera el mercado los mercados en los cuales se le

permite actuar los procedimientos para medir analizar monitorear controlar administrar los riesgos

asi como los lImites de las posiciones en riesgo de acuerdo con el tipo de riesgo de negocio de

contraparte de producto de area organ izacional

La junta directiva tambiØn tiene facultades de aprobar los procedimiontos seguir en caso de

sobrepasar los limites de enfrentar cambios fuertes inesperados en el mercado Asi mismo este

organismo tiene Ia responsabilidad de analizar evaluar los tipos de reportes gerenciales contables

tanto internos como extemos

ComitØde ALCO Las principales funciones son las de establecer recomendar Ia Junta Directiva

las politicas objetivos limites procedimientos pare Ia administraciOn de riesgo Ejercer seguimiento

al plan de gestiOn de riesgo que se adopte el que incluirØ procedimientos de operaciOn seguimiento

control de los niveles de tolerancia al riesgo establecido Monitorear el informe de cumplimiento de

limites autorizar excesos con base en las atribuciones otorgadas por Ia Junta Directiva Implementar

procedimientos de acciôn contingentes en caso de presentarse pØrdidas en los niveles mØximos

permitidos aprobar valores de variaciôn mÆximas cotas de variables para realizar sensibilidades

ComitØ de CrØdito La principal funciOn es Ia de establecer recomendar Ia Junta Directive los

cupos de crØdito contraparte de los clientes de Tesoreria

ComitØ Riesgo Operacional Las principales funciones son las de presentar para aprobaciOn de Ia

Junta Directiva Ia alta gerencia las politicas normas de gestiOn del riesgo operacional realizer el

seguimiento control de las mismas Diseæar Ia estrategia de gestion de riesgo operacional de Ia

Corporacion liderar su ejecuciôn Establecer los procedimientos mecanismos aprobando las

metodologias los sistemas de una adecuada gestiOn administración del riesgo operacional

Conocer comprender los riesgos operacionales que asume Ia CorporaciOn evaluando permanente

Ia exposiciOn al riesgo Participar en Ia evaluación de Ia participaciOn en nuevos mercados Ia

negociaciOn de nuevos productos Desarrollar estrategias para Ia construcciOn de una cultura

organizacional de gestiOn de riesgos operacional dentro de la Corporación Evaluar los planes de

contingencia de continuidad del negocio establecer los recursos necesarios pare su oportuna

ejecuciOn

Vicepresidencia Ejecutiva El Vicepresidente Ejecutivo reporta Ia Presidencia sus principales

funciones entre otras son las de establecer recomendar Ia Junta Directiva las politicas objetivos
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limites procedimientos para Ia administraciOn de riesgo Controlar el cumplimiento de los cupos

Ilmites de portafolio emisor contraparte establecidos por Ia Junta Directiva

Gerente de Riesgo El Gerente de Riesgo reports Ia Vicepresidencia Ejecutiva sus pnncipales

funciones son de Ia mediciOn de riesgos de Ia verificaciOn del cumplimiento de las politicas Ilmites

establecidos de efectuar los anÆlisisde riesgos Asi mismo esta area es Ia encargada de elaborar

reportes sobre el cumplimiento de las politicas limites de los niveles de exposiciOn de los

diferentes riesgos

Existe un Director de Riesgo Operacional un auxiliar que se encargan de desarrollar el Sistema

de Adm.inistraciôn de Riesgo Operacional SARO al interior de Ia Corporaciôn fihiales financieras

Igualmente exists un coordinador de riesgo analistas especializados en los distintos riesgos de

Ia tesoreria como son riesgo de mercado crØdito liquidez que reportan al Gerente Es

importante mencionar que el riesgo juridico es cubierto por Ia Vicepresidencia Juridica

Gerente de Riesgo Crediticio El Gerente de Riesgo Crediticlo reports Ia Vicepresidencia

Ejecutiva sus principales funciones son los de diseæar implementar los modelos financieros para el

anÆlisis de crØdito cupos de coritraparte para entidacles del sector no finariciero lguaimente

recomendar el anØlisis de crØdito cupo de contraparte finalmente presentar los cupos solicitados

las instancias respectivas La labor del Gerente de Riesgo Crediticlo es apoyada por un Director de

CrØdito

MEDICION

Dürante el 2008 Ia tesoreria de Ia CorporaciOn Financiera Colombians S.A generô ingresos netos

antes de gastos operacionales provisiones par valor de $42521 La relaciOn ingreso riesga

tomando el VeR promedio de 2008 indica que el riesgo al cual estâ expuesta Ia CorporaciOn

equivale menos de un rnes de ingresos netos ajustØndose al perth de riesgo aprobado por Is

Junta Directiva

El VeR por modulo de riesgo se presents contmnuaciOn

VALOR EN RIESGO PORMODULOS VeR

TASASDEINTERSES 31461

TASAS DE CAMBIO 1247

PRECIO DEACCIONES 8134

CARTERA COLECTIVAS 2068

VALOR EN RIESGO TOTAL AZ9IQ

La Corporación define Ia posiciOn en cads activo financiero como el inventarlo del portafoUo mas

los compromisos de compra los compromisos de yenta

Posición Portafolio Pesos cifras en millones

Pcrtafolio de iriversiones negociables La posicion al cierre de 31 de diciembre de 2008 tue de

$168608

Posiciôn nets portafolio negociable portafolio negociable mas forwards de compra menos forwards

de vents $168608
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Portafolio de inversiones disponible para Ia yenta Al cierre de diciembre 31 de 2008 esta posicOn

es de $550986

Portafolio de lnversiones hasta el vencimiento diciembre 31 de 2008 Ia posiciOn fue de $93500

Swaps de tasa de interØs Al cierre de diciembre de 2008 Ia posiciôn en el portafolio de swaps

equivale $5667

Opciones sobre titulos renta fija Al cierre de diciembre do 2008 Ia posiciOn en eI portafollo de

opciones sobre titulos renta fija equivale -$61

Posición Portafollo Dólares

Portafolio de inversiones negociables Al cierre de diciembre 31 de 2008 Ia posiciôn es de

$154823

PosiciOn neta portafolio negociable portafolio negociable mas forwards de compra monos forwards

deventa$154823

Portafolio de inversiones disponible para Ia yenta Al cierre de diciembre 31 de 2008 esta posiciOn

es de $91296

Portafolio de Inversiones hasta el vencimiento diciembre 31 de 2008 Ia posiciOn fue de $0

PosiciOn en divisas Al cierre de diciembre 31 de 2008 Ia posicion de riesgo en TRM equivale

US$ 11 649872

Forwards de divisas Al cierre de diciembre 31 de 2008 el valor del portafollo de forwards de

divisas equivale $-22256

Contratos do Futuros OPCF Al cierre de diciembre 31 do 2008 el valor del portafolio do futuros de

divisas equivale $492

Qpciones do Divisas Al cierre do diciembre 31 de 2008 Ia posiciOn on el portafolio de opciones de

divisas equivale $-256

El do Octubre de 2008 se informo Ia Superintendencia Financiera do Colombia Ia decision de

valorar todo el portafolio de Forward Peso-DOIar segün con lo dispuesto en Ia CE 025 do 2008
generando una utilidad de $2.058 quo se yb reflejada en los estados de resultados del mes de

Octubre de 2008

LImites de PØrdidas

Riesgo de Mercado

PyG diario El PyG 30 dias al cierre de diciembre de 2008 presenta una utilidad excluyendo gastos

operacionales aproximadamente do $42521
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VeR valor en riesgo El VeR total incluyendo las posiciones de Ia mesa de pesos dOtares at

cierre de diciembre de 2008 equivale -1815 aproximadamente frente at limite establecido por

Junta Directiva de -7101.0

MAT management action trigger Al cierre de diciembre de 2008 el MAT asciende $3005

aproximadamente frente at limite determinado por Junta Directiva que asciende $-7 101.0

Anªlisis de sensibilidad stress test

El portafolio de Ia tesoreria durante el 2008 tuvo el siguierite comportamiento

PORTAFOLIO EN LJSD

Inversiones Negociables

Inversiones Disponibles pars Vents

Inversiones Hasta el Vencmiento

Forward Cornpra TItulos

Forward Vents Titulos

DERIVADOS

Forward Compra Titulos

Forward Venta Titulos

Contratos de .Futuros OPCF

Swap de Tasa de Interes

Opciones de Divisas

Opciones de Titulos

II Riesgo de Liquidez

117692.43

95077.99

260.63

-9.90

-40.73

24799.71

-29760.97

88085.97

2226.64

-13.82

14.19

Al cierre de diciembre de 2008 estos indicadores estaban dentro de los Ilmites de normalidad

establecidos El indicador MCO que define el estado de liquidez de Ia entidad para et plazo de

dias cuyo Ilmite normal minimo es $50000 de superªvit presentaba at finalizar diciembre de

2008 Un superavit de $496802

Ill Riesgo de CrØdito

Durante el aæo2008 los cupos de las contrapartes de tesorerla fueron asignados de acuerdo con

metodologia descrita anteriormente fueron aprobados por las instancias correspondientes

Valores MÆximos Mmnimos Promedio

PORTAFOLPO EN PESOS
Inversiones Negociables

Inversiones Disponibles pars Ia Vents

Inversiones Hasta el Vencimiento

Forward Venta Titulos

MAXIMO
271144.89

784968.34

124907.45

65.69

PROMEDIO

159590.47

582288.89

86673.23

61.18

115208.18

78967.37

26.06

3.18

-1460.59

MINIMO

72118.87

362178.09

52892.09

310.44

88512.68

52547.95

-5792.12

42858.79

-65166.44

184872.00

-111.0

109.54

29671.55

-89028.40

46156.85

5666.95

-174.72
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CONTROL

La estructura de control como principio fundamental tiene Ia adecuada segregaciOn de funciones

entre las actividades del front middle back office En este sentido las operaciones de tesoreria

se desarrollarÆn dentro de una estructura organizacional que contempla las siguientes areas yb

funciones

Front Office Area encargada directamente de Ia negociación de las relaciones con los clientes

de los aspectos comerciales de Ia tesoreria

Middle Office Area encargada entre otras funciones de Ia mediciOn de riesgos de Ia verificaciOn

del cumplimientô de las politicas limites establecidos de efectuar los anlisis de riesgos Asi

mismo esta area es Ia encargada de elaborar reportes sobre el cumplimiento de las politicas

IImites de los niveles de exposicion de los diferentes riesgos inherentes las operaciones de

tesoreria Igualmente es el area encargada de Ia revision evaluaciOn periodica de las

metodologias de valoraciOn de instrumentos financieros de mediciOn de riesgos

Back Office Area encargada de realizar los aspectos operativos de Ia tesoreria tales como el

cierre registro autorizaciOn final las operaciones

Por otro tado Is CorporaciOn cuenta con un mOdulo de cupos en linea que permite controlar las

exposiciones de riesgo par cantraparte en los distintos negocios de tesoreria Adicionalmente el

Middle Office cuenta con el apoyo de los rnOdulos de cupos de los distintos sistemas

transaccionales MEC Set-Fx

Debido Ia consolidaciOn de los controles de riesgo hoy el negaclo de tesoreria es mØsestable

existe un riesgo inferior de potenciales pØrdidas por riesgos de mercado crØdito liquidez

asociados al mismo una mayor oportunidad de reacción frente eventos adversos

Par otro lado en cumplimiento de to establecido par las normas de Ia Superintendencia Financiers

de Colombia aplicando buenas practices de Gobierno Corporativo Corficolombana cuenta con

un sistema de control interno aprabado par Ia Junta Directiva el cual permite que Ia entidad realice

sus operaciones cantroladamente pueda alcanzar sus abjetivos carporativos

Las principios generates que inspiran estas directrices estÆn contenidas en el COdiga de Etica

Conducta el cual comprende las pautas de comportamiento que expresamente senala Ia Junta

Directive en materia del compromiso que se espera de todos los funcionarios frente al sistema de

control intemo Ia Øtica en los negocios los conflictos de interØs al manejo de informaciOn

privilegiada entre otros

Para fortalecer el sistema de control interno prevenir conductas indebidas de mercado Ia

CarporaciOn realiza anualmente jornadas de capacitaciOn entrenamiento con el fin de difundir

reforzar las orientaciones institucionales en esta materia realizando evaluaciones que le permiten

Corficolombiana determinar Is eficacia de estos principios informando Is alta administraciôn un

resumen de los resultados fin de adoptar las mejoras que sean necesarias para fortalecer el

sistema de prevenciOn control

38 Controles de Ley

Al 31 de diciembre 30 de junio de 2008 Ia CorporaciOn sus filiales financieras cumplieron con

cada una de sus obllgaciones deberes legales en lo relacionado entre otros puntos posiciOn

propia inversiones de capital patrimonio tØcnico encaje en general con todas las instrucciones

impartidas por los entes de vigilancia control asi coma los organos legisiativos

80 Continua



CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA SUBORDINADAS

Notas los estados financieros consolidados al

31 de diciembre 30 de junio de 2008

39 Riesqo Lavado de Activos

El riesgo de lavado de activos de Ia financiaciOn del terrorismo se entiende como Ia posibilidad

de pØrdida econOmica de daæo del buen nombre que pudiera sufrir Ia entidad si fuera utilizada

directamente travØs de sus operaciones como instrumento para el lavado de activos yb Ia

canalizaciOn de recursos hacia Ia realizaciôn de actividades terroristas cuando se pretenda el

ocultamiento de activos provenientes de dichas actividades travØs de Ia entidad

En virtud de lo anterior conciente de su compromiso para luchar contra las organizaciones

criminales Ia CorporaciOn ha adoptado los mecanismos necesarios para evitar Ia ocurrencia de

estos eventos que puedan afectar negativamente sus resultados su negocio Por este motivo Ia

CorporaciOn Financiera Colombiana cuenta con un Sistema de AdministraciOn del Riesgo del

Lavado de Activos de Ia Financiaciôn del Terrorisrno SARLAFT el cual estÆ integrado por etapas

elementos que contienen las poilticas procedimientos metodologIas para Is identificaciOn

evaluaciOn control monitoreo de estos riesgos asi como el conocimiento del cliente de sus

operaciones con Ia CorporaciOn de los segmeritos de mercado atendidos el monitoreo de las

transacciones Ia capacitaciOn al personal Ia colaboraciOn con las autoridades Este sistema estÆ

contenido en el Manual de SARLAFT aprobado por Ia Junta Directiva es administrado por el

Oficial de Cumplimiento quien tiene Ia responsabilidad de evaluar constantemente los

mecanismos de prevenciOn fin de establecer Ia efectividad de los mismos el cumplimlento por

parte de todos los funcionarios de Ia CorporaciOn

El SARLAFT fue establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante Ia Circular

Externa 22 del 19 de abril de 2007 sus modificaciones en las Circulares Externas 61 de

diciembre de 2007 26 de junio del 2008 En virtud de estas instrucciones is CorporaciOn

transformO el Sistema Integral de PrevenciOn de Lavado de Activos SIPLA en el Sistema de

Administraciôn del Riesgo de Lavado de Activos de Ia Financiaciôn del Terrorismo SARLAFT tue

ast como Ia Junta Directiva por recomendaciOn de Ia administraciOn del Oficial de Cumplimiento

aprobô en el segundo semestre del 2007 las actualizaciones correspondientes al Manual del

SARLAFT

La supervisiOn de los controles para prevenir estos riesgos es efectuada por eI Oficial de

Cumplimiento su suplente asI mismo ejercen supervisiOn Ia administraciOn Is Junta Directiva

travØs de los informes presentados por el Oficial de Cumplimiento Adicionalmente Ia Contraloria

Ia Revisoria Fiscal realizan sus evaluaciones con el fin de comprobar si los controles internos

establecidos son eficaces pars prevenir el riesgo
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ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS

lndicadores de Calidad del Activo

Teniendo en cuenta que Ia Corporación no tiene operación de intermediaciOn los

indicadores analizados en este conjunto estÆn relacionados bÆsicamente con los

bienes recibidos en pago vemos que presentan un buen comportamiento en Ia

medida que sigueri disminuyendo representan un bajo porcentaje del total de activos

mantienen un nivel de cobertura adecuado

Indicador de Solvencia

El nivel exigido por Ia Superfinanciera establece como mInimo el Patrimonio TØcnico

de los intermediarios financieros debe corresponder al 9% del valor de los activos

ponderados por su nivel de riesgo En el caso de Ia CorporaciOn cumple con los limites

establecidos registrando 31 de diciembre de 2008 un indicador de solvencia de

51.89%

Indicadores de Rentabilidad Eficiencia

Para el segundo semestre de 2008 Ia rentabilidad del activo fue de 6.53% Ia

rentabilidad del patrimonio fue de 12.12% reflejando los buenos resultados de Ia

Entidad

El margen financiero bruto fue 7.43%

En cuanto al indicador que relaciona los gastos administrativos frente los activos

promedio se ubica en 1.93% diciembre de 208 esto es eI reflejo del esfuerzo que Ia

Corporación ha venido haciendo en polItica de gastos para disminuir este indicador

Medidas de crecimiento anual

En el aæo 2008 los depOsitos presentaron un incremento de 9.31% demostrando Ia

estabilidad de Ia estructura de fondeo de Ia Entidad

En el mismo periodo el patrimonio se incrementO en 8.92% donde Ia cuenta de

valorizaciones hizo el mayor aporte

El rubro de inversiones presentO diciembre de 2008 un incremØnto de 1.01%

durante el aæo Ia Corporación continuO Ia poiltica de rotar el portafolio de renta variable

en busca de mayor rentabilidad su activo mÆsimportante

Durante el aæo 2008 Ia CorporaciOn Financiera Colombiana recibiO Ia calificaciOn AAA

para su deuda largo plazo calificaciOn otorgada por Ia firma Duff And Phelps en el

mes de jun10 por Ia firma BRC Investor Services en el mes de noviembre La

calificación Triple es el nivel mÆximo de calificaciOn para deuda de largo plazo lo

que significa que Ia calidad crediticia de Ia entidad es muy alta que los factores de

riesgo son casi inexistentes Adicionalmente para deuda corto plazo Ia Corporación

recibió las calificaciones de DP1 BRC1



CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A

Principales Cifras Financieras Indicadoros Financieros

En millones de pesos

Dic-06 Jun-07 Dic-07 Jun-08 Dic-08

Balance

Total Activos 3.241.965 3.112.424 3.400.097 3.469.099 3.430.914

Total Cartera Neta 38.081 89

Total Inversiones 2.391.671 2.416.534 2.679.552 2.678.410 2.706.713

Total Provisiones de Cartera 9.307

Total DepOsitos 1.002.003 867.503 965.148 1.045.852 1.055.009

Total Patrimonio 1.552.251 1.511.049 1.793.219 1.894.640 1.953.101

Promedios Corrido Aæo

Activos 3.996.921 2.988.379 3.007.241 3.426.461 3.444.663

Cartera Bruta 890.139 39.669 21.381

Patrimonlo 1.509.022 1.509.551 1.542.187 1.820.546 1.855.265

Estado de Resultados

Ingresos Intereses 89.043 45.032 51.486 8.604 20.453

Gastos Intereses 154.005 51 .729 113.198 75.797 169.010

Margen Neto de Intereses 64.962 6.697 61.711 67.192 148.557

Ingresos Netos diferentes Intereses 829.207 124.449 272.416 171.884 404.510

Valoraciôn Inversiones 47.042 14.127 2.946 13.757 34.260

Utilidad PØrdida yenta Dividendos lnversiones 679.171 99.103 195.033 140.619 321.142

Servicios Financieros 29.559 5.258 13.800 2.428 4.153

UtilidacI PØrdida yenta Cartera 11.334

Divisas neto 9.115 25.247 11.000 15.014 12.157

Derivados Neto 71.217 59.462 77.529 30.094 32.798

Otros

Margen Financiero Bruto 764.245 117.752 21 0.705 104.691 255.953

Gastos administrativos 83.370 35.639 69.886 38.385 66.395

Margen operacional antes de provisiones dep amort 680.874 82.113 140.819 66.307 189.558

Provisiones netas 13.618 7.091 35.033 10.954 17.010

Margen Operacional antes de dep amort 694.492 89.204 175.852 77.261 206.567

Depreciaciones Amortizaciones 8.415 3.209 5.389 2.601 5.333

Otros Ingresos Egresos No Operacionales 11.812 24.308 45.679 27.102 31.126

Impuesto de Renta 25.065 5.040 0.480 4.450 7.583

Utilidad PØrdida Nets 672.825 105.263 205.662 97.312 224.778



CORPORACION FNANCIERA COLOMBIANA S.A

Principales Cifras Financieras Indicadores Financieros

En millones de pesos

Dic-06 Jun-07 Dic-07 Jun-08 Dic-08

Indicadores Calidad de Activos

Cartera Bruta 47.388 91

Cartera Improductiva CDE
Cartera Vencida

Total Bienes recibidos en page Brutos 54.126 36.479 30.892 26.077 25.719

Total Provisiones de Bienes recibidos en page 42.538 29.027 24.688 20.846 20.265

Total Activos productivos califlcaciOn 2.833.470 2.675.234 2.722.673 2.636.010 2.350.462

Total Pasivo con costa 1.558.593 1.512.823 1.509.765 1.481.275 1.405.653

Total Activos Improductivos calificación 169.930 89.968 63.404 89.282 55.366

Cartera Bruta Activo 146% 000% 000% 000% 000%

Carlera vigente Cartera Bruta 10000% 10000% 000% 000% 000%

Cartera vencida Cartera Bruta 000% 000% 000% 000% 000%

Cartera Calificada CDE Cartera Bruta 000% 000% 000% 000% 000%

Provisiones Cartera bruta 1964% 200% 000% 000% 000%

Provisiones Cartera vencida 000% 000% 000% 000% 000%

Provisiones CDE Cartera calificada CDE 000% 000% 000% 000% 000%

Activos Productivos por calif./ Pasivo con costa 18180% 17684% 18034% 17796% 16721%

Activos lmproductivos Cal Activo 524% 289% 186% 257% 161%

Activos lmproductivos Cal Patrimonio 1095% 595% 354% 471% 283%

BRP Neto de provisiOn Total Activo 036% 024% 018% 015% 016%

Indicadores de Solvencia

Patrimonio/Activos 4788% 4855% 5274% 5461% 5693%

Solvencia con VaR 2432% 4864% 5111% 4877% 5189%

Indicadores de Liquidez

Cartera Neta/Activos 117% 000% 000% 000% 000%

Cartera Neta/DepOsitos 380% 001% 000% 000% 000%

Rentabilidad Eficiencla

Quebranto Patrimonial PatrimoniolCapital Social Capital Garantia 1.008 914 1.084 1.126 1.148

ROA anualizado Utilidad/Activo Promedio corrido aæo 1683% 717% 684% 576% 653%

ROE anualizado Utilidad/Patrimonio Promedio comdo aæo 4459% 1443% 1334% 1098% 1212%

Active Promedio/lngreso Financiero 266 605 383 374 172

Activo Patrimonio 209 206 190 183 176

Margen Financiero Bruto/Activo Promedio corrido aæo 1912% 394% 701% 306% 743%

Gastos Administrativos/ Margen Financiero Bruto 1091% 3027% 3317% 3666% 2594%

Gastos Administrativosl Active Promedio 209% 240% 232% 225% 193%

Rendimiento promedlo de las colocaciones 831% 28913% 28913% 000% 000%

Gasto lnteres/Activos Productivos Anualizado calificaciOn 544% 193% 416% 288% 719%

Medidas de Crecimiento Anual

TotalActivos -3481% -400% 488% 1146% 091%

Total Cartera Neta -9783% -9977% -10000% -10000% N.A

Total lnversiones -1006% 104% 1204% 1084% 101%

Total Provisiones de Cartera -9309% -9998% -10000% -1 0000% NA
Total DepOsitos -5193% -1342% -368% 2056% 931%

Total Patrimonlo 217% -265% 1552% 2539% 892%

Calificacion de LP 1AA AA AAA A.M

CalificaciondeC.P _______________________________
DP1 DP1 DP1 DP1 DP1/BRC1
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EL REPRESENTANTE LEGAL DE LA

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A

Que con base en registros contables al 31 de diciembre de 2008 Ia Corporación

Financiera Colombiana ha dado cumplimiento las normas sobre conceritración de

crØdito riesgo igualmente registró los siguientes parÆmetros de solvencia

La presente certificación se expide eI21 de enero de 2009 en Bogota con destino

Ia Superintendencia Financiera de Colombia

CERTIFICA

RelaciOn de Solvencia

Patrimonio TØcnico

Activos Ponderados por Nivel de Riesgo

51.89

$1 .385.570.965 miles

$2.670.127.346 miles

DIRECCION GENERAL

11843

www.corficolombiana.com

Legal
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INFORME DEL REVISOR FISCAL

los accionistas de

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A

He auditado los balances generales de CORPORACION FNANCIERA COLOMBIANA S.A al

31 de diciembre 30 de junio de 2008 los correspondientes estados de resultados de cambios

en el patrimonio de los accionistas de flujos de efectivo por los semestres terminados en esas

fechas el resumen de las principales politicas contables otras notas explicativas

La administración es responsable por la preparación correcta presentación de estos estados

financieros de acuerdo con las instrucciones prÆcticas contables impartidas por la

Superintendencia Financiera de Colombia Esta responsabilidad incluye diseæar implementar

mantener un sistema de control interno adecuado para Ia administración de riesgos Ia

preparación presentación de los estados fmancieros libres de errores significativos bien sea

por fraude error seleccionar aplicar las poilticas contables apropiadas asI como efectuar las

estimaciones contables que resulten razonables en las circunstancias

Entre mis funciones se encuentra la de expresar una opinion sobre estos estados financieros con

base en mis auditorias Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones Ilevar

cabo mi trabaj de acuerdo con nonnas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia

Tales normas requieren que planifique efectie Ia auditoria para obtener una seguridad

razonable acerca de silos estados flnancieros estÆnlibres de errores significativos Una auditorla

de estados financieros incluye examinar sobre ima base selectiva la evidencia que soporta las

cifras las revelaciones en los estados fmancieros Los procedimientos de auditorla

seleccionados dependen del juicio profesional del auditor incluyendo su evaluación de los

riesgos de errores significativos en los estados fmancieros En la evaluación del riesgo el auditor

considera el control interno de la entidad que es relevante para Ia preparaciOn presentación

razonable de los estados financieros con el fin de diseflar procedimientos de auditorla que sean

apropiados en las circuristancias Una auditoria tambiØn incluye evaluar los principios de

contabilidad utilizados las estimaciones contables significativas hechas por la administraciOn

asI como evaluar la presentaciOn general de los estados financieros Considero que mis auditorlas

me proporcionan una base razonable para expresar mi opinion

Una firma rniembro de

AuditorIa.Impuestos ConsultorIa.Finanzas Corporativas Deloitte Touche Tohmatsu



En mi opinion los estados financieros antes mencionados fielmente tomados de los libros de

contabilidad presentan razonablemente la situacion financiera de la CorporaciOn Financiera

Colombiana S.A al 31 de diciembre 30 dejunio de 2008 los resultados de sus operaciones

los cambios en su patrimonio sus fiujos de efectivo por los semestres terminados en esas

fechas de conformidad con instrucciones prÆcticas contables establecidas por Ia

Superintendencia Financiera aplicadas sobre bases uniformes

Conbase en mis funciones como revisor fiscal el alcance de mis exÆmenes al 31 de diciembre

y30 de junio de 2008 informo que la Compafila ha lievado su contabilidad conforme las

normas legales la tØcnica contable las operaciones registradas en los libros de contabilidad

los actos de los administra.dores se ajustaron los estatutos las decisiones de la Asamblea de

Accionistas de la Junta Directiva la correspondencia los comprobantes de las cuentas los

libros de actas de registro de acciones se ilevan se conservan debidamente la contabilización

de provisiones para bienes recibidos en pago la adopción del Sistema de AdministraciOn de

Riesgos de Mercado SARIVI se efectuaron en todos los aspectos materiales de .acuerdo con los

criterios procedimientos establecidos en Ia Circular Externa 100 de 1995 de Ia

Superintendencia Financiera de Colombia el informe de gestiOn de los adniinistradores guarda la

debida concordancia con los estados fmancieros bÆsicos los aportes al Sistema de Seguridad

Social Integral se efectuaron en forma correcta oportuna Mi evaluación del control interno

efectuada con el propOsito de establecer el alcance de mis pruebas de auditoria indica que la

Compafila ha seguido medidas adecuadas de control intemo de conservación custodia de sus

bienes de los de terceros que estÆnen su poder Mis recomendaciones sobre controles internos

las he comunicado en informes separados dirigidos la administración

30 de enero de 2009

GARZONNELSON GERMAN
Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No 24750-T

Designado por Deloitte Touche Ltda
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INFORME DEL REVISOR FISCAL

los accionistas de

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A

He auditado los balances generales consolidados de CORPORACION FINANCIERA

COLOMBIANA S.A subordinadas al 31 de diciembre y3O dejunio de 2008 los

correspondientes estados consolidados de resultados de cambios en el patrimonio de los

accionistas de flujos de efectivo por los semestres terminados en esas fechas el resumen

de las principales politicas contables otras notas explicativas

En la Nota los estados financieros se indican las subordinadas que consolidaron con la

Corporación al 31 de diciembre 30 de junio de 2008 asI como los efectos de la

consolidación Los estados financieros de algunas subordinadas fueron revisados auditados

por otros revisores fiscales auditores Øxtemos cuyos informes me fueron suniinistrados

Por lo tanto mi opinion sobre las cifras relativas tales subordinadas incluidas en los estados

financieros consolidados al 31 de diciembre y30 de junio de 2008 estÆ basada ænicamente en

los informes de dichos revisores fiscales auditores extemos

La adniinistración es responsable por la preparación conecta presentación de estos estados

financieros consolidados de acuerdo con las instrucciones prÆcticas contables impartidas

por la Superintendencia Financiera de Colombia Esta responsabilidad incluye diseæar

implementar mantener un sisteina de control interno adecuado para la administración de

riesgos la preparación presentación de los estados financieros libres de errores

signiflcativos bien sea por fraude error seleccionar aplicar las politicas contables

apropiadas asI como efectuar las estimaciones contables que resulten razonables en las

circunstancias

Entre mis funciones se encuentra la de expresar una opinion sobre estos estados fmancieros

consolidados con base en mis auditorias Obtuve las informaciones necesarias para cumplir

mis funciones ilevar cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditorla generalmente

aceptadas en Colombia Tales normas requieren que planifique efecthe la auditorla para

obtener una seguridad razonable acerca de silos estados financieros consolidados estÆn libres

de errores significativos Una auditorla de estados fmancieros consolidados incluye examinar

sobre una base selectiva la evidencia que soporta las cifras las revelaciones en los estados

fmancieros consolidados Los procedimientos de auditoria seleccionados dependen del juicio

profesional del auditor incluyendo su evaluación de los riesgos de errores significativos en

los estados fmancieros consolidados En la evaluaciOn del riesgo el auditor considera el

control interno dØ la entidad que es relevante para la preparación presentación razonable de

los estados financieros consolidados conl fin de diseæar procedimientos de auditorla gue

sean apropiados en las circunstancias Una auditorla tambiØn incluye evaluar los principios

detorrtabrhdad iitthzadtrs-y las estimacrones-contabies sigmflcativas hechas-por -Ia

Una firma miembro de

AuditorIa Impuestos .ConsultorIa Finanzas Corporativas Deloitte Touche Tohmatsu



administración asI como evaluar la presentación general de los estados financieros

Considero que mis auditorias me proporcionan una base razonable para expresar mi opinion

En mi opinion los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente la

situaciOn financiera consolidada de CORPORACION FINANCTERA COLOMBIANA S.A

subordinadas al 31 de diciembre 30 de junio de 2008 los resultados consolidados de sus

operaciones los cambios consolidados en su patrimonio sus flujos consolidados de efectivo

porlos semestres terminados en esas fechas de conformidad con instrucciones prÆcticas

contables impartidas por la Superintendencia Financiera aplicadas sobre bases unifonnes

isor Fiscal

Taijeta Profesional No 2.4750

Designado por Deloitte Touche Ltda

25 de febrero de 2009
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If .1

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A
PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES

DICIEMBRE 31 DE 2008

Utilidad antes de impuestos 130598985631.65

Menos provision de impuestos 3132912000.00

Utilidad del ejercicio despuØs de impuestos 127466073631.65

Liberar reserva futuros repartos Gravable 133449311316.54

Utilidad disposición de Ia Asamblea 260915384948.19

Reserva sobre valoraciOn de inversiones Dec 2336/95 156834559.00

Reserva para futuros repartos 150759032862.35

Dividendo en efectivo de $528 por acciOn sobre las 159.420.858 acciones ordinarias las

10.741.134 acciones preferenciales suscritas pagadas diciembre 31 de 2008 Este dividendo

se cancelarÆ en seis cuotas mensuales dentro de los cinco primeros dias de cada mes partir de

abril de 2009 $89845531776.00

Dividendo en acciones de $118.44 por cada acciOn sobre las 159.420.858 acciones ordinarias

$118.44 por cada acciOn sobre las 10.741.134 acciones preferenciales suscritas pagadas

diciembre 31 de 2008 Este dividendo se pagarÆ en acciones razOn de acciOn por cada

110.581901199 acciones ordinarias acciOn con dividendo preferencial sin derecho voto por

cada 110.581901199 acciones preferenciales suscritas pagadas 31 de diciembre de 2008 El

pago de las acciones se harÆ el dia de abril de 2009 quien tenga Ia calidad de accionista al

tiempo de hacerse exigible el pago de conformidad con Ia regulaciOn vigente Para tal fin se

emitirÆ un total de 1.538.787 nuevas acciones 1.441.654 acciones ordinarias 97.133 acciones

preferenciales El valor unitario de las acciones que serÆn entregadas corresponderÆ al precio

promedio ponderado de las acciones ordinarias negociadas en bolsa en Ia semana del 19 al 23 de

enero de 2009 $13.09732 de los cuales $10 serÆn contabitizados en Ia cuenta de capital

$13.08732 en Ia cuenta de reserva legal por prima en colocaciOn de acciones 20153985750.84

SUMAS IGUALES 260915384948.19 260915384948.19

El precio promedio diario de Ia acciOn se tomô del reporte de INFOVAL

NOTA Sobre el dividendo repartir en acciones los accionistas deberÆn aceptar que el pago se haga en acciones Los accionistas que opten por el pago de

esta parte del dividendo en acciones NO GRAVABLE deberân informarlo mediante comunicación escnta que deberÆ ser entregada en Ia carrera 13 No 26-45

piso de Ia ciudad de Bogota oficinas de Ia Secretaria General de Ia entidad mÆs tardar el 16 de marzo do 2009 hasta las 500 p.m junto con el RUT Ia

manifestación de tener no Ia calidad de deciarante de renta Si ci accionista guarda siiencio sØ le pagarâ esta parte del dividendo en efectivo GRAVABLE

Los accionistas quo opten por el pago del dividendo en acciones deben tener en cuenta que las fracciones do acciones se pagaran en efectivo GRAVABLE con

cargo Ia reserva para futuros repartos Las acciones nuevas entregadas como producto de Ia distribuciôn de utilidades no tendrÆn derecho al pago del

dividendo en efectivo sobre las utilidØdes del ejercicio julio-diciembre do 2008

Los accionistas que tengan Ia condición de entidades vigiladas por Ia Superintendencia Financiera podrØn aceptar ci pago en acciones en ci entendido que el

recibo de las acciones que puedan Ilegar incrementar su participacion actual en el capital suscrito pagado de Ia Corporación estarÆ condicionado Ia

autorización de Ia entidad do vigilancia quo serÆ gestionada obtenida por cada accionista cuando de acuerdo con las disposiciones legales vigentes dicha

autorización se requiera
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PROPUESTA REFORMA ESTATUTARIA

ARTICULO VIGENTE

ARTICULO 62 CAPITAL El capital autorizado de

Ia Corporación Financiera Colombiana S.A es

de mil setecientos quince millones de pesos

$1.715.000.000.oo moneda legal

colombiana dividido en ciento setenta un

millones quinientas mil 171.500.000 acciones

de valor nominal de diez pesos moneda legal

colombiana $10.00 cada una PARAGRAFO

1.- El capital autorizado estarÆ dividido en

Acciones Ordinarias en Acciones con

Dividendo Preferencial sin Derecho Voto

PARAGRAFO 2.- Las acciones pueden circular

de manera fIsica desmaterializada segin

disponga Ia Asamblea General de Accionistas

una vez desmaterializadas por autorización de

Ia Asamblea de Accionistas los accionistas

renuncian .solicitar Ia materialización de las

mismas PARAGRAFO 3.- La modificación del

capital autorizado podr Ilevarse cabo

mediante una reforma estatutaria aprobada

por Ia Asamblea de Accionistas en cuya

convocatoria se haya previsto expresamente

este punto dentro del orden del dIa so pena de

ineficacia En tal caso el Presidente elaborarÆ

un informe acerca de las razones que sustentan

Ia propuesta que estarÆ disposición de todos

los accionistas durante el tØrmino de Ia

convocatoria

ARTICULO PROPUESTO

ARTICULO 62 CAPITAL El capital autorizado de

Ia Corporación Financiera Colombiana S.A es

de mil ochocientos quince millones de pesos

$1.815.000.000.00 moneda legal

colombiana dividido en ciento ochenta un

millones quinientas mu 181.500.000 acciones

de valor nominal de diez pesos moneda legal

colombiana $10.00 cada una PARAGRAFO

1.- El capital autorizado estarÆ dividido en

Acciones Ordinarias en Acciones con

Dividendo Preferencial sin Derecho Voto

PARAGRAFO 2.- Las acciones pueden circular de

manera fIsica desmaterializada segn

disponga Ia Asamblea General de Accionistas

una vez desmaterializadas por autorización de

Ia Asamblea de Accionistas los accionistas

renuncian solicitar Ia materialización de las

mismas PARAGRAFO 3.- La modificaciOn del

capital autorizado podrÆ llevarse cabo

mediante una reforma estatutaria aprobada

por Ia Asamblea de Accionistas en cuya

convocatoria se haya previsto expresamente

este punto dentro del orden del dIa so pena de

ineficacia En tal caso el Presidente elaborarÆ

un informe acerca de las razones que sustentan

Ia propuesta que estarÆ disposición de todos

los accionistas durante el tØrmino de Ia

convocatoria



CAPITAL

No DE
CAPITAL VALOR EN PESOS

ACCIONES

Capital autorizado 171500000 171500000000

Corficolombiana

InformaciOn diciembre de 2008

Capital porsuscribir 1338008 $13380080

Capital Suscrito Pagado 170161992 $1701619920.00
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INFORME DE LA JUNTA DIRECTIVA SOBRE LABORES DEL COMITE DE AUDITORIA

Bogota D.C 14 de enero de 2009

Seæores

Accionistas

Corporación Financiera Colombiana S.A

Bogota

Atendiendo lo estipulado en Ia Circular 052 de 1998 emitida por Ia Superintendencia Bancaria

de Colombia hoy Superintendencia Financiera de Colombia Ia Junta Directiva presenta

continuación el informe de actividades realizadas por el ComitØ de Auditorla durante el

segundo semestre del aæo 2008

La Junta Directiva en su sesiOn del 26 de Julio de 2006 segUn acta No 1575 nombrô

como miembros del ComitØ de Auditorla las siguientes personas
Gerardo Silva Castro

Jorge Ivan Villegas Montoya

Alvaro JesUs Velasquez Cock

Posteriormente Ia Junta Directiva en su sesiOn del de abril de 2008 segUn acta No
1618 designo al Dr Santiago Madriæan de Ia Torre como miembro del ComitØ de

Auditoria en reemplazo del Dr Jorge Ivan Villegas Montoya

El ComitØ de Auditoria como Organo de apoyo Ia gestiOn que realiza Ia Junta

Directiva para Ia implementación supervisiOn del control interno de Ia CorporaciOn
efectuO reuniones el dia 30 de Julio 19 de noviembre de 2008 en las que arializO

entre otros temas los que continuaciOn detallamos con el objeto de evaluar Ia

estructura del control interno de la CorporaciOn

aEstados financieros con corte junio octubre de 2008

bLa cartera con corte junio octubre de 2008

cEl ComitØ supervisO Ia implementaciôn cumplimiento de Ia norma relacionada con

el Sistema de AdministraciOn de Riesgo de Lavado de Activos FinanciaciOn del

Terrorismo SARLAFT velando por Ia existencia de los controles necesarios para

prevenir que Ia CorporaciOn sea utHizada como instrumento para Ia realización de

actividades ilicitas

En el ComitØ se presentaron las actividades adelantadas
por la Unidad de

Cumplimiento

dSupervisiOn de las funciones actividades de Contraloria en aspectos tales como
lnformes emitidos por Ia Contraloria las diferentes areas productos fihiales de

Ia corporaciOn del sector financiero sector real

Seguimientos efectuados por auditorla con base en las respuestas dadas por los

diferentes administradores de las areas evaluadas

Estadisticas de seguimiento control los informes emitidos por Ia Contraloria

eRevisión de los oficios relevantes recibidos de Ia Superintendencia Financiera de

Colombia con sus correspondientes respuestas por parte de Ia administraciOn

RevisiOn de los informes recibidos de Ia Revisoria Fiscal con sus correspondientes

respuestas por parte de Ia administraciOn

DIRECCION GENERAL
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gEn el ComitØ del 30 de Julio 19 de noviembre de 2008 el Presidente de

Corporación Dr JosØ Elias Melo Acosta presentO informe al ComitØ de Auditoria

con relaciOn al sistema de revelación control de Ia información financiera de Ia

CorporaciOn donde manifiesta que no se han presentado deficiencia de controles

internos que hayan impedido Ia Corporaciôn registrar procesar resumir presentar

adecuadamente Ia informaciOn financiera que no se han presentado fraudes que

hayan afectado Ia catidad de Ia informaciôn financiera de Ia Corporaciôn

hSe revisO Ia Circular Extema 054 de 2008 de Ia Superintendencia Financiera en lo

correspondiente al numeral 4.3 que establece que corresponderÆ Ia Junta

Directiva travØs del ComitØ de Auditoria someter consideraciOn de Ia Asamblea

General de Accionistas Organo equivalente Ia hoja de vida de los posibtes

candidatos

PresentaciOn de las reuniones del ComitØ ALCO del periodo comprendido de

noviembre de 2007 octubre de 2008

Como resultado se observa

Estructura entomb actividades de control acordes con los objetivos de Ia Corporacion

que proporcionan seguridad adecuada para administrar los riesgos que estÆ expuesta

Corporación

Actividades de Auditoria lntema independientes en relación con las actividades que audita

Su aicance satisface las necesidades de control interno de Ia Corporación

Seguimiento los informes emitidos por los diferentes entes de control Superintendencia

Financiera Revisorla Fiscal Auditorla Intema Auditoria de Sistemas

Conflabilidad de Ia información financiera cumplimiento de leyes regulaciones aplicables

Cumplimiento de controles necesarios suficientes para evitar que Ia Corporaciôn sea

utilizada como instrumento para Ia realizaciôn de operaciones delictivas

Documentación sobre las actividades evaluaciones recomendaciones del ComitØ

Cordialmente

JUNTA DIRECTIVA
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