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Washington, D.C. 20549
Attn: Anne Marie Tierney, Esq.

Re.: Submission of Documents pursuant ﬁ gl] P
Corporacién Financiera Celembiatra-S#A—s L
(the Company) Ongoing Reporting
Requirements Under Rule 12g3-2 (b)

Dear Ms. Tierney:

Enclosed are the documents listed below, with their respective English summaries,
where applicable, that we are sybmitting pursuant to our ongoing reporting requirements
under rule 12g3-2 (b).

1. Issuer’s legal status
The Shareholders General Assembly approved the individual and consolidated
financial statements as of December 31, 2008, with the related notes and
management report.

Please find attached a copy of the CFC Bi-Annual Reporty July - December 2008,
audited by the firm Deloitte Colombia Ltda.

Finally please acknowledge receipt to this letter and it's enclosures by stamping the
eclos-ed copy and returning if our messenger.

Very Truly yours,

DIRECCION GENERAL
Carrera 13 No. 26-45 Pisos 3,7 y 8 Bogota D.C. Conmutador 2863300 ~ Fax 2860163 A.A. 11843
Calle 10 No. 4-47 Piso 23 Cali Conmutador 8982222 — Fax 8890165

www.corficolombiana.com
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The Shareholders General Assembly approved the individual and consolidated
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Please find attached a copy of the CFC Bi-Annual Reporty July - December 2008,
audited by the firm Deloitte Colombia Ltda.

Finally please acknowledge receipt to this letter and it's enclosures by stamping the
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ORDEN DEL DIA
ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS MARZO 3 DE 2009

Verificacion del quérum
Lectura y aprobacién del orden del dia
Designacién de la comisién para aprobacién del acta-de Asamblea

Informes de la Junta Directiva y del Presidente de la Corporacién correspondientes
al ejercicio julio-diciembre de 2008

Estados financieros individuales y consolidados con corte a 31 de diciembre de
2008

Dictamen del Revisor Fiscal

Aprobacion de Ids informes de la administracién y de los estados financieros
Proyecto de distribucién de utilidades

Reforma del aﬁiculo 62. de los estatufos sociales — Aumento del capital autorizado
Informe de la Junta Directiva sobre las actividades del Comité de Auditoria
Eleccion de Junta Directiva y asignacion de honorarios

Eleccion del Revisor Fiscal y fijacion de los honorarios y recursos para su gestidn
Nombramiento del Defensor del Cliente y apropiaciones para su gestion

Informe donaciones

Proposiciones y varios
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INFORME DE GESTION

Presentamos a consideracion de los sefiores accionistas el informe de gestion de
la Corporacion Financiera Colombiana S.A., correspondiente al segundo semestre del

~afio 2008. El informe contiene una resefia de los principales eventos econémicos que

rodearon la actividad de la entidad, asi-como el analisis de los resultados obtenidos.

ACTIVIDAD ECONOMICA 2008

-En 2008 la economia colombiana entr6 en un periodo de desaceleracion
originado por la crisis financiera mundial que inici6 a mediados de 2007 en Estados
Unidos y se agudizé en este periodo. Segun las cifras reveladas por el DANE, en el
tercer trimestre de 2008 el crecimiento econémico fue 3.12% anual, frente a 6.15% en
el mismo trimestre del afio anterior.

. PIB, o,r,_l"a.mas de actividad econémica (variacion % real anual

acumulado acumulado
2007-3 2007-3 2008-3 2008-3
Agropecuario 1.80 3.45 1.22 3.13
Minas vy canteras . 0.93 1.94 10.05 7.65
Industria 7.24 10.10 -2.35 0.30
Electricidad 3.08 3.77 1.37 1.28
Construccion ' -3.54 | 9.61 16.83 7.48
Comercio 8.28 9.18 -0.03 1.70
Transporte 11.00 10.43 3.42 5.83
Establecimientos 1. 7.68 . 7.19 . 6.45 6.29
financieros - '
Servicios sociales 5.84 4.63 2.57 3.09
PIB 6.18 743 3.12 3.80

Fuente DANE ~ célculos CFC

Los resultados del tercer trimestre de 2008 (2008-3) muestran que las ramas
de actividad econdmica que mas contribuyeron al crecimiento fueron construccion,
minas y canteras, y establecimientos financieros, con crecimientos de 16.83%, 10.05%
y 6.45% respectivamente. A pesar de que la Construccién fue el sector que mas crecid
en el tercer trimestre, ésta ha presentado una desaceleracién a lo largo de 2008.
Durante los primeros dos trimestres, el crecimiento fue 1.24% y 4.99% en cada uno.
Adicionalmente, una comparacion del crecimiento acumulado al tercer trimestre entre
2007 y 2008 confirma que la Construccion presenta una desaceleracion, pues su
crecimiento acumulado a 2007-3 fue 9.61% mientras que en 2008-3 fue 7.48%.

El crecimiento dinamico de Minas y Canteras en 2008-3 captura el efecto del
aumento en los precios de los productos basicos (i.e. petréleo, carbén y oro) que en
julio de 2008 alcanzaron maximos histéricos. Teniendo en cuenta la caida que se
produjo en el precio de las materias primas durante el segundo semestre de 2008 se
espera que el sector de minas y canteras presente una desaceleracion en el dltimo
trimestre del afio.

Los sectores de menor dinamismo con respecto al resultado registrado un afio
atras fueron transporte, comercio e industria. Transporte creci6é 3.42% frente a 11% en
el tercer trimestre de 2007 (2007-3) mientras la actividad real de Comercio e industria

.se contrajo 0.03% y 2.35% respectivamente. Estos resultados son reflejo de que el
--consumo- de-los hogares colombianos también se esta desacelerando. A



Segun los resultados de la Muestra de Comercio Minorista publicados por el
DANE, para octubre de 2008 el comercio total minorista sin combustibles decreci6
0.14%, y el total minorista sin combustibles y vehiculos crecié 0.81%, frente a un
crecimiento de 3.94% y 3.41% respectivamente en el mismo mes de 2007. En octubre
del afio pasado las ventas reales de vehiculos y motocicietas cayeron 4.83%. EI

calculo de tendencias muestra que las ventas reales de comercio se han desacelerado
desde febrero del afio pasado.

| o Ventas Reales de Comercio Minorista - crecimiento % anual
| 18%
13%
| o%

-_— otal Comercio Minorista sin Combustibles
—_— Total Comercio Minorista sin Combustibles ni Vehiculos

| 7% :

ﬁ 8885538533338888855588
i EE2s0R350>T5CE 2E89 35820
f §5552553258883585228¢53888
%

Fuente: DANE ~ MMCM

para noviembre de 2008, la produccién real cayé 13.32%, agravando la contraccion de
meses anteriores. En septiembre la caida en la produccién fue 3.47%, mientras en
octubre se registr6 un crecimiento negativo de 7.44%. Entre enero y noviembre la
produccién real se redujo en 3% y las ventas reales también. El calculo de tendencias

muestra que el ciclo de negocios més reciente de fa producc:on industrial se encuentra
en la etapa de contraccion.

|

[ | -

] - Asi mismo, segun la Muestra Mensual Manufacturera publicada por el DANE
\

indice de produccién real industrial - promedio mévil 12 meses
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Segun los resultados de la Muestra Manufacturera, 12 de las- 47 clases
industriales presentaron variaciones positivas. Las que mas contribuyeron al
crecimiento fueron papel, cartén y sus productos (0.288%), produccién, transformacién
y conservacion de came y pescado (0.209%), actividades de edicion (0.18%),
actividades-de impresién (0.101%) y productos de ceramica no refractaria para uso no
estructural (0.065%). Ahora, dentro de las clases de produccién industrial que menos
contribuyeron al crecimiento resaltan vehiculos automotores y sus motores (-2.745%),

productos de molineria y almldones (-1 589%), prendas de vestir y confecciones (-
1.287%).

Contnbucién ala

Clases industriales variacion anual
produccion real
Papel, carton y sus productos ' 0.288%
| Produccién, transformacién y conservacioén de carne 0.209%
y pescado ) v
Actividades de edicion 0.180%
Actividades de impresion B 0.101%
Productos de ceramica no refractaria, para uso no A o
estructural ' 0.065%
Vehiculos automotores y sus motores -2.745%
. Productos de molineria y almidones - -1.589%
v Prendas de vestir, confecciones -1.287%
Sustancaas quimicas basicas, fibras sintéticas y _ -1.215%
artificiales '
Bebidas ' - -0.934%

De otro lado, el crecimiento econémico de los principales componentes de la
demanda muestra que en 2008-3 la formacién bruta de capital presenta el mayor ritmo
de crecimiento (12.01%). En cada uno de los primeros dos trimestres se habia
registrado un crecimiento de 9.11% y 9.26%. Ei consumo final crecié 2.02%, frente a
6.92% en el mismo trimestre del afio anterior. A pesar de la desaceleracion econémica
el consumo de los hogares sigue creciendo por encima del consumo del gobierno. En
- 2008-3 el consumo de hogares crecié 2.04% y el del gobierno 1. 95%, mientras en
2007-3 el crecimiento fue 6.99% y 6.67% respectivamente.

En términos de la contribucién al crecimiento del PIB, en 2008-3 la formacién
bruta de capital presenté la mayor contribucién. Desde 2007-4 la contribucién del
consumo final ha perdido participacion, mientras las exportaciones netas,

'(exportacnones menos importaciones) -han venido restando puntos al crecimiento total
dela economla ‘



Contribucién al crecimiento del PIB: 2007-1 — 2008-3

mum= Consumo final

“sw@= Formacion bruta de capital
11% ) mwsw Exportaciones netas
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En el frente comercial, segtin las cifras disponibles para el tercer trimestre de
2008 las importaciones crecieron 6.97% en términos anuales mientras que las
exportaciones 1.41%. Por el lado de los resultados de sector externo disponibles a
octubre de 2008, Colombia registra un superavit comercial de 1.192,4 millones de
dolares (periodo enero-octubre). Este superavit responde al crecimiento acumulado,
(periodo enero y octubre), en el valor de las exportaciones de petroleo y sus derivados
de (97%). Segun los datos del DANE en octubre de 2008 las exportaciones totales

- crecieron 20.7% anual, mientras las importaciones crecieron 16.9%. Sin embargo,

para los meses restantes de 2008 las exportaciones no van a registrar tan buen
comportamiento, pues la caida en el precio internacional del petroleo mas la
disminucién en la demanda mundial hara que el crecimiento en el valor de las

* exportaciones disminuya a lo largo de 2009.

. Balanza Comercial
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La inflacién cerré el afio por encima de la meta establecida por el Banco de la
Republica. La presencia de presiones inflacionarias por exceso de demanda, que se
dieron desde el primer semestre de 2008, se agravaron en el primer semestre de 2008
por el aumento en el precio de las materias primas a nivel internacional. A pesar del
esfuerzo del Banco de la Republica las presiones inflacionarias originadas en el precio
de alimentos y combustibles no pudieron ser contenidas. Asi, la inflacién total en 2008
fue 7.67% mientras que la inflacion sin alimentos se ubic6 en 5.11%. A pesar de la
calida en el precio internacional del petréleo a partir de septiembre del afio pasado, el
efecto no se transmiti6 en el precio de los bienes de la canasta basica.
Adicionalmente, la disminucién en el precio de materias primas se compensé con el
aumento en la tasa de cambio. Asi mismo, la prolongacién del invierno restringié la
oferta de tubérculos y legumbres mientras el precio de transporte aumento por causa
de los derrumbes en las principales carreteras del pais.

indice de Precios al Consumidor - total y sin alimentos
o ) , _
10%
9%
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6%
5%
4%
3%

. Variaci6n anual (%)

- Por grupos, el precio de los bienes transables éumenté 2.27% énual, superior a
la inflacién de bienes transables registrada en 2007 (2.28%) Por otro lado, la inflacién

de los bienes no transables ascendié a 5.25%, también superior a la observada en
2007 (5.19%). :

No obstante, el Banco de la Reptblica cambié su postura de politica monetaria
contractiva debido a la reduccién en las expectativas de inflacién: recortd la tasa de
interés de intervenciéon en 50 pbs en su Uitima reunioén después de haber hecho un
incremento acumulado de 400 pbs desde mayo de 2006. Al 20 de enero la tasa de
mteres se ubica en 9. 50%

En 2009 Ias presnones' inflacionarias por exceso de demanda se seguirén
disipando en la medida que la economia confiniie en la senda de desaceleracion.
Segtn la encuesta de expectativas del Banco de la Reptiblica el mercado espera que
la inflacion anual en 2009 se ubique en 5.28%, por lo tanto también se espera que el
Banco de la Republica contintie en su postura de politica monetaria expansiva.

. _En lo corrido de 2008 la DTF aumenté.132. puntos basicos, ubicandose en
10.33%, sin embargo este aumento no responde totalmente al movimiento en la tasa
de intervencion. En el periodo comprendido entre mayo de 20086 y diciembre de 2008



la diferencia promedio entre la DTF y la tasa de interés de intervencion era de —44 pbs,
frente a un promedio histérico de 70 pbs, desde enero de 2000.

Tasas de interés nominales
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13%

11%

9%

7%

5%

jul-00
ene-01
Ju-01
ene-02
jul-02

ene-03
jul-03

ene-00
ene-04
jul-04
ene-05
jul-05
ene-06
jul-06
ene-07
jul-07
ene-08
jul-08
ene-09

Fuente: Banco de la Republica

La baja reaccién de las tasas de interés (p.e la DTF) a los movimientos de la
tasa de interés de intervencion parece estar explicada por una ruptura parcial del canal
de transmision de la politica monetaria en Colombia. Algunos estudios sostienen que
como consecuencia de la mayor proporcion de inversiones en titulos de renta fija que
tenian los establecimientos de crédito a mediados de esta década, los incrementos en
la tasa de interés de intervencion, al igual que las mayores presiones inflacionarias, no
se vieron reflejados sobre las tasas de interés activas. El contexto negativo de tasas
de interés motivo a las instituciones financieras a liquidar sus inversiones en titulos de
renta fijla en vez de presionar al alza las tasas de interés para solucionar sus
necesidades de recursos. Este comportamiento en el balance de las entidades
financieras terminé presionando al alza las tasas de negociacion de los titulos de

~deuda publica, a la vez que lmpldlé que se generaran fuertes presiones al alza en las
tasas de interés pasivas.

El crecimiento de la cartera presentd una desaceleracion durante 2008, debido
fundamentaimente al mayor deterioro de la calidad de la cartera en algunos
segmentos y a la incertidumbre en torno a la crisis internacional.

Segun las cifras disponibles a noviembre de 2008 el saldo de la cartera total del
Sector Financiero crecié 18.4% anual frente a 26.5% anual en noviembre de 2007. La
cartera que muestra una mayor desaceleracion es la de consumo, en noviembre crecié
13.4% anual frente a 34.9% del afo anterior. El microcrédito en cambio muestra un
comportamiento dinamico, creci6é 42.3% anual en noviembre de 2008 mientras un afio
atras lo habia hecho 18.1%, cifra afectada por cambios en los criterios de clasificacion.




_ | Rubro | (%)anuall__Rubro | (%) anual ¢
| Total  1107,111,334!  265% | 126,835576! 18.4% |
| Comercial ~ | 67,000439 | 24.7% | 82,019,008 |  22.4% |
| Consumo | 33948524 | 34.9% | 38,502,377 | 13.4% |
| Microcrédito | 1,953,688 @ 18.1% | 2,780,907 . 42.3% .
| Vivienda | 8889791 | 15.9% | 9,944,110 | 11.9%

Fuente: Superfinanciera

En cuanto al mercado laboral, desde la crisis de finales de los noventa a hoy Ia
tasa de desempleo, a nivel nacional, llegé al minimo de 9,4% en noviembre de 2007.
Desde entonces hasta la dltima cifra publicada por el DANE, el desempieo en
Colombia ha aumentado. Esta tasa es la relacion entre la poblacion desocupada y Ia
poblacién econdémicamente activa (PEA), es decir las personas en edad de trabajar
qgue se encuentran empleados o, activamente buscando empleo en caso de estar sin
trabajo. Por lo tanto, el nivel de desempleo puede aumentar por un incremento en el
nimero de trabajadores desocupados o por la disminucién de la poblaciéon
econémicamente activa.

Segun el ultimo resultado, en noviembre de 2008 la tasa de desempleo se
encuentra en 10.80%. Este resultado, 140 pbs superior al registrado un afio atras se
debe a un aumento de 12.62% en la poblacion desocupada y una disminuciéon de
1.92% en la PEA. Es decir, en un afio 235 mil personas perdieron su empleo.

Tasa de Desempleo Total Nacional

v16%' wmmw cambio % PEA (eje der.) ) 20%
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. Fuente: DANE - ECH
Mercados Locales

En 2008 el comportamiento de los mercados locales presenté una alta
sensibilidad al comportamiento de los mercados financieros a nivel mundial. La
profundizacién de la crisis econémica internacional y la recesion de las principales
economias desarrolladas generaron incertidumbre y volatilidad. Como consecuencia
los mercados accionario y cambiario reflejaron el cambio en el apetito de riesgo de los
inversionistas por activos de economias emergentes, y presentaron variaciones
negativas. En todo caso, este comportamiento fue menos grave que en mercados mas
- expuestos a- los ‘movimientos de capitales, en razén a las medidas restrictivas
impuestas desde hacia varios meses por la Junta Directiva del Banco de la Republica.



El mercado de renta fija, en cambio, presentt una variacién positiva a Io largo del aio.
La deuda corporativa se valorizd 16%, frente a 6.9% en 2007 (IDC Corficolombiana), y
la deuda publica (IDP Corficolombiana) se. valoriz6 14.2%, (en 2007 lo hizo 1,1%). El
i mercado de renta variable fue el que méas se vio afectado por la crisis financiera
internacional. En 2008 el IGBC present6 una desvalorizacion de 29.3%, supenor ala
| caida presentada en 2007 (-4.2%).
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\ El peso colombiano continud, hasta fines del tercer trimestre de 2008, con el

~ proceso de revaluacion que se venia presentando desde junio de 2006.

Posteriormente, la salida de capitales de portafolio condujo al peso hacia un proceso

- de devaluacion. La tasa de cambio cerr6 el afio en 2243.59 pesos, presentando una

devaluacion de 11.4%. Durante el afio el comportamiento de la tasa de cambio estuvo

caracterizado por una alta volatilidad. Se registr6 una promedio en la volatilidad diaria
de 30 pesos.

Volatilidad diaria de la cotizacién del délar
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Sector financiero

Las cifras de crec:mrento dlsponlbles a 2008-3 muestran que ‘a pesar de la
crisis financiera internacional el sistema financiero muestra un comportamiento positivo




aunque los indicadores de cartera muestran sefiales de deterioro. En el tercer
trimestre de 2008 los establecimientos f inancieros crecieron 6.45% anual, frente a
7.68% del ano antenor .

‘Los resultados reportados por la Superintendencia Financiera con cierre de
noviembre 2008 son-evidencia de que 2008 fue un buen afo para el sistema
financiero, las utilidades de ejercicio crecieron 21.89% real anual, mientras el
crecimiento real reportado- en noviembre de 2007 fue 10.94% anual. En términos
nominales las utilidades de noviembre 2008 fueron 884 mil millones de pesos
superiores frente a las de noviembre de 2007. Los indicadores de rentabilidad de
sistema no han presentado cambios significativos, en noviembre el ROA y ROE para
todo el sistema se ubicé en 2.33% y 19.68%, respectivamente, mientras en el mismo
mes de 2007 cada uno fue 2.36% y 20.12%.

En 2009 la evolucion de la calidad de la cartera representara un riesgo para el
sistema financiero. En el titimo afio el indicador de calidad de la cartera ha pasado de
3.43% a 4.42%. Asi mismo el cubrimiento de la cartera también ha disminuido, entre
noviembre de 2007 y 2008 pas6 de 119,69% a 107.5%. Una reduccion en el ingreso
disponible de los hogares debido a la disminucion de la actividad econdmica hara que
estos indicadores presenten un detenoro adicional en 2009.

Cahdad y cubrimiento de cartera

180% | - po18%
160% cubrimiento 16%
" 140% (ejeizq.} 14%
120% - (C:?e"ﬁ.) 12%
100% 10%
80% - 8%
60% 6%
40% 4%
20% ' 2%
0% . - 0%
3885888855333558583
$5835553525835583288

Fuente: Superfinanciera (Total sistema financiero sin IOE sin coopérativas)

Por el lado de la composicién del activo, durante el segundo semestre de 2008 la
participacién de la cartera se mantuvo constante. La participacion de las inversiones
cay6é a lo largo del afio, en noviembre de 2007 éstas representaban el 18.3% del
activo, mientras en noviembre de 2008 eran el 16.6%. En 2009 esta participacion
volvera a aumentar en la medida que las tasas de titulos de deuda publica sigan
disminuyendo y las entidades financieras incrementen su posicién en estos titulos. Asi
mismo se espera una reduccion en la participacién de Ia cartera por la dlsmmucwn en
la colocacién de créditos especiaimente de consumo.



Participacion del activo de los establecimientos financieros
-~ 100% — :
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80% :
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30%
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Fuente: Superfinanciera

Perspectiva 2009

El crecimiento econémico del pais en 2009 estara caracterizado por una disminucion
de la demanda interna y la reduccién en el flujo de comercio exterior. Teniendo en
cuenta el resultado al tercer trimestre de 2008, en Corficolombiana se estima un
crecimiento real anual de 3.9% en 2008y 3.4% en 2009. La desaceleracion en el
consumo, que en 2008 se dio por el aumento en tasas de interés y la disminucién del
crédito, se va a ver agravada en 2009 por el deterioro en el mercado laboral. Para
2009 estimamos un.crecimiento anual en el consumo de los hogares de 2.1%.

El crecimiento de las exportaciones se vera afectado por la caida en el precio de
materias primas y las exportaciones hacia Estados Unidos y Venezuela. Los
resultados de comercio exterior a octubre de 2008 muestran deterioros en el comercio
hacia Venezuela pero no hacia Estado Unidos. E! valor de las exportaciones a
Venezuela aument6 12.5% anual, frente a 80% en octubre de 2007. Asi mismo, las
exportaciones en toneladas crecieron 5.5% anual en octubre de 2008 frente a un
crecimiento de 33.6% en octubre de 2007. Por otro lado, las exportaciones a Estados
Unidos aumentaron 9.5%, un afo atras este crecimiento fue 1.1%. Las exportaciones
por toneladas también mostraron un mejor comportamiento en octubre de 2008,
crecieron 31.9% frente a 0% del afio anterior. A pesar del la disminucion en el
crecimiento de las exportaciones en 2009, una reduccién en el nivel de las
importaciones (por una menor demanda interna) haré que las exportaciones netas
resten menos puntos al crecimiento del PIB.
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Proyecéibnes de PIB segilin demanda

Exportaciones
totales

Formacion bruta

de Cavpita' 20.6%
Consumo final
importaciones MBUAR e
totales ] 19.0%
PIB i ;
7.7% 4 M 2007 #2008 W2009
0% 5%  10% - 15%  20% 25%

Fuente: Proyecciones Corficolombiana

Por el lado de la oferta de acuerdo con nuestras estimaciones, se espera que los
sectores como establecimientos financieros, agricultura, explotacion de minas y

transporte sean los que presenten las mayores tasas de crecimiento en 2009. Los

sectores que tendran los menores crecimientos seran industria, electricidad y
construccién. ’ o '

‘Crecimiento del PIB - oferta

Serviciossociales

Establecimientos Finandieros & 6'.2%
Transporte

Comercio

-0.5% &7
Construccién
s B 1.8%
Electricidad i 2%

Industria
Minasy canteras

Agropecuario

-2.0% 0.0% 2.0% . 4.0% 6.0%

Fuente: Proyecciones Corficolombiana

8.0%
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PRINCIPALES CIFRAS DE LA CORPORACION

- Balance General

A cierre del afio 2008 la Corporacién registré un total de activos de $3.430.914
millones, mayor en 0.91% al cierre del afio anterior. En el activo el rubro mas

~ importante es el total de inversiones que reglstraron un saldo de $2.706.713 millones y

representan el 79% del total del activo.

El total de pasivos a diciembre de 2008 fue de $1.477.814 miliones donde los
renglones mas destacados son los depésitos en cdt’s y cuentas de ahorro que
registraron un valor de $1.007.758 millones, y las operaciones de mterbancarlos y
repos cuyo saldo fue de $350.644 millones. .

El patrimonio de la Corporac:én a diciembre de 2008 fue de $1 953.101 millones,
superior en 8.92% al valor registrado a cierre del afio 2007. Con este nivel patrimonial
Corficolombiana se ubica en el cuarto lugar dentro del total del sistema financiero,
después del patrimonio de los bancos Bancolombia, Banco de Bogotéa y Davivienda.

La relacion de solvencia a cierre del segundo semestre de 2008 fue de 51.89%.

Pérdidas vy Ganancias

La Corporacién registré a cierre del afio 2008 una utmdad neta de $224.778
millones de los cuales $ 127.466 millones fueron registrados en el segundo semestre y
$97.312 millones corresponden al primer semestre. El rubro mas importante dentro del
estado de resultados de la Corporacion es el de los dividendos recibidos de las
empresas en las cuales se tiene participacion, también se destaco la gestion de la
Tesoreria que gener6 ingresos importantes para la Corporacién y hay que mencionar
el hecho de que la participacion de los ingresos extraordinarios (provenientes de BRP
y normalizacion de activos) dentro del P y G es cada vez menor, lo que refleja la
estabilidad de los ingresos operacionales y el fortalecimiento de las unidades de
negocio de la Corporacion.

FECHA UTILIDAD NETA
Jun-06 114,547

Dic-06 558,278 |
Jun-07_ 105,263
Dic-07 100,399
Jun-08_ 97,312
Dic-08 127,466

Cifras en millones de Pesos

En el periodo julio-diciembre de 2008 el resultado operacional neto registré un
valor de $118.459 millones, y en el afo este valor ascendi6 a $180.285 millones.

RESULTADO
FECHA OPRACIONAL NETO
Jun-06 107,382
Dic-06 548,275
4Jun=07. e 18,397 )
Dic-07 54,429
Jun-08 61,826
Dic-08 118,459

Cifras en millones de Pesos
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Estos resultados son reflejo, en primer lugar, de un portafolio de inversiones sano,
diversificado y estable en |a generacion de rendimientos. De hecho, por el negocio de
inversiones de capital se recibieron durante el segundo semestre dividendos por
$112.725 millones, que sumados a los $93.593 millones recibidos en el primer
semestre representa un total de dividendos al afio de $206.318 millones, este valor
supera en mas del 50% los dividendos recibidos en el afio 2007. Adicionalmente el
rubro de utilidad-en venta de acciones registro un ingreso al afio de $23.373 millones,
donde se refleja la operacién de la venta de la participacion en Lioreda S.A..

En segundo témino, la gestion de los negocios de la Corporacién como entidad de
intermediacion sefiala una excelente recuperacion y generacioén de valor al resultado
final de la entidad. En efecto, el negocio de tesoreria, que incluye valoracién de
portafolio, trading y mercado de divisas, generé en el segundo semestre del afio 2008
un total de ingresos brutos de $81.087 millones, superior a los $62.493 millones
registrados en el primer semestre y que dan como resultado un afio con ingresos
brutos de $143.580 millones. Este valor es mas del 50% mayor al resultado generado
por el negocio de Tesorena en el afio 2007. :

El negocio de banca de inversién part;cupé en el resultado operacnona! neto del
segundo semestre con ingresos por $1.767 millones, mas las comisiones del primer
semestre de $2.292 millones, significa un ingreso total al afio de $4.059 millones.

El negocio de banca privada generé comisiones por $4.253 millones en el afio
2008 de los cuales $2.734 mlllones se dieron en el primer semestre y $1.520 millones
en el segundo.

En la cesién de Activos y Pasivos realizada en el afio 2006 la Corporacién adquirié
los derechos sobre un Patrimonio Auténomo compuesto por cartera calificada en E y
un cliente especifico en D. De acuerdo al contrato las recuperaciones o ingresos
recibidos en exceso del valor nominal del patrimonio, descontados del costo de fondeo
y la administracion dicho patrimonio serian para Corficolombiana, este rubro
representé para la Corporacion en el afio 2008 un ingreso de $25.330 millones, de los
cuales $15.700 millones corresponden a la venta de unos pagarés y los $9 630
millones restantes provienen de los pagos normales de los acuerdos.

ACTIVIDAD COMERCIAL

Mercadeo -
Canales Electrénicos

Se consolidod la utilizacion por parte de nuestros clientes del canal de internet
Movil a través del Portal Monitor Movil, el cual hoy tiene registrados mas de 900
usuarios diferentes al mes, este canal suministra informacién en tiempo real de los
mercados -financieros, cambiarios y accionarios. De igual manera el portal de internet
2.0 de la Corporacion y las Filiales Financieras se encuentra en pruebas finales, con
este servicio proporcionaremos a nuestros clientes y usuarios una mayor facilidad en
el acceso de informacion.como también una mayor fuente de recursos para analisis
_financieros a través de herramientas gréficas.e interactivas... oo e
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En relacion con el canal transaccional, se desarrollo el modulo de servicio para
claves de acceso y control de pagos con el fin de brindar una mayor seguridad a
nuestros clientes, igualmente se avanzé en el desarrolio del servicio PSE, el cual
agiliza los pagos de las obligaciones de los clientes de nuestra filial Leasing
corﬁcolomblana a través del canal ACH.

Al finalizar el afio 2008, se dio inicio al proyecto de actualizacion tecnoldgica del

- canal de transacciones electrénicas en conjunto con ATH, para estructurar un nuevo

servicio que nos permita brindar mayor seguridad, agilidad y nuevas opciones a
nuestros- clientes; este proyecto tiene una primera fase de definicion y alcance que
debera ser terminada en el mes de Marzo. Se estima concluir con su desarrolio

‘implementacion y entrada en funcionamiento al finalizar el aiio.

Productos

Durante el segundo semestre del afio 2008 se adelanté con la Fiduciaria
Corficolombiana el desarrolio de tres carteras colectivas, para ampliar la oferta de
valor“al mercado en cada uno de los” segmentos 'y ‘optimizar la rentabilidad del
negocio. lguaimente se realizd el seguimiento a los productos de Manejo de Liquidez,
Fondo de Hidrocarburos, FICH Il y APT. Para el primer semestre del 2009 se pondra
en funcionamiento un modelo de seguimiento comercial para enfocar y dinamizar la
Iabor de la fuerza de ventas de esta filial. -

Para nuestra ﬁhal Leasmg Corﬁcoiombiana, se lanzé el producto de Leasing
inmobiliario y se continué el desarrolio de los productos de Leasing de Obra y Leasing
Operativo (Tecnoleasing) conforme la estrategia, estos dos productos deben ser
implementados durante el primer trimestre de 2009, asi mismo se viene trabajando en
un modelo de oferta de valor para el mercado de acuerdo con el modelo de negocio.

Mercadeo Relacional

- Durante el segundo semestre se entregd en produccion y se capacité a la fuerzas
comerciales de la corporacion y de las filiales financieras en el uso del aplicativo de
Gestion y Seguimiento de Visitas, el cual permite a las unidades de Banca Privada,
Casa de Bolsa, Leasing y Fiduciaria, realizar un seguimiento adecuado y eficiente de
su labor comercial.. Actuaimente éste Aplicativo de Gestion administra mas de 90
usuarios.

El primero de Julio de 2008 se colocé en produccion el nuevo servicio de Call
Center para Corporacion y Filiales, con el cual se apoya todas las campafias de
mercadeo relacional y de negocio. Las principales campafias desarrolladas del 2008
fueron: actualizacién datos de clientes, confirmacion de eventos y campafia de
navidad; igualmente el Call Center brindo apoyo a las fuerzas comerciales de Banca
Privada y Casa de Bolsa en cuanto al soporte de informacion de saldos, pago de
dividendos, vencimientos, reporte de comisiones y extractos entre otros.

Publicidéd y Comunicaciones
Durante el afio 2008 se trabajo en el posicionamiento de la Corporacién y Filiales,

en fres vias: la primera a través de la presencia en 20 foros propios para clientes
principaimente en ios temas de coyuntura econdmica, tributaria y de productos, la

- -segunda-como- patrocinadores-de-40-foros-de-terceros-con-participacién a-través-de - - -

material promocional y la tercera a través de publicidad en medios especializados
principaimente revistas. igualmente se disefio, elabord y distribuyé6 material
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promocional dentro del programa de fidelizacién de chentes de la Corporacién y
Filiales.

lnvestngaclon de Mercados

Se desarrollo la mves’agaclon y Encuesta de Satnsfaccuon de chentes de la
Fiduciaria, para poder establecer las estrategias necesarias para un mejor servicio al
cliente y una comparacuén de la competencia.

-Banca Privada

Durante el periodo julio-diciembre de 2008 la unidad de banca privada administrd
recursos para la corporacion y para sus filiales financieras en un volumen promedio de
$648.000 millones con un crecimiento frente al pnmer semestre del afio de $28.000
millones, equivalente a un 4.3%. » :

Los certificados de deposito captados para la Corporaciéon presentaron ‘un
_crecimiento semestral de 6.1% con un saldo al cierre de dic 31 de $277.000 miliones.
El trabajo realizado en desconcentracion de depésitos y vinculacién de nuevos
clientes, permiti6é tener una tasa promedio de captacién inferior en 20 puntos basicos
al promedio de la tasa de referencia DTF y 102 puntos basicos al costo de los recursos
de Cdt’s provenientes del mercado institucional. Dado el comportamiento de las tasas
de interés, se prefiri6 mantener el monto de los recursos captados y el margen de la
operacion, antes que el crecimiento dada la incertidumbre exnstente por el lado de la
rentabilidad de los activos financieros. .

El segundo semestre del arfio fue especiaimente productivo en las operaciones
realizadas para nuestra filial Casa de Bolsa Corficolombiana, las comisiones
generadas por una valor de $604 millones, superaron en 32% el valor generado
durante el primer semestre el afio. En el acumulado anual, la produccion lleg6 a
$1.061 millones, superior en 9.3% a lo ejecutado en el afio 2007, resultado
sobresaliente dadas las dificiles condiciones del mercado bursatil durante el afo y
donde no se presentaron emisiones de acciones y de bonos que fueron el gran
soporte del crecxmlento en el afio 2007

Los recursos canauzados a las carteras. colectivas de Fiduciaria Corficolombiana
presentaron  un buen dinamismo, con un crecimiento semestral de 8%. El Fondo
Multiplicar continué captando la atencién de los clientes, dadas las buenas condiciones
de rentabilidad, seguridad y liquidez que ofrecié a lo largo del semestre.

El volumen de depésitos en CDT conseguido para nuestra filial Leasing
Corficolombiana, se mantuvo en un promedio de $230.000 millones, este resultado va
en linea con la decisién de la compaiiia de mantener gran prudencia en el crecimiento
de sus operaciones ante la fuerte desaceleracion de la actividad econémica en el
segundo semestre.

Con el propésito de obtener un crecimiento acelerado en los recursos
administrados por la unidad para el afio 2009, que contribuyan a la reduccion del
costo de fondos e incrementen la participacién de la Banca Privada en los depdsitos
totales de la Corporacion y de sus Filiales Financieras, se realiz6 una revision de los
procesos operativos y comerciales y adicionalmente se incorporaron herramientas

_tecnolégicas que permiten brindar un servicio confiable, seguro y agil_a nuestros.

clientes y a su vez facilitan al equipo de asesores comerciales mantener una relacion
mas cercana con nuestros clientes que garantice el entendimiento de sus necesidades
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de inversion.

Los cambios resultantes de las acciones mencionadas ya se implementaron el la
ciudad de Bogoté y se incorporaran en las demas regionales durante el primer
semestre del ano 2009. Estas acciones sumadas a la comercializacion de nuevos
productos para nuestras filiales, seran de gran importancia para el cumphmlento de los
presupuestos del afio. o

TESORERIA

El comportamiento econémico del afio fue de una gran incertidumbre para el -
negocio de tesoreria después de la quiebra de importantes bancos en los Estados
Unidos. No obstante lo anterior, la Mesa de Dinero de la Corporacién presenté un gran
resultado aprovechando la fuerte volatilidad de los mercados, manteniendo la
prudencia en el manejo de los riesgos, principalmente en el segundo semestre y se
consolidé como uno de los participantes lideres en el mercado local. Corficolombiana
continGia su-presencia importante dentro del esquema de Creadores de Mercado del
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, ocupando el 7° lugar dentro del ranking
general a Diciembre de 2008, con una participacion del 5.63% del mercado primario y
del 10.50% del mercado secundano (SEN) :

A ch1embre 31 de 2008, el portafolio de inversiones de renta fija de la Corporacién
ascendié a $1.057.682 millones; durante el segundo semestre se adicionaron nuevos
titulos a éste portafolio, principaimente en tasa fija sobre los cuales se regnstraron
valorizaciones principalmente en el dltimo trimestre del afio 2008. :

En el mercado de moneda extranjera, Corficolombiana mantiene una importante
presencia, tanto con clientes locales como internacionales que operan en el mercado
Colombiano. Al cierre del afio 2008, el portafolio de derivados Peso / Délar ascendia a
USD $ 1.839 millones, que significa un aumento del 7.74%, manteniendo una dinamica
positiva durante los Ultimos dos afios. La participacion de la Corporacién en el
mercado de derivados peso — délar hasta el mes de Noviembre de 2008 fue de 8.59%
superior en 1.97% frente a la participacion de la institucién a Diciembre de 2007.

Es importante anotar que se mantienen las restricciones normativas impuestas por
el Banco de la Republica, respecto de la posicion Bruta de apalancamiento, que
retrasa considerablemente la incursién de la Corporacién, y en general de las
instituciones financieras colombianas, en derivados estructurados y éstos contintian
realizdndose mayormente fuera del pais. :

- En el mercado Spot Peso/ Délar, la participacion de la Corporacion en el afio 2008
se incrementd a 17.97%, logrando un crecimiento de 2.16 puntos porcentuales frente a
los resultados a Diciembre de 2007; este resultado consolidé a la Corporacién como la
segunda institucién con mayor presencia en el mercado spot en Colombia.

En el afio 2008 Corficolombiana capitaliz6 oportunidades de cobertura sobre
portafolios en titulos denominados en moneda extranjera, generando atractivas tasas
de retorno, contribuyendo a la rentabilidad general del portafolio de inversiones de la
Tesoreria. Es importante mencionar que aun persisten bonos Corporativos y Brasileros
con primas de riesgo elevadas, que estimamos presentaran correcciones importantes
en sus precios en el presente afio que contribuirdn a los resultados del portafolio

durante 2000,

Respecto de las operaciones en otros mercados internacionales, las operaciones
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de trading en monedas G10 y monedas latinoamericanas también han contribuido a la
generacion de ingresos adicionales; estaremos haciendo énfasis en la profundizacion
de especulacion en G10 aprovechando la experiencia adquirida en los Ultimos afios,
generando mayores ingresos con una adecuada relacién riesgo/retorno.

En el afio 2009 se continuara potencializando las oportunidades en los mercados
de renta fija principalmente en tasa fija que dada la coyuntura en reduccién en costo
de fondos tanto en délares como en pesos, parecen tener expectatlvas de valorizacion
muy nmportantes durante el afio 2009.

INVERSIONES DE CAPITAL

Enfogue Estratégico

Durante el segundo semestre de 2008, el area de inversiones se beneficié de la
implementacién de una revisién del enfoque estratéglco Como parte de éste plan a
administrar un portafolio rentable y efectivo, el area absorbié la Vicepresidencia de
Portafolios de Inversion, asumiendo sus negocios. La Corporaciéon se consolida asi
como uno de los fondos de capltal pnvado mas importante y de mayor trayectoria en
Colombia.

Portafolio de Inversiones

A diciembre de 2008, el portafolio de inversiones de la Corporacion tiene
participaciones en 64 empresas y un Fondo de ‘Capital Privado. Este portafolio esta
caracterizado por una composicién sectorial - diversificada, con capacidad de
generacién estable de -dividendos y oportunidades de crecimiento y realizacion de
valor. Su valor en libros asciende a $2.01 billones de pesos, desagregado por sectores
como se muestra a continuacion.

Gréfica 1. Composicion Inversiones CFC

Composicion Portafolio de Inversiones CFC por Sector |
Diciembre de 2008!

Industria  Otsos
9%

inmobiliaric
2

Financlero s
10% Gas

37% {

" Total Dic 2008%

Hoteleria $2.01 billones

™%

Aproindustrial

T

Fuente: CFc Inversiones

Valoracién

~ En el segundo semestre del afio, el valor del portafolio crecié un 2,0% en un
periodo donde la mayoria de las inversiones a nivel mundial, sufrieron grandes

-----desvalorizaciones: - L.as- -inversiones--en - el -sector--real--suman-- $4;80--billenes; - -

correspondientes al 90% del portafolio. A su vez, las inversiones en infraestructurat
constituyen el 64 % del portafolio, lo que representa una inversion de $1.29 billones.
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Compos:cvén del Portafolio

Situacién de Control.

A diciembre de 2008, la Corporacuon tenia control sobre diez compafiias del sector
real, entre las cuales se encuentran: Hoteles Estelar, Pisa, Epiandes, Organizacion
Pajonales y Unipalma.- En el sector financiero, la Corporacion tiene control sobre sus
cuatro filiales: Fiduciaria y Leasing CFC, Casa de Bolsa y Banco CFC Panama.

Empresas Inscritas en Bolsa

A diciembre de 2008, seis de las compafiias del sector real que conforman el
portafolio se encuentran inscritas en la Bolsa de Valores de Colombia, y representan el
38% del valor en libros del portafolio. Su clasificacion de acuerdo al nivel de
bursatilidad se presenta en la siguiente tabla.

Tabla 1. Clasificacion segin Bursatilidad (Dic 2008)
Fuente: CFC Inversiones

Bursatilidad Nombre de Empresa
ALTA. . . -Tablemac, BVC
MEDIA Promigas, Mineros
BAJA  Gas Natural

“SIN : EEB, Colombina

Calificacion

La calidad del ﬁesgo crediticio del portafolic es sana. Cuarenta y ocho de un total
de sesenta y cuatro empresas esta calificada en A. Esto corresponde al 99% del valor
en libros. Adlcsonalmente las mversnones califi cadas en E tienen una provisién del
100%.

Ingresos generados por el Portafolio

El ingreso por dividendos en el segundo semestre de 2008 fue de $112,7 mil
millones, correspondiente al 55% de los dividendos totales del afio. Es importante
resaltar que, los dividendos recibidos durante el afio 2008 (semestres | y II)
aumentaron un 51% en comparacion a los dividendos recibidos el afio anterior.,

Como se ilustra en la siguiente tabla, cuatro comparias del sector real y las
entidades financieras generaron el 87% del los dividendos recibidos durante el
segundo semestre.

Tabla 2. Ingreso por Dividendos (} Semestre 2008)
Fuente: CFC Inversiones

Compaiiia Dividendos Porcentaje
Ingreso Total
(Cop$s Millones) (%)
EPIANDES 23,330 : 21
PISA 17,651 16
PROMIGAS 14,744 13
VALORA 10,889 10
Financieras 30,630 27
Otras o 15,480 I3

Total _ 112,724 100
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Gestion en el sequndo semestre de 2008

Durante el segundo semestre del afio, la Corporacién comenzo a implementar una
politica clara de movilidad de portafolio con el fin de aumentar su rentabilidad. El
siguiente resumen de las principales labores de gestion realizadas entre Junio y
Diciembre de 2008, son una evidencia de ello. ‘

Lloreda S.A. '

Corficolombiana vendné su partlcupacnon accionaria del 56% en la empresa La
venta.-de Lloreda se hace .después de un proceso fargo y minucioso de
reestructuracion empresarial, luego del cual la empresa empezd a dar utilidades.
Producto de ‘la transaccion, Corficolombiana recibié aproximadamente $54.000
millones de pesos de contado, en la fecha de cierre de la transaccién, una vez
cumplidos los tramites legales respectivos; la venta se concretd después de haber
estudiado varias ofertas de compra y considerar que esta era [a mejor.

Concesiones Viales . '

En el 2008, Coviandes consolldo el desarrouo de los proyectos en estudio. En este
orden de ideas, los afios de actividades para perfeccionar el Proyecto de Doble
Calzada Bogota ~ Villavicencio, delegado a la empresa por €l gobiemo, culminé el
pasado 20 de Noviembre de 2008 con la presentacion oficial al Ministerio de

- Transporte del disefio de la propuesta técnica y econémica, cuyo valor es superior a

los USD $500 millones. Se espera una conclusién del proceso de negociacion del
proyecto en el curso del primer trimestre de 2009. _

Adicionalmente, Coviandes en conjunto con Proyectos de Infraestructura S.A.
(PISA) estan trabajando como iniciativa privada el proyecto llamado Autopistas del
Caribe en Costa Rica. . El consorcio conformado por las filiales de Corficolombiana
realizé los estudios de prefactibilidad y realizé la postulacion para el estudio de

- factibilidad el 9 de Octubre de 2008. Para el primer trimestre del 2009 se espera la

aceptacién de la postulacion para contmuar con la realizacién de los estudios de
factlblhdad :

CCFC

Concesiones CCFC, la compama que administra y opera la ruta vial Bogota-
Facatativa-Los Alpes y que es controlada por Proyectos de Infraestructura S.A. fimé el
pasado 30 de diciembre con -el.INCO un otro si al contrato inicial que tiene por objeto
dar soporte juridico, técnico y financiero a la Fase |l e iniciar su ejecucién, que consta
de las obras complementarias de ia via. El valor aproximado de la obra es de 60.000
mil millones de pesos cuyos recursos provendran de recursos administrados por la
concesiony de ios ingresos del maximo aportante.

Casa de Bolsa

Para reforzar el esfuerzo del area operatlva de Casa de Bolsa que ha venido
mejorando sus margenes operacionales se decidié capitalizar la firma, incrementando
su Patrimonio Técnico. Esto le permitira servir el sector institucional, que antes no
podia atender por requerimientos de capital y generar asi, ingresos adicionales. Se
estima que para el afio 2009, el ingreso operacional aumentara alrededor de un 30%,
el margen neto alcanzara niveles del 19% y la rentabilidad patrimonial estimada se
incrementara a 15%. :

Boisa de Valores de Cblombia

_.__..A Junio de 2008, la participacion accionaria de la filial Casa de BolsaeniaBolsa. . ... ... ...
de Valores de Colombia (BVC) era del 3,67%, un porcentaje muy superior al minimo

requerido por comisionista. Razoén por la cual estaba buscando vender su excedente.
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Como el precio de la accién se habia desvalorizado casi un 50% desde su pico
histérico en diciembre de 2007, la adquisicién de dichas acciones resultaba atractiva

para la Corporacion. Los ingresos adicionales por dividendos que generara esta

mversuén se estiman en $ 600 millones al afio.

Orgamzacvén Pa;onales

La empresa durante el 2008 recibi6é el impacto positivo de los favorables precios
del arroz. Sin embargo, en los Ultimos afios el molino Pajonales ha tenido margenes
de operacion bajos, debido a cuellos de botella generados en la produccién y un alto

costo del secado del arroz. Adicionalmente, la maquinaria mostraba obsolescencia -

requiriendo contintia necesidad de mantenimiento y operaciéon. Por esta razén la
empresa enajené los activos de molineria por un valor de $4.000 millones, que generd

a Pajonales una utilidad en venta de activos de $ 2.871 millones, con lo cual se espera.

que la empresa produzca unos resultados financieros nunca antes alcanzados.

Pizano
La compaiiia viene mostrando resultados consistentes con un proceso claro de
saneamiento financiero, donde, a  pesar de -continuar bajo el acuerdo de

reestructuracion, sus principales cifras demuestran una capacidad de servicio de
- deuda adecuada y una recuperacién clara de sus resultados comerciales. En todo

caso, Corficolombiana ha venido consolidado la participacién que posee en Pizano
S.A. con la compra del 2,28% y del 1,7% a Banco del Pacifico Panamé y Leasing
Bancoldex respectivamente,. lo cual le da a Corficolombiana una pat’ac:pactén total del
39,9% a diciembre del 2008.

Conclusvones

El esfuerzo de gestiéon continuara enfocado principalmente en el mejoramiento de
los resultados de las empresas en las cuales la Corporacién tiene control accionario,
con el fin de acelerar su consolidacion y generaciéon de valor. Sin embargo, se ha
fortalecido la capacidad de gestion de nuestra area de inversiones, de manera que
esté en capacidad también de agregar valor en las restantes inversiones y buscar
oportunidades de aumentar la rentabilidad en todo nuestro portafolio. En las empresas
rentables. pero donde Corficolombiana es minoritaria, la gestion se enfoca en la
busqueda de oportunidades adecuadas de enajenacion. Finaimente, en las empresas
con altas rentabilidades y que Corficolombiana controla, el aumento de valor estara
dado por los nuevos proyectos que estas inversiones tengan planeado ejecutar.

BANCA DE INVERSION

La actividad del drea de Banca de Inversién de la Corporacién se ha centrado en
Créditos Sindicados, Mercado de Capitales, M&A’s, y transacciones para el portafolio
de la Corporacién. En este afio en particular, durante el dltimo tercio del mismo se
produjo un punto de inflexion importante en las condiciones de los mercados
financieros. Este cambio contintia aun en este momento alterando las condiciones de
los negocios de banca de inversion hacia el futuro, y a la vez, consohdando la posicion
de la Corporacién en el mercado local.

Durante la primera mitad- del afio el mercado de renta fija corporativa estuvo
restringido y se concentré en papeles de corto plazo. En este contexto la Corporacion
ha sido uno de los principales colocadores de instrumentos de renta fija, acompanando
a algunos de los principales emisores del mercado.

Asi mismo, durante el afio la Corporacién se consolidé como lider en la

estructuracién y distribucion de operaciones de crédito sindicado en el mercado
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bancano

De otro lado, el area de banca de mversuén ha seguido apoyando al area de
inversiones de la Corporacién en la identificacion, evaluaciéon y ejecucion de diversas
‘transacciones, las cuales se encuentran en proceso de materializacion.

Finalmente, el drea de Investigaciones Econdmicas ha continuado desarrollando
nuevas herramientas de andlisis 'y opinion a través de informes de investigacion de
mercados y analisis de acciones; asi-.como de sus foros y parttcxpacnon en el debate
economxco nacional.

FILIALES FINANCIERAS

" Fiduciaria Corficolombiana

Los resultados obtenidos por Fiduciaria Corficolombiana en el segundo semestre de
2008 fueron destacables alcanzando un retorno patrimonial para sus accionistas del
26.34%. La utilidad neta para el ejercicio fue de $4.617 miliones frente a $3.897
millones del primer semestre del 2008, lo cual muestra un importante crecimiento del
18.5%. Los ingresos por comisiones y honorarios en el segundo semestre de 2008
arrojaron un valor de $10.880 millones, con una variacion de 3.04% frente a los
ingresos del primer semestre del afio 2008.

El valor de activos administrados de $4.8 billones al cierre del segundo semestre

. de 2008, sitia a Fiduciaria Corficolombiana dentro de las primeras diez fiduciarias en

activos fideicomitidos en el pais. En cuanto al Balance se debe resaltar que el
patrimonio de Fiduciaria Corficolombiana al cierre del segundo semestre del 2008 se
situé en $32.326 millones mostrando un crecimiento del 4% frente a junio de 2008
cuando el patrimonio alcanzé un valor de $30.979 millones. El pasivo total ascendi6 a
$5.645 millones y el activo a $37.971 millones, cnfra que incluye $31.117 millones del
portafolio propio de la Fiduciaria.

Durante el 2009 la Fiduciaria Corficolombiana continuara con la estrategia de
fortalecer los negocios de Fiducia de Inversién con el lanzamiento de Fondos de
Capital Privado en unién con Corficolombiana y carteras colectivas para el sector
pablico, divisas y acciones. Adicionalmente el enfoque de la Corporacién esta
orientado a ser el principal jugador de Banca de Inversion en el pais y la Fiduciaria
sera el vehiculo para los proyectos que requieran esquemas fiduciarios.

Leasing Corficolombiana

La compaifiia, registré a diciembre del afio 2008 una disminucién del 7.26% en el
saldo de los Bienes dados en Leasing Netos, el cual pasé de $516.641 miliones en
junio de 2008 a $479.103 millones al cierre del segundo semestre de 2008.

‘Las utilidades en el segundo semestre del afio alcanzaron un valor de $5.118
millones, lo que representa una disminucion del 17.22% frente al resultado obtenido al
finalizar el segundo semestre del afio 2007, que fue de $6.183 millones. Las utilidades
totales en el afio fueron de $11.301 miliones, un 8.7% al resultado obtenido en 2007.
Los resultados se vieron afectados por el incremento en provisiones originado en la
implementacion del Modelo de Referencia Crediticia que fue de $20.720 miliones,

“‘comparada con la que s& obtuvo a dicienibre dé 2007 por $12.020 millones, donde no

se aplicaba este modelo, lo que representa un incremento de 72.4%. Asi mismo, se
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prddujo una disminucién en ia cobertura de provisiones de cartera improducti\Ia que
pasé de 138.93% en junio de 2008 a 85.75% en diciembre de 2008, registrando una
disminucion de 38.28%.

En todo caso, ante las perspectivas de deterioro de la cartera en los nichos
tradicionales de la compafiia, durante el periodo se buscé mejorar la capacidad de
evaluacion de nuevos riesgos y fortalecer la recuperacion de la cartera improductiva, lo
cual condujo a una disminucién en el ritmo de crecimiento de las colocaciones.
Cumplidos esos objetivos, se espera durante los meses siguientes mejorar-el margen
financiero y el crecimiento de la cartera de una forma dinamica.

El patrimonio cerré en $62.358 millones lo que representa un incremento del
0.28% con respecto a los $62.185 millones registrados a junio de 2008 y el indicador
de solvencia cerrd en 12.00%, frente al minimo legal requerido del 9%. Comparado
con el cierre de 2007 cuyo valor ascendié a $58. 030 mvllones -se presenta un
' crec:mlento del 7.5%. .

_ En la asamblea de agosto de 2008 se aprobé la capitalizacién de la compama por
$1.555 millones mediante la distribucién de dividendos en acciones sobre ias
utmdades del primer semestre del afio 2008.

Casa de Bolsa

En el segundo semestre de 2008 Casa de Bolsa presenté un comportamiento de
evolucion constante respecto del primer semestre de 2008. Los cambios estratégicos
y estructurales que se lievaron a cabo, mas el aceptable resultado de las operaciones
realizadas tanto de posicion propia como por cuenta de terceros, permitieron que la
entidad terminara en un escenario de equilibrio operativo.

Adicionalmente, y como consecuencia de una decision avalada por la casa matriz -
en linea con el redireccionamiento estratégico de Casa de Bolsa-, se vendi6 la
posicién de acciones que de manera voluntaria se tenia en la Bolsa de Valores de
Colombia, lo cual implicé una utilidad extraordinaria de $ 8.380 millones en el mes de
Diciembre. _ :

Para el segundo semestre de 2008 la utilidad neta fue de $7.409 millones,
recuperando en parte los resultados negativos del primer semestre y reglstrando una
utilidad total en el afio de $6.070 millones.

Al cierre de diciembre de 2008 el patrimonio de los accionistas presenté un incremento
del 60% comparado con el patrimonio del primer semestre de $10.148,6 millones. Este
aumento se presenta basicamente por la utilidad en venta de las acciones de la Bolsa
de Valores de Colombia mencionada anteriormente. :

. Banco Corficolombiana (Panama)

- Al cierre de diciembre de 2008 el Banco Corficolombiana (Panamé) registré un
total de activos de USD $28.573.353, donde rubro mas .importante es el de las
inversiones que representan el 95.91% del total de activos. A diciembre de 2008 el
saldo de los pasivos fue de USD $24.578.092, los depésitos del publico representan el
98.74% del total de pasivos. Por su parte el patrimonio alcanzd un valor de USD
$3.995.261 al cierre de diciembre 2008. Las utilidades generadas por la entidad a

.- diciembre 2008-alcanzaron-los-LJSD-$-66:570;:-el-ingreso-mas-importante-corresponde- - - -~ - -~

a los intereses generados por las inversiones de renta fija. . El portafolio de
inversiones del Banco, aunque de gran seguridad, recibi6 el impacto del deterioro de la
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negociabilidad de dichos activos en el mercado internacional, siendo en todo caso muy
s6lida la calidad de los emisores.

ADMINISTRACION DE RlESGC

Slstema de Admmzstracuén de Riesgo Crediticio ISARC[

Dado que actualmente la: Corporacnon no tlene cartera en su balance, el SARC de
Corficolombiana ha servido como base en el andlisis de negocios de las lineas
negocios de mesa de dinero, inversiones en el sector real, banca de inversion y
administraciéon de portafolios.

Riesgo de Mercado

La estructura de control como principio fundamental tiene la adecuada segregacnén

.‘ de funciones entre las actividades del front, mlddle y back office.

Se cuenta con los recursos tecnologicos apropiados para el control'y monitoreo de
los riesgos de tesoreria en particular la medicion de riesgos de mercado y valoracion
de portafolios de inversiones de renta fija, divisas y derivados. ’

La Corporacion tiene un médulo de cupos, que permite controlar las posiciones de
riesgo por portafolio, asi como el cumplimiento de las politicas de plazos méaximos
autorizados. Adicionalmente el Middle Office produce reportes diarios de cumplimiento
de los limites, y mensuaimente se presenta un reporte a la Junta Dsrect:va sobre el
cumplimiento de los mismos.

 También esta prevzsto un comité con miembros de la Junta Directiva, que sesiona
cuando hay movimientos importantes del mercado que afectan los resultados, para
tomar decisiones sobre el portafolio.

Estas herramientas permiten la adecuada gestion de los riesgos inherentes al
negocio de tesoreria. De igual forma se ha invertido en capacitacion del personal
dedicado a la labor de gestlén de riesgo y se cuenta con una estructura adecuada y
suficiente.

Por otro lado, de acuerdo con la circular 049 del mes de septiembre de 2008 de Ia
Superintendencia Financiera, donde establece cambios en los instrumentos
financieros derivados y productos estructurados, la Corporacion realizé las actividades
pertinentes en los diferentes aspectos, para dar cumphmlento con lo establecido en la
normaﬂvndad

Fmalmente, Corficolombiana desarrollé durante el afio 2008 planes de
capacitacion con el objetivo de que todos los funcionarios obligados a certificarse de
acuerdo con el reglamento de la AMV, cumplieran con este requisito. Al cierre del afio
2008, todos los funcionarios obligados se encuentran certificados.

Riesgo de Liguidei

En el comité de activos y pasivos (ALCO) se revisa el fiujo semanal para
determinar el perfil de liquidez de la Corporacion de la semana en curso y de las

—siguientes, Defa misma forma-existen-indicadores-internos de cortoy largoplazocon™ -

limites establecidos y monitoreados mensualmente por la Junta Directiva que se
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detallan en las notas a los estados financieros y que permiten brindar una adecuada
gestién a este riesgo.

Durante el afio 2008, la gestion del riesgo de liquidez se fundamenté en el
cumplimiento de la Circular Externa 016 de 2008, la cual modifica el capitulo VI de la
Circular Externa 100 de 1995 y establece las Reglas Relativas al Sistema de
Administracién de Riesgo de Liquidez (SARL). Corficolombiana disefi6 un cronograma
de trabajo para ajustarse a la nueva normatividad. Se realizaron pruebas satisfactorias
en los aplicativos para que a partir de enero de 2009 se reportara el Indicador de
Riesgo de Liquidez (IRL) a la Superintendencia Financiera.

Riesgo de Crédito

" Este riesgo se gestiona, en particular en el negocio de tesoreria, mediante la
aprobacion de cupos que se distribuyen en distintas categorias dependiendo el tipo de

- producto y que pueden ser combinados en ciertos eventos segin se explica en las

notas a los estados financieros.

Para garantizar y monitorear el cumplimiento de estos cupos, la Corporacion
cuenta con herramientas como el médulo de cupos del sistema donde se registran las
operaciones de tesoreria y adicionalmente se complementa con los méduios de cupos
de contraparte de los sistemas transacc:onales que son también administrados por el
area de rlesgo _

Se cuenta con metodologias técnicas aceptadas internacionalmente para la

“asignacion de cupos tanto para entidades del sector financiero como del no financiero.

- Riesgo Operacional

Corficolombiana ha definido como riesgo operacional aquellas pérdidas
ocasionadas por fallas o debilidades en los procesos, en las personas y en los
sistemas internos o por eventos externos. .

Los avances mas relevantes en matena de nesgo operacuonal llevados a cabo en el
segundo semestre de 2008 fueron: .

¢ Se aplico metodologia.de medlctén mdncadores de nesgo operacuona! a partir de
julio de 2008.

o Se implementé herramienta dé inteligencia de negocios con la cual la compaiiia
puede: a) consultar y gestionar sus mapas de riesgo operacional, b) consultar y
gestionar los eventos de riesgo operacional, ¢) consultar y gestionar la evolucion
de sus principales indicadores de riesgo operacional y d) Consultar informacion
estadistica propia de la herramienta que le permiten realxzar un seguimiento mas

- efectivo de la gestién de riesgo operacional

» Se implementé herramienta de capacitacion virtual, la cual pemitié capacitar al
95% de los funcionarios de la entidad en temas relacionados con riesgo
operacional. :

~--—Con~relaelena—la-base de-datos-de-riesgo-operacional:-a- Dmembre 3tla-base-de-

datos contaba con 201 registros con la S|gu1ente distribucion:
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Tipo de evento # de registros
Fallas en los procesos 120
Fallos en los sistemas _ . 40
Otros . 41
Proceso _|_#de registros |
- | Misional 152
| Apoyo ' 37
Estratégico 12
Tipo de pérdida . # de registros
Tipo B (Sin impacto en PyG) 168
Tipo A (Con impacto en PyG) 27
Tipo C (cuasipérdida) . 6

Los 27 eventos registrados tipo A, suman $94.8 millones. -

s Con relacion al Plan de Continuidad de Negocio, en el segundo semestre se
realizd la segunda prueba de aplicativos internos, externos y se probaron los
protocolos de contingencia con el Banco de la Republica, Deceval y Bolsa de
Valores de Colombia. : :

Riesgo de Lavado de Activos

El riesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo se entiende como
la posibilidad de pérdida econémica o de dafio del buen nombre que pudiera sufrir la
entidad si fuera utilizada directa 6 indirectamente, o a través de sus operaciones, como
instrumento para el lavado de activos y/o la canalizacion de recursos hacia la
realizacion de actividades terroristas.

En virtud de lo antenor y conciente de su compromiso para luchar contra las
organizaciones criminales, la Corporacion ha adoptado los mecanismos necesarios
para evitar la ocurrencia de estos eventos que puedan afectar negativamente sus
resultados y su negocio. Por este motivo la Corporacion Financiera Colombiana cuenta
con un Sistema de Administracién del' Riesgo del Lavado de Activos y de la
Financiacién -del Terrorismo SARLAFT, el cual esta integrado principalmente por
etapas y elementos que contienen las politicas, procedimientos y metodologias para la
identificacion, evaluacion, control .y monitoreo de estos riesgos, asi como el
conocimiento del cliente y de sus operaciones con la Corporacién, el monitoreo de las
transacciones, la capacitacion al personal y la colaboracién con las autoridades. Este
sistema esta contenido en el Manual de SARLAFT aprobado por la Junta Directiva, y
es administrado por el Oficial de. Cumplimiento, quien tiene la responsabilidad de
evaluar constantemente los mecanismos de prevencion, a fin de establecer Ila
efectividad de los mismos y el cumphmlento por parte de todos los funcionarios de la
Corporacion.

El SARLAFT fue establecido por la Supermtendenc:a Fmancnera de Colombla'
mediante la Circular Externa 22 del 19 de abril de 2007 y sus modificaciones en las
Circulares Externas 61 de diciembre de 2007 y 26 de junio del 2008. En cumplimiento

-..de estas instrucciones.la.Corporacién.transformé el Sistema. integral-de .Prevencidén de - . - -

Lavado de Activos SIPLA en el Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de
Activos y de la _Financiacién del Terrorismo SARLAFT; fue asi como la Junta Directiva,
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T DesarrolloT ﬂé_TTYU’éVU ‘portal web de Corficolombiana y Filiales,

por recomendacién de la administracion y del Oficial de Cumplimiento, aprobé las
actualizaciones correspondientes al Manual del SARLAFT.

La supervisién de los controles para prevenir estos riesgos es efectuada por el
Oficial de Cumplimiento y su.suplente; asi mismo ejercen supervisién la administracion
y la Junta Directiva a través de los informes presentados por el Oficial de
Cumplimiento. Adicionalmente la Contraloria y la Revisoria Fiscal realizan sus
evaluaciones con el fin de comprobar si los controles intermos establecidos son

eficaces para prevenir el riesgo.

SITUACION ADMINISTRATIVA

A 31 de diciembre de 2008, Corficolombiana contaba con una planta de 299
funcionarios, presentandose una disminucién del 8,28% frente a los 323 funcionarios
al cierre del afio 2007.

Esta disminucién en la planta, resultado del proceso que viene adelantando la
Corporacién de optimizacion de la estructura organizacional, al igual que la
implementacién de acciones para la racionalizacion del gasto, permitieron que la
ejecuciébn de estos rubros durante el 2008 fuera inferior en un 12, 02% alo
presupuestado para este mismo periodo.

Adicionalmente en respuesta a la nueva estrategia comercial de {a Banca Privada,
se ha definido llevar a cabo importantes modificaciones en la estructura de las oficinas,
los procesos y el soporte tecnoldgico, cuya implementacion inicié en diciembre con la
oficina de Bogota y continuara durante el primer trimestre de 2009 en las oftras
ciudades. Estos cambios, al igual que la revisién de procesos en los otros negocios y
areas de la Corporacién, estan orientados a lograr una mayor eficiencia y
productividad, requeridos para el cumplimiento de los objetivos propuestos.

AVANCES TECNOLOGICOS

Durante el segundo semestre del 2008 la Corporacién continué el desarfollo de su
plataforma tecnoléglca mediante importantes proyectos de apoyo a la operacion diaria
tales como:

- 'Desarrollo e implementacion del Modulo de Servncno al cliente del Call Center
h para Corficolorhbiana y Filiales.

- Mejoras a los modelos analiticos del Sistema de gestién de riesgo
operacional (SARO) y riesgo de lavado de activos (SARLAFT).

- implementacién de la fase Il de los requerimientos establecidos por Ia
circular CE 052-07 de la Superfinanciera sobre “Requerimientos minimos de
seguridad y calidad en el manejo de informacién a través de medios y
canales de distribucién de productos y servicios para clientes y usuarios”.

- Optimizacion mediante automatizacion de los procesos de copias de

: respaldo de la informacion de los servidores centrales.

- Optimizacion de los procesos operativos de la unidad de Banca Privada en el
aplicativo de CDTs.

- implementacion de la nueva normatividad en el aplicativo de soporte a los
negocios de la mesa de dinero.

- Implementacion de la nueva normatividad requerida por la UIAF.
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En cumplimiento del numeral 4 del articulo 47 de la Ley 222 de 1995, modificado
por la 'Ley 603 de 2000, la Corporacién Financiera Colombiana S.A. aplico
integramente las normas sobre la propiedad intelectual y derechos de autor. Los
productos y programas cobijados por derecho de autor se encuentran debidamente
licenciados. '

INFORME CUMPLIMIENTO CIRCULAR 052

En cumplimiento de lo establecido por la Circular Externa 052 de 2007 de la

: Supermtendenma Financiera, “Requerimientos minimos de seguridad y calidad en el
“manejo de informacién a través de medios y canales de distribucién de productos y

servicios para clientes y usuarios”, la Corporacién Financiera Colombiana S.A. ha
‘establecido los procedimientos necesarios para su cumplimiento, desarroflandose
durante el segundo semestre del 2008 la implantacién de la mayor parte de la segunda
fase. A continuacion se resumen las estrategias de implantaciéon de esta normativa:

Segundad y Calidad

Para dar cumplimienito a los numerales relacionados con la Segurudad y Calidad de
la informacion se desarrollaron las siguientes actividades;
‘e Implementacién de la metodologia de evaluacnén de cumplsmuento del
, estandar ISO 17799 y 27001.
.o Implementacién de Ia mfraestructura para encripcién de correos a los
- clientes.

e Actualizacion de los procedimientos de admlmstrac:lon de usuarios e
instalacion de eqmpos de computo.

¢ Implementacién en los aplicativos de soporte a las operacaones de clientes
de los mecanismos de personalizacion de productos.

e Sincronizacién de los relojes de los servidores y estaciones de trabajo
acorde al requerimiento de la circular.

Tercerizacion ~ Outsourcing o _ _
Se circularizé a los proveedores criticos, para la certificacion de la existencia de

planes de continuidad de negocio debidamente documentados y certificados.

'Documentaclon

Se - actualizaron los apitcatlvos para permitir el adecuado reglstro de las
operacuones reahzadas en cada canal y producto.

Dlvulgacmn de lnformaclon '

Se adecuaron la las aphcacnones para liquidar e informar a los clientes los costos de
sus fransacciones y para la expedicion de los documentos soporte de sus
transacciones.

Canal Oficinas

Se implementaron: los mecamsmos para encriptar toda la mformacnon que viaja
entre las oficinas y los centros de procesamiento de datos, segun los requerimientos
de la norma.
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SISTEMA DE PREVENCION Y CONTROL DE LA'VAI_)O DE ACTIVOS

En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 102 a 107 del Estatuto Orgénico
del Sistema Financiero y en el capitulo XI del titulo I' de la Circular Externa 07 de 1996
Circular Basica Juridica emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia, la
Corporacion tiene implementados mecanismos de prevenciéon con el fin de evitar que
la entidad sea utilizada para la canaluzacuon de dineros provenientes o con destino a

- actividades delictivas.

Medlante la expedicion de las Clrculares Externas 22 y 61 de 2007 y 26 de 2008,
la Superintendencia Financiera de Colombia impartié instrucciones para que las
entidades vigiladas implementaran un sistema de administracién del riesgo de lavado
de activos y de la financiacion del terrorismo SARLAFT. Por tal motivo, la Corporacién
desarrollé, durante el segundo semestre del 2007 y el primer semestre del 2008, las
actividades para la implementacién de los cambios en el sistema de prevencién a ﬁn
de cumplir las dlsposmlones dela Supermtendenc:a

La Corporacion cuenta dentro de su estructura organizacional con una Unidad de
Cumplimiento dirigida por el Oficial de Cumplimiento, con los recursos humanos,
técnicos y operativos necesarios para cumplir su misién de prevencion y control.

Durante el segundo semesfre del 2008 la Junta Directiva y la Presidencia |

evaluaron el funcionamiento del sistema de prevencién. Para tal efecto, al inicio del
ano se presentd el Plan Anual de Cumplimiento 2008, cuyo avance ha sido
supervisado permanentemente por la Presidencia y presentado a la Junta Directiva por
parte del Oficial de Cumplimiento.

En cuanto al deber de colaboracion con las autoridades, la Corporacion efectuéd
oportunamente los reportes establecidos con destino a la Unidad de Informacion y
Analisis Financiero UIAF. Asi mismo se atendieron los requerimientos de mformaclén
presentados a la entldad por autoridades competentes.

Dentro de sus politicas, la entidad no exonera a ningun cliente ni contraparte del
diligenciamiento del formulario de transacciones en efectivo o del cumplimiento de los
requisitos de vinculacion establecidos en las normas externas e internas.

SISTEMA DE REVELACION Y CONTROL DE INFORMACION FINANCIERA

En cumplimiento de las disposiciones del articulo 47 de la ley 964 de 2005 sobre
responsabilidad de los representantes legales de los emisores de valores, en el

establecimiento y mantenimiento de adecuados sistemas de revelacién y control de la -

informacién financiera, en el transcurso del segundo semestre del afio 2008 no se han
presentado deficiencias de controles internos que hayan impedido a la Corporacion
registrar, procesar, resumir y presentar adecuadamente la informacién financiera ni se
han presentado fraudes que hayan afectado la calidad de la informacién financiera de
la Corporacién, ni cambios en la metodologia de evaluacion de la misma.
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NUEVAS DISPOSICIONES LEGALES

1. Facturé como titulo valor

Congresobde la Republica. Ley 1231 de 2008 del 17 de julio de 2008 “Por la cual se
unifica la factura como titulo valor como mecanismo de financiacién para el micro,
pequefio y mediano empresario, y se dictan otras disposiciones”

Esta Ley, que entr6 a regir a partir del 17 de octubre de 2008, modifica las
disposiciones del estatuto mercantil - relacionadas con la factura cambiaria de
compraventa, dandole el caracter de titulo valor a la “factura’, la que puede ser librada
no so6lo en el caso de compraventa de blenes sino tamblén en el caso de prestacion
de servicios.

Los requisitos que debe reunir la factura para no perder su condicién de titulo valor
se relacionan en el articulo 3°. y dentro de ellos se incluyen los sefialados en los
articulos 621 del Cédigo de Comercio y 617 del Estatuto Tributario Nacional.

Expresamente se dispone que el emisor vendedor o prestador del servicio debe
emitir un original y dos copias de la factura, conservando para si el original como titulo
valor, una copia para fines contables y la otra copia para su cliente. Con esta prevision
se busca subsanar las dificultades surgidas desde el punto de vista de las normas
tributarias, pues ahora es admisible la entrega de la copia al adquirente o a quien se
le presta el servicio para cumplir el requisito de la expedicién contemplado en tales
. normas. .

~ Oftro aspecto importante es que el comprador o beneficiario del servicio no podréa
alegar falta de representacién o indebida representacién por razén de la persona que
reciba la mercancia o el servicio en sus dependencias, para efectos de la aceptacion
del titulo valor, entendiéndose, en todo caso, irrevocablemente aceptado, si no se
reclama en contra de su contenido dentro de los diez (10) dias calendarios siguientes
a su recibo.

Por otra parte, en atencién a la condiciéon de titulo valorde la factura, toda
estipulaciéon que limite, restrinja o prohiba su libre circulaciébn o su.aceptacion, se
tendra por no escrita, con lo cual se busca facilitar su negociacién y fortalecer de esta
manera el factoring como mecanismo de financiacién empresarial.

Las personas naturales o juridicas que presten servicios de compra de cartera al
descuento estan obligadas a verificar la procedencia de los titulos que adquieran, para
evitar que las operaciones en que intervengan puedan ser utilizadas, directa o
indirectamente, como instrumento para el lavado de activos o financiacion del
terrorismo o para buscar el ocultamiento de activos proveniente de dichas actividades.

Esta ley fue reglamentada mediante el Decreto 4270 de 2008, que permite que las
empresas que tengan existencias de facturas cambiarias de compraventa preimpresas
con autorizacion vigente de la DIAN las utilicen hasta agotar existencias, hasta cuando
se venza la autorizacién o hasta el 28 de febrero de 2009, lo que ocurra primero.

2. - Leyde productividad y competifividad.

" Congreso de la Repiiblica. Ley 1253 del 27 de noviembre de 2008 “Por /a cual se

regula la Productividad y Competitividad y se dictan otras disposiciones”.
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Mediante esta Ley se destaca .la importancia del fortalecimiento de Ila
competitividad nacional para lograr una mayor insercion de Colombia en la economia
global y el mejor desempefio . exportador como requ:sno esencial para el desarrollo
econbmico del pais.

Para lograr esos objetivos, se determina que: -

3

El Gobierno Nacional velara por el desarrolio de politicas y programas que
.tengan impacto en la productividad y competitividad en coordinacién con las
entidades del sector privado, la academia y el sector publico.

El Gobierno y el Congreso vigilaran qué la formulaci()n de la ley del Plan
Nacional de Desarrollo se encuentre alineada con los objetivos estratégicos de
la competmwdad internacional de Colombia.

El Conpes presentara informes sobre la competitividad internacional de
‘Colombia en los factores transversales, regionales y sectoriales.

" En la parte general del Plan Nacional de Desarrollo se sefialaran los objetivos,
metas, prioridades, politicas y estrategias dirigidas a lograr el aumento de la
productividad y mejoramiento de la competitividad.

Las entidades territoriales deberan sefialar los objetivos, metas, prioridades,

politicas y estrategias dirigidas a lograr el aumento de la productividad y
mejoramiento de la competitividad.

Sociedad por. accionés simplificada.

Congreso' de la Republica. Ley 1258 de 2008 del 5 de diciembre de 2008 “Por medio
de la cual se crea la sociedad por acciones simplificada.”

1)
2)

3)

La Ley crea una nueva forma societaria desprovista de muchas de las
formalidades que rigen para los tipos de sociedades regulados en el Codlgo de
Comercio. Entre los principales aspectos de la SAS vale la pena mencuonar los
siguientes: -

Puede ser constituida por una o varias personas naturales o juridicas

Posee libertad de configuracién de su estructura organica, no siendo obligatoria,
por ejemplo, la junta directiva. Si no existe estipulaciéon estatutaria, se entiende
que la asamblea o el accionista nico ejercen las funciones del art. 420 de C.Co.
y que la administracion esta a cargo del representante legal.

Los accionistas responden sélo hasta por el monto de sus aportes. Por tanto,
salvo en los casos en que la figura se utilice con fines defraudatorios, el o los
accionistas no responden a titulo personal por ninguna obligacién de la sociedad
incluyendo las laborales, tributarias o de cualquier otra naturaleza.

Es una sociedad de capital cuya naturaleza es exclusivamente comercial,

mdependuentemente de las actividades prevnstas en su objeto social, el cual
»—.puede sermrmtado - . B —— S
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5) Para efectos tributarios, se rige por las reglas aplicables a las sociedades
anénimas.

6) . Las acciones y demas valores que emita no pueden inscribirse en el Registro
~ Nacional de Valores y Emisores ni negociarse en bolsa.

'7) Es viable suscribir y pagar el capital en condiciones, proporciones y plazos
distintos a los previstos para las sociedades anénimas.

8) Se permite restringir la negociabilidad de las acciones, someter su transferencia
a una autorizacién de la asamblea y prever causales de exclusién de los
accionistas.

‘9) Implica la desaparicién de las sociedades unipersonales de la Ley 1014 de 2006.

10) Cualquier soc:edad se puede transformar en Sociedad por Acciones Slmphf' icada
(SAS)

11) _Los conflictos al interior de esta sociedad se dirimen mediante arbitramento o
amigable composicion; a falta de estipulacién, por la Supersocnedades medxante
el tramite del proceso verbal sumario.

4. Ley del Habeas Data

Congreso de la Reptiblica. Ley 1266 del 31 de diciembre de 2008 “por la cual se dictan
las disposiciones generales del hébeas data y se regula el manejo de la informacién
contenida en bases de datos personales, en especial la financiera, crediticia,
comercial, de servicios y la provemente de terceros paises y se dictan oftras
disposiciones”

El objeto de la Ley es desarrollar el derecho constitucional que tienen todas las
personas a conocer, actualizar y rectificar las informaciones que se hayan recogido
sobre ellas en Bancos de Datos, y los demas derechos, libertades y garantias
constitucionales relacionadas con la recoleccién, tratamiento y circulacion de datos
personales, asi como el derecho a la informacion establecido en el articulo 20 de ia
Constitucién Politica, particularmente en relacién con la informacién financiera y
crediticia, comercial, de servicios y la proveniente de terceros paises.

En la norma se dispone que la informacion de caracter positivo permanezca de
manera indefinida en los bancos de datos. A la informacién negativa se le aplica un
término maximo de permanencia, vencido el cual debera ser retirada de los bancos de
datos por el operador, de forma que los usuarios no puedan acceder a ella o
consultarla. El término del reporte para esta tltima clase de informacién es de cuatro
afios contados a partir de la fecha en que sea pagada la obligacion incumplida,
aunque si el retraso es inferior a dos afios, el reporte se mantendra umcamente por el
doble del tiempo de la mora.

Los titulares de la informacién que a la entrada en vigencia de la ley estuvieren al
dia en sus obligaciones objeto de reporte, y cuya informacién negativa hubiere
permanecido en los bancos de datos por lo menos un afio contado a partir de la
cancelacion de las obligaciones, seran beneficiarios de la caducidad inmediata de la

_informacion negativa. Si todavia no se cumple el afio de permanencia, el reporte
seguira por el tiempo que hiciere falta para cumplir ese término, contado a partir de la

cancelacién de las obligaciones.
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Los titulares de la informacion que cancelen sus obligaciones objeto de reporte
dentro de los seis (6) meses siguientes a la entrada en vigencia de la noma,
permaneceran con dicha informacién negativa en los bancos de datos por el término
de un (1) afo, contado a partir de la fecha de cancelacion de tales obligaciones.
Cumplido este plazo, el dato negativo debera ser retirado automaticamente de los
bancos de datos. Este beneficio se perdera en caso que el titular de la informacién
incurra nuevamente en mora, evento. en €l cual su reporte reflejard nuevamente la
totalidad de los incumplimientos pasados en los términos prevcstos en el articulo 13 de
Ley 1266 de 2008.

Con antelacion a cualquier repdrte de informacién negativa, las fuentes de
informacion deberan enviar al titular de la informacién una comunicacion en la que le
avisen que van a proceder en tal sentido, con el fin de que pueda demostrar o efectuar

- el pago de la obligacion, asi como controvertir aspectos tales como el monto de la

obligacién o cuota y lafecha de exnglbmdad

La Supermtendencta de Industria y Comercio y la Superintendencié Financiera
podran sancionar a quienes desconozcan las obhgacuones a su cargo, previo
agotamiento del respectwo procedimiento.

Para el cumplimiento de las dispos‘iciones contenidas en la Ley 1266 de 2008, se
concede a las personas que a la fecha de su entrada en vigencia ejerzan alguna de las
actividades en ella reguladas, un plazo de hasta seis (6) meses.

5. Inscripcion contratos' de fiducia mercantil de garantia

Ministerio de Comercio, Industria y Turismo. Decreto 2785 del 31 de julio de 2008, “por

- el cual se reglamenta el articulo 123 de la Ley 1116 de 2006, en cuanto a la inscripcién

en el registro mercantil de los contratos de fiducia mercantil con fines de garantia que
constan en documento privado y se dictan otras disposiciones”.

El Decreto dispone que los contratos de fiducia mercantil con fines de garantia
celebrados por las personas naturales comerciantes y las juridicas no excluidas del
régimen de insolvencia y que consten en documento privado, asi como su terminacién

'y sus modificaciones en cuanto a la clase de contratos, las partes y los bienes

fideicomitidos, deberan inscribirse por el fideicomitente en el registro mercantil de Ia
camara de comercio con jurisdiccién en el domicilio del fiduciante.

Enel evento que no se cumpla con la obligacién antes menc:onada los contratos
de fiducia mercantil seran inoponibles a terceros.

De igual manera, se contempla el deber de inscribir en el registro mercantil los
s:gunentes documentos generados dentro del proceso de insolvencia: a) providencia
de inicio del proceso de insolvencia; b) providencia de confirmacién del acuerdo de
reorganizacion o de adjudicacién; c) providencia que decreta la terminacion del
proceso y, d) las providencias sujetas aregistro con ocasion del reconocimiento de un
proceso extranjero ‘

6.  Compensacion interbancaria

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. Decreto 3222 de 2008 del 29 de agosto de
2008, “por el cual se modifica el Decreto 1207 de 1996” (Reglamento de
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Funcionamiento de la Camara de Compensacuon Interbancaria del Banco de la
Repitiblica) .

En el Decreto se prevé que el Banco de la Reptiblica seguiré prestando el servicio
de compensacion interbancaria que comprende cheques y otros documentos de-pago
presentados para tal fin. Dentro de estos ltimos, ademas de los documentos de pago
previstos inicialmente en el Decreto 1207 de 1996, se incluyen los siguientes: a) Los
instrumentos de pago . fisicos realizados por el Banco de la Republica; b) Las
transferencias electrénicas interbancarias a través de ACH; ¢) Las transferencias elec-
trénicas del sistema de pagos de alto valor del Banco de la Republica en las cuales el
originador del pago sea un tercero y éste se identifique, al igual que la transaccién que
da lugar al pago; d) Los débitos efectuados a las cuentas de deposito por concepto de
ajustes a la compensacién. _

7. Régimen general de inversiones de capital del exterior en Colombia y de
capital colombiano en el exterior

Ministerio de Hacienda y Crédlto Publico. Decreto 3913 del 8 de octubre de 2008 "Por
el cual se modifica el Régimen General de Inversiones de capltal del exterior en
.Colombia y de capital colombiano en el exterior"

Este decreto modifica nuevamente el literal d) del articulo 10 del Decreto 2080 de
2000, en el sentido de permitir remitir al exterior el producto de las inversiones en el
pais sin condicionamiento alguno.

De Ia misma forma, elimina la exigencia que habia para la inversion de portafolio
de capital del exterior, consistente en la constitucién de un depésito en el Banco de la
Republica por un monto equivalente al 50% del valor de la inversion.

Adicionalmente, deroga la disposicién segun la cual, en caso de liquidacion de las
inversiones de los fondos de inversién de capital extranjero constituidos para invertir
exclusivamente en acciones o bonos obligatoriamente convertibles en acciones, Ios
recursos resultantes solamente podian ser reinvertidos en las mismas cond:cnones
iniciales. »

Por fittimo, establece que quienes a la fedha' de expedicién del Decreto tengan
depbsitos constituidos en cumplimiento de la exigencia para la inversién de portafolio
de capital del exterior, podran retirarios por su valor nominal, segun lo establezca el

Banco de la Republica.

8.  Estado de emérgencia social

Ministerio de Hacienda y Crédito Pubhco Decreto 4333 del 17 de noviembre de 2008
“Por el cual se declara el estado de emergencia social”.

Con motivo de la crisis social y econémica que se present6 en el pais generada
por las personas juridicas y naturales que, de una manera iregular, procedieron a
captar masivamente dineros del publico sin tener autorizacién legal para ello, el
Gobierno Nacional consideré indispensable decretar el llamado “Estado de
Emergencia Social” en toda la Repiblica, con el fin de contar con procedimientos
agiles, mecanismos abreviados y demés herramientas legales necesanas para poder
conjurar dicha crisis.
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La medida se adoptd mediante el Decreto 4333 del 17 de noviembre de 2008, en
el cual se establecié ese régimen excepcional en todo el territorio nacional por un

" término de 30 dias, quedando facultado el Presidente, con la sola firma de todos sus

ministros, para dictar decretos con fuerza de ley exclusivamente para conjurar la crisis
e impedir la extension de sus efectos.

Postetionnente, se dict6 el Decreto 4704 del 15 de diciembre de 2008, en el que
se volvié a declarar el estado de emergencia social en todo el termritorio nacional por 30
dias mas. ' :

“Con base en las facultades extraordinarias derivadas del estado de emergencia
social, se expidieron los siguientes decretos:

a.

El Decreto 4334 del 17 de noviembre de 2008, que determina el procedimiento
de intervencion del Gobierno Nacional, por conducto de la Superintendencia de
Sociedades, de oficio o a solicitud de. la Superintendencia Financiera, en los
‘negocios, operaciones y patrimonio de las personas.naturales o juridicas que
desarrollan o participan en la actividad financiera sin la debida autorizacion
estatal. Para tal fin se otorgan al ente supervisor amplias facultades para
ordenar la toma de -posesién de los bienes, haberes y negocios de dichas
personas, con el objeto de restituir y salvaguardar el interés publico

. amenazado

*

Algunos articulos de esta disposicion fueron modificados por el Decreto 4705
de 2008, para dotar a los Agentes Interventores y a las Superintendencias
Financiera de Colombia y de Sociedades, de facultades adicionales" que les
permitan la defensa y preservamén del orden socsal amenazado.

El Decreto 4335 del 17 de noviembre de 2008, que obliga al Alcalde Distrital o
Municipal a efectuar el cierre preventivo de establecimientos de comercio,
locales, oficinas o cualquier otro lugar, donde se infiera que alli se puedan estar
llevando a cabo actividades de captacion o recaudo masivo de dineros del
publico no autorizadas. '

Adicionaimente, establece como faita gravisima para los funcionarios publicos,
el depositar o entregar recursos a las personas naturales o juridicas que
desarrollan o participan en actividad f inanciera sin Ia debida’ autorizacion
estatal.

El Decreto 4336 del 17 de noviembre de 2008 que modifica el articulo 316 del
Cédigo Penal, que tipifica el delito de captacion masiva y habitual de dineros
del publico sin autorizacién, con el fin de incrementar las penas en él previstas
y contemplar como agravante de la conducta, el uso de medios de
comunicacion o divuigacién masiva.

Asi mismo, incorpora un nuevo articulo al ordenamiento penal, el articulo 316
A, que establece pena de prisién y pecuniaria, independientemente de la

_sancién por captacion ilegal, si el su;eto activo del delito no reintegra el dinero

obtemdo

. El Decreto 4449 del'25 de noviembre de 2008, que reforma el articulo 325 del

Cédigo Penal, en el sentido de incrementar la pena prevista para el delito de
omisién de control. También adiciona el articulo 325 A _que se refiere a la

“omision de reportes sobre transacciones en efectivo, movilizacién o
almacenamiento de dinero en efectivo”, delito en el que incurre la persona que
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obligada a hacerlo, deliberadamente omita el cumplimiento de los repories a la
UIAF. Del mencionado delito se exceptiian ios empleados o administradores de
instituciones financieras o de cooperativas que ejerzan actividades de ahorro y
crédito a quienes se les aplicara el dehto de omasrén de control.

e. El Decreto 4450 del 25 de novnembre de 2008, que adiciona un- inciso al.

‘ articulo 305 del Codigo Penal relativo al delito de usura, para sancionar a los

que incurran en esa conducta. utilizando la figura de la venta con pacto de
retroventa o el mecanismo de cobros periédicos

Este decreto fue reglamentado por el Decreto 4865 del 30 de diciembre de
2008, en el que se determina la férmula que se debe aplicar para determinar la
utilidad o ventaja en los cobros periédicos, debiendo entender por tales cobros
aquellos que se efectdan con una regularidad fija o variable.

9. incremento ava'lﬁos catastrales
Departamento Nacional de Planeacién. Decreto 4787 de 2008 del 19 de diciembre

de 2008 “por el cual se determinan los porcentajes de lncremento de los avaluos
calastrales para la vigencia de 2009".

En esta norma se decreta que: -

. Los avallios catastrales de los predlos urbanos y rurales formados o
actualizados durante 2008, regiran a partir del 1°. de enero de 2009, en los
munu:lplos 0 zonas donde se hubieren realizado.

e Los avaluos catastrales de los predios urbanos no formados y fon'nados con
' vigencia de 2008 y anteriores, se reajustaran a partir del 1° de enero de 2009
en cinco punto cero por c:ento (5,0%).

e Los ava'mos catastrales de los predios rurales no formados y formados 'con
vigencia de 2008 y anteriores, se reajustaran a partir del 1° de enero de 2009
en cinco punto cero por ciento (5,0%). :

10. Negociacién de acciones y bonos convertibles en acciones

Ministerio de Hacienda Y Crédito Publico. Decreto 4808 del 23 de diciembre de 2008,
por medio del cual "se regula la negociacion de acciones y bonos obligatoriamente
convertibles en acciones inscritos en bolsas de valores, de los instrumentos
financieros derivados cuyo activo subyacente sean acciones inscritas en dichas bolsas
y de ofros valores de renta varlable que se inscriban en estas bolsas, y se dictan otras
disposiciones".

Mediant'e -este Decreto 'se modifican las disposiciones sobre negociacion de
acciones y bonos obligatoriamente convertibles en acciones inscritos en bolsas de
valores, de los instrumentos financieros derivados cuyo activo subyacente sean
acciones inscritas en dichas bolsas y de otros valores de renta vanable que se

~ inscriban en estas bolsas.

Especificamente, establece las modalidades de operaciones que las bolsas de

valores podran habilitar en sus sistemas con los valores objeto del decreto en mencién
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y les prohibe asumir el caracter de contraparte en las operaciones que se realicen a
través de los sistemas por ellas administrados.

“Ademas de establecer los deberes que las bolsas de valores tendréan en relacion
con la negociacion de valores de renta variable, entre los cuales se encuentra el de
monitorear las ofertas, posturas y operaciones, determina que las bolsas deberan
mantener y conservar toda la informacion relativa a las operaciones, érdenes, posturas
y los mensajes o avisos que se realicen o coloquen a través de sus sistemas.

También fija el contenido minimo del reglamento que adopten las bolsas de
valores para la operacion y funcionamiento de los sistemas de negociacién de los
valores ya mencionados y establece las causales bajo las cuales, de manera
facultativa, pueden suspender la negociacion de los mismos, asi como el deber de

- suspension de la negociacién por disminucion del indice de precios.

11. Régimen de garantias en la contratacion de la administracion publica

Ministerio de Hacienda y Crédito Piiblico. Decreto 4828 del 24 de diciembre de 2008,
“por el cual se expide el régimen de garantias en la Contratacién de la Administracién

Pdblica”

El Decreto -regula los mecanismos de cobertura del ries'go en los contratos regidos
por la Ley 80 de 1993 y la Ley 1150 de 2007, por medio de los cuales se garantiza el
cumplimiento de las o_b‘ligaciones surgidas en favor de las entidades publicas.

Se indica que el monto, vigencia y amparos o coberturas de las garantias, se
determinaran teniendo en-cuenta el objeto, la naturaleza y las caracteristicas de cada
contrato, los riesgos que se deban cubrir y las reglas contenidas en el Decreto. En los
procesos de contratacion, las personas naturales o juridicas extranjeras sin domicilio o
sucursal en Colombia podrén otorgar, como garantias, cartas de crédito stand by
expedidas en el exterior.

12. - Controles de Ley

Superintendenéia Financiera de Colombia. Circular Externa 041 de agosto 29 de 2008. -
Modificaciones de los Capitulos XllI-1 y XllI-5 Controles de Ley de la Circular Basica
Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995).

Teniendo en cuenta, entre otros, los ajustes realizados para el céalculo del
patrimonio técnico y para el control de ley de la relaciéon de solvencia, asi como los
cambios efectuados al PUC aplicable al Sistema Financiero, mediante esta Circular la
Superintendencia Financiera resolvi6 modificar la Circular Bésica Contable y
Financiera incorporando ajustes al Capitulo Xlli-1 de Controles de Ley, Relacién de
Activos Ponderados por su Nivel de Riesgo (Crediticio y de Mercado), a los tipos de
informe 0, 30 y 31 y al Capitulo XIli-5 sobre Relacién Minima de Solvencia, Patrimonio
Técnico y Reservas Técnicas del Fondo Nacional de Garantias.

13. Tratamiento de las opciones financieras

__Superintendencia Financiera de Colombia, Circular externa 042 de agosto 29 de 2008. .. .
Imparte instrucciones contables relativas al tratamiento de las opciones financieras.
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Se establece que la expresion apropiada para describir el dinero que paga el
comprador de una opcion financiera al emisor o vendedor de la misma se denomina
prima y no comisién. Por consiguiente, dlcha suma no se deberé reglstrar
contablemente como comision. :

Adlcmnalmente aclara que las primas de las opciones financieras, pagadas,
recibidas y negociadas con anterioridad al 1 de septiembre de 2008, se continuaran
contabilizando siguiendo las instrucciones vigentes al momento de su celebracién, en
tanto que las primas pagadas y recibidas y negociadas -entre el 1 de septiembre de
2008 y el 30 de junio de 2009, deberan contabilizarse en las respectivas subcuentas

de la cuenta del activo “Utilidad o Pérdida en valoracién de opciones”.

- Adicionaimente, determina que para realizar una adecuada revelacién de los
hechos econdmicos, las -entidades vigiladas deberan distinguir en la cuenta activa
“Utilidad o Pérdida en valoracion de opciones”, si la operacion fue reahzada con
antelacion al 1°. de sept:embre de 2008. : :

14. :Valores disponibles para la venta

SUperintendencié Financiera de Colombia. Circular Externa 043 de agosto 29 de 2008.
Modificacién al Capitulo | de la Circular Bésica Contable y Financiera.

Permite a las entidades sometidas a su vigilancia utilizar los valores clasificados
como “disponibles para la venta” en la constitucion de garantias para la negociacion
de instrumentos financieros derivados, cuya contraparte sea una camara de riesgo
central de contraparte autorizada por el ente supervisor.

15. Instrumentos financieros derivados y productos estructurados

Superintendencia Finahciera de Colombia. Circular Externa 044 de agostb 29 de 2008.
Modificacién al régimen de transicion establecido en la Circular Externa 025 de 2008
sobre instrumentos financieros derivados y productos estructurados.

Especificamente, se establece que las reglas de valoracion aplicables a las
operaciones con instrumentos financieros derivados, productos estructurados y notas
estructuradas que se hayan realizado con antelacién al 1 de septiembre de 2008
seguirén rigiendo hasta la terminacion de las mismas, bien sea hasta su fecha de
vencimiento o antes, si por acuerdo expreso entre Ias partes contratantes se liquidan y
cumplen con anterioridad.

Adicionalmente, determina que las entidades que decidan cambiar el régimen de
valoracién de todos o algunos de los tipos o categorias de instrumentos financieros
derivados, independientemente del subyacente, y productos estructurados podran
hacerlo, informando previamente de esa decision a la Supenntendencta Financiera de
Colombia.

16.  Gestion de cobranza prejudicial
- Superintendencia Financiera de Colombia. Circular Externa 048 de septiembre 25 de

- 2008. Instrucciones relaCIonadas con las condICIones de la gestion de cobranza
_,pre]udfc’ai [ ‘-_.,_. S — ...._.H.“
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Con el propésito de proteger al consumidor financiero, la Superintendencia
Financiera de Colombia, a través de esta Circular, imparte instrucciones a las
entidades vigiladas en relacion con las reglas minimas que deben atender en las
gestiones de cobranza prejudicial tendientes a obtener la recuperacién de su cartera,
advirtiendo que su incUmplimiento se considera “practica no .autorizada”: '

Entre las instrucciones que deben acatar las entldades vigiladas se encuentran las
s1guuentes .

- Abstenerse de realizar cobro alguno por concepto de gastos de cobranza
prejudicial sin haber desplegado una actividad real encaminada efectivamente a
dicha gestién.

- Dejar constancia documental de las gestiones realizadas para la recuperac:én de
cartera.

- Efectuar las gestiones de cobro de manera respetuosa y en horarios adecuados
para los consumidores financieros, entendidos éstos como aquelios gue no afecten
la intimidad personal y familiar del deudor.

- Garantizar que los funcionarios y terceros autorizados para adelantar las gestiones
de cobranza reporten de manera inmediata los pagos realizados por el deudor.

- Expedir comprobante de los pagos realizados por el deudor.

17.  Revisores fiscales de las entidades vigiladas o controladas

Superintendencia Financiera de Colombia. Circular Externa No.054 de octubre 21 de
2008. Racionalizacién de las funciones de los revisores fiscales de las entidades
vigiladas o controladas. A

Con esta disposicion se busca racionalizar el ejercicio de las funciones del revisor
fiscal, procurando que las actuaciones que deba adelantar, asi como los informes que
deba presentar ante la Superfinanciera, se circunscriban a las actividades propias de
su profesion. Por tal motivo, se elimina, a partir del 1 de enero de 2009, la obligacién
del revisor fiscal de certificar la informaciéon que se especifica en. la Circular,
reconociendo que la calidad, suficiencia y oportunidad de la informacién que se
suministre, asi como Ila eficacia del control interno, es responsabilidad, en pnmer lugar,
de los admlmstradores de la respectiva entidad.

Al tratar el tema de la eleccion del revisor fi scal, en la Circular se le asigna a la
junta directiva, a través del Comité de Auditoria, la funcién de someter a consideracién
de la asamblea general de accionistas la hoja de vida de los posibles candidatos, para

lo cual debera verificar previamente que los mismos cumplan con los requisitos

necesarios para desempefiar adecuadamente sus funciones y que no se encuentren
incursos en las incompatibilidades e inhabilidades previstas en los articulos 205 del
Cédigo de Comercio, 50 y 51 de la Ley 43 de 1990 y demas normas aue resulten
apllcables

18. Agencia Numeradora Nacional
Superintendencia Financiera de Colombia. Circular Externa 064 de diciembre 30 de -

2008. Instrucciones relativas al inicio de operaciones de la Agencia Numeradora
Nacional.

entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia en relacion con
las actividades que deben desarrollar para el inicio de operaciones de la Agencia

38

Se-imparten-instrucciones-a-los-emisores -de-valores Jnéen‘tosen"-eL-RNVE—-y«aJas---v-«v--~-»--~v«v- S



Numeradora Nacional el 3 de agosto de 2009, entre ellas la adaptacién de sus
sistemas de informacion, para que puedan utilizar los codigos ISIN, CFl y el cédigo de
inscripcién en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE) que les sean
asignados, bajo la nueva nomenclatura, a las emisiones de valores que se encuentran
en cnrculacnon 0 que se realicen en el futuro.

Cabe recordar que, de acuerdo con la autorizacién impartida por Ia

Superintendencia Financiera, la funcién de Agencia Numeradora Nacional serad
cumplida por el Depésito Centralizado de Valores de Colombia — DECEVAL S.A.

OPERACIONES CON LOS ACCIONISTAS Y ADMINISTRADORES

Las operaciones realizadas por la Corporacibn con sus accionistas vy
administradores se ajustan a las politicas generales de la entidad. Dichas operaciones
se encuentran debidamente detalladas en las notas a los estados financieros.

La Corporacién manifiesta que en concordancia con lo dispuesto por el articulo
57 del Decreto Reglamentario 2649 de 1993, la informacion y afirmaciones integrantes
de los estados financieros han sido debidamente verificadas y obtenidas de los
registros contables de la entidad, elaborados de conformidad con las normas y
principios de contabilidad establecidos en Colombia.

Lty 2

JOSE ELIAS MELO A
esidente

Nota: Los miembros de fa Junta Directiva acogieron el informe presentado por el Presidente.
Se deja constancia que se presento la informacion a que se refiere el numeral 3 del articulo
446 dei Codigo de Comercio, que fue acogida por unanimidad.
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EROGACIONES

| EROGACIONES
Por salarios a directivos '

o e i

Monto en miles de pesos

$ 1,413,046.86

Obligaciones en moneda extranjera

Por bonificaciones a directivos $212,012.95

Por concepto de honorarios Junta Directiva $ 92,000.00

Por concepto de honorarios a Asesores Independientes $ 845,732.49

Por concepto de gastos de viaje - $ 137,832.90

Las donaciones realizadas por la Corporacion $111,254.00

Por concepto de publicidad y propaganda $ 527,435.29

Relaciones publicas $69,544.17

Transportes $493,094.71

Depc’:sitos de Corficolombiana en el exterior $ 693237%3;2%426 D°'9res
20,994,781 |Doélares

$47,103,680.10

iIcolombiana

Informacion julio-diciembre de 2008
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CORPORACION FiN2.

(ﬁ - U

A COLOMBIANA S. A

Balances wenerales
31 de diciembre y 30 de Junio de 2008
{Expresado en Millones de Pesos)

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
A: 31/12/2008 A: 30/06/2008 A: 311212008 A: 30/06/2008
DDIMMIAAAA DDIMM/AAAA DD/MM/AAAA DDIMM/AAAA
DISPONIBLE (Notas 3y 21) $ 86,339,7 $ 125.906,7 § DEPOSITOS Y EXIGIBILIDADES (Notas 11y 21) $ 1.055.008,9 $ 1.045.851,8
FONDOS INTERBANCARIOS VENDIDOS Y PACTOS DE REVENTA (Nota 4) 85.428,8 168.026,8 Certificados de Depésito a Término 801.849,0 798.403,6
Depésitos de Ahorro 205.908,7 242.320,2
INVERSIONES . {Notas 5y 24) 2.708.712,7 - 2.678.410,1 Otros 47.251,2 5128,0
Negociables Titulos de Deuda 235.550,8 240.522,2
leg bles Titulos Par 68.826,9 58.571,5 i
Para M Hasta el Vencli 0,9 - FONDOS INTERBANCARIOS COMPRADOS Y PACTOS DE RECOMPRA (Nota 12) . 350.644,4 435.4237
Disponibles Para la Venta en Titulos de Deuda 459.804,4 338.495,5
Disponibles Para la Venta en Titulos Participativos 1.587.566,3 1.708.612,9
h ade 363.856,4 445.477,0 .
Menos: Provision (8.893,0) (113.269,0) CUENTAS POR PAGAR {Notas 13y 21} 63.938,5 76.029,1
intereses . 5.052,6 18.625,8
Comisiones y Honorarios . 35
ACEPTACIONES Y DERIVATIVOS {Nota 6) (16.394,3) (11.180,0)] Dividendos y Excedentes 43.291,8 35.620,2
Derivados (16.394,3) {11.180,0) Otras j55941 27798
Derechos 4,745127,1 5.777.136, . I
Obligaciones (4.761.521,4) (5.788.316,1) o
OTROS PASIVOS (Nota 14) 4.182,8 8.1954
CUENTAS POR COBRAR (Notas 7y 21} 30.404,0 474315 Obligaci Lab C dad: 1.849,9 1.944,0
Intereses 220,6 326,0 Ing A d Ab L 1.053,6 4.992,3
Comisiones y Honorarios 2.347,2 29137 Pensiones de Jubllacién 1.279,3 1.259,1
Pago por Cuenta de Clientes Comercial 0,7 . 34 :
Otras 29.807,6 45.835,6
Menos: Provision; (1.972,1) {1.947,2)
PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES {Nota 15) 4.039,1 8.958,9
BIENES REALIZABLES Y RECIBIDOS EN PAGO {Nota 8} 5.454,7 5.230,7 Obligaciones Laborales 1.256,3 313,14
Bienes 3 Pago Difi a Viviend:; 25.133.4 25.491,1 impuestos 101,2 4.830,8
Bienes no utilizados en et Objeto Social 5859 5859 Otros - 2,681,6 3.315,2
Menos: Provisién, {20.264,6) {20.846,3)
PROPIEDADES Y EQUIPO, NETO (Nota 9) 9.715,8 9.933,3
Terrenos, Edificios y Construcciones en Curso 144447 14.129,8 TOTAL PASIVO 1.477.813,7 1.574.4583 [ -
Equipo, Muebles y Enseres de Oficina 87442 8.823,7
Equipo de Computacién 9.227,2 9.081,2
Otras 1.179,3 1.080,7 PATRIMONIO 1.953.100,6 1.894.640,0
Menos: Depreciacion A If (23.579,8) {23.181,9)
CAPITAL SOCIAL . {Nota 16) 1.701,6 1.683,4
Dividido en 170.161.992 Acciones
OTROS ACTIVOS {Notas 10) 76.676,7 53.280,6 de Valor Nominalde $ 10.00 cfu
Aportes ¥ 98,2 98,2
Gastos Anticipados y Cargos Diferidos 2.816,9 3.439,4 RESERVAS (Nota 17) 1.169.814,7 1.168.009,8
Otros 96.614,4 71.137,3 Reserva Legat 641.627,2 . 617.134,5
Menos: Provisién (22.852,8) (21.394,3) Reservas Estatutarfas y Ocaslonales 528.187,5 550.875,3
VALORIZACIONES {Notas 5 y 21) 460.209,4 430.452,1 § SUPERAVIT o DEFICIT 654.118,2 627.635,3
Inversiones Dispénibles Para la Venta en Titulos Participativos Gananclas o Pérdidas No Realiz. en Inv, 207.542,0 235.276,1
de Baja o Minima Bursatilidad o sin Cotizacion en Bolsa 433.702,0 403.948,2 Disponibies Parala Vta (Nota 18)
Propledades y Equipo . 26.507,4 26.503,9 Valorizaciones 460.209,4 430.452,1
! Desvalorizaclones {13.633,2) {38.092,9)
DESVALORIZACIONES {13.633,2} (38.092,9
Inversiones Disponibles Para la Venta en Titulos Participativos
de Baja o Minima Bursatilidad o sin Cotizacion en Bolsa . UTILIDAD DEL EJERCICIO 127.466,1 97.311,5
TOTAL ACTIVO $ 3.430.914,3 $ 3.469.098,9 | TOTAL £ASIVQ Y PATRIMONIO 3.430.914,3 3.469.098,2
CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS POR CONTRA (Nota 19) $ 345.665,8 192.261,5 | CUENTA!! CONTINGENTES ACREEDORAS {Nota 19) $ 345.665,8 $ 192.261,5
! Avales 1 Garantias 107.005,1 79.118,6
i Otras Contingenclas 238.660,7 113.142,9
I
CUENTAS CONT!NG;ENTES DEUDORAS {Nota 19) 853.078,8 433.387,9 | CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS POR CONTRA  (Nota 19) 853.070,6 433,387,9
CUENTAS DE ORDE!M DEUDORAS (Nota 20) §.122.272,5 7.821.005,7 § CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS POR CONTRA (Nota 20) 5.122.272,5 7.821.005,7
CUENTAS DE ORDEIN ACREEDORAS POR CONTRA (Nota 20) 2.776.802,4 5.456.212,9 § CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS {Nota 20) 2.776.802,4 5.456.212,9
TOTAL CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN $ 9.097.819,3 $ 73.902.868,0 | TOTAL CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN $ 9.097.819,3 $ 13.902..3_88_,2.
UTILIDAD POR ACCION {En Pesos) $ 753,12 $ 583,31

Las notas adjuntas son parte integral de los es los estados finapcieros

JOSE EL|AS MELO ACOSTA
PRESIDENTE

(*) Los suscﬂm'{ﬂgzrssentante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente |
mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.

CONTADOR (*)
T.P. 40995-T

afimaciones contenidas en estos estados financieros y que los

MARTHA CECILIA CASTRO ORTIZ
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REVISOR FISCAL

T.P. No. 24780-T

Miembro de Deloltte & Touche Ltda.
{Ver mi informe adjunto)




CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A.
Estados de Ganancias y Pérdidas

31 de diciembre y 30 de junio de 2008
~ (Expresado en Millones de Pesos)

PERIODOS COMPRENDIDOS .
DEL 01-07-2008 AL 31-12-2008 DEL 01-01-2008 AL 30-06-2008
DD/MM/AAAA DDIMAAAA DD/MM/AAAA DD/MM/AAAA
INGRESOS OPERACIONALES DIRECTOS (Nota 22) $ 966.559,1 $ 817.204,0
Intereses 11.848,8 8.604,3
Utilidad en Valoracion inversiones Neg Titulos de Deuda 18.926,4 7.136,6
Utilidad en Valoracion Inversiones Neg Titulos Participativos 1.576,5 6.620,3
Utilidad en Valoracion Inversiones Para Mantener Hasta el Vcto. 2.522,2 3.778,0
Utilidad en Valoracion Inversiones Disponibles para la venta Tit Deuda 33.500,6 37.034,8
Ganancia Realizada en Inversiones Disponibles Para la Venta 1.096,5 26,2
Comisiones y Honorarios . 3.6194 6.222,8
Utilidad en Valoracion de Derivados 551.820,4 610.047,5
Utilidad en Valoracion de Operaciones de Contado 3.936,3 4.264,8
Cambios 311.146,5 129.803,6
Utilidad en Venta de Inversiones '26.565,5 3.665,1
SASTOS OPERACIONALES DIRECTOS 823.067,8 806.686,3
Intereses 78.177,1 70.983,4
Pérdida Realizada en inv. Disponibles para la Vta. 3753 -
Comisiones : 1.912,1 3.872,0
Pérdida en Vaioracién de Derivados - 548.114,8 579.167,3
Cambios 283.975,5 144.817,4
Pérdida en Venta de Inversiones 4.575,5 2.695,1
Perdida en la Valoracién de Operaciones de Contado 4.937,5 5.051,1
RESULTADO OPERACIONAL DIRECTO ' 43.491,3 10.517,7
OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES - NETO 79.885,5 54.510,6
INGRESOS OPERACIONALES 121.917,8 98.990,3
Dividendos y Participaciones 112.724,8 93.593,4
Otros (Nota 22) 9.193,0 5.396,9
SASTOS OPERACIONALES ‘ 42,032,3 44.479,7
Gastos de Personal 12.408,4 13.076,0
Otros (Nota 23) 29.623,9 31.403,7
RESULTADO OPERACIONAL ANTES DE PROVISIONES '
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 123.376,8 65.028,3
PROVISIONES 3.629,2 1.974,4
Inversiones {Nota 5) 639,6 1.778,7
Cuentas por Cobrar 1.323,3 89,1
Otras . {Nota 24) 1.666,3 106,6
DEPRECIACIONES - BIENES DE USO PROPIO {Nota 9) 588,1 590,6
AMORTIZACIONES 700,5 637,8
RESULTADO OPERACIONAL NETO 118.458,0 61.825,5
INGRESOS NO OPERACIONALES {Nota 25) 12.971,6 41.816,3
GASTOS NO OPERACIONALES {Nota 21) 831,6 1.880,5
RESULTADO NETO NO OPERACIONAL 12.140,0 39.935,8
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 130.599,0 101.761,3
IMPUESTO A LA RENTAY COMPLEMENTARIOS (Nota 26) 3.132,9 4.449,8
UTILIDAD DEL EJERCICIO $ 127.466,1 $ 97.311,5

A

Las notals;dj'untas soryparte integral de los es los estados finapcieros

X b
JOSE ELIAS MELO ACOSTA

T. P. 40995-T

/

MARTHA CECILIA CASTRO ORTIZ
CONTADOR (*)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones

Miembro de Deloitte & Touche Ltda.
(Ver mi informe adjunto)

ontenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de Ios libros de contabilidad.




FINANCIERA COLC

8.A

CORP(
de enelP

delos A

Pariodos que terminaron ef 31 de diclembre y 30 de junic de 2008
(Expresadcs en millones de pasos)

Traslado de utiidades del ef

10.466.823 con

Dividendo en efectivo de $426.0 por accién sobre 154,884.915 acciones ordinarias y
it 31

Saldo al 31 de diciembre de;2007 s

erciclo a resultados de ejerciclos anteriores

Liberacién reserva para futulos mpam;s
Constitucién Reservas Sobre Valoraciin de Inversiones Decrelo 2336/65

Constitucién reserva pam futuros repartos

de

12007, Este dividerido se

Jprimeros dias de cada mes

Dividendo en acclones de $:
Jordinarias y de $257.27 por

\
lard en seis (6) cuotas mensuales dentro de bo cinco (5)
a partir def 1 de abril de 2008.

57 .27 por cada accin sobre las 154.884.815 acclones
cada accién sobre kas 10.496.823 acclones preferenciales

31 de diciembre de 2007.

regulacién vigente. Para tal|

31 de 2007, Este dividendo se pagara en acciones, a razén

YF a
[de 1 accitn por cada 55.733796912 acciones ordinarias y 1 accion con dividendo preferencial
ly sin deracho a volo por cada 55.733706812 acci fi itas y das s

1 pago de las acciones se hara el dia 3 de abril de 2008 a quien

tenga la cafidad de accionista al tiempo de hacerse exigible el pago de conformkiad con la

fin se emitirdn un total de 2.967.351 nuevas acciones, 2.779.012
9

rias y 188.3:
JE! valor unitario de las acck

que serdn al precio

28 en bolsa en la semana del 21 al 25 de

de las acck
enero de 2008, $14.338.51.;
Movimierto del ejércicio

Utilidad del eferciclo
Saldo al 30 de junio de 200!

Traslado de utiflidades def ej

[Conslitucién Reservas Sobrs

10.680.570

ercicio a resultados de efercicios anteriores

Liberacion reserva para fututos reparfos

e Valorackin de Inversiones Decreto 2336/85

|Constitucién reserva para futuros repartos
Dividendo en efectivo de $510.0 por accidn sobre 157.656.760 acciones ordinarias y

primesos dlas de cada mes

Dividendo en acciones de $:
ordinarias y de $202.85 por

a junio 30 de 2008

p ¥
Este dividendo se cancelard en seis {6) cuotas mensuales dentro de lo cinco (5)

h partir de octubre de 2008,

02.85 por cada accién sabre tas 157.656.700 acciones
tada accién sobre las 10.680.570 acciones preferenciales

regulacién vigente. Para tal

31 de 2007. Este dividendo se pagara en acciones, a razon

pagadas a
de 1 acdgn p;r cada 66.223163048 acclones ordinarias y 1 accién con dividendo preferencial
y sin derecho a volo por cada 66.22 P fes, suscritas y pagadas a
30 de junio de 2008, El pago de las acciones se hard el dia 1 de octubre de 2008 a quien
tenga la calidad de accionista al tiempo de hacerse exigible el pago de conformidad con fa

fin se emitirdn un total de 2.541.971 nuevas acclones, 2.380.660

y 161.281

{E!1 valor unitario de las

al precio

P
que serin erreg P precio p
en bolsa en la semana del 21 al 25 de

e las
ufio de 2008, $13.433.37.

Dividendos dos en

en efeclivo a solicitud de los

Movimiento del ejercicio
Utiidad det ejercicio

que fueron pagad

Saldo al 31 de diciembre de: 2008 s

156538

16834

Capitat
Soclal

Resatvas Estatutarias y Ocaslonales

Reserva
Legal
574.784.8

fiscales
380.852,.3

ADlsp
de fa Asamblaa

182.8108 X

Ganancias o Pérdidas
No Realizadas
en lnversiones
259.4471

Resultado
de Ejercicios
Anterioras

Fomento
Econémico

Capltaliz
Econdmica Total
44 5634764

Valorizaclones
330.852.4

Desvalorizaciones
(37.394,4)

Utilidad
dol Ejsrcicla
100.308.9

Patrimonio
de los
Acclonistas

1.783.218,0

29,6

(182.810,7)
- 8.432,0 .
161.777.8

42.340,7 - -

100.308,9

(182.610,7) . - - 182.810,7

84320 . . - (8.432,0)

161.777,6 - - - {161.777,0)

(70.620,7)

- - (42.379,3)

- - - (24.171.0) 90.599,7 (698.5) -

(100.308,9)

07.3115

(70.620,7)]

74.730,2
07.311.5

617.1345 161.777,8

5506753 235.276,1 430.452,1 (38,0028} -

97,3145

1.894.6400

18,2

(161.777,8)
- 5.640,7 -

133.448,3

244027 - -

#7.311,5

{161.777.8) - - - 161.777,8

6.640,7 (6.640,7)

132.449,3 - - . (133.449,3)

- (85.852,1)

. (24.610,9)

. (9.636,3)

(27.734,1) 207573 24.459,7 -

(97.3115)

127.466,1

(85.852,1)

(9.836,3)]
26.482,0
127,466,

Las notas adjuntas son parte
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I
‘ CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A.
N Estados de Flujos de Efectivo
“ Periodos que terminaron el 31 de diciembre y 30 de junio de 2008
— {Expresados en millones de pesos)
Diciembre Junio
2008 _2008
—_ [|IFlujos de Efectivo por las Actividades de Operaéién:
Utilidad Neta del Ejercicio 127.466,1 97.311,5
Ajustes para Conciliar la Utilidad Neta y el Efectivo Neto
Provisto en las Actividades de Operacién:
} Provisién Inversiones no Negociables Renta Variable 639,6 1.778,7
— Provisién Cuentas por Cobrar 1.323,3 89,1
Provision Bienes Recibidos en Pago 207,8 15,6
Provision Otros Activos 1.458,5 21,1
Reintegro Provisién inversiones (6.279,8) (8.997,1)
. |i Reintegro Provisioén Cuentas por Cobrar (111,1) (3,1)
Reintegro Provisién Bienes Recibidos en Pago (731,2) (18,3)
Reintegro Provisién Otros Activos - (0,6)
\aloracion de Inversiones, Neto : (56.525,7) (54.569,7)
Jisminucién Ganancia No Realizada en inversiones Disponibles Para la Venta (27.734,1) (24.171,0)
i Utilidad en Venta de Bienes Recibidos en Pago, Neta (256,5) (3.118,4)
Utilidad en Venta de Propiedades y Equipo, Neta {11,3) (357,0)
Depreciaciones 588,1 590,6
Amortizaciones: 700,5 . 637,8
— {lUtilidad depurada 40.734_,2
{Disminucién) Aumento Pasivos Estimados y Provisiones (4.919,8)
Disminucién Otros Pasivos ) (4.012,6)
Disminucién Cuentas por Pagar (12.090,6)
(- Disminucion Cuentas por Cobrar, Neto 15.515,3
Aumento en Otros Activos (25.555,1)
. Disminucién Bienes Recibidos en Pago 555,9
o Efectivo Neto Provisto en Actividades de Operacion 10.227,3 29.929,6
N tujo de Efectivo de las Actividades de Inversion:
Venta de Inversiones (68.949,5) (51.535,6)
Utilidad en Venta de inversiones, Neta (21.990,0) {970,0)
— Dismuniciéon Aceptaciones y Derivativos 5.214,3 43.956,3
Producto de la Venta de Inversiones 124.606,4 114.980,2
— (Aumento) Disminucién Propiedades y Equipo (359,3) 746,6
s Dividendos Recibidos en Efectivo 196,4 455,8
— Efectivo Neto Provisto por Actividades de Inversion 38.718,3 107.633,3
.ujo de Efectivo de las Actividades de Financiacion:
Aumento Depésitos y Exigibilidades 9.157,1 80.703,3
— Disminucion Fondos Interbancarios Comprados y Pactos de Recompra (84.779,3) {109.192,9)
Dividendos Pagados en Efectivo (95.488,4) (70.620,7)
Efectivo Neto Utilizado en Actividades de Financiacién (171.110,6) — (99.110,3)
: (Disminucioén) Aumento Neto en Efectivo y Equivalentes de Efectivo 122.165,0) 38.452,6
- Efectivo al Comienzo del Periodo 293.933,5 255.480,9
Efectivo al Final del Periodo $ 171.768,5 293.933,5
e Las notas adjuntas son parte integral de los es ios estados financieros
= % ‘- W M
JOSE ELIAS MELO ACOSTA MARTHA CECILIA CASTRO ORTIZ
CONTADOR (*)
: / TP. No. 40995-T
- " Miembro de Deloitte & Touche Ltda.
- - . e _ (Vermiinformeadjunto)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos
— estados financieros y que los mismos han sido tomados fieimente de los libros de contabilidad.




CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A Y SUBORDINADAS

Balances Gensrales Consolidados
31 de diciembre y 30 de junio de 2008
(Expresado en miliones de pesos)

ACTIVO 3111212008 300612008 PASIVO Y PATRIMONIO 3141212008 30/06/2008
DO/MMIAARA DD/MM/AAAA DD/MM/AAAA DDMMWAAAA
H DISPONIBLE {nota 3) 3 121.816,2 $ 158.668,1 | DEPOSITOS Y EXIGIBILIDADES $ 1.284.0134 $ 1.288.406.6
t ‘¥ MONEDA LEGAL 121.0225 156.944,7
‘ Caija, Bancos y Otros 121.0225 156.844.7 Certificados de Depésito a Término {nota 14) 1.043.241.1 1.043.957.6
MONEDA EXTRANJERA 5927 17144 Deptsito de Ahomro 203.258.8 236.831.1
k Otros {notx 14} 4751325 7.517.8
1 | FONDOS INTERBANCARIOS VENDIDOS Y
{ PACTOS DE REVENTA {nota 4} 1218708 191.473,0
: INVERSIONES {nota 5} 24430145 2434.8194 { FONDOS INTERBANCARIOS COMPRADOS {nota 15) 360.806,5 4454313
— Negociabies en Tituios de Deuda 2528495 2821488 Y PACTOS DE RECOMPRA
Negociables en Titulos Parlicipativos 89.186,8 £8.044,0
Para Mantener hasta el Vencimiento 5.0823 5.180,5
Disponibles para la Venta en Tituios de Deuda 523.796.0 303.184,7
Disponibles para la Venta en Titulos Pariicipativos 1.215835.2 1.245.081.4 GREDITOS DE BANCOS Y
Derechos de Recompra de Inversionas. 383.6286" 450.008.5 OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS (nota 18) 318.852,8 360.922,3
Menos: Provision 7.153.9) 110.018.6}
f— . Ofras Entidades dat Pais 3006786 835127
CARTERA DE CREDITOS (nots 6} 496.107.8 535.828,7 Entidades de! Exterior 18.1742 274096
Créditos de Consumo, Garanila idénea 27628 37223
Categoria A, Riesgo Normal 2.565,2 3.2820
Calegoria B, Riesgo Aceptable 733 2894
Categoria C, Riasgo Apreciable 40,3 523 CUENTAS POR PAGAR 218.720,8 298.967,6
H Categorta D, Riesgo Significativo 754 - .
b Categoria € Incobrable 286 B85 ntareses (nota 17} 26.778.7 36.178.0
[ Comisiones y Honorarios 7168 18210
Créditos de Consumo, Otras Garantiss 1159 2171 Dividendos y Excedentes 44.102,8 35.834.8
Categoria A, Riesgo Normal . 1088 5.4 Otras {nota 17} 1481216 2251268
Categoria B, Riesgo Aceptable v - 511
o Categoria C, Riesgo Aceptable - 32
Categoria D, Riesgo Aceptable 91 -
Categoria E incobrable . 1.4 TITULOS DE INVERSION EN CIRCULACION {nota 18} 185.506,6 2246346
- Menos; Provision (120,0) (81.2)
Cartera Comercial, Garantia Idénea 508.554,3 547.7216 OTROS PASIVOS 151.884,3 168.188,1
— Categoria A Normal 448.266 4 514.665.0
‘ Categoria B Aceptable 347072 18.1114 Obligaciones Laborales Consolidadas {nota 18} 173364 166754
Categaria C Apreciable 10.151,6 29255 Ingresos Anticipados y Abonos Difericos {nota 19} 44.848,1 50.415.1
Categoria D Significativa 13.650,5 8.888,4 Pangiones de Jubllacion 18.673,0 18.873.6
f— Categoria E incobrable 1.769.6 21313 Otros. (nota 19) 71.0258 721340
Menos: Provision {23.201.8) (21.809.7)
Cartere Comarcial, Otras Garantlas 8.1257 6.337.6
. Categorie A Normat 6.480.8 5.480,0 PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES (nota 20} 23.8910 374746
i Categoria B Aceptabie 62,0 154
| Categoria C Apreciable 204 283 Obligacioneas Laborales 1.949.8 5.708.3
| Categoria D Significativa 7104 611,58 impuestos 13.843,2 183383
Ad Categoria E incobrable 856,1 2014 Ctros 8.087,9 13.4280
Menos: Provision {140.8) 2103
Menos: Provision Genera! {8.5) 168.7)
” ACEPTACIONES Y DERIVATIVOS {nota 7) . (18.411,8) {11.158,1)) DEFECTO DEL COSTO DE LA INVERSION
Derivados (18.411,5} (11.188,1) SOBRE EL VALOR EN LIBROS {nota 21) 14.008,6 11.423,7
Derechos 4.743.8356 5.767.392.7
. Obligaciones (4.760.247.1) (5.778,550,8)
fo—
CUENTAS POR COBRAR (nota 8} 149.027,7 206.847,6 | TOTAL PASIVO EXTERNO 2.568.583,0 2.826.458,8
Intereses 7755 16443
PR Comisiones y Honorarios 4.1985 4.749.5
' Otras 155.507.8 211.562.2 .
Menos; Provision (11.454,1) {10,898.4) INTERES MINORITARIO 268.586,8 331.723,6
+
. BIENES REALIZABLES Y RECIBIDOS EN PAGO (nota 8) 154.461,0 152.181,1
Bienes Realizables 148.8623 146.584,1 TOTAL PASIVO 2.827.168.8 3.157.1824
Bienes Recibidos en Pago 26.738,7 278853 .
Bienes Restiluidos de Contratos de Leasing 44253 28885
Bienes no Ulilizados an el Objeto Social 5858 5859 .
Menos: Provision (26.151.2) (26.752.7} PATRIMONIO 1.992.482,2 2,044.126,4
PROPIEDADES, EQUIPOS Y BIENES DADOS EN LEASING (nota 10} 268.018,1 209.387,7
Terrenos, Edificios y Construcciones en Curso 180.904.1 2334018 CAPITAL SOCIAL {nota 22) 17016 1.683.4 |
Equipo, Musbles y Enseres de Oficing 28.686,1 39,0613
Equipo de Computacion 253118 31.745.6
i Otras 320.614.5 500.742.3
[ Menos: D« iacion y izaci (291.263,3) (509.626,8) RESERVAS 1.248.190,1 1.267.208,0
Co Mas ; Depreciacion y Amortizacion Diferida - 8.664,9
Menos: Provisién 6.234,1) {13.601.4) Reserva Legal {nota 23) 86.946,6 B1.113.7
Reservas Estalutarias y Ocasionales {nota 23) 535.102,0 572.826.8
1EXCESO DEL COSTO DE INVERSION SOBRE EL Prima en Colocacion de Aportes 627.141,5 613.285,5
[VALOR EN LIBROS {nota 14) 45853 54353
.~ | OTROS ACTIVOS 8568.117,8 837.417,9
Apories Permanentes 8.435,1 5.568,8 SUPERAVIT 473.014,1 542.263,6
Gastos Anticipados y Cargos Diferidos (nota 12) 376.5656 389.218.5
Bienes por Colocar en Contratos de Leasing 269134 126918 Ganancia No Realizada en Inversiones
s Otros (nota 12) 268.746,2 2722708 Disponibies para la Venta (nota 24) 202.888,8 2349859
Menos: Provisién (2354251 (22.332.9) Valorizaciones 280.371.5 321.730.7
Desvalorizaciones {10.246,2) (14.453,0)
. I VALORIZACIONES {nota 13) 440.673.2 607.024,9
{ Apories Permanentes - 558
Inversiones disponibies para ia Venta en Titulos Parlicipstivos
oe Baja o Minima o sin Cotizacion en Bolsa 137.7388 133.668.6 RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES 189.079.8 119.605,8
—t Propiadad y Equipos 260.124.2 459.743,1
Otras 13.7104 13.557,7
DESVALORIZACIONES {nota 13) (11.288,7) {16.507,8)f UTILIDAD DEL EJERCICIO £8.486,5 113.367.6
TOTAL ACTIVO $ 4.819.862,0 $ £.201,308,8] TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $ 4.819.652,0 $ $6.201.308,8
| CUENTAS CONTINGENTES . CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS {nota 26) 422,214, 266.981,7
‘] ACREEDORAS POR CONTRA {nota 25) 422.214,8 266.984,7 Avaies y Garantias 107.006.1 79.1188
Otras Contingencias 315.208,5 187.883.1
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS  (nota 25} 1.537.486,7 1.162.678,7 § CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS POR CONTRA (nota 25) 1.537.466,7 1.162.578,7
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS {nota 28) 7.459.211,1 10.456.682,8 | CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS POR CONTRA (nota 28) 74692111 10.465.682,8
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS POR CONTRA (nota 27) 38340113 6.800.513,6 | CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS {nota 27) 3.834.011.3 . B.800.513,5
ﬂL CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN s 14.488.156,8 $ / 1‘.“5.}6/7 ‘I%L %TAS CONTIN?ENT E5 Y DE ORDEN $ 13.352.803,7 /') $ 18.885.756,7

; < 7 -
i -
i gl (2% 4
— JOSE ELIAS MELO ACOSTA MARTHA-C. CASTRO ORTIZ NE GERMAN SEGURA GARZON
TE () CONTADOR (4 REVISOR FISCAL
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_Anamenie ta5 Sfirmaciones CoMeNidas e estos ealados hnancieros.
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CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A. Y SUBORDINADAS
Estados Consolidados de Resultados
Por los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2008
{Expresado en millones de pesos)

PERIODOS COMPRENDIDOS
DEL 01-07/2008 AL 31-12/2008 DEL 01-01/2008 Al 30-06/2008
DD/MM/AAAA DD/MM/AAAA DD/MM/AAAA DD/MMIAAAA
INGRESOS OPERACIONALES DIRECTOS $ 1.000.426,7 $ 844.579,4

Intereses y Descuento Amort Cartera de Crédito y otros i $ 18.902,6 15.992,0

Utilidad en Valoracion Inversiones Neg Titulos de Deuda 222156 9.545.8

Utilidad en Vaioracion Inversiones Neg Tltulos Participativos 714,7 6.030,9

Utilidad en Valoracion inversiones Para Mantener Hasta el Vcto. 2.620,8 3.893,7

Utilidad en Valoracion inversiones Disponibles para la venta Tit Deuda 34.705,2 38.011.3

Ganancia Realizada en Inv. Disponibles Para la Venta 1.096,5 29,9

Comisiones y Honorarios 14.897,2 17.353,3

Utilidad en Valoracion de Operaciones de Contado 3.836,3 4.264.8

Utifidad en Valoracién de Derivados 551.611,6 610.229,9

Cambios ' 313.796,6 134.434.,6

Utilidad en Venta de Inversiones 35.829,6 4.693,2
GASTOS OPERACIONALES DIRECTOS 973.054,2 861.584,0

Intereses, Prima Amortizada , Amortizacion de Descuento y : .

Costos de Ventas 119.317,5 114.220,9

Pérdida Realizada en Inv. Disponibies para la Vta. 3753 -

Comisiones 7.325,3 12.838,8

Pérdida en Vaioracion de Derivados 547.685,9 579.151,8

Cambios 288.619,3 147.321,6

Perdida en Venta de Inversiones - 4.7934 2.999,8

Perdida en la Valoracion de Operaciones de Contado 49375 5.051,1
RESULTADO OPERACIONAL DIRECTO 27.372,5 (17.004,6)
OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES - NETO 148.089,8 181.322,5
INGRESOS OPERACIONALES 476.136,3 541.733,4

Dividendos y Participaciones 30.354,9 52.347 4

Otros ‘ (nota 29) 445.781,4 489.386,0
GASTOS OPERACIONALES ' 328.046,5 360.410,8

Gastos de Personal 62.584,5 69.982,6

Otros {nota 30) 265.452,0 290.428,3
RESULTADO OPERACIONAL ANTES DE PROVISIONES
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 175.462,3 164.317,9
PROVISIONES 18.987,7 .14.009,4

Inversiones 1.011,7 1.891,8

Cartera de Créditos (nota 6) 8.221,8 9.494,0

Cuentas por Cobrar (nota 8) 5.406,8 2.108,0

Propiedades y Equipos . 22 -

Otras ’ - {nota 31) 4.345,2 5156
DEPRECIACIONES - BIENES DE USO PROPIO 4.462,9 4.776,0
AMORTIZACIONES 11.835,9 10.407,5
RESULTADO OPERACIONAL NETO 140.175,8 135.125,0
INGRESOS NO OPERACIONALES . 31.785,2 63.607,1

Ingresos no Operacionales (nota 32) 29.593 4 61.840,8

Interese Minoritario 407,5 52,2

Amortizacion Defecto del Costo de la Inversion Sobre el Valor en Libros 1.784,3 1.714,1
GASTOS NO OPERACIONALES 37.583,3 44.029,8

Gastos no Operacionaies 17.384,9 17.258,7

Interés Minoritario : 19.051,6 256770

Amortizacién Exceso del Costo de la inversion Sobre el Valor en Libros 1.146,8 1.083,1
RESULTADO NETO NO OPERACIONAL {5.798,1) 19.577,3
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 134.377,7 154.702,3
IMPUESTO A LA RENTAY COMPLEMENTARIOS 34.881,2 41.334,7
UTILIDAD DEL EJERCICIO $ 99.496,5 $ 113.367,6

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros consolidados

ol
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Designado por Deloitte & Touche Ltda.
verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos :
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en eslos estados financieros.

A
\
! CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S, A. Y SUBORDINADAS
Estado de cambios en Patrimonio
i Por los et 31 de ¥ 30 de funio dé 2008
{Expresado en millones de pesos)
Reservas fa No Superéyit Itad: Patrimonio
Capitat Estatutarias Prima en Colocaclon Realizada en de Ejercicios Resultados de fos
de 2007 " Social Legal y Ocasionales de Acciones Inversiones Valorizaciones __Desvalorizaciones Anteriores del Ejercicio_ Accionistas
1 | 31 de diciemby . -
Saldo al ¢ diciembfe de $ 1.653.8 76.730,8 583.123.4 671.532,3 259.447.8 236.214,6 (13.526.6) 129.693.7 106.251.7 1.951.121,3
Trastado de del ejercicio a de ejerc - - - - - - . 106.251,7 (106.251,7) -
Liberacion reserva para futuros repartos - - (182.810,7) - - - - 182.810,7 - -
R Sobire Valordcion de in Decrelo 2336/95 - - 8.432,0 . - - - {8.432,0) - -
Reserva p: spart - - 161.777.6 - - - - {(161.777 8} - -
Dividendo en efectivo fle $4i6.0 por accion sobre 154.884.915 Wnes ordinarias y 10.496.823 acciones con dividendo
p y|sin deredho a voto itas y das al 31 de di de 2007. Este dividendo se canceld en seis (6) .
cuotas mensuales denfro de los cinco primeros dias de cada mes a parlir del 1 de julio de 2008, - - - - - - - (70.620,7) - (70.620,7)
Dividendo en 5257 27 por cada accidn sobre fas 154 884 9‘5 acciones ordinarias y de $257.27 por cada accion
sobre las 10.496.823 yp a di 31de 2007. Este dlwdendo se pago en
acciones, a razon de 1{accién por cada 5§5. 733796912 acciones ovdmaﬂas y 1 accién con di y sin d
a voto por cada 55.733796912 ¥ pag a 31 de dici de 2007 El pago de las
acclones se tzd el diai3 de abril de 2008 a quien tenia la calidad de accionista al iempo de hacerse exigible el pago de
conformidad con la regitlacion vigente. Para tal fin se emitieron un total de 2.967.351 nuevas acciones, 2.779.012 acciones
rias y 188.339 adci [ i .
El valot unitarto de tas ié al precio dio p do de las accie en .
bolsa en la semana dei 21 al 25 de enero de 2008, $14,338.51. : 296 - - 42.349,7 < - - (42.379,3) - -
Movimiento dé! ejercicip - 4.383,1 2.304,5 (616,5) (24.461,9) 85.516,1 {926,4) (15.940,7) - 50.258,2
Utitidad del ejércicio - - - - - - - - 113.367.6 113.367.6
Saldo al 30 dé junio de|2008 $ 1.683.4 81.113,7 572.826.8 613.2655 234.9859 321.730,7 (14.453,0) 119.605,8 113.367,6 2.044.126 4
g
Traslado de ; jetcicio a de ej - - - - - - - 113.367.6 (113.367,6) -
Liberscion reserva parg futuros repartos - - {161.777.8) - - - - 161.777.8 - -
Reservas Sobre Valoracion de Inversiones Decreto 2336/95 - - 5.640.7 - - - B (5.640,7) - -
vResewa para futuros répartos - - 133.449,3 - - - - {133.449.3) - -
Dividendo en électivo e $510.0 por accitn sobre 157.656.790 acciones ordinarias y 10.680.570 acciones preferenciales
susciitas y pagadas a jiinio 30 de 2008. Este dividendo se esta cancelando en seis (6) cuotas mensuales dentro de lo cinco
(5) primeros dias de caga mes a partir de octubre de 2008. - - - - - - - {85.852,1) - (85.852,1)
Dividendo en acciones de 5202 85 por cada accion sobre las 157.656.790 acclones ordinarias y de $202.85 pot cada sccién
sobre las 10.680.570 das a junio 30 de 2008. Este dlvodendu se pagé en acciones,
a razon de 1 accion pol cada 66 223163049 acciones ovdinarias y 1 accion con di ! | y sin derecho a voto
por cada 66.223163049 ritas y p 2 30 de junio de 2008 £! pago de las acciones se
hizo el dia 1 dé octubrede 2008 a qunen tenia fa calidad de accionista at tiempo de hacerse exigitite el pago de mnkmmdad
con fa regulacion vigenfe. Para tal fin se emitieron un total de 2.541.971 nuevas 2.380.! 690 y
161,281 p
El valor unitario de las gcciones que se entrego 6 al precio derado de las di .
negociadas en bolsa er} la semana del 21 al 25 de ]ul|a de 2008, $13,433.37. 18,2 - - 24,4927 - - - (24.510,9) - -
Dividendos detretados fen acciones que fueron pagados en efectivo a solicitud de los B - - - - - - {9.636,3) - (9.636,3)
Movimiento def ejercicio - 5.832,9 (15.037.0) (10.616,7) (32.097,1) (41.358.2) 4.206.8 334180 - {55.652.3)
Utilidad del ejércicio - [; - - - - §496.,5 99.496,5
Saldo al 31 de;dici de 2008 / / f 4 .é!-’ ] 7 ] e27. ﬂ1 5 /' 202.888,8 280.371.5 (10.246.2) 1680799 [ .496,5 1.992 4822
— 4 s " & s 4 17
Las notas 1 parte integral de Jos g&tados finan wnsnlida% 6 7 ‘/
o2, ‘o ¢ '
JOSE ELIAS MELO ACOSTA MARTHA C ASTRO ORTiZ
2 CONTADOR (*)
. T. P. No, 40995-T
() Los itos Rep ¢ Legal y Contador cestificamos que hemos verificado previamente tas (Ver mi informe de febrero 25 de 2009)

Designado por Deloitte & Touche Ltda.
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CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A, Y SUBORDINADAS
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo
Por los semestres termiriados el 31 de diciembre y 30 de junio de 2008

(Expresados en millones de pesos)

Flujos de Efectivo por las Actividades de Operacion:
[lutilidad Neta def Ejercicio

Provisto en fas Actividades de Operacién:

Provision Inversiones

Provisién Cartera de Créditos

Provision Cuentas por Cobrar

Provision Bienes Realizables y Recibidos en Pago
Provision Propiedades y Equipo

Provision Otros Activos

Reintegro Provision inversiones

Reintegro Provision Cartera de Créditos

Reintegro Provision Cuentas por Cobrar-
Reintegro Provision Bienes Recibidos en Pago
Reintegro Provision Propiedades y Equipos
Reintegro Provision Otros Activos
‘ Depreciaciones

Amortizaciones

(Disminucion) Aumento Pasivos Estimados y Provisiones

Total Ajustes
Efectivo Neto Provisto en Actividades de Operacion
Flujo de Efectivo de las Actividades de Inversion:

" Disminucion en Inversiones
Disminucién en Cartera de Créditos
Disminucién en Aceptaciones y derivativos
Disminucion en Cuentas por Cobrar,
Aumento en Bienes Recibidos en Pago
Disminucién (Aumento) en Propiedades y Equipo
Aumento Otros Activos
Disminucién del Costo de inversion Sobre el Valor en Libros

Efectivo Neto Provisto en Actividades de Inversion

Flujo de Efectivo de las Actividades de Financiacion:
Aumento en Depésitos y Exigibilidades
Disminucion-en Fondos Interbancarios Comprados y Pactos de Recompra
(Disminucién) Aumneto en Créditos de Bancos y Otras Obligaciones Financieras
Disminucion en Cuentas por Pagar
Disminucién en Titulos de Inversion-en Circulacion
(Disminucion) en Otros Pasivos
Dividendos Pagados en efectivo
Aumento (Disminucion) en Defecto del Costo de la inversién Sobre el Valor en Libros
Disminucion en Ganancias No Realizadas en Inversiones Disponibles Para la Venta
(Disminucién) Aumento en Interés Minoritario

Efectivo Neto Utilizado por las Actividades de Financiacién
{Disminucion) Aumento Neto en Efectivo

Efectivo al Comienzo del Periodo
Efectivo al Final del Periodo

31/12/2008

99.496,5

1.011,7
8.221,8
5.406,8
1.509,1
2,2
1.500,0
(6.279.8)
(6.182,6)
* (4.454,9)
(1.104,0)
(0.8)

4.462,9
11.835,8
(13.483,6)

2.444.9

101.941,4

149.535,0
37.681,7
52534
56.968,0
(2.685,0)
36.904,1
(34.035,8)
880,0

250.501,4

5.606,8
(94.825,8)
(42.069,5)
(79.2468)
(39.128,0)

(6.313,8)
(110.363,0)

2.584,9

(32.097,1)

63.136,8
458.989,1
(106.546,3)

350.132,1
243.585,8

30/06/2008

113.367,6

1.891,8
9.494,0
2.108,0

3185

127.2
(8.997,1)
(5.359,0)
(1.648.8)

(34,5)

(6.0)

(0.6)
4776,0
10.407,5
13.499,6

26.576.6
139.944,2

20.301,5
9.008,7
48.191,1
14.063,7
(294,8)
(1.120,8)
(7.575,4)
910.9

83.485,9

90.402,6
(89.740.7)

9471,
(42.559,7)
(20.085,0)
(20.415,9)
(70.620,7)
(3.793,1)
(24.461,9)

7.895.9

(172.431,4)
50.998,7

299.133 4
350.132,1

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros consolidados W 2

JOSE ELIAS MELO ACOSTA
PRE

CONTADOR (%)
T. P. No. 40995.T

MARTHA C. CASTRO ORTiZ

NELSON GERMA
REVISOR FISCA
T.P. No. 24750-T

{Ver mi informe de febrero 25 de 2009)

SEGU ARZON

E (*) Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado

_/ previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros. =~~~

Designado por Deloitte & Touche Ltda.
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CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre y 30 de junio de 2008

(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto cuando se indique lo contrario)

Entidad Reportante

La Corporacién Financiera Colombiana S.A., (en adelante la Corporacion) es una institucion financiera de
carécter privado, autorizada por la Superintendencia Financiera mediante Resolucion del 18 de octubre de
1961, sociedad comercial anoénima, constituida el 27 de noviembre de 1961 mediante escritura publica
No. 5710 de la Notaria Primera del circulo de Cali, cuyo plazo de duracién esta previsto hasta el 2 de
octubre del afio 2051, el cual puede ser extendido por simple decision de la Asamblea General de
Accionistas. - '

Mediantela escritura publica No. 12.364 de diciembre 30 de 2005 otorgada en la Notaria 18 de Bogota,
se formaliza la fusién de la Corporacién Financiera del Valle S.A.(entidad absorbente) con la Corporacion
Financiera Colombiana S.A.(entidad absorbida). En esa misma escritura la entidad absorbente modifico
su razon social por la de Corporacioén Financiera Colombiana S.A., cambié su domicilio de la ciudad de
Cali a la ciudad de Bogota, y aumentd su capital autorizado a $1.715.0.

Con la escritura ptiblica No.10410 de la Notaria 71 de Bogot4, el dia 26 de diciembre de 2007 se formaliz
la fusién de la Corporacién Financiera Colombiana (entidad absorbente) con la sociedad Proyectos de

Energia S.A. (entidad absorbida), la cual se disolvié sin liquidarse.

La Corporacion tiene como objeto social la realizacion de todos los actos y contratos autorizados a esta
clase de establecimientos de crédito por el Estatuto Orgénico del Sistema Financiero o aquellas otras
disposiciones especiales 0 normas que lo sustituyan, modifiquen o adicionen. En desarrolio del objeto, la
sociedad puede realizar todos los actos y contratos para lograr su finalidad, como fomentar el ahorro y la
inversion privada, desarrollar el mercado de capitales, promover la creacién, reorganizacion, fusion,
transformacion y expansion de cualquier tipo de empresas en aquelios sectores a los cuales se autorice la
extensién de sus servicios, como también otorgarles financiaciéon a medlano y largo plazo y ofreceries
servicios financieros especializados que contribuyan a su desarrollo.

La Corporacion tiene su domicilio principal en la ciudad de Bogota y opera a través de sus 5 regionales y 6
agencias en distintas ciudades del pais, al 31 de diciembre de 2008. La Corporacién no tiene
corresponsales no bancarios. Al 31 de diciembre de 2008 cuenta con 299 empleados directos, 5 indirectos y
32 temporales, ademas posee las siguiente filiales y subsidiarias: Leasing Corficolombiana S.A., Banco
Corficolombiana Panama S.A., sociedad financiera en el exterior, Fiduciaria Corficolombiana S.A., Casa de
Bolsa Corficolombiana S.A., Organizaciéon Pajonales S.A., Hoteles Estelar de Colombia S.A., Valle
Bursatiles S.A., Valora S.A., Proyectos de Infraestructura S.A, Epiandes S.A., Promotora y
Comercializadora Turistica Santamar S.A., Colombiana de Licitaciones y Concesiones Ltda.,Tejidos
Sintéticos de Colombia S.A., Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A , Pizano S.A, en restructracion,
Inversora en Aeropuertos S.A., e Industrias Lehner S.A. Los estados financieros que se acompaifian
incluyen los activos, pasivos y resultados de Ia Direcciéon General y sus sucursales. Los estados financieros
consolidados son preparados independientemente.

Principales Politicas Contables

(a) Contabilidad Basica

El sistema contable utilizado por la Corporacién es el de causacion, segin el cual los ingresos y egresos se
registran cuando se causan independientemente que se hayan cobrado o pagado en efectivo.

Los intereses y comisiones cobrados anticipadamente son registrados como ingreso diferido.



=

(b) Disponible

Registra los recursos de alta liquidez con que cuenta la Corporacion tales como: caja, depositos en el Banco
de la Republica, depdsitos en bancos tanto en moneda nacional como en moneda extranjera y en otras
entidades financieras tanto del pais como del exterior.

Los descubiertos en cuentas corrientes bancarias se constituyen en obligaciones a favor del respectivo
establecimiento bancario y se reflejan en la cuenta pasiva de descubiertos en cuenta corriente bancaria.

El valor de los cheques girados por la Corporacion, que no hayan sido cobrados Iuego de seis (6) meses de
glrados se reclasifica en la cuenta pasiva cheques girados no cobrados.

Por instrucciones contables impartidas por la. Superintendencia Financiera, las entidades Financieras para
cubrir eventuales pérdidas originadas por partidas pendientes de aclarar en las conciliaciones bancarias,
deben provisionar las notas débito extractadas no contabilizadas y las notas crédito contabilizadas no
extractadas que poseen mas de 30 dias cuando sea en moneda nacional y 60 dias cuando sea de moneda
extranjera, de permanencia en dichas conciliaciones. :

(c) Operaciones Repo, Simultaneas y de Transferencia Temporal de Valores. '

En las operaciones . repo, simultaneas y de transferencia temporal de valores se presenta un
intercambio de valores y de - dinero entre las partes. En el caso de la operacién de transferencia
temporal de valores respaldada por valores, el intercambio se realiza entre valores.

En estas operaciones una de las partes, el enajenante (u originador en la Ttv), entrega valores al
adquirente (receptor en la Ttv), y al hacerlo le transfiere la propiedad de éstos. A cambio, el adquirente (o
receptor en la Ttv) le entrega dinero al enajenante u originador. En el caso de la transferencia temporal de
valores (Ttv) respaldada por valores, el receptor entrega valores al onglnador y al hacerlo le transfiere la
propiedad de éstos.

La transferencia de la propiedad es parte integral y principal de la estructura legal de estas operaciones,
con ella se busca proteger a la contraparte en caso de un incumplimiento de quien entregé los valores.

De acuerdo con la norma, los valores se deben mantener registrados en el balance de quien inicialmente
los entrega y esta entidad es quien debe valorarios y reconocer los riesgos propios de ios mismos. Asi
mismo, los flujos de efectivo que generen los valores dentro del plazo de la operacion le deben ser
restituidos a quien los entreg6 inicialmente en.la misma.

Estas consideraciones se reflejan contablemente de la siguiente manera:

El enajenante, el originador o el receptor, seglin sea el caso, deben reclasificar dentro de su balance los
valores que han entregado en una operacién repo, simultanea o de transferencia temporal de valores y
adicionalimente, deberan reg:strarlos dentro de sus cuentas de orden para revelar la entrega de los
mismos.

El adquirente, el receptor o el originador segun sea al caso, deben registrar en sus cuentas de orden el
recibo de los valores provenientes de las operaciones mencionadas.

Las entidades participes en operaciones repo, simuitaneas y de transferencia temporal de valores deben
registrar los recursos dinerarios provenientes de estas operaciones dentro de sus respectivos balances
como una obligacién o un derecho, segtn sea la posicion en que se encuentre.

Los valores transferidos con ocasién de operaciones repo, simultdnea y de transferencia temporal de
valores s6lo se registran en el balance del adquirente, del receptor ¢ del originador, segln sea el caso, en
el momento en que se presente el incumplimiento de la respectiva operacién o una de las partes de la
operacién sea objeto de un procedimiento concursal, de una toma de posesiéon para liquidacién o de
acuerdos globales de reestructuracion de deudas.

2 Contindga....
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En el mencionado evento, el enajenante, el originador o el receptor también debe retirar de su balance los
valores entregados con ocasién de la celebracion de las mencionadas operaciones.

Los valores obtenidos como consecuencia de la celebracién de operaciones de transferencia temporal de
valores, repo o simultanea que sean entregados nuevamente por la realizacion de alguna de las
mencionadas operac;ones se reglstran Gnicamente a través de cuentas de orden

Cuando se cumpla la operacién a través de la cual se obtuvieron inicialmente los valores, se debera
revertir el registro realizado en cuentas de orden y en su lugar se aplicara la regla prevista en la tercera
consideracién para los valores entregados en desarrollo de las operaciones repo, simultaneas y de
transferencia temporal de valores.

Cuando el adquirente, el originador o el receptor incurran en una posicidn en corto deberan registrar en
su balance una obligacién financiera a favor del enajenante, ongmador o receptor iniciales por el precio
justo de intercambio de los respectlvos valores.

Los rendimientos de las operaciones repo o de las operaciones simultaneas se deben causar por las
partes exponenciaimente durante el plazo de la respectiva operaciéon y seran un gasto o un ingreso para
cada una de éstas, segln corresponda.

En las operaciones de transferencia temporal de valores, fa entrega de los valores principales genera el
pago de rendimientos. por parte del receptor, los cuales se causaran exponencialmente durante el plazo
de la operacion. Dichos rendimientos seran un ingreso o un gasto para cada una de las partes segun
corresponda. ,

En aquellas operaciones de transferencia temporal de valores que se entreguen recursos dinerarios como
respaldo de la operacion, se podra reconocer el pago de rendimientos y en dicho evento los mismos se
causaran exponencialmente durante el plazo de la operacién. Estos rendimientos se registraran en los
balances de las partes y seran un gasto o un ingreso para cada una de éstas, segln corresponda.

La posicién activa en una operacién Repo o simultanea se presenta cuando una persona adquiere valores,
a cambio de la entrega de una suma de dinero, asumiendo en dicho mismo acto y momento el compromiso
de transferir nuevamente la propiedad al “enajenante” el mismo dia o0 en una fecha posterior y a un precio
determinado de valores de la misma especie y caracteristicas. A este participante en la operacion se Ie
denomlnara “adquiriente” .

La posicién pasiva en una operacién Repo o simultanea se presenta cuando una persona transfiere la
propiedad de valores, a cambio del pago de una suma de dinero, asumiendo en este mismo acto y momento
el compromiso de adquiririos nuevamente de su contraparte o de adquirir de ésta valores de la misma
especie y caracteristicas el mismo dia ¢ en una fecha posterior y a un precio monto predeterminado. A este
participante en la operacién se le denominara: “enajenante” .

Fondos Interbancarios

Se consideran fondos interbancarios- aquellos que coloca (recibe) una entidad financiera en (de) otra
entidad financiera en forma directa sin mediar para ello pacto de transferencia de inversiones o de cartera

_de créditos. Son operaciones conexas al objeto social que se pactan a un plazo no mayor a treinta (30)

dias comunes, siempre y cuando con ella se busque aprovechar excesos o suplir defectos de liquidez.

Las operaciones de fondos interbancarios comprenden igualmente las transacciones denominadas
‘over-night’, realizadas con bancos del exterior utilizando fondos de la entidad financiera nacional.

~

3 Continta....



(d)

Inversiones

Incluye las inversiones adquiridas por la Corporacién con la finalidad de mantener una reserva secundaria
de liquidez, de adquirir-el control directo o indirecto de cualquier sociedad del sector financiero o servicios
técnicos, de cumplir con disposiciones legales o reglamentarias, 0 con el objeto exclusivo de eliminar o
reducir significativamente- el riesgo de mercado a que estan expuestos los activos, pasivos u otros
elementos de los estados financieros.

A continuacién se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de inversién:

la Corporacién en su
calidad de controlante

‘0 matriz.

la fecha de valoracién, asf: Baja
o minima bursatilidad o sin
ninguna cotizacién se valoran
mensualimente y se aumentan o
disminuyen en el porcentaje de
participacion de las variaciones
patrimoniales, subsecuentes a la
adquisiciébn de la inversion,
calculadas con base en los
dltimos  estados - financieros
certificados. )

Dichos estados no pueden ser
anteriores a seis (6) meses
contados desde la fecha de la
valoracion, o los mas recientes,
cuando sean conocidos y
dictaminados.

Clasificacion Plazo Caracteristicas - Valoracion Contabilizacion
Negociables Corto plazo Titulos adquiridos con | Utitizan los precios justos de La diferencia que se presente enfre e} valor ac_:tual
Titulos  de el propbsito  de | intercambio, tasas de referencia | 9¢ mercado y el inmediatamente anterior se registra
deuda | obtener utilidades por | y/o margenes, que calcula y como mayor o menor valor de la |nver'sl6n y su
las fluctuaciones del | publica diariamente la Bolsa de | Contrapartida afecta los resuitados del periodo.
precio. Vaiores de Colombia. A partir del 12 de junio de 2007, en cumplimiento
con la Circular Externa 014 de 2007 de la
Superintendencia Financiera de Colombia, las
inversiones se valoran a precios de mercado, a
partir del mismo dia de su adquisicion, por tanto, ia
contabilizacién de los cambios entre el costo de
adquisicion y el valor de mercado de las inversiones
se realiza a partir de la fecha de compra.
Para Hasta su | Titulos respecto de | Enforma exponencial a partir de | El valor presente se contabiliza como un mayor
mantener vencimiento los cuales la | la tasa interna de retorno | valor de la inversién y su contrapartida se registra
hasta el Corporacion tiene el | calculada en el momento de la | en los resultados del periodo.
vencimiento propésito serio y ta | compra.
capacidad legal,
contractual, financiera
y operativa de
mantenerlos hasta el
vencimiento de su
plazo de maduracion.
Disponibles Un afio Cumplido el afio, el | Utilizan los precios justos de | Los cambios que se presenten en estos valores o
para la venta primer  dia  habil | intercambio, tasas de referencia | titulos de baja o minima bursatilidad 6 sin ninguna
~ fitulos de siguiente pueden | y margenes, que calcula y | cotizacién se contabilizan de acuerdo con el
deuda reclasificar en las | publica diariamente la Bolsa de | siguiente procedimiento:
anteriores categorias. | Valorés de Colombia. ‘La diferencia entre el valor presente del dia de Ia
valoracién y el inmediatamente anterior se registra
como un mayor valor de la inversién con abono a
cuentas de resultados.
La diferencia entre el valor de mercado y el valor
presente se registra como una ganancia o pérdida
acumulada no reallzada dentro de las cuentas del
patrimonio.
Disponibles Sin Con baja' o minima | Las inversiones enh titulos | Baja o minima bursatilidad o sin ninguna cotizacion
para a t‘i,:i?; ::rl;sear:mdad'cog:aeci g‘n" gg;t'e?g’:""g:n sil "?r'.ggg g: - La diferencia entre el valor de mercado o valor
participativos titulos que mantiene’ bursatilidad 1 de la inversion actualizado y el valor por el cual
g que mantengan en se encuentra inversién, se

registrada la
contabiliza, asi:

Si es superior, en primera instancia disminuye la
provision o desvalorizacion hasta agotarla y el
exceso se registra como  superavit por
valorizacion.

Si es Inferior, afecta el superéavit por valorizacion
hasta agotario y el exceso se registra como una
desvalorizacién.

- Cuando los dividendos o utilidades se reparten
en especie, incluidos los provefientes de la
capitalizacién de la cuenta revalorizacién de!
patrimonio, se registra como ingreso la parte
que ha sido contabilizada como superavit por
valorizacién, con cargo a la inversién y se
revierte dicho superavit. Cuando Ios dividendos
o utilidades se reparten en efectivo, se registra
como ingreso el valor contabilizado como
superavit por valorizacién, revirtiendo dicho
superavit y el monto de los dividendos que
excede el mismo se contabiliza como un menor
valor de la inversién.

Continga....




Clasificacién

Plazo

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacién

Alta y Media Bursatilidad

La actualizacién del valor de mercado de los titulos |

de alta o media bursatilidad o que se coticen en
bolsas del exterior internacionalmente reconocidas,

‘se contabiliza como una ganancia o pérdida

acumulada no realizada, dentro de las cuentas del
patrimonio, con abono o cargo a la inversion.

1 Los dividendos o utilidades que se reparten en

especie 0 en efectivo, incluidos los provenientes de
la capitalizaciébn de la - cuenta revalorizacién del
patrimonio, se ' registran como ingreso hasta e!
monto que le corresponde al inversionista .

" Sobre las utilidades o revalorizacion del patrimonio
del emisor contabilizadas por éste desde |a fecha de

adquisicién de la inversién, con cargo a cuentas por
cobrar.

Negociables
Titulos
participativos

Media bursatilidad, se valoran
diariamente con base en el
precio promedio determinado y

Se contabiliza como una ganancias o pérdidas
dentro de el Estado de Resuitados, con abono ©

— valores.

cargo a ia inversion.
publicado por las bolsas de .
valores, en las que se negocie.
Dicho valor cotresponde ai
, precio promedio- ponderado por
— . la cantidad transada en los
- tltimos cinco (5) dias en los que
haya habido negociaciones.

— ) . Alta bursatilidad, se valoran
diariamente con base en el
Gltimo precio promedio
ponderado diario de negociacién
publicado por la bolsa de

3 Criterios para la Valoracion de Inversiones

La determinacion del valor o precio justo de intercambio de un valor o titulo, debe considerar todos los
criterios necesarios para garantizar el cumplimiento del objetivo de la valoracién de inversiones
establecido en el Capituio I de la Circular Externa 100 de 1995 y en todos los casos los siguientes:

¢ Objetividad. La determinacion y asignacion del valor o precio justo de intercambio de un valor o titulo
se debe efectuar con base en criterios técnicos y profesionales, que reconozcan los efectos derivados
de los cambios en el comportamiento de todas las variables que puedan afectar dicho precio.

« Transparencia y representatividad. El valor o precio justo de intercambio de un valor o titulo se debe
;, determinar y asignar con el proposito de revelar un resultado econémico cierto, neutral, verificable y
— representativo de los derechos incorporados en el respectivo valor o titulo.

» Evaluacion y analisis permanentes. EI valor o precio justo de intercambio que se atribuya a un valor o
titulo se debe fundamentar en la evaluacion y el analisis permanentes de las condiciones del
mercado, de los emisores y de la respectiva emision. Las variaciones en dichas condiciones se
deben reflejar en cambios del valor o precio previamente asignado, con la periodicidad establecida
para la valoracion de las inversiones determinada en la presente norma.

» Profesionalismo. La determinacion del valor o precio justo de intercambio de un valor o titulo se debe
basar en las conclusiones producto del andlisis y estudio que realizaria un experto prudente y
diligente, encaminados a la busqueda, obtencion, conocimiento y evaluacién de toda la informacion
relevante disponible, de manera tal que el precio que se determine refleje los montos que
razonablemente se recibirian por su venta. ‘

|
\-— \ Periodicidad de la Valoracién y del Registro Contable

- La valoracién de las inversiones se debe efectuar diariamente, a menos que en otras disposiciones se
indique una frecuencia diferente.
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Los registros contables necesarios para el reconocimiento de la valoraciéon de las inversiones se deben
efectuar con la misma frecuencia prevista para la valoracion.

“Las inversiones de los fondos mutuos de inversion y de los fideicomisos administrados por sociedades

fiduciarias - distintos de los patrimonios auténomos o de los encargos fiduciarios constituidos para
administrar recursos pensionales de la seguridad social y de los fondos comunes de inversion ordinarios
y de los fondos comunes de inversién especiales, se deben valorar por lo menos en forma mensual y
sus resultados ser registrados con la misma frecuencia. No obstante, si los plazos de rendicion de
cuentas son menores, se deben acoger a estos

Reclasificaciéon de las Inversiones

Para que una inversién pueda ser mantenida dentro de una cualiquiera de las categorias de clasificacion
de que trata el capitulo | de la Circular Externa 100 , el respectivo valor o titulo debe cumplir con las
caracteristicas o condiciones propias de la clase de inversiones de la que forme parte. En cualquier
tiempo, la Superintendencia puede ordenar a la entidad vigilada la reclasificacion de un valor o titulo,
cuando quiera que éste no cumpla con las caracteristicas propias de la clase en la que pretenda ser
clasificado o dicha reclasificacion sea requerida para lograr una mejor revelacién de la situacion
financiera del inversionista.

Las entidades vigiladas pueden reclasificar sus inversiones de conformidad con las siguientes
disposiciones:

Reclasificacién de las inversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables

Hay lugar a reclasificar los valores o titulos de la categoria de inversiones para mantener hasta el
vencimiento a la categoria de inversiones negociables cuando ocurra una cualquiera de las siguientes
circunstancias:

. o Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas 6 de sus
vinculadas.

e Cambios en la regulacién que impidan el mantenlmlento de la inversién.

» Procesos de fusién que conlleven la reclasificacion o la realizacion de la mversnén con el propésuto de
mantener la posicion previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo

crediticio previamente establecida por la entidad resultante.

e Ofros  acontecimientos no previstos en los literales anteriores, previa autorizacion de la
superintendencia respectiva.

- Reclasificacién de las inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables 0. a im_jersiones
para mantener hasta el vencumient

Hay Iugar a reclasificar los valores o titulos de la categoria de inversiones disponibles para la venta a
cualquiera de las otras dos categorias cuando:

¢ Se cumpla el plazo previsto en el numeral 3.3 del Capitulo 1 de la Circular Basica Contable y
Financiera, Circular Externa 100 de 1995.

¢ El inversionista pierda su calidad de matriz o controlante, si este evento involucra la decisién de

enajenacion de la inversion o el propoésito principal de obtener utilidades por las ﬂuctuacnones a corto
plazo del precio, a partir de esa fecha.
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o Se presente alguna de las circunstancias previstas en el numeral 4.1 del Capitulo 1 de la Circular
Basica Contable y Financiera, Circular Externa 100 de 1995.

Cuando las inversiones para mantener hasta el vencimiento o inversiones disponibles. para la venta se
reclasifiquen a inversiones negomables se deben observar las normas sobre valoracion y contabilizacion
de estas ultimas. En consecuencia, las ganancias o-pérdidas no realizadas se deben reconocer como
ingresos o egresos el dia de la reclasificacion.

En los eventos en los que se reclasifique una inversion, la entidad de que se trate debe comunicar a la
respectiva superintendencia la reclasificacion efectuada, a mas tardar dentro de los diez (10) dias
comunes siguientes a la fecha de la misma, indicando las razones que justifican tal decisién vy
precisando sus efectos en el estado de resultados.

Los valores o titulos que se reclasifiquen con el propésno de formar parte de las inversiones
negoc:ables no pueden volver a ser reclasificados.

Prowsnones o pérdidas por calificacion de riesgo crediticio

El precio de los valores o titulos de deuda, asi como el de los valores o titulos participativos con baja o
minima bursatilidad o sin ninguna cotizacién, debe ser ajustado en cada fecha de valoracion con
fundamento en la calificacion de riesgo crediticio, de conformidad con las siguientes disposiciones.

Salvo en los casos excepcionales que establezca la Superintendencia, no estaran sujetos a las
disposiciones de este numeral los valores o titulos de deuda publica interna o externa emitidos o
avalados por la Nacion, los emitidos por el Banco de la Republica y los emitidos o garantlzados por el
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - FOGAFIN.

Valores o Titulos de Emisiones o Emisores que cuenten con Calificaciones Externas

Los valores o titulos de deuda que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras
externas reconocidas por la Superintendencia Financiera, o los valores o titulos de deuda emitidos por
entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar contabilizados por un monto que
exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la
fecha de valoracién:

Calificacion Valor Maximo Calificacién Valor Maximo
LARGO PLAZO % : CORTO PLAZO %
BB+,BB,BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+,B,B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50) 5y6 Cero (0)
DD,EE Cero (0)

Valores o Titulos de Emisiones o Emisores no Calificados

Para los valores o titulos de deuda que no cuenten con una calificaciéon externa, para valores o titulos de
deuda emitidos por entidades que no se encuentren calificadas o para valores o titulos participativos, el
monto de las provisiones se debe determinar con fundamento en la metodologia que para el efecto
determine la entidad inversionista. Dicha metodologia debe ser aprobada de manera previa por la
Superintendencia que ejerza vngnlancua sobre la respectiva entldad

Las entidades- inversionistas que no cuenten con una metodologia interna aprobada para la

determinacién de las provisiones a que hace referencua el presente numeral, se deben su1etar alo
siguiente:
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Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones

A Normal Cumplen con los términos pactados en el valor o No procede.
: | tituto y cuentan con una adecuada capacidad de
pago de capital e intereses.

B Aceptable Corresponde a emisiones que presentan factores | El valor neto no puede ser superior al ochenta
de incertidumnbre que podrian afectar la capacidad | por ciento (80%) de su valor nominal neto de
de seguir cumpliendo adecuadamente con los | las amortizaciones efectuadas hasta la fecha
servicio$ de la deuda. Asi mismo, sus estados | de valoracidn para los tituios de deuda, y dei
financieros y - demés informaciéon disponible, | costo de adquiéicié‘n en el caso de titulos
presentan debilidades que pueden afectar su | participativos.

situacion financiera.

C Apreciable Corresponde a emisiones que presentan alta o | El valor neto no puede ser superior al sesenta
media probabilidad de incumplimiento en el pago | por ciento (60%) de su valor nominal neto de
oportuno de capital e intereses. De igual forma, | las amortizaciones efectuadas hasta la fecha
sus estados financieros y demas informacién | de valoracién para los titulos de deuda y del
disponible, muestran deficiencias en su situacién | costo de adquisicion enh el caso de titulos
financiera que comprometen la recuperacién de la | participativos.

inversion.

D Significativo | Corresponde a aquellas emisiones que presentan | El valor neto no puede ser superior al
incumplimiento en los términos pactados en el | cuarenta por ciento (40%) de su valor nominal
titulo, asi como sus estados financieros y demas | neto de las amortizaciones efectuadas hasta
informacién disponible presentan deficiencias | la fecha de valoracién para los titulos de
acentuadas en su situacion financiera, de suerte | deuda y del costo de adquisicion en el caso
que la probabilidad de recuperar la inversion es | de titulos participativos.

altamente dudosa.

E Incobrable Emisores que de acuerdo con sus estados | El valor de estas inversiones .debe estar

- financieros y demas informacion disponible se | totalmente provisiohado. ’
estima que la inversién es incobrable. - Asi mismo, “
si no se cuenta con los estados financieros con .
menos de seis {(6) meses contados desde ia fecha
de la valoracion.

Aceptaciones y Derivativos

Aceptaciones Bancarias

Registra el valor de las aceptaciones bancarias creadas por la Corporacion por cuenta de sus clientes y las
creadas por cuenta de ésta por sus corresponsales. Igualmente registra los contratos celebrados por la
Corporacién, de operaciones con derivados, tales como forwards, carrusel o futuros; swaps y opciones.

Las aceptaciones bancarias tienen un plazo de vencimiento hasta de un (1) afio y solo podran originarse en
transacciones de importacion y exportacioén de bienes o compraventa de bienes muebles en el interior.

En el momento de aceptacion de letras, su valor es contabilizado simultaneamente en el activo y pasivo,
como “aceptaciones bancarias en plazo” y si al vencimiento no son presentadas para su cobro, se clasifican
- bajo el titulo “aceptaciones bancarias después del plazo”. Si al realizarse el pago no han sido cubiertas por
el adquiriente de las mercaderias, se reclasifican a la cuenta de préstamos, “aceptaciones bancarias
cubiertas”.

Después del vencimiento las aceptaciones bancarias estan sujetas al encaje fijado para exigibilidades a la
vista y antes de treinta (30) dias. . '
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‘Derivados

La Junta Directiva tiene a su cargo el establecimiento y aprobacién de las politicas, objetivos y
procedimientos para la administracién de los riesgos inherentes a las operaciones con derivados y fija los
criterios bajo los cuales deben implementarse.

De acuerdo con el Capitulo XVIil 'de la Circularv Externa - 100 de 1995 la Corporacion efectia la
valorizacion y contabilizacién de los derivados diariamente.

Se definen como operaciones con derivados aquellas operaciones financieras que pueden ejercerse para
comprar o vender activos en un futuro, como divisas, titulos valores, o futuros financieros sobre tasas de
cambio, tasas de interés o indices bursatiles. Los derivados mas comunes son los contratos a término o
“forward”, las opciones, los futuros y los swaps o permutas financieras.

Todos ellos son operaciones con cumplimiento en un futuro.

Dentro de estas operaciones se utiliza el término “subyacente” para hacer referencia al activo, tasa o
indice de referencia cuyo movimiento de precio determina el valor de un derivado.

Riesgos Existentes cuando se hacen Operaciones con Derivados

Las operaciones con derivados son operaciones financieras y como tal estan sujetas a la evaluacion por
riesgos de solvencia, mercado, contraparte, operacionales y juridico.

Riesgo de Solvencia

Es la contingencia de pérdida por el deterioro en la estructura financiera del emisor o garante de un titulo,
que pueda generar disminucion en el valor de la inversion o en la capacidad de pago, total o parcial, de
los rendimientos o del capital de la inversion. '

Riesgo de Mercado

Los riesgos de mercado dependen del comportamiento del activo, tasa o indice de referencia. En este
aspecto los productos derivados son semejantes a cualquier otro producto financiero, como los bonos o
las cuentas por cobrar denominadas en otras divisas, cuyo valor depende de las tasas de interés y de
cambio. No obstante, las relaciones que determinan el valor de los derivados son en general mas
complejas y menos conocidas que las de productos financieros mas tradicionales.

Riesgo de Contraparte

A lo largo de la vigencia de un derivado su valor econémico o de mercado cambia de acuerdo con las
fluctuaciones del producto financiero negociado, generando ganancias a una de las partes del contrato y
pérdidas a la otra. Cuando por alguna razén la parte no favorecida por la evolucién del valor del mercado
del derivado no cumple sus obligaciones contractuales, se generara una pérdida a la otra parte; el riesgo
de ésta pérdida se conoce como riesgo de contraparte. '

Riesgos Operacionales

Los riesgos operacionales surgen de deficiencias en algin aspecto de la ejecucion de un programa de
derivados. Sus causas son similares a las que pueden ocurrir en el manejo de instrumentos fi inancieros
mas tradicionales, pero por la complejidad de los derivados su prevencion es mas dificil; entre ellas se
pueden citar fallas en los contratos gerenciales, en los sistemas de informacién, malas I|qu1dacwnes
incompetencias o error humano. »

Riesgo Juridico

El acelerado desarrollo y la constante evolucién de los derivados obligan a operar dentro de un entorno
legal complejo y a menudo incierto. El riesgo juridico se define, entre otros, como el que nace de la
posibilidad de que a los contratos representativos de operaciones con derivados no se les reconozca su
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exigibilidad; no existe una forma estandar para cuantificar este riesgo.

Perfil de Riesgo

La Corporacion ha establecido un Manual de Productos de Tesoreria, donde se detallan cada una de las
operaciones de tesoreria autorizadas, en las cuales se encuentran los productos Derivados.

La Corporacién ha denominado su perfil de riesgo como Especulativo, enmarcado dentro de las politicas-y
limites establecidas por la Junta Directiva, las cuales son monitoreadas por el drea de Riesgo, mformando
su cumplimiento mensuaimente a la Junta Directiva.

Las operaciones con derivados son operaciones financieras y como tal estan sujetas a la evaluacion por
riesgos de mercado, solvencia y juridicos definidos en el Capitulo XVl de la Circular Basica Contable y
Financiera de la Superintendencia FmanCIera

La exposicion crediticia se calcula de acuerdo con el anexo 4 de la Circular Externa 025 de 2008. Sin
embargo la volatilidad empleada por la Corporacién para el céiculo de la exposicion crediticia de los
derivados y de las operaciones Spot con cumplimiento DVP se basa en la Circular Externa 076 de
2000, la cual se presenta a continuacion:

PLAZO POR DIAS Renta Fija Divisas
Intradia 1.23% - 1.12%
1a90 5.2% 10.6%
91a180 : 7.4% 15.0%
Mayora 180 10.8% 21.2%

En caso de que la volatilidad real supere la utilizada en el cuadro anterior, se aplicara la volatilidad real
mas- un 10% adicional.

Se entiende por volatilidad real aquella que es calculada con la historia de la TRM para divisas y del
IDP (lndlce de Deuda Publica) para renta fija, en una ventana movil de acuerdo al plazo analizado.

Los productos derivados autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia se valoran de
acuerdo con lo estipulado en la Circular Externa 025 de 2008.

Los productos derivados autorizados para celebrar operaciones en la tesoreria de la Corporacién son:
Forwards sobre Titulos, Forwards sobre Divisas, Forward peso-délar americano, Forward divisa X—
divisa Y , Opciones Europeas sobre Divisas, Opciones Europeas sobre Titulos, Swaps de Monedas,
Swaps de Tasa de Interés y Futuros

Las operaciones de Derivados solo se pueden realizar con clientes que tengan cupo disponible.

Los traders autorizados para realizar operaciones con derivados, seran aquellos que se encuentren
certificados como operadores de derivados ante AMV.

Corficolombiana contara con una plataforma tecnolégica que permita ia grabacion y registro de
operaciones que se pacten con los clientes.

El Back office de tesoreria es el 4rea encargada de confirmar el cumplimiento de las operaciones de
derivados de los clientes.

No se debe negociar ningun derivado que no este autorizado por Cotficolombiana.
Los limites de concentracion de riesgo estan establecidos de la siguiente forma:

* Riesgb de Mercado en funcion del limite de pérdida de 100 puntos basicos del portafolio
Forward peso/délar.
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(f)

* Riesgo de Liquidez en funcion de la concentracion de vencimientos de Forward Delivery
y Non Dellvery peso/délar.

. Rlesgo de Crédito en funcién de los cupos establecidos por la Junta Directiva, los cuales '
son previamente recomendados por el comlté de crédito.

«Riesgo Operacional en funcién de los mapas de riesgo inherente y re5|dual establecidos
para productos Derivados.

Contabilizacién de instrumentos financieros derivados con fines de especulacion

Los instrumentos financieros derivados con fines de especulacion se contabilizan en el Balance de la
Corporacion, desde la fecha de celebracion de los mismos, por su precio justo de intercambio. Cuando en
la fecha inicial el valor de los contratos sea cero, es decir que no se realizan pagos.ni entregas fisicas
entre las partes, no se afecta el estado de resultados. En las valoraciones subsiguientes, las variaciones
en el precio justo de intercambio deben registrarse en el estado de resultados de acuerdo con lo
establecido en el Capitulo XVlil de la Cicular Externa 100 de 1.995.

Independientemente de si la variacion acumulada del precio justo de intercambio de un instrumento
financiero derivado con fines de especulacion es positiva (utilidad) o negativa (pérdida), dicha variacion
queda revelada diariamente en el estado de resultado en la respectiva subcuenta de ingresos o egresos
donde el instrumento financiero derivado deba registarse, segun se trate de una utilidad acumulada o de
una pérdida acumulada. De la misma manera se procede con cada unos de los instrumentos financieros
derivados en que se haya negociado.

Las metodologias para la valoracién de los derivados son flexibles y persiguen desarrollar mecanismos
parala evaluacién y control permanente de los riesgos especificos de dichas operaciones aplicando lo
establecido en el Capitulo XVIII de la Circular Externa 100 de 1.995.

Parametros escbgidos para la Valoracién

Los parametros escogidos se deben mantener durante la vigencia fiscal, si para la siguiente vigencia
fiscal se desean modificar dichos parametros, la entidad debe informar de ello a la Superintendencia
Financiera con una antelacién cuando menos de un mes.

Limite en Tiempo para realizar 'Operaciones con Derivados

Todas las operaciones con derivados se deben realizar con un plazo mayor a tres (3) dias habiles,
contados entre la fecha pactada como inicio de la operacién y la fecha de cumplimiento o liquidacién, con
excepcion de aquellas operaciones de compra y venta de divisas reglamentadas por la Junta Directiva del
Banco de la Republica en la Resolucién 4 de 1999, en las cuales la fecha de cumplimiento para su
ejecucion sera dentro de los dos dias habiles inmediatamente siguientes.

Cuentas por Cobrar

La Corporacién contabiliza dentro de las cuentas por cobrar las originadas por intereses de fondos
interbancarios y otras cuentas por cobrar, las comisiones por servicios prestados y pagos por cuenta de
clientes, asi como las sumas resultantes originadas en venta de bienes y servicios, arrendamientos,
promesas de compra-venta, dividendos y participaciones, anticipos de contratos y proveedores, y
honorarios.

Igualmente, registra los adelantos de dinero a empleados de los cuales se espera rendicion y legalizacion
de cuentas en breve término, y las demas sumas per cobrar devengadas por cualquier otro concepto.
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(h)

Constitucién de Provisiones

Los deudores por dividendos se provisonan al ciento por ciento (100%), cuando el titulo de renta variable
del cual se derivan los rendimientos causados sea clasificado mediante la evaluacion del riesgo crediticio
en las categorias B, C, D o E, de conformidad con los parametros establecidos en la normatividad vigente.

Los deudores por concepto de arrendamientos, anticipos de contratos y prdveedores, adelantos" al’
personal y en general cualquier tipo de deudor se provision al ciento por ciento (100%), cuando la cuenta
por cobrar tenga mas de seis meses de vencida o antes si es clasificada mediante la evaluacion del riesgo

crediticio.
Bienes Realizables y Recibidos en Qgcién de Pago

Registra el valor de los bienes rembndos por la Corporacién en pago de saldos no cancelados
provenientes de créditos a su favor. :

Los bienes recibidos en dacién de pago representados en inmuebles se reciben con base en un avallo
comercial determinado técnicamente y los bienes muebles, acciones y participaciones, con base en el

valor de mercado.

Los bienes recibidos en dacién de pago representados en titulos valores se valoran y contabilizan de
acuerdo con o estipulado en el Capitulo 1 de la Circular Bésica Contable y Financiera 100 de 1995, sobre

inversiones.

Para el registro de los bienes recibidos en dacién de pago se tienen en cuenta las siguientes
condiciones: v

o El registro inicial se realiza de acuerdo con el valor determinado en la adjudicacién judicial o el
acordado con los deudores. :

-+ Cuando el bien recibido en dacion de pago no se encuentra en condiciones de enajenacion, su costo

se incrementa con los gastos necesarios en que se incurre para la venta.
» Sientre el valor por el cual se recibe el bien y el valor del crédito a cancelar resulta un saldo a favor

del deudor, esta diferencia se contabiliza como una cuenta por pagar; en caso que el valor del bien
no alcance a cubrir la totalidad de la obligacion, se constituye una provisién equivalente al desfase.

Provisién Bienes Realizables y Recibidos en Dacién de Pago

Las provisiones individuales para los bienes inmuebles son constituidas aplicando el modelo
desarrollado por la Corporacién y aprobado por la Superintendencia Financiera. El modelo estima la
maxima pérdida esperada en la venta de los bienes recibidos en dacién de pago, de acuerdo con
su historia de recuperaciones sobre los bienes vendidos, la inclusién de gastos incurridos en el
recibo, sostenimiento y venta de los mismos y la agrupacion de éstos en categorias comunes
para estimar [a tasa base de provision. Esta tasa se ajustara mensualmente hasta alcanzar el
ochenta por ciento (80%) de provustén -

Para los bienes muebles se constituye dentro del afio siguiente de la recepcion del bien una
provision- equivalente al treinta y cinco por ciento (35%) del costo de adquisicion del bien recibido en
pago, la cual debe incrementarse en el segundo afio en un treinta y cinco por ciento (35%) adicional
hasta alcanzar - el setenta por ciento (70%) del valor en libros del bien recibido en pago arites de
provisiones.

Una vez vencido el término legal para la venta sin que se haya autorizado prérroga, la provision debe ser
del cien por ciento (100%) del valor restante en libros. En caso de concederse prérroga el treinta por
ciento (30%) de la provisién podra constituirse en el término de la misma.
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1)

(k)

En relacién con las provisiones de los BRDP}:'muebIes que correspondan a titulos de inversion, éstas se
constituyen bajo los criterios establecidos en el capitulo | de la Circuiar Basica Contable y Financiera 100
de 1995. ’

Propiedades y Equipo

Registra los activos tangibles adquiridos, construidos o en proceso de importacion, construccién o montaje
que se utilizan en forma permanente en el desarrolio del giro del negocio y cuya vida ttil excede de.un.(1)
afo. Incluye los costos y gastos directos e indirectos causados hasta el momento en que el activo se
encuentra en condiciones de utilizacién. :

Las adiciones, mejoras y reparaciones extraordinarias que aumenten significativamente la vida util de los
activos, se registran como mayor valor y los desembolsos por mantenimiento y reparaciones que se realicen
para la conservacion de estos activos se cargan a gastos, a medida que se causan.

La deprecnacnon se registra utlllzando el método de linea recta y de acuerdo con el numero de afios de wda
util estimado de los activos. Las tasas anuales de depreciacion para cada rubro de activos son:

Edificios 5%
Muebles y -equipos : 10%
Equipo de computacién 20%

Vehiculos 20%
Sucursales y Agencias
Registra el movimiento de las operaciones que se realizan entre la Direccién General y las Agencias.

Los saldos se concilian mensualmente y las partidas que resultan pendientes se regularizan en un plazo no
mayor de treinta (30) dias calendario.

Al cierre contable se reclasifican los saldos netos, que reflejan las subcuentas de sucursales y agencias, a las
cuentas activas o pasivas y se reconocen los ingresos y gastos respectivos.

Gastos Pagados por Anticipado

Los gastos anticipados corresponden a erogaciones en que incurre la Corporacién en el desarrollo de su
actividad, cuyo beneficio se recibe en varios periodos, pueden ser recuperables y suponen la ejecucion
sucesiva de los servicios a recibir.

La amortizacién se realiza de la siguiente manera:

Los intereses se causan durante el periodo prepagado.

- Los seguros durante la vigencia de la poliza.

- El mantenimiento de equipos y programas para computador durante la vigencia del contrato.

- Elsegurode conexiéniy transferencia de datos durahte el periodo en que se reciben los servicios.

- Los otros gastos anticipados durante el periodo en que se reciben los servicios o se causan los
costos o gastos.
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(m)

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos corresponden a costos y gastos, que benefician periodos futuros y no son susceptibles
de recuperacién. La amortuzacbn se reconoce a partir de la fecha en que contribuyen a la generacién de
ingresos. :

Las remodelaciones en un periodo no mayor a dos (2) afios.

Programas para computador en un penodo no mayor a tres (3) afos, sin embargo, cuando se trate
de programas de avanzada tecnologia que constituyan una plataforma global que permita el
crecimiento futuro de la entidad acorde con los avances del mercado y cuyos costos de desarrollo o
adquisicién superen el 30% del patrimonio técnico de la respectiva entidad, incluido el hardware, previo
concepto de la Superintendencia Financiera, se podra diferir a cinco (5) afios a partir del momento en
que cada producto inicia su etapa productlva mediante un programa gradual y ascendente con
porcentajes del 10%, 15%, 20%, 25% y 30%, respectivamente, o mediante alicuotas iguales.

- los gastos_ incurridos en investngacnén y desarrollo de estudios y proyectos serén diferibles, siempre
que los gastos atribuibles se puedan identificar separadamente y su factibilidad técnica esté
demostrada, su amortizacion se hara en un periodo no mayor de dos (2) afios.

Los cargos diferidos por concepto de mejoras a propiedades tomadas en arrendamiento, se
amortizaran en el periodo menor entre la vigencia del respectivo contrato (sin tener-en cuenta las
prorrogas) y su vida atil probable.

- Utiles y papeleria de acuerdo con el consumo real.
- Elimpuesto predial durante la vigencia fiscal prepagada.

- Los cargos diferidos por concepto de publicidad y propaganda se amortizaran durante un periodo igual
~al establecido para el ejercicio contable, vale decir, durante tres (3) meses si el ejercicio es trimestral,
durante seis (6) si es semestral, o durante doce (12) meses si el ejercicio es anual, siempre y cuando
las erogaciones excedan de veinte (20) salarios minimos mensuales. Sin embargo, tratandose de
gastos de publicidad y propaganda que correspondan a campafias de promocion que se realicen con
ocasion de la constitucién de la Entidad o que tengan su origen en el lanzamiento de productos nuevos
o en el cambio de marca o de nombre de la institucion o de sus productos, el periodo de amortizacion
no podra exceder del término de tres (3) afios; en todo caso solamente podran diferirse durante el
periodo aludido los gastos que se efectiien dentro de los seis (6) meses siguientes a la ocurrencia de
las situaciones referidas.

Los desembolsos correspondientes a publicidad y propaganda ocasionales, independientemente de su
cuantia, no seran susceptibles de diferir.

- Contribuciones y afiliaciones, durante el correspondiente periodo prepagado.

- Comisiones pagadas por productos derivados durante el periodo del contrato.

- Los otros conceptos se amortizan durante el periodo estimado de recuperacnén de la erogacnon o de
obtencién de los beneficios esperados.

Derechos en Fideicomisos

- Contabilizados dentro de otros activos, comprende los derechos generados en virtud de la celebracion de

contratos de fiducia mercantil que dan al fideicomitente o beneficiario la posibilidad de ejercerios de
acuerdo al acto constitutivo o la ley.

Los derechos en fideicomisos se ajustaron por inflacion hasta el 31 de diciembre de 2000 de acuerdo con
la naturaleza del bien transferido.

Segun la clase de activo, se sujetan a las reglas de evaluacion y constitucion de provisiones asi como
para los limites legales.
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Valorizaciones

~Activos objeto de valorizacién:

- . Inversiones disponiblés para la venta en titulos participativos.
- Propiedades y equipo, especificamente inmuebles.
- Bienes de arte y cultura : ‘ .

Contabilizacion: ’

Las inversiones disponibles para la venta en titulos participativos, en el evento en que el valor de la
inversién actualizado con la participacion que le corresponde al inversionista sea superior al valor por el
cual se encuentra registrada la inversién, la diferencia debe afectar en primera instancia la provision o
desvalorizacion hasta agotarla, y el exceso se debe registrar como superavit por valorizacion.

Las valorizaciones de bienes raices se determinan al enfrentar el costo neto de los inmuebles con el valor
de los avallos comerciales efectuados por personas o firmas de reconocida especialidad e
independencia.

En el evento de presentarse desvalorizacion, atendiendo la norma de la prudencia, para cada inmueble
individualmente considerado, se constituye provision. :

La valorizacion de bienes de arte y cultura se registra teniendo en cuenta el estado de conservacion de
las obras, su originalidad, el tamario, la técnica y la cotizacién de obras similares.

Las valorizaciones de bienes recibidos en pago se registran en cuentas de orden.

Ingresos Anticipados

Los ingresos anticipados corresponden a comisiones recibidas por anticipado, las cuales se amortizan
con base a su causacion , igualmente en este rubro se registran las utilidades en ventas de bienes a
crédito, las cuales se causan al ingreso a medida que se van recaudando.

Pensiones de Jubilacion

Se aplica lo establecido en el Decreto 1517 deI 4 de agosto de 1998, que permite incrementar anualmente
el porcentaje amortizado del célculo actuarial. La provisién anual se aumenta en forma racional y
sistemética, de manera que al 31 de diciembre del afio 2010 se amortice el cien por ciento (100%) del
célculo correspondiente. A partir de entonces, se mantendra la amortizaciéon en dicho porcentaje. En el
caso de la Corporacion el célculo actuarial se encuentra totalmente amortxzado

Los pagos de pensiones de jubilacion se cargan contra la provision constltulda.

Impuesto de Renta

El gasto por impuesto sobre la renta se determina con base en la renta gravable o la renta presuntiva la que
fuere mayor, sobre la cual se aplican las tarifas impositivas correspondientes.

Pasivos Estimados y Provisiones

La Corporacion registra provisiones para cubrir pasivos estimados, teniendo en cuenta que:
- Exista un derecho adquirido y en consecuencia, una obligacién contralda

- El pago sea exigible o probable y

- La provisién sea justificable, cuantificable y venﬁcable

Igualmente, registra los valores estimados por los conceptos de impuestos y contribuciones y afiliaciones.

15 Contintia....



(n)

(s)

Cbnvgrsién de Transacciones en Moneda Extranjera

Las operaciones en moneda extranjera diferentes al dolar, son convertidas a délares americanos, -para
luego reexpresarlas a pesos colombianos, al tipo de cambio de la tasa representativa del mercado-
calculada el ditimo dia habil del mes. Al 31 de diciembre y 30 junio de 2008 las tasas fueron de
$2,243.59 y $1,923.02, respectivamente. (Cifras en pesos colombianos).

Reconocimiento de Ingresos por Rendimientos Financieros

Los ingresos por rendlmlentos fmancneros y otros conceptos se reconocen en el momento en que se
causan, excepto los originados en:

Créditos calificados en “C” riesgo apreciable o en categorias de mayor riesgo, o cuando cumplan noventa
y un (91) dias para comercial y sesenta y un (61) dias para consumo y microcrédito.

Estos rendimientos financieros se controlan en cuentas contingentes deudoras y se registran como
.ingreso, cuando son efectivamente recaudados.

Tratandose de capitalizacion de intereses su registro se hace en la cuenta de abono diferido y los
ingresos se reconocen en la medida en que se recauden efectivamente.

(t) Cuentas Contingentes

En estas cuentas se registran las operaciones mediante las cuales la Corporacion adquiere un derecho o
asume una obligacion cuyo surgimiento esta condicionado a que un hecho se produzca 6 no, dependiendo
de factores futuros, eventuales o remotos. Dentro de las contingencias deudoras se registra los
rendimientos financieros a partir del momento en que se suspenda la causacion en las cuentas de cartera
de créditos.

(u) Cuentas de Orden

v)

(w)

(x)

En estas cuentas se registran las operaciones realizadas con terceros que por su naturaleza no afectan la
situacién financiera - de la Corporaciéon. Asi mismo, se incluyen las cuentas de orden fiscales donde se
registran las cifras para la elaboracion de las declaraciones tributarias; igualmente, incluye aquellas cuentas
de registro utilizadas para efectos fiscales, de control interno o informacion gerencial.

Utilidad Neta por Accién

cPara determinar la utilidad neta por accién, la Corporacién utiliza el promedio ponderado de las acciones
suscritas por el tiempo en circulacion de las mismas durante el periodo contable. Al 31 de diciembre y 30 de
junio de 2008, el promedio ponderado de las acciones en circulacion fue de 169,249.676 y 166,826.708.76,
respectivamente.

Estado de Flujos de Efectivo

Tal como lo dispone el Articulo 120 del Decreto 2649, la Corporacion prepara el estado de fiujos de
efectivo usando el método indirecto, el cual incluye la conciliacion de la ganancia neta del afio y el
efectivo provisto por las actividades de operacién.

Principales diferencias entre las Normas Esgeclales y las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Colombia

Las normas contables especiales establecidas por la Superintendencia Financiera presentan algunas
diferencias con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Colombia, como las siguientes:
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(4)

Propiedades, Planta y Equipo

Las normas de contabilidad generalmente aceptadas determinan que al cierre del periodo el valor neto de
las propiedades, planta y equipo, cuyo valor ajustado supere los veinte (20) salarios minimos legales
mensuales, se debe ajustar a su valor de realizacion o a su valor presente, registrando las valorizaciones
y provisiones que sean necesarias, mientras que las normas especiales no presentan condiciones para
esta clase de activos. .

Prima en Colocacién de Acciones
La norma especial establece que la prima en colocacién de acciones se registra como parte de la reserva

legal, mientras que la norma generalmente aceptada indica que se contabilice por separado dentro del
patrimonio.

Disponible

Diciembre Junio

Moneda legal v ' '
Banco de la Republica 3 56,151.9 62,222.2
Bancos y otras entidades financieras 29,982.9 63,452.9
- 86.134.8 125675.1

Moneda extranjera:

Caja , 4.2 6.3
Banco de la Republica ’ 14.0 12.0
Bancos y otras entldades ﬁnancueras 189.2 282.9
207.4 301.2
86,342.2 125.976.3
Provisién v (2.5) (69.6)
$ 86.339.7 125,906.7

No existian otras restricciones sobre el disponible adicionales al encaje depoésitado en Banco de la
Republica.

La provision registrada correspondia a notas débito pendientes de contabilizar superiores a 30 dias al 31
de diciembre por $2.5 y 30 de junio por $69.6. Al 31 diciembre de 2008 se reintegré provisidn por $67.1

Fondos Interbancarios Vendidos

Diciembre Junio
: Saldo Tasa Saldo Tasa
Fondos Interbancarios vendidos ordinarios $ 1,250.0 966 * 0.0
Inversiones en operaciones simultaneas ‘ 15,188.4 10.00 * 40,866.9 6.82 *
Operaciones Over Night 68.990.4 - % 1271599 375 *
85.428.8 168,026.8 |

* Corresponde a la tasa promedio ponderada de ias operaciones vigentes en moneda legal al corte del periodo.
** Para el semestre terminado en diciembre de 2008, estas inversiones no estan generando rendimiento debido
a la crigis de USA, segtin el acuerdo de reconocimiento de intereses que tiene la CFC con en Bank of America.

Los montos anteriores no estén sujetos a restricciones ni limitaciones.
En caso de presentarse incumplimiento fa Corporacién se encuentra respaldada con la transferencia en

propiedad de los titulos negociados. Durante los ejercicios correspondientes a los semestres terminados el
31 de diciembre y el 30 de junio de 2008 no se presentaron incumplimientos.
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(5) Inversiones

- : S - Diciembre : Junio
Negociables en Titulos de Deuda
Titulos de deuda ptblica interha emitidos o
garjantizados por la Nacién:
Titulos de Tesoreria - . $ 50,1016 - 90,772.6
Bonos de Solidaridad para la Paz . - 14,2
Bono Emcali 15,941.0 18,666.3
Titulos de Devolucion de impuestos TIDIS 9,235.6 1,658.5
 TES Ley 546 C .- 389
75,278.2 111,150.5
Titulos de deuda publica externa emitidos o
garantizados por la Nacién:
Bonos Reptbiica de Colombia’ 73.973.0 ) 45,668.3
Otros tituios de deuda publica
Bono IPC Acueducto de Bogota ’ 16118 -
Titulos emitidos, avalados o garantizados por .
FOGAFIN _ 223.4 538.8
Titulos emitidos por el Banco de la Reptblica - 12.5
Bonos hipotecarios
Banco Davivienda - 49.9
Titulos de contenido créditicio derivados de
procesos de titularizacion de cartera hipotecaria
Titularizadora Colombiana (Tips) 8,264.3 -
Titulos de contenido crediticio derivados de
procesos de titularizacion de subyacentes distintos
de cartera hipotecaria
Patrimonio auténomo Fiduciaria Davivienda Tituios - 58.8
Fideicomiso Titularizacion Cementos Andinos - 414335 35.094.8
41.433.5 , 35,153.6
Titulos emitidos, avalados, aceptados o garantizados
por instituciones vigiladas por la Superintendencia
Financiera: :
Certificados de depésito a término 13,693.2 22,4144
Bonos Leasing Colombia ' : , - 11,053.5
Bono Corfinsura ' o 280.7 : 279.5
Bonos Leasing de Occidente . , _ 4,505.9 139.7
Bonos Leasing Corficolombiana : 1,916.5 409.1
Bono BBVA ; . . -3.586.2 -
’ 239825 34,296.2
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Titulos emitidos por entidades no vigiladas por la
Superintendencia Financiera:

Bono IPC 365 EPSA
Bono IPC Codensa

-Bono IPC ISA

Bono IPC Alqueria '
Pagare Coviandes S.A.

Titulos emitidos, avalados, garantizados o aceptados
por gobiernos extranjeros

Bonos Treasury

Total Inversiones Negociables Titulos de
Deuda

Para Mantener Hasta el Vencimiento

Titulos de deuda publica interna emitidos o
garantizados por la Nacion

Titulos de Reduccién de Deuda
Total para Mantener hasta el Vencimiento

Disponibles para.la Venta en Titulos de
Deuda

Titulos de deuda publica externa emitidos o
garantizados por la Nacién .

Titulos de Tesoreria

Titulos de contenido crediticio derivados de
procesos de titularizacion de cartera hipotecaria

Tips Titularizadora Colombiana

Titulos emitidos, avalados, aceptados o garantizados
por instituciones vigiladas por la Superintendencia
Financiera: ’

Certificados de Depésito a Témino
Bono Bancolombia

Bono Leasing Colombia

Bono Leasing de Occidente

Titulos emitidos, avalados, aceptados o garantizados
por instituciones vigiladas por la Superintendencia
Financiera: :

Bono Surenting S.A.

Bono Leasing Corficolombiana S.A.

Bono subordinado IPC BBVA

Bono subordinado IPC — Leasing de Occidente S.A.
Bono Banco Centro Americano Integracién Econémica
Tips Titularizadora Colombiana
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Diciembre

324.6
1,097.4
290.2

2,646.0

6,426.2
10.784.4

279.083.0

26,691.5
21,386.3

3,635.6
1,487.7

4,371.7
52,1434
109.716.2

160.1

139.2
2,657.5
6.924.9
9.881.7

33,1116
24,862.4
16,031.6

5,043.7

3,506.2
2,273.1
15,190.2
6,357.8
4,312.3
56.597.6
167.286.5
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Diciembre Junio

Titulos emitidos por entidades no vigiladas por la
Superintendencia Financiera:

'Bonos Obligatoriamente Convertibles en Acciones 1,098.7 ; 1,122.9
Bono IPC Alqueria ‘ ’ 5,292.0 5,315.0
Bono IPCNQS | - » - 1,332.3
Bono EEB internacional - ' 35,873.3 34,888.3
Bono GTL Trade Finance 7,961.6 .

Bono TGl Internacional . 20,769.6 . 20,8156

: _ 70,995.2 63,4741
Total Disponibles para la Venta Titulos de : o
Deuda $ 450.8044 $ 2384955

Derechos de Recompra de Invel;siones

Negociables en Titulos de Deuda

;ritu|os de deuda puablica interna emitidos o
garantizados por la Nacion:

Titulos de Tesoreria $ 20010 $ ' 7,855.0
Bonos de Solidaridad para la Paz _ - 2,687.0
Titulos de Reduccion de Deuda S 35225.7 35.876.3

37.226.7 46 418.3

Titulos emitidos, avalados, aceptados o garantizados
por instituciones vigiladas por la Superintendencia

Financiera:

Certificados de depésito a término 20,702.8 o 5,154.2

Bono Leasing Colombia 9,145.8 -

Bono Leasing de Occidente . 7.935.6 -

Bono Leasing Corficolombiana S.A. 301.6 -

Bono subordinado IPC BBVA 12,867.7 R
50,653.5 5,154.2

Para Mantener Hasta el Vencimiento

Titulos de deuda publica - interna emitidos o

garantizados por la Nacién »

Titulos de Reduccion de Deuda 53.883.5 . 52,663.8

Oftros titulos de deuda publica:

Titulos de Desarrolio Agropecuario:

Clase “A” : 14,629.4 12,988.1

Clase "B" ’ 24,986.3 22,184.7
39.615.7 35.172.8

Disponibles para la Venta en Titulos de Deuda

Titulos de deuda publica interna emitidos o

garantizados por la Nacion:

Titulos de Tesoreria : ' 167.201.1 268.334.7

Otros titulos de deuda publica: :

Bono IPC Acueducto de Bogota _ - ¢ 18175
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‘_i'.."_'};\ ' ~ Diciembre Junio
/ Titulos emitidos, avalados, aceptados o garantizados
por instituciones vigiladas por la Superintendencia

N4 Financiera: ;
: Bono Leasing Colombia o 15,275.9 22,090.4
- Bono Leasing de Occidente S.A. : B - : . 7,361.9
e Bono Leasing Corficolombiana S.A. - . 1,029.2
o CDT Banco Red Colpatria ‘ ’ Ce : 4,051.5
CDT IPC Banco Davivienda o - 700.2
CDT Leasing de Crédito - _509.6
_ . 7 ‘ 15.275.9 , 35.742.8
o Titulos emitidos entidades no vigiladas por: la
: " Superintendencia Financiera: : L
= Bono IPC ISA ) - 172.9
: Total Derechos de Recompra de
— Inversiones $ 3638564 ¢ 445,477.0
- Negociables - Titulos Participativos
- . Diciembre 2008
: . Capital S % Valor de
— ; . Social  Particip. Mercado
o En el Sector Financiero '
( d .Banco de Occidente S.A. 41108 026 § 5,575.6
En Carteras Colectivas . 63.251.3
$ 68.826.9
Junio
En el Sector Financiero
- Banco de Occidente S.A. $ 4,110.8 026 $ 6,233.7
= En Carteras Colectivas 52,337.8
$ 585715
I=versiones Disponibles para la venta Titulos Participativos
! .on Baja o Minima Bursatilidad
Diciembre de 2008
— ) Valor No. de % de Costode Costo Valor de
Patrimonio acciones participacién adquisicién ajustado mercado {*) Valorizacién Desvalorizacién  Provisién
— sa 16,916.4 126,654 33.33% 2,258.5 24736 54590 2 2,985.3 - -
T es derivados de la Cafia ' 32,691.2 52,000 0.31% 26.1 26.1 36.5 2 10.3 -
, _<ultivos del Caribe S. A. 80029 106,000 5.47% 658.8 477.4 4201 8 - - 477.4
.L_,\nllas (Acciones Preferenciales) - 628,111.6 20,763 0.01% 278 66.7 43.2 2 . - - 233
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Valor

Patrimonio

Banco corficolombiana Panamé S A, USD $3,034.9
Bladex S.A. -
C.L Yumbo S.A. 25,3705
Camara de Compensacion de Divisas de Colombia S.A. 1,780.5
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia

S.A (b -
Caribu internacional S.A. -
Casa de Bolsa CorficolombianaS.A. 9,036.6
Colombiana de Extrusion S.A. Extrucol 18,176.6
(o2 a de Licitaci y G i Ltda. 31.851.1
Colombina S.A. ‘ 353,503.1
Compafia Aguas de Colombia 5,998.5
Concesionaria Tibitoc S.A, 43,160.9
Corporacién Andina de Fomento USD$ 4,361.3
Coviandes S.A. 102,537.8
Deposito Central de Valores-Deceval 65,291.8
E studios Proyectos e inversiones de los Andes S. A. 83,166.3
Eternit Colombiana S. A. 55,528.1
Empresa de Energia de Bogots 5,953,614.1
Fiduciaria Corficolombiana S.A. 31,7109
Fiduciaria Occidente S. A. 65,929.6
Futboired.com S.A. -
Gas Natural S.A ES.P. 664,278.1
Gasoducto del Tolima S.A. 14,478.2
Hoteles Estelar de Colombia S A. 152,237.3
Inducarbén -
Industria Colombo Andina-inca S.A. 20,443.8
industrias Lehner S.A. 24,050.8
Inversoras en Aeropuertos () -
Jardin Plaza S.A. 35,591.5
Leasing de Occidente S.A. 203,359.9
Leasing Coricolombiana S.A. 62,187.3
Mavalie SA. 8,066.3
Metrex SA. 8,672.0
Organizacién Pajonales S.A 107.068.4
Petréleos Colombianos Limited -
Petroleos Nacionales S.A. -
Pizano S.A. 191,632.2
Plantaciones Unipaima de los Llanos S.A. 59,538.4
Proinversiones S.A. 1,279.6
Promision Celular S.A. Promicel 6,217.9
Promotora de Inversiones Ruitoque S. A. 41,070.0
Promotora ia Ensefianza S.A. (a) -
Promotora ia Alborada S.A. (a) -
Promotora y Ci iali Turistica SA. 16,108.4
Proyectos de Infraestructura S.A. 106,624.2
Sociedad de Inversiones en Energia S.A. 991,156.1
Sociedad Hotelera Cien internacional S.A. 17,3191
Sociedad Transportadora de Gas del Oriente S.A. 34,108.4
Tejidos Sintéticos de Colombia S.A. 21,2129

No. de

acciones

6,019,000
2,070
11,001
79,687,500
312,744,041
782,278,588
1,564,053
315,420
1,964,422
32,683,321
560,000
9,086,933
13

68,002
17,709
31,665,997
99,850
3,271,505
18,774,477
606,494
120,000
621,866
230,711
25,316,532
2,528
1,985,607
24,111,860
4,749
888,000
392,237,405
142,281,131
30,000
321,782
1,227,289
17,107
6,235,383
25,912,113
1,454 285708
437,266
4,680,420
43,289,334
480,042
991,383,354
320,988,826
34,389,667
14,485,627
133,393
25,076,953

52,786,049

% de
articipacion

100.00%
0.00%
0.10%
3.18%
1.08%
0.00%

94.50%
20.00%
99.99%
7.59%
20.00%
33.33%
0.00%
0.25%
3.67%
94.87%
0.26%
3.81%
94.50%
4.44%
35.67%
1.68%
5.80%
84.91%
0.09%
0.67%
49.83%
94.98%
17.76%
45.24%
94.50%
3.75%
10.11%
94.99%
0.05%
19.54%
36.00%
54.53%
3.02%
16.64%
3.03%
2.45%
1.83%
84.55%
88.26%
7.84%
0.39%
20.00%

94.99%
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Costo de

adquisicién

12,126.80
40.4
.12.7
797

3127
782.3
4,286.5
2,526.0
16,836.1
10,184.1
448.4
12,7995
287.2
237.4
822.1
52,437.5
138.8
211,983 5
254274
1,840.9
361.6
27796.8
305.7
71,824.8

44.3
12,652.8
47
10,031.1
56,009.2
34,841.6
257.3
168.4
24,7579
111.4
31,503.4
19,1743
9.6
5,642.5
703.7

10,973.4
105,204.7
21,1746
60.9
3,705.6

13.648.7

Costo

ajustado

13,504.2
463
11.3
79.7

3127
7823
10,557.8
1,784.8
20,437.2
14,823.6
1,096.7
9.822.7
196,
92.8
1,385.0

40,980.3

69,6
211,953.5
19,659.0
1762.9
3616
27,796.8
305.7
45,701.1
R
439
12652.8
47

10,031.1

72,152.1

52,924.2

257.3
168.4
36,353.1
111.3
257.3
30,951.7
16,666.9
96
4,803.8
7478
69.8
316.3
9,498.6

68,375.9

18,985.4
58.4

5577.5

15,688.9

Valor de

mercado

6,809.2
€6.4
19.6
56.8

86726
38595
31,6512
26,8275
1,198.7
13,913.1
344.9
243.9
2,402.6
78,9037
142.5
226,071.9
29,966.8
2,923.2
31,560.6
856.0
128,355.0
11
131.2
11,8795
12,073.3
92,002.8
58,767.0
2985
4108

101,700.7

55,285.4
32,466.0
96
1,379.8
747.8

9,498.6
104,271.4
85,8102
€8.2
6,973.2

20,1501

(]
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Valorizacién

20746
11,2140
12,003.9

103.0
4,090.4
148.4
151.1

1,017.6

37,923.4

729
14118.4
10,307.7
1.160.3
3,763.8
560.3
83,654.0

87.4

2,042.1
19,850.6
5,842.9
41.2
2422

65,356.6

27,693.5
15,799.0

35,8955
66,824.8
9.8
2,295.7

4,461.2

Desvalorizacion

6,695.0

229
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Provistor

782"

361.6

113

257.3

38

184.¢
69.8
316.3
2.914¢



e
Textiles el Espinal S.A.

. *alle Bursatiles

| alora S.A,

pom—

Vaiores de Occldente S, A.

~-Mentas y Servicios $. A,

Valor No. de

Patrimonio  acciones

33,974.8 7,107,259
T 7518 509,277

31

2,

i Tovisién General de Inversiones @

f—

P

6438 233,001,965

9228  1,162713
1705 64,599

% de

8.56%
5.05%
94.95%
48.99%
19.90%

Costo de Costo Valor de

adquisicién . ajustado mercado {*) Valorizacién pesvalorizacion  Provision
2399.1 2,399.1 2,399.1 6 - - 1,439.6
34,7 31.2 38.9 2 7.7 ) . o
22,110.9 295769  30,037.5 2 460.6 -
2,357.3 2,257.4 1,424.7 3 - 832.8 -
2326 219.8 4319 2 2123 - -
: - - 419.6
$817.7602 432,500.9 136332 7,362.8

E! 26 de noviembre de 2008, la Corporacion vendid Ia inversion que tenia en Lloreda S.A., operacion que fue aprobada por la Junta Directiva
é e acuerdo a las actas Nos. 1624, 1627 y 1628 de julio 2 de 2008, agosto 27 de 2008, septiembre 10 de 2008, respectivamente. Esta

__peracion le gener6 a la Corporamon una utilidad en venta de inversiones por $21,440.4.
(a) No presentan valor patrimonial porque La Corporacién no tenia informacion actualizada a diciembre 31 de 2008, estas inversiones estan
totalmente provisionadas

)

|

' 3) No presenta valor patrimonial por ser una Empresa de reciente creacion.

<) Corresponde a las fechas de los certificados utilizados para la valoracion de las inversiones con base en las variaciones patrimoniales

i

\

—

)

/,,

Con alta bursatilidad

Tablemac S.A.
Bolsa de Valores de
Colombia

Con media bursatilidad

Promigas S.A.

Enka de Colombia

Av Villas (Acciones
ordinarias

Mineros S.A.

Valor Patrimonio al 31 de diciembre 2008
Valor Paftrimonio al 30 de noviembre de 2008
Valor Patrimonio al 31 de octubre de 2008
Valor Patrimonio al 30 de septiembre de 2008
Valor Patrimonio al 31 de agosto de 2008
Valor Patrimonio al 30 de junio de 2008

Valor Patrimonio al 31 de mayo de 2006

Valor Patrimonio al 31de diciembre de 2006
Valor Patrimonio al 31 de diciembre de 1996

Con Alta y Media Bursatilidad

Capital
Social

Diciembre 2008

No. de
Acciones

$ 355576 3,019.057.079

18,249.5

13,298.5
117.737.2

22,4731
158.9

613.809.805

19,123.532
34.448.128

45.677
18,275.422

% de Costo de Valor
partic. Adgquisicion En boisa

11.88 $ 42266 3.74

3.36 11,471.2 18.20

1437  § 480,780.9 36.770.28

0.29 1,963.3 4.90
0.00 140.4 2,980.07
6.98 50,257.4 2.400.00

Valor de
Mercado

11,291.3

11,171.3

$703.177.6
168.8

136.1
43.861.0
$ 769.806.1

En octubre 31 de 2008, se reclasific la Inversidn que se tenia como titulo mixto producto derivado de procesos
de titularizacién Fibratolima a Derechos en Fideicomiso, por la liquidacién de Fibratolima, quedando la bodega en

un patrimonio auténomo.

TOTAL INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

23

$1,587.566.3
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Aerocali S.A.

Alimentos derivados de la Cafia
Aquacultivos del Caribe S. A.

AV Villas (Acciones Preferenciates)
Banco Corficolombiana Panamé S.A.
Bladex S.A.

C.i. Yumbo S.A,

Camara de C de Divisas de Colombia S.A.
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A.

&)

Caribl Intemacional S.A.

Casa de Bolsa CorficolombianaS.A.
Cine Colombia S.A.

Colombiana de Extrusion S.A. Extrucol
Colombiana de Licitaciones y Concesiones Ltda.
Colombina S.A.

Compahia Aguas de Colombia
Concesionaria Tibitoc S.A.
Corporacion Andina de Fomento
Coviandes S.A,

Deposito Central de Valores-Deceval

Proy e i de los Andes S. A.

Eternit Colombiana 8. A,
Empresa de Energia de Bogota
Fiduciana Corficolombiana S.A.
Fiduciaria Occidente S. A,
Futbolred.com S.A.

Gas Natural S.A.ESP. |
Gasoducto del Tolima S.A.
Hoteles Estelar de Colombia S.A.
inducarbén

Industria Colombc Andina-inca S.A.
industrias Lehner S.A.

Jardin Plaza S.A,

Leasing de Occidente S.A,
Leasing Corficolombiana S.A.
Lloreda S.A.

Mavalle S.A.

Metrex S.A.

Orpanizacion Pajonales S.A
Petréleos Colombianos Limited
Petréleos Nacionales S.A.
Pizano S.A.

Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A.
Proinversiones S.A.

Promision Celular S.A. Promicel

Junio de 2008

Valor

Patrimonio (1)
11,1464 1
33,630.7 A

i
80929 6
5867577 2
uUsD$6.088.8 1
-1
26,1271 3
1.668.1 3
10,4335 1
86,7756 2
17,608.1 - 2
306579 2
3320954 3
58574 4
451368 3
US$4,211.2 3
1139251 4
52,186.1 1
94,425.7 2
51,5125 3
6,471,269.7 3
30,3081 1
59,7829 3
3364 5
§51,370.1 1
14,3411 4
147,2835 1
243088 4
24,1453 3
350303 3
1849827 1
60,8129 1
1446087 3
73954 1
83767 3
86,779.4 1
- 7
-9
1936010 3
58,5575 1
13547 3
62441 4

No. de

acciones

126,654
. 52,000
106,000
20,763
6,019,000
2,070
11,001
79,687,500
312,744,041
782,278,588
1,564,053
284,057
315,420
1,964,422
32,683,321
560,000
9,086,933
12

68,002
17,709
31,665,997
99,850
3,271,505
18,774,477
606,494
120,000
621,866
230,711
24,920,837
2,528
1,985,607
24,111,860
888,000
369,327,644
116,979,250
419,990,393
30,000
321,782
1,195,880
17,107
6,235,383
23,327,594
1,147.993.125
437,266

4,680,420

% de
participacién

33.33%
0.31%
5.47%
0.01%

100.00%
0.00%
0.10%
3.19%
0.00%

94.50%
0.45%

20.00%

99.99%
7.59%

20.00%

33.33%
0.00%
0.25%
3.67%

94.87%
0.26%
3.81%

94.50%
4.44%

3567%
1.68%
5.80%

84.91%
0.09%
0.67%

49.83%

17.76%

45.24%

94.50%

56.26%
3.75%

10.11%

94.99%
0.05%

18.54%

36.00%

54,53%
3.02%

16.64%

24

Costo de

adguisicion

2,258.5
26.1
658.8
275
12,126.80
40.4
127
79.7
312.7
7823
42865
7765
2,526.0
16,836.1
10,184.1
448.4
12,7995
287.2
237.4
822.1
52,4375
138.8
211,953.5
25427 .4
1,840.9
361.6
27,796.8
305.7
71,8248
443
12,652.8
10,081.1
56,009.2
34,8416
65,9556
257.3
168.4
24,757.9
114
31,503.4
19,174.3
96

56425

Costo

ajustado

2,47386
26.1
477.4
76.8
11,5746
39.5
113
797
3127
782.3
10,557.8
776.5
1.784.8
20,437.2
14,8236
1,096.7
98227
168.3
92.8
1,385.0
40,980.3
69.6
211,963.5
19,659.0
1,762.9
361.6
27,796.8
305.7
43,697.2
11

43.9
12,652.8
10,031.1
66,843.7
40,916.2
131,324.0
257.3
168.4
33,758.9
954
257.3
27,591.9
13,604.0
9.6

4,803.8

Valor de

mercado

3,636.8
39.2
477.4
469
11,709.0
737
19.6
53.2
782.3
9,9926
8284
3,545.8
30,657.9
252029
1,171.4
14,571.7
2855
272.9
1,921.1
89,585.9
132.1
2457934
28,641.2
2,672.8
361.6
29,658.6
832.3
125,156.7
1.1
147.9
11,9266
11,9736
83,6886
57,468.2
131,324.0
2734
380.7
82,4353
95.4
2573
27,591.9
31,8310
86

1,388.3

Valorizacién

1,062.2

13.1

134.4

34.2

51.9
1,761.0
10,220.7
10,379.3
74.7
4,748.0
117.2
129.0
536.1
48,605.6
62.5
33,838.9
8,982.2
909.9
1,861.8
526.6
81,459.5
104.0
1,942.5
16,844.9

16,552.0

48,676.4

18,327.0

Desvalorizacion Provision

32,572.4

3417.5

Continua....
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98,7516
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de Inversi que S. A,
_romotora la Ensefianza $.. (a)

Promotora fa Alborada S.A, (a)

yC i Turistica
. oyectos de infraestructura S.A. -
Sociedad de Inversiones en Energia S.A.

rciedad Hote!era Cien internacional S.A. _

‘wiciedad Transportadora de Gas del Oriente SA,

T ejidos Sintéticos de Colombia S.A,
4 r;xu'les el Espinal S.A,

‘nili Burséliles

Vaiora S.A.

1 ;lores de Occidente S, A.
irenlas y Servicios S. A.

Provision General de Inversiones

§

f

Valor

Patrimonio {*}
418 3

SA. 16,4264 3
105,564.0 2
1,3186650 3
16,6686 3
344314 1 .
21,2123 1
35,051.9 2
7546 1
23,635.1 1
42416 3
16579 3

No. de % de

acciones participacién

43289334
490,042
991,383,354
320,089,826
34,389,657
14,485,627
133,393
18,534,891
52;786,049
7,107,259
508,277
136,998,310
1,162,713
64,599

3.03% ’
2.45%
1.83%
84.55%
88.25%
7.84%
0.39%
20.00%
94.99%
8.56%
5.05%
94.95%
48.99%

19.90%

Costo de

adquisicion

703.7

10,973.4
105,204.7
21,1746

' 608
3,705.6
13,648.7
2399.1
347

‘ 22,1109
2,357.3

2326

Costo
alustado

747.8
69.8
3163
9,498.6
68,375.9
18,985.4
58.4
46775
15,688.9
. 2,399.1
o312
19,247.9
2257.4
219.8

908.319.4

Valor de

mercado Valorizacién Desvajorizacién Provision
747.8 - - 184.8
69.8 - - 69.8
316.3 - - 316.3°
9,498.6 - - 2,914'6
100,280.5 31,804.6 - -
68,002.8 49,017.4 - -
- 857 7.3 - .
6,891.1 22136 - -
20,149.5 4,460.6 - -
2,3981 - - 1,439.6
39.0 7.8 - -
25,984.2 6,736.3 . - -
1,472.3 - 785.1 -
3302 1104 - -
- - 419.6
$ 402.652.30 $ 38,092.90 $108.642.2

(a) No presentan valor patrimonial porque La Corporacién né_ tenia infdrmacién actualizada a junio 30 de 2008, estas inversiones estan

mtalmente provisionadas

y) No presenta valor patrimonial por ser una Empresa de reciente creacion.
) Corresponde a las fechas de los certificados utilizados para la valoracién de las inversiones con base en las variaciones patnmomales

- B (10) Valor Patrimonio al 30 de mayo 2008

y

. / (11) Valor Patrimonio al 30 de abril de 2008 ~
\\/ (12) Valor Patrimonio al 30 de abril de 2008
i (13) Valor Patrimonio al 31 de diciembre de 2007
(14) Valor Patrimonio al 30 de septiembre de 2007

a (15) Valor Patrimonio al 31 de diciembre de 2006
J (16) Valor Patrimonio al 31 de mayo de 2006

: (17) Valor Patrimonio al 30 de noviembre de 2005

(18) Valor Patrimonio al 31 de diciembre de 1996
i Con Alta v Media Bursatilidad
' Junio 2008

Capital No. de % de Costo de Valor Valor de
; Social Acciones  partic.. Adguisicion  En_bolsa Mercado
- ®
. Con alta bursatilidad
; Tablemac S.A. 35,557.6  3,019.057.079 11.88 4,226.6 10.31 19,986.2
- Enka de Colombia 117,737.2 34.448.128 0.29 1,963.3 15.10 327.2
Con media bursatilidad
L—

] Promigas S.A. 13,208.5 19,123.532 14.37 $ 480,780.9 38,257.11  $732,780.8
Av Villas (Acciones 22,473.1
L_ ordinarias 45677 0.00 1404  3,539.79 163.5

: Mineros S.A.(**) 158.9 18,275.422 6.98 50,257.4 2500 456885

- $ 798.946.2
|
L ) Otros Titulos- Fibratolima $ 13473
. ‘ (*) Valores expresados en pesos por acbién
\ (**)En marzo 31 de 2008 se reclasificé la inversién en Mineros S.A. de inversién Negociable a Inversion

25

Disponible para la Venta, una vez aprobada por la Junta Directiva.
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TOTAL INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA $1.708,612.9
No existen restricciones econémicas y juridicas sobre las Inversiones.
La Corporacion evalué y calificé bajo el riesgo crediticio la totalidad de las inversiones en titulos participativos,

con excepcion de las inversiones efectuadas en titulos clasificados como alta y media bursatifidad por la
Superintendencia Financiera. El resultado fue el siguiente:

Calificacién Provision por riesgo
' Crediticio
Diciembre ~ Junio  Diciembre Junio
$ - $ -
477.; 477.4:

Aerocali S.A.
Alimentos derivados de la Cafia S.A
Aquacultivos del Caribe S.A.
AV Villas’
Banco Corficolombiana (Panama) S.A.
Bladex S.A.
C.I. Yumbo S.A.
Caribt Internacional S.A.
Camara de Compensacion de Divisas de Colombia S.A.
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombian S.A.
Casa de Bolsa Corficolombiana S.A.
Cine Colombia S.A.
Colombiana de Extrusion S.A. Extrucol
.Colombiana de Concesiones y Licitaciones Ltda.
...Colombina S.A.
Compaiiia Aguas de Colombia
Concesionaria Tibitoc S.A.
Corporacién Andina de Fomento
Coviandes S.A.
Deposito Central de Valores- Deceval
Estudios Proyectos e Inversiones de los Andes S.A.
Eternit Colombiana S.A. ’
Empresa de Energia de Bogota
Fiduciaria Corficolombiana S.A.
Fiduciaria de Occidente S.A.
Futboired.com S.A.
Gas Natural S.A. E.S.P.
Gasoducto del Tolima S.A.
Hoteles Estelar de Colombia S.A.
Huevos Oro Ltda.
inducarbén
Industria Colombo Andina-Iinca S.A.
Industrias Lehner S.A.
Jardin Plaza S.A.
Leasing de Occidente S.A.
Leasing Corficolombiana S.A.
Lloreda S,A. (1)
Mavalle S.A.
Metrex S.A.
Organizacion Pajonales S.A.
Petréleos Colombianos Limited
Petréleos Nacionales S.A.
Pizano S.A.
Plantaciones Unipalma de los Lianos S.A.
Proinversiones S.A.
Promision Celular S.A. Promicel
 Promotora de Inversiones Ruitoque S.A.
Promotora y Comercializadora Turistica Santamar S.A.
Proriotora la Alborada S.A. :
Promotora la Ensefianza S.A.
Proyectos de Infraestructura S.A.

- 98,751.6

- -

111.3 95.4
257.3 . 2573
- 253741

38 - = 38

184.8 184.8
29146 29146
316.3 316.3

69.8 69.8
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Diciembre Junio  Diciembre Junio
Sociedad de Inversiones en Energia S.A. A A - -
Sociedad Hotelera Cien Internacional S.A. = A A - -
Sociedad Transportadora de Gas del Oriente S.A. A A - -
. Tejidos Sintéticos de Colombia S.A. A A - ' -
Textiles el Espinal S.A. =~ D D 1,439.6 1,439.6
Valie Bursatiles A A - -
Valora S.A. A A - -
Valores de Occidente S.A. A A - -
Ventas y Servicios A A - -
6,9199 108,192.7
Provisién riesgo de mercado titulos participativos 233 299
Provision general de inversiones 4196 419.6
‘ 7,362.8 108,642.2
Provision titulos mixtos Fibratolima - 1,347.3
Provision titulos de deuda 1,530.2 3.279.5
TOTAL PROVISIONES 8.8930 113.269.0
(1) Ver Nota 5 de inversiones
Provision de Inversiones
Saldo inicial $ 113,269.0 $ 125,259.9
Mas: :
Provisién cargada a gastos del gjercicio 639.6 1,778.7
Ajuste en cambio ' 16.0 -
113,824 6 127.038.6
Menos: :
Reintegros de provision 6,279.8 8,997.1
Ajuste en cambio - 4.5
Por venta de Lloreda S.A.(1) 98,751.8 -
Por Venta Huevos Oro Ltda. - 4,331.6
, Por venta Bono Incelt - 436.4
‘Saldo final $ 88930 $113.269.0
(1) Ver nota 5 de Inversiones
La siguiente es ia maduracion de las inversiones:
MADURACION PORTAFOLIO DICIEMBRE 31 DE 2008
. - DE 31 A 60 DE61A90 DE 91 A 180 MAS DE
PORTAFOLIO CONSOLIDADO DE 0 A 30 DIAS DIAS DIAS DIAS DE 181 A 360 DIAS 360 DIAS Total general
Negociables - 1,133 50,227 78,581 193,480 0 323,431
Disponibles - - - 58,333 583,848 0 642,281
Al Vencimiento 8,498 - 13,298 17,818 53,884 0 93,500
Total general 8,498 1,133 63,525 154,744 831,313 0 1,069,212
DE31A&80| DE61ASO DE 91 A 180 MAS DE
FORWARD COMPRA DIVISAS DE 0 A 30 DIAS DIAS DIAS DIAS DE 181 A 360 DIAS 360 DIAS Total generat
DERECHOS 1,105,857.5 285,560.5 143,823.2 246,108.4 88,273.7 45,569.8 i 1,916,183.0
OBLIGACION 1,091 ,506.6- 273,61 S.é 136‘068.; -239,814.9 -85,265.8 47,062,9- 1.873,334.£
TOTAL 14,350.9 11,944.9 7,754.8 6,293.5 4,007.8 1,493.1- 42,858.8
DE31AG0| DEG1AS0| DES1A180| pg MAS DE
FORWARD VENTA DIVISAS DE 0 A30DIAS DIAS DIAS DIAS DE 181 A 360 DIAS 360 DIAS Total general
DERECHOS 11 17,353.4 232,1.186‘3 146,085.4 345,368.9 270,129.2 50,216.8 2,161,618.9
OBLlGACION 1,1‘2r5L758.(; 232.033.7- 149,764.5- - -379,389.8 -286,149.0 53,63949- 2,226.734.!;
TOTAL -8,404.7 432.6 -3,679.1 -34,020.9 -16,019.7 3,423.1~ -65,115.0
27 Continda....



MADURACION PORTAFOLIO JUNIO 30 DE
2008

PR TAFOLIO CONSOLIDADO pEoA3opias | PE31AE0 DE 818 %0 DEJATE | PEIA 30 ;‘gﬁ%&i | Total general
Negociables 2,219 543 310 2,701 55,581 230,741 292,095
Disponibles - 3,564 5,530 5,044 1,543 628,884 644,564
Al Vencimiento 4,340 203 536 ) 8,319 21,775 52,664 87,837
Total general 6,559 4,310 6,375 16,063 78,899 912,288 1,024,495
FORWARD COMPRA TITULOS CONSOLIDADO PEOA0DIAS i 31;;:50 > Ig:g i %r:g e Ama'sg . 32:3'25 Totgeners
DERECHOS 52,826 - - 52.826
OBLIGACION -52,835 - - -52,835
TOTAL -10 -10
FORWARD VENTA TITULOS CONSOLIDADO PEOA30DIAS i é\l:g i I:;:so i ‘B::g e %'3:2 3’::3‘25 Totel geners!
DERECHOS 5.827.8 5,827.8
OBLIGACION -5,828.3 -5.828.3
TOTAL -1 -1
ORARD COMPRA BIVISAS pEoAsopias | PE31]E0 D8 DESIAISY| DEMIANY| MASDE]  Total general
DERECHOS 2,094 345.9 149,371.5 95301.5 68,906.6 138,005.6 511.5 2,546,442.6
OBLIGACION -1,941,564.3 -146,757.6 -90,466.4 -67,762.8 -137,198.7 -483.5 -2,384,2333
TOTAL 152,781.7 2,614.0 4,835.0 1,143.7 806.9 28.0 162,209.3
.
DE0A30DIAS | PE31] 53| DEGTSSY| DESTAIEY | DE 1817550 MAS %0 | Total ger. .
FORWARD VENTA DIVISAS DIAS
DERECHOS 1,465 144.3 4347757 205,379.5 388,355.6 185,718.5 26104 2,681,984.1
OBLIGACION -1,696,213.1 4557727 -214,406.9 -392,022.4 -194,217.5 | -2,461.5 -2,855094.2
TOTAL -131,068.9 -20,997.0 -9,027.4 -3,666.8 -8,499.0 148.9 -173,110.1
(6) _Aceptaciones y Derivativos

Derechos operaciones de contado $ 2,244 1 173,306.7

Obligaciones operaciones de contado (2,242.6) (175,540.7)

Derechos operaciones forward 4,075,568.8 4,993,480.3

Obligaciones operaciones forward (4,097.826.5) (5,003,634.5)

Derechos de venta futuros 72,140.5 120,280.0

Obligaciones de venta futuros (72,140.5) (118,803.1)

Derechos swaps 667,119.2 490,069.1

Obligaciones swaps (661,452.3) (490,324.8)

Pérdida Call sobre divisas - (13.0)

Utilidad Put sobre titulos 255.6 -

Pérdida Put sobre divisas (60.6) -

$ (16.394.3) (11,180.0)

La Corporacion ha definido que debe cubrir su riesgo por la diferencia en cambio generada producto de la
posicion propia (activos menos pasivos en moneda extranjera), lo que con lleva a efectuar operaciones

mediante la realizacion de contratos a futuro y operaciones con derivados, cuando la situacion del mercado

lo amerita.
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Relacion de saldos promedios comparativos sobre obligaciones, derechos, utilidad y pérdida

Dic-08 o Jun-08

Venta Vaﬁzclén Compra Variacién % Venta Var:zclon Compra Var::‘clén
Derechos o
Divisas 2,575,278.7 9.20% 2,368,050.4 3.67% 2,836,318.9 3022% 24582479 - 33.45%
Titulos 57293 70.50% 47445 67.81% 194187 -89.58% 14,741.0 91.21%
2,581,008.0 : 3,372,795 2.855,737.6 7,472,0889
Obligaciones - -
Divisas 2,698,786.7 -2.65% 2.277,853.8 -8.84% 27723329 29.39% 2,498,845.1 35.51%
Titulos 57239 7051% 474811 67.79% 19,410.9 -89.53% 14,7412 91.22%
3,704.510.6 T2.282,6009 2,791,743.8 7,513,586.3 :
Utilidad ’ Pérdida Utilidad Pérdida
Resultado promedio g5 ¢ 4 - 9.53% 92,1754 -5.33% 102,385.4 365.85% 97,369.7 471.98%

mensual

Corresponden al promedio de los saldos finales mensuales durante el semestre.

Los
dicie

plazos minimos y maximos oscilaron entre 3 y 365 dias durante los ejercicios terminados el 31 de
mbre y 30 junio de 2008.

- No existian limitaciones, ni restricciones de ningun tipo para la ejecumon de estos contratos. -

Cuentas gor Cobrar

: Diciembre Junio
Otros Intereses:
Fondos Interbancarios vendidos $ 0.3 0.1
~ Préstamos a empleados - 15.4 15.9
Diversos 204.9 310.0
$ 220.6 326.0
Otras
Dividendos y participaciones (1) - % 18,793.9 20,646.7
Arrendamientos 29.8 306.6
Venta de bienes y servicios (2) : 960.5 5,079.9
Pagos por cuenta de clientes o 100.8 163.8
Anticipos contratos y proveedores 1.5 0.8
Adelantos al personal 49.6 9.7
Impuesto a las ventas por pagar Débito 6,518.8 2,919.8
Diversos (3) 3.352.7 16.708.3
, $ 29.807.6 45,8356
(1) A diciembre 31 de 2008 este rubro comprendia entre otros valores: Epiandes S.A. $12,029.1, Promigas S.A. $4,933.8, Hoteles

@

3

Estelar S.A. $872.2, Colombina S.A. $426.5, Mineros S.A. $356.4, Fiduciaria de Occidente, $166.3, Inca S.A. $9.6 ..A junio 30
de 2008 este rubro comprendia entre otros valores : Empresa de Energia de Bogota por $9,117.0, Promigas por $4,617.0,
Colombiria S.A. por $1,279.6, Hoteles Estelar S.A. por $1,270.9, Gas Natural por $1,620.5, Mineros por $1,069.1, Colombiana de
Extrusion por $685.7, Tablemac.S.A. por $603.8.
A diciembre 31 de 2008 , este rubro comprende entre otros valores: Inversiones Gaviria Restrepo $823.7, FID-Fiducolombina
-pagos Procampo $77.4, otros'$ 59.4. A junio 30 de 2008 este rubro este rubro comprendia entre otros valores: Ingenio la Cabafia
por-$2,949.3, Inversiones Gaviria Restrepo por $823.7, Sain Ingenieros Constructores por $508.3, Skema Promotora S.A. por
$508.3. .. o
A diciembre 31 de 2008 este rubro comprendia entre otros valores Operaciones de Mesa de dinero con el siguiente cliente: Banco
Davivienda $1,072.0. A junio 30 de 2008 este rubro comprendia entre otros valores: Operaciones de Mesa de dinero con los
siguientes clientes: Fondo de Pensiones Obligatorias Horizonte por $6,580.3, Jp Morgan Chase Ny por $2,240.2, Banco de

- Crédito por $1,967.3, Fondo de Cesantias Horizonte por $1,454.8, BBVA Fiduciaria por $714.5, Fiduprevisora por $435.7, Ilko

Colombia S.A. por $319.6, Fondo de Pensiones Voluntarias BBVA por $238.4, HSBC Fiduciaria por $222.4.
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Provisién para Cuentas por Cobrar

Saldo inicial $ 19472 1,861.2
Mas: : '
Provisién cargada a gastos de operacwén comermal 1,323.3 89.1
+ ' 3,270.5 1,950.3
Menos‘
Reintegros de provisidn comercial 111.0 3.1

Castigos cuentas por cobrar ' 1.187.4

(8) Blenes Reallzables 1 Bienes recibidos en gaclén en pago

Blenes Recibidos en Pago

' Diciembre Junio
Bienes inmuebles S - $ 23,401.7 23.030,7
Bienes muebles : 1.731.7 2.460.4

25.133.4 254911

Menos Provisidon : ' , | (20,264.6) 20.846.3

$ 48688 - 46448
Bienes no utilizados en el objeto social
- Terrenos $ 585.9 5859
El detalle de los bienes recibidos en pago, de acuerdo con el tiempo de permanencia, es el siguiente:
Entre 1 Entre 3 Mas de
y 3 afios y_5 afios 5 afos Total Provision

31 de diciembre de 2008
Inmuebles 540.0 345.0 22,516.7 23.401.7 18.5633.0
Muebles SR L - - 1.731.7 1.731.7 '1.731.6
30 de junio de 2008
Inmuebles $ - 122,9 318.1 22.589,7 - 23.030,7 18.385,9
Muebles _ 728.8 1.654.1 77.5 2.460.4 4604

La administracién considera que la inmovilizacién y materialidad de estos activos no producira efectos
negativos importantes sobre los estados financieros. Actualmente la Corporacion adelanta las gestiones
para la realizacion de estos bienes dentro de los plazos establecidos por la Superintendencia Financiera.
En términos generales el estado de los bienes es bueno, para aquellos que han sufrido deterioro se han
constituido las provisiones necesarias.

La Corporacién tiene avaluos y péllzas de seguros de sus btenes
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Provisi6n para Bienes Recibidos en Pago

} Saido inicial ‘ 20,846.3 $ 246875

; Mas: ' o e - : ,
; Provision cargada a gastos del ejercicio : 207.8 15.6
— : ‘ ' : ' 21,0541 . 24,703.1
Menos: } .
| Reintegros de provisién . - o 731.2 18.3
- , - Utilizacién venta bienes reCIbldOS en pago e 58.3 3.8385

$ 202646 $ 20,8463

(9) Propiedades y Equipo, Neto

" Diciembre o Junio
Terrenos ‘ $ 3,052.1 3,052.1
; _ Edificios S , 11,092.6 . 11,0775
b Equipo, muebles y enseres 8,744.2 8,823.7
Equipos de Computo 9,227.2 ' 9,081.2
Vehiculos 818.6 720.0
L Equipo de movilizacién (acensores) 360.7 360.7
, ' 33,295.4 33,115.2
Depreciaciones . , o -
| Edificios , RO : (7,207.1) (6,948.5)
— Equipo, muebles y enseres : (7,389.0) (7,360.6)
Equipos de computo (8,662.0) (8,562.0)
) ) Vehiculos ‘ (296.0) (294,3)
\/ ' Equipo de movilizacién y maquinaria . (25.5) (16.5)
23.579.6 23.181.9
§ Total propiedades y equipo . , $ - 97158 99333
Valorizaciones (*) o 26,5074 26,503.9
- $ 26,507.4 26.503.9
- (*) A junio 30 de 2008, este rubro comprendia: valorizaciones de Activos Fijos por $25,737.0 y Bienes de Arte y cultura por
: $766.9. A diciembre 31 de 2007 este rubro comprende la valorizacién de Activos Fijos por $19,774. 9 y Bienes de Arte y
o cultura por $766.9.
- La depreciacion total registrada durante el primer y segundo semestre de 2008 en el gasto fue de

$588.1 y § 590.6 respectivamente.
.._ La Corporacién ha mantenido medidas necesarias para la conservacion y proteccion de sus activos. Al 31
de diciembre y 30 de junio de 2008 existian pélizas de seguros para cubrir riesgos de sustraccion,

incendio, terremoto, asonada, motin, explosién, erupcién volcanica, baja tension, predios, pérdida o darios
a oficinas y vehiculos.

La Corporacién cuenta con avallios de sus Bienes Inmuebles y no existen hipotecas o reservas de
dominio sobre los mismos, ni han sido cedidos en garantia prendaria.

(10)  Otros Activos
P Aportes Permanentes

Para los semestres de 2008 existian aportes permanentes en clubes sociales por $98.2 .
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Gastos Anticipados y Cargos Diferidos

El movimiento de los gastos anticipados y los cargos diferidos durante el semestre terminado al 31 de
diciembre de 2008 es el siguiente:

Junio Cargos Amortizacion Diciembre
Gastos anticipados .
Intereses 3 0.4 1.4 1.4 04
Seguros 105.6 2,013.2 1,785.8 333.0
Mantenimiento equipos 252 7.8 16.2 16.8
Comisiones pagadas por productos derivados 105.2 501.8 607.0 -
Mantenimiento programas para computador 101.8 129.9 121.1 110.6
Otros 176.6 194.7 3517 19.6
Cargos diferidos:
Organizacion y preoperativos 46.6 - 12.2 34.4
Remodelacion 181.8 - 96.0 85.8
Estudios y proyectos ' 43.4 - 43.4 -
Programas para computador software 1,758.0 452.3 495 4 1,714.9
Utiles y papeleria 46.0 69.0 81.2 347
Mejoras a propiedades tomadas en arriendo 256.2 17.0 53.6 219.6
Publicidad y propaganda 350.0 - 131.2 218.8
Impuestos 1561.7 134 165.1 -
Contribuciones y afiliaciones 84.7 869.1 925.5 28.3
Otros 6.2 53.4 59.6 -
$ 34394 4,323.9 4,946.3 2.816
Otros
Diciembre Junio
Créditos a empleados 3 1,999.8 2,417.9
Otros créditos empleados 2.4 2.7
Depésitos en garantia 41,5546 275.8
Depésitos en contratos de futuros 11,211.8 10,725.8
Bienes de arte y cultura 266.9 266.8
Derechos en fideicomiso (1) 41,545.9 44,193.5
Diversos(2) 33.0 13.254.8
$ 966144 11,1373
(1) Derechos en Fideicomisos
Fideicomiso para desarrollo inmobiliario $ 23,621.9 23,556.5
Fideicomiso de administracién de cartera (*) 3566.7 4,442.0
Fideicomiso bienes realizables y recibido en pago 15,674.4 15,674.4
Fideicomiso de propiedad y equipo 3456 345.6
Otros Fideicomisos 1.547.3 175.0
$ 41,5459 44,1935

(*) Corresponde al Patrimonio Auténomo B producto de la cesidn de Activos al Banco de Bogota.

(2) A diciembre 31 de 2008 este rubro comprende entre otros valores: Sobrantes de anticipos y retenciones $11.6, Caja
Menor $3.1, Anticipo industria y Comercio $18.3. A 30 de junio de 2008 este rubro comprendia entre otros valores:
Retencion en la fuente por $4,132.3, Sobrante de anticipos y retenciones por $9,093.4 .
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Calificacién Créditos a Empleados.

El siguiente es el detalle de la calificacion de los Créditos de Empleados y Exempleados:

_ Diciembre
Vivienda :
Consumo  Intereses Total Provisién } Garantias
Calificacion Créditos de Empleados ‘
- A~ Normal $ . 17199 $ 135 § 17334 $ - 2427.4
~ Calificacién Créditos a Exempleados.
Diciembre
Vivienda
Consumo  Intereses Total Provision Garantias
"~ A- Normal $ 2247 22 226.9 - 208.5
B- Aceptable 3.6 0.1 3.7 - 3.6
C- Apreciable , 7.4 .02 7.6 0.1 -
E- lrrecuperable 46.6 - 46.6 46.6 43.1 -
Junio
Vivienda ‘
Consumo  Intereses Total Provisién Garantias
" Calificacion Créditos de Empleados
A- Normal ‘ $ 2.074.0 $ 138 $ 20878 $ - $ _3.019.3
Calificacién Créditos a Exempleados.
Junio
Vivienda
Consumo  Intereses Total Provisién Garantias
A- Normal $ 300.0 $ 22 § 3022 $ - $ 2905
E- Irrecuperable 46.6 0.0 46.6 $ 46.6 $ 427
$ 346.6 $ 22 $ 3488 $ 46.6 $ 3332
Provisién Otros Activos
| Diciembre unio
Saldo inicial $ 21,394.3 21,808.4
Més:
Provision cargada a gastos del ejercicio 1.458.5 211
_ 22,852.8 21,829.5
Menos:
Reintegros de provision otros activos - 0.6
Reintegro ofras provisiones - 431.2
Utilizacion en venta derechos fideicomisos
bienes recibidos en pago, - 34
Saido final ' ‘ $ 228628 213943
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(1 1‘) Depésitos y Exigibilidades

Diciembre Junio

Certificados de deposito a término
Emitidos a menos de 6 meses. - $  448,968.8 276,798.3
Emitidos igual a 6 meses y menos de 12 meses 232,035.4  307,731.3
Emitidos |gual o supenor a 12 meses 120.844.8 213,874.0

, ) 801,849.0 798,403.6 .

-Cuentas de ahorro | | 2059087  242.3202
Depdsitos especiales - 616 88.1
Bancos y corresponsales ' ) o 46,883.9 4,765.3
Exigibilidades servicios bancarios 305.7 274.6

$ 47.251.2 5.128.0
(12) Fondos Interbancarios Corhgrados y Pactos de Recompra

Fondos Interbancarios comprados $ 33,400.0 11,134.0
Compromisos de transferencna en operaciones repo

cerrado 264,682.5 376,957.9
Compromisos  de transferenc;as en operaciones -
simultaneas ‘ 52,561.9 11,197.5
Compromisos originados en posiciones en corto de

operaciones simultaneas - 36,134.3

$ 3506444 4354237

Las tasas utilizadas en estas operaciones para los semestres terminados el 31 de diciembre y 30 de
junio de 2008, oscilaron entre el 10.15% y 3.09% y entre el 10.0% y 2.57% respectivamente.

Sobre los montos anteriores no existian restricciones ni limitaciones

(13) Cuentas por Pagar- Otras

Industria y comercio $ 37.0 -
Timbres _ 0.7 0.7
Sobretasas y otros ' 1.0 5,074.8
. Arrendamientos 525.2 410.5
Contribucioén sobre transacciones - 16.3
Promitentes compradores 1,018.8 18.8
Proveedores 463.8 962.8
Retenciones y aportes laborales 1,663.3 1,429.2
Cheques girados y no cobrados 135.2 139.3
Diversas (1) - . 1.849.1 13.728.2

$ 55941 217796

(1) AI31 de diciembre de 2008 este rubro comprendia entre otros valores: cuentas por pagar por .
operaciones mesa de dinero: Deutsche Bank por $864.1, Banco BVBA $197.5 .Al 30 de Junio de 2008
este rubro comprendia entre otros valores: cuentas por pagar por operaciones mesa de dihero: Banco -
BBVA por $4,310.6, Banco de Crédito por $2 563.9, Banco Davivienda por $2,728.5, JP Morgan Chase
NY por $1,715.8 , Fondo de Cesantias Horizonte por $974.5.
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(14) Otros Pasivos

Obligaciones Laborales Cdrié'olidadas

“Cesantias consolidadas
Intereses sobre cesantias
 Vacaciones consolidadas =
Otras prestaciones sociales

Pensiones de Jubilacién

308.8

1,235.4
305.7
1.849.9

232.8
-134
1,375.6
322.2

$ 10440

El célculo actuarial se elabora de acuérdo con lo establecido en el Decreto 2783 de 2001, teniendo en

cuenta una Tasa Dane del 8.832% y una Tasa de descuento 14.045%.

-

Hace parte del calculo actuarial una persona (hombre), el cual es pensionado directo de la Corporacion.

El calculo actuarial se encuentra totaimente amortizado

Monto total del calculo actuarial

Valor pensiones causadas durante el semestre

-Porcentaje de amortizacion

Ingresos Anticipados y Abonos Diferidos |

$

1,279.3
77.3
100%

$

1,250.1
73.2
100%

El movimiento de los ingresos anticipados y cargos diferidos por los semestres terminados al 31 de diciembre

de 2008, es el siguiente:

Ingresos Anticipados

Intereses
Comisiones
Comisiones recibidas productos derivados

Abonos Diferidos

Utilidad en venta de activos

Patrimonio autonomo B por amortizar (1)
Otros Abonos diferidos

(1) Ver Nota 11 en Derechos en Fideicomisos

35

Junio Cargos
32.2 32.2
112.3 280.9
1445 3131
Junio Cargos
595.4 422.0
4,087.4 6,612.7
165.0 165.0
71997

4.847.8

Abonos

0.1
678.8
168.6
847.5

Abonos

12.6

2,683.0
31.0

Diciembre

(o)} .

\l

® o
1 00—

Bl

Diciembre
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(15)  Pasivos Estimados y Provisiones

(16)

(7)

Obligaciones laborales $ 1,256.3 813.1
impuestos 101.2 4,830.6
Multas y sanciones Imgros indemnizaciones v 643.2 643.2
Multas y sanciones Superfinanciera 17.3 - 17.3
Diversos(1) - o 2,021.1 2,654.7

: : S $ - 4,039.1 8,958.9

(1) Incluye provisiones para cubrir gastos por servicios pﬂbliéos.

Capital Social

Para los semestres del 2008 el capital autorizado era de $1,715,0 representado en 171.500.000 acciones
de valor nominal $10 pesos cada una.

" Al 31 de diciciembre de 2008 el Numero de acciones en circulacion fue:

No. Acciones Preferenciales 10,741.134
- No. Acciones Ordinarias 159.420.858
Total acciones suscritas y pagadas 170,161.992

El dividendo minimo preferencial que devenga cada accién es igual al 2% anual del precio de suscripcion en
pesos Colombianos, dividendo que se ajusta cada afio en una suma equivalente al 100% de la variacion del
indice de precios al consumidor (IPC), certificado anualmente, por la autoridad competente Colombiana,
para cada afio calendario.

Reservas

Legal

De acuerdo con disposiciones legales vigentes en Colombia, todo establecimiento de crédito debe constituir
una reserva legal, apropiando el diez por ciento (10%) de las utilidades liquidas de cada ejercicio, hasta
llegar como minimo al cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito. La reserva podra ser reducida a
menos del cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito, cuando tenga por objeto enjugar pérdidas
acumuladas que excedan del monto total de las utilidades obtenidas en-el correspondiente ejercicio y de las
no distribuidas de ejercicios anteriores cuando el valor liberado se destine a capitalizar la entidad mediante
la distribucién de dividendos en acciones.

La reserva no podra destinarse al pago de dividendos ni cubrir gastos o pérdidas durante el tiempo en que
la Corporacién tenga utilidades no repartidas.

También se registra como reserva legal la prima en colocacioén de acciones, correspondiente a la diferencia
entre el valor pagado por la accién y su valor nominal.

Al 31 de dlClembre y 30 de junio de 2008 la reserva legal era de $641,627.2 y $617,134.5,
respectivamente. ,
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(18)

= (19)

Estatutarias y Ocasionales

El siguiente es el detalle de las reservas estatutarias y ocasionales al 31 de diciembre y 30 de junio de -

2008.
T Diciembre Junio -
~ Reserva valoracién de inversiones negociables (1) $ = 3047382  389,097.5 -
Otras reservas a disposicién de la asamblea para
futuros repartos 133.449.3 161.777.8
$ 528,187.5 550.875.3

(1) pe acgerdo'con disposiciones legales se debe efectuar una reserva para las utilidades obtenidas por la aplicacion de sistemas
especiales de valoracién de inversiones a precios de mercado y que no se haya realizado fiscalmente el ingreso.

Ganancias o Pérdidas no Realizadas en Inversiones Disponibles para la Venta

Titulos Participativos

Promigas S.A. $ 222,396.7 251,999.9
Mineros S.A. ' (6,396.3) (4,568.9)
Tablemac S.A. 7,064.5 15,759.4
Enka de Colombia S.A. (2,235.5) (2,076.9)
Banco Av Villas S.A. (4.3) 23.1
Bolsa de Valores de Colombia (299.9) : -
- 220,525.2 261,136.6
Titulos de deuda: (12,983.2) (25,860.5)
$ 207.542.0 2352761
Cuentas Contingentes
Acreedoras
Avales $ 252.5 252.5
Valores recibidos en operaciones repos y simultaneas 16,137.8 4,242.3
Garantias bancarias 106,752.6 78,866.1
Obligaciones en opciones 162,097.6 51,922.4
Por litigios estipulados en moneda lega!l (*) 52,176.4 52,176.3
Otras contingencias A 9.248.9 4.801.9
| $ 3456658  192.2615

(* Corresponde a contingencias pasivas derivadas de procesos judiciales en contra, cuyo fallo adverso

es de ocurrencia remota de acuerdo-al concepto del area juridica de la Corporacion .
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Deudoras

_ ‘Diciembre Junio

Valores entregados en operaciones repos y simultaneas $ 517,771.0 158,606.9
Derechos en Opciones " 200,180.6.  139,707.0

- Exceso renta presuntiva sobre liquida ordinaria 133,243.2 133,243.2

Oftras contingencias =~ 1,883.8 .1.830.8-
. ' $ 8530786  433.387.9

(20) - Cuentas de Orden

Deudoras
Bienes y valores entregados en garantia $ - 453,649.7
Valorizacion de bienes recibidos en pago 6,066.6 6,081.2
Remesas y otros efectos enviados al cobro 51,115.6 43,812.0
Cheques negociados lmpagados 5,474.0 . 4,697.9
Activos castigados ' ’ 212,761.3 207,908.9
Ajustes por inflacién activos 61,201.0 81,617.8
Distribucién capital suscrito y pagado 1,701.6 .. 1,683.4
Cuentas por cobrar dividendos decretados 98.2 98.2
Dividendos derechos en especie por revalorizacion 20,201.9 -
Propiedades y equipo totalmente depreciados 15,251.9 15,021.7
Valor fiscal de los activos(*). 3,376.017.2 3,376.017.2
inversién en titulos garantizados por la Nacién 186,477.8 226,544.3
Titulos garantizados por el Banco de la Republica - 12.5
Titulos aceptados por los establecimientos de crédito " 44,937.3 19,076.9
Titulos para mantener hasta el vencimiento 42,058.2 39,046.5
_Titulos disponibles para la venta - Deuda 571,286.3 176,307.8
Operaciones reciprocas _ 261,691.7 . 249,865.0
Valor nominal Forward de compra en délares - 2,700.908.4
Valor nominal Forward de compra en euros - 33,727.9
Otras 265,931.9 184.928.4

$ 51222725  1.821.0057

(*) Corresponde al valor del patrimonio bruto fiscal al 31 de diciembre de 2007

Acreedoras

Bienes y valores recibidos en custodia $ 411.9 352.1
Bienes y valores recibidos en garantia para futuros 97,255.0 113,038.9

créditos :
Garantias pendientes de cancelar 39,738.5 58,823.3
Bienes y valores recibidos en garantia-garantias idonea 2,668.3 2,810.3
Cobranzas recibidas _ : 1,677.5 1,437.8
Ajustes por inflacién patrimonio ' 316,334.8 316,334.8
Capitalizacion por revalorizacion del patnmomo 316,334.8 316,334.8
Rendimientos inversiones negociables titulos deuda 89,247.0 26,344.9
. Dividendos decretados inversiones negociables 392.7 196.4
- Valor fiscal del patrimonio o 1,773,987.5 1,773.987.5
Calificacion Cuentas por cobrar o 2,002.2  8;160.7

Calificacion cartera de empleados 3,383.1 2,420.6

38 Continua....



) Diciembre Junio
~ =ns
)

\ y - Operaciones reciprocas 130,893.3 v 117,486.1
Valor nominal Forward de venta en délares : - 2,684.314.4
— ’ Valor nominal Forward de venta en euros - 30,702.2

Otras 2477.8 3.468.1
1 : : $ 2.776.802.4 5,456.212.9

(21) Operaciones con Partes Relgcior{aaas" ‘

Se consideran partes relacionadas los priricip_ales accionistas, que poseen el diez por ciento (10%) o mas .

S - .
del capital social o cuando teniendo menos, existan operaciones que representen mas del cinco por ciento
(5%) del patrimonio técnico. Igualmente, se consideran partes relacionadas los miembros de la Junta’
‘ Directiva y las empresas donde la Corporacion posee inversiones superiores al cincuenta por ciento (50%) o
hael existen intereses econdmicos, administrativos o financieros. :
o a. Qpei’aciones éon Accionistas
Diciembre : Junio
e Disponible _ : :
, Banco de Bogota S. A. : $23,608.1 $ 12,2406
Banco de Occidente S. A. : 11,924.3 19,562.9
L' .
- Inversiones _ o
Banco de Occidente S. A. 5,675.7 6,233.7
\\./
. Cuentas por Cobrar
( Banco de Occidente S. A. 146.0 118.3
— Depésitos y Exigibilidades *
Banco de Occidente S. A, 6,702.3 -
— Cuentas por Pagar .
Banco de Bogota S. A. ' 15,9944 13.124.5
j Banco de Occidente S. A, - 5,710.0 4,685.5
- Ingresos Operacionales
, Banco de Bogota S. A. 88.3 96.7
; Banco de Occidente S. A. 788.9 488.5
[
» Gastos Operacionales
, Banco de Bogota S. A. 9.9 9.9
- Banco de Occidente S. A. 144.8 211.5
‘ Cuentas de Orden Deudoras
] Banco de Bogota S. A. 23,618.0 12,250.5
- Banco de Occidente S. A. 17,790.8 26,126.4
Do Cuentas de Orden Acreedoras v
(. Banco de Bogota S. A. ' 16,082.7 13,221.2
A ‘Banco de Occidente S. A. ‘ 13,201.3 5,174.0
\ o :
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b. Operaciones con Compaiiias Vinculadas

Inversiones -

Banco Corficolombiana S. A. (Panama) -
Leasing Corficolombiana S. A.
Leasing de Occidente S.A.
Casa de Bolsa Corficolombiana S. A.
Valle Bursatiles S. A. .-
Valores de Occidente S. A.
~ Banco Av Villas S. A.

Fiduciaria Corficolombiana S. A.
Fiduciaria de Occidente S. A.
Colombiana de Licitaciones y Concesuones Ltda.
Estudios, Proyectos e Inversiones de los Andes S. A.
Concesionaria Vial de los Andes S.A.
Industrias Lehner S.A.
Hoteles Estelar S. A.
Lloreda S. A.
Mavalle S.A.

~ Organizacion Pajonales S. A.
Pizano S.A. en reestructuracion
Plantaciones Unipalma de los Llanos S. A.

Promotora y Comercializadora Turistica Santamar S. A.

Proyectos de Infraestructura S. A.
Tejidos Sintéticos de Colombia S. A.
Valora S. A.

Provision Inversiones.
Lioreda S. A.

Promotora y Comercializadora Turistica Santamar S. A.

Banco Av Villas S. A.
Pizano S.A. en reestructuracion

. Cuentas por Cobrar
Casa de Bolsa Corf' colombiana S. A.
Leasing Corficolombiana S. A.
Fiduciaria Corficolombiana S. A.
Fiduciaria de Occidente S.A.
Valora S:A.
Banco Corficolombiana (Panama)
Hoteles Estelar S. A.
Colombiana de Licitaciones y Concesiones Lida.
Industrias Lehner S.A.
Lloreda S.A.
Organizacion Pajonales S.A.
Proyectos de Infraestructura S.A.
Estudios, Proyectos e Inversiones de los Andes S. A.

Valorizaciones

- ‘Banco Corficolombiana S. A. (Panama)
Fiduciaria Corficolombiana S. A.
Leasing Corficolombiana S. A.

40

Diciembre

13,504.1
56,237.2
76,414.6
10,557.8

2,257.4

202.9°

19,659.0
1,762.9
20,437.2
40,980.3
6,518.9
12,652.9
45,701.1
257.3

. 36,353.2
30,951.7
16,666.9
10,150.5
68,375.9

15,688.9 .

29,576.9

3,275.4
- 2386

131.2
179.6
46.9
166.3
1.2
0.3
893.2
22
131

2.2

12,029.1

10,307.7
5,842.8

11,574.2
40,9162
79,012.2
10,557.8
312
2,257.4
240.3
19,659.0
1,762.9
20,437.2
40,980.3
92.8
12,652.9
43,697.2
131,324.0
257.3
33,758.9
27,591.9
13,604.0
10,112.5
68,375.9
15,688.9

- 19,247.9

98,751.6
3,237.4
30.0
2,537.7

25.7
174.4
124.0
185.1
798.6

1,302.7
97.7

0.4

134.4
8,982.7
16,552.0
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e

Valle Bursatiles S. A.

Fiduciaria de Occidente S.A.

Leasing de Occidente S.A.

Colombiana de Licitaciones y Concesiones Ltda.

Estudios, Proyectos e Inversiones de los Andes S.A.
_Hoteles Estelar S. A.
Mavalle S.A.

Organizacién Pajonales S. A.

Piantaciones Unipaima de los Llanos S. A.
Concesionaria Vial de los Andes S.A.
Proyectos de Infraestructura S. A.

. Pizano S.A. en reestructuracion .

Tejidos Sintéticos de Colombia S. A.
Valora S. A.

Desvalorizaciones

Casa de Bolsa Corficolombiana
Industrias Lehner S.A. v
Banco Corficolombiana (Panama)
Lloreda S. A.

Valores de Occidente S.A.

Depositos y Exigibilidades

Colombiana de Licitaciones y Concesmnes Ltda.

Estudios, Proyectos e Inversiones de los Andes S.A.

Leasing Corficolombiana S. A.

Leasing de Occidente S.A.

Casa de Bolsa Corficolombiana S. A.
Plantaciones Unlpalma de los Llanos S A
Valora S. A.

Proyectos de Infraestructura S.A.

Fondos Interbancarios

Leasing Corficolombiana S. A.

Cuentas por Pagar

Colombiana de Llc:ltamones y Concesiones Ltda.
Estudios, Proyectos e Inversiones de los Andes s a.
Fiduciaria Corficolombiana S. A.

Proyectos de Infraestructura S.A.

Banco Popular S. A.

Leasing de Occidente S.A.

Fiduciaria Bogota S.A.

Seguros de Vida Alfa S. A.

Hoteles Estelar S. A.

Plantaciones Unipalma de los Llanos S. A
Industrias Lehner S.A.

Ingresos Operacionales

Banco Corficolombiana S. A. (Panama)
Casa de Bolsa Corficolombiana S. A.
Leasing Corficolombiana S. A.

Leasing de Occidente S.A.

41

-Diciembre

1,160.3
19,850.6
11,213.9
37,923.4
83,653.9

412
65,356.5
15,799.0

151.2
35,895.5
27,693.5
. 4,461.2

460.5 -

1,885.2
773.3
6,695.0

832.8

-17,799.5
28,016.3
210.8
24,576.8
1,088.8
564.1

2.3
1.9

11,138.0

449.1
961.4

2,351.7
17.0

4.8
16
132
06

246.3
17,796.6
11,478.2

[
[l
=
o

78
909.9
16,844.9
10,220.7
48,605.6
81,459.5
16.1
48,676.4
18,327.0
129.0
31,904.6

4,460.6
6,736.3

565.2
726.2

32,572.4
785.1

16,266.7-
15,596.1
3,628.9
13,057.3
983.0
564.1

2.3
1.9

4671
252.0
43.3
0.8
1,930.4
24.5
45.1
4.0
13.8
35
06

209.2
3,367.1
5,954.5

12,4531
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Fiduciaria Corficolombiana S, A.

Fiduciaria de Occidente S.A.

Proyectos de Infraestructura S.A.

Colombiana de Licitaciones y Concesiones Ltda.
Estudios; Proyectos e Inversiones de los Andes s.a.
Banco Av Villas

Hoteles Estelar S. A.

Lloreda S. A. '

Leasing Bogota S.A.

Concesionaria Vial de los Andes S.A.
Organizacién Pajonales S. A

Plantaciones Unipalma de los Llanos S. A.

Promotora y Comercializadora Turistica Santamar S. A.

Tejidos Sintéticos de Colombia S. A.
Valora S. A.
Industrias Lehner S.A.

Ingresos No Operacionales

Banco Corficolombiana S. A. (Panama)
Casa de Bolsa Corficolombiana S. A.
Estudios Proyectos e Inversiones de los Andes S.A.
Fiduciaria Corficolombiana S. A.
Hoteles Estelar S.A.

Leasing Corficolombiana S. A.

Lloreda S:A.

Pizano S. A. en restructuracion
Proyectos de Infraestructura S. A.
Plantanciones Unipalma S.A.

Valora S. A. :

Seguros de Vida Alfa S.A.

Gastos Operacionales

Casa de Bolsa Corficolombiana S. A.
Fiduciaria/Corficolombiana S. A.

Leasing Corficolombiana S. A.

A Toda Hora S. A.

Leasing de Occidente S.A.

Fiduciaria Bogota S.A.

Seguros Alfa S: A.

Colombiana de Licitaciones y Concesiones Ltda.
Estudios, Proyectos e Inversiones de los Andes S.A.
Proyectos de Infraestructura S.A.

Plantaciones Unipalma de los Lianos S. A.
Promotora y Comercializadora Turistica Santamar S.A.
Valora S.A.

Hoteles Estelar S.A.

Seguros de Vida Alfa S.A.

Gastos No Operacionales

Valora S.A.
Proyectos de Infraestructura S.A.

Cuentas de Orden Deudoras

Colombiana de Licitaciohes y Concesiones Ltda.
Banco Corfivalle Panama

42

Diciembre

'4,326.7

3327
17,796.4
1,830.7
23,356.8
52
3,760.7

19.3
386.3
2,606.8
3,072.9
145
97.5
10,899.0
87.6

20.9
11.2
246
89.0
29.6
149.5
2,637.3
29.3
285
2.8
1.5

30.5

807.2

827.6
203
1,529.1
13.8
37.9
857.0
2,248.1
11.2
38.0
6.4
75.8
31.0

47.5 .

2.8

4,826.0
6,688.7

Junio

3,639.9
2777

-15,636.5

2,251.9
11,300.3

2,542.0

90.0 -

56.5
51.3
1,347.2

21.4
15.9
246
66.5
29.8
117.6
32

70.0
22

4494
372.0
860.1
20.9
842.3
230.4
33.0
841.2
604.8
31
26.0
28.2
1.0
107.3
33.0

3,021.1
11,709.0
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Banco Popular S.A.

Banco AwVillas

Casa de Bolsa Corficolombiana S.A.
Fiduciaria Corficolombiana S.A.

Fiduciaria Bogota S.A.

Fiduciaria de Occidente S.A.

A. T. H. AToda Hora S.A.

Estudios, Proyectos e Inversiones de los Andes S.A:
Hoteles Estelar S. A.

Leasing Corficolombiana S. A,

Leasing de Occidente S.A.

Lioreda S. A.

Organizacién Pajonales S.A.

Plzano S.A. en restructuracion
Plantaciones Unipalma de los Llanos S. A.

Promotora y Comercializadora Turistica Santamar S. A.

Proyectos de infraestructura S. A.
Seguros Alfa S.A.

Seguros de Vida alfa S.A.

Tejidos Sintéticos de Colombia S. A.
Concesionaria Vial de los Andes S.A.
Valle Bursatiles S. A.

Valora S. A.

Valores de Occidente S.A.

Cuentas de Orden Acreedoras .

(c) Operaciones Celebradas con Miembros de la Junta Directiva y Representantes Legales

Activos
Pasivos
Ingresos
Gastos

Fiduciaria Corficolombiana S. A.
Fiduciaria Bogota S.A.

Fiduciaria de Occidente S.A.

Casa de Bolsa Corficolombiana S.A.
Leasing Corficolombiana S. A.
Leasing Bogota S.A.

Leasing de Occidente S.A.

Promotora y Comercializadora Turistica Santamar S. A.

Seguros de Vida Alfa S.A.
Valores de Occidente S.A.
Banco Corficolombiana Panama
Banco Popular S.A.

Banco AvVillas

‘Concesionaria Vial de los Andes S.A.

Tejidos Sintéticos de Colombia S.A.
Seguros Alfa

- Diciembre
Junta Directiva Representantes
‘ Legales
- 45.5
259.6 4.0
- 3.3
48.3 2.3
43

Dicigmbre .

179.3
8,834.3
30,820.8
13.8

3,0806 °

20.3
36,892.1
63,381.2

105,336.4

8,791.1

1,836.0

5,279.0
80.8
35,5685.4
342.3
31.0
1,432.9
107.6
14,712.5
1,424.7

14,723.4
1,493.0
538.8
35,137.7
19.3
55,922.6
35.5

4.8
832.8
6,674.2

2,351.7
969.1

335.1

1.5

Junio

210.4

. 10,467.7

29,115.2
230.4
2,858.0
20.9
13,561.2
17,021.3
58,502.7
96,835.4
19,049.3
6,196.8
1,836.0
2,216.1
80.8
17,933.6
33.0
33.0
1,432.9
51.3

1.7

12,631.9
45.1
1,187.6
3,800.9
37,359.6
42,3798
15.8

6.2
785.1
454.9
1,930.4
23.1
3.000.0
90.7
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Junio 2008

Junta Directiva Representantes

: Legales
Activos $ - $ 84.0
Pasivos = 241.9 . 240
Ingresos o- 41
Gastos - 117.2 7.3

(d) Operaciones Celebradas con Accionistas que boseen menos del 10% del Capital, que tfuvieron
operaciones mayores al 5% del patrimonio técnico a diciembre 31 de 2008 $ 69,278.5

Part. Nit : Accionista Tipo Oper. Derechos  Obligaciéon

6.72% 800,224,827 FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PROTECCION  Forward Compra 252,194.6 - 256,726.8

(e) Operaciones Celebradas con Accionistas que poseen menos del 10% del Capital, que tuvieron -
operaciones mayores al 5% del patrimonio técnico a junio 30 de 2008 $ 67,253.5

%

Part. - Nit : Accionista Tipo Oper. Derechos  Obligacion
2.74% 800,224,827 FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS HORIZONTE Forward Compra 134,611.4  123,019.9
o : Forward Venta 108,281.6  115,381.2

242,893.0 238,401.1

2.93% 800,224,808 FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR Forward Compra 67,305.7 60,217.6

0.06% 830,038,885 VALOREM S.A. : Forward Compra 310,671,9 273,697.3

0.00% 860,007,660 BANCO DE CREDITO Forward Venta 85,208.0 89,4204
Ingresos Operacionales
Es siguiente es el detalle de los ingresos operacionales otros:

Dividendos y participaciones , '
Epiandes S.A. $ 23,330.9 11,279.4

Promigas S.A. 14,7442 12,392.0
Proyectos de Infraestructura S.A 17,651.8 15,635.6
Leasing Corficoiolombiana S.A. 16,390.1 5,068.1
Leasing de Occidente S.A. 10,616.8 10,924.9
Valora S.A. : 10,899.0 -
Organizacion Pajonales 2,594.2 -
Sociedad de Inversiones en Energia . 3,556.2 3,085.4
Concecol Ltda,” - . 1,804.9 2,231.0
Casa de Bolsa Corficolombiana S.A. - 3,237.8
Fiduciaria Corficolombiana S.A. 3,285.5 2,778.6

Concesionaria Tibitoc S.A . 645.0 925.3
Banco Corfivalle Panama - 299.2
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Hoteles Estelar

Unipalma ,

Empresa de Energia de Bogota
Gas Natural

Colombina S.A.

Mineros S.A.

Aerocali S.A.

Tablemac :
Colombiana de Extrusion

Otros

Oftros

Utilidad en posicion corto operaciones

repo : :
Reintegro Provisién cuentas por cobrar
ingresos diversos

(23) Gastos Operacionales — Otros

Pérdidas posicién corto operaciones repo  $
Honorarios

Impuestos (1)

Arrendamientos ,
Contribuciones y afiliaciones

Seguros

Mantenimiento y reparaciones

Adecuacion e instalacion de oficinas

. Diversos:

Servicios de aseo y vigilancia
Servicios temporales
Publicidad y propaganda

- Relaciones publicas
Servicios publicos
Gastos de vigje

~ Transporte

Utiles y papeleria
Donaciones
Suscripciones y avisos
Portes de correo
Administracion edificios
Cafeteria

- Gastos legales

Digitalizacion y empaste
IVA deducible prorrateo
Servicio de Conexion
Miscelaneos

45

Diciembre Junio
3,748.3 2,541.9
3,062.9 1,347.1

- 11,396.7-
- 3,240.9
- 1,706.0
- 1,425.8
- 883.2
- 603.8
- 685.8
395.0 1.904.9

112,724.8 93,593.4

9,064.5 5,216.2
111.1 3.0
17.4 177.7

9.193.0 5,396.9

14,036.7 48134
. 9377 1,963.8
4,753.0 13,847.0
1,443.7 1,372.7
1,013.8 737.5
1,919.2 1,914.7

705.3 947.3
149.9 76.8
364.9 360.6
207.6 284.6
527.4 779.4
69.5 101.8
617.5 641.9
137.8 188.1
493.0 590.6
152.8 147.3
111.3 15
16.9 687.3
45.0 54.6
266.6 2542
26.6 27.2
15.9 .28.0
58.6 79.7
8.6 146
508.8 327.7
1.035.8 1,161.4.

296239 $

. 31.403.7

(1) Al 31 de diciembre este rubro comprende al Gravamen a los Movimientos Financieros por
$4,100.3 .Al Junio 30 de 2008, este rubro incluye la causacion del impuesto del patrimonio por
$10,149.7

Continua....



(24)

(25)

(26)

Otras Provisiones

Bienes recibidos en pago $
Otros activos
Disponible

Ingresos no Operacionales

Utilidad en venta de:
Bienes recibidos en pago
Propiedades y equipo

Arrendamientos

Recuperaciones:
Bienes castigados

Reintegros provision:
Inversiones (1)
Reintegro Bienes realizables y reCIbldOS
Otras provisiones :
Ofras recuperaciones
Oftros Activos

Diversos
Ingresos bienes recibidos en pago
Oftros (2)

$

Diciembre

207.8
1,458.4
0.1

16663

$

15.5
21.2
69.9
1066

3,118.4
357.5
333.9

1,023.8

8,997.1
18.3
1,167.7
1,626.6
06

133.9
25,038.5
41.816.3

(1) Al 31 de diciembre este rubro comprendia: Fibratolima en liquidacién $1,347.3, Pizano S.A. $2,537.3., Bono Emcali’
$2,347.3. Al 30 de junio de 2008 este rubro comprendia entre otros valores: Aerocali por $3,356.8, Compaiiia de Aguas

de Colombia por $827.7, Bonos Emcali por $4,669.9

(2)Al 30.de diciembre de 2008, este rubro comprendia entre otros valores: Causacion del Patrimonio B Fidubogota
Patrimonio Autonomos $1,987.3, Socimer Internacional Bank limites in liquitadion $1,460..0.Al 30 de juniode 20808 este
rubro comprendia entre otros valores :Causacién del patrimonio B Fidubogota Patrimonio Autonomos $23,383 4.

impuesto Sobre [a Renta

La siguiente es la conciliacion entre la utilidad contable y la renta gravable estimada.

Utilidad antes de impuesto a la renta
Mas (menos) partidas que aumentan (disminuyen) la utilidad
flscal

Dividendos no causados contablemente

Ingreso valoracion de inversiones renta variable
Provisiones no deducibles

Impuestos no deducibles ( GMF , impuesto patrimonio)
Impuesto industria y comercio

Gastos de otras vigencias y otros gastos no deducibles
Pérdida en verita de inmuebles

Gastos imputables ingresos no gravados

Ingresos diferidos declarados afios anteriores

Utilidad en venta de acciones

46

Diciembre
130,599.0

(5,864.5)
(1,576.8)
2,555.0
3,092.2
(167.1)
' 555.2

18266

(32.3)

(21,862.3)

Junio

101,761.3

6,763.3
(6,646.5)
2,176.7
12,555.3
89.6
1,459.0
0.5
2,718.9
(835.3)

Continta....



Dividendos y participaciones.no gravables (95,488.8) (95,788.3)

1
- / Diferencia ‘por valoracién de inversiones negociables renta 7,908.0 (21,867.3)
o . fija :
i Relntegro prowsnones no deducidas en afo$ anterlores (6,347.0) (10,215.5)
Otros lngresos no gravados o : (112.8) | (6.9)
Utilidad - (Pérdida) Renta estimada 15,084.6 (7.835.7)
> Compensacion créditos fiscales . (15,084.6) -
N Renta presuntiva aplicable $ 27,002.9 25,468.2
- Renta Exenta ' (5.249.5) (2,482.3)
Base gravable 21,753.4 22.985.9
Impuesto de renta (*) 7,178.6 7,585.3
5 Total Impuesto de Renta estimado afio 7,178.6 7.585.3
= Impuesto de Renta Requerido del periodo 2.7289 3.822.7
Exceso de provisién 404.0 627.1
Total gasto impuesto de renta $ 31329 = 44498
- (") Porcentaje impuesto de renta para el afio gravable 33% . 33%
— " Las declaraciones por impuesto de renta de los afios 2005 y 2006 se encuentran en f" irme; la del afio
2007 esta sujeta a revision por parte de la DIAN,
- Al 31 de diciembre de 2008 la Corporacion posee excesos de renta presuntiva sobre renta ordinaria

reajustados, pendientes de compensar por $133,243.2.

K/ (27) Relacién Activos Ponderados g r Nivel de Riesqo - Patrimonio Técnico

El patrimonio técnico no puede ser mfenor al nueve por ciento (9%) de los activos en moneda nacional y
. extranjera ponderados por nivel de riesgo, conforme en el Decreto 1720 de 2001. Ef cumplimiento mdwndual
se verifica mensualmente y semestralmente en forma consolidada con sus filiales y subs:dtarlas

La clasificacion de los activos de riesgo en cada categoria se efectua aplicando los porcentajes
determinados por la Superintendencia Financiera a cada uno de los rubros del activo, cuentas
contingentes, negocios y encargos fiduciarios establecidos en el Plan Unlco de Cuentas.

[

Al.31 de diciembre y 30 junio de 2008 la relacion lograda por la Corporacién fue de (51.89%) cincuenta y
uno punto ochenta y nueve por ciento y (48.77%) cuarenta y ocho punto setenta y siete por ciento
[ ~ respectivamente.

[

- (28) Contingencias

Con relacion a la existencia de tres supuestos CDT de la Corporacién Financiera del Vallé S.A. con
nimeros 159743, 159744 y 159745, fechados el 17 de febrero de 1989, por valor de $58'56 cada uno, se
informa:

(.

1. Que tales titulos no aparecen registrados en la contabilidad de la Corporacion y

-

2. Que en relacién con hechos relacionados con los mismos, la Sala Penal de la- Corte Suprema de
Justicia no se pronuncié sobre su existencia y validez. Asi lo reconoci6 la Sala de Casacion Penal en
L \ sentencia de tutela del 26 de febrero de 2008, confirmada posteriormente por la Sala de Casacién Civil de
J la Corte Suprema de Justicia mediante sentencia del 7 de abril del mismo afio, al manifestar que “(...)e/
- debate judicial no gir6 en torno a la temética de la Validez u oponibilidad de los titulos valores sobre los
v cuales recayé la actividad delictiva que ahl se juzgé (...)"
(.
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(29) Gestién de Activos y Pasivos

. De acuerdo con la Resolucién 001 del 2 de enero de 1996 y la Circular Externa No. 024 de marzo de 1996, de
la Superintendencia Financiera, en las cuales se definen los criterios y procedimientos mediante los cuales los
establecimientos de crédito deben identificar, medir, evaluar y controlar su exposicién a los riesgos de
liguidez, tasa de interés 'y tasa de cambio, se presenta el estudio sobre los niveles de. exposwlén de la
Corporacion.

A continuacion se presentan Ias principales cuentas que afectan el GAP de liquidez de la Corporacién en
una maduramon correspondlente a 12 meses: ) . :

Diciembre Junio
Disponible $ 46,621 122,323
Fondos Interbancarios ‘ 85,429 168,027
Inversiones Negociables - ' 425,758 393,364
Inversiones No Negociables 651,902 653,779
Cuentas Por Cobrar 21,274 24,041
Derivados (10,804) (11,963)
Oftros Activos : _ 2,040 15,536
Total Posiciones Activas $ 1,222,220 11,365,107
Cdt's : $ 596,944 572,856
Depésitos De Ahorro SR 51,997 73,603
Otros 47,251 5,128
_Fondos Interbancarios ‘ ’ 290,375 348,285
Cuentas Por Pagar , : 61,071 . - 68,656
* Otros Pasivos , - 2,410 2,661
Pasivos Estimados Y Prov. 101 4,845

Total Posiciones Pasivas : $ 1,050,150 1,075,993

Durante el afio 2008, la gestién del riesgo de liquidez se fundamenté en el cumplimiento de la Circular
Externa 016 de 2008, la cual modifica el capitulo VI de la Circular Externa 100 de 1995 y establece las
Reglas Relativas al Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL). Corficolombiana disefié un
cronograma de trabajo para ajustarse a la nueva normatividad. Se realizaron pruebas satisfactorias en los
aplicativos para que a partir de enero de 2009 se reportara el Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL) ala
" Superintendencia Financiera.

La Corporacién de acuerdo con la regulacion vigente calcula el riesgo de mercado con base en el modelo
estandar establecido por la Superintendencia Financiera en la Circular Externa 009 de 2007 (Capitulo XXI
Circular Basica Contable y Financiera Circular Externa 100 de 1995).

Metodologia segun circular externa 009 de 2007
.Riesgo por Médulos

1-Tasa de Interés . : _ : $ 31,461 38,135
2- Tasa de Cambio . - i 1,247 - 3,508
3- Precio de Acciones . ~ o 8,134 6,878
4- Carteras Colectivas;- ' ' 2,068 1,141
VeR Agregado - *' : -$ 42,910 49,663
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~ Gobierno Corporativo (No auditado)

La Corporacion Financiera Colombiana S.A., tiene incorporados principios que rigen el buen gobierno
corporativo de la: entldad asi como Ia proteccnén de Ios derechos de los accionistas e inversionistas.

Junta Directlva y Alta Geéréencia: La Alta Gerenma y Ia Junta Dlrectlva determinan las estrategias,
politicas y perfiles de riesgos de la entidad. La Junta Directiva esta permanentemente informada de los
procesos y negocios que realiza la Corporacién. Esta aprueba los limites de otorgamiento de créditos y
de exposicion al riesgo de mercado, liquidez y administracion del riesgo crediticio para los diferentes
negocios de la Corporacién. La Vicepresidencia Ejecutiva es el area dedicada a la identificacion,
administracion, medicién y control de los riesgos inherentes a las operaciones de tesoreria y demas
negocios de la-entidad. Esta area se encarga de generar los mecanismos de control de riesgo y de
informar a la Alta Gerencia y Junta Directiva sobre las exposiciones al riesgo que puede presentar la
Corporacion.

Politicas y Divisién de Funciones: : - '

Las politicas de gestion de riesgo son aprobadas por la Junta Directiva y estan acorde con las diferentes
lineas de negocio de la Corporacién. Cuenta con elementos especificos por cada tipo de riesgo (crédito,
mercado, liquidez y operacional) y se les hace seguimiento riguroso en su cumplimiento por parte de la
Gerencia de Riesgo, area que depende de la Vicepresidencia Ejecutiva.

Reportes a la Junta Directiva: La Junta Directiva permaneniemente esta informada de las exposiciones
de riesgo de los diferentes negocios realizados por la Corporacion.

A la Junta Directiva mensualmente se le presenta un informe que contiene una descripcién de las

-operaciones realizadas por la mesa de dinero, los resultados del negocio, los niveles de riesgo y el

cumplimiento de los limites establecidos, si es del caso. Las operaciones con vinculados se someten a
consideracion de la Junta Directiva.

Los limites de posiciones maximas de portafolio, pérdidas maximas y de valor en riesgo son controlados
por el Departamento de Riesgo e informados diariamente a la Alta Gerencia de la Corporacion.

Infraestructura Tecnoldgica: La Corporacién dispone de una adecuada infraestructura tecnologica que
le permite- soportar de manera eficiente los requerimientos transaccionales de su operacion diaria,
incluyendo adecuados mecanismos de control y auditoria para el control del riesgo y para la generacion
de herramientas de informacién que facilitan la gestion de fa informacién de la organizacion. '

Metodologia para la Medicién de Riesgo: La Corporacion Financiera Colombiana esta catalogada
como una entidad financiera y por su rol de negocio en los diferentes frentes en los que se concentra
(productos de mesa de dinero, banca de inversion, gestion de activos, inversiones de renta variable, etc.),
se ve expuesta a una vanedad de nesgos generados por la evolucién del entorno en todas sus
dimensiones.

Con base en lo anterior, resulta claro que la gestion de los riesgos se ha convertido en el factor
determinante para lograr uno de los principales objetivos de Corficolombiana, la obtencion de una
rentabilidad satisfactoria para sus accionistas, y por ello se encuentra en la definicion misma de todas y
cada una de las estrategias institucionales y el procedimiento de toma de decnsnones sobre todos los
negocios y actividades de la Corporacion.

La Corporacion definié que el proceso de administracion del riesgo debe cumplir con las siguientes
etapas:

IDENTIFICACION DE RIESGO: Se determinan los riesgos asociados a cada uno de los productos. Se
busca identificar concentraciones indebidas de nesgos e implementar nuevas tecnologias para el manejo
de los mismos.

'MEDICION DE LOS RIESGOS: Se determinan los procesos de medicién y manejo de los diferentes
“riesgos. Los sistemas de monitoreo deben funcionar en forma precisa y abarcar todos los aspectos

definidos, de forma que facilite el manejo gerencial. La medicion del riesgo implica la disponibilidad de
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(31)

recurso humano experimentado y de herramientas técnicas que faciliten la cuantificacién de los riesgos
inherentes a cada negocio.

ASIGNACION DE LIMITES: Se determinan limites para cada uno de los riesgos por aparte (mercado,
credito y/o contraparte, operacional y fiquidez), alin cuando estan ligados entre si. La administracion
evalua y define los limites con base en la disposicién para asumir riesgos y la capacidad de la entidad
para absorber pérdidas.

MEDICION Y CONTROL DE LIMITES: Se debe' revisar permanentemente el valor de las posiciones
contra los limites y reportar oportunamente a la alta gerencia los excesos que se presenten, para tomar
los correctivos del caso. Se realizan evaluaciones y mediciones con diferente periodicidad de acuerdo a
las necesidades de cada linea de negocio.

GENERACION DE INFORMES: Se deben presentar periddicamente, de acuerdo con lo que defina la
Junta Directiva y los diferentes estamentos de riesgo. Deben contener informacién referente a la
exposicién actual de riesgo frente a los limites establecidos considerandose como elementos
indispensables para la toma de decisiones.

Las metodologias existentes identifican y miden los diferentes tipos de riesgo a los que esta expuesta la
Corporacion en su actividad y es asi como operan los métodos que fueron enunciados y explicados
detalladamente en estas notas a los estados financieros.

Estructura Organizacional: La Corporacién ha definido a través de su Junta Directiva una estructura
organizacional, la cual deberd velar por la adecuada administracion de riesgos. Es asi como la
Vicepresidencia Ejecutiva estd a cargo de la construccién de una fuerte cultura de riesgo dentro de la
organizacion, buscando obtener siempre una visién integrada del riesgo que ademas cubre las filiales
financieras de Corficolombiana. Esta Vicepresidencia tiene a cargo la Gerencia de Riesgo y ia Gerencia
de Riesgo Crediticio, y tiene el propdsito de promover, liderar y controlar la ejecucién de las politicas de
riesgo aprobadas mediante el cumplimiento de la estrategia de gestion de riesgo trazada, utilizando el
proceso de administracién del riesgo previamente definido.

En la estructura de la Corporacién, existe independencia entre las areas de negociacién, control de riesgo
y contabilizacion de operaciones. Cada una de estas labores estd asignada a diferentes areas
funcionales las que a su vez reportan a diferentes vicepresidencias de la Corporacion como sigue:

Responsabilidad Area Reporta a:
Negociacién Vicepresidencia Tesoreria Presidencia
Vicepresidencia Comercial Presidencia
Vicepresidencia Banca de Inversién Presidencia
Vicepresidencia Portafolios de Inversion  Presidencia
Vicepresidencia Inversiones Presidencia
Control Gerencia Riesgo Vicepresidencia Ejecutiva
Gerencia Riesgo Crediticio VicepresidenciaEjecutiva
Contabilizacién Gerencia Operaciones de Tesoreria Vicepresidencia Operaciones
Gerencia Operaciones de Apoyo VicepresidenciaOperaciones

Revelacién de Riesqos

Objetivos

Las actividades de tesoreria de la Corporacion se realizan dentro de un marco de limites y politicas establecidas™
por la Junta Directiva y monitoreadas y controladas por la Gerencia de Riesgo. Las decisiones se toman dentro de
dicho marco a partir del permanente y continuo seguimiento a las variables econémicas de caracter interno y
externo. Todo con el objetivo de maximizar la relacion riesgo/retorno de los portafolios administrados, optimizar el

50 Continua....



retorno de la relacién comercial con los clientes de la Corporacnén y capturar las oportumdades que se detecten
en los diferentes mercados en los que  interviene:

" Deuda Publica Interna (en calidad de Creador de Mercado)
Deuda Privada : :
Divisas-

Instrumentos derivados moneda local
Instrumentos derivados en moneda extranjera

Filosofia en la Toma de Riesgbs

Para asegurarse que las actividades de tesoreria se acoplen a los objetivos y estrateglas de la Corporacuén la
Junta Directiva ejerce un permanente monitoreo del perfil de riesgo. Realizando seguimiento a las posiciones de
tesoreria, a los limites de Riesgo de Mercado, Riesgo de Crédito, Riesgo de Liquidez y Riesgo Operacional.

La filosofia de asuncion de riesgos es con5|stente con las politicas generales de la gestlon de activos y pasivos
y considera aspectos como analisis econémicos, analisis técnico, analisis fundamental y el efecto de cambios
del entorno en el libro bancario y en el libro de tesoreria. :

EVALUACION:

El riesgo de mercado de la Corporacién se mide a través de los diferentes analisis que se realicen basados en
técnicas reconocidas para la administracion del riesgo financiero, con el objetivo de controlar los niveles de
pérdida a los que se puede encontrar expuesta la Corporacién en sus inversiones de activos financieros por la
volatilidad en los mercados en los que puede participar.

Con base en lo anterior se opera el siguiente esquema de limites considerando el perfil de riesgo de la entidad.

l. Riesgo de Mercado

1. Posicion Portafolio Pesos

" Limites del portafolio de invérsiones negociables: Se limita el valor nominal de la posici‘én en titulos de

deuda publica, considerando sus caracteristicas de tasa: fija o variable y de acuerdo al plazo de maduracion.
Igualmente se limita la posicién en titulos negociables diferentes de deuda publica, considerando los mismos
aspectos antes sefialados y los respectivos cupos de emisor.

Limites del portafolio de inversiones disponible para la venta: Se limita el valor nominal de la posicién en
titulos de deuda publica y privada, consuderando el plazo de maduracion y la capacidad contractual, financiera y
operatlva de la Corporacion.

Limites del portafollo de Inversiones hasta el vencimiento: Se limita el Valvor nominal de la posicién en
titulos de deuda publica, tomando como criterio el plazo de maduracién y la capacidad contractual, financiera y
operativa de la Corporacion.

2. Posicién Portafolio Déblares

Limites del portafollo de inversiones negoclables Se limita el valor nominal de la posicién en titulos de
deuda publica (TES TRM y YANKEES), de acuerdo al plazo de maduracion. Igualmente se limitara la posicion
en titulos negociables diferentes de deuda publica, considerando los cupos de emisor aprobados y el plazo de
maduracion.

Limites posicién en divisas: Se limita el valor de la posicion en délares (Corto o Largo), tanto en el “intraday”

como en el “nextday”, de acuerdo al perfil de riesgo de la entidad. Igualmente se limita las posiciones en otras
monedas, tales como franco suizo, libra esterlina y euros, considerando los mismos aspectos antes sefialados.
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3. Limites de Pérdidas

PyG diario: es la principal herramienta de control con que cuenta el middle office para monitorear la tesoreria.
Adicionalmente es fundamental en la definicién de las pérdidas méximas autorizadas por la Junta Directiva.

VeR (valor en riesgo): Con el objetivo de establecer limites con base en metodologias reconocidas de Risk
Metrics para la administracién de riesgo financiero, y que estén acorde al perfil de riesgo de la entidad se
definié por parte de la Junta Directiva un limite de VeR para las operaciones de Tesoreria, que permita
estimar en “condiciones normales” el riesgo asumido en los mercados cambiario y de renta fija (“fixed income”)
en donde la Corporacion concentra su actividad de trading. .

MAT (management action trigger): Es la maxima pérdida que la Corporacién estad dispuesta a asumir
teniendo presente ademas la capacidad patrimonial y de solvencia de la entidad. EI MAT limita el total de
pérdidas a la suma de pérdidas causadas y potenciales (VeR) asociadas al portafolio vigente en condiciones
de normalidad.

MAT = Utilidad 30 dias + VeR
Limite: MAT = VeR

Andlisis de sensibilidad (stress test): se establecieron los escenarios mas apropiados para calcular las
pruebas de esfuerzo, donde ademas de un “stress” con un incremento de 200 puntos basicos en las tasas, se
modela la crisis de mercado de agosto de 2002 y abril de 2004 a las posiciones vigentes de TES.

Il. Riesgo de Liquidez

Para el riesgo de liquidez se utiliza como herramientas el GAP de liquidez de acuerdo con la Circular Externa
042 de septiembre 27 de 2001 y semanalmente en el comité ALCO se revisa el flujo semanal para determinar -
perfil de liquidez de la Corporacion en la semana en curso y en las siguientes.

Por otra parte se continué con el monitoreo y control de los limites internos establecidos por la Junta Directiva
tanto para largo plazo como para corto plazo, entre los de corto plazo se encuentran el MCO (Maximum
Cumulative Outflow) que es el fiujo de caja proyectado a 1, 7 y 30 dias. Los indicadores de largo plazo son el
MTF (Medium Term Funding) y CCP (Cash Capital Position). El primero limita la financiacién de activos de
largo plazo con pasivos de corto plazo y el segundo limita la financiacion de activos iliquidos (entendidos estos
como aquellos activos que el mercado no recibe como garantia en eventos en que se requiera recursos en la
entidad) con recursos de corto plazo.

La Junta Directiva determiné limites para cada uno de estos indicadores, los cuales se revisan diariamente por
la Alta Gerencia y son presentados mensualmente a este mismo 6rgano. Los indicadores seglin su estado
pueden ubicar a la entidad en situacién de normalidad, evento o crisis. En funcién de estos estados, la Junta
Directiva defini6 los planes de contingencia que se deben seguir.

Ill. Riesgo de Crédito

El area de tesoreria es quien identifica las alternativas de inversion y negociacién las cuales pueden ser tanto en
sector real como en sector financiero. De acuerdo con el resultado del estudio realizado por el area de riesgo se
somete a consideracion de la instancia respectiva la solicitud del area comercial y se establece un cupo con una
vigencia de 1 afio para realizar operaciones con dicho cliente.

Todo emisor y/o contraparte debe contar con cupo aprobado por la instancia respectiva. Los cupos de las

entidades no financieras se evaluan bajo el proceso de analisis de contrapartes utilizado por la Gerencia de
Riesgo Crediticio y los del sector financiero se evaltan bajo una metodologia Camel en la Gerencia de Riesgo.
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1. Categorias de Riesgo de Contraparte

Las categorias de riésgo de contraparte estan estandarizadas en cuatro niveles, que permiten optimizar el dia a

* dia de los negocios sin generar desgastes adicionales en las instancias de atribucién de la Corporacion, ni afectar

la calidad de la toma de decisiones de riesgo.

A continuacion se describen las categorias de riesgd en su orden de mayor @ menor riesgo.
Categoria 1

Eréstamos de cortb plazo interbancarios, repos y/§ inversién en titulos.

Categoria 2- | |

Exposicion crediticia en productos derivados renta fija y divisas.
Ejemplos: Forward de divisas, forward de titulos, opciones, swaps.

Para los productos derivados, el cupo de riesgo a ser aprobado por la instancia correspondiente se define de
acuerdo a la Exposicién Potencial Futura, la cual estipula los factores que se aplican sobre el valor nominal del
contrato en funcion del plazo y del activo subyacente.

 de Camblo B

Haéta 3 méées o

| 10.6%
De 3 a 6 meses 7.4% 15.0%

Mayor a 6 meses 10.8% 21.2%

En caso de que la volatilidad real supere la utilizada en el cuadro anterior, se aplicara la volatidad real mas un 10%
adicional. Se entiende por volatilidad real aquella que es calculada con la historia de la TRM para divisas y del IDP
(Indice de Deuda Publica) para renta fija, en una ventana mévil de acuerdo al plazo analizado.

De igual forma la utilizaciéon del cupo aprobado se calcula con base en la exposicion crediticia del derivado:
Exposicién Crediticia = Costo de Reposicién (*) + Exposicién Potencial Futura

(*) Costo de Reposicion es el mayor valor entre el valor de mercado y cero (0).

Se entendera como derivado de renta fija, aquel contrato donde el subyacente sea una tasa de interés de
mercado, o un titulo de renta fija independientemente del emisor o tipo de titulo.

Para los derivados de tipo de cambio también se utilizara la tabla anterior, ’independientemente de la divisa.

Categoria 3

Riesgo spot
Ejemplos: Compra - venta titulos, y divisas free dehvery

Riesgo over night.
Categoria 4

Categoria DVP o compensada’
Riesgo de mercado “intraday”

Nota: los cupos aprobados pueden ser utilizados para productos de la misma categoria, respetando el plazo.
Riesgo spot y riesgo over night no se pueden combinar.
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IV. Riesgo Operacional '

Corficolombiana ha definido como riesgo operacional aquellas pérdidas ocasionadas por fallas o
debilidades en los procesos, en las personas y en los sistemas internos o por eventos externos.

Los avances mas relevantes en materia de riesgo operacional llevados a cabo en el segundo semestre de
2008 fueron:

Se aplicé metodologia de medicidn indicadores de riesgo operacional a partir de julio de 2008.

Se implementé herramienta de inteligencia de negocios con la cual la compafiia puede: a) consultar y
gestionar sus mapas de riesgo operacional, b) consultar y gestionar los eventos de riesgo operacional, c)
consultar y gestionar la evolucion de sus principales indicadores de riesgo operacional y d) Consultar
informacion estadistica propia de la herramienta que le permiten realizar un seguimiento mas efectlvo de
la gestion de riesgo operacional

Se implement6 herramienta de capacitacion virtual, la cual permitié capacitar al 95% de los funcionarios
de la entidad en temas relacionados con riesgo operacional.

Con relacién a la base de datos de riesgo operacional, a Diciembre 31 la base de datos contaba con 201
registros con la siguiente distribucion:

Tipo de evento # de registros
Fallas en los procesos 120
Fallos en los sistemas _ 40
Otros 41

Proceso _ | _# de registros

Misional » , 152
Apoyo , 37
Estratégico _ , 12

Tipo de pérdida # de registros
Tipo B (Sin impacto en PyG) ‘ 168
Tipo A (Con impacto en PyG) ; 27
Tipo C (cuasipérdida) _ , 6

Los 27 eventos registrados tipo A, suman $94.8 millones.

» Con relacién al Plan de Continuidad de Negocio, en el segundo semestre se realizd la segunda prueba de
aplicativos internos, externos y se probaron los protocolos de contingencia con el Banco de la Republica,
Deceval y Bolsa de Valores de Colombia.

ADMINISTRACION:

~ Junta Directiva: La Junta Directiva es la instancia responsable de la aprobacion de las politicas para las
operaciones de tesoreria; ésta garantiza la adecuada organizacién, monitoreo o seguimiento de las actividades de
tesoreria. ‘Esta responsabilidad incluye la fijacion de limites para la toma de riesgos en dichas actividades y el
adoptar las medidas organizacionales necesarias para limitar los riesgos inherentes al negocio de tesoreria.

Asi mismo es la junta directiva quien aprueba las politicas, estrategias y reglas de actuacién que debera seguir |,
entidad en el desarrollo de las actividades de tesoreria, tales como aprobar operaciones de crédito en moneda
legal y/o extranjera, el mercado o los mercados en los cuales se le permite actuar, los procedimientos para medir,
analizar, monitorear, controlar y administrar los riesgos, asi como los limites de las posiciones en riesgo de
acuerdo con el tipo de riesgo, de negocio, de contraparte, de producto, o de area organizacional.
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La Junta Directiva también tiene facultades de aprobar los procedimientos a seguir en caso ‘de sobrepasar los
limites o de enfrentar cambios fuertes e inesperados en el mercado. Asi mismo este organismo tiene la
responsabilidad de analizar y evaluar los tipos de reportes gerenciales y contables tanto interrios como externos.

Comité de ALCO: Las principales funcionies son las de establecer y recomendar a la Junta Directiva las politicas,

_ objetivos, limites y procedimientos para la administraciéon de riesgo. Ejercer seguimiento al plan de gestién de

riesgo que se adopte, el que incluird procedimientos de operacion, seguimiento y control de los niveles de
tolerancia al riesgo establecido. Monitorear el informe de cumplimiento de limites y autorizar excesos con base en
las atribuciones otorgadas por la Junta Directiva. Implementar procedimientos de accioén contingentes en caso de
presentarse pérdidas en los niveles maximos permitidos y aprobar valores de variacion maximas y cotas de
variables para realizar sensibilidades. _

Comité de Crédito: La principal funcion es la de establecer y recomendar a la Junta Directiva los cupos de crédito
y contraparte de los clientes de la Tesoreria.\

Comité Riesgo Operacional: Las principales funciones son las de presentar para aprobacién de la Junta
Directiva y la alta gerencia las politicas y normas de gestién del riesgo operacional y realizar el seguimiento y
control de las mismas. Disefiar la estrategia de gestion de riesgo operacional de la Corporacion y liderar su
ejecucion. Establecer los procedimientos y mecanismos, aprobando las metodologias y los sistemas de una
adecuada gestion y administracién del riesgo operacional. Conocer y comprender los riesgos operacionales que
asume la Corporacién, evaluando permanente la exposicion al riesgo. Participar en la evaluacion de la
participacion en nuevos mercados y la negociacién de nuevos productos. Desarrollar estrategias para la
construccion de una cultura organizacional de gestion de riesgos operacional dentro de la Corporacion. Evaluar
los planes de contlngencxa y de continuidad del negocio y establecer los recursos necesarios para su oportuna
ejecucion.

Vicepresidencia Ejecutiva: El Vicepresidente Ejecutivo, reporta a la Presidencia y sus principales funciones,
entre otras, son las de establecer y recomendar a la Junta Directiva las politicas, objetivos, limites y
procedimientos para la administracién de riesgo. Controlar el cumplimiento de los cupos y limites de portafolio,
emisor y contraparte establecidos por la Junta Directiva.

Gerente de Riesgo: El Gerente de Riesgo reporta a la Vicepresidencia Ejecutiva y sus principales funciones son
de la medicion de riesgos, de la verificacion del cumplimiento de las politicas y limites establecidos, y de efectuar
los anélisis de riesgos. Asi mismo, esta area es la encargada de elaborar reportes sobre el cumplimiento de las
politicas y limites y de los niveles de exposicion de los diferentes riesgos.

Existe un Director de Riesgo Operacional y un auxiliar, que se encargan de desarrollar el Sistema de
Administracion de Riesgo Operacional (SARO) al interior de la Corporacion y filiales financieras.

lgualmente, existe un coordinador de riesgo y 3 analistas especializados en los distintos riesgos de la
tesorerfa, como son riesgo de mercado, crédito y liquidez, que reportan al Gerente. Es importante mencionar
que el riesgo juridico es cubierto por la Vicepresidencia Juridica

Gerente de Riesgo Crediticio: El Gerente de Riesgo Crediticio reporta a la Vicepresidencia Ejecutiva y sus
principales funciones son los de disefiar e implementar los modelos financieros para el analisis de crédito y cupos
de contraparte para entidades del sector no financiero, Igualmente, recomendar el andlisis de crédito y cupo de
contraparte y finalmente, presentar los cupos solicitados a las instancias respectivas. La labor del Gerente de
Riesgo Crediticio es apoyada por un Director de Crédito.

MEDICION:
Durante el 2008 la tesoreria de la Corporacion Financiera Colombiana S.A. generé ingresos netos antes de

gastos operacionales y provisiones por valor de $42,521. La relacion ingreso / riesgo tomando el VeR promedio
de 2008 indica que el riesgo al cual estd expuesta la Corporacién equivale a menos de un mes de ingresos

. netos ajustandose al perfil de riesgo aprobado por la Junta Directiva.

El'VeR por moduio de riesgo se presenta a continuacién:
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VALOR EN RIESGO POR MODULOS VeR
[ TASAS DE INTERSES | | $ 31,461
"TASAS DE CAMBIO __ 1,247
PRECIO DE ACCIONES ___ - 8,134
CARTERA COLECTIVAS , , 2,068
VALOR EN RIESGO TOTAL " § 42910 |

La Corporacién define la posicion en cada activo financiero como el inventario del portafoho més los
compromisos de compra — los compromisos de venta.

1. Posicién Portafolio Pesos (cifras en millones)
Portafolio de inversiones negociables: La posicion al cierre de 31 de diciembre de 2008 fue de $168,608

Posicion neta portafblio negociable: portafolio negociable mas forwards de compra menos forwards de
venta $168,608

" Portafolio de inversiones dlspomble para la venta: Al cierre de diciembre 31 de 2008 esta posicion es de

$550,986 .

‘Portafolio de Inversiones hasta el vencimiento: A diciembre 31 de 2008 la posicién fue de $93,500

Swaps de tasa de interés: Al cierre de diciembre de 2008 la posicion en el portafolio de swaps equivale a
$5,667 ‘

Opciones sobre tituios renta fija: Al cierre de diciembre de 2008 la posicién en el portafolio de opciones
sobre titulos renta fija equivale a -$61

2. Posicién Portafolio Délares

Portafolio de inversiones negociables: Al cierre de diciembre 31 de 2008 la poéicién es de $154,823

Posicién neta portafolio negociable: portafolio negomable mas forwards de compra menos forwards de
venta $154,823

Portafolio de inversiones disponible para la venta: Al cierre de diciembre 31 de 2008 esta posicion es de
$91,296

Portafolio de inversiones hasta el vencimiento: A diciembre 31 de 2008 la posicion fue de $0

Posicién en divisas: Al cierre de diciembre 31 de 2008 la posicién de riesgo en TRM equivale a
US$ 11, 649,872

Forwards de divisas: Al cierre de diciembre 31 de 2008 el valor del portafolio de forwards de divisas
equivale a $-22,256

Contratos de Futuros OPCF: Al cierre de diciembre 31 de 2008 el valor del portafolio de futuros de divisas
equivale a $492

Opciones de DiviSas: Al cierre de diciembre 31 de 2008 la posicién en el portafolio de opciones de divisas
equivale a $-256

El 2 de Octubre de 2008 se informo a la Superintendencia Financiera de Colombia, la decision de valorar
todo el portafolio de Forward Peso-Doélar segtin con lo dispuesto en la CE 025 de 2008, generando una

utilidad de $2.058 que se vio reflejada en los estados de resultados del mes de Octubre de 2008
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3.Limites de Pérdidas
I. Riesgo de Mercado

PyG diario: El PyG 30 dias al'cierre de diciembre de 2008 presenta una utilidad excluyendo gastos
operacionales aproximadamente de $42,521

‘VeR (valor en riesgo): El VeR total incluyendo-las posiciones de la mesa de pesos y délares al cierre de
diciembre de 2008 equivale a $ -1,815 aproximadamente frente al limite establecido por Junta Directiva
de $-7,101.0. ‘ '

MAT (management action trigger): Al cierre de diciembre de 2008 el MAT asciende a $3,005
aproximadamente frente al limite determinado por Junta Directiva que asciende a $-7,101.0.

Andlisis de sensibilidad (stress test):

Pérdida Estimada en

Portafolio ($MM) 50 PBS 100 PBS 200 PBS

INegociables Pesos 30.31 60.61 121.23
Negociables USD - 190.92 381.84 763.69
Disponible para la Venta Pesos 13,365.68 26,731.35 53,462.70
Disponible para la Venta USD 5,349.84 10,699.69 21,399.38
Al Vencimiento N.A N.A N.A

Valores Maximos, Minimos y Promedio.

El portafolio de la tesoreria durante el 2008 tuvo el siguiente comportamiento:
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MAXIMO

PORTAFOLIO EN PESOS _ MINIMO PROMEDIO
Inversiones Negociables 271,144.89 . 72,118.87 ' 159,690.47
Inversiones Disponbles para la Venta 784,968.34  362,178.09 582,288.89
Inversiones Hasta el Vencimiento 124,907.45 °  52,802.09 - 88,673.23
Forward Compra Titulos 0.00 0.00 0.00
Forward Venta Titulos 65.69 310.44 61.18

PORTAFOLIO EN USD
Inversiones Negociables , 171,692.43 88,512.68 115,208.18
Inversiones Disponbles para la Venta 95,077.99 52,547.95 78,967.37
Inversiones Hasta el Vencimiento T 260.63 0.00 26.06
Forward Compra Titulos -9.90 0.00 -3.18
Forward Venta Titulos -40.73 -5,792.12 -1,460.59
DERIVADOS , .
Forward Compra Divisas 29,671.55 42,858.79 24,799.71
Forward Venta Divisas -89,028.40  -65,116.44 -29,760.97
Contratos de Futuros OPCF 46,156.85 184,872.00 88,085.97
Swap de Tasa de Interes 5,666.95 0.00 2,226.64
Opciones de Divisas 17472 -111.03 -13.82
Opciones de Titulos 0.00 109.54 14.19

Il. Riesgo de Liquidez

Al cierre de diciembre de 2008, estos indicadores estaban dentro de los limites de normalidad establecidos.
El indicador MCO que define el estado de liquidez de la entidad para el plazo de 7 dias cuyo limite normal
minimo es $50,000 de superavit y presentaba al finalizar diciembre de 2008 un superavit de $496,802.

Iil. Riesgo de Crédito

Durante el afio 2008, los cupos de las contrapartes de tesoreria fueron asignados de acuerdo con la
metodologia descrita anteriormente y fueron aprobados por las instancias correspondientes.

CONTROL:

La estructura de control como principio fundamental tiene la adecuada segregacion de funciones entre las
actividades del front, middie y back office. En este sentido, las operaciones de tesoreria se desarrollaran
dentro de una estructura organizacional que contempla ias siguientes areas y/o funciones:

Front Office: Area encargada directamente de la negociacion, de las relaciones con los clientes y de los
aspectos comerciaies de la tesoreria.

Middle Office: Area encargada, entre otras funciones, de la medicion de riesgos, de la verificacién del
cumplimiento de las politicas y limites establecidos, y de efectuar los analisis de riesgos. Asi mismo, esta
area es la encargada de elaborar reportes sobre el cumplimiento de las politicas y limites y de los niveles
de exposicion de los diferentes riesgos inherentes a las operaciones de tesoreria. Igualmente es el area
encargada de la revision y evaluacion peridédica de las metodologias de valoracion de instrumentos
financieros y de medicién de riesgos. :
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Back Office: “Area encargada de realizar Ios aspectos operativos de la tesoreria tales como el cierre,
reglstro y autorizacion final a las operaciones.

Por ofro lado, la Corporacnén cuenta con un moédulo de cupos en linea que permite controlar las
exposiciones de riesgo por contraparte en los distintos negocios de tesoreria. Adicionalmente el Middle
Office cuenta con el apoyo de los médulos de cupos de los distintos sistemas transaccionales: MEC y Set-

- Fx.

Debido a la consolidacién de los controles de riesgo, hoy el negomo de tesoreria es mas estable y existe un
riesgo inferior de potenciales pérdidas por riesgos de mercado, crédito y hqundez asociados al mismo, y una
mayor oportunidad de reaccién frente a eventos adversos. ,

Por otro lado, en cumplimiento de lo establecido por las normas de la Superintendencia Financiera de
Colombia y aplicando buenas précticas de Gobierno Corporativo, Corficolombiana cuenta con un sistema
de control interno aprobado por la Junta Directiva, el cual permite que la entidad realice sus operacnones -
controladamente y pueda aicanzar sus objetivos corporativos.

Los principios generales que inspiran estas directrices estan contenidas en el Cédigo de Etica y Conducta,
el cual comprende las pautas de comportamiento que expresamente sefiala la Junta Directiva en materia
del compromiso que se espera de todos los funcionarios frente al sistema de control interno, a la ética en
los negocios, a los conflictos de interés, y al manejo de informacion privilegiada, entre ofros.

Para fortalecer el sistema de control interno y prevenir conductas indebidas de mercado, la Corporacion
realiza anualmente jornadas de capacitacién y entrenamiento, con el fin de difundir y reforzar las
orientaciones institucionales en esta materia, realizando evaluaciones que le permiten a Corficolombiana
determinar la eficacia de estos principios, informando a la alta administracion un resumen de los resultados,
a fin de adoptar las mejoras que sean necesarias para fortalecer el sistema de prevencién y control.

Controles de Ley

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2008 la Corporacién cumplié con cada una de sus obligaciones y deberes
legales, en lo relacionado entre otros puntos a posicion propia, inversiones de capital, patrimonio técnico,
encaje y en general con todas las instrucciones impartidas por los entes de vngnlancua y control, asi como los
drganos legislativos.

Riesgo Lavado de Activos

El riesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo se entiende como la posibilidad de
pérdida econémica o de dafio del buen nombre que pudiera sufrir la entidad si fuera utilizada directamente
0 a través de sus operaciones como instrumento para el lavado de activos y/o la canalizacion de recursos
hacia la realizacion de actividades terroristas, o cuando se pretenda el ocultamiento de activos
provenientes de dichas actividades a través de la entidad.

En virtud de lo anterior, y conciente de su compromiso para luchar contra las organizaciones criminales, la
Corporacion ha adoptado los mecanismos necesarios para evitar la ocurrencia de estos eventos que
puedan afectar negativamente sus resultados y su negocio. Por este motivo la Corporacién Financiera
Colombiana cuenta con un Sistema de Administracién del Riesgo del Lavado de Activos y de la
Financiacién del Terrorismo SARLAFT, el cual esta integrado por etapas y elementos que contienen las
politicas, procedimientos y metodologias para la identificacion, evaluacién, control y monitoreo de estos
riesgos, asi como el conocimiento del cliente y de sus operaciones con la Corporacién, de los segmentos
de mercado atendidos, el monitoreo de las transacciones, la capacitacién al personal y la colaboracién
con las autoridades. Este sistema esta contenido en el Manual de SARLAFT aprobado por la Junta
Directiva, y es administrado por el Oficial de Cumplimiento, quien tiene la responsabilidad de evaluar
constantemente los mecanismos de prevencion, a fin de establecer la efectividad de los mismos y el
cumplimiento por parte de todos los funcionarios de la Corporacién.
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El SARLAFT fue establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante la Circular Externa
22 del 19 de abril de 2007 y sus modificaciones en las Circulares Externas 61 de diciembre de 2007 y 26
de junio del 2008: En virtud de estas instrucciones la Corporacion transformé el Sistema Integral de
Prevencion de Lavado de Activos SIPLA en el Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de
Activos y de la Financiacién del Terrorismo SARLAFT; fue asi como la Junta Directiva, por recomendacion
de la administracién y del Oficial de Cumplimiento, aprobé en el segundo semestre del 2007 las
actualizaciones correspondientes al Manual del SARLAFT.

La supervision de los controles para prevenir estos riesgos es efectuada por el Oficial de Cumplimiento y
" su suplente; asi mismo ejercen supervision la administracién y la Junta Directiva, a través de los informes
presentados por €l Oficial de Cumplimiento. Adicionalmente la Contraloria y la Revisoria Fiscal realizan
sus evaluaciones con el fin de comprobar si los controles internos establemdos son eficaces para prevenir

el riesgo.

60



(1)

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A. Y SUBORDINADAS
Notas a los estados financieros consolidados al
31 de Diciembre y 30 de Junio de 2008

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Enfidad Reportante

La Corporacion Financiera Colombiana S. A., es una institucién financiera de caracter privado,
autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia, mediante Resolucion del 18 de
octubre de 1961, sociedad comercial anénima, establecida de acuerdo con las leyes colombianas
el 27 de noviembre de 1961 mediante escritura plblica No 56710 de la notaria primera del circulo
de Cali; el plazo de duracion de la Corporacion expira el 2 de octubre del afio 2051, el cual puede
ser extendido por simple resolucion de ia Asamblea de Accionistas.

Con la escritura No. 12.364 de diciembre 30 de 2005, se formaliza la fusion de la Corporacion
Financiera del Valile S. A. (entidad absorbente) y la Corporacion Financiera Colombiana S. A.
(absorbida), en esa misma escritura la entidad absorbente modificé su razén. social por el de
Corporacion Financiera Colombiana S. A., cambio su domicilio de la ciudad de Cali a ia ciudad de
Bogota, y aumento su capital autorizado a $1.715.0.

Con la Escritura No. 10410 de la notaria 71 de Bogota el dia 26 de diciembre se formalizo la fusion
de la Corporacuén Financiera Colombiana (Entidad absorbente) y la Soc;edad Proyectos de
Energia S. A (absorb:da) la cual se disuelve sin liquidarse.

La Corporacién tiene como objeto social la movilizacién de recursos y asignacion de capitales
para promover la creacion, reorganizacion, fusién, transformacioén y expansion de cualquier tipo de
empresas, para participar en su capital y promover la participacion de terceros en tales empresas,
como-también otorgarles financiacién a mediano y largo plazo y ofrecerles servicios financieros
especializados que contribuyan a su desarrollo. De estas empresas se exceptuan las instituciones
sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, salvo las
Sociedades de Servicios Financieros y los Establecimientos de Credito.

La Corporacion tiene su domicilio principal en la ciudad de Bogota y opera a través de sus 5
regionales y 6 agencias en distintas ciudades del pais, al 31 de diciembre de 2008. La
Corporacién no tiene corresponsales no bancarios. Al 31 de diciembre de 2008 cuenta con 299
empleados directos, 5 indirectos y 32 temporales, ademas posee las siguientes filiales y
subsidiarias: Leasing Corficolombiana S.A., Banco Corficolombiana Panama S.A., sociedad
financiera en el exterior, Fiduciaria Corficolombiana S.A., Casa de Bolsa Corficolombiana S.A.,
Organizacion Pajonales S.A., Hoteles Estelar de Colombia S.A., Valle Bursatiles S.A., Valora S.A,,
Proyectos de Infraestructura S.A., Epiandes S.A., Promotora y Comercializadora Turistica.
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‘CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A. Y SUBORDINADAS
Notas a los estados financieros consolidados al
31 de diciembre y 30 de junio de 2008

Santamar S.A., Colombiana de Licitaciones y Concesiones Ltda.,Tejidos Sintéticos de Colombia
S.A., Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A., Pizano S.A., en restructuracion, Inversora en
Aeropuertos S.A., e Industrias Lehner S.A. Los estados financieros que se acompafian incluyen
los activos, pasivos y resultados de la Direccion General y sus sucursales. Los estados financieros
consolidados son preparados independientemente.

Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A. Unipalma S.A., se constituyé6 mediante Escritura
Publica nimero 2.627 de la Notaria 1a. de Cali, el 20 de junio de 1966 bajo el nombre de “Metales
Suramericanos Limitada”, posteriormente mediante Escritura Ptblica niimero 6388 del 23 de enero
de 1986 de la Notaria 4a. de Bogota, cambi6 su nombre por el que en la actualidad posee. Su
objeto social es el cultivo de la palma africana en sus diferentes variedades y su explotacion
industrial, asi como la prestaciéon de servicios de asistencia técnica relacionados con el cultivo y
exportacion de la palma africana. Su domicilio principal es la ciudad de Bogota.

Colombiana de Licitaciones y Concesiones Ltda. - Concecol, se constituy6 el 30 de noviembre de
1994, mediante Escritura Publica nimero 6626, de la Notaria 18 de Bogotd; su duracion es hasta el
30 de noviembre del 2044. Su objeto social es la promocién, estructuracion y participaciéon en todo
tipo de proyectos de infraestructura, pudiendo para el efecto celebrar cualquier modalidad de
contrato, en especial el contrato de concesién, con el Estado y con otras entidades descentralizadas
de cualquier nivel;, la presentacion de propuestas u ofertas en licitaciones publicas y privadas de
cualquier clase de proyectos de infraestructura, en especial servicios publicos, generacion y
transformacion de energia, transporte y carreteras, puertos y comunicaciones; la asesoria integral a
terceros en toda clase de proyectos de infraestructura, encaminada a determinar la viabilidad y

- conveniencia de los mismos, sus esquemas financieros y la formulacion de propuestas, pudiendo

igualmente gestionar la obtencién de créditos para su implementacion y desarrolio. Su domicilio se
encuentra en Bogota. '

Tejidos Sintéticos de Colombia S.A., fue constituida el 27 de junio de 1985 mediante Escritura
Publica nimero 1946 en la ciudad de Bucaramanga, tiene una duracion hasta el 31 de diciembre
del afio 2085. Su objeto social es el montaje y explotacion de fabricas para la produccion de
articulos elaborados con materia plastica y otros materiales afines. Ubicados en la Zona Industrial
Chimita Km. 1, Bucaramanga. '

Estudios, Proyectos e inversiones de los Andes S.A. es una sociedad legaimente constituida por
Escritura Publica nimero 12202 del 5 de enero de 1988, otorgada en la Notaria 5 de Bogota.
Reformada por Escritura Publica niumero 20023 del 13 de marzo de 1995 de la Notaria 28 de
Bogota. El domicilio principal es la ciudad de Bogota D. C., la duracién de la sociedad establecida por
los estatutos es hasta el 5 de octubre del afio 2036 pero podréa disolverse o prorrogarse antes de
dicho término. El objeto principal es desarrollar los proyectos de infraestructura de servicios publicos,
construir carreteras, vias y en general redes viales, invertir en todo tipo de proyectos de
infraestructura a nivel nacional o regional. Su domicilio principal esta en Bogota.

Promotora y Comercializadora Santamar S.A., es una sociedad creada mediante escritura publica
numero 0061 de enero 20 de 1998 de la notaria 09 dei circulo de Bucaramanga, reformada mediante
escritura publica numero 410 de fecha marzo 10 de 1998, con vigencia hasta diciembre 31 de 2050.
La empresa tiene como objeto principal estructurar, desarrollar, poner en marcha y promover el
complejo turistico denominado Santamar Ciub, mediante el sistema de tiempo compartido,
provenientes del proyecto turistico y hotelero Santamar Club y operar, mantener y administrar
establecimientos constituidos bajo cualquiera de las modalidades de tiempo compartido, asi mismo
podra delegar ya sea la operacion, mantenimiento o administracion de éstos establecimientos, en la
actualidad opera y administra el Hotel Santamar y Centro de Convenciones. Ubicada en Santa
Marta.
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CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A. Y SUBORDINADAS
Notas a los estados financieros consolidados al
31 de diciembre y 30 de junio de 2008

Leasing Corficolombiana S.A. Compafiia de Financiamiento Comercial, es una sociedad
comercial anénima, de caracter privado, establecida de acuerdo con las leyes colombianas,
constituida el 21 de enero de 1988 mediante Escritura Publica No. 116 de la Notaria Primera de
Cali. En julio 23 de 1993, a través de la Resolucién 2455, la Superintendencia Financiera autorizo
la conversion de Leasing del Valle S. A., en Compaiiia de Financiamiento Comercial especializada
en leasing, de conformidad con lo establecido por la Ley 35 de 1993. Esta conversiéon fue
protocolizada mediante Escritura Publica No, 2793 de agosto 10 de 1993 de la Notaria Quinta de
Cali, inscrita en la Camara de Comercio el 17 de agosto de 1993 bajo el nimero 69059 del libro .
IX. La vigencia de la Compafiia es hasta el 19 de octubre del 2093.

Como consecuencia de su conversion, la Compafiia ha diversificado sus servicios, pues cuenta
con la debida autorizacion para efectuar cualquiera de las operaciones propias de una Compafia
de Financiamiento Comercial, ademas de su objeto social principal que es el de realizar
operaciones de arrendamiento financiero en todas sus modalidades estan otras como: Captacion
de recursos a través de certificados de depésito a término, otorgamiento de créditos, factoring,
aceptaciones bancarias y operaciones repo, entre otras.

Banco Corficolombiana (Panama) S.A. Constituida el 10 de agosto de 2004 y opera en la
Republica de Panama con una licencia internacional otorgada por la Superintendencia de Bancos
de la Republica de Panama, segun resolucién S. B. No. 214 — 2004 emitida el 17 de septiembre de
2004. Tiene como objeto social principal realizar operaciones de préstamos, leasing internacional
y otras actividades para financiar capital de trabajo de diversas compafiias.

Casa de Boléa Corficolombiana S.A. - Comisionista de Bolsa fue constituida como Sociedad
Anénima establecida de acuerdo con las leyes colombianas el 26 de abril de 1991. La Sociedad se
encuentra sometida al control y vigilancia de fa Superintendencia Financiera de Colombia.

Su principal objetivo es el desarrollo del contrato de comision para la compra y venta de valores;
igualmente tiene por objeto el desarrolio de servicios de asesoria de mercados y otras actividades
autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

El término de duracion de la Comisionista expira el 26 de abril de 2090; sin embargo dicho término
puede ser extendido por decision de la Asamblea de Accionistas. '

Fiduciaria ‘Corﬁcolombiana S.A. es una sociedad de servicios financieros establecida de
acuerdo con las leyes colombianas el 4 de septiembre de 1991 mediante Escritura Publica No.
2803 de la Notaria Primera de Cali.

El término de duracién de la Fiduciaria expira el 4.de septiembre del afio 2090. Este término
puede ser extendido por decision de la Asamblea de Accionistas.

La Fiduciaria tiene por objeto exclusivo el desarrollo de todos los negocios fiduciarios regulados
por ia ley y por las normas que ia complementen y adicionen, sobre toda clase de bienes muebles
e inmuebles, corporales e incorporales.

Valora S.A. Tiene como objeto social la administracién, asesoria, planeamiento, promocion,
mercadeo, comercializacién, desarrollo, intermediacion, inversién y ejecucion de cualquier fipo de
actividades en el sector industrial, comercial o de servicios y la exportacién, importacién, produccion,
compra y venta de toda clase de bienes y servicios y la inversion en bienes muebles e inmuebles.
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Organizacion Pajonales S.A., Fue constituida como sociedad anonima establecida de acuerdo con
las Leyes Colombianas, mediante escritura publica No. 1048 del 2 de mayo de 1980, otorgada en la
Notaria 2a de Ibagué (Tolima), e inscrita en la Camara de Comercio de |bagué el 5 de mayo de 1980
bajo el No. 4331 del libro respectivo.

Seguin escritura publica No. 0003509 del 21/12/06 de la Notaria 32 - de Ibagué, inscrita el 28/12/06
bajo el No. 0035795 del libro IX, la sociedad cambno su nombre de Compama Agropecuaria e
Industrial Pajonales S. A. por el de Orgamzacnon Pajonales S. A.

fevsser e

El objeto social de la compafia es explotar industrialmente la agricultura, la ganaderia y la
selvicultura; la inversién o promocién de empresas agricolas, ganaderas, forestales, agroindustriales,
de construccion, inmobiliarias, comerciales e industriales.

“Hoteles Estelar S.A., tiene como objeto social la promocion, construccion, " administracién y
explotacién de hoteles; la promocion de compariias cuya actividad sea la actividad inmobiliaria y la
propiedad raiz y la adquisicion, enajenacion, arrendamiento y administracién de bienes muebles e
inmuebles.

Proyectos de Infraestructura S.A., antes Hacienda E! Carmen Ltda., es una sociedad anénima,
establecida de acuerdo con las leyes colombianas el 26 de marzo de 1985, segln Escritura Publica
No. 893 de Ia Notaria Primera de Cali. El término de duracién de la compaiiia es hasta el 1 de
-marzo del afio 2043.

Mediante Escritura Pablica No. 562 de marzo 1 de 1993 de la Notaria Primera del Circulo de Cali, la
sociedad Hacienda El Carmen Ltda., se transformo de Sociedad Limitada a Sociedad Anénima, y
cambi6 su razén social de Hacienda Ei Carmen Ltda., a Proyectos de Infraestructura S. A. El objeto
-social de Proyectos de Infraestructura S. A. consiste principaimente en la construccion de obras
publicas por el sistema de concesion, asi como el desarrollo total o parcial de construccién de obras
publicas y privadas bajo cualquier otro sistema distinto de la concesién.

Inversora en Aeropuertos S.A. tiene como objeto social la promocion, estructuracion y participacion
en todo tipo de proyectos de infraestructura, pudiendo para el efecto celebrar cualquier modalidad de
contrato, en especial el contrato de concesion, con el Estado y con ofras entidades descentralizadas
de cualquier nivel; la presentacion de propuestas u ofertas en licitaciones publicas y privadas de
cualquier clase de proyectos de infraestructura, en especial servicios publicos, generacién y
transformacion de energia, transporte y carreteras, puertos y comunicaciones. Su domicilio se
encuentra en Bogota. Constituida por escritura publica 10308 de notaria 71 de Bogota el 20 de
diciembre de 2007, con un periodo de duracién hasta el 20 de diciembre de 2037.

Industrias Lehner S.A. tiene como objeto social la fabricacién y comercializacién de productos
utilizados en la industria de la construccion, elaborados con base en aluminio, vidrio y madera. Fue
constituida el 5 de octubre de 1957, mediante escritura publica 4714 de la Notaria Segunda de Cali,
con un periodo de duracion hasta e! 7 de mayo de 2096. Su domicilio principal es la cuidad de
Palmira y el ambito de sus operaciones, se extiende a Norte América, Centro América y Sur América.

La Corporacién y algunas subordinadas tienen cierres semestrales excepto por: Tejidos Sintéticos de
Colombia S.A., industrias Lehner S.A., Promotora y Comercializadora Santamar S.A., Banco
Corfivalle (Panama) S.A., y Pizano S.A., que tienen cierres anuales.

Los activos, pasivos, patrimonio y resultados de la matriz y sus subordinadas al 31 de diciembre y
30 de junio de 2008, es el siguiente:
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Matriz y sus subordinadas financieras $

Colombiana de Concesiones y Licitaciones Ltda.

Estudios, Proyectos e Inversiones de los Andes
Hoteles Estelar de Colombia S. A. ‘
Industrias Lehner S. A.

inversora en Aeropuertos S. A.

Organizacién Pajonales S. A.

Pizano S. A.

Plantaciones Unipalma de los Lianos S. A.
Promotora y Comercializadora Santamar S. A.
Proyectos de Infraestructura S. A.

Tejidos Sintéticos de Colombia S. A.

Valora S. A.

Eliminaciones por consolidacion

Matriz y sus subordinadas financieras $

Colombiana de Concesiones y Licitaciones Ltda.

Estudios, Proyectas e Inversiones de los Andes
Hoteles Estelar de Colombia S. A,

Industrias Lehner S. A.

Lloreda S. A. (%)

Organizacion Pajonales S. A.

Pizano S. A. o

Plantaciones Unipalma de los Lianos S. A.
Promotora y Comercializadora Santamar S. A.
Proyectos de Infraestructura S. A.

Tejidos Sintéticos de Colombia S.A.

Valora S. A.

Eliminaciones por consolidacién

$

Diciembre de 2008
Utilidad %
(Pérdida) Directo
Activo Pasivo Patrimonio del Ejercicic  Partic.
4,056,2804 2,083,663.0 1,962,626.4 124,130.1
31,851.2 1,292.4 30,558.8 1,036.0 100.00%
296,932.2 206,695.5 90,236.7 14,6582 94.87%
208,083.1 49,221.1 158,862.0 4,0966 84.91%
84,052.2 54,032.8 30,019.4 (897.8) 49.83%
29 1.2 1.7 (3.3) 94.98%
142,799.0 32,118.6 110,680.4 2,256.0 94.99%
309,748.1 116,494.5 193,254.6 1,523.1  33.99%
78,056.6 17,036.6 61,020.0 2,2856 54.53%
19,165.7 3,038.9 16,126.8 (189.1) 84.55%
230,419.2 118,886.0 111,633.2 21,1781  88.25%
32,5622.7 10,427.8 22,094.9 (274.0) 94.99%-
33,658.3 2,037.5 31,620.8 3974 94.95%
(703.929.6) 1222239 (826.153.5) (70.700.4)
48106520 282716908 .1.9924822 99.496.5
Junio de 2008 .
Utilidad %
. (Pérdida) Directo
Activo Pasivo  Patrimonio del Ejercicio Partic.
4,099,301.0 2,203,430.7 1,895,870.3 04,174.7
31,875.6 753.4 31,122.2 2,0055 99.99%
297,190.8 196,992.1 100,198.7 14,4300 94.87%
195,481.0 46,855.8 148,625.2 44143 84.91%
80,057.4 55,300.2 24,757.2 907.0 49.83%
289,731.7 147,599.6 142,132.1 1,508.2 56.26%
130,304.4 28,541.6 101,762.8 903.4 94.99%
2966976 104,182.7 - 192,504.9 74118 36.00%
79,576.3 21,031.6 58,544.7 6,133.8° 54.53%
19,672.4 3,256.5 16,3159 149 84.55%
1225,243.7 115,095.8 110,147.9 222242 88.25%
32,317.7 11,206.6 21,1111 (274.5): 94.99%
35,308.8 3,367.5 31,9413 4,503.8 94.95%
(611,3496) 219,568.3 (830,907.9) (44,989.5)
. 52013088 31571824 20441264  _113.3676

(*) El 26 de noviembre de 2008,‘ la Corporacion vendio la inversion que tenia en Lloreda S.A., operacion que
fue aprobada por la Junta Directiva de acuerdo a las actas Nos. 1624, 1627 y 1628 de julio 2 de 2008, agosto

Principales Politicas Contables

(a) Contabilidad Basica v de Consolidacién

27 de 2008 y septiembre 10 de 2008, respectivamente.

Las politicas de contabilidad y de preparacion de los estados financieros consolidados de la
Corporacion; estan de acuerdo con las normas contables establecidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia y en lo no previsto en ellas; para las subordinadas nacionales se
preparan de acuerdo con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Colombia y para
la subordinada extranjera se preparan de acuerdo con las normas internacionales de contabilidad
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(NIC). Para efectos de la consolidacion se efectuaron ajustes y reclasificaciones para adaptarlos a
las normas establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Las cuentas y transacciones con las Subordinadas son eliminadas en la consolidacion de los
estados financieros.

(b) Disponibie

Registra los recursos de alta liguidez con que cuenta la Corporacién y sus filiales tales como: Caja,
depositos, en el Banco de la Republica, depositos en bancos tanto en moneda nacional como en
moneda extranjera y otras entidades financieras tanto del Pais como del exterior.

Los descubiertos en cuentas corrientes bancarias se constituyen en obligaciones a favor del
respectivo establecimiento bancario y se reflejan en la cuenta pasiva de descubiertos en cuenta
corriente bancaria.

El valor de los cheques girados por la Corporacion y sus filiales, que no hayan sido cobrados luego
de seis meses de girados se reclasifica en la cuenta pasiva cheques girados no cobrados.

Por instrucciones contables impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, las
entidades Financieras para cubrir eventuales pérdidas originadas por partidas pendientes de aclarar
en las conciliaciones bancarias, deben provisionar las notas debito extractadas no contabilizadas y
las notas crédito contabilizadas no extractadas que poseen mas de 30 dias cuando sea en moneda
nacional y 60 dias cuando sea de moneda extranjera, de permanencia en dichas conciliaciones.

(c) Operaciones repo, simultaneas y de transferencia temporal de valores.

En las operaciones repo, simultdneas y de transferencia temporal de valores se presenta un
intercambio de valores y de dinero entre las partes. En el caso de la operacion de transferencia
temporal de valores respaldada por valores, el intercambio se realiza entre valores. :

En estas operaciones una de las partes, el enajenante (u originador en la Ttv), entrega valores al
adquirente (receptor en la Ttv), y al hacerlo le transfiere la propiedad de éstos. A cambio, el
adquirente (o receptor en la Ttv) le entrega dinero al enajenante u originador. En el caso de la
transferencia temporal de valores (Ttv) respaldada por valores, el receptor entrega valores al
originador y al hacerlo le transfiere la propiedad de éstos.

La transferencia de la propiedad es parte integral y principal de la estructura legal de estas
operaciones, con ella se busca proteger a la contraparte en caso de un incumplimiento de quien
entrego los valores.

De acuerdo con la norma, los valores se deben mantener registrados en el balance de quien
inicialmente los entrega y esta entidad es quien debe valorarlos y reconocer los riesgos propios de

los mismos. Asi mismo, los flujos de efectivo que generen los valores dentro del plazo de la

operacion le deben ser restituidos a quien los entreg6 inicialmente en la misma.
Estas consideraciones se reflejan contablemente de la siguiente manera:

El enajenante, el originador o el receptor, segun sea el caso, deben reclasificar dentro de su balance
los valores que han entregado en una operacioén repo, simultanea o de transferencia temporal de
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valores y adicionalmente, deberan registrarlos dentro de sus cuentas de orden para revelar la
entrega de los mismos.

El adquirente, el receptor o el originador segun sea al caso, deben registrar en sus cuentas de orden
el recibo de los valores provenientes de las operaciones mencionadas.

Las entidades participes en operaciones repo, simultaneas y de transferencia temporal de valores
deben registrar los recursos dinerarios provenientes de estas operaciones dentro de sus respectivos
balances como una obligacion o un derecho, segln sea la posicién en que se encuentre.

Los valores transferidos con ocasién de operaciones repo, simultanea y de transferencia temporal
de valores s6lo se registran en el balance del adquirente, del receptor o del originador, seguin sea el
caso, en el momento en que se presente el incumplimiento de la respectiva operacion o una de las
-partes de la operacién sea objeto de un procedimiento concursal, de una toma de posesion para
liquidacién o de acuerdos globales de reestructuracion de deudas.

En el mencionado evento, el enajenante, el originador o el receptor también debe retirar de su
balance los valores entregados con ocasién de la celebracion de las mencionadas operaciones.

Los valores obtenidos como consecuencia de la celebracion de operaciones de transferencia
temporal de valores, repo o simultdnea que sean entregados nuevamente por la realizacion de
alguna de las mencionadas operaciones, se registran Unicamente a través de cuentas de orden.

Cuando se cumpla la operacion a través de la cual se obtuvieron inicialmente los valores; se debera
revertir el registro realizado en cuentas de orden y en su lugar se aplicara la regla prevista en Ia
tercera consideracion para los valores entregados en desarrollo de las operaciones repo,
simultaneas y de transferencia temporal de valores.

Cuando el adquirente; el originador o el receptor incurran en una posicién en corto deberan registrar
en su balance una obligacién financiera a favor del enajenante, originador o receptor iniciales por el
precio justo de intercambio de los respectivos valores.

Los rendimientos de las operaciones repo o de las operaciones simultédneas se deben causar por las
partes exponencialmente durante el plazo de la respectiva operaciéon y seran un gasto o un ingreso
para cada una de éstas, seglin corresponda.

En las operaciones de fransferencia temporal de valores, la entrega de los valores principales genera
el pago de rendimientos por parte del receptor, los cuales se causaran exponencialmente durante el
plazo de la operacioén. Dichos rendimientos seran un ingreso o un gasto para cada una de las partes
segun corresponda.

En aquellas operaciones: de transferencia temporal de valores que se entreguen recursos dinerarios
como respaldo de la operacion, se podra reconocer el pago de rendimientos y en dicho evento los
mismos se causaran exponenciaimente durante el plazo de la operacion. Estos rendimientos se
registraran en los balances de las partes y seran un gasto o un ingreso para cada una de éstas,
segun corresponda.

La posicién activa en una operacion Repo o simultanea se presenta cuando una persona adquiere
valores, a cambio de la entrega de una suma de dinero, asumiendo en dicho mismo acto y momento
el compromiso de transferir nuevamente la propiedad al “enajenante” el mismo dia 0 en una fecha
posterior y a un precio determinado de valores de la misma especie y caracteristicas. A este
participante en la operacién se le denominara: “adquiriente”
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La posicién pasiva en una operacion Repo o simultéanea se presenta cuando una persona transfiere
la propiedad de valores, a cambio del pago de una suma de dinero, asumiendo en este mismo acto y
momento el compromiso de adquirirlos huevamente de su contraparte o de adquirir de ésta valores
de la misma especie y caracteristicas el mismo dia o en una fecha posterior y a un precio monto
predeterminado. A este participante en la operacion se le denominard: “enajenante”.

Fondos Interbancarios

Se consideran fondos interbancarios aquellos que coloca (recibe) una entidad financiera en (de) otra
entidad financiera en forma directa sin mediar para ello pacto de transferencia de inversiones o de
cartera de créditos. Son operaciones conexas al objeto social que se pactan a un plazo no mayor a
treinta (30) dias comunes, siempre y cuando con ella se busque aprovechar excesos o suplir
defectos de liquidez. :

Las operaciones de fondos interbancarios comprenden igualmente las transacciones denominadas
‘over-night’, realizadas con bancos del exterior utilizando fondos de la entidad financiera nacional.

(d) Inversiones

Incluye las inversiones adquiridas por la Corporacion y sus filiales con la finalidad de mantener una
reserva secundaria de liquidez, de adquirir el control directo o indirecto de cualquier sociedad del |
sector financiero o servicios técnicos, de cumplir con disposiciones legales o reglamentarias, o con
el objeto exclusivo de eliminar o reducir significativamente el riesgo de mercado a que estan
expuestos los activos, pasivos u otros elementos de los estados financieros.

A continuacion se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de

inversion:
Clasificacion Plazo Caracteristicas Valoracion Contabilizacion
Negociables Corto Titulos adquiridos | Utilizan los precios justos de | La diferencia que se presente entre el valor actual de
Titutos de | piazo con el propésito de | intercambio, tasas de | mercado y el inmediatamente anterior se registra como mayor
deuda obtener  utilidades | referencia yfo margenes, que | 0 menor valor de ia inversién y su contrapartida afecta los
por las fluctuaciones | calcula y publica diariamente | resultados del periocdo. )
del precio. la Bolsa de Valores de o e
Colombia. A partir del 12 de junio de 2007, en cumplimiento con la
Circular Externa 014 de 2007 de .la Superintendencia
Financiera de Colombia, las inversiones se valoran a precios
de mercado, a partir del mismo dia de su adquisicién, por
tanto, la contabilizacion de los cambios entre el cosio de
adquisicion y el valor de mercado de las. inversiones se
realiza a partir de la fecha de compra.
Para mantener | Hasta su | Titulos respecto de | En forma exponencial a partir | El valor presente se contabiliza como un mayor valor de la
hasta el | vencimiento | los cuales la | de la tasa intema de retorno | inversidn y su contrapartida se registra en los resultados del
vencimiento Corporacion tiene el | calculada en el momento de | periodo.
proposito serio y la | la compra.
capacidad legal,
contractual,
financiera y operativa
de mantenerios
hasta el vencimiento
de su plazo de
maduracion.
Disponibles Un afio Cumplido el afo, el | Utilizan los precios justos de | Los cambios que se presenten en estos valores o titulos de
para la venta — primer dia  habil | intercambio, tasas de | baja 0 minima bursatiidad o sin ninguna cotizacion se
titulos de siguiente pueden | referencia y margenes, que | contabilizan de acuerdo con el siguiente procedimiento:
deuda reclasificar en las | calcula y publica diariamente
anteriores la Bolsa de Valores de | La diferencia entre el valor presente del dia de la valoracion y
categorias. Colombia. el inmediatamente anterior se registra como un mayor valor
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Contabilizacion

Clasificacion Plazo Caracteristicas Valoracién
de la inversién con abono a cuentas de resultados.
La diferencia entre el valor de mercado y el valor presente se
regista como .una ganancia o pérdida acumulada no
realizada, dentro de las cuentas del patrimonio.
Disponibles Sin Con baja o minima | Las inversiones en titulos | Baja o minima bursatilidad o sin ninguna cotizacion
para la venta - bursatilidad, que no | participativos se valoran de | . . .
titulos tienen cotizacion, | acuerdo con el indice de | - La diferencia entre el valor de mercado o vaior de la
participativos titulos que mantiene | bursatilidad que mantengan inversion actualizado y el valor por et cual se encuentra
fa Corporacion en su | en la fecha de valoracion, asi: registrada la inversion, se contabiliza, asi:
calidad _de | Baja o minima bursatilidad o Si es superior, en primera instancia disminuye la provision
controlante o matiz. sin ninguna cofizacion se o )
o desvalorizacion hasta agotarla y el exceso se registra
vaioran mensuaimente y se como superavit por valorizacién
aumentan o disminuyen en el :
porcentaje de participacion de Si es Inferior, afecta el superavit por valorizacién hasta
las variaciones patrimoniales, agotarlo y el exceso se registra como una desvalorizacion.
subsecuentes a [a adquisicién
de la inversién, calculadas - Cuando los dividendos.o utilidades se reparten en
con base en los ditimos especie, incluidos los provenientes de la capitalizacién de
estados financieros la cuenta revalorizacion del patrimonio, se registra como
certificados. ingreso la parte que ha sido contabilizada como superévit
. por valorizacién, con cargo a la inversion y se revierte
Dichos estados no pueden ser dicho superavit. Cuando ios dividendos o utilidades se
anteriores a seis (6) meses reparten en efectivo, se registra como ingreso el valor
contados desde a fecha de la contabilizado como superavit por valorizacion, revirtiendo
valoracion, o los mas dicho superavit y el monto de los dividendos que excede
recientes, cuando ~ sean el mismo se contabiliza como un menor valor de la
conocidos y dictaminados. inversion.
Alta y Media Bursatilidad
La actualizacion del valor de mercado de los titulos de aite ©
media bursatifidad 0 que se coticen en bolsas del exterior
internacionalmente reconocidas, se contabiliza comg una
ganancia o pérdida acumulada no realizada, dentro de las
cuentas del patrimonio, con abono o cargo a la inversion.
Los dividendos o utilidades que se reparten en especie o en
efectivo, incluidos los provenientes de la capitalizacién de la
_cuenta revalorizacion. del patrimonio, se registran como
ingreso hasta el monto que le corresponde al inversionista.
Sobre las utilidades o revalorizacion del. patrimonio del emisor
contabilizadas por éste desde la fecha de adquisicion de la
inversion, con cargo a cuentas por cobrar.
Negociables Media bursatilidad, se valoran | Se contabiliza como una ganancia o pérdida dentro del
Titulos diariamente con base en el | Estado de Resultados, con abono o cargo a la inversion.
patticipativos precio promedio determinado

y publicado por las bolsas de

valores, en las que se
negocie. Dicho valor
corresponde al precio

promedio ponderado por la
cantidad - transada en los
uitimos cinco (5) dias en los
que haya habido
negociaciones.

Alta bursatilidad,. se valoran
diariamente con base en el
ultimo precio promedio
ponderado diario de
negociaciéon publicado por la
bolsa de valores.
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Criterios para la valoracion de inversiones

La determinacion del valor o precio justo de intercambio de un valor o titulo, debe considerar todos
los criterios necesarios para garantizar el cumplimiento del objetivo de la valoracién de inversiones
establecido en la presente norma, y en todos los casos los siguientes:

e Objetividad. La determinacion y asignacion del valor o precio justo de intercambio de un valor o
titulo se debe efectuar con base en criterios técnicos y profesionales, que reconozcan los
_efectos derivados de los cambios en el comportamiento de todas las variables que puedan
afectar dicho precio.

¢ Transparencia y representatividad. 'El valor o precio justo de intercambio de un valor o titulo se
debe determinar y asignar con el propésito de revelar un resultado econémico cierto, neutral,
verificable y representativo de los derechos incorporados en el respectivo valor o titulo.

o Evaluacion y andlisis permanentes. El valor o precio justo de intercambio que se atribuya a un
valor o titulo se debe fundamentar en la evaluacién y el analisis permanentes de las condiciones
del mercado, de los emisores y de la respectiva emision. Las variaciones en dichas condiciones
se deben reflejar en cambios del valor o precio previamente asignado, con la periodicidad
establecida para la valoracion de las inversiones determinada en la presente norma.

« Profesionalismo. La determinacion del valor o precio justo de intercambio de un valor o titulo se
debe basar en las conclusiones producto del analisis y estudio que realizaria un experto
prudente y diligente, encaminados a la blsqueda, obtencion, conocimiento y evaluacién de toda

- la informacioén relevante disponible, de manera tal que el precio que se determine refleje los
montos que razonablemente se recibirian por su venta.

Periodicidad de la Valoracion y del registro contable de la misma

La valoracion de las inversiones se debe efectuar diariamente, a menos que en la norma o en
ofras disposiciones se indique una frecuencia diferente.

Los registros contables necesarios para el reconocimiento de la valoracion de las inversiones se
deben efectuar con la misma frecuencia prevista para la valoracion.

Las inversiones de los fondos mutuos de inversion y de los fideicomisos administrados por
sociedades fiduciarias distintos de los patrimonios auténomos o de los encargos fiduciarios
constituidos para administrar recursos pensiénales de la seguridad social y de los fondos comunes
de inversion ordinarios y de los fondos comunes de inversion especiales, se deben valorar por lo
menos en forma mensual y sus resultados ser registrados con la misma frecuencia. No obstante,
si los plazos de rendicién de cuentas son menores, se deben acoger a éstos.

Reclasificacion de las Inversiones

Para que una inversibn pueda ser mantenida -dentro de cualquiera de ias categorias de
clasificacion de que trata el Capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995, el
respectivo valor o titulo debe cumplir con las caracteristicas o condiciones propias de la clase de
inversiones de la que forme parte. En cualquier tiempo, la superintendencia puede ordenar a la
entidad vigilada la reclasificacién de un valor o titulo, cuando quiera que éste no cumpia con las
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caracteristicas propias de la clase en la que pretenda ser clasificado o dicha reclasificacion sea
requerida para lograr una mejor revelacion de la situacion financiera del inversionista. -

Sin perjuicio de lo previsto en el inciso anterior, las entidades vigiladas pueden reclasificar sus
inversiones de conformidad con las siguientes disposiciones:

Reclasificacion de las inversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables

Hay lugar a reclasificar los valores o titulos de la categoria de inversiones para mantener hasta el
vencimiento a la categoria de inversiones negociables cuando ocurra una cualquiera de las
siguientes circunstancias:

e - Deterioro signifi catzvo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas 6 de sus
vinculadas.

e Cambios en la regulacién que impidan el mantenimiento de la inversiéon.

* Procesos de fusion que conlleven la reclasificacion o la realizaciéon de Ia inversion, con el
. propdsito de mantener la posicion previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la
politica de riesgo crediticio previamente establecida por la entidad resultante.

¢ Ofros acontecimientos no prevnstos en los literales anteriores, previa autorizacion de la
superintendencia. ,

Reclasificacion de las inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o0 a
inversiones para mantener hasta el vencimiento

Hay lugar a reclasificar los valores o tltulos de la categoria de inversiones disponibles para la venta
a cualquiera de las otras dos categorias previstas en fa presente norma cuando:

» Se cumpla el plazo previsto en el numeral 3.3 del Capitulo 1 de ia Circular Basica Contable y
Financiera 100 de 1995.

« Elinversionista pierda su calidad de matriz o controlante, si este evento involucra la decision de
enajenacion de la inversion o el propésito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones a
corto plazo del precio, a partir de esa fecha.

s .Se. presente alguné de las circunstancias previstas en el numeral 4.1 del Capitulo 1 de la
Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995.

Cuando las inversiones para mantener hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la
venta se reclasifiquen a inversiones negociables, se deben observar las normas sobre valoracion y
contabilizacion de estas Ultimas. En consecuencia, las ganancias o pérdidas no realizadas se
deben reconocer como ingresos o egresos el dia de la reclasificacion.

En los eventos en los que se reclasifique una inversién, la entidad de que se trate debe comunicar
a la respectiva superintendencia la reclasificacion efectuada, a mas tardar dentro de ios diez (10)
dias comunes siguientes a la fecha de la misma, indicando las razones que justifican tal decision y
precisando sus efectos en el estado de resultados. Los valores o titulos que se reclasifiguen con
el proposito de formar parte de las inversiones negociables, no pueden voiver a ser reclasificados.

Provisiones o pérdidas por calificacién de riesgo crediticio

El precio de los valores o titulos de deuda, asi como el de los valores o titulos participativos con
baja o minima bursatilidad o sin ninguna cotizacién, debe ser ajustado en cada fecha de valoracién
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con fundamento en la califi cacnén de riesgo crediticio, de conformidad con las siguientes
disposiciones.

Salvo en los casos excepcionales que establezca la Superintendencia, no estaran sujetos a las
disposiciones de este numeral los valores o titulos de deuda publica interna o externa emitidos o
avalados por la Nacién, los emitidos por el Banco de la Repubilica y los emitidos o garantizados por
el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - FOGAFIN.

Valores o titulos de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones externas

Los valores o titulos de deuda que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por
calificadoras externas reconocidas por la Superintendencia Financiera, o los valores o titulos de
deuda emitidos por entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar
contabilizados por un monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las
amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracioén:

Calificacion Valor Maximo Calificacion Valor Maximo
. LARGO PLAZO % CORTO PLAZO %
BB+,BB,BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+,B,B- » Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CcccC : Cincuenta (50) 5y6 Cero (0)
DD,EE- Cero (0)

Valores o titulos de emisiones o emisores no calificados

Para los valores o titulos de deuda que no cuenten con una calificacion externa, para valores o
titulos de deuda emitidos por entidades que no se encuentren calificadas o para valores o titulos
participativos, el monto de las provisiones se debe determinar con fundamento en la metodologia
que para el efecto determine la entidad inversionista. Dicha metodologia debe ser aprobada de
manera previa por la Superintendencia que ejerza vigilancia sobre la respectiva entidad.

Las entidades inversionistas que no cuenten con una metodologia interna aprobada para la
determinacion de las provisiones a que hace referencia el presente numeral, se deben sujetar a lo
siguiente:

Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones

A Normal “Cumplen con los términos pactados en el valor o | No procede.
| titulo y cuentan con una adecuada capacidad de
pago decapital e intereses.

B Aceptable Corresponde a emisiones que presentan factores | El valor neto no puede ser superior al ochenta
de incertidumbre que podrian afectar la capacidad | por ciento (80%) de su valor nominal neto de
de seguir cumpliendo adecuadamente con los | las amortizaciones efectuadas hasta la fecha
servicios de la deuda. Asi mismo, sus estados | de valoracion para fos titulos de deuda, y del
financieros y demas informacién disponible, | costo de adquisicion en el caso de titulos
presentan debilidades que pueden afectar su { participativos.

situacion financiera.

C ’ Apreciable Corresponde a emisiones que presentan aita o { El valor neto no puede ser superior al sesenta
' media probabilidad de incumplimiento en el pago | por ciento (60%) de su valor nominal neto de
oportuno de capital e intereses. De igual forma, | las amortizaciones efectuadas hasta la fecha

sus estados financieros y demas informacion | de valoracion para los titulos de deuda y de!
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Categoria Riesgo Caracterigticas ) Provisiones

disponible, muestran deficiencias en su situacion | costo de adquisicion en el caso de titulos
| financiera que comprometen la recuperacion de la | participativos.
inversion. i

D -Significativo Corresponde a aquellas emisiones que presentan | E! valor neto no puede ser superior al
‘ incumplimiento en los términos pactados en el | cuarenta por ciento (40%) de su valor nominal
titulo, asi como sus estados financieros y demas | neto de las amortizaciones efectuadas hasta
informacién disponible presentan deficiencias | la fecha de valoracion para los titulos de
acentuadas en su situacién financiera, de suerte | deuda y del costo de adquisicién en el caso
que la probabilidad de recuperar la inversion es | de titulos participativos.

aitamente dudosa.

E Jncobrable_ Emisores que de acuerdo con sus estados ] Ei valor de estas inversiones debe estar
financieros y demds .informacién disponible se | totalmente provisionado.

estima que Ia inversion es incbbrable. Asi mismo,
si no se cuenta con los estados ﬁnancieroé con
menos de seis (6) meses contados desde la fecha

de la valoracion.

Derechos de Recompra de Inversiones

Corresponde a inversiones restringidas que representan la garantia colateral de compromisos de
recompra de inversiones.

Si se trata de inversiones negociables en valores o titulos de deuda, se contabilizan por el valor de
la transferencia en el momento del recaudo de fondos y se actualizan al valor de mercado; las
variaciones que se presenten entre éste y el Ultimo valor contabilizado se registran en las cuentas
de resuitados a titulo de utilidad o pérdida seglin corresponda.

Si se trata de inversiones para mantener hasta el vencimiento, se cantabilizan por el valor de la
transferencia en el momento del recaudo de fondos y se actualizan por la causacion de los
rendimientos hasta su redencién o vencimiento con abono al estado de ganancias y pérdidas.

(e) Cartera de Créditos, Contratos de Leasing y sus Provisiones

E! Capitulo Il de la Circular Basica Contable y Financiera, referente a la Gestién del Riesgo de
Crédito, establece la clasificacion de la cartera de créditos y los contratos leasing y las provisiones
con base en los siguientes criterios:

¢ Se tienen como vivienda los créditos que independientemente de su monto, son otorgados a
personas naturales destinados a la adquisicion de vivienda nueva o usada o a la construccion de
vivienda individual. '

e Los créditos de consumo son aquellos otorgados independiente de su monto a personas
naturales cuyo objeto sea financiar la adquisicién de bienes de consumo o el pago de servicios
para fines no comerciales o0 empresariales, distintos a los otorgados bajo la modalidad de
microcrédito.

¢ Se clasificaran como microcréditos el conjunto de operaciones activas de crédito otorgadas a
microempresas en las cuales la principal fuente de pago de la obligacién provenga de los
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ingresos derivados de su actividad cuyo saldo de endeudamiento del deudor no podra exceder
de ciento veinte (120) salarios minimos mensuales legales vigentes al momento de Ia
aprobacion de la respectiva operacién activa de crédito. Se entiende por saldo de
endeudamiento el monto de las obligaciones vigentes a cargo de la correspondiente
microempresa con el sector financiero y otros sectores, que se encuentren en los registros de
los operadores de bancos de datos consuitados por el respectivo acreedor, excluyendo los
créditos hipotecarios para financiacion de vivienda y adicionando el valor de la nueva obligacion.
Se tendra por definicion de microempresa aquella consagrada en las disposiciones normativas
vigentes.

e Seran créditos comerciales los otorgados a personas naturales o juridicas para el desarrolio de
actividades econdmicas organizadas, distintos a los otorgados bajo la modalidad de
microcrédito.

Para créditos de vivienda las compafiias de financiamiento comercial no estan autorizadas para su
realizacion. Hasta la fecha, la subordinada Leasing Corficolombiana S.A. no ha suscrito contratos
de leasing ni ha realizado desembolsos de crédito bajo la clasificacién de microcréditos.

La siguiente homologacién es necesaria para realizar los reportes a las centrales de riesgo, los
reportes de endeudamiento de crédito y el registro en los estados financieros.

Para Cartera Comerciai:

Agregacion categorias reportadas
Categoria de reporte Categoria agrupada
AA A
A B
BB B
B Cc
CcC C
C C
D D
E E

Para Cartera de Consumo:

Agregacion categorias reportadas
Categoria de reporte Categoria agrupada
AA A
A con mora actual entre A
0-30 dias
A con mora actual mayor B
a 30 dias
BB B
B C
CC C
c C
D D
E E
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En cuanto a la suspension de causacion, ésta se suspendera cuando un crédito segun la
modalidad presente una mora asi: vivienda mora superior a 2 meses; consumo mora superior a 2
meses; microcrédito mora superior a 1 meses; y comercial mora superior a 3 meses. Por lo tanto,
no afectaran el estado de resultados hasta que sean efectivamente recaudados. M:entras se
produce su recaudo, el reg«stro correspondlente se efectuara en cuentas de orden.

Aguelios credxtos que entren en mora y que alguna vez hayan dejado de causar intereses,
correccion monetaria, ajustes en cambio, canones € ingresos por otros conceptos dejaran de
caysar dichos ingresos desde el primer dia de mora. Una vez se pongan al dia podran volver a
causar. Mientras se produce su recaudo, el registro correspondiente se llevara por cuentas de
orden.

En aquellos casos en que, como producto de acuerdos de reestructuracion o cualquier otra
modalidad de acuerdo, se contemple la capitalizaciéon de intereses que se encuentren registrados
en cuentas de orden o de los saidos de cartera castigada incluidos capital, intereses y otros
conceptos, se contabilizaran como abono diferido en el Cédigo 272035 y su amortizacion al estado
de resultados se hara en forma proporcional a los valores efectivamente recaudados.

Mensualmente la compafiia realiza el proceso de alineamiento el cual lleva a la categoria de
mayor riesgo los créditos de la misma modalidad otorgados a éste, salvo que se demuestre a la
Superintendencia Financia la existencia de razones suficientes para su calificacién en una
categoria de menor riesgo.

Los_criterios y procedimientos para la_evaluacién de la cartera de clientes son fos
siquientes:

La evaluacion se hara para todos los créditos y contratos de leasing vigentes. Esta evaluacion
debe hacerse al menos en los meses de mayo y noviembre, y sus resuitados se registraran al
cierre del mes siguiente.

Los criterios para la evaluacién mencionada anteriormente seran los siguientes:

» Capacidad de pago del deudor y sus codeudores teniendo en cuenta las caracteristicas del
crédito, asf como la liquidez esperada de acuerdo con los flujos de caja del deudor y la solvencia
de sus avalistas y otros garantes, de conformidad con la informacién financiera actualizada y
documentada.

» Los flujos de ingresos y egresos, asi como el flujo de caja del deudor y del proyecto a financiar.
La solvencia del deudor, a través de variables como el nivel de endeudamiento y la calidad y
composicion de los activos, pasivos, patrimonio y contingencias del deudor o del proyecto.

« Informacion proveniente de centrales de riesgos, consolidadas con el sistema, y de las demas
fuentes de informacion comercial de que disponga la institucion vigilada.

Reglas sobre clasificacion y calificacion del riesgo crediticio Cartera Comercial

Con entrada en vigencia del Modelo de Referencia Comercial “MRC" a partir de julio 1 de 2007,
Los contratos de leasing y cartera comercial deben clasificarse en uno de los siguientes
segmentos y categorias de riesgo crediticio segun el Anexo 3 del Capitulo Il de a Circular Basica

15 Contintia



CORPO_RAC_!ON FINANCIERA COLOMBIANA S. A. Y SUBORDINADAS
Notas a los estados financieros consolidados al
31 de diciembre y 30 de junio de 2008

Contable y Financiera:

Segmentos:
Clasificacion de la cartera comercial por nivel de activos
Tamaiio de empresa Nivel de activos
Grandes Empresas Mas de 15.000 SMMLV
Medianas Empresas - | Entre 5.000 y 15.000 SMMLV
Pequefias Empresas Menos de 5.000 SMMLV

Adicionalmente, se crea una categoria denominada “personas naturales” en la cual se agrupan
todas las personas naturales que son deudores de crédito comercial.

Categoria "AA" |

Las operaciones calificadas en esta categoria reflejan una estructuracién y atencion excelente.
Los estados financieros de los deudores o los flujos de caja del proyecto, asi como la demas
informacién crediticia, indican una capacidad de pago optima, en términos del monto y origen de
los ingresos con que cuentan los deudores para atender los pagos requeridos.

Las siguientes son condiciones objetivas minimas para que un crédito tenga que estar clasificado
en esta categoria:

Los créditos o contratos nuevos seran calificados en el momento del otorgamiento en “AA”, en
cumplimiento con las politicas de aprobacion de crédito definidas.

Los créditos o contratos ya otorgados que no presenten mora superior a 29 dias en sus
obligaciones contractuales, esto es entre 0 y 29 dias en mora.

Sin embargo, la subordinada Leasing Corficolombiana clasificara en categorias de mayor riesgo a
deudores que independientemente de que cumplan con las condiciones anteriores presenten
mayor riesgo por otros factores.

La calificacion asignada al momento de otorgamiento tendra validez soio en el primer reporte de
calificacion, periodo después del cual el crédito se mantendra en esta categoria si no presenté una
mora en sus obligaciones diferente a la definida para esta categoria.

Categoria "A"

Las operaciones calificadas en esta categoria reflejan una estructuraciéon y atencion apropiadas.

‘Los estados financieros - de los deudores o los flujos de caja del proyecto, asi como la demas

informacion crediticia, indican una capacidad de pago adecuada, en términos del monto 'y origen
de los ingresos con gue cuentan los deudores para atender los pagos requeridos.

Las siguientes son condiciones objetivas minimas para que un crédito tenga que estar clasificado
en esta categoria:

En esta categoria se deben clasificar los créditos nuevos cuya calificacion asignada al momento
de otorgamiento sea “A”.

Los créditos o contratos ya otorgados que presenten mora superior o igual a 30 dias e inferior a 60
dias en sus obligaciones contractuales, esto es entre 30 y 59 dias en mora.
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Sin embargo, la subordinada Leasing Corficolombiana clasificara en categorias de mayor riesgo a
deudores que independientemente de que cumplan con las condiciones anteriores presenten
mayor riesgo por otros factores.

La calificacion asignada al momento de otorgamiento tendra validez sélo en el primer reporte de
calificacion, periodo después del cual el crédito se mantendra en esta categoria si no presenté una
mora en sus obligaciones diferente a la definida para esta categoria.

Categoria "BB"

- Las operaciones calificadas en esta categoria estan atendidas y protegidas de forma aceptable,
pero existen debilidades que potencialmente pueden afectar, transitoria 0 permanentemente, la
capacidad de pago del deudor o los fiujos de caja del proyecto, en forma tal que, de no ser
corregidas oportunamente, llegarian a afectar el normal recaudo del crédito o contrato.

Las siguientes son condiciones objetivas minimas para que un crédito tenga que estar clasificado
en esta categoria:

En esta categoria se deben clasificar los créditos nuevos cuya calificacion asignada al momento
de otorgamiento sea “BB".

Los créditos o contratos ya otorgados que presenten mora superior o igual a 60 dias e inferior a 90
dias en sus obligaciones contractuales, esto es entre 60 y 89 dias en mora. :

Sin embargo, la subordinada Leasing Corficolombiana clasificara en categorias de mayor riesgo a
deudores que independientemente de que cumplan con las condiciones anteriores presenten
mayor riesgo por otros faclores.

La calificacién asignada al momento de otorgamiento tendra validez sélo en el primer reporte de
calificacion, periodo después del cual el crédito se mantendra en esta categoria si no presentd una
mora en sus obligaciones diferente a la definida para esta categoria.

Categoria "B"

Se califican en esta categoria los créditos o contratos que presentan insuficiencias en la capacidad
de pago del deudor o en los flujos de caja del proyecto, que comprometan el normal recaudo de la
obligacion en los términos convenidos.

Las siguientes son condiciones objetivas minimas para que un crédito tenga que estar clasificado
en esta categoria:

En esta categoria se deben clasnﬂcar los créditos nuevos cuya cahﬁcamon asignada al momento
de otorgamiento sea “B”.

Los créditos o contratos ya otorgados que presenten mora superior o igual a 90 dias e inferior a
120 dias en sus obligaciones contractuales, es decir entre 90 y 119 dias en mora.

Sin embargo, la subordinada Leasing Corficolombiana clasificara en categorias de mayor riesgo a

deudores que independientemente de que cumplan con las condiciones anteriores presenten
mayor riesgo por otros factores.
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La calificaciéon asignada al momento de otorgamiento tendra validez sélo en el primer reporte de
calificacion, periodo después del cual el crédito se mantendra en esta categoria si no presenté una
mora en sus obligaciones diferente a la definida para esta categoria.

Categoria "CC" -
Se califican en esta categoria los créditos o contratos que presentan graves insuficiencias en la

capacidad de pago del deudor o en los flujos de caja del proyecto, que comprometan
significativamente el recaudo de la obligacion en los términos convenidos.

Las siguientes son condiciones objetivas minimas para que un crédito tenga que estar clasificado
en esta categoria:

En esta categoria se-deben clasificar los créditos nuevos cuya calificacién asignyada al momento
de otorgamiento sea “CC”.

Los créditos o contratos ya otorgados que presenten mora superior o igual a 120 dias e inferior a
150 dias en sus obligaciones contractuales, es decir entre 120 y 149 dias en mora.

Sin embargo, la subordinada Leasing Corficolombiana clasificara en categorias de mayor riesgo a
deudores que independientemente de que cumplan con las condiciones anteriores presenten
mayor riesgo por otros factores.

La calificacion asignada al momento de otorgamiento tendra validez sélo en el primer reporte de
calificacion, periodo después del cual el crédito se mantendra en esta categoria si no presenté una
mora en sus obligaciones diferente a la definida para esta categorfa.

Categoria "incumplimiento”

Las conduc;ones objetivas minimos para que el crédito sea cahf cado en esta categoria son los
eventos descritos a continuacién en Definicion de Incumplimiento.

Sin embargo, la subordinada Leasing Corficolombiana clasificara en esta categoria a deudores
| que independientemente de que no cumplan con las condiciones anteriores presenten mayor
I riesgo por otros factores.

Definicién de incumplimiento en el modelo de referencia de cartera comercial y consumo

Se entiende por incumplimiento el evento en el cual una operacion de crédito cumple por lo menos
con alguna de las siguientes condiciones:

-Créditos comerciales que se encuentren en mora mayor o igual a 150 dias.

! " -Créditos de Consumo que se encuentren en mora mayor 90 dias.

-Cuando a partir de la informacion trimestral proveniente de las centrales de riesgo consolidadas
con el sistema, o a partir de cualquier otra fuente de informacion, se establezca que el deudor
registra obligaciones que han sido castigadas, reestructuradas o extendidas en sus plazos para la
cancelacion de capital y/o intereses.

-Cuando un deudor se encuentre en un proceso concursal o cualquier clase de proceso judicial o
administrativo que implique la administracion o liquidacion forzosa del deudor.
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Excepciones de incumplimiento

No se entenderan como mcumphdas aquellas obligaciones reestructuradas que cumplan con las
siguientes condiciones:

Obligaciones las cuales acrediten ante la Superintendencia Financiera la existencia de abonos en
dinero superiores al 10% del saido adeudado en la fecha de la reestructuracion.

La extension de los plazos cuando mejora la probabilidad de incumplimiento.

Periodos de gracia que demuestren mejora de la probabilidad de incumplimiento. Su otorgamiento
solo se realizara en condiciones en las que el cliente argumente situaciones extraordinarias en las
que haya incurrido y puedan afectar el normal cumplimiento de la obligacion, esta excepcion solo
se aplicara en aquellos casos en que el cliente no este reestructurado por cartera vencida.
La'capitalizacién hecha por los accionistas o asociados del deudor.

Aquellas reestructuraciones resultantes de cambios en las tasas de interés por condiciones de
mercado o de reducciones en los plazos.

Créditos de vivienda reestructurados a solicitud del deudor en aplicacion de lo dispuesto en el
articulo 20 de la Ley 546 de 1999.

REGLAS SOBRE PROVISIONES CARTERA COMERCIAL

Provision Total Individual

La provisién total individual es el resultado obtenido al multiplicar la exposicion del deudor, la
Probabilidad de Incumplimiento Pl de la matriz indicada por la Superintendencia Financiera y la
Pérdida dado el Incumplimiento PDI correspondiente a la garantia del deudor. De igual forma el
ente regulador informara la Matriz que se utilizara para el calculo de la provision total individual,
para este periodo la Matriz a aplicar es la B.

Provisién Individual Contra-Ciclica

La provisién individual contra-ciclica es la que se constituye para cubrir adecuadamente las
pérdidas esperadas al momento de afrontar cambios mherentes al ciclo del riesgo de crédito de los
deudores.

Esta provision depende de la matriz empleada para el calculo de la provnsnon individual como se
explica a continuacion:

Matriz A: La provision individual contra-ciclica correspondera a la diferencia que resulte entre la
provision total individual y la provision individual. '

Matriz B: La provision individual contra-ciclica corresponderd a la diferencia que resulte entre la
provision individual y la provision total individual.
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Tratamiento de las garantias

La PDI se aplica sobre el valor de la garantia que cubre la exposicion hasta en un 100% del valor
de la misma. En el caso en que el valor de la garantia no alcance a cubrir el 100% del valor de la
exposicion, la subordinada Leasing Corficolombiana podra asignar otras garantias (cada una con
su correspondiente. PDI) hasta que se asignen garantias que corresponden al 100% del valor de la
exposicion. .

En el caso en que las garantias no alcancen para cubrir el 100% del valor de la exposicion, la
subordinada Leasing  Corficolombiana debe aplicar la PD! de la categoria “Sin Garantia” al
porcentaje de la exposicion descubierta.

La pérdida dado el incumplimiento (PDI)

Se define como el deterioro econémico en que incurriria la entidad en caso de que se materialice
alguna de las situaciones de incumplimiento.

La PDI para deudores calificados en la categoria incumplimiento sufrird un aumento paulatino de
acuerdo con los dias trascurridos después de la clasificacién en dicha categoria y sus porcentajes

estaran definidos por la Circular 100 de 1995 Capitulo 2 Anexo 3 Numeral 5.2.

Para homologar las distintas garantias presentes en los contratos de crédito con las definiciones

establecidas por la Superintendencia Financiera, se clasificaran con base en las siguientes
homologaciones: :

. . . . Dias Dias
S "™ | Retormmn o et cat| P! | dosb. | P01 | desp. | PDI
. Incump. Incump.
0 | Sin garantia 8 | Sin Garantia 55% 210 80% 420 |100%
. . . Bienes raices comerciales -
! |Mipotecaria t grado—idoneas 14 | | esigenciales | 40% | 540 | 70% | 1080 |100%
2 - | Hipotecaria 1 grado - no idoneas |1 | Garantia no admisible 55% 270 70% 540 | 100%
. . L. Bienes raices comerciales .
3 |Mipotecaria 2 grado ~idoneas  f4 |, ' igenciales 40% 540 | 70% | 1080 |100%
4 | Hipotecaria 2 grado - no idéneas | 1 | Garantia no admisible 55% 270 70% 540 | 100%
5 | Hipotecarias no admisibles |1 | Garantia no admisible 55% 270 70% 540 | 100%
6 | Prendas sobre vehiculos - idéneos | 7 | Otros colaterales 50% 360 80% 720 100%
Prendas sobre vehiculos - no . s
7 |ideneos | | Garantia no admisible 55% 270 - | 70% | 540 |100%
Prendas sobre establecimientos —
8 |idoneo 7 | Otros colaterales 50% 360 | 80% | 720 |100%
Prenda sobre establecimiento- no - " .
8 |idéneos 1 | Garantia no admisible 55% 270 | 70% | 540 |[100%
Prenda sobre maq. Y equipo —
10 1 igoneos 7 | Otros colaterales 50% 360 | 80% | 720 |100%
Prenda sobre maq. Y equipo - no . -
11 idoneo 1 | Garantia no admisible 55% 270 70% 540 100%
. Colateral financiero 0-
12 | Cdt's ~ idéneos 2 admisible 12% 0% R . N )
13 | Cdt's - no idoneos 1 | Garantia no admisible 55% | 0% 270 70% 540 | 100%
. -{ Colateral financiero 0~
14| Pagares —id6neos 2 | admisible 12% | 12% - - . -
15 | Pagares - no idéneos 1 | Garantia no admisible 55% 270 70% 540 |100%
16 | Acciones ~ idéneas 2 | Colateral financiero o~ | 12% - - - -
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. . N . Dias .| Dias
Clasificacion de garantias en Leasing Garantia Modelo de :
. N " . . PDI desp. PDIL desp. PDI
Corficolombiana Referencla Cartera Comercial incump. incump.
' | admisible 12%
17 | Acciones - no idéneas Garantia no admisible 55% 270 70% 540 100%
Titulos emitidos por leasing CFC o . o
18 CFC Garantia no admisible 55% | 12% 270 70% 540 100%
19 Certificados de deposito de Colateral financiero 0~
mercancia admisible -12% | 12% - - - -
20 | Bonos de prenda - idéneas Otros colaterales 50% 360 80% 720 | 100%
21 | Bonos de prenda - no idéneos Garantia no admisible 55% 270 70% | 540 |100%
L . Colateral financiero 0~
22 | Facturas cambiarias — idéneas admisible 129% | 12% N ; ; )
23 | Facturas cambiarias - no idéneas Garantia no admisible 55% 270 70% 540 100%
. Colateral financiero 0~ )
27 | Avales —iddneos admisible 12% | 12% | - - - -
28 | Avales - no idéneos Garantia no admisible 55% 270 70% 540 100%
29 Cartas de crédito standby ~ Colaterat financiero 0~ i
idoneas admisible 12% | 0% - - - -
Cartas de crédito stanby - no . L
30 | idoneas Garantia o admisible 55% | 0% | 270 | 70% ] s40 |100%
34 Fondo nacional de garantias - fng Colateral financiero 0- )
-} idéneo admisible 12% | 12% - - - -
: Fondo nacional de garantias fng- . L
35} o idéneo Garantia no admisible 55% | 12% | 270 | 70% | 540 {100%
36 Fondo agropecuario de garant. Colateral financiero 0~
Fag-idéneo admisible 12% | 12% - - - -
Fondo agropec. de garantias fag- -
37 { o idoneo Garantia no admisibie 55% | 12% | 270 | 70% | 540 {100%
39 | Fimnas solidarias persona natural Garantia no admisible 55% ' 270 70% 540 [100% 1|
40 | F. Solidaria per. Juridica - idonea Garantia no admisible 55% 270 70% 540 | 100%
F. Solidaria per. Juridica - no e
41 1idenea Garantia no admisible 55% 270 | 70% | 540 | 100%
Pignor. de rentas ent. territor.-
45 | idéneas Derechos de cobro 45% 360 | 80% | 720 |[100%
Pig. De rentas entid. territo.- no .
48 | idoneo e — 55% 270 | 70% | 540 |100%
47 Pignor. De rentas de la nacién ~ Colateral financiero 0- : .
idoneas admisible 12% 0 - - - -
Pignor. de rentas de la nacién -no . L
48 | idoneo Garantia no admisible 55% 270 | 70% | 540 | 100%
50 Fideicomiso en gar. Inmueble ~ Bienes raices comerciales ,
idéneo y residenciales 40% 540 70% 1080 | 100%
Fideicomiso en gar. Inmueble - no .
51 idéneo Garantia no admisible 55% 270 70% 540 100%
Fideicomisos sobre muebles —
52 | idéneos Derechos de cobro 45% 360 | 80% | 720 |100%
Fideicomiso sobre muebles - no i
53 |idoneos Garantia no admisible 56% 270 | 70% | s40 |100%
Fiducia en gtia derech.del patr. —
54 1 idéneo ' Derechos de cobro 45% 360 | 80% | 720 }100%
Fiducia en gta derec.del patrim -no s s :
55 idon Garantia no admisible . 55% 270 70% 540 100%
Fideicomiso en administracion —
% | igoneo Derechos de cobro 45% 360 |80% | 720 [100%
3 Fideicomiso en administracién-no . ..
57 | idéneo Garantia no admisible 55% 270 | 70% | 540 |100%
60 | Prendas sobre vehiculos no Garantia no admisible 55% 270 70% { 540 |100%
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. . . R N : Dias ) Dias
Clasificacion de garantias en Leasing Garantia Modelo de PD :
; G s . | desp. PDi | desp. | PDI
Corficolombiana Referencia Cartera Comercial Incump. incump.
admisibles
Prendas sobre establec. No . s )
81 | admisibles 1 | Garantia no admisible 55% 270 | 70% | s40 [100%
Prenda sobre maqum Y equip. No .
62 | admisib 1 | Garantia no admisible 55% | - 270 | 70% | 540 |100%
63 | Otros titulos valores no admisibles | 1 | Garantia no admisible 55% 270 70% 540 | 100%
64 | Avales no admisibies 1 | Garantia no admisible 55% 270 70% 540 100%
- | Cartas de crédito standby no L
65 | admisibles 1 | Garantia no admisible 55% 270 | 70% | 540 ]100%
Firmas solidarias p. juridica -no . L
66 idonea 1 | Garantia no admisible 55% 270 70% | 540 100%
Firmas solidarias P juridica — , . .
67 id6nea 1| Garantia no admisible 55% 270 70% 540 100%
Firmas solidaria p. juridica -no Q -
68 idénea 1 | Garantia no admisible 55% 270 70% 540 100%
301 Bienes dados en leasing 5 Bienes dados en leasing )
inmobiliario inmobiliario 35% 540 70% 1080 | 100%
302 Bienes dados en leasing no 6 Bienes dados en leasing
inmobiliario diferente a inmobiliario 45% 360 80% 720 100%

Por lo tanto cada deudor obtendra una PDI diferente de acuerdo con el tipo de garantia que
respalda la operacion.

Calificacion de los créditos y de los contratos de leasing cartera Consumo

Con entrada en vigencia del Modelo de Referencia para cartera de Consumo “MRCO” a partir de
julio 1 de 2008, Los contratos de leasing y cartera de consumo deben clasificarse en uno de los
siguientes segmentos y categorias de riesgo crediticio segun el Anexo 5 del Capitulo !l de a
Circular Basica Contable y Financiera:

Segmentos:
D CFC-Automovules. Créditos otorgados para adquns:cuén de automoviles.

« CFC- Otros Crédltos otorgados para adquisicion de bienes de consumo diferentes a
automoviles. En este segmento no se incluyen las tarjetas de crédito.

» Tarjeta de Crédito: Crédito rotativo para la adquisicion de bienes de consumo que se utiliza a
través de una tarjeta plastica. En este segmento no se establece diferenciacion por tipo de
entidad.

Categoria "AA"

Los creditos calificados en esta categoria reflejan una atencion excelente. El andlisis de riesgo

sobre el deudor refleja una capacidad de pago 6ptima y un comportamiento crediticio excelente

que garantiza el recaudo de la obligacién en los términos convenidos. .

Las siguientes son condlmones objetivas minimas para que un crédito tenga que estar clasificado
en esta categoria:

» Los créditos nuevos cuya calificacion asignada al momento de otorgamiento sea “AA”.
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« Los créditos cuya calificacion obtenida por la aplicacién de la metodologia de calificacion del
. MRCO establecida en el numeral 4.2 del anexo 5 del Capitulo If de a Circular Basica Contable
y Financiera.

Categoria "A"

Los créditos calificados en esta categoria reflejan una atenciéon adecuada. El analisis de riesgo
sobre el deudor refleja una capacidad de pago apropiada y un comportamiento crediticio adecuado
que permite inferir estabilidad en el recaudo de la obligacion en los términos convenidos.

Las siguientes son condiciones objetivas minimas para que un crédito tenga que estar clasificado
en esta categoria:

» Los créditos nuevos cuya calificacion asignada al momento de otorgamiento sea “A”.

o Los créditos cuya calificacion obtenida por la aplicacion de la metodologia de calificacion del
MRCO establecida en el numeral 4.2 del anexo 5 del Capitulo Il de a Circular Basica Contable
y Financiera.

Categoria "BB"
Los créditos calificados en esta categoria reflejan una atencion aceptable. El analisis de riésgo
sobre el deudor muestra debilidades en su capacidad de pago y comportamiento crediticio que

potencialmente pueden afectar, transitoria o permanentemente, el normal recaudo de la obligacion
en los términos convenidos. :

Las siguientes son condiciones objetivas minimas para que un crédito tenga que estar clasificado
en esta categoria:

» Los créditos nuevos cuya calificacién asignada al momento de otorgamiento sea “BB”.

* Los créditos cuya calificacién obtenida por la aplicacién de la metodologia de calificacion del
MRCO establecida en el numeral 4.2 del anexo 5 del Capitulo Il de a Circular Basica Contable
y Financiera.

Categoria "B"

Los créditos calificados en esta categoria reflejan una atencion deficiente. El analisis de riesgo

sobre el deudor muestra insuficiencias en la capacidad de pago y un comportamiento crediticio

deficiente, afectando el normal recaudo de la obligacién en los términos convenidos.

Las siguientes son condiciones objetivas minimas para que un crédito tenga que estar clasificado
en esta categoria:

e Los créditos nuevos cuya calificacion asignada al momento de otorgamiento sea *B".

» Los créditos cuya calificacion obtenida por la aplicacién de la metodologia de calificacion del
MRCO establecida en el numeral 4.2 del anexo 5 del Capitulo Il de a Circular Basica Contable
y Financiera.
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Categoria "CC"

Los créditos calificados en esta categoria presentan graves insuficiencias en la capacidad de pago
del deudor y en su comportamiento crediticio, afectando significativamente el recaudo de la
obligacion en los términos convenidos.

Las siguientes son condiciones objetivas minimas para que un crédito tenga que estar clasificado
en esta categoria:

» Los créditos nuevos cuya calificacion asignada al momento de otorgamiento sea “CC”.

o Los créditos cuya calificacion obtenida por la aplicacion de la metodologia de calificaciéon del
MRCO establecida en el numeral 4.2 del anexo 5 del Capitulo Ii de a Circular Basica Contable
y Financiera.

Categoria "incumplimiento”

Las condiciones objetivas minimos para que el crédito sea calificado en esta categoria son los
eventos descritos en la Definicion de Incumplimiento.

Sin embargo, la subordinada Leasing Corficolombiana clasificara en esta categoria a deudores
que independientemente de que no cumplan con las condiciones anteriores presenten mayor
riesgo por otros factores.

Para el caso de activos en leasing restituidos, que originaimente se hubieran dado en leasing, las
provisiones correspondientes se caicuiaran utilizando la metodologia establecida en el capitulo fii
de la Circular 100 de 1995 sobre bienes recibidos en dacién en pago, segun la naturaleza del
activo recuperado.

Los activos arrendados se encuentran asegurados contra todo riesgo mediante pélizas a favor de
la subordinada Leasing Corficolombiana y certificados de Fondos de Ayuda Mutua de los
transportadores. La Subordinada peridédicamente revisa las polizas y los certificados vencidos y
efectia la gestién, ya sea de obtener la pdliza o certificado renovado o inclusién en la poliza
administrada por Leasing.

(f) Castigos de Cartera

Es susceptible de castigo la cartera de créditos que a juicio de la Administracién se considere
irrecuperable o de remota o incierta recuperacion, luego de haber agotado las acciones de cobro
correspondientes, de conformidad con los conceptos emitidos por los abogados y firmas de
cobranza, previamente aprobados por la Junta Directiva.’

" (g) Derivativos

La Junta Directiva tiene a su cargo el establecimiento y aprobacion de las politicas, objetivos y
procedimientos para la administracion de los riesgos inherentes a las operaciones con derivados y
fija los criterios bajo los cuales deben implementarse.

De acuerdo con el Capitulo XVill de la Circular Externa 100 de 1995 la Corporaciéon y sus
subordinadas financieras, efecttian la valorizacion y contabilizacion de los derivados diariamente.
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Se definen como operaciones con derivados aquellas operaciones financieras que pueden
ejercerse para comprar o vender activos en un futuro, como divisas, tituios valores, o futuros
financieros sobre tasas de cambio, tasas de interés o indices bursatiles. Los derivados mas
comunes son los contratos a término o “forward”, las opciones, los futuros y los swaps o permutas
financieras.

Todos ellos son operaciones con cumplimiento en un futuro.

Dentro de estas operaciones se utiliza el término “subyacente” para hacer referencia ai activo, tasa
o indice de referencia cuyo movimiento de precio determina el valor de un derivado.

Riesgos Existentes cuando se hacen Operabiones con Derivados

Las operaciones con derivados son operaciones financieras y como tal estan sujetas a la
evaluacion por riesgos de solvencia, mercado, contraparte, operacionales y juridico.

Riesgo de Solvencia

Es la cdntingencia de pérdida por el deterioro en la estructura financiera de! emisor o garante de
un titulo, que pueda generar disminucion en el valor de la inversién o en la capacidad de pago,
total o parcial, de los rendimientos o del capital de la inversion.

Riesgo de Mercado

Los riesgos de mercado dependen del comportamiento del activo, tasa o indice de referencia. En
este aspecto los productos derivados son semejantes a cualquier otro producto financiero, como
los bonos o las cuentas por cobrar denominadas en otras divisas, cuyo valor depende de las tasas
de interés y de cambio. No obstante, las relaciones que determinan el valor de los derivados son
en general mas complejas y menos conocidas que las de productos financieros mas tradicionales.

Riesgo de Contraparte

A lo largo de la vigencia de un derivado su valor econémico o de mercado cambia de acuerdo con
las fluctuaciones del producto financiero negociado, generando ganancias a una de las partes del
contrato y pérdidas a la otra. Cuando por alguna razon la parte no favorecida por la evolucion del
valor del mercado del derivado no cumple sus obligaciones contractuales, se generara una pérdida
a la otra parte; el riesgo de ésta pérdida se conoce como riesgo de contraparte.

Riesgoé Operacionales

Los riesgos operacionales surgen de deficiencias en algin aspecto de la ejecuciéon de un
programa de derivados. Sus causas son- similares a las que pueden ocurrir en el manejo de
instrumentos financieros mas tradicionales, pero por la complejidad de los derivados su prevencion
es mas dificil; entre ellas se pueden citar fallas en los contratos gerenciales, en los sistemas de
informacion, malas liquidaciones, incompetencias o error humano.

Riesgo Juridico
El acelerado desarrolio y la constante evolucién de los derivados obligan a operar dentro de un
entorno fegal complejo y a menudo incierto. El riesgo juridico se define, entre otros, como el que

nace de la posibilidad de que a los contratos representativos de operaciones con derivados no se
les reconozca su exigibilidad; no existe una forma estandar para cuantificar este riesgo.
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Perfil de Riesgo

La Corporacion ha establecido un Manual de Productos de Tesoreria, donde se detallan cada una

de las operaciones de tesoreria autorizadas, en las cuales se encuentran los productos Derivados.

La Corporacion ha denominado su perfil de riesgo como Especulativo, enmarcado dentro de las
politicas y limites establecidas por la Junta Directiva, las cuales son monitoreadas por el area de
Riesgo, informando su cumplimiento mensualmente a la Junta Directiva. .

Las operaciones con derivados son operaciones financieras y como tal estan sujetas a la
evaluacion por riesgos de mercado, solvencia y juridicos definidos en el Capitulo XVIiI de la
Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera.

La exposicién crediticia se calcula de acuerdo con el anexo 4 de la Circular Externa 025 de 2008.
Sin embargo la volatilidad empleada por la Corporacién para el calculo de la exposicion crediticia
de los derivados y de las operaciones Spot con cumplimiento DVP se basa en la Circular Externa

076 de 2000 la cual se presenta a continuacién:

PLAZO POR DIAS Renta Fija Divisas
Intradia , 1.23% 1.12%
1a90 ' 5.2% 10.6%
91 a 180 7.4% 15.0%
Mayor a 180 10.8% 21.2%

En caso de que la volatilidad real supere la utilizada en el cuadro anterior, se aplicara la volatilidad
real mas un 10% adicional.

Se entiende por volatilidad real aquella que es calculada con la historia de fa TRM para divisas y

~ del IDP (Indice de Deuda Publica) para renta fija, en una ventana mévil de acuerdo al plazo

analizado.

Los productos derivados autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombla se valoran
de acuerdo con lo estlpulado enla Cnrcular Externa 025 de 2008.

Los productos derivados autorizados para celebrar operaciones en la tesoreria de la Corporacion
son: Forwards sobre Titulos, Forwards sobre Divisas, Forward peso-délar americano, Forward
divisa X- divisa Y , Opciones Europeas sobre Divisas, Opciones Europeas sobre Titulos, Swaps
de Monedas, Swaps de Tasa de Interés y Futuros.

Las operaciones de Derivados solo se pueden realizar con clientes qué tengan cupo disponible.

Los traders autorizados para realizar operaciones con derivados, seran aquellos que se
encuentren certificados como operadores de derivados ante AMV.

Corficolombiana cuenta con una plataforma tecnologica que permita la grabacién y registro de
operaciones que se pacten con los clientes.

El Back office de tesoreria es el area encargada de confirmar el cumplimiento de las operaciones
de derivados de los clientes.
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No se debe negociar ningtin derivado que no este autorizado por Corficolombiana.
Los limites de concentracion de riesgo estan establecidos de la siguiente forma:

* Riesgo de Mercado en funcion del limite de pérdida de 100 puntos basicos del portafolio
Forward peso/dolar. ' "

¢ Riesgo de Liquidez en funcion de la concentraciéon de vencimientos de Forward Delivery y Non
Delivery peso/dolar. '

* Riesgo de Crédito en funcién de los cupos establecidos por la Junta Directiva, ios cuales son
previamente recomendados por el comité de crédito.

» Riesgo Operacional en funcién de los mapas de riesgo inherente y residual establecidos para
productos Derivados.

Contabilizacion de instrumentos financieros derivados con fines de especulacion

Los instrumentos financieros derivados con fines de especulacion se contabilizan en el Balance de
la Corporacién, desde la fecha de celebracién de los mismos, por su precio justo de intercambio.
Cuando en la fecha inicial el valor de los contratos sea cero, es decir que no se realizan pagos ni
eniregas fisicas entre las partes, no se afecta el estado de resultados. En las valoraciones
subsiguientes, las variaciones en el precio justo de intercambio deben registrarse en el estado de
resultados de acuerdo con lo establecido en el Capitulo XVill de la Cicular Externa 100 de 1.995.

Independientemente de si la variacibn acumulada del precio justo de intercambio de un
instrumento financiero derivado con fines de especulacién es positiva (utilidad) o negativa
(pérdida), dicha variacién queda revelada diariamente en el estado de resultado en la respectiva
subcuenta de ingresos 0 egresos donde el instrumento financiero derivado deba registarse, segun
se trate de una utilidad acumulada o de una pérdida acumulada. De la misma manera se procede
con cada unos de los instrumentos financieros derivados en que se haya negociado.

Léslmetodologias para la vaioraciéon de los derivados son flexibles y persiguen desarroliar
mecanismos para la evaluacién y control permanente de los riesgos especificos de dichas
operaciones aplicando lo establecido en el Capitulo XVl de la Circular Externa 100 de 1.995.

Parametros escogidos para la Valoracion

Los parametros escogidos se deben mantener durante la vigencia fiscal; si para la siguiente
vigencia fiscal se desean modificar dichos parametros, la entidad debe informar de ello a la
Superintendencia Financiera con una antelaciéon cuando menos de un-mes.

Limite en Tiempo para realizar Operaciones con Derivados

Todas las operaciones con derivados se deben realizar con un plazo mayor a tres (3) dias habiles,
contados entre la fecha pactada como inicio de la operacién y la fecha de cumplimiento o
liquidacién, con excepcion de aquellas operaciones de compra y venta de divisas reglamentadas
por la Junta Directiva del Banco de la Republica en ia Resolucion 4 de 1999, en las cuales la fecha
de cumplimiento para su ejecucion sera dentro de los dos dias habiles inmediatamente siguientes.
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(h) Bienes Realizables y Recibidos en Dacién de Pago

Bienes Realizables

La subordinada Tejidos Sintéticos de Colombia S.A., registra sus inventarios al costo y son

" valorados por el método de promedio ponderado.

La subordinada Pizano S.A., registra sus inventarios por el costo promedio o su vaior de
realizacioén, el menor. ‘

La subordinada Plantaciones Unipalma de los Lianos S.A. determina al costo promedio para el
aceite de palma y el aceite de palmiste, el cual es inferior al valor de mercado; al precio de venta
para almendra de palma, aceite de almendra y torta de almendra, al costo de produccién para las
plantas de semilleros y semillas y a costos promedios para ofros inventarios. El costo de
produccion comprende los gastos directos incurridos en el mantenimiento de los cultivos; la
recoleccion y transporte de la fruta cosechada, el proceso en la planta extractora y la alicuota de
amortizacion de la cuenta cultivos en produccion.

La Hoteles Estelar S.A. valora sus inventarios al costo promedio, el cual no excede el valor de
mercado.

La Subordinada Valora S.A. contabiliza como inventarios el capital de riesgo en proyectos
inmobiliarios, que tiene, los cuales al obtener el punto de equilibrio seran colocados en un
fideicomiso de administracion, asi mismo se incluyen los bienes recibidos y comprados para ia
venta.

La subordinada Organizacion Pajonales S.A. valora sus inventarios al costo promedio.

1

Bienes Recibidos en Dacién de Pago

Registra el valor de los bienes recibidos por la Corporacion y sus filiales en pago de saldos no
cancelados provenientes de créditos a su favor.

Los bienes recibidos en dacion de pago representados en inmuebles se reciben con base en un
avaluo comercial determinado técnicamente y los bienes muebles, acciones y participaciones, con-
base en el vaior de mercado

Los bienes recibidos en dacu‘m de pago representados en titulos valores se valoran y contabilizan
de acuerdo con lo estipulado en el Capitulo 1 de la Circular Basica Contable y Financiera 100 de
1995, sobre inversiones.

Para el registro de los bienes recibidos en dacion de pago se tienen en cuenta las sugu»entes
condiciones:

« El registro inicial se realiza de acuerdo con el valor determinado en la adjudicacion judicial o el
acordado con los deudores.

+ Cuando el bien recibido en dacion de pago no se encuentra en condiciones de enajenacion, su
costo se incrementa con los gastos necesarios en que se incurre para la venta.

+ Si entre el valor por el cual se recibe el bien y el valor del crédito a cancelar resulta un saldo a
favor del deudor, esta diferencia se contabiliza como una cuenta por pagar; en caso que el valor
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del bien no alcance a cubrir Ia totalidad de la obligacion, se constituye una provision equivalente
al desfase.

Para el caso de las filiales del sector real, los bienes recibidos en pago representados en
inmuebles se reciben con base en un avallio comercial determinado técnicamente y los bienes
muebles, acciones y participaciones, con base en el valor de mercado.

El registro inicial se realiza con el valor determinado en el acuerdo o adjudicacion judicial. Si entre
el valor por el cual se recibe el bien y el valor de la obligacién resulta un saldo a favor del deudor,
esta diferencia se contabiliza como una cuenta por pagar. En caso que el valor del bien no
alcance a cubrir la totalidad de la obligacion, se constituye una provision equivalente al desfase.

() Provisién Bienes Realizables y Recibidos en Dacion de Pago

Las provisiones individuales para los bienes inmuebles son constituidas aplicando el modelo
desarrollado por .la Corporacion, aprobado por la Superintendencia Financiera. EI modelo
estima la maxima pérdida esperada en la venta de los bienes recibidos en dacién de pago,
de acuerdo con su historia de recuperaciones sobre los bienes vendidos, la inclusiéon de
gastos incurridos en el recibo, sostenimiento y venta de los mismos y la agrupacion de
éstos en categorias comunes para estimar la tasa base de provision. Esta tasa se ajustara
mensuaimente hasta alcanzar el ochenta por ciento (80%) de provisién, dependiendo del
grupo de bienes al cual pertenezca.

Para el caso de las filiales financieras las provisiones individuales se constituyen de acuerdo con
lo establecido en la Circular Externa 034 de 2003, que establecié que las entidades vigiladas por
la Superintendencia Financiera pueden disefiar un sistema de administracion de bienes recibidos
en dacion de pago, el cual permita gestionar adecuadamente el riesgo de pérdida vinculado a la
realizacion de tales activos.

Teniendo en cuenta que las filiales no ha presentado un modelo al respecto, las politicas sobre
bienes recibidos en dacion de pago seran las equivalentes a las compafilas que no han
presentado alguin modelo y por lo tanto, se debe constituir para los bienes inmuebles en alicuotas
mensuales dentro del afio siguiente a la recepcion del bien, una provision equivalente al 30% del
costo de los bienes recibidos en dacion de pago (esto es el valor de recepcion), la cual debe
incrementarse en alicuotas mensuales dentro del segundo- afio en un 30% adicional hasta

~alcanzar el 60% del costo de adquisicion de los bienes recibidos en dacién de pago. Una vez

vencido el término legal para la venta sin que se haya autorizado prérroga, la provision debe ser
del 80% del costo de los bienes recibidos en dacion de pago. En caso de concederse prorroga el
20% restante de la provision podré constituirse dentro del término de la misma.

Cuando el costo del inmueble sea inferior al valor de la deuda registrada en el balance, la
diferencia se debe reconocer de manera inmediata en el estado de resultados.

Cuando el valor comercial del inmueble sea inferior al valor en libros de los bienes recibidos en
dacion de pago se debe contabilizar una provision por la diferencia.

Para los bienes muebles se constituye dentro del afio siguiente de la recepcién del bien una
provision equivalente al treinta y cinco por ciento (35%) del costo de adquisicion del bien recibido
en pago, la cual debe incrementarse en el segundo afio en un treinta y cinco por ciento (35%)
adicional hasta alcanzar el setenta por ciento (70%) del valor en libros del bien recibido en
pago antes de provisiones.
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Una vez vencido el término legal para la venta sin que se haya autorizado prorroga, la provision
debe ser del cien por ciento (100%) del valor restante en libros. En caso de concederse prorroga

el treinta por ciento (30%) de la provisién podré constituirse en el término de la misma.

En relacion con las provisiones de los BRDPS muebles que correspondan a tftulbs de inversion
estas se constituyen bajo los criterios establecidos en el capitulo | de la Circular Basica Contable
y Financiera 100 de 1995.

(i) Propiedades y Equipo

Registra los activos tangibles adquiridos, construidos o en proceso de importacion, construcciéon o
montaje que se utilizan en forma permanente en el desarrolio del giro del negocio y cuya vida util
excede de un (1) afio. Incluye los costos y gastos directos e indirectos causados hasta el momento
en que el activo se encuentra en condiciones de utilizacion.

Las adiciones, mejoras y reparaciones extraordinarias que aumenten significativamente la vida Gtil
de los activos, se registran como mayor valor y los desembolsos por mantenimiento y reparaciones
que se realicen para la conservacion de estos activos se cargan a gastos, a medida que se causan.

La depreciacion se registra utilizando el método de linea recta y de acuerdo con el nimero de afios
de vida util estimado de los activos. Las tasas anuales de depreciacion para cada rubro de activos
son: :

Edificios 5%
Muebles y equipos 10%
Equipo de computacién 20%
Vehiculos 20%

(k) Sucursales y Agencias

Registra el movimiento de las operaciones que se realizan entre la Direccion General y las
Agencias. Los saldos se concilian mensuaimente y las partidas que resultan pendientes se
regularizan en un plazo no mayor de treinta (30) dias calendario. Al cierre contable se reclasifican
los saldos netos, que reflejan las subcuentas de sucursales y agencias, a las cuentas activas o
pasivas y se reconocen los ingresos y gastos respectlvos

U] Gastos gagados por anticipado

Los gastos anticipados corresponden a erogaciones en que incurre la Corporacion y sus filiales en el
desarrolio de su actividad, cuyo beneficio se recibe en varios periodos, pueden ser recuperables y
suponen la ejecucion sucesiva de los servicios a recibir. -

La amortizacién se realiza de la siguiente manera:
e Los intereses se causan aurante el periodo prepagado.
» Los seguros durante la 'vigencia de la péliza. ,
e El mantenimiento de equipos y programas para computador durante la vigencia del contrato

» El seguro de conexion y transferencia de datos, durante el periodo en que se reciben los
servicios.

e . Y los otros gastos anticipados durante el periodo en que se reciben los servicios o se causan
los costos 0 gastos.
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{(m)  Cargos Diferidos

Los cargos diferidos corresponden a costos y gastos, que benefician periodos futuros y no son
susceptibles de recuperacion. La amortizacidn se reconoce a partir de la fecha en que contnbuyen a
la generacion de ingresos, asf:

- Las remodelaciones en un periodo no mayor ados (2) afios.
- Programas para computador en un periodo no mayor a tres (3) afios.

Sin embargo, cuando se trate de programas de avanzada tecnologia que constituyan una
plataforma global que permita el crecimiento futuro de la entidad acorde con los avances del
mercado y cuyos costos de desarrollo o adquisicion superen el 30%.del patrimonio técnico de
la respectiva entidad, incluido el hardware, previo concepto de la Superintendencia Financiera
de Colombia , se podra diferir a cinco (5) afios a partir del momento en que cada producto inicia
su etapa productiva, mediante un programa gradual y ascendente con porcentajes del 10%,
15%, 20%, 25% y 30%, respectivamente, o mediante alicuotas iguales.

- Los gastos incurridos en investigacién y desarrolio de estudios y proyectos seran diferibles,
siempre que los gastos atribuibles se puedan identificar separadamente y su factibilidad técnica
esté demostrada, su amortizacion se hara en un periodo no mayor de dos (2) afos.

- Los cargos diferidos por concepto de remodelacion se amortizaran en un periodo no mayor a
~ dos (2) arios.

- Los cargos diferidos por concepto de mejoras a propiedades tomadas en arrendamiento, se
amortizaran en el perfodo menor entre la vigencia del respectivo contrato (sin tener en cuenta
las prorrogas) y su vida util probable.

- Utiles y papeleria de acuerdo con el consumo real.

- Elimpuesto predial durante la vigencia fiscal prepagada. '

- Los cargos diferidos por concepto de publicidad y propaganda se amortizaran durante un

periodo igual al establecido para el ejercicio contable, vale decir, durante tres (3} meses si el
ejercicio es trimestral, durante seis (6) si es semestral, o durante doce (12) meses si el ejercicio
es anual, siempre y cuando las erogaciones excedan de veinte (20) salarios minimos
mensuales. Sin embargo, tratandose de gastos de publicidad y propaganda que correspondan
a campafias de promocién que se realicen con ocasion de la constitucion de la Entidad o que
tengan su origen en el lanzamiento de productos nuevos o en el cambio de marca o de
nombre de la institucion o de sus productos, el periodo de amortizacion no podra exceder del
término de tres (3) afios; en todo caso solamente podran diferirse durante el perfodo aludido los
gastos que se efecttien dentro de los seis (6) meses siguientes a la ocurrencia de las
situaciones referidas. Los desemboisos correspondientes a publicidad y propaganda
ocasionales, independientemente de su cuantia, no seran susceptibles de diferir.

- Contribuciones y afiliaciones, durante el correspondiente periodo prepagado.

- Comisiones pagadas por productos derivados durante el periodo del contrato.
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- Los ofros conceptos se amortizan durante el periodo estimado de recuperacion de la
erogacion o de obtencion de los beneficios esperados.

{(n) Derechos en Fideicomisos

Comprende ademas los derechos generados en virtud de la celebracién de contratos de fiducia
mercantil que dan-al fideicomitente o beneficiario la posibilidad de ejercerios de acuerdo al acto
constitutivo o la ley.

Los derechos en fideicomisos se ajustaron por inflacion hasta el 31 de diciembre de 2000 de
acuerdo con la naturaleza del bien transferido.

Segun la clase de activo, se sujetan a las reglas de evaluacion y constitucién de provisiones asi
como para los limites legales.

(o) . Valorizaciones
Activos objeto de valorizacién:

- Inversiones disponibles para la venta en titulos participativos.
. - Propiedades y equipo, especificamente inmuebles y vehiculos.
- Bienes de arte y cultura

Contabilizacion

Las Inversiones disponibles para la venta en titulos participativos, en el evento en que el valor de
la inversion actualizado con la participaciéon que le corresponde al inversionista sea superior al
valor por el cual se encuentra registrada la inversion, la diferencia debe afectar en primera
instancia la provision o desvalorizacion hasta agotarla, v el exceso se debe registrar como
superavit por valorizacién. ’

Las valorizaciones de bienes raices se determinan al enfrentar el costo neto de los inmuebles con
el valor de los avalios comerciales efectuados por personas o firmas de reconocida especialidad e
independencia.

En el evento de presentarse desvalorizacion, atendiendo la norma de la prudencia, para cada
inmueble individualmente considerado, se constituye provision.

La valorizacion de bienes de arte y cultura se registra teniendo en cuenta el estado de
conservacion de las obras, su originalidad, el tamario, la técnica y {a cotizacién de obras similares.
Las valorizaciones de bienes recibidos en pago se registran en cuentas de orden. .

(p) Fondos Interbancarios Comprados y Pactos de Recompra

Registra los fondos obtenidos por la Corporacion y sus filiales de otras entidades financieras en
forma directa, garantizada o no con su portafolio de inversiones o su cartera de créditos, con la
finalidad de atender necesidades transitorias de liquidez. E| plazo maximo para cancelar estas
operaciones es de treinta (30) dias calendario, las operaciones que no se hayan cancelado dentro
del plazo indicado, deben contabilizarse en créditos de bancos y otras obligaciones financieras,
con excepcion de aquellas celebradas por el Banco de la Republica para regular la liquidez de la
economia por medio de operaciones de contraccion monetaria y las realizadas por Fogafin en
desarrollo de operaciones de apoyo a las entidades inscritas.

32 Continta




CORPORACIONF INANCIERA COLOMBIANA S.A. Y SUBORDINADAS
Notas a los estados financieros consolidados al
31 de diciembre y 30 de junio de 2008

La diferencia entre el valor presente (recibo de efectlvo) y el valor futuro (precno de recompra)
constituye un gasto financiero.

{q) Ingresos Anticipados

Los ingresos anticipados corresponden principaimente a intereses y comisiones recibidos por
anticipado por parte de los clientes por concepto de operaciones de Cartera de Créditos; estos
intereses se amortizan a resultados con base en su causacion.

En aquellos casos en que como producto de acuerdos de reestructuracion o cualquier otra clase
de acuerdo se contempie la capitalizacion de intereses que se encuentren registrados en cuentas
de orden o de los saldos de cartera castigada incluidos capital, intereses y otros conceptos, al
igual que los intereses que se generen en el futuro por estos conceptos, se contabilizaran como
abono diferido y su amortizacion a capital se har4d en forma proporcional a los valores
efectivamente recaudados.

Iguaimente registra los ingresos recaudados en los peajes, los cuales se amortizan por el método
de linea recta desde el momento en que las calzadas o carreteras entraron en servicio y hasta el
final de los contratos de concesién. _

(r) Pensiones de Jubilacién

Se aplica lo establecido en el Decreto 1517 del 4 de agosto de 1998, que permite incrementar
anuaimente el porcentaje amortizado del calculo -actuarial. La provision anual se aumenta en
forma racional y sistematica, de manera que al 31 de diciembre del afio 2010 se amortice el cien
por ciento (100.0%) del calculo correspondiente. A partir de entonces, se mantendra la
amortizacion en dicho porcentaje. Los pagos de pensiones de jubilacion se cargan contra la
provision constituida.

(s) iImpuesto de Renta

El gasto por impuesto sobre la renta se determina con base en la renta gravable o la renta presuntiva
la que fuere mayor, sobre la cual se aplican las tarifas impositivas correspondientes.

(t) Pasivos Estimados y Provisiones

La Corporacion y sus filiales registran provisiones para cubrir pasivos estimados, teniendo en cuenta
que: ’

- Exista un derecho adquirido y en consecuencia, una obligacién contraida,
- . El pago sea exigible o probable y ,
- La provisién sea justificable, cuantificable y verificable

lgualmente, registra los valores estimados por los conceptos de impuestos y contribuciones y
afiliaciones.

(u) Conversion de Transacciones en Moneda Extranjera

Las operaciones en moneda extranjera diferentes al dblar, son convertidas a dolares americanos,
para luego reexpresarlas a pesos colombianos, al tipo de cambio de la tasa representativa del
mercado calculada el Gitimo dia habil del mes. Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2008, las tasas
fueron de $2.243.59 y $1.923.02, respectivamente (cifras en pesos colombianos).
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(v) Reconocimiento de Ingresos por Rendimientos Financieros

Los ingresos por rendimientos financieros y otros conceptos se reconocen en el momento en que
se causan, excepto los originados en:

Créditos calificados en “C” riesgo apreciable o en categorias de mayor riesgo, ¢ cuando cumplan
noventa y un (91) dias para comercial y sesenta y un (61) dias para consumo y vivienda.

Estos rendimientos financieros se controlan en cuentas contingentes deudoras y se registran
como ingreso, cuando son efectivamente recaudados.

Tratandose de capitalizacion de intereses su registro se hace en la cuenta de abono diferido y los
ingresos se reconocen en la medida en que se recauden efectivamente.

(w) Cuentas Contingentes

En estas cuentas se registran las operaciones mediante las cuales la Corporacion adquiere un
derecho o asume una obligacion cuyo surgimiento esta condicionado a que un hecho se produzca
o no, dependiendo de factores futuros, eventuales o remotos. Dentro de las contingencias
deudoras se registra los rendimientos financieros de la cartera a partir del momento en que se
suspenda la causacion en las cuentas de resultados.

{x} Cuentas de Orden

Deudoras:

Son cuentas de registro utilizadas para ejercer un control interno. Comprende los bienes y valores
entregados en custodia y en garantia, cheques negociados impagados, activos castigados, créditos
a favor de la entidad no utilizados, titulos de inversion no colocados y amortizados, ajustes por
inflacién activos, distribucion del capital suscrito y pagado, créditos a accionistas y vinculados,
propiedades y equipos totalmente depreciados, valor fiscal de los activos no monetarios y otras
cuentas de orden deudoras.

Acreedoras: ,

Registra operaciones con terceros que por su naturaleza no afectan la situacion financiera de la
entidad. Comprende los bienes y valores recibidos en custodia en garantia, contratos de compra de
divisas por pesos, operaciones de underwriting al mejor esfuerzo, ajustes por inflacion al patrimonio,
correccion monetaria fiscal, capitalizacion por revalorizacion del patrimonio, valor fiscal del patrimonio
y otras cuentas de orden deudoras.

(y) Estado de Flujos de Efectivo

Tal como o dispone el Articulo 120 del Decreto 2649, la Corporacién prepara el estado de flujos
de efectivo usando el método indirecto, el cual incluye la conciliacién del resultado neto del
periodo y el efectivo provisto por las actividades de operacion. El efective comprende las cuenta
de disponible y operaciones overnigth.
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(z) Principales dlferenclas entre las Normas Esgeclales y |as Normas_de Contabilidad
Generalmente Acegtadas en Colombia

Las normas contables especiales establecidas por-la Superintendencia Financiera de Colombia
presentan algunas diferencias con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en
Colombia, como las sugwentes ,

Propiedades, Planta y Equipo

Las normas de contabilidad generalmente aceptadas determinan que al cierre del periodo el valor
neto de las propiedades, planta y equipo, cuyo valor ajustado supere los veinte (20) salarios
minimos legales mensuales, se debe ajustar a su valor de realizacion o a su valor presente,
registrando las valorizaciones y provisiones que sean necesarias, mientras que las normas
especiales no presentan condiciones para esta clase de activos.

‘ Prima en Colocacién de Acciones

La norma especial establece que la prima en colocacion de acciones se registra como parte de la
reserva legal, mientras que la norma generaimente aceptada mdlca que se contabilice por
separado dentro del patrimonio. A

Disponible
Diciembre Junio
Moneda legal _
Caja (1) $ 1,102.3 1,482.2
Banco de la Republica (1) ' 75,357.3 78,242.5
Bancos y otras entidades financieras 44,587.2 77,327.1
Menos: Provision - o (24.3) (107.1)

_ 121,022.5 156,.944.7
Moneda extranjera ’

Caja ’ 4.2 6.3
Banco de la Republica : 14.0 12.0
Bancos y otras entidades financieras 574.5 1.696.1

' 592.7 1.714.4

$ 1216152  _158.659.1

(1) Este saldo forma parté del encajé legal requerido por el Banco de la Republica.

La provision registrada correspondia a la Corporacion y sus filiales financieras por concepto de
notas debito pendientes de contabilizar superiores a 30 dias, al 31 de diciembre de 2008 por
$24.3 y al 30 de junio de 2008 por $107.1. Al 31 de diciembre de 2008 se reintegrd provision por
$67.2. '

Fondos Interbancarios Vendidos y Pactos de Reventa

Fondos interbancarios vendidos $ 90,154.0 135,198.2
Compromisos de Transferencia en operaciones Repo Cerrado 12,647.8 11,607.5
Compromisos de Transferencia Inversiones en Operaciones ,

Simultaneas 19,168.8 44.667.3

$ 1219706 1914730

Las tasas utilizadas en estas operaciones al corte del 31 de diciembre oscilaron entre 10.0% y
9.66% y para el semestre terminado en junio 30 de 2008 oscilaron entre el 6.8% y 3.75%.
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En caso de presentarse incumplimiento la Corporacién y sus filiales se encuentran respaldadas
con la transferencia en propiedad de los titulos - negociados. Durante los ejercicios
correspondientes a los semestres del 2008 no se presentaron incumplimientos.

(5) Inversiones

Negociables en Titulos de Deuda Diciembre Junio

Titulos de deuda publica interna emitidos o garantizados por la

Nacioén:
Titulos de Tesoreria : $ 60,23¢$ 102,138.7
Bonos de Solidaridad para la Paz - 2,035.6
Bono Emcali , 15,941.0° 18,666.3
Titulos de Reduccién de Deuda v 2,030.1 1,984.1
Titulos de Devolucion de Impuestos TIDIS ' - 9,235.6 1,658.5
TES Ley 546 v - - 38.9
Titulos de deuda publica externa emitidos o garantizados por la
i Nacion: v
{ Bonos Reptblica de Colombia 73,973.0 45,668.3
Otros titulos de deuda publica: |
| Titulos de Desarrollo Agropecuario - TDA : 11,767.0 9,201.2
fj Titulos emitidos por el Banco de la Republica - 12.5
| ’
i Titulos emitidos, avalados o garantizados por FOGAFIN 429.7 745.0
:‘ ’
t : Bonos hipotecarios - 49.9
‘k Titulos de contenido crediticio derivados de procesos de
titularizacién de cartera hipotecaria .
1 Titularizadora Colombiana (Tips) _ 8,264.3 -
I :
‘ Titulos de contenido crediticio derivados de procesos de
;' titularizacion de subyacentes distintos de cartera hipotecaria:
| Patrimonio auténomo Fiduciaria Davivienda Titulos - 58.8
1 Fideicomiso Titularizacién Cementos Andinos 41,433.5 35,094.7
“ Titulos emitidos, avalados, aceptados o garantizados por
instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera:
Certificados de deposito a término 13,159.1 45,576.9
Bonos Leasing Colombia - 11,053.5
Bono Corfinsura 280.7 279.5
Bonos Leasing de Occidente ' 4,505.9 139.7

Bono BBVA ' 3,686.2 -
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CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A. Y SUBORDINADAS
Notas a los estados financieros consolidados al
31 de diciembre y 30 de junio de 2008

Diciembre Junio

Titulos emitidos 'por entidades no vigiladas por la

Superintendencia Financiera:

Bonos Voluntariamente Convertibles en Acciones:

Bono IPC EPSA 3246 - 160.1
Bono IPC Codensa 1,097.4 ' -
Bono IPC ISA 290.2 139.2
Bono Algueria 2,646.0 2,657.5
Otros Bonos - 2,601.0 -
Titulos emitidos, avalados, garantizados o aceptados por

gobiernos extranjeros

Bono Brasil - 3,770.7
Titulos emitidos, avalados o garantizados por organismos

multilaterales de crédito: .

Otros titulos A , 1.047.7 1,019.3
Total Inversiones Negociables en Titulos de Deuda $ 2528495 § 282,148.9
Para Mantener Hasta el Vencimiento

Titulos de deuda publica interna emitidos o garantizados por la

Nacion . »

Titulos de Reduccion de Deuda 4,179.4 4,083.8
Bonos de Paz - 61.4
Otros titulos 912.9 1.015.3
Total para mantener hasta el vencimiento $ 50923 $ 5,160.5
Disponibles para la Venta en Titulos de Deuda

Titulos de deuda publica externa emitidos o garantizados por

la Nacién :

Titulos de Tesoreria 292,637.2 108,668.0
Titulos de contenido crediticio derivados de procesos de

titularizacion de cartera hipotecaria _ ' ‘
Tips Titularizadora Colombiana 4,132.1 13,833.0
Titulos emitidos, avalados, aceptados 0 garantizados por
instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera: '
Certificados de deposito a término 5,245.3 34,619.1
Bono Bancolombia 26,691.5 24,862.4
Bono Leasing Colombia 21,386.3 16,031.6
Bono Leasing de Occidente - 5,043.7
Bono Surentin 3,635.6 3,508.2
Bono Banco Centro Americano Integracion Econdmica 4,371.7 4,312.3

Bono subordinado IPC BBVA - 15,190.2
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Bono subordinado IPC
Tips Titularizadora Colombiana

Titulos emitidos por entidades no vigiladas por la

Superintendencia Financiera:

Bonos obligatoriamente convertibles en acciones

Bono IPC Alqueria

Bono IPC NQS

Bono EEB Internacional

Bono GTL Trade Internacional
Bono TGl Internacional

Titulos emitidos, avalados o garantizados por gobiernos

extranjeros
Otros titulos
Total disponibles para la venta

Derechos de Recompra
Negociables en Titulos de Deuda

Titulos de deuda publica interna emitidos o garantizados por la

Nacién:

Titulos de Tesoreria

Bonos de Solidaridad para la Paz
Titulos de Reduccion de Deuda

Titulos emitidos, avalados, aceptados o garantizados por
instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera:

Certificados de depdsito a término
Bono Leasing Colombia

Bono Leasing de Occidente

Bono Subordinado IPC BBVA

Titulos emitidos por entidades no vigiladas por la

Superintendencia Financiera:
Otros Titulos

Negociables en titulos participativos

Para Mantener Hasta el Vencimiento

Titulos de deuda publica interna emitidos o garantizados por la

Nacién
Titulos de Reduccién de Deuda

Ofros titulos de deuda publica:
Titulos de Desarrolio Agropecuario:
Clase “A"

" Clase “B”

38

$

Diciembre Junio
- 6,357.8
52,143.4 - 56,597.6
446.8 518.9
5,292.0 5,315.0 .
- 1,332.3
35,873.3  34,888.3
7,961.6 -
20,769.6 20,815.6
1,692.3 2,115.5
41,517.3 39.177.2
523,796.0 $ 393,184.7
2.001.0 7.855.0
- 2,687.0
35,225.7 35,876.3
20,710.4 5,154.2
9,145.8 -
7,935.6 -
12,567.7 -
- 5,260.7
66.2 301.0
53,883.5 52,663.8
14,629.4 12,988.1
24,986.3 22,184.7
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CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A. Y SUBORDINADAS
Notas a los estados financieros consolidados al

31 de diciembre y 30 de junio de 2008

Disponibles para la Venta en Titulos de Deuda:

Titulos de deuda publica interna emitidos o garantizados por la

Nacion:
Titulos de Tesoreria

Otros Titulos de Deuda Publica:
Bonos IPC Acueducto de Bogota

Titulos emitidos, avalados, aceptados o garantizados por
instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera:

Bono Leasing Colombia
Bono Leasing Occidente
CDT Banca Real Colpatria
CDT IPC Banco Davivienda
CDT Leasing de Crédito

Titulos emitidos, por instituciones no vigiladas por la

Superintendencia Financiera:
Bonos IPC S.A.
Total Derechos de Recompra de Inversiones

Negociables - Titulos Participativos

Diciembre Junio

167,201.1 268,334.7

; 1.817.5

15,275.9 22,090.4
- 7,361.9
- 4,061.5
- 700.2
- 509.6

- 172.9

363,628.6 $ 450,009.5

En el Sector Financiero :
Banco de Occidente S.A. ' $
Bolsa de Valores de Colombia

En Cartera Colectiva

En Entidades del Sector Real
Paimas Oleaginosas Bucarelia S.A. $
E.T.B. ‘

En el Sector Financiero
Banco de Occidente S.A.

En Cartera Colectiva

39

Diciembre ‘
% Valor de
Particip. Mercado
0.26 % 5.575.6
0.00 213.5
83.377.7
$§ _ 89.166.8

Jurﬁo

% Valor de
Particip. : Mercado
002 $ 43.5
- 62.5
0.26 6,233.7
62.704.3
$ 600440
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Notas a los estados financieros consolidados al

31 de diciembre y 30 de junio de 2008

Inversiones Disponibles para la venta Titulos Participativos

Con Baja o Minima Bursatilidad

Corficolombiana:

Aerocali S.A.

Alimentos derivados de fa Cafia

Aquacultivos del Caribe S. A.

AV Villas (Acciones Preferenciales)

Bladex S.A.

C.l. Yumbo S.A.

Camara de Compensacion de Divisas de Colombia

Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia

Caribu Internacional S.A.

Colombiana de Extrusion S.A. Extrucol
Colombina S.A.

Compantia Aguas de Colombia
Concesionaria Tibitoc S.A.

Corporactéon Andina de Fomento
Deposito Central de ValoresODeceval
Empresa de Energia de Bogota

Eternit Colombiana S. A.

Fiduciaria Occidente S. A.

Futbolrea com S A

Gas Nawurs: SA ESP.

Gasoducto del Tolima S.A

inducarbén

industria Colombo Andinallnca S.A.
Jardin Piaza S A

Leasing de Occidente SA.

Metrex S A

Petrdleos Coiombianos Limited
Petréleos Nacionales S.A.
Promnversiones S A

Promision Cetuter S.4 Promicel
Promotora de Inversiones Ruitoque S. A.
Promotora Ia Alborada S.A. (a)
Promotoia ia Ensedanza S.A (a)
Sociedad de Inversiones en Energia S A.
Socedad Hoteiera Cien internacional S.A.
Sociedad Transportadora de Gas del Oriente S.A.
Textiles el Espinal S.A.

Vaiores de Occidente S. A.

Ventas y Servicios S. A.

Fiduciaria Corficolombiana S.A. :
Deposito Central Deceval

Casa de Bolsa Corficolombiana S.A
Botsa de Valores de Colombia
Fondo de Garantias BVC

Valorizacion Derechos en Fideicomiso cta 1980

Plantanciones Unipaima de tos Lianos S. A.;
Comercializadora Internacional de Aceite de Palma
Propaima S.A.

Sociedad Portuaria Regional Puerto Wilches

Colombiana de Licitaciones y Concesiones Ltda.:

Banco AV Villas S. A.

Banco de Occidente S A.

Centro de Ferias y Exposiciones de Bucaramanga
Empresa Colombiana Pesguera de Tolu
Eternit Colombiana S. A.

Fabrica de Textiles del Tolima

Promisan En Liquidacion

Proyecto Centro de Comunicaciones Ei Salitre
Sidelpa inversiones S. A. En liquidacion
Sociedad Aeroportuaria de 1a Costa S. A.
Sociedad Forestal Cafetera del Vaile S. A.

Diciembre
No. de % de Costo de Costo Valor de Desvalo-
acciones Partic. adguisicion ajustado mercado Valorizacién rizacion Provision
$ 126,654 33.33% $ 22585 $ 24736 § 54590 § 29853 § - §
52,000 0.31% 26.1 26.1 36.5 10.3 - -
106,000 5.47% 658.8 477.4 420.1 - - 477 4
20,763 0.01% 27.5 66.7 43.2 - - 23.3
2,070 0.00% 40.4 46.3 66.4 20.2 - .
11,001 0.10% 12.7 11.3 19.6 8.2 -

79,687,500 3.19% 79.7 79.7 56.8 - 22.9
312,744,041 1.08% 3127 3127 - - - -
782,278,588 0.00% 782.3 782.3 - - 7823

315,420  20.00% 2,626.0 1,784.8 3,859.5 2,074.6 - -

32,683,321 7.59% 10,184.1 14,8236 26,827.5 12,003.9 -

660,000 20.00% 448.4 1,096.7 1,199.7 103.0
9,086,933  33.33% 12,798.5 9,822.7 13,913 1 4,090.4 -
13 0.00% 287.2 196.5 3449 148.4
17,709 3.67% 822.1 1,385.0 2,402.6 1.017.6
3,271,505 3.81% 211,953.5 2119535 226,071.9 14,118.4
99,850 0.26% 138.8 69.6 142.5 729 -
606,494 4.44% 1,840.8 1,762.9 2,923.2 1,160.3 -
120,000 3567% 361.6 361.6 - - - 361.6
621,866 1.68% 27.796.8 27.796.8 31,5606 3,763.8 -
230,711 580% 305.7 305.7 856.0 550.3 - -
2,528 0.09% - 1.1 11 - - 1.1
1,985,607 0.67% 44.3 43.9 131.2 874 -
888,000 17 76% 10,031 1 10,031.1 120.673.3 2,042.1 -
382,237,405 4524% 56,009 2 72,1521 ©2,0028 19,850,
321,782 10.11% 168.4 168.4 4106 242.2 .
17,107 0.05% 111.4 111.3 - - 111.3
6,235,383 19 54% - 257 3 - - 257 3
437,266 3.02% 986 9.8 96 - 3.8
4,680,420 16.64% 56425 4.803.8 1,379.8 3,424 0 -
43,289,334 3.03% 703.7 747 .8 7478 - 184.8
991,383,354 1.83% 316.3 3163
490,042 2.45% 598 - - - 69.8
14,485 627 10.31% 21,1746 18,9854 85810.2 66.824 .8 -
133,393 0.29% 609 58.4 68.2 9.8 -

25,076,953  20.00% 370586 5577.5 6973.2 22957 - -
7,107,259 8.56% 2,399.1 2,399.1 2,399.1 - - 14396
1,162,713  48.99% 23573 2,257.4 1,424.7 - 832.8 -

64,599  19.90% 2326 219.8 431.9 212.3 - -
$393,845.6 $ 1336925 $ 42797 $ 40286
6,468 1.34% 3523 407.8 861.6 40,8.4 -
§1.000.,000 92.0 408.3 3163 -
150 253.2 253.2 -
3452 3183 :
1,201.0
910,236 9.37% 12710 1,601.0 2,450.2 849.2 - -
15 3.50% 100 14.1 11.2 - - 29
11,267 1.37% 1.3 _ 129 11.4 I - 1.5
1.628.0 849.2 - 4.4
3,039 C.00% 42 4.2 9.1 4.8 - -
22,871 0.00% $9.3 145.5 368 2 222.8 -
12,368 3.22% 2193 2485 328.8 80.3 -
105,598 1.12% 211 23.2 211 - - 2.1
332 0.00% 0.3 04 0.6 02 - -
§5,127 3.06% 3357 379.1 443 - - 3791
14,711,400 0.42% 264 29.9 2.9 - - 27.0
252,709 5.00% 2915 2959 - - 2959
260,126 0.47% 85.0 96.3 343 - - 62.0
427,288  11.55% 427.3 8556 1,407 0 550.3 - -
46,077 3.20% 1758 ____ 187.9 3277 1398 -
$_ 22665 $ 9982 $_ - $_ 766.1
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CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S:A. Y SUBORDINADAS '
Notas a los estados financieros consolidados al

Corficolombiana:

Estudios Proyectos e Inversiones de los Andes:

CCiMarketplace S. A.

Hoteles Estelar de Colombia 8. A.:
Compaiiia Hotelera de Cartagena de Indias S. A.
Promotora Industrial y Turistica de Sevilla

Organizacién Pajonales S. A.:
Agroganadera del Valle S. A.
Compaiiia de Cementos Argos S. A.
Compaiiia Nacional de Chocolates
Cooperativa de Arroz Ltda

Fondo Ganadero del Tolima S. A.
ingenio la Cabafia S. A.
Profilacticos del Tolima S. A.
Promesa S. A.

Semilias e Insumos Algodoneros

Valle Bursatiles S. A.
Ingenio la Cabafia S. A.
Camara de Compensacion S.A.

Valora S. A.:
C.l. YUMBO

Pizano S.A.:

Aseo, Acueducto y Aicantarillado
Edubar

Inmobiliaria la Alborada S. A.
Inmobiliaria Selecta S. A.
Laminas del Ecuador

Proforest S. A.

Promigas S. A.

Promotora la Enseflanza

Proyectos de Infraestructura S. A.:
" Centro de Eventos Valle del Pacifico 8. A.
CCl Marketplace S. A.

Provisidn General

Con Alta y Media Bursatilidad

Con alta bursatilidad
Tablemac S.A.
Bolsa de Valores de Colombia

Con media bursatilidad
Promigas S.A.
Enka de Coiombia

Av Vilias (Acciones ordinarias)

Mineros S.A.

31 de diciembre y 30 de junio de 2008

Diciembre
No. de % de Costo de Costo Valor de Desvalo-
acciones Partic.  adquisicién  ajustado mercado Valorizacién rizacién Provision
105,694 2.94% 105.7 105.7 723 - 334
10,969,897 49.40% 24,150.5 45,318.2 38,223.9 - 7.094.4
382 0.3 2.4 0.5 - 1.9 -
45,3206 ' - 7,096.3 -
124,979 0.25% 9.6 264 74 - - 19.0
328 3.51% 1.0 2.7 4.5 1.8 - -
300 2.99% 1.1 3.3 4.7 1.4 - -
1 0.00% 6.7 21.8 - .- 15.2 -
2,293,478 0.62% 24,0 56.5 66.9 9.4 - -
27,250 0.15% 199.0 458.9 673.1 107.1 - -
486 0.17% 0.5 0.9 15 0.6 - -
3,593 31.50% 3.7 10.9 3.4 - 7.5 -
555 8.46% 11.1 16.4 88.7 73.3 —_— -
596.8 193.6 22.7 19.0
1,095 0.01% 21.2 21.3 21.3 - - -
3,124 0.40% 34.8 34.8 34.8 = = z
56.0 56.1 H = z
11,001 0.10% 11.0 159 24.3 84 = -
8,518 8.52% 8.5 38.0 219 - - 16.1
2,500 2.62% 25.0 158.2 357 - - 1225
1,713,082 0.00% 1.7 1.8 1.7 - - 0.1
24,351 34.79% 244 113.1 29.8 - - 83.3
6,500 0.07% 6.5 61.5 - - 61.5
10,000 1.81% 10.1 10.1 77 - - 24
54 0.00% - - 2.0 2.0 - -
362,562 3.63% 04 139.8 148.8 9.0 - -
§22.5 1.0 3 285.9
49,172 1.13% 493.3 497 4 482.8 . - 14.7
221 6.12% 220.7 -2209 1583 - - 626
7183 - 77.3
$445,829.0 $ 137,738.6 $11,3987 $ 56184
Diciembre
Capital No. de % de Costo de Valor Valor de
Social © Acciones  partic. Adauisicion  En_bolsa Mercado
$ 35,5576 3,019.057.079 11.88 $ 42266 $ 374 § 11,2913
18,249.5 613.809.805 3.36 11,471.2 18.20 11,171.3
13,298.5 19,123.532 14.37 $ 480,780.9 36.770.28  $703.177.6
117.737. .34.448.128 0.29 1,963.3 4.90 168.8
22 473.1 45677 0.00 140.4 2,980.07 136.2
158.9 18,275.422 6.98 50,257 .4 2.400.00 43.861.0
$ 769.806.2

En octubre 31 de 2008, se reclasificé la Inversion que se tenia como titulo mixto producto derivado de procesos de
titularizacion Fibratolima a Derechos en Fideicomiso, por la liquidacién de Fibratolima, quedando la bodega en un

patrimonio auténomo.

Total Inversiones Disponibles Para la Venta en Titulos Participativos en Diciembre

41

$1,215.635.2
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Con Baja o Minima Bursatilidad

Corficolombiana:

Aerocali S.A.

Alimentos derivados de la Cafia

Aquacultivos del Caribe S. A.

AV Vilias (Acciones Preferenciales)

Bladex S A.

C.l. Yumbo SA.

Camara de Compensacion de Divisas de Colombia

Cémara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia

Caribu Internacional S.A.

Cine Colombia S.A.

Colombiana de Extrusién S.A. Extrucol
Colombina S.A.

Compalfiia Aguas de Colombia
Concesionaria Tibitoc S A

Corporacion Andina de Fomente
Deposito Central de Valores-Deceval
Eternit Colombiana S. A

Empresa de Energia de Bogota
Fiduciaria Occidente S. A.

Futbolred com S A.

Gas Natural SA. ESP

Gasoducto del Tolima S A.

inducarbon (a)

tndustria Colombo Andina-inca S.A.
Jardin Plaza S.A.

Leasing de Occidente S.A

Metrex S A

Petréieos Colombianos Limited (&)
Petrdleos Nacionales §.A (a)
Pioinversiones S A

F-omision Celular S A Promicel
Promotora de Inversiones Ruitoque S. A.
Promotora la Ensefianza S.A. (a)
Promotora la Alborada S.A. (a)

Sociedad de Inversiones en Energia S.A.
Sociedad Hotelera Cien internacicnal S.A.
Sociedad Transportadora de Gas del Oriente S.A.
Vextiles el Espinal S.A.

Valores de Occidente S. A.

Ventas y Servicios S. A.

Frovisién General de Inversiones (2)

Fiduciaria Corficolombiana 8. A.:
Deposito Central Deceval

Casa de Bolsa Corficolombiana S. A.:
Bolsa de Valores de Colombia

Valcrizacion Derechos en Fideicomiso cta 1980

Piantaciones Unipaima de los Llanos S.A.:
Comercializadora Internacional de Aceite de Palma
Propalma S.A.

Sociedad Portuana Regional Puerto Wilches

Colombiana de Licitaciones y Concesiones Ltda.:

Banco AV Villas S A

Banco de Occident+ S. A,

Centro de Ferias y Exposiciones de Bucaramanga
Cine Colombia S. A.

Junio
No. de % de Costo de Costo Valor de Desvalo
acciones partic  adgquisicion  ajustado mercado  Valorizacién rizacion Provision
126,654 3333% $ 22585 $§ 24736 $ 35358 § 1,062.2 $ - %
52,000 0.31% 26.1 26.1 39.2 131 - -
106,000 547% 658.8 477 .4 477 .4 - - 477 .4
20,763 0.01% 27.5 76.8 46.9 - - 29 ¢
2,070 0.00% 40.4 395 73.7 34.2 -
11,001 0.10% 127 1.9 19.6 8.3 -

79,687,500 3.19% 79.7 79.7 53.2 - 265 -
312,744,041 0.00% 3127 3127 - - - -
782,278,588 0.00% 782.3 782.3 - - - 782.3

284,057 0.45% 776.5 776.5 828.4 51.9 -
315420 20.00% 2,526.0 1,784.8 3,545.8 1,761.0 -
32,683,321 7.59% 10,1841 14,823.6 25,202.9 10,379.3 - -
560,000 20.00% 448.4 1,096.7 1,171.4 74.7 -
9,086,933 33.33% 12,799.5 98227 14,571.7 4 749.0 -
12 0.00% 287 2 168.3 285.5 117.2 -
16,781 3.67% 822.1 1,385.0 1,921.1 536.1 -
99,850 0.26% 1388 69 6 132.1 625 -
3,271,505 3.81% 211,8583.5  211,953.5 245.793.4 33,8369 B
606 494 4.44% 1840.9 1,762.9 2,672.8 909 9 - -
120,000 35.67% 3616 3616 361.6 - - 3616
621,866 1.68% 27796.8 27.79€.8 29,6586 18618 -
230.711 5.80% 3057 3057 8323 52€ 6 -
2,528 0.09% - 11 " - - 1.4
1,885.607 0.67% 44 3 439 1479 040 -
888,000 17.76% 10,031 1 100311 11,8736 194258 - -
369,327,644  45.24% 56,008 2 66 643 7 83,688.6 1€.844 9
327782 10.11% 166.4 ‘68 4 380.7 2103 - -
17.107 0.05% 1114 95 4 95 4 - 954
6,235,382 19.54% - 257.3 257.3 - 257.3
437,266 3.02% 96 9.6 9.6 - 38
4,680,420 16.64% 56425 48038 1,386.3 34175 -
43,289,334 3.03% 7037 747 8 747.8 184.8
490,042 2.45% - 69.8 - - 69 8
991,383,354 1.83% - 316.3 - - 316.3
14,485,627 10.31% 21,1746 18,985.4 68,002.8 49 017 4 -
133,393 0.39% 60.9 58.4 65.7 3
18,534,891  20.00% 3,705.6 4,677.5 6,891.1 22108 - -
7,107,259 8.56% 2,399.1 2,398.1 2,399.1 - 14396
1,162,713 0.4899 23573 2,257 .4 14723 . 785.1 -
64,599 0.198 2326 219.8 330.2 R} - -
- - 419.6
$388,372.9 $_ 126101 $ 42291 $ 44389
6,128  1.34% 352.3 407.7 700.3 29,6 -
599,809,805  3.86% 977.5 12116 2,604.9 - -
771,095 9.04% 1,116.4 1,449.1 1,942.3 4922 - -
15 1.37% 10.0 14.1 11.8 - - 2.2
11,267  3.52% 1.3 129 114 . 1.5
1,137.7 1,476.1 4932 - 37
3,039 0.00% 42 42 10.9 87
22,871 0.00% 993 145.5 411.7 266.2 -
12,368 3.22% 219.3 248.5 3215 73.0
53,224 0.00% 145.5 1456.5 167.6 221 -
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: Junio
No. de % de Costo de Costo Valor de Desvalo
acciones partic  adguisicién - "ajustado mercado Valorizacidon rizacion Provisién
Corficolombiana: .
Empresa Colombiana Pesquera de Toll 105,598 2.52% $ 211§ 232 § 224 $ - $ - $ 08
Etemit Colombiana S. A. . . 332 0.00% 0.3 0.4 0.5 0.1 - -
Fabiica de Textiles del Tolima 55,127 3.06% 3357 379.1 -38.6 - - 379.1
PromisanEn Liguidacién . 14,711,400 0.42%. 26.4 29.9 53 - - 246
Proyecto Centro de Comunicaciones El Salitre S.A. 252,708 - 5.00% 291.5 295.9 2827 - 13.2
Sidelpa Inversiones S. A. En liquidacion 260,126 0.47% 85.0 96.3 51.4 - - 449
Sociedad Aeroportuaria de la Costa S. A. - 427,288 11.55% 427.3 855.6 946.0 90.4 - -
Sociedad Forestal Cafetera del Valle S. A. 46,077 3.20% 175.8 187.8 3277 139.8 - -
1,831.4 24120 598.3 - 462.6
Estudios, Proyectos e Inversiones de los Andes S. A.:
CCl Marketplace S. A. ' . 105,694 - 2.94% 105.7 1058.7 754 = = 30.3
106.7 105.7 - = 30.3
Hoteles Estelar de Colombia $. A.: :
Compaiiia Hotelera de Cartagena de Indias S. A. 10,488,360 48.49% 23,379.3 45,267 4 36,622.7 3,001.6 11,746.3 -
Promotora industrial y Turistica de Sevilla 382 0.3 2.0 2.0 = - =~
' 23,379.6 45,269.4 : 3,001.6 11.746.3 -
- Organizacién Pajonales S. A.:
Agroganadera del Vaile S. A. 124,979 0.25% 9.6 26.4 7.2 - 19.2 -
Compafiia de Cementos Argos S. A. 328 3.51% 1.0 27 4.5 1.8 - -
Compaiia Nacional de Chocolates 300 2.99% 1.1 3.3 4.5 1.2 - -
Cooperativa de Arroz Ltda ’ 1 0.00% 6.7 21.8 - - 21.8 -
Fondo Ganadero de! Tolima 8. A. 2,293 478 0.62% 240 56.5 68.0 11.5 - -
Ingenio la Cabada S. A. © 27,250 0.15% 199.0 458.9 5487 89.8 - -
Profilacticos del Tolima S. A. ‘ 486 0.17% 0.5 0.9 1.3 04 oo. -
Promesa S. A, . 3,563 31.50% 3.7 10.8 27 - 8.2 -
Semilias e Insumos Algodoneros 555 8.46% 11.1 154 47.8 324 - -
: 256.7 596.8 37.1 . 492 -
Valie Bursatiles S. A.
Ingenio ia Cabafia S. A. 1,095 0.01% 21.2 213 220 0.7 - -
Céamara de Compensacion S.A. 3,124 0.40% 34.8 348 29.9 - 4.9 -
56.0 56.1 07 49 =
Vaiora 8. A.:
C.l. YUMBO 11,001 0.10% 11.0 159 8.8 - -
11.0 158 88 = =
Pizano S.A.:
Aseo, Acueducto v Alcantarillado 8,518 8.52% . 85 38.0 22.1 . - 15.9
Edubar 2,500 2.62% 25.0 1568.2 17.8 - - 140.4
inmobiliaria la Alborada S. A. 1,713,082 0.00% 1.7 1.8 1.7 - - 0.1
Inmobiliaria Selecta S. A. 24,351 34.79% 24.4 113.1 345 - - 78.6
Laminas del Ecuador 6,500  0.07% 6.5 61.5 - - 61.5
Proforest S. A. : 10,000 1.81% 101 10.1 10.1 - - -
Promigas S. A. 54 0.00% - - 22 2.2 -
Promotora la Ensefianza 362,562 3.63% 04 139.8 144.5 47 - -
76.6 522.5 6.9 = 296.5
Lioreda S. A.:
Lioreda Distribuciones 8. A. 49,990 49.99% 387.0 586.4 108.1 - 478.3 -
Sigma Distribuciones S. A. 5,000 0.00% . 0.5 0.5 0.5 - - -
Lioreda Distribuidora de Venezuela 999  5§9,00% 3.2 3.9 - = —_— 38
3980.7 590.8 - 478.3 39
Proyectos de infraestructura S. A.:
Centro de Eventos Valle del Pacifico S. A. 49,172 1.13% 493.3 498.0 489.3 - - 9.7
CCl Marketpiace S. A. 211,595 5.88% 211.6 2163 155.5 - - 60.8
7153 - - 70.5
FIBRATOLIMA EN LIQUIDACION - - - 1.346.9
$441.752.8 $ 1336685 $ 16507.8 $ 6653.3
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- CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A. Y SUBORDINADAS

Notas a los estados financieros consolidados al
31 de diciembre y 30 de junio de 2008

Con Alta y Media Bursatilidad

44

unio
Capital No. de - %de ’ Costo de Valor Valor de
Social Acciones partic Adquisicion  En bolsa Mercado
Con media bursatilidad : '
Promigas S. A. $13.198.5 19.123.532 14.37 $480.780.9 $ 38.257.11 $ 732.780.8
Minero S. A. 58.9 18.275.422 6.98 50.2574 2.500.00 - 45.688.5
Avvillas 22.473.1 45.677 - 1404 3.539.79 163.6
Con alta bursatilidad
Tablemac S. A. 20.543.0 3.019.057.079 11.88 42266 10.31 19.986.2
Enka de Colombia S. A. 62.597.7 34.448.128 - 1.963.3 15.10 327.2
Bolsa de Valores de Colombia S.  181.034.  105.000.000 0.58 76.8 29.00 3.045.0
A -
: $801.991.3
Oftros Titulos- Fibratolima $ 13473
Total inversiones Disponibles Para la Venta en Titulos Participativos en Junio $.1.2245.081.4
PROVISION DE INVERSIONES Diciembre Junio
Inversiones Negociables en Titulos de Deuda $ 12330 2,978.7
Inversiones Negociables en Titulos Participativos - 43.5
Inversiones Disponibles para la Venta en Titulos de Deuda 3025 344.1
Inversiones Disponibles para la Venta en Titulos Participativos 56184 _6.653.3
11539 10,019.6
Cartera de Créditos :
Cartera de Consumo
A -Normal 2,672.0 3,4434
B ~Subnormal 73.3 340.5
C — Aceptable 40.3 55.5
D -Dificil cobro 84.5 -
E ~ Incobrable 28.6 100.0
2.898.7 39394
Provisién 120.0 81.2
2778.7 3,858.2
Cartera Comercial
A -=Normal 454,727 .2 520,145.0
B -Subnormal 34,776.2 18,126.8
C —Deficiente 10,181.0 2,954.8
D -Dificil cobro 14,369.9 10,499.9
E -Irrecuperable 2,625.7 2,332.7
516,680.0 _554,059.2
Provisién (23,350.9) (22.088.7)
493,329.1 531,970.5
$ 496.107.8 $ 535.828.7
Provision para cartera de créditos
Saldo al principio del semestre 22.169.9 18.423.3
Provision cargada a gasto '8.221.8 9.494.0
Recuperacién de provisiones (6.182.6) (5.359.0)
Castigo de cartera - _(738.2) (388.4)
Saldo al final del semestre 234709 22.169.9
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CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A. Y SUBORDINADAS

Notas a los estados financieros consolidados al
31 de diciemmbre y 30 de junio de 2008

Acépﬁaciones y Derivativos

Diciembre Junio

Derechos aperaciones de contado , ‘ $ 2,244.1 173,3086.7
Obligaciones operaciones de contado (2,242.6) (175,540.8)
Derechos operaciones forward 4,074,277.3 4,983,737.0
Obligaciones operaciones forward (4,096,552.2) (4,993,882.2)
Derechos de compra futuros - 75,892.2
Obligaciones de compra futuros (72,227.2)
Derechos de venta futuros 44,400.8
Obligaciones de venta futuros - (46,575.8)
Derechos sobre swaps 667,119.2 490,069.1
Obligaciones sobre swaps (661,452.3) (490,324.8)
Utilidad o pérdida en valoraciéon de Opciones 195.0 (13.1)
$ _ (16.411.5) (11.158.1)

La Corporacion ha definido que debe cubrir su riesgo por la diferencia en cambio generada
producto de la posicion propia (activos menos pasivos en moneda extranjera), lo que conlleva a
efectuar operaciones de cobertura mediante la realizacion de contratos a futuro y operaciones con

derivados, cuando la situacion del mercado lo amerita.

Relacién de saldos promedios comparativos sobre obligaciones,
pérdida de la Corporacién '

derechos, utilidad y

Dic-08 Jun-08
Venta Va r.i;dén Compra Variacién % Venta Varf;cién Compra Vm?,zcmn
i3 (3
Derechos
Divisas § 2.575,278.7 -9.20% $2,368,050.4 -3.67% $ 2,836,318.9 30.22% § 24582479 33.45%
Titulos 5,729.3 -70.50% 4,744.5 -67.81% 19.418.7 -89.58% 14,741.0 91.21%
$ 2,581,008.0 $ 2,372,798 $ 2,855,737.6 § 2,472,988.9
Obligacioncs
Divisas 2,698,786.7 -2.65% 2,277,853.8 -8.84% 2,772,3329 29.39% 2,498,845.1 35.51%
Titulos 5,723.9 ~70.51% 4,748.1 -67.79% 19,410.9 -89.53% 14,7412 -91.22%
$ 2,704,510.6 ) $ 2,282,601.9 $ 2,791,743.8 $ 2,513,586.3
Utilidad Pérdida Utifidad Pérdida
Resultado promedio ; ) 71 R
$  92,626.1 -9.53% 92,1754 -8.33% 365.85% $ 97,3697 471.98%

2 3
menstal 102,3854

Corresponden al promedio de los saldos finales mensuales durante el semestre.

Los plazos minimos y méaximos oscilaron entre 3 y 365 dias durante los ejercicios terminados el 31

de diciembre y 30 de junio de 2008.

No existian limitaciones, ni restricciones de ningtn tipo para la ejecucion de estos contratos.
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Notas a los estados financieros consolidados ai
31 de diciembre y 30 de junio de 2008

(8)  Cuentas por cobrar

. Diciembre Junio
Intereses:
Fondos Interbancarios Vendidos y Pactos de Reventa $ 03 $
Cartera de créditos y operaciones de leasing 775.2 16443
775.5 1,6443
Comisiones y Honorarios
Comisiones : - 41847 4,744.9
Honorarios o _ 138 ___ 46
' 4,198.5 4,749.5
Otras: v : _
Componente Financiero _ : 4,985.8 5,944.1
Dividendos y participaciones ( 1) 6,547.2 20,019.6
Arrendamientos 8.4 2748
Canones de bienes dados en leasing 42.6 - 344
Venta de bienes y servicios (2) 977.2 . 57116
Pagos por cuenta de clientes 3,198.3 2,5044
Prometientes vendedores - 945.3
Anticipo de contratos y proveedores 8,349.1 8,112.7
Adelantos de personal 4,230.2 1,938.6
Impuesto a las ventas por pagar — débito 6,518.8 2,919.8
Diversas: ’
Clientes nacionales en las filiales:
Colombiana de Licitaciones y Concesiones Lida. 22422 2,257.3
Estudios, Proyectos e Invers;ones de los Andes 13,503.4 33,983.7
Hoteles Estelar S. A. , 18,767.5 25313.9
Industrias Lehner S. A. 22,464.6 234016
Lloreda S. A. - 29212
Organizacién Pajonales S. A. : 8,890.3 7,399.1
Pizano S.A. _ 30,167.2 25,568.4
Plantaciones Unipaima de los Lianos S. A. 6,529.2 12,928.0
Promotora y Comercializadora Turistica Santamar 393.3 429.4
Proyectos de Infraestructura S. A. 5,076.6 3,17286
Tejidos Sintéticos de Colombia . 7,804.0 7,911.3
Valora S. A. 535.2 506.4
Otras (3) ; 4,276.4 17.354.0

1)

2)

3)

$ 1555075 $ 211,552.2

A diciembre 31 de 2008 este rubro comprendia entre otros valores: Promigas S.A. $4,933.8, Colombina S.A. $ 426.5,
Mineros S.A. $356.4, Fiduciaria de Occidente $166.3, Inca S.a. $9.6. A junio 30 de 2008 este rubro comprendia entre
otros valores : Empresa de Energia de Bogota por $9,117.0, Promigas por $4,617.0, Colombina S.A. por $1,279.6, Gas
Natural por $1,620.5, Mineros por $1,069.1, Colombiana de Extrusién por $685.7, Tabiemac S.A. por $603.8.

A diciembre 31 de 2008, este rubro comprende entre otros valores: Inversiones Gaviria Restrepo $823.7, FID-
Fiducolombina pagos Procampo $77.4, otros $59.4. A junio 30 de 2008 este rubro entre otros valores: Ingenio la
Cabafia por $2,949.3, Inversiones Gaviria Restrepo por $823.7, Sain Ingenieros Constructores por $508.3, Skema
Promotora S.A. por $508.3.

A diciembre 31 de 2008, este rubro comprendia entre otros valores Operaciones de Mesa de dinero con e! siguiente
cliente: Banco Davivienda $1,072.0. A junio 30 de 2008 este rubro comprendia entre otros valores: Operaciones de
Mesa de dinero con los siguientes clientes: Fondo de Pensiones Obligatorias Horizonte por $6,580.3, Jp Morgan Chase
Ny por $2,240.2, Banco de Crédito por $1,967.3, Fondo de Cesantias Horizonte por $1,454.8, BBVA Fiduciaria por
$714.5, Fiduprevisora por $435.7, ilko Colombia S.A. por $319.6, Fondo de Pensiones Voluntarias BBVA por $238 4,

HSBC Fiduciaria por $222.4.
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CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A. Y SUBORDINADAS

. Notas a los estados financieros consolidados al
31 de diciembre y 30 de junio de 2008

Provisién para cuentas por cobrar

El movimiento de la provisibn para cuentas por cobrar es el siguiente:

Saldo Inicial
Mas:
Adquiridas en consolidacion
Provision cargada al gasto del ejercicio
Menos
Reintegro de provisidn
Castigos
Saldo final

Bienes Realizables y Recibidos en Pago
Bienes Realizables

Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A.
Producto terminado - Aceite de palma y de aimendra
Materias primas : '
Mercancias en transito

Tejidas Sintéticos de Colombia S.A.

Producto terminado - Empaques. ielas y cordeles
Producto en proceso- Empaques. Telas y cordeles
Materia Prima

Mercancias

Inventarios en transito

Hoteles Estelar de Colombia S.A.
Materias Primas
Mercancias

Organizacioén Pajonales S.A.
Materias Primas

Productos en Proceso
Productos Terminado
Semovientes

Lloreda S.A.

Producto terminado
Producto en proceso
Materia Prima
Mercancias
Inventarios en transito

47

Diciembre Junio
$ 109984 $ 9.153.0
- 1.386.2
- 5.406.8 2.108.0
(4.454.9) (1.648.8)
(496.2) -
$ 11.454.1 $ 109984
$ 257389 $ 4,285.4
1,862.8 2,135.7
= 333.7
4,436.8 6,754.8
1,638.3 1,219.7
670.3 1,074.0
2,380.4 2,394 6
238.8 308.3
145.0 472.4
5,072.8 5,469.0
1,268.8 804.8
5124 411.9
1,781.2 1,216.7
4,709.5 4,110.9
'8,649.0 8,476.7
483.2 264.6
4,608.3 4.555.4
18,450.0 17,407.6
- 723.0

- 162.5

- 3,225.3

- 8.2

- 0.1

- 4,119.1
Contintda
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Notas a los estados financieros.consolidados al
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Pizano S.A.

Producto en proceso
Materia Prima
Mercancia en transito
Mercancias

Bienes terminados

Industris Lehner S.A.
Producto en proceso
Materia Prima
Mercancia en transito
Mercancias

Bienes terminados

Valora S.A.

Bienes Raices para la Venta
Productos en Proceso
Mercancias

Bienes Recibidos en Pago

Bienes muebles
Bienes inmuebles diferentes de vivienda

Bienes Restituidos en Contratos de Leaslng

- Maguinaria y Equipo

Vehiculos dados en leasing

Bienes no Utilizados en el Objeto Social
Terrenos

Provision para Bienes Recibidos en Pago
Saldo Inicial
Mas:

Provisién cargada al gasto del ejercicio

Menos

Reintegro de provision

Venta de bienes recibidos en pago
Saldo final

Diciembre Junio
$ 52,302.7 50,813.2
24,4222 22,674.8
3,518.0 2,356.5
6,622.4 5,571.3
9.878.6 11.516.1
96,743.9 92.931.9
2,095.7 1,493.0
7,058.5 5,513.5
266.7 4,288.3
424.4 409.9
4916.3 3,652.1
14,7616 15,356.8
1,085.8 1,985.8
282.9 260.1
5.347.3 1,073.3
7.616.0 3.328.2
148,862.3 146.584.1
3,336.9 4.834.7
23.401.8 23.030.6
26,738.7 27.865.3
15.1 24.0
44102 2.874.5
4,4253 2,898.5
5868 5859
25.752.7 32,621.1
1,509.1 318.5
27.261.8 32.939.6
1.104.0 34.5
_7.152.4

LZ&JEJZLZ_Q_Z_@Z_J

La Administracién de la Matriz considera que la inmovilizacion y materialidad de estos activos no
produciré efectos negativos importantes sobre los estados financieros.

Actualmente la Matriz y subordinadas financieras adelantan las gestiones para la reahzacmn de
estos bienes dentro de los plazos establecidos por la Superintendencia Financiera.

En términos generales el estado de los bienes es bueno, para aquellos que han sufrido deterioro

se han constituido las provisiones necesarias.
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CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A. Y SUBORDINADAS
Notas a los estados financieros consolidados al

- 31 de diciembre y 30 de junio de 2008

Propiedades, Equipos y Bienes Dados en Leasing

'El siguiente es el detalle de las propiedades y equipo:

Terrenos _

Construcciones en curso

Edificios

Muebles, equipos y enseres

Equipo de computacion

Vehiculos

Equipos de movilizacién y Maquinaria y semovientes
Importaciones en Curso

Bienes dados en leasing

Menos - Depreciacién acumulada
Mas - Depreciacion Diferida
Menos — Provision

Diciembre Junio

$ 652369 75,045.5
617.0 3,658.8 -

115,050.2 154,797.5

28,686.1 39,061.3
25,3118 31,7456

26,800.2 25,289.0

277,249.3 476,363.7

13,084.0 4,982.7

3.481.0 3.106.9

555,516.5 813,951.0

(291,263.3) (509,626.8)

- 8,664.9

(6,234.1) (13,601.4)

$ 2580191

299.387.7

Las propiedades y equipos de la Corporacion y sus filiales se encuentran debidamente amparados
contra todo tipo de riesgo dependiendo de su naturaleza y por vaiores que cubren suficientemente

cualquier contingencia de pérdida de los mismos.

Exceso del Costo_ de la Inversion Sobre el Valor en

Libros

Los valores del exceso del costo de la inversién sobre el valor en libros de la inversion
determinados para la consolidacion de los estados financieros de la Corporacion y sus

Subordinadas son los siguientes:

Diciembre de 2008
Amortizaciones
Saldo Ejercicios Del
{nicial Anteriores Semestre
Pisa 7,982.5 3,991.5 798.3
Organizacion Pajonales S.A. 20123 600.6 284.3
Hoteles Estelar S.A. 641.8 342.4 64.2
' $ 106366 49345 1.146.8
Junio de 2008 |
Amortizaciones
Saldo Ejercicios Del
Inicial Anteriores Semestre
Pisa : 7,882.5 3,193.2 798.3
Organizacion Pajonales S.A. 1,745.5 370.0 230.6
Hoteles Estelar S.A. 641.8 278.2 64.2
$ -10,369.8 3.841.4 -.0931
49

- Saldo por

Amortizar

31827
1,127 .4
235.2

4.569.3

Saldo por
Amortizar

3,991.0
1,144.9
2994

24353
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Notas a los estados financieros consolidados al

31 de diciembre y 30 de junio de 2008

(12) Ofros Activos

Gastos anticipados:
Intereses
Seguros
- Mantenimiento de Equipos
Comisiones pagadas por productos derivados
Otros

Cargos diferidos:

Organizacion y Preoperativos (1) vy (2)
Estudios y Proyectos

Remodelaciones

Programas de computador software
Utiles y papeleria .~

Mejoras a propiedades tomadas en arriendo
Publicidad y Propaganda

Impuesto de renta diferido

Impuestos

Contribuciones y afiliaciones

Oftros

Concesionaria Vial de los Andes (Carretera Bogot4 — Puente Real - Villavicencio - tinel El Boquerén). .

Diciembre

$ 0.4
530.3
717

3,024.9

205,216.3
161,677.1
3153

3,182.9.

58.1
1,326.0
3975
701.5

28.3
35.3

Junio

86
237.2
43.7
105.2
4.844.7

203,916.4
153,733.8
387.6
2,884.3
65.5
1,124.2
380.3
789.8
151.7
109.7
4358

—$ 3765656 3692185

(1) Comresponde a los costos incurridos en los proyectos de construccién de carréteras, por las subordinadas

(2) Proyectos de Infraestructura S. A. (Carretera Buga - Tulua y Tulua - La Paila). Los costos de cada tramo se amortizan
por el método de linea recta a partir del momento en el cual entre en operacién cada tramo, hasta el final del contrato de

concesion.
Otros

Cargos por Correccién Monetaria Diferida
Créditos a empleados

Especies Valoradas

Depésitos

Bienes arte y cultura

Derechos en Fideicomiso:

Inversion

Cartera de Créditos y Cuentas por Cobrar
Bienes realizables y recibidos en pago
Propiedad y Equipo

Crédito Mercantil

Oftros Activos

Diversos: :

Anticipo impuesto de renta

Retencion en la fuente

Sobrantes de anticipos y retenciones
Caja Menor

Anticipo impuesto industria y comercio
Iva descontable en el impuesto de renta
Consorcios 0 uniones temporales

Otros

50

$ 12,4455 12,859.4
5,176.6 6,023.2

- 698.5

53,574.0 11,636.9
930.1 1,006.2
43,881.5 38,310.4
356.7 4,442.0
15,674.4 15,674.4
345.6 345.6
14175 1,959.8
95,367.4 124,846.3
20,003.7 20,728.8
9,334.1 17,284.2
7,467.5 14,444.9
1287 165.0

2412 202.8

129.0 56.3
2,131.4 839.6
141.3 746.6

3 _268.746.2 212.2709
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CORPORACION F INANCIERA COLOMBIANA S. A.Y SUBORDINADAS
Notas a los estados financieros consolidados al

31 de diciembre y 30 de junio de 2008

Valorizacién de Activos, Neto de Desvalorizaciones

Inversiones Diciembre Junio
Valorizaciones $ 137,7386 133,668.5
Desvalorizaciones (11.388.7) (16.507.8)
126,339.9 117,160.7
De propiedad, planta y equipo 289,124.2 459,743.1
Bienes de Arte y Cultura 13,710.4 13,657.7
Aportes Permanentes - 55.6
' $ 4201745 590,517.1
Depésitos y Exigibilidades
Certificados de deposito a término: '
Emitidos a menos de 6 meses $ 531,945.8 355,940.2
Emitidos igual a 6 meses y menor de 12 meses 367,909.2 449,756.9
Emitidos igual a 12 meses y menor de 18 meses 35,126.0 51,487.2
Emitidos igual o superior a 18 meses -108.,260.1 186,773.3
$1,043.241.1 1.043.9576
Otros
Moneda Legal:
Bancos y corresponsales $ 2623 2,389.9
Depdsitos especiales de garantia 61.7 88.1
Exigibilidades por Servicios Bancarios 859 863
' 409.9 2,564.3
Moneda Extranjera: '
Bancos y corresponsaies 46,883.9 4,765.3
Exigibilidades por servicios bancarios 2197 1883
47,103.6 4,953.6
$ 475135 15179
(15) Fondos interbancarios comprados y pactos de recompra
Fondos interbancarios comprados . $ 33,400.0 11,134.0
Compromisos de transferencia en operaciones repo cerrado 264,643.6 377,929.6
Compromisos originados en posiciones en corto de operaciones
repo abierto ' - 7,131.0
- Compromisos de transferencia en operaciones simultaneas 52,561.9 13,102.5
Compromisos originados en posiciones en corto de operaciones
simuitaneas - . - _36,134.2
- $3506055 445431.3

Las tasas utilizadas en estas operaciones para los periodos terminados el 31 de diciembre y 30 de
junio de 2008, oscilaron entre el 10.0% y 2.57% y entre el 9.77% y 8.17%, respectivamente.

Sobre los montos anteriores no existian restricciones ni limitaciones
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(16) Créditos de Bancos y Otras Obligaciones Financieras

Otras Entidades del Pais: Diciembre Junio
Banco de Comercio Exterior $ 107,455.3 93,477.0
Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario 16,356.9 14,874.3
Financiera de Desarrollo Territorial S. A, 10,927.9 14,015.3
Banco de Bogota 26,588.8 35,492.1
Banco de Occidente 14,843.7 12,870.0
Banco Popular ' - 7,453.9
Leasing de Occidente : 29,071.4 12,9726
Leasing Bogota 4,261.4 2,598.0
Créditos con ofros Bancos 53,181.6 741115
Créditos con otras entidades Leasing 3,557.9 4,069.0
Creditos otras Entidades Financieras _ 34,433.7 61.579.0
300,678.6 333,512.7

Entidades del Exterior: _
Assets Financial advisor _ 11,505.3 20,105.0
Banco de Bogota Panama . 1,839.7 458.2
Bank Of America 1,015.5 -
Banco de Chile - 848.7
Northstar Trade Finance 208.8 219.3
Helm Bank Panama 2,860.6 2,740.4
Banco de Colombia Panama ’ 7443 3.040.0
18,174.2 27,409.6

$ 3188528 3609223

Los vencimientos de las obligaciones al 31 de diciembre y 30 de junio de 2008, son como sigue:

De 1 a 12 meses $ 817574 96,991.6
De 12 a 24 meses 110,078.3 99,450.1

De 24 a Mas meses 127.017.1 164.480.6

(17) Cuentas Por Pagar.

Intereses
Depositos y exigibilidades $ 19,5314 23,819.9
Operaciones de mercado monetario y relacionadas » 18.5 415
Créditos de bancos y ofras obligaciones financieras 54186 10,838.6
Titulos de inversion en circulacion : 1.811.2 1.479.0
$ 267797 36.179.0
Otras
Impuesto de Renta y Complementarios $ 31,7401 22,9458
Impuesto de Industria y Comercio 4,021.7 3,639.4
Timbres ' 161.7 453
Ofros Impuestos 733.3 7,736.6
Arrendamientos 1,058.7 1,9086.5
Impuesto a las ventas por pagar : 7.426.5 20,918.8
Contribucién sobre transacciones 0.1 204
Prometientes compradores 1,018.8 43.0
contribuciones y Afiliaciones - 0.8
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Diciembre Junio
Proveedores $ 63,1375 58,131.3
Retenciones y aportes laborales . 8,3839 8,118.9
Primas de seguro _ : 679.1 .669.4
Diversas: :
Némina ' ' 265.1 . 7354
Cheques girados no cobrados ' 199.9 1,533.1
Otras ' 29,295.2 98.682.1

$ 1481216 2251268

Titulos de Inversioén en Circulacién

Concesionaria Vial de los Andes S.A. $ 51.853.0 51.853.0
Industrias Lehner S.A. ' 1.119.6 1.119.6
Leasing Corficolombiana S.A. 120,534.0 -  151.662.0
Proyectos de Infraestructura S.A. : 12.000.0 20.000.0

$ 855066 = 224.634.6

Conceslonana Vial de los Andes S.A., En octubre de 2006 y en junio de 2004 con el fin de pagar el
capital y los intereses de los bonos opcionalmente convertibles en acciones emitidos en los afios
2003 y 2001, la Concesionaria Vial de los Andes S.A. emiti6 nuevamente bonos opcionalmente
convertibles en acciones por $10.383.0 y $12.000.0, respectivamente. Los bonos de la emisién de
junio de 2004 fueron cancelados y pagados a su vencimiento a los tenedores, el 28 y 29 de junio de

2007, respectivamente. Las principales caracteristicas de los bonos que actualmente se encuentran
en circulacion son las siguientes:

: , Emisién octubre de 2006
Monto en circulacion; $4.153.0
Plazo: 3 afios
Tasa de interés: ' DTF + 7 puntos
Modailidad de pago de interés Anualidad vencida
_ Ley de circulacion: Nominativos, opcionalmente convertibles en acciones.

La emisién y colocacién de los bonos opcionalmente convertibles en acciones de 2006 fue

autorizada por la Superintendencia de Puertos y Transportes mediante la resoluciéon 6128 del 20 de
octubre de 2006.

Para la conversion de bonos en acciones, con una anticipacion de cuatro meses a la fecha de
vencimiento de los bonos, COVIANDES debera formalizar el aumento de su capital autorizado para

realizar sin obstaculo dicha conversion. Los bonos seran convertibles en acciones bajo las siguientes
condiciones:

* En el término sefialado en el numeral 5 del literal B del Capitulo IV del prospecto de emision y
colocacién de bonos, los bono-habientes daran aviso escrito a la sociedad de la opcion elegida,
es decir: 1) la de exigir a la fecha de vencimiento de los bonos, acciones de la sociedad por €l
capital, como por los intereses, para los cuales solicitara la capitalizacion; 2) que se le cancelen
en dinero a la fecha de vencnmlento de los bonos, tanto el capital como los intereses pendlentes
de pago en esa fecha.

e En caso de que opten por exigir acciones, vencido el plazo de los bonos convertlbles los bono-

habientes suscribirdn el nimero de acciones que les corresponda y COVIANDES procedera a
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expedir los titulos definitivos de las acciones respectivas, dentro de los treinta (30) dias siguientes
a la fecha del vencimiento de los bonos. Estas acciones se suscribiran por el valor intrinseco que
tengan las acciones a la fecha de la suscripcion y en ningun caso por un valor inferior a su valor
nominal.

Conforme a la aprobacion de la emisién y colocacién de bonos ordinarios con cargo al fideicomiso de
administracion y garantia No. 3-034 en la Asamblea General de Accionistas segun el Acta No. 29 del
21 de febrero de 2007, el 5 de julio de 2007 el Fidecomiso F.A. No. 3-034 de Fiduciaria de Occidente
S.A. efectuio la colocacién de bonos ordinarios por $47.700.0 con las siguientes especificaciones:

Serie A5

Monto - $18.550.0

Plazo - 5 aflos
Vencimiento - ’ Julio de 2012
Tasa de Interés - ' IPC+5,50% E.A.
Serie A7

Monto - $29.150.0

Plazo - ’ 7anos
Vencimiento - , Julio de 2014
Tasa de Interés - IPC+5,70% E.A.

La subordinada Industrias Lehner S. A.; en junio 9 de 2000 la Superintendencia de Sociedades,
aprobd una emision de bonos ordinarios opcionalmente convertibles en acciones, con las siguientes
caracteristicas:

Monto Autorizado de la emision - $13.463.8

Bonos Emitidos 12.303.1

Bonos Pendientes por Colocar 1.160.8

Amortizacién y plazo . 10 afios en cuotas trimestrales
a partir de julio de 2010

Tasa de Interés _ Cero

Plazo para convertir en acciones : Antes de junio 19 de 2002

Conversiéon - . $1.175.05 pesos por accién

En junio 19 de 2002 se convirtieron 9.517.503 en acciones.

Los bonos no convertidos en acciones, suscritos por
los acreedores financieros al 31 de diciembre de 2007 $1.119.6

La subordinada Proyectos de Infraestructura S. A., Mediante Resolucion No. 0277 del 7 de
abril de 2000, modificada con la Resolucion No.427 de julio de 2001, la Superintendencia de
Valores (hoy Superintendencia Financiera) autorizé la segunda emisién de 20.000 bonos (Bonos
PISA 1999) a la orden asf:

Clase . Bonos ordinarios
Monto autorizado: $20.000.0
Monto en circulacion: $12.000.0
Fecha.de emisién: . Octubre 08 de 2001
Valor nominal, en pesos $1.000.000 c/u
Serie: . B
Plazo de redencién: ) 10y 7 afios
Rendimiento: IPC+8,5% e IPC+8,3%
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El siguiente es un detalle del vencimiento de los bonos colocados en ia segunda emision:

Serié Monto colocado  Plazo Modalidad Vencimiento

B $ 80000 10afos TV Agosto 8 de 2011
B 3.780.0 10 afios AV. Agosto 8 de 2011
B 220.0 10 afios S.v. Agosto 8 de 2011
Total $12.0000 -

La subordinada Leasing Corficolombiana S. A., al 31 de diciembre y al 30 de junio de 2008,
poseia titulos de inversion en circulacion de $120,534.0 y $151,662.0, respectivamente.

Diciembre  Maduracion Junio Maduracion
meses meses
. Emision 2003 $ 5.199.0 34 . 52340 40
Emision 2005 $_ 115.335.0 42 . 146.428.0 48
TASA EFECTIVA 13.11%E.A | 12.20%E.A

Relacién de montos autorizados, emitidos, amortizados y tasas efectivas a Diciembre 31 de 2008
Autorizados Emitidos Amortizado  Tasa Efec.

’Emisié,n 2003 $ 100.000.0 100.000.0 94.801.0 13.27%

Emision 2005 300.000.0 244.400.0 129.065.0 13.10%
Total $ 4000000 344.400.0 223.866.0

La emision 2003; Inicio su colocacién el 25 de noviembre de y su redencion total sera en el mes
de mayo de 2011.

La emision 2005: inicié su colocacién el 21 de junio de 2005. La Superintendencia Financiera de
Colombia autorizé la ampliacion del plazo de colocacién un afio mas, por tanto el proceso de -
colocacion va hasta el 20 de junio de 2009 y se esta realizando por colocacion directa y/o a través

- de comisionistas de bolsa y dela casa matriz Corficolombiana.

- Las emisiones de bonos no tienen calificacion independiente, tienen el respaldo de la calificacion

de la compafiia que actualmente es Doble A+ (AA+).

En el prospecto de colocacion de todas las emisiones no se concedic otorgar ni primas ni
descuentos. La Compaiiia no ha otorgado garantias adicionales para el pago de capitales y éstos
se haran en efectivo al vencimiento de cada titulo a quién posea la calidad de tenedor del titulo.

- Otros Pasivos

Obligaciones Laborales Consolidadas Diciembre Junio

Cesantias consolidadas $ 4,530.6 3,180.6
Intereses sobre cesantias 4436 126.6
Vacaciones consolidadas , - 4,582.1 5,039.8
Otras prestaciones sociales . 7.780.1 8.328.4

S 173364 16,6754
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Ingresos Anticipados y abonos diferidos

Cuenta Diciembre Abonos  Cargos Junio
Intereses . 2029 48.6 - 154.3
Comisiones 704.5 606.0 - 98.5
Arrendamientos , 93.6 26 - 91.0
Comisiones recibidas por productos derivados - - 1123 112.3
Oftros Ingresos anticipados (1) 43,277.4 - 1,472.7 44,750.1
Utilidad por Venta de Activos 237.0 - 595.5 8325
Intereses Originados en Procesos de Rest. 145.0 211 - 123.9
Otros Abonos Diferidos 188.7 - 4,0638 4,252.5

(1) Corresponde a los dineros recaudados por el INCO, para la realizacion de obras. de alistamiénto en los tramos 4 y 5 del
sector Bogota - Puente Real — Villavicencio y el recaudo efectuado por la firma Wackenhut en el Peaje de Uribe.

Otros

Diciembre Junio
Créditos por correccion monetaria diferida $ 18,205.8 18,912.2
Impuesto de Renta Diferido 34,581.3 32,879.0
Consorcios y uniones temporales 24.9 12.2
Diversos 18.213.8 20.330.6
Pasivos Estimados y Provisiones
Obligaciones Laborales Consolidadas
Cesantias ‘ $ 49.2 941.3
Intereses Sobre Cesantias - 136.1
Vacaciones 86.8 6354
Prima Extralegal 235 1,711.3
Bonificaciones 1,315.7 844.0
Ofras Prestaciones 474.7 1,440.2
$ ,9499 5,708.3
Impuestos
Renta y complementarios $11,720.1 15,291.4
Industria y comercio 1,758.9 2,552.7
Predial - 289.4
Otros 464.2 2048
$13,943.2 18,338.3
Otros
Multas y Sanciones Superfinanciera $ 17.3 17.3
Multas y sanciones litigios, indemnizaciones 643.3 643.2
Otros 7.437.3 12.767.5
$ 8,097.9 13,428.0
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Defecto del Costo de la Inversion Sobre el Valor en leros

Los valores del defecto del costo de la inversion sobre el valor en llbeS determinados para la
consolidacion de los estados financieros de la Matriz y Subordinadas son los siguientes:

Diciembre

Amortizaciones
Saldo Ejercicios Del Saldo por
Inicial Anteriores Semestre Amortizar
Pizano S.A. 26.833.0 11.040.1 1.784.3 14.0086

Junio

Amortizaciones
Saldo Ejercicios Del Saldo por
. Inicial Anteriores Semestre Amortizar
Pizano S.A. 22.482.1 9.344.3 17141 11.423.7

Capital Social

~ Al 31 de diciembre y 30 e junio de 2008 el capital autorizado era de $1,715.0 representado en

171.500.000 acciones de valor nominal $10 pesos cada una.

El nimero de acciones en circulaciéon fue:

V Diciembre " Junio
No. Acciones Preferenciales 10,741,134 10,680,570
No. Acciones Ordinarias , 159,420,858 157,656,790
Total acciones suscritas y pagadas 170,161,992 168,337,360

E! dividendo minimo preferencial que devenga cada accién es igual al 2% anual del precio de
suscripcion en pesos Colombianos, dividendo que se ajusta cada afio en una suma equivalente al
100% de la variacion del indice de precios al consumidor (IPC), certificado anuaimente, por la
autoridad competente Colombiana, para cada afio calendario.

Reservas

Legal

De acuerdo con disposiciones legales vigentes en Colombia, se debe constituir una reserva legal,
apropiando el diez por ciento (10%) de las utilidades liquidas de cada ejercicio, hasta liegar como
minimo al cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito, La reserva podra ser reducida a menos
del cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito, cuando tenga por objeto enjugar pérdidas
acumuladas que excedan del monto total de las utilidades obtenidas en el correspondiente
ejercicio y de las no distribuidas de ejercicios anteriores cuando el valor liberado se destine a
capitalizar la entidad mediante la distribucion de dividendos en acciones.

La reserva no podra destinarse al pago de dividendos ni cubrir gastos o pérdidas durante el
tiempo en que la Corporacién tenga utilidades no distribuidas. También se registra como reserva
legal la prima en colocacién de acciones, correspondiente a la diferencia entre el valor pagado por
la accion y su valor nominal.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2008 la reserva legal era de $86.946.6 y $81.113.7,
respectivamente.
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Estatutarias y Ocasionales

Diciembre

A disposicion de la Junta Directiva v $ 54134
Reserva valoracion de inversiones negociables(*) 394,754.1
Para readquisicion de Acciones 16,980.1
Acciones propias readquiridas (-) (16,488.6)
Reservas Estatutarias 993.7
Otras reservas a disposicién de la asamblea para futuros repartos 133,449.3
$ 5351020

Junio

19,631.4
389,109.8
16,980.1
(16,488.6)
1,816.3
161.777.8

572.826.8

(*) De acuerdo con disposiciones legales se debe efectuar una reserva para las utilidades obtenidas por la aplicacion de
sistemas especiales de valoracion de inversiones a precios de mercado y que no se haya realizado fiscaimente el ingreso.

Ganancias o (Pérdidas) No Realizadas en Inversiones Disponibles para la Venta

Titulos Participativos

Promigas S.A. $ 222,396.7
Mineros S.A. (6,396.3)
Tablemac S.A. 7.064.5
Banco AV Villas S.A. v (2.235.5)
Enka de Colombia S.A. : v 4.3)
Bolsa de Valores de Colombia ’ (299.9)
220,525.2
Titulos de deuda (17.636.4)
$ 2028688
Cuentas Contingentes
Acreedoras
Garantia Bancarias - $ 106,752.6
Avales , : 252.5
Valores recibidos en operaciones repo y simultaneas 30,413.7
“ Obligaciones en opciones 162,097.7
Litigios(*) ’ 77.466.8
Ofras 45,231.3
$ 4222146

251,899.9

" (4,568.9)
15,759.5
231
(2,076.9)

261,136.7
(26,150.8)
234.985.9

78,866.1
2525
21,266.9
51,922 4

1 73,962.7
407111

266.981.7

(*) Corresponde a contingencias pasivas derivadas de procesos judiciales en contra de la Corporacion y sus subordinadas
por $52.176.3, cuyo fallo adverso es de ocurrencia remota de acuerdo al concepto del area juridica de la Corporacion y de
demandas originadas en contratos con responsabilidad civil en contra de Leasing Corficolombiana por $21.786.4, cuya
probabilidad de ocurrencia es remota debido a que en los contratos de Leasing existen cldusulas que las exoneran de esta

responsabilidad

Deudoras : :
Valores entregados en operaciones repo y simultaneas _ $ 517,771.0 167,668.2
intereses Cartera de Créditos 79.0 53.8
Intereses de leasing financiero 3,929.7 2,9106
Derechos en opciones 200,180.6 139,707.0
Canones por recibir 608,671.3 645,425.7
Opciones de compra por recibir - 28,007.2 25,548.8
Exceso renta presuntiva liquida ordinaria 133,243.2 133,243.2
Oftras contingencias 47.584.7 48,021.4
$1.537466.7 1,162.578.7
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Cuentas dé Orden Deudoras

-Diciembre Junio
Bienes y valores entregados en custodia $ 618.0 917.9
Bienes y valores entregados en garantia : 323,204.9 994,738.9
Valorizacioén de bienes recibidos en Dacién de pago 7,839.0 7,284.2
Remesas y otros efectos enviados al cobro 51,1156 43,8121
Cheques negociados impagados 5474.0 4,697.8
Activos castigados 220,416.3 214,646.3
Titulos de inversion no colocados 57,710.0 70,210.0
Titulos de inversién amortizados bonos 218,149.0 174,521.0
Ajuste por inflacion activos 214,954.2 218,371.0
Distribucion capital suscrito y pagado 1,701.6 1,683.4
Cuentas por cobrar dividendos decretados en titulos participativos 98.2 98.2
Dividendos en Especie Revalorizacion del Patrimonio ' 10,538.3 BRI
Propiedades y equipos totaimente depreciados 22,097.2 21,832.1
Valor Fiscal de los Activos 4,075,618.6 4,075,618.6
Inversiones negociables en titulos de deuda 250,388.1 268,944.8
Iinversiones para mantener hasta el vencimiento 46,236.7 43,194.2
Inversiones disponibles para la venta 583,400.3 186,979.3
Operaciones Reciprocas activas 162,964.7 147,475.6
‘Otras cuentas de orden deudoras 1,206.677.4 3.980,657.4
$74592111 104556828

Cuentas de Orden Acreedoras
Bienes y valores recibidos en custodia $ 106,228.1 116,323.6
Bienes y valores recibidos en garantia para futuros créditos 108,112.3 121,530.5
Garantias pendientes de cancelar 39,736.5 55,823.4
Bienes y valores recibidos en garantia admisible 86,965.6 77,723.4
Bienes y valores recibidos en otras garantias 2,444 9 24449
Cobranzas recibidas 1,677.5 14378
Ajustes por inflacién al patrimonio 496.400.3 487,496.6
Capitalizacion por revalorizacion del patrimonio 340,226.7 328,684.0
Rendimientos inversiones negociables renta fija 92,542.6 - 27,6178
Dividendos decretados en inversiones neg. en titulos participativos 3927 196.4
Valor fiscal de Patrimonio 1,864,366.9 1,864,366.9
Calificacion operaciones de leasing 507,190.9 544,002.3
Callificacién contratos leasing 2,308.7 2,481.3
Calificacion créditos de consumo 1,881.1 2,409.5
Callificacion créditos de consumo otras garantias 11.1 11.1
Calificacion de cartera comercial garantia idonea 14,790.1 17,563.5
Calificacién de cartera comercial otras garantias 9,645.6 13,645.8
Operaciones reciprocas 88,597.5 63,610.4
Oftras cuentas de orden acreedoras 170.384.2 3,073,054.3
$3.934,011.3 6.800,513.5

Operaciones con Partes Relacionadas

Se consideran partes relacionadas los principales accionistas, que poseen el diez por ciento (10%)
0 mas del capital social o cuando teniendo menos, existan operaciones que representen mas del
cinco por ciento (5%) del patrimonio técnico. lgualmente, se consideran partes relacionadas los
miembros de la Junta Directiva y las empresas donde la Corporacion posee inversiones superiores
al cincuenta por ciento (50%) o existen intereses econdmicos, administrativos o financieros. -
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a. Operaciones con Accionistas

Se consideran partes relacionadas los principales accionistas, que poseen el diez por ciento
(10%) o mas del capital social o cuando teniendo menos, existan operaciones que representen
mas del cinco por ciento (5%) del patrimonio técnico. Iguaimente, se consideran partes
relacionadas los miembros de la Junta Directiva y las empresas donde la Corporacién posee
inversiones superiores al cincuenta por ciento (50%) o existen intereses econémicos,
administrativos o financieros.

a. Operaciones con Accionistas

Diciembre Junio

Disponibie ‘

Banco de Bogota S.A. $23,608.1 $ 122406

Banco de Occidente S.A. 11,924.3 19,562.9
Inversiones ‘ _

Banco de Occidente S.A. 5,575.7 6,233.7
Cuentas por Cobrar

Banco de Occidente S.A. ’ _ 146.0 118.3
Depésitos y Exigibilidades

Banco de Occidente S.A. ' 6,702.3 -
Cuentas por Pagar .

Banco de Bogota S.A. 15,994 .4 13.124.5

Banco de Occidente S.A. 5,710.0 4,685.5
lngresoé Operacionales

Banco de Bogota S.A. - , 88.3 96.7

Banco de Occidente S.A. 788.9 488.5
Gastos Operacionales

Banco de Bogota S.A. 9.9 9.9

Banco de Occidente S.A. 144.8 2115

~ Cuentas de Orden Deudoras

Banco de Bogota S.A. 23,618.0 12,250.5

Banco de Occidente S.A. 17,790.8 26,126.4
Cuentas de Orden Acreedoras

Banco de Bogota S.A. 16,082.7 13,221.2

Banco de Occidente S.A. 13,201.3 5,174.0

b. Operaciones con Compaiiias Vinculadas

La informacion relacionada con Leasing Corficolombiana S.A., Banco Corficolombiana Panama S.A.,
sociedad financiera en el exterior, Fiduciaria Corficolombiana S.A., Casa de Bolsa Corficolombiana
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S.A., Organizacion Pajonales S.A., Hoteles Estelar S.A., Lioreda S.A., Valora S A.; Proyectos de
Infraestructura S.A., Estudios, Proyectos e Inversiones de los Andes S.A., Promotora y
Comercializadora Turistica Santamar S.A., Colombiana de Licitaciones y Concesiones Ltda., Tejidos
Sintéticos de Colombia S.A., Plantaciones Unipaima de los Lianos S.A, Industrias Lehner SAA. y
Pizano S.A. en reestructuracion, aqui incluida es informativa debido a que estas cifras se eliminan en
el proceso de consolidacion.

Diciembre Junio
Disponible Depositos de Ahorros
Colombiana de Licitaciones y Concesiones Ltda. 561.3 -
Estudios, Proyectos e Inversiones de los Andes S.A. 786.7 -
Valora S.A. 2.3 -
Inversiones .
Banco Av Villas S.A. - . 2029 240.3
Banco Corficolombiana S.A. (Panama) 13,504.1 - 11,574.2
Casa de Bolsa Corficolombiana S.A. 10,557.8 10,557.8
Colombiana de Licitaciones y Concesiones Ltda. 39.876.3 20,437.2
Concesionaria Vial de los Andes S.A. 6,518.9 92.8
Estudios, Proyectos e Inversiones de ios Andes S.A. 86,198.2 40,980.3
Fiduciaria Corficolombiana S.A. 19,659.0 19,659.0
Fiduciaria de Occidente S.A. ‘ 1,762.9 1,762.9
Hoteles Estelar S.A. : 45,701.1 43,697.2
industrias Lehner S.A. 13,348.6 12,652.9
Inversora en Aeropuertos S.A. 5.0 -
Leasing Corficolombiana S.A. 56,237.2 40,916.2
Leasing de Occidente S.A, 76,414.6 79,012.2
Lioreda S.A. - 131,324.0
Mavalle S.A. . 2873 257.3
Organizacion Pajonales S.A. 38,652.9 33,758.9
Pizano S.A. en reestructuracion 30,970.7 27,5919
Piantaciones Unipalma de Jos Llanos S.A. 17,231.2 13,604.0
Promotora y Comercializadora Turistica Santamar S.A. 10,150.5 10,112.5
. Proyectos de infraestructura S.A. 68,375.9 68,375.9
Tejidos Sintéticos de Colombia S.A. 16,677.6 15,688.9
Valle Bursatiles S.A. ' - 31.2
Valora S.A. 35,529.6 19,247.9
Valores de Occidente S.A. 2,2574 2,2574
Provision Inversiones
Banco Av Villas S.A. 236 30.0
Lioreda S.A. - 08,751.6
Pizano S.A. en reestructuracion - 2,537.7
~ Promotora y Comercializadora Turistica Santamar S.A. 3,2754 3,237.4
Cartera de Créditos '
Hoteles Estelar S.A. 462.7 -
Valora S.A. 40.5 -
Cuentas por Cobrar
Banco Corficolombiana (Panama) 0.3 -
Casa de Bolsa Corficolombiana S.A. 131.2 - 25.7
Colombiana de Licitaciones y Concesiones Ltda. 486.2 -
Estudios, Proyectos e Inversiones de los Andes S A. 12,839.9 -
Fiduciaria Corficolombiana S.A. ©46.9 124.0
Fiduciaria de Occidente S.A. : 166.3 185.1
Hoteles Estelar S.A. : 913.5 1,302.7
Industrias Lehner S.A. 13.1 -
Leasing Corficolombiana S.A. 117.0 174.4
Lioreda S.A. - 97.7
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Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A.
Proyectos de Infraestructura S.A.
Valora S.A.

Banco Corficolombiana S.A. (Panama)

Colombiana de Licitaciones y Concesiones Ltda.
Concesionaria Vial de los Andes S.A.

Estudios, Proyectos e inversiones de los Andes S.A.
Fiduciaria Corficolombiana S.A.

Fiduciaria de Occidente S.A.

Hoteles Estelar S.A.

~ Leasing Corficolombiana S.A.

Leasing de Occidente S.A.

Mavalle S.A.

Organizacion Pajonales S.A.

Pizano S.A. en reestructuracion
Plantaciones Unipalma de ios Llanos S.A.
Proyectos de infraestructura S.A.

Tejidos Sintéticos de Colombia S.A.

Valie Bursatiles S. A

Valora S.A.

Desvalorizaciones

Banco Corficolombiana (Panama)
Casa de Bolsa Corficolombiana
Industrias Lehner S.A.

Lioreda S.A.

Valora S.A.

Valores de Occidente S.A.

Depositos y Exigibilidades

Casa de Bolsa Corficolombiana S.A.
Colombiana de Licitaciones y Concesiones Lida.
Estudios, Proyectos e Inversiones de los Andes S.A.

. Leasing Corficolombiana S.A.

Leasing de Occidente S.A.

Plantaciones Unipaima de los Lianos S.A.
Proyectos de Infraestructura S.A.

Valora S.A.

Fondos Interbancarios

Leasing Corficolombiana S.A.

Colombiana de Licitaciones y Concesiones Ltda.
Estudios, Proyectos e Inversiones de los Andes S.A.
Pizano S.A. en reestructuracion

Creditos de Bancos y Otras Obligaciones Financieras

Hoteles Estelar S.A.
Proyectos de Infraestructura SA
Vaiora S.A.

Cuentas por Pagar

Banco PopularS.A.

Colombiana de Licitaciones y Concesiones Ltda.
Estudios, Proyectos e Inversiones de los Andes s.a.
Fiduciaria Bogota S.A.

Fiduciaria Corficolombiana S.A.

Hoteles Estelar S.A.
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Diciembre

13.2

0.1

11,213.9
151.2
40,177 .1
10,307.7
.1,160.3
83,653.9
5,842.8
19,850.6
41.2
66,554.1

27,693.5

15,799.0
35,895.5
4,461.2
7.7
593.5

6,695.0
1,885.2
1,234.2

1,459.7
832.8

1,088.8
17,799.5
30,968.6

210.8
24,576.8
564.1

2.3

11,138.0
- 20.0
12,420.0
18.9

466.4
1,247.8
40.5

2,351.7
448.3
12,839.9

809.8

18,327.0
31,904.6
4,460.6
7.8
6,736.3

565.2
726.2
32,572.4

785.1

983.0
16,266.7
15,586.1

3.628.9
13,067.3
564.1
1.9

23

1,9304
467.1
252.0

451
43.3
13.8
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Diciembre
Industrias Lehner S.A. 13.1
Leasing de Occidente S.A. 17.0
Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A. _ 13.2
Promotora y Comercializadora Turistica Santamar S.A. 145.7
Proyectos de infraestructura S.A. 117.0
Seguros de Vida Alfa S.A. .. 438
Valora S.A. :
Titulos de Inversién en Circulacion
Estudios, Proyectos e Inversiones de los Andes s.a. 6,228.0
Promotora y Comercializadora Turistica Santamar S.A. 485.0
Ingresos Operacionales :
Banco Av Vilias , 5.2
Banco Corficolombiana S.A. (Panama) o -
Casa de Bolsa Corficolombiana S.A. 246.3
Colombiana de Licitaciones y Concesiones Ltda. 2,803.5
Concesionaria Vial de los Andes S.A. 386.3
Estudios, Proyectos e inversiones de los Andes s.a. 27,289.8
Fiduciaria Corficolombiana S.A. 4,326.7
Fiduciaria de Occidente S.A. 332.7
Hoteles Estelar S.A. 3,812.7
Industrias Lehner S.A. i 91.8
Leasing Bogota S.A. 19.3
Leasing Corficolombiana S.A. 17,796.6
Leasing de Occidente S.A. 11,4782
Lloreda S.A. . -
Organizacion Pajonales S.A. 2,697 .4
Plantaciones Unipaima de los lanos S.A. 3,101.5
Promotora y Comercializadora Turistica Santamar S.A. 14.8
Proyectos de Infraestructura S.A. 18,187.1
Tejidos Sintéticos de Colombia S.A. 97.5
Valora S.A. 11,492.9
Ingresos No Operacionales
Banco Corficolombiana S.A. (Panama) 20.9
Casa de Bolsa Corficolombiana S.A. _ 11.2
Estudios Proyectos e Inversiones de los Andes S.A. 2486
Fiduciaria Corficolombiana S.A. 89.0
Hoteles Estelar S.A. 296
Leasing Corficolombiana S.A. v 149.5
Lioreda S.A. -
Pizano S.A. en restructuracion 2,637.3
Seguros de Vida Alfa S.A. 1.5
Tejidos Sintéticos de Colombia S.A. 54.0
Valora S.A. -
Gastos Operacionales
A Toda Hora S.A. 203
Casa de Bolsa Corficolombiana S.A. - 305
Colombiana de Licitaciones y Concesiones Ltda. 998.6
Estudios, Proyectos e Inversiones de los Andes S.A. 2,684.9
Fiduciaria Bogota S.A. : 138
Fiduciaria Corficolombiana S.A. 807.2
Hoteles Estelar S.A. . 193.9
industrias Lehner S.A. 91.8
Leasing Corficolombiana S.A. 827.6
Leasing de Occidente S.A. 1,529.1
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209.2
3,367.1
2,251.9

51.3
11,300.3
3,539.9

2777

2,542.0

56.5
5,954.5
12,4531
80.0

1,347.2

15,636.5

21.4
15.9
24.6
66.5
208
117.6
3.2

22

70.0

20.9
449.4
841.2
604.8
230.4

372.0
107.3

860.1
842.3
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Notas a los estados financieros consolidados a!
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Diciembre
Organizacion Pajonales S.A. 40.7
Pizano S.A. en restructuracion 17.5
Piantaciones Unipalma de los Llanos S.A. 38.5
Promotora y Comercializadora Turistica Santamar S.A. 56.8
Proyectos de Infraestructura S.A. 516.1
Seguros Alfa S.A. 37.9
Seguros de Vida Alfa S.A. 31.0
Tejidos Sintéticos de Colombia S.A. 13.3
Valora S.A. 14.6

Gastos No Operacionales
Hoteles Estelar S.A. ‘ 64.2
Proyectos de Infraestructura S.A. _ 798.3
Valora S.A. 47.5
" Cuentas de Orden Deudoras
A.T. H. A Toda Hora S.A. . 20.3
Banco AwVillas : 179.3
Banco Corfivalle Panama 6,688.7
Casa de Bolsa Corficolombiana S.A. 8,834.3
Colombiana de Licitaciones y Concesiones Ltda. 4,866.0
Concesionaria Vial de los Andes S.A. 107.6
Estudios, Proyectos e inversiones de los Andes S.A: 35,966.4
Fiduciaria Bogota S.A. 13.8
Fiduciaria Corficolombiana S.A. 30,820.8
Fiduciania de Occidente S.A. 3,089.6
Hoteles Estelar S.A. 20,769.6
Leasing Corficolombiana S.A. . 63,381.2
L easing de Occidente S.A. 105,336.4
Lioreda S.A. -
Organizacion Pajonales S.A. - 8,792.8
Pizano S.A. en restructuracion 1,836.0 -
Plantaciones Unipalma de los Lianos S.A. 5,279.0
Promotora y Comercializadora Turistica Santamar S.A. -80.8
Proyectos de Infraestructura S.A. 35,585.4
Seguros Alfa S.A. 342.3
Seguros de Vida alfa S.A. ) 31.0
Tejidos: Sintéticos de Colombia S.A. 1,432.1
Valle Bursdtiles S.A. -
Valora S.A. 14,712.5
Valores de Occidente S.A. 1,424.7
Cuentas de Orden Acreedoras

Banco AwVillas 969.1
Banco Corficolombiana Panama 6,674.2
Banco Popular S.A. : 2,351.7
Casa de Bolsa Corficolombiana S.A. 538.8
.Concesionaria Vial de los Andes S.A. 335.1
Fiduciaria Bogota S.A. -
Fiduciaria Corficolombiana S.A. . 14,723.4
Fiduciaria de Occidente S.A. ' 1,493.0
Leasing Bogota S.A. ‘ ’ 19.3
Leasing Corficolombiana S.A. 35,137.7
Leasing de Occidente S.A. 85,822.6
Promotora y Comercializadora Turistica Santamar S.A. 35.5
Seguros Alfa 1.5

330

20.9
2104
11,709.0
10,467.7
3,021.1
51.3
13,661.2
230.4
29,115.2
2,858.0
17,021.3
58,502.7
96,835.4
18,049.3
6,196.8
1,836.0
2,216.1
80.8
17,933.6
33.0
33.0
1,432.9
1.7

231
454.9
1,930.4
3.800.9
3.000.0
45.1
12,631.9
1,187.6

37,359.6

42,379.8
15,8
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CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A. Y SUBORDINADAS
Notas a los estados financieros consolidados al
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Diciembre . Junio
Seguros de Vida Alfa S.A. ' 4.8 6.2
Tejidos Sintéticos de Colombia S.A. - 90.7
Valores de Occidente S.A. 8328 785.1

(c) Operéciones Celebradas con Miembros de la Junta Directiva y Representantes Legales

Diciembre
Junta Directiva Representantes
' Legales
Activos - 45.5
Pasivos 259.6 , 4.0
Ingresos - 33
Gastos 48.3 2.3
Junio
Junta Directiva Representantes
Legales
Activos $ - $ 84.0
Pasivos 241.9 24.0
Ingresos - 41
Gastos 117.2 7.3

{d) Operaciones Celebradas con Accionistas que poseen menos del 10% del Capital, que.

tuvieron operaciones mayores al 5% del patrimonio técnico a diciembre 31 de 2008
$69,278.5

%
Part. Nit Accionista Tipo = Oper. Derechos Obligacion

6.72% 800,224,827 FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PROTECCION  Forward Compra 2521946 256,726.8 -

(e) Operaciones Celebradas con Accionistas que poseen menoé del 10% del Capital, que -
tuvieron operaciones mayores al 5% del patrimonio técnico a junio 30 de 2008 $67,253.5

%

Part. Nit Accionista Tipo Oper. Derechos Obligacion
2.74% 800,224,827 FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS HORIZONTE Forward Compra 1346114 123,019.9
. ’ Forward Venta 108,281.6 115,381.2

242,893.0 238,401.1
2.93% 800,224,808 FONDOQO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR Forward Compra 67,305.7 60,217.6

0.06% 830,038,885 VALOREMS.A.. Forward Compra 3106719 273,697.3

0.00% 860,007,660 BANCO DE CREDITO Forward Venta 85208.0 894204
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(29) Ingresos Operacionales — otros

Diciembre Junio
Reintegro provision cuentas por cobrar $ 44549 1,648.8
Reintegro provisién cartera de créditos 333.9 167.8
Reintegro provisién de operaciones de leasing financiero 5,836.6 5,186.7
Reintegro provision de operaciones de leasing operativo 12.1 4.5
Componente financiero de leasing financiero 42,214.1 43,299.2
Consorcios o uniones temporales 3,802.2 1,175.1
Canones de arrendamiento de leasing operativo 540.2 283.2
Utilidad en venta de activos en leasing - 33
Sanciones por incumplimientos en contratos 1,352.2 1,079.6
Utilidad en posiciones en corto en operaciones repo abierto 9,066.9 5,257.6
Agricultura y Ganaderia 16,737.8 6,297.5
Comercio al por mayor 12,060.8 10,111.2
Construcciones 54,739.5 53,996.2
Hoteles y restaurantes 66,094.9 61,630.8
Industrias manufactureras 165,774.9 236,669.2
Peajes 61,625.0 60.889.9
Pesca 861.5 1,068.2
-Transporte y almacenamiento 26.7 11.7
Miscelaneos 157.2 605.5
$ 4457814 2 4893860
Gastos Operacionales — otros
Pérdida en Posiciones en corto de Operaciones Repo $ 14,1052 48134
Honorarios : 4,588.9 5,946.7
Impuestos 13,341.5 22,799.0
Arrendamientos 5,480.2 56178
Contribuciones y afiliaciones 2,406.9 2,1204
Seguros 4,4943 4,452.4
Mantenimiento y reparaciones 14,359.0 15,137.9
Adecuaciones e instalaciones oficinas - 1,183.3 1,119.5
Servicios de aseo y vigilancia 2,229.2 2,885.3
Servicios temporales 3,801.1 4,427 4
Publicidad y propaganda 3,679.7 9,429.3
Relaciones publicas 395.1 3924
Servicios publicos 12,703.4 11,411.3
Procesamiento electrénico de datos 76.1 72.3
Gastos de viaje 1,333.3 1,3135
Transportes 8,580.5 8,703.2
Utiles y papeleria 891.1 1,041.8
Consorcios o uniones temporales 117.7 88.8
Donaciones : 331.2 182.2
Costo de Venta de Bienes realizables 156,908.5 172,258.0
Servicios médicos y saiud ocupacional 8.1 12.3
Bienestar Social 55.8 225
Suscripciones y avisos 17.0 687.3
Portes de Correo 45.0 54.6
Administracion de edificios 266.7 254.2
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Casino, Restaurante 6 Cafeteria
Pérdida en Liquidacion de inversiones
Atencién al Personal
Pélvora y similares
Musica Ambiental
Combustible y Lubricantes
Envases y empaques
Asistencia técnica

Gastos Legales
Microfilmacion y empaste
Servicios de mensajeria

Servicios conexion y transformacién datos Swiff

Canales de comunicacion transmision
IVA deducible prorrateo

Capacitacién y Seminarios
Miscelaneos '

(31) Otras Provisiones

Disponible

Bienes realizables y recibidos en pago
Ofros activos

Otras

{32) Ingresos no Operacionales

Utilidad en venta de bienes recibidos en pago
Utilidad en venta de propiedades y equipos
Arrendamientos

Recuperaciones :

Bienes Castigados

Reintegros de provisién:

Propiedades y equipos

Bienes recibidos en pago

Inversiones (1)

Otras provisiones

Otros activos

Oftras recuperaciones

Por Siniestros

Diversos:

Ingresos bienes recibidos en pago
Consorcios y uniones temporales

Otros (2)

67

Junio

Diciembre

441.3 416.7

- 2.0

47.6 52.7

8.6 8.6

170.9 88.2
327.4 331.2

66.7 74.1

97.6 110.2

419.0 219.3

58.6 79.7

283.9 278.6
508.7 327.6
4415 393.5

- 8.4 14.5

1.6 -
11,2634 127879
5 2654520 2004283
$ 0.1 69.9
1,509.1 318.5
1,500.0 127.2

- 1.336.0 -

$ 2565 3,118.4
6,540.3 4,901.3
3,808.7 9,191.4
701.2 1,076.7

0.6 6.0
1,104.0 34.5
6,279.8 8,997.1
83.1 1,1735

. 0.6
3,803.2 5,002.7

- 42.7

121.4 133.9

- 25.6

6,894.6 27.236.4
$_295834 61.840.8
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CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A.Y SUBORDINADAS
Notas a los estados financieros consolidados al
31 de diciembre y 30 de junio de 2008

(1) Al 31 de diciembre este rubro comprendia: Fibratolima en liquidacion $1,347.3, Pizano S.A. $2,537.3., Bono
Emcali $2,347.3. Al 30 de junio de 2008 este rubro comprendia entre otros valores: Aerocali por $3,356.8,
Compafiia de Aguas de Colombia por $827.7, Bonos Emcali por $4,669.9.

(2) Al 31 de diciembre de 2008, este rubro comprendia entre otros valores: Causacion del Patrimonio B Fidubogota
Patrimonio Autonomos $1,987.3, Socimer Intemacional Bank limites in liquitadion $1,460.0. Al 30 de junio de

2008 este rubro comprendia entre otros valores: Causacién del patrimonio B Fidubogota Patrimonioc Autonomos
$23,383.4..

Relaciéon Activos Ponderados por Nivel de Riesgo - Patrimonio Técnico

El patrimonio técnico no puedé ser inferior al nueve por ciento (9%) de los activos en moneda
nacional y exiranjera ponderados por nivel de riesgo, conforme en el Decrefo 1720 de 2001. El

cumplimiento individual se verifica mensualmente y semestraimente en forma consolidada con sus
filiales y subsidiarias financieras.

La clasificacion de los activos de riesgo en cada categoria se efectia aplicando los porcentajes
determinados por la Superintendencia Financiera de Colombia a cada uno de los rubros del activo,
cuentas contingentes, negocios y encargos fiduciarios establecidos en el Plan Unico de Cuentas.

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2008 la relacion de solvencia lograda por la Corporacién y sus
filiales financieras fue de cuarenta y cinco punto veintidos por ciento (45.22%) y cuarenta y dos punto
treinta y nueve por ciento (42.39%), respectivamente.

Contingencias

Con relacién a la existencia de tres supuestos CDT de fa Corporacién Financiera del Valle S. A. con

ntimeros 159743, 159744 y 169745, fechados el 17 de febrero de 1989, por valor de 58’5 cada uno,
se informa: .

1. Que tales titulos no aparecen registrados en la contabilidad de la Corporacion y

2. Que en relacion con hechos relacionados con los mismos, la Sala Penal de la Corte Suprema
de Justicia no se pronunci6 sobre su existencia y validez. Asi lo reconoci6 la Sala de Casacion
Penal en sentencia de tutela del 26 de febrero de 2008, confirmada posteriormente por la Sala
de Casacion Civil de la Corte Suprema de Justicia mediante sentencia del 7 de abril del mismo
ano, al manifestar que *(...)el -debate judicial no giré en torno a la teméatica de la Validez u
oponibilidad de los titulos valores sobre los cuales recayé la actividad delictiva que ahi se juzgé
()"

De ofra parte la filial Leasing Corficolombiana S.A., al 31 de diciembre de 2008 tiene cbntingencia
por Responsabilidad Civil por $25,290.5 y al 30 de junio de 2008 por $ 21,786.4, y la probabilidad
de ocurrencia es remota.

Gestion de Activos y Pasivos

De acuerdo con la Resolucién 001 del 2 de enero de 1996 y la Circular Externa No. 024 de marzo
de 1996, de la Superintendencia Financiera, en las cuales se definen los criterios y procedimientos
mediante los cuales los establecimientos de crédito deben identificar, medir, evaluar y controlar su

exposicion a los riesgos de liquidez, tasa de interés y tasa de cambio, se presenta el estudio sobre
los niveles de exposicion de la Corporacion.

A continuacién se presentan las principales cuentas que afectan el GAP de liquidez de la
Corporacion (Matriz) en una maduracién correspondiente a 12 meses:
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Junio Diciembre
Disponible . _ $ 46,621.0 $ 122,323.0
Fondos Interbancarios 85,429.0 168,027.0
Inversiones Negociables ' 425,758.0 393,267.0
Inversiones No Negociables 651,902.0 653,779.0
Cuentas Por Cobrar 21,274.0 24,011.0
Derivados (10,804.0) (11,963.0)
Otros Activos 2.040.0 15,536.0
Total Posiciones Activas : $ 1,222,220.0 $ 13651070
Cdt's 596,944.0 572,856.0
Depositos De Ahorro 51,997.0 73,603.0
Otros 47,251.0 5,128.0.
Fondos Interbancarios 290,375.0 348,285.0
Cuentas Por Pagar v 61,071.0 68,656.0
Otros Pasivos 2,410.0 2,661.0
Pasivos Estimados Y Prov. 101.0 4,845.0
Total Posiciones Pasivas - 1.050,150.0 1.075,993.0

Durante el afio 2008, la gestion del riesgo de liquidez se fundamentd en el cumplimiento de la
Circular Externa 016 de 2008, la cual modifica el capitulo VI de la Circular Externa 100 de 1995 y
establece las Reglas Relativas al Sistema de Administracion de Riesgo de Liguidez (SARL).
Corficolombiana disefié un cronograma de trabajo para ajustarse a la nueva normatividad. Se
realizaron pruebas satisfactorias en los aplicativos para que a partir de enero de 2009 se reportara
el Indicador de Riesgo de Liguidez (IRL) a la Superintendencia Financiera.

La Corporacion de acuerdo con la regulacién vigehte calcula el riesgo de mercado con base en el
modelo estandar establecido por la- Superintendencia Financiera en la Circular Externa 009 de
2007 (Capitulo XXI Circular Basica Contable y Financiera Circular Externa 100 de 1995).

Metodologia segtin circular externa 009 de 2007
Riesgo por Modulos

1- Tasa de interés - o 31,461 38,135
2- Tasa de Cambio v 1,247 3,509
3- Precio de Acciones 8,134 6,878
4- Carteras Colectivas 2,068 1,141
VeR Agregado 42,910 49,663

Gobierno Corporativo (No auditado)

La Corporacion Financiera Colombiana S.A., conservando su politica de tener permanentemente
actualizada la normatividad de buen gobierno corporativo, tiene incorporados principios que rigen
el buen gobierno corporativo de la entidad, asi como la proteccion de los derechos de los
accionistas e inversionistas.

Junta Directiva y Alta Gerencia: La Alta Gerencia y la Junta Directiva determinan las

estrategias, politicas y perfiles de riesgos de la entidad. La Junta Directiva estd permanentemente
informada de los procesos y negocios que realiza la Corporacion. Esta aprueba los limites de

69 Continia



CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. Y SUBORDINADAS
Notas a los estados financieros consolidados al
31 de diciembre y 30 de junio de 2008

otorgamiento de créditos y de exposicion al riesgo de mercado, liquidez y administracion del
riesgo crediticio para los diferentes negocios de ia Corporacion. La Vicepresidencia Ejecutiva es el
area dedicada a la identificacion, administracién, medicién y control de los riesgos inherentes a las
operaciones de tesoreria y demas negocios de la entidad. Esta area se encarga de generar los
mecanismos de control de riesgo y de informar a la Alta Gerencia y Junta Directiva sobre las

-exposiciones al riesgo que puede presentar la Corporacion.

Politicas y Divisién de Funciones:
Las poiiticas de gestion de riesgo son aprobadas por la Junta Directiva y estan acorde con las

_diferentes lineas de negocio de la Corporacién. Cuenta con elementos especificos por cada tipo

de riesgo crédito, mercado, liquidez y operacional) y se les hace seguimiento riguroso en su
cumplimiento por parte de la Gerencia de Rlesgo area que encuentra bajo la Vicepresidencia
Ejecutiva.

Reportes a la Junta Directiva: La Junta Directiva permanentemente estd informada de las
exposiciones de riesgo de los diferentes negocios realizados por la Corporacién.

A la Junta Directiva mensualmente se le presenta un informe que contiene una descripcion
detallada de las operaciones realizadas por la mesa de dinero los resultados del negocio, los
niveles de riesgo y el cumplimiento de los limites establecidos si es del caso. Las operaciones con
vinculados se someten a consideracion de la Junta Directiva.

Los limites de posiciones méaximas de portafolio, pérdidas maximas y de valor en riesgo son
controlados por el departamento de riesgo e informados diariamente a la Alta Gerencia de la
Corporacion.

Infraestructura Tecnologica: La Corporacion dispone de una adecuada infraestructura
tecnoldgica que le permite soportar de manera eficiente los requerimientos fransaccionales de su
operacion diaria, incluyendo adecuados mecanismos de control y auditoria para el control del
riesgo y para la generacion de herramientas de informacion que facilitan - la gestion de la
informacion de la organizacion.

Metodologia para la Medicion de Riesgo: La Corporacién Financiera Colombiana esta
catalogada como una entidad financiera y por su rol de negocio en los diferentes frentes en los
que se concentra (productos de mesa de dinero, banca de inversidon, gestién de activos,
inversiones de renta variable, etc.), se ve expuesta a una variedad de riesgos generados por la
evolucion del entorno en todas sus dimensiones. Con base en lo anterior, resulta claro que la
gestion de los riesgos se ha convertido en el factor determinante para lograr uno de los principales
objetivos de Corficolombiana, la obtencién de una rentabilidad satisfactoria para sus accionistas, y
por elio se encuentra en la definicion misma de todas y cada una de las estrategias institucionales
y el procedimiento de toma de decisiones sobre todos los negocios y actividades de la
Corporacion.

La Corporaciéon defini6 que el proceso de administracion del riesgo debe cumplir con las
siguientes etapas:

IDENTIFICACION DE RIESGO: Se determinan los riesgos asociados a cada uno de los
productos. Se busca identificar concentraciones indebidas de riesgos e implementar nuevas
tecnologias para el manejo de los mismos.

MEDICION DE LOS RIESGOS: Se determinan los procesos de medicion y manejo de los
diferentes riesgos. Los sistemas de monitoreo deben funcionar en forma precisa y abarcar todos
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" los aspectos definidos, de forma que facilite el manejo gerencial. La medicion del riesgo implica la -
disponibilidad de recurso humano -experimentado y de herramientas técnicas que faciliten la
cuantificacion de los riesgos inherentes a cada negocm

ASIGNACION DE LIMITES: Se determinan limites para cada uno de los riesgos por aparte
(mercado, credito y/o contraparte, operacional y liquidez), alin cuando estan ligados entre si. La
administracion evalua y define los limites con base en la disposicion para asumir riesgos y la
capacidad de la entidad para absorber pérdidas.

MEDICION Y CONTROL DE LIMITES: Se debe revisar permanentemente el valor de las
-posiciones contra los limites y reportar oportunamente a la alta gerencia los excesos que se
presenten, para tomar los correctivos del caso. Se realizan evaluaciones y mediciones con
diferente periodicidad de acuerdo a Ias necesidades de cada linea de negocio.

GENERACION DE INFORMES: Se deben presentar periédicamente, de acuerdo con lo que
defina la Junta Directiva y los diferentes estamentos de riesgo. Deben contener informacion
referente a la exposicion actual de riesgo frente a los limites establecidos considerandose como
elementos indispensables para la toma de decisiones.

Las metodologias existentes identifican y miden los diferentes tipos de riesgo a los que esta
expuesta la Corporacion en su actividad y es asi como operan los métodos que fueron enunciados
y explicados detalladamente en estas notas a los estados financieros.

Estructura Organizacional: La Corporacion ha definido a través de su Junta Directiva una
estructura organizacional, ia cual debera velar por la adecuada administracion de riesgos. Es asi
como la Vicepresidencia Ejecutiva esta a cargo de la construccion de una fuerte cultura de riesgo
dentro de la organizacion, buscando obtener siempre una visién integrada del riesgo que ademas
cubre las filiales financieras de Corficolombiana. Esta Vicepresidencia tiene a cargo la Gerencia
de Riesgo y la Gerencia de Riesgo Crediticio, y tiene el propésito de promover, liderar y controlar
la ejecucion de las politicas de riesgo aprobadas mediante el cumplimiento de la estrategia de
gestion de riesgo trazada, utilizando el proceso de administracion del riesgo previamente definido.
En la estructura de la Corporacion, existe independencia entre las areas de negociacion, control de
riesgo y contabilizacion de operaciones. Cada una de estas labores esta asignada a diferentes
areas funcionales las que a su vez reportan a diferentes vicepresidencias de la Corporacién como
sigue:

Responsabilidad Area Reporta a: -

Negociacion Vicepresidencia Tesoreria Presidencia
Vicepresidencia Comercial Presidencia
Vicepresidencia Banca de Inversién Presidencia
Vicepresidencia Portafolios de Inversion Presidencia
Vicepresidencia Inversiones Presidencia -

Control Gerencia Riesgo Vicepresidencia Ejecutiva
Gerencia Riesgo Crediticio VicepresidenciaEjecutiva

Contabilizacién Gerencia Operaciones de Tesorerfa  Vicepresidencia Operaciones
Gerencia Operaciones de Apoyo VicepresidenciaOperaciones
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Revelacién de Riesqos (No auditado)
Objetivos

Las actividades de tesoreria de la Corporacién se realizan dentro de un marco de limites y
politicas establecidas por la Junta Directiva y monitoreadas y controladas por la Gerencia de
Riesgo. Las decisiones se toman dentro de dicho marco a partir del permanente y continuo
seguimiento a las variables econémicas de caracter interno y externo. Todo con el objetivo de
maximizar Ia relacién riesgo/retorno de los portafolios administrados, optimizar el retorno de la
relacion comercial con los clientes de la Corporacion y capturar las oportunidades que se detecten
en los diferentes mercados en los que interviene:

Deuda Publica Interna (en calidad de Creador de Mercado)
Deuda Privada

Divisas

Instrumentos derivados moneda local

Instrumentos derivados en moneda extranjera

Filosofia en la Toma de Riesgos

Para asegurarse que las actividades de tesoreria se acoplen a los objetivos y estrategias de la
Corporacion, la Junta Directiva ejerce un permanente monitoreo del perfil de riesgo. Realizando
seguimiento a las posiciones de tesoreria, a los limites de Riesgo de Mercado, Riesgo de Crédito,

. Riesgo de Ligquidez y Riesgo Operacional.

La filosofia de asuncién de riesgos es consistente con las politicas generales de ia gestion de
activos y pasivos y considera aspectos como andlisis econémicos, andlisis técnico, andlisis
fundamental y el efecto de cambios del entorno en el libro bancario y en el libro de tesoreria.

EVALUACION:

El riesgo de mercado de la Corporacion se mide a través de los diferentes analisis que se realicen
basados en técnicas reconocidas para la administracion del riesgo financiero, con el objetivo de
controlar los niveles de pérdida a los que se puede encontrar expuesta la Corporacion en sus
inversiones de activos financieros por la volatilidad en los mercados en los que puede participar.

Con base en lo anterior se opera el siguiente esquema de limites considerando el perfil de riesgo
de la entidad.

l. Riesgo de Mercado

1. Posicién Portafolio Pesos

Limites del portafolio de inversiones negociables: Se limita el valor nominal de la posicion en

titulos de deuda publica, considerando sus caracteristicas de tasa: fija o variable y de acuerdo al
plazo de maduracion. lguaimente se limita la posicion en titulos negociables diferentes de deuda
publica, considerando los mismos aspectos antes sefialados y 10s respectivos cupos de emisor.

Limites del portafolio de inversiones disponible para la venta: Se limita el valor nominal de la

posicion en titulos de deuda publica y privada, considerando el plazo de maduracion y la
capacidad contractual, financiera y operativa de la Corporacion.
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Limites del portafolio de Inversiones hasta el vencimiento: Se limita el valor nominal de la
posicion en titulos de deuda publica, tomando como criterio el plazo de maduracioén y la capacidad
contractual, financiera y operativa de la Corporacion.

2. Posicion Portafolio Délares

Limites del portafolio de inversiones negociables: Se limita el valor nominal de la posicion en
titulos de deuda publica (TES TRM y YANKEES), de acuerdo al plazo de maduracién. Igualmente
se limitara la posicion en titulos negociables diferentes de deuda publica, considerando los cupos
de emisor aprobados y el plazo de maduracion.

Limites posicion en divisas: Se limita el valor de la posicioén en délares (Corto o Largo), tanto en
el “intraday” como en el “nextday”, de acuerdo al perfil de riesgo de la entidad. Iguaimente se limita
las posiciones en otras monedas, tales como franco suizo, libra esterlina y euros, considerando los
mismos aspectos antes sefialados.

3. Limites de Pérdidas

PyG diario: es la principal herramienta de control con que cuenta el middie office para monitorear
la tesoreria. Adicionalmente es fundamental en la definicién de las pérdidas maximas autorizadas
por la Junta Directiva. ’ .

VeR (valor en riesgo): Con el objetivo de establecer limites con base en metodologias
reconocidas de Risk Metrics para la administracion de riesgo financiero, y que estén acorde al
perfil de riesgo de la entidad se definié por parte de la Junta Directiva un limite de VeR para las
operaciones de Tesoreria, que permita estimar en “condiciones normales” el riesgo asumido en los
mercados cambiario y de renta fija (“fixed income”) en donde la Corporacion concentra su actividad
de trading. : :

MAT (management action trigger): Es la maxima pérdida que la Corporacion esta dispuesta a
asumir teniendo presente ademas la capacidad patrimonial y de solvencia de Ia entidad. El MAT
limita el total de pérdidas a la suma de pérdidas causadas y potenciales (VeR) asociadas al
portafolio vigente en condiciones de normailidad.

MAT = Utilidad 30 dias + VeR
Limite: MAT =VeR

Analisis de sensibilidad (stress test): se establecieron los escenarios méas apropiados para
calcular las pruebas de esfuerzo, donde ademas de un “stress” con un incremento de 200 puntos
basicos en las tasas, se modela la crisis de mercado de agosto de 2002 y abril de 2004 a las
posiciones vigentes de TES.

ii. Riesgo de Liguidez

Para el riesgo de liguidez se utiliza como herramientas el GAP de liquidez de acuerdo con la
Circular Externa 042 de septiembre 27 de 2001 y semanalmente en el comité ALCO se revisa el
flujo semanal para determinar el perfil de liquidez de la Corporacion en la semana en curso y en
las siguientes. .

Por ofra parte se continué con el monitoreo y control de los limites internos establecidos por la
Junta Directiva tanto para largo plazo como para corto plazo, entre los de corto plazo se
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encuentran el MCO (Maximum Cumulative Outflow) que es el flujo de caja proyectado a 1, 7y 30
dias. Los indicadores de largo plazo son el MTF (Medium Term Funding) y CCP (Cash Capital
Position). El primero limita la financiacién de activos de fargo plazo con pasivos de corto plazo y el

" segundo limita la financiacion de activos iliquidos (entendidos estos como aquellos activos que el

mercado no recibe como garantia en eventos en que se requiera recursos en la entidad) con
recursos de corto plazo.

La Junta Directiva determiné limites para cada uno de estos indicadores, los cuales se revisan
diariamente por la Alta Gerencia y son presentados mensualmente a este mismo 6rgano. Los
indicadores segun su estado pueden ubicar a la entidad en situacion de normalidad, evento o
crisis. En funcion de estos estados, la Junta Directiva definié los planes de contingencia que se
deben seguir. :

Ill. Riesgo de Crédito
El area de tesoreria es quien identifica las alternativas de inversion y negociacién las cuales
pueden ser tanto en sector real como en sector financiero. De acuerdo con el resultado del estudio
realizado por el area de riesgo se somete a consideracion de la instancia respectiva la solicitud
del area comercial y se establece un cupo con una vigencia de 1 afio para realizar operaciones
con dicho cliente. :
Todo emisor y/o COntrapar;e debe contar con cupo aprobado por la instancia respectiva. Los cupos
de las entidades no financieras se evaluan bajo el proceso de analisis de contrapartes utilizado por
la Gerencia de Riesgo Crediticio y los del sector financiero se evallian bajo una metodologia
Camel en la Gerencia de Riesgo.
1. Categorias de Riesgo de Contraparte

Las categorias de riesgo de contraparte estan estandarizadas en cuatro niveles, que permiten
optimizar el dia a dia de los negocios sin generar desgastes adicionales en las instancias de
atribucion de la Corporacion, ni afectar la calidad de la toma de decisiones de riesgo.

A continuacion se describen las categorias de riesgo en su orden de mayor a menor riesgo.
Categoria 1

Préstamos de corto plazo interbancarios, repos y/o inversion en titulos.

Categoria 2

Exposicion crediticia en productos derivados renta fija y divisas.

Ejemplos: Forward de divisas, forward de titulos, opciones, swaps.

Para los productos derivados, el cupo de riesgo a ser aprobado por la instancia corréspondiente se

define de acuerdo a la Exposicién Potencial Futura, la cual estipula los factores que se aplican
sobre el valor nominal del contrato en funcion del plazo y del activo subyacente.

Plazo Remanente Renta Fija  Tipo de Cambio
Hasta 3 meses 5.2% 10.6%
De 3 a 6 meses 7.4% 15.0%
Mayor a 6 meses 10.8% 21.2%
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De igual forma la utilizacion del cupo aprobado se calcula con base en la exposicion crediticia del
derivado:

Exposicion Crediticia = Costo de Reposicion (*) + Exposicidén Potencial Futura
(*) Costo de Reposicion es el mayor valor entre el valor de mercado y cero (0).

Se entendera como derivado de renta fija, aquel contrato donde el subyacente sea una tasa de
interés de mercado, o un titulo de renta fija independientemente del emisor o tipo de titulo.

Pac;a los derivados de tipo de cambio también se utilizar la tabla anterior, independientemente de
la divisa.

Categoria 3

Riesgo spot

Ejemplos: Compra - veﬁta titulos, y divisas free delivery.
Riesgo over night.

Categoria 4
Categoria DVP o compensada

Riesgo de mercado “intraday”

Nota: los cupos aprobados pueden ser utilizados para productoé de la misma categoria,
respetando el plazo. Riesgo spot y riesgo over.night no se pueden combinar.

IV. Riesgo Operacional

Los avances mas relevantes en materia de riesgo operacional llevados a cabo en el primer
semestre de 2008 fueron: '

- Se definiélmetodologia para la fase de monitoreo, con la cual se construyo inventario de
indicadores de seguimiento que tendran medicién a partir de juiio de 2008. '

- Se implement6 herramienta de capacitacion virtual, la cual permitié capacitar al 95% de los
funcionarios de la entidad en temas relacionados con riesgo operacional.

- Con relacidn a la base de datos de riesgo operacional, a Diciembre 31 la base de datos contaba
con 201 registros con la siguiente distribucion:

Tipo de evento # de registros
Fallas en los procesos 27
Fallas en los sistemas 1

Proceso # de registros
Misionales 0
Apoyo 28
Tipo de pérdida # de registros
Tipo A 2
Tipo B 25
Tipo C 1
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Los 27 eventos registrados tipo A, suman $94.8 millones.

- Con relacion al Plan de Continuidad de Negocio, en el segundo semestre se realiz6 la segunda
prueba de aplicativos internos, externos y se probaron los protocolos de contingencia con el
Banco de la Republica, Deceval y Bolsa de Valores de Colombia.

ADMINISTRACION:

Junta Directiva: La Junta Directiva es la instancia responsable de la aprobacion de las politicas para
las operaciones de tesoreria; ésta garantiza la adecuada organizacion, monitoreo o seguimiento de
las actividades de tesoreria. Esta responsabilidad incluye la fijacion de limites para la toma de riesgos
en dichas actividades y el adoptar las medidas organizacionales necesarias para limitar los riesgos
inherentes al negocio de tesoreria.

Asi mismo es la junta directiva quien aprueba las politicas, estrategias y reglas de actuacion que
debera seguir la entidad en el desarrollo de las actividades de tesoreria, tales como aprobar
operaciones de crédito en moneda legal y/o extranjera, el mercado o los mercados en los cuales se le
permite actuar, los procedimientos para medir, analizar, monitorear, controiar y administrar los riesgos,

. asi como los limites de las posiciones en riesgo de acuerdo con el tipo de riesgo, de negocio, de

contraparte, de producto, o de area organizacional.

La junta directiva también tiene facultades de aprobar los procedimientos a seguir en caso de
sobrepasar los limites o de enfrentar cambios fuertes e inesperados en el mercado. Asi mismo este
organismo tiene la responsabilidad de analizar y evaluar los tipos de reportes gerenciales y contables
tanto internos como externos.

Comité de ALCO: Las principales funciones son las de establecer y recomendar a la Junta Directiva
las politicas, objetivos, limites y procedimientos para la administracion de riesgo. Ejercer seguimiento
al plan de gestion de riesgo que se adopte, el que incluird procedimientos de operacion, seguimiento y
control de los niveles de tolerancia al riesgo establecido. Monitorear el informe de cumplimiento de
limites y autorizar excesos con base en las atribuciones otorgadas por la Junta Directiva. Implementar
procedimientos de accion confingentes en caso de presentarse pérdidas en los niveles maximos
permitidos y aprobar valores de variacién maximas y cotas de variables para realizar sensibilidades.

Comité de Crédito: La principal funcion es la de establecer y recomendar a la Junta Directiva los
cupos de credito y contraparte de los clientes de la Tesoreria.

Comité Riesgo Operacional: Las principales funciones son las de presentar para aprobacion de la
Junta Directiva y la alta gerencia las politicas y normas de gestién del riesgo operacional y realizar el
seguimiento y control de las mismas. Disefiar la estrategia de gestién de riesgo operacional de la
Corporacion y liderar su ejecucion. Establecer los procedimientos y mecanismos, aprobando las
metodologias y ios sistemas de una adecuada gestion y administracion del riesgoé operacional.
Conocer y comprender los riesgos operacionales que asume la Corporacion, evaluando permanente
la exposicién al riesgo. Participar en la evaluacion de la participacion en nuevos mercados vy la
negociacion de nuevos productos. Desarrollar estrategias para la construccién de una cultura
organizacional de gestién de riesgos operacional dentro de la Corporacién. Evaluar los planes de
contingencia y de continuidad del negocio y establecer los recursos necesarios para su oportuna
gjecucion.

Vicepresidencia Ejecutiva: El Vicepresidente Ejecutivo, reporta a la Presidencia y sus principales
funciones, entre otras, son las de establecer y recomendar a la Junta Directiva ias politicas, objetivos,
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limites y procedimientos para la administracién de riesgo. Controlar el cumplimiento de los cupos y
limites de portafolio, emisor y contraparte establecidos por fa Junta Directiva.

Gerente de Riesgo: El Gerente de Riesgo reporta a la Viceprésidencia Ejecutiva y sus principales
funciones son de la medicién de riesgos, de la verificaciéon del cumplimiento de las politicas y limites
establecidos, y de efectuar los analisis de riesgos. Asi mismo, esta area es la encargada de elaborar

reportes sobre el cumplimiento de las politicas y limites y de los niveles de exposicion de {os
diferentes riesgos. - - : ) :

Existe un Director de Riesgo Operacional y un auxiliar, que se encargan de desarrollar el Sistema
de Administracion de Riesgo Operacional (SARO) al interior de la Corporacion y filiales financieras.

Iguaimente, existe un coordinador de riesgo y 3 analistas especializados en los distintos riesgos de
la tesoreria, como son riesgo de mercado, crédito y liquidez, que reportan al Gerente. Es
importante mencionar que el riesgo juridico es cubierto por la Vicepresidencia Juridica

Gerente de Riesgo Crediticio: El Gerente de Riesgo Crediticio reporta a la Vicepresidencia
Ejecutiva y sus principales funciones son los de disefiar e implementar los modelos financieros para el
andlisis de crédito y cupos de contraparte para entidades del sector no financiero, Igualmente,
recomendar el analisis de crédito y cupo de contraparte y finalmente, presentar los cupos solicitados a

las instancias respectivas. La labor del Gerente de Riesgo Crediticio es apoyada por un Director de
Credito.

MEDICION:

Durante el 2008 la tesoreria de la Corporacion Financiera Colombiana S.A. genero ingresos netos
antes de gastos operacionales y provisiones por valor de $42,521. La relacién ingreso / riesgo
tomando el VeR promedio de 2008 indica que el riesgo al cual estd expuesta la Corporacion

_equivale a menos de un mes de ingresos netos ajustandose al perfil de riesgo aprobado por ia

Junta Directiva.

El VeR por modulo de riesgo se presenta a continuacion:

VALOR EN RIESGO POR MODULOS VeR
| TASAS DE INTERSES $ 31461
TASAS DE CAMBIO 1,247
PRECIO DE ACCIONES 8,134
CARTERA COLECTIVAS 2,068
VALOR EN RIESGO TOTAL $ 42910

La Corporacion define la posicidén en cada activo financiero como el inventario del portafolio mas
los compromisos de compra ~ los compromisos de venta.

1. Posicion Portafolio Pesos (cifras en millones)

Portafolio de inversiones negociables: La posicion al cierre de 31 de diciembre de 2008 fue d
$168,608 _

Posicién neta portafolio negociable: portafolio negociable mas forwards de compra menos forwards
de venta $168,608
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Portafolio de inversiones disponible para la venta: Al cierre de diciembre 31 de 2008 esta posicion
es de $550,986 v

Portafolio de Inversiones hasta el vencimiento: A‘diciembre 31 de 2008 ia posicién fue de $93,500

Swaps de tasa de interés: Al cierre de diciembre de 2008 la posicién en el portafolio de swaps
equivale a $5,667

Opciones sobre titulos renta fija: Al cierre de diciembre de 2008 la posicion en el portafolio de
opciones sobre titulos renta fija equivale a -$61
2. Posicion Portafolio Délares

Portafolio de inversiones negociables: Al cierre de diciembre 31 de 2008 la posicibn es de
$154,823 _

Posicion neta portafolio negociable: portafolio negociable mas forwards de compra menos forwards
de venta $154,823

Portafolio de inversiones disponible para la venta: Al cierre de diciembre 31 de 2008 esta posicion
es de $91,296

Portafolio de Inversiones hasta el vencimiento: A diciembre 31 de 2008 la posicion fue de $0

Posicién en divisas: Al cierre de diciembre 31 de 2008 la posicién de riesgo en TRM equivale a
USS 11, 649,872 :

Forwards de divisas: Al cierre de diciembre 31 de 2008 el valor del portafolio de forwards de
divisas equivale a $-22,256

Contratos de Futuros OPCF: Al cierre de diciembre 31 de 2008 el valor del portafolio de futuros de
divisas equivale a $492

Opciones de Divisas: Al cierre de diciembre 31 de 2008 la posicion en el portafolio de opciones de
divisas equivale a $-256

El 2 de Octubre de 2008 se informo a la Superintendencia Financiera de Colombia, la decisién de
valorar todo el portafolio de Forward Peso-Dolar segun con lo dispuesto en la CE 025 de 2008,

generando una utilidad de $2.058 que se vio reflejada en los estados de resultados del mes de
Octubre de 2008

3. Limites de Pérdidas
l. Riesgo de Mercado

PyG diario: El PyG 30 dias al cierre de diciembre de 2008 presenta una utilidad excluyendo gastos
operacionales aproximadamente de $42,521
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VeR (valor en riesgo): El VeR total incluyendo las posiciones de la mesa de pesos y délares al

cierre de diciembre de 2008 equivale a $ -1,815 aproximadamente frente al limite establecido por
Junta Directiva de $ -7,101.0.

MAT (managei‘nent action trigger): Al cierre de diciembre de 2008 el MAT asciende a $3,005
aproximadamente frente al limite determinado por Junta Directiva que asciende a $-7,101.0.

Andlisis de sensibilidad (stress test):

" Pérdida Estimada en

Portafolic (SMM)

50 PBS

100 PBS

200 PBS

Ii. Riesgo de Liquidez

Neg ables Pesos 30.31) 60.61 121.23
_t\l_e_goma'bles UsD 190.92 | 381.84 763.69
Disponible para la Venta Pesos 13,365.68 26,731.35 53,462.70
Disponible para la Venta USD 5,349.84 10,699.69 21,399.38
Al Vencimiento ' N.A N.A N.A

Valores Maximos, Minimos y Promedio.

. El portafolio de la tesoreria durante el 2008 tuvo el siguiente comportamiento:
PORTAFOLIO EN PESOS MAXIMO MINIMO PROMEDIO
Inversiones Negociables 271,144.89 72,118.87  159,590.47
Inversiones Disponibles para la Venta 784,968.34 362,178.09  582,288.89
Inversiones Hasta el Vencimiento 124,907 .45 ‘52,892.09 86,673.23
Forward Venta Titulos 65.69 310.44 61.18
PORTAFOLIO EN USD
Inversiones Negociables 117,692.43 88,5612.68  115,208.18
Inversiones Disponibles para la Venta 95,077.99 52,547.95 78,967.37
Inversiones Hasta el Vencimiento 260.63 - 26.06
Forward Compra Titulos -9.90 - 3.18
Forward Venta Titulos -40.73 -5,792.12 -1,460.59
DERIVADOS : :

.Forward Compra Titulos 29,671.55 42,858.79 24,799.71
Forward Venta Titulos -89,028.40  -65,166.44 -29,760.97 .
Contratos de Futuros OPCF 46,156.85 184,872.00 88,085.97
Swap de Tasa de Interes 5,666.95 - 2,226.64
Opciones de Divisas -174.72 -111.03 -13.82
Opciones de Titulos - 109.54 14.19

Al cierre de diciembre de 2008, estos indicadores estaban dentro de los limites de normalidad
establecidos. El indicador MCO que define el estado de liquidez de la entidad para el plazo de 7

dias cuyo limite normal minimo es $50,000 de superavit y presentaba al finalizar diciembre de
2008 un superavit de $496,802.

ill. Riesgo de Crédito

Durante el afio 2008, los cupos de las contrapartes de tesoreria fueron asignados de acuerdo con
la metodologia descrita anteriormente y fueron aprobados por las instancias correspondientes.
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CONTROL.:

La estructura de control como principio fundamental tiene la adecuada segregacion de funciones
entre las actividades del front, middie y back office. En este sentido, las operaciones de tesoreria
se desarrollaran dentro de una estructura organizacional que contempla las siguientes areas y/o
funciones: '

Front Office: Area encargada directamente de la negociacién, de las relaciones con los clientes y
de los aspectos comerciales de la tesoreria.

Middle Office: Area encargada, entre otras funciones, de la medicion de riesgos, de la verificacion
del cumplimiento de las politicas y limites establecidos, y de efectuar los anélisis de riesgos. Asi
mismo, esta area es la encargada de elaborar reportes sobre el cumplimiento de las politicas y
limites y de los niveles de exposicién de los diferentes riesgos inherentes a las operaciones de
tesoreria. Igualmente es el area encargada de la revisiébn y evaluacion periédica de las
metodologias de valoracién de instrumentos financieros y de medicion de riesgos.

Back Office: Area encargada de realizar los aspectos operativos de la tesoreria tales como el
cierre, registro y autorizacion final a las operaciones.

Por otro lado, la Corporacién cuenta con un médulo de cupos en linea que permite controlar las
exposiciones de riesgo por contraparte en los distintos negocios de tesoreria. Adicionalmente el
Middle Office cuenta con el apoyo de los modulos de cupos de los distintos sistemas
transaccionales: MEC y Set-Fx.

Debido a la consolidacion de los controles de riesgo, hoy el negocio de tesoreria es mas estable y
existe un riesgo inferior de potenciales pérdidas por riesgos de mercado, crédito y liquidez
asociados al mismo, y una mayor oportunidad de reaccién frente a eventos adversos.

Por ofro lado, en cumplimiento de lo establecido por las normas de la Superintendencia Financiera
de Colombia y aplicando buenas practicas de Gobierno Corporativo, Corficolombiana cuenta con
un sistema de control interno aprobado por la Junta Directiva, el cual permite que la entidad realice
sus operaciones controladamente y pueda aicanzar sus objetivos corporativos.

~Los principios generales que inspiran estas directrices estan contenidas en el Cadigo de Etica y

Conducta, el cual comprende las pautas de comportamienio que expresamente sefiala la Junta
Directiva en materia del compromiso que se espera de todos los funcionarios frente al sistema de
control interno, a la ética en los negocios, a los conflictos de interés, y al manejo de informacion
privilegiada, entre otros.

Para fortalecer el sistema de control interno y prevenir conductas indebidas de mercado, la
Corporacion realiza anualmente jornadas de capacitacion y entrenamiento, con el fin de difundir y
reforzar las orientaciones institucionales en esta materia, realizando evaluaciones que le permiten
a Corficolombiana determinar la eficacia de estos principios, informando a Ia alta administracion un
resumen de los resultados, a fin de adoptar las mejoras que sean necesarias para fortalecer el
sistema de prevencion y controi.

Controles de Ley

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2008 la Corporacion y sus filiales financieras cumplieron con
cada una de sus obligaciones y deberes legales, en lo relacionado entre ofros puntos a posicion
propia, inversiones de capital, patrimonio técnico, encaje y en general con todas las instrucciones
impartidas por los entes de vigilancia y control, asi como los 6rganos legislativos.
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Riesqo Lavado de Activos

El riesgo de lavado de activos y de la financiacioén del terrorismo se entiende como la posibilidad
de pérdida econdmica o de dafio del buen nombre que pudiera sufrir la entidad si fuera utilizada
directamente o a través de sus operaciones como instrumento para el lavado de activos y/o la
canalizacidon de recursos hacia la realizacion de actividades terroristas, o cuando se pretenda el
ocultamiento de activos provenientes de dichas actividades a través de la entidad.

En virtud de lo anterior, y conciente de su compromiso para luchar contra las organizaciones
criminales, la Corporacion ha adoptado los mecanismos necesarios para evitar la ocurrencia de
estos eventos que puedan afectar negativamente sus resultados y su negocio. Por este motivo la
Corporacién Financiera Colombiana cuenta con un Sistema de Administracion del Riesgo del
Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo SARLAFT, el cual esta integrado por etapas
y elementos que contienen las politicas, procedimientos y metodologias para la identificacion,
evaluacion, control y monitorec de estos riesgos, asi como el conocimiento del cliente y de sus
operaciones con la Corporacién, de los segmentos de mercado atendidos, el monitoreo de las
transacciones, la capacitacion al personal y la colaboraclon con las autoridades. Este sistema esta
contenido en el Manual de SARLAFT aprobado por la Junta Directiva, y es administrado por el
Oficial de Cumplimiento, quien tiene la responsabilidad de evaluar constantemente los
mecanismos de prevencion, a fin de establecer la efectividad de los mismos y el cumpllmlento por
parte de todos los funcionarios de la Corporacion.

E! SARLAFT fue establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante la Circular
Externa 22 del 19 de abril de 2007 y sus modificaciones en las Circulares Externas 61 de
diciembre de 2007 y 26 de junio del 2008. En virtud de estas instrucciones la Corporacion
transformé el Sistema Integral de Prevencion de Lavado de Activos SIPLA en el Sistema de
Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo SARLAFT; fue
asi como la Junta Directiva, por recomendacion de la administracion y del Oficial de Cumplimiento,
aprob6 en el segundo semestre del 2007 las actualizaciones correspondientes al Manual del
SARLAFT.

La supervision de los controles para prevenir estos riesgos es efectuada por el Oficial de

Cumplimiento y su suplente; asi mismo ejercen supervision la administracion y la Junta Directiva, a
través de los informes presentados por el Oficial de Cumplimiento. Adicionaimente la Contraloria y

" la Revisoria Fiscal realizan sus evaluaciones con el fin de comprobar si los controles .internos

establecidos son eficaces para prevenir el riesgo.
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ANALISIS DE INDICADORES FINANCIEROS
1. Indicadores de Calidad del Activo
Teniendo en cuenta que la Corporacién no tiene operacion de intermediacion los
indicadores analizados en este conjunto estan relacionados basicamente con los
bienes recibidos en pago y vemos que presentan un buen comportamiento en la
medida que siguen disminuyendo, representan un bajo porcentaje del total de activos y
mantienen un nivel de cobertura adecuado.

2. Indicad_or de Solvencia.

El nivel exigido por la Superfinanciera establece como minimo el Patrimonio Técnico

~ de los intermediarios financieros debe corresponder al 9% del valor de los activos

ponderados por su nivel de riesgo. En el caso de la Corporacion cumple con los limites
establecidos registrando a 31 de diciembre de 2008 un indicador de solvencia de
51.89%.

3. Indicadores de Rentabilidad y Eficiencia

Para el segundo semestre de 2008 la fentabilidad del activo fue de 6.53% vy la
rentabilidad del patrimonio fue de 12.12%, reflejando los buenos resultados de la
Entidad.

El margen financiero bruto fue 7.43%.

En cuanto al indicador que relaciona los gastos administrativos frente a los activos
promedio se ubica en 1.93% a diciembre de 208, esto es el reflejo del esfuerzo que la
Corporacién ha venido haciendo en politica de gastos para disminuir este indicador.

4. Medidas de crecimiento anual

En el afo 2008 los depodsitos presentaron un incremento de 9.31%, demostrando la
estabilidad de la estructura de fondeo de la Entidad.

En el mismo periodo, el patrimonio se incrementd en 8.92%, donde la cuenta de
valorizaciones hizo el mayor aporte.

El rubro de inversiones presenté a diciembre de 2008 un incremento de 1.01%,
durante el afo la Corporacién continué la politica de rotar el portafolio de renta variable
en busca de mayor rentabilidad a su activo mas importante.

Durante el afio 2008 la Corporacién Financiera Colombiana recibié la calificacion AAA
para su deuda a largo plazo, calificacién otorgada por la firma Duff And Phelps en el
mes de junio, y por la firma BRC Investor Services en el mes de noviembre. La
calificacion Triple A es el nivel maximo de calificacion para deuda de largo plazo, lo
gue significa que la calidad crediticia de la entidad es muy alta y que los factores de
riesgo son casj inexistentes. Adicionalmente para deuda a corto plazo la Corporacién
recibio las calificaciones de DP1+ y BRC1+.



CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A.

". Principales Cifras Financieras e indicadores Financieros

En millones de pesos

Dic-07

Dic-06 Jun-07 Jun-08 Dic-08
Balance
Total Activos 3.241.965 | 3.112.424 | 3.400.097 3.469.099 3.430.914
Total Cartera Neta 38.081 89 - - -
Total Inversiones 2.391.671 | 2.416.534 | 2.679.552 2.678.410 2.706.713
Total Provisiones de Cartera 9.307 2 - - -
Total Depositos - 1.002.003 867.503 965.148 1.045.852 1.055.009
Total Patrimonio 1.5562.251 | 1.511.049 | 1.793.219 1.894.640 1.953.101
Promedios Corrido Afio
Activos 3.996.921 | 2.988.379 | 3.007.241 3.426.461 3.444.663
Cartera Bruta 890.139 39.669 21.381 - -
Patrimonio 1.508.022 | 1.500.551 | 1.542.187 1.820.546 1.855.265
Estado de Resultados
Ingresos Intereses 89.043 45.032 51.486 8.604 20.453
Gastos Intereses 154.005 51.729 113.198 75.797 169.010
Margen Neto de Intereses (64.962) 6.697)|  (61.711) (67.192) (148.557)
Ingresos Netos diferentes a intereses 829.207 124.449 272.416 171.884 404.510
Valoracién Inversiones 47.042 (14.127) (2.946) 13.757 34.260
Utilidad o Pérdida venta, Dividendos Inversiones 679.171 99.103 195.033 140.619 321.142
Servicios Financieros 29.559 5.258 13.800 2.428 4.153
Utiiidad o Pérdida venta, Cartera 11.334 - - - -
Divisas neto (9.115) (25.247) (11.000) (15.014) 12.157
Derivados Neto 71.217 59.462 77.529 30.094 32.798
Ofros - - - - -
Margen Financiero Bruto 764.245 117.752 210.705 104.691 255.953
Gastos administrativos (83.370) (35.639) (69.886) (38.385) (66.395)
Margen operacional antes de provisiones y dep. y amort. 680.874 82.113 140.819 66.307 189.558
Provisiones netas 13.618 7.091 35.033 10.954 17.010
Margen Operacional antes de dep. y amort. 694.492 89.204 175.852 77.261 206.567
Depreciaciones y Amortizaciones (8.415) (3.209) (5.389) (2.601) (6.333)
Otros Ingresos y Egresos No Operacionales 11.812 24.308 45.679 27.102 31.126
Impuesto de Renta (25.065) (5.040) (10.480) (4.450) (7.583)
Utilidad o Pérdida Neta 672.825 105.263 205.662 97.312 224.778
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Principales Cifras Financieras e indicadores Financieros
En millones de pesos

Dic-06 Jun-07 Dic-07 Jun-08 |  Dic-08
Indicadores Calidad de Activos ' |
Cartera Bruta 47.388 91 - - -
Cartera Improductiva (CDE) - - - - -
Cartera Vencida - - - - -
Total Bienes recibidos en pago Brutos 54.126 36.479 30.892 26.077 25.719
Total Provisiones de Bienes recibidos en pago (42.538) (29.027) (24.688) (20.846) (20.265)
Total Activos productivos x calificacion 2.833.470 | 2.675.234 | 2722673 2.636.010 2.350.462
Total Pasivo con costo 1.558.593 | 1.512.823 | 1.509.765 1.481.275 1.405.653
Total Activos Improductivos x calificacion 169.930 89.968 -63.404 89.282 55.366
Cartera Bruta / Activo 1,46% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Cartera vigente / Cartera Bruta 100,00%| - 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Cartera vencida / Cartera Bruta 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Cartera Calificada CDE / Cartera Bruta 0,00% 0,00% . 0,00% © 0,00% 0.00%
Provisiones / Cartera bruta 19,64% 2,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Provisiones / Cartera vencida 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% 0,00%
Provisiones CDE / Cartera calificada CDE 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Activos Productivos por calif./ Pasivo con costo 181,80% 176,84% 180,34% 177,96% 167,21%}
Activos improductivos x Cal / Activo 5,24% 2,89% 1,86% 2,57% 1,61%
Activos Improductivos x Cal / Patrimonio 10,95% 5,95% 3,54% 471% 2,83%
BRP Neto de provision / Total Activo 0,36% 0,24% 0,18% 0,15% 0,16%
Indicadores de Solvencia
Patrimonio/Activos 47,88% 48,55% 52,74% 54,61% 56,93%
Solvencia con VaR 24,32% 48,64% 51,11% 48,77% 51,89%
Indicadores de Liquidez .
Cartera Neta/Activos 1,17% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Cartera Neta/Depositos 3,80% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00%
Rentabilidad y Eficiencia
Quebranto Patrimonial (Patrimonio/Capital Socnal + Capital Garanna) 1.008 914 1.084 1.126 1.148
ROA anualizado (Utilidad/Activo Promedio corrido afio) 16,83% 7,17% 6,84% 5,76% 6,53%
ROE anualizado (Utilidad/Patrimonio Promedio corrido ario) 44,59% 14,43% 13,34% 10,98% 12,12%
Activo Promedio/ingreso Financiero 2,66 6,05 3,83 3,74| 1,72
Activo / Patrimonio : ) 2,09 2,06 1,90 1,83 1,76
Margen Financiero Bruto / Activo Promedio corrido afio 19,12% 3,94% 7,01% 3,06% 7,43%
Gastos Administrativos/ Margen Financiero Bruto 10,91% 30,.27% 33,17% 36,66% 25,94%
Gastos Administrativos/ Activo Promedio 2,09% 2,40% 2,32% 2,25% 1,93%
Rendimiento promedio de las colocaciones 8,31%| 289,13% 289,13% 0,00% 0,00%
Gasto interes/Activos Productivos Anualizado x callf cacion 5,44% 1,93% 4,16% 2,88% 7,19%
Medidas de Crecimiento Anual )
Total Activos -34,81% -4,00% 4,88% 11,46% 0,91%
Total Cartera Neta -97,83% -99,77%| -100,00% -100,00% N.A.
Total Inversiones -10,06% 1,04% 12,04% 10,84% 1,01%
Total Provisiones de Cartera -93,09% -99,98%| -100,00% -100,00% N.A.
Total Depositos i -51,93% -13,42% -3,68% 20,56% 9,31%
Total Patrimonio 2,17% -2,65% 15,52% 25,39% 8,92%
Calificacion de L.P. AA+ AA+ AA+ AAA AAA
Calificacion de C.P. DP1+ DP1+ DP1+ DP1+ DP1+/BRC1+
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EL REPRESENTANTE LEGAL DE LA
CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A.

CERTIFICA:

Que con base en registros contables al 31 de diciembre de 2008, la Corporacion
Financiera Colombiana S. A., ha dado cumplimiento a las hormas sobre concentracion de
crédito y riesgo e igualmente registré los siguientes parametros de solvencia:

Relacién de Solvencia . 51.89 %
Patrimonio Técnico : $1.385.570.965 miles

Activos Ponderados por Nivel de Riesgo : $2.670.127.346 miles

La presente certificacion se expide el-21 de enero de 2009 en Bogota D. C., con destino a
la Superintendencia Financiera de Colombia. :

LFONSH RODRIGUEZ AZUERO
Represe. e Legal

DIRECCION GENERAL
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DICTAMEN REVISOR FISCAL

A diciembre 31 de 2008
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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los accionistgs de
CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A.:

He auditado los balances generales de CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. al
31 de diciembre y 30 de junio de 2008 y los correspondientes estados de resultados, de cambios
en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los semestres terminados en esas
fechas, y el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas.

La administracién es responsable por la preparacion y correcta presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con las instrucciones y practicas contables impartidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y
mantener un sistema de control interno adecuado para la administracién de riesgos y la

“preparacién y presentacion de los estados financieros, libres de errores significativos, bien sea

por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como efectuar las
estimaciones contables que resulten razonables en las circunstancias.

Entre mis funciones se encuentra la de expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en mis auditorias. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y llevar
a cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia.
Tales normas requieren que planifique y efectiie la auditoria para obtener una seguridad

- razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria

de estados financieros incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que soporta las
cifras y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos de auditoria
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo su evaluacion de los
riesgos de errores significativos en los estados financieros. En la evaluacion del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad que es relevante para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye, evaluar los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones contables significativas hechas por la administracién,
asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros. Considero que mis auditorias
me proporcionan una base razonable para expresar mi opinion.

: . . . . Una firma miembro de
Audiroria.Impuestos.Consultoria.Finanzas Corporativas. Deloitte Touche Tohmatsu



En mi opinidn, los estados financieros antes mencionados, fielmente tomados de los libros de
contabilidad, presentan razonablemente la situacién financiera de la Corporacion Financiera
Colombiana S.A. al 31 de diciembre y 30 de junio de 2008, los resultados de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los semestres terminados en esas
fechas, de conformidad con instrucciones y practicas contables establecidas por la
Superintendencia Fmancwra, aplicadas sobre bases uniformes.

Con base en mis funciones como revisor fiscal y el alcance de mis examenes al 31 de diciembre
y 30 de junio de 2008, informo que la Compafiia ha llevado su contabilidad conforme a las
normas legales y a la técnica contable; las operaciones registradas en los libros de contabilidad y
los actos de los administradores se ajustaron a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y de la Junta Directiva; la correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los
libros de actas y de registro de acciones se llevan y se conservan debidamente; la contabilizacion
de provisiones para bienes recibidos en pago, y la adopcién del Sistema de Administracion de
Riesgos de Mercado - SARM se efectuaron, en todos los aspectos materiales, de acuerdo con los
criterios y procedimientos establecidos en la Circular Externa 100 de 1995 de la
Superintendencia Financiera de Colombia; el informe de gestion de los administradores guarda la
debida concordancia con los estados financieros basicos, y los aportes al Sistema de Seguridad
Social Integral se efectuaron en forma correcta y oportuna. Mi evaluacién del control interno,
efectuada con el propésito de establecer el alcance de mis pruebas de auditoria, indica que la
Compafiia ha seguido medidas adecuadas de control interno y de conservacién y custodia de sus

" bienes y de los de terceros que estan en su poder. Mis recomendaciones sobre controles internos

las he comunicado en informes separados dirigidos a la administracion.

ﬁ/éﬁ)

7 vy
NELSON GERMAN SEGURA GARZON
Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 24750-T
Designado por Deloitte & Touche Ltda.

30 de enero de 2009.
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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los accionistas de
- CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A.:

He auditado los balances generales consolidados de CORPORACION FINANCIERA
COLOMBIANA S.A. y subordinadas al 31 de diciembre y 30 de junio de 2008, y los

= ' correspondientes estados consolidados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los semestres terminados en esas fechas, y el resumen
de las principales politicas contables y otras notas explicativas.

En la Nota 1 a los estados financieros se indican las subordinadas que consolidaron con la
Corporaci6n al 31 de diciembre y 30 de junio de 2008, asi como los efectos dela
- consolidacién. Los estados financieros de algunas subordinadas fueron revisados o auditados
por otros revisores fiscales y auditores externos, cuyos informes me fueron suministrados.
L Por lo tanto, mi opini6n sobre las cifras relativas a tales subordinadas incluidas en los estados
s financieros consolidados al 31 de diciembre y 30 de junio de 2008, estd basada inicamente en
' - los informes de dichos revisores fiscales y auditores externos.

La administracién es responsable por la preparacion y correcta presentacién de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con las instrucciones y practicas contables impartidas
por la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta responsabilidad incluye disefiar,.
implementar y mantener un sistema de control interno adecuado para la administracién de
— riesgos y la preparaci6én y presentacién de los estados financieros, libres de errores
significativos, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asi como efectuar las estimaciones contables que resulten razonables en las
- circunstancias. ' o

Entre mis funciones se encuentra la de expresar una opinién sobre estos estados financieros
- consolidados con base en mis auditorias. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir
mis funciones y llevar a cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Colombia. Tales normas requieren que planifique y efecttie la auditoria para
- obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros consolidados estan libres
de errores significativos. Una auditoria de estados financieros consolidados incluye examinar,
sobre una base selectiva, la evidencia que soporta las cifras y las revelaciones en los estados
financieros consolidados. Los procedimientos de auditoria seleccionados dependen del juicio -
profesional del auditor, incluyendo su evaluacion de los riesgos de errores significativos en
los estados financieros consolidados. En la evaluacion del riesgo el auditor considera el
, contro] interno de la entidad que es relevante para la preparacién y presentacion razonable de
— wg@ el fin de disefiar procedimientos de auditoria que

N sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye, evaluar los principios '

B — ~—decontabilidad utilizados y las estimaciones contables significativas-hechaspor fa————--rmmm
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. . o , . . Una firma miembro de
Auditorfa.Impuestos.Consultoria.Finanzas Corporativas. : Deloitte Touche Tohmatsu
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administracion, asi como evaluar la presentacién general de los estados financieros.
Considero que mis auditorias me proporcionan una base razonable para expresar mi opinidn.

En mi opinidn, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente la
situaci6n financiera consolidada de CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. y
subordinadas al 31 de diciembre y 30 de junio de 2008, los resultados consolidados de sus
operaciones, los cambios consolidados en su patrimonio y sus flujos consolidados de efectivo
por los semestres terminados en esas fechas, de conformidad con instrucciones y practicas
contables impartidas por la Superintendencia Financiera, aplicadas sobre bases uniformes.

Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No.
Designado por Deloitte & Touche Ltda.

25 de febrero de 2009.
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CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A.
PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES
DICIEMBRE 31 DE 2008

130,598,985,631.65

3,132,912,000.00
127,466,073,631.65
133,449,311,316.54

Utilidad antes de impuestos

Menos: provision de impuestos

Utilidad del ejercicio después de impuestos:
Liberar reserva futuros repartos (Gravable) :

“* 8 H P

Utilidad a disposicion de la Asamblea : 260,915,384,948.19

156,834,559.00
150,759,032,862.35

Reserva sobre valoracion de inversiones Dec 2336 /95

Reserva para futuros repartos

Dividendo en efectivo de $528 por accion sobre las 159.420.858 acciones ordinarias y las
10.741.134 acciones preferenciales suscritas y pagadas a diciembre 31 de 2008. Este dividendo

se cancelara en seis cuotas mensuales, dentro de los cinco primeros dias de cada mes a partir de
abril de 2009. - $89,845,5631,776.00

Dividendo en acciones de $118.44 por cada accién sobre las 159.420.858 acciones ordinarias y

$118.44 por cada accion sobre las 10.741.134 acciones preferenciales suscritas y pagadas a

diciembre 31 de 2008. Este dividendo se pagara en acciones, a razén de 1 acciéon por cada

110.581901199 acciones ordinarias y 1 accion con dividendo preferencial y sin derecho a voto por

cada 110.581901199 acciones preferenciales, suscritas y pagadas a 31 de diciembre de 2008. El

pago de las acciones se hara el dia 1° de abril de 2009 a quien tenga la calidad de accionista al

tiempo de hacerse exigible el pago de conformidad con la regulacién vigente. Para tal fin se

emitird un total de 1.538.787 nuevas acciones, 1.441.654 acciones ordinarias y 97.133 acciones

preferenciales. El valor unitario de las acciones que serdn entregadas correspondera al precio

promedio ponderado de las acciones ordinarias negociadas en bolsa en la semana del 19 al 23 de

enero de 2009, $13.097,32 (1), de los cuales $10 seran contabilizados en la cuenta de capital y :
$13.087,32 en la cuenta de reserva legal por prima en colocacion de acciones. $ 20,153,985,750.84

A A

SUMAS IGUALES $ 260,915,384,948.19 $ 260,915,384,948.19

(1) El precio promedio diario de la accién se tomd del reporte de INFOVAL
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PROPUESTA REFORMA ESTATUTARIA

ARTICULO VIGENTE

" ARTICULO 62. CAPITAL. El capital autorizado de
la Corporacién Financiera Colombiana S.A., es
de mil setecientos quince millones de pesos
(51.715.000.000.00), moneda legal
colombiana, dividido en ciento setenta y un
millones quinientas mil (171.500.000) acciones
de valor nominal de diez pesos moneda legal
colombiana ($10.00), cada una. PARAGRAFO
1.- El capital autorizado estard dividido en
Acciones Ordinarias y en Acciones con
Dividendo Preferencial y sin Derecho a Voto.
PARAGRAFO 2.- Las acciones pueden circular
de manera fisica o desmaterializada segun
disponga la Asamblea General de Accionistas,
una vez desmaterializadas por autorizacién de
la Asambiea de Accionistas, los accionistas
renuncian a solicitar la materializacién de las
mismas. PARAGRAFO 3.- La modificacién del
capital autorizado podrd llevarse a cabo
mediante una reforma estatutaria aprobada
por la Asamblea de Accionistas, en cuya
convocatoria se haya previsto expresamente
este punto dentro del orden del dia, so pena de
ineficacia. En tal caso, el Presidente elaborard
un informe acerca de las razones que sustentan
la propuesta, que estara a disposicién de todos

los accionistas durante el término de la

convocatoria.

ARTICULO PROPUESTO

ARTICULO 62. CAPITAL. El capital autorizado de
la Corporacién Financiera Colombiana S.A,, es

de mil ochocientos quince millones de pesos

(51.815.000.000.00), moneda legal
colombiana, dividido en ciento ochenta y un
millones quinientas mil (181.500.000) acciones
de valor nominal de diez pesos moneda legal
colombiana ($10.00), cada una. PARAGRAFO
1.- El capital autorizado estara dividido en
Acciones - Ordinarias y en Acciones con
Dividendo Preferencial y sin Derecho a Voto.

- PARAGRAFO 2.- Las acciones pueden circular de

manera fisica o desmaterializada segun
disponga la Asamblea General de Accionistas,
una vez desmaterializadas por autorizacion de
la Asamblea de Accionistas, los accionistas
renuncian a solicitar la materializaciéon de las
mismas. PARAGRAFO 3.- La modificacion del
capital autorizado podra lievarse a cabo
mediante una reforma estatutaria aprobada
por la Asamblea de Accionistas, en cuya
convocatoria se haya previsto expresamente
este punto dentro del orden del dia, so pena de
ineficacia. En tal caso, el Presidente elaborarad
un informe acerca de las razones que sustentan
la propuesta, que estara a disposicion de todos
los accionistas durante el término de la
convocatoria.




CAPITAL
CAPITAL No- DE VALOR EN PESOS
ACCIONES
Capital autorizado 171,500,000 $ 1,715,000,000,00
Capital por suscribir 1,338,008| $13,380,080

Ca pital Suscritoy Pagado | 170,161,992| $1,701,619,920.00

Informacion a diciembre de 2008

v Corficolombiana







frgw Corficolombiana

Nit 890.300.653-6

INFORME DE LA JUNTA DIRECTIVA
SOBRE LAS ACTIVIDADES

DEL COMITE DE AUDITORIA

DIRECCION GENERAL
Carrera 13 No. 26-45 Pisos 3, 7, 8 y 14 Bogota D.C. Conmutador 2863300 — Fax 2860163 A.A. 11843
www.corficolombiana.com




@ Corficolombiana
Nit. 890.300.653-6

INFORME DE LA JUNTA DIRECTIVA SOBRE LABORES DEL COMITE DE AUDITORIA

Bogota D.C., 14 de enero de 2009.

Sefiores
Accionistas

- Corporacién Financiera Colombiana S.A.
Bogota.

Atendiendo Io estipulado en la Circular 052 de 1998 emitida por la Superintendencia Bancaria
‘de Colombia, hoy Superintendencia Financiera de Colombia, la Junta Directiva presenta a
continuacion el informe de actividades realizadas por el Comité de Auditoria durante el
segundo semestre del afio 2008.

1. La Junta Directiva en su sesion del 26 de julio de 2006, segin acta No. 1575 nombro
como miembros del Comité de Auditoria a las siguientes personas:
— = Gerardo Silva Castro
= Jorge Ivan Villegas Montoya
=  Alvaro Jesus Velasquez Cock.

- ' ’ 2. Posteriormente la Junta Directiva en su sesién del 9 de abril de 2008, segtin acta No.
1618 designé al Dr. Santiago Madrifian de la Torre como miembro del Comité de
Auditoria en reemplazo del Dr. Jorge Ivan Villegas Montoya.

3. El Comité de Auditoria, como 6rgano de apoyo a la gestién que realiza la Junta
Directiva para la implementacion y supervision de! control interno de la Corporacién,
efectu6é reuniones el dia 30 de julio y 19 de noviembre de 2008, en las que analizo,

— entre otros temas, los. que a continuacién detallamos con el objeto de evaluar la

estructura del control interno de la Corporacion:

; - a)Estados financieros con corte a junio y a octubre de 2008.
— : b)La cartera con corte a junio y a octubre de 2008.
~ c)El Comité supervisé la implementacién y cumplimiento de la norma relacionada con
el Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del
i Terrorismo - SARLAFT, velando por la existencia de ios controles necesarios para
- prevenir que la Corporacién sea utilizada como instrumento para la realizacion de
actividades ilicitas.

En el Comité se presentaron las actividades adelantadas por la Unidad de
Cumplimiento.

~ d)Supervision de las funciones y actividades de Contraloria en aspectos tales como:
e « Informes emitidos por la Contraloria a las diferentes areas, productos y filiales de
la corporacion del sector financiero y sector real.
+ Seguimientos efectuados por auditoria con base en las respuestas dadas por los
diferentes administradores de las areas evaluadas.
- ¢ Estadisticas de seguimiento y control a los informes emitidos por la Contraloria.
e)Revisién de los oficios relevantes recibidos de la Superintendencia Financiera de
Colombia, con sus correspondientes respuestas por parte de la administracion.
f) Revision de los informes recibidos de la Revisoria Fiscal con sus correspondientes

) T respuestas por parte de la’administracién.
o
_ : DIRECCION GENERAL
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g)En el Comité del 30 de julio y 19 de noviembre de 2008, el Presidente de la
Corporacion Dr. José Elias Melo Acosta, presenté informe al Comité de Auditoria
con relacion al sistema de revelaciéon y control de la informacion financiera de la
Corporacion, donde manifiesta que no se han presentado deficiencia de controles
internos que hayan impedido a la Corporacion registrar, procesar, resumir y presentar
adecuadamente la informacion financiera, y que no se han presentado fraudes que
hayan afectado la calidad de la informacion financiera de la Corporacion.

h)Se revis6 la Circular Externa 054 de 2008 de la Superintendencia Financiera, en lo
correspondiente al numeral 4.3. que establece que correspondera a la Junta
Directiva, a través del Comité de Auditoria, someter a consideracién de la Asamblea
General de Accionistas, u d6rgano equivalente, la hoja de vida de. los posibles
candidatos. '

i) Presentaciéon de las reuniones del Comité ALCO del periodo comprendido  de
noviembre de 2007 a octubre de 2008.

Como resultado se observa:

Estructura, entorno y actividades de control acordes con los objetivos de la Corporacion
que proporcionan seguridad adecuada para administrar los riesgos a que esta expuesta la
Corporacion.

Actividades de Auditoria Interna independientes en relacion con ias actividades que audita.
Su aicance satisface ias necesidades de conirol interno de Ia Corporacion.

Seguimiento a ios informes emitidos por los diferentes entes de control: Superintendencia
Financiera, Revisoria Fiscal, Auditoria Interna y Auditoria de Sistemas.

Confiabilidad de la informacion financiera, cumplimiento de leyes y regulaciones aplicables.
Cumplimiento de controles necesarios y suficientes para evitar que la Corporacion sea
utilizada como instrumento para la realizacion de operaciones delictivas.

Documentacion sobre las actividades, evaluaciones y recomendaciones del Comité.

Cordialmente,

JUNTA DIRECTIVA

- DIRECCION GENERAL
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