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Declaracién de responsabilidad

El presente documento contiene informacién veraz y suficiente
respecto al desarrollo del negocio de Ferreyros S.A.A. durante el
periodo terminado el 31 de diciembre del 2008. Sin perjuicio de la
responsabilidad que compete al emisor, los firmantes se hacen
responsables por su contenido conforme a los dispositivos legales
aplicables.

Hugo Sommerkamp M. f
Gerente Central de Control Gerenfte Division de Contraloria
Gestién e Informatica

Lima, 13 de febrero de 2009
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Cuarto trimestre Ano 2008

PERFIL DE LA EMPRESA

La actividad de Ferreyros es la importacién
para la venta y alquiler de bienes de
capital, con un reconccido servicio
posventa para lo cual tiene almacenes de
repuestos y talleres a nivel nacional, asi
como una dotacién de personal de servicio
a lo largo de todo el territorio peruano. La
compaiia ejecuta de manera permanente
importantes inversiones en capacitacion y
entrenamiento de su personal, en especial
de personal técnico, asi como en
infraestructura de locales y ftalleres.
Adicionaimente adecuia la inversion en
capital de ftrabajo a las cambiantes
condiciones del mercado.

Ferreyros tiene la representaciéon de
marcas lideres en el mercado, como son
Caterpillar, Atlas  Copco, Massey
Ferguson, Kenworth, Iveco y Yutong las
cuales se encuentran orientadas a
distintos sectores econdmicos.

RESULTADO DEL TRIMESTRE

La compania en el cuarto trimestre del afio
mostré muy buenos resultados en sus
operaciones. Las ventas alcanzaron fos S/
412 millones, superiores a las ventas del
4T 2007 que fueron de S/. 395 millones.
La utilidad operativa del 4T 2008, que
alcanzé la cifra de S/. 53.5 millones,
aumenté en S/. 39 millones respecto al
mismo periodo del afo anterior, lo cual
representa un crecimiento de 281%,
gracias a una mejora muy significativa en
el margen brute, que en el 4T 2008 fue de
27.8%, en comparacion con 18.6%
reflejado en el 4T 2007, y a una
disminucién en el porcentaje de los gastos
de venta y administracién respecto a la
venta, el cual pasé de 17.3% de las ventas
netas en el 4T 2007 a 15.9% en el 4T
2008 (ver mayor explicacion en “Gastos de
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No obstante estos positivos resultados
operativos producto de una buena gestién
comercial y de operaciones, la compafiia
tuvo que enfrentar durante el trimestre el
impacto de la devaluacion del sol en sus
estados financieros, habiende pasado el
tipo de cambio de S/ 2.977 al 30 de
setiembre 2008 a $/. 3.142 al 31 de
diciembre 2008. Dicho impacto, como
hemos explicade en anteriores reportes,
no es totalmente econémico, sino en gran
parte solamente contable y temporal,
debido a que las diferentes partidas del
balance no son ajustadas de la misma
manera por efecto de las variaciones en el
tipo de cambio. Si bien la compafiia
dispone de inventarios y flota de alquiler
gue se transan en délares en el mercado,
debe reflejar dichos activos en su
equivalente en soles al tipo de cambio de
la fecha de adquisicién, de acuerdo a lo
que establecen las NIC mientras que los
pasives que los financian, también
contratados en doblares, son ajustados mes
a mes de acuerdo a las variaciones del
tipo de cambio.

En consecuencia, la diferencia en cambio
del 4T 2008 fue negativa en S/ 40.1
millones frente a una utilidad en cambio de
S/, 11.2 millones del 4T 2007, lo que
significa una diferencia de S/ 51.3
millones, entre los resultados de ambos
trimestres tan solo por el efecto del ajuste
por el tipo de cambic. Cabe sefalar que la
diferencia de cambio seria compensada,
en gran parte, cuando en el futuro se
vendan los inventarios, que estan
registrados a un tipo de cambio promedio
de S/. 3.034, menor que el tipo de cambio
de S/, 3.142, vigente al 31-12-08. Si la
venta de dichas existencias se realizara a
éste ultimo tipo de cambio, la utilidad en
ventas  adicional seria de, aproxima-
damente, S/. 29 millones, y el efecto en Ia
utilidad neta seria de S/. 18 r/niilones
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de cambio de S/. 3.142, vigente al 31-12-
08. En la medida que las unidades de la
flota van generando ingresos a través de
las cuotas de alquiler, las cuales también
son fijadas en dolares, y por lo tanto se
registrarian a este mayor tipo de cambio,
la utilidad en los ingresos por alquileres se
incrementaria, durante el periodo de
alquiler {aproximadamente dos afios), en
S/. 9.5 millones y su efecto en la utilidad
neta seria de S/. 5.8 millones.

Como consecuencia de las distorsiones
que se presentan en nuestros resuitados
por las causas antes mencionadas, el
resultado del 4T 2008 fue una pérdida de
8/. 4.0 millones en comparacién con S/
24.9 millones de utilidad neta del mismo
periode del afio anterior.

Otros factores
resultado son:

que explicaron este

= Pérdida en fa participacion en los
resultados de subsidiarias y asociada
de S/ 4.4 millones, frente a una
utilidad de S/. 10.0 millones en el 4T
2007, debido en parte al efecto que la
devaluacion tuve sobre los resultados
de algunas de las subsidiarias de la
misma manera que en Ferreyros y otra
parte debido al impacto que la caida
de los precios de las acciones en la
Bolsa de Valores tuvo sobre una de
las inversiones que mantiene la
empresa.

= Mayor gasto financiero neto por 5/.
9.7 millones, explicado por el mayor
nivel de financiacibn de activos
requeridc en el ltimo trimestre
principalmente, existencias y cuentas
por cobrar (ver mayor explicacién en
“Analisis del Balance General™).

La utilidad neta del afio 2008 alcanzé la
cifra de S/. 80.4 millones, 36.7% menor a
la obtenida en e! afo 2007, la cual
ascendid a S/, 127.1 millones. Cabe
contrastar esta diferencia en la utilidad
neta de un afo a otro, de S/, 46.7 millones,
con la diferencia del resultado por
variaciones de tipo de cambio entre un afio
a otro que es de S/. 74.8 millone jlidad
en cambjp’ of '
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gjercicio 2007 versus pérdida en cambio
de S/ 51.0 millones para el ejercicio
2008). El efecto de la variacién de S/. 74.8
millones en la utilidad neta del afio 2008
fue de S/. 45.7 millones.

GESTION COMERCIAL

Las ventas del 4T 2008 ascendieron a
US$ 134.4 millones en comparacién con
US$ 131.6, cbtenidos en el mismo periodo
del afo anterior, lo cual representa un
incremento de 2.1%.

Entre las principales lineas de venta que
destacaron en este periodo tenemos las
de repuestos y servicios, cuyas ventas en
el 4T 2008 ascendieron a US$ 58.3
millones en comparacién con las del 4T
2007, que ascendieron a US$ 499
millones, lo que significa un incremento de
16.8%.

Otras lineas de venta que también
destacaron en el periodo fueron alquiler de
equipos y eguipos agricola, con un
crecimiente de 1M11.1% y 49.7%,
respectivamente, en relacién con las del
mismo pericdo del afio anterior.

Ferreyros: Participacién de las lineas de
producto en las ventas totaltes
(En porcentajes)

Automotriz
14% Caterpillar
83%
Agricola
I%

En cuanto a la participacion de las
diferentes divisiones en la venta, hay que
mencionar que los productos de la linea
Caterpillar representaron en el afo 2007
el 87% del total de las ventas de
Ferreyros, y han alcanzado el 83% de las
mismas durante el afio 2008, incluidos los
ingresos generados por la venta de
repuestos y servicios. Las maquinas vy
equipos  Caterpillar han  continuado
mostrando altos porcentajes de particjpe
cion de mercado. Cabe.mencienar, qug
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progductos de la linea Automotriz repre-
sentaron en el afio 2007 el 10% del total
de las ventas de Ferreyros, y han
alcanzado el 14% en el 2008.

Las ventas acumuladas en el 2008
ascendiercn a US$ 655.8 millones, en
comparacion con  US$ 531.2 millones
obtenidos en el 2007, lo que equivale a un
incremento de 23.5%, explicado por el
buen desempefo experimentado en casi
todos los sectores econdémicos en los
cuales la empresa realiza sus
operaciones. En moneda nacicnal, el
crecimiento de las ventas en el 2008 se
percibe algo menor, es decir de 15.9%
respecto a las del afio anterior (S/.
1,903.8 millones en el 2008; S/. 16427
millones en el 2007) por lo que el esfuerzo
comercial y la aceptacién de nuestros
productos y servicios en el mercado, debe
ser evaluade en ddlares. La diferencia
entre el incremento de ias ventas en
dolares (23.5%) y el aumento de las
ventas en soles (15.9%) se debe a que el
tipo de cambic de venta promedio en el
2008 fue de S/. 2.903, menor al tipo de
cambio promedio del 2007 de S/, 3.082,
debido a la tendencia revaluatoria que
experimenté el sol en los primeros 4
meses del afio en que el tipo de cambio
alcanz6 niveles menores a 5/.3.00.

En cuanto a la distribucidn de la venta por
sectores econdmicos, el mercade de
mineria alcanzd una participacién del 60%
de las ventas totales de! 4T 2008. Sin
embargo, se debe resaltar el mayor
dinamismo del sector construccién, como
consecuencia de la realizacién este afo
de importantes obras tanto privadas como
publicas. Este resultado, asi como las
expectativas del inicio de nuevos
proyectos, han influide para que las ventas
al sector construccién en el 4T 2008
muestren una participacién de 15% en el
total de las ventas (24% en todo el aflo
2008).
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Ferreyros: Participacién sectorial en las ventas - 4T
2008
(En porcentajes}

Transports Pesca Industria
Comercio
4% 2% 1% 3%
Construceion
15% Agricultura
I%
Hidrocarburo

2%
Gobierno

Mineria Otros %
60% 5%

HECHOS DESTACADOS

Con una inversidon de US$ 3,6 millones,
Ferreyros, Unimagq y Caterpillar lanzaron el
Programa PRCMUEVE -Maquinaria para
el desarrollo- que beneficiara a 11
municipios del Peru a través de la entrega
en uso gratuito de 39 maquinas Caterpillar
y herramientas de ftrabajo, asi como
asesoria  técnica, mantenimiento vy
capacitacién sin costo alguno, para el
desarrolle de proyectos de infraestructura
publica y servicios basicos. El programa
tendra una duracién de dos afos; al
término de dicho periodo se transferira
definitivamente la propiedad de las
magquinas, en calidad de donacién, a las
entidades beneficiarias, en funcion de que
las hayan empleado correctamente y
cumplido con los puntos acordados en el
Convenio de Cooperacion.

En octubre se realizd el lanzamiento del
proyecto "Aumento de la Empleabilidad de
Jovenes de Escasos  Recursos”,
promovido por Ferreyros y Caterpillar, que
ofrecerd a 500 peruanos de ambos sexos,
de entre 18 y 29 afos, capacitacién
gratuita en diversas &reas de trabajo,
asegurandose la iniciacién laboral de! 50%
de los egresados. Esta iniciativa, dotada
de una inversion de mas de US$ 650,000,
tiene como financiadores principales a la
Fundacién Caterpiliar, a Ferreyros y al
Fondo Multilateral de Invers:ones {(Fomin
del BID; como entidad gofinanciadg
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Foundation (IYF); y come aliado local y
ejecutor de la capacitacion, a Tecsup.

Ferreyros coloc6é en el mes de diciembre
US$ 10.5 millones en bonos corporatives,
con una demanda total de US$ 22
millones, a una tasa de interés nominal de
8%. Fueron 10,500 los bonos colocados, a
un plazo de tres afos bullet, con
vencimiento a diciembre del 2011. La
colocaciébn se realizé en el marco del
Primer Programa de Instrumentos
Representativos de Deuda Ferreyros, que
posibilita a la empresa fa realizacién de
diferentes emisiones hasta por 90 millones
de ddlares.

INFORMACIOCN FINANCIERA

A continuacién se presenta e! sustento de
las variaciones mas importantes en los
estados financieros de la empresa,
correspondientes al cuarto trimestre del
2008 y 2007. Para este propésito, algunas
cifras del Estado de Ganancias y Pérdidas
han sido reclasificadas en los anexos 1y 3
para mostrar, principalmente, las ventas
por pedido directo como ventas y costo de
ventas. En el Estado de Ganancias y
Pérdidas que se presenta a la Conasevy a
la Bolsa de Valores de Lima se incluye, en
el rubro “Otfros Ingresos Operacionales”,
solamente la utilidad bruta obtenida en
dichas operaciones.

ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE
LAS OPERACIONES

VENTAS NETAS

Las ventas netas del 4T 2008 ascendieron
a S/. 411.8 millones, en comparacién con
S/. 394.6 millones del mismo periode del
afio anterior, lo que equivale a un
incremento de 4.3%, explicado por Io
siguiente:

Las ventas de maquinas, motores, equipos
y vehiculos tanto nuevos como usados
(productos  principales} tuvieron una
disminucién de 9.6% con respecto a las
del 4T 2007 (S/. 213.2 millones en el 4T
2008, S/. 235.7 miliones en el 4T 2007),

debido a lo siguiengp:

¢ Ligero incremento de 0.8% en la venta
de equipos Caterpilfar (S/. 173.0
millones en el 4T 2008, S/ 1718
millones en el 4T 2007).

+ Incremento en la venta de equipos
agricolas de 53.0% (S/. 14.0 mifiones
en el 4T 2008; S/. 9.1 millones en el
4T 2007), explicado, principalmente,
por ventas a clientes del sector agro
exportador y por el aumento en la
demanda de clientes dedicados al
cultivo de arroz, debido al aumento en
¢l precio de este producto.

» Disminucién de 54.6% en las ventas
de la linea automotriz (S/. 16.5
millones en el 4T 2008, S/ 363
millcnes en el 4T 2007), como
consecuencia de la contraccién del
mercado automotriz, debide a la crisis
financiera internacional. Es importante
mencionar que las ventas de vehiculos
iveco y vehiculos Kenworth, realizadas
en los primeros 9 meses del afio,
tuvieron un crecimiento de 87% en
comparacion con el mismo periodo del
afic anterior.

Disminucién de 48.1% en las ventas de
unidades usadas (S/. 9.7 millones en el 4T
2008; S/. 18.7 millones en e} 4T 2007),
debido, a un cambio en las necesidades
de algunos clientes, los cuales han
preferido adquirir equipos nuevos en lugar
de usados.

Las ventas de repuesios y servicios
mostraron en el 4T 2008 un incremento de
19.4% en comparacion con las del mismo
periodo del afic anterior (S/ 178.7
millones en el 4T 2008; $/.149.7 millones
en el 4T 2007), como consecuencia de
mayores ventas a empresas de la gran
mineria.
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Ventas - Repuestos y Servicios
{en S/. millones)

2005 2006 2007 2008

Por otra parte, los ingresos por alquiler de
equipo pesado en el 4T 2008 fueron
superiores en 115.8% a las del mismo
periodo del afio anterior (S/. 19.8 millones
el 4T 2008; S/. 9.2 millones en el 4T 2007)
debido, principalmente, a un aumento en
la demanda de equipos de alguiler por
parte de clientes del sector construccion.

UTILIDAD EN VENTAS

La utilidad en ventas del 4T 2008 ascendi6
a S/. 114.4 millones, en comparacién con
S/. 77.3 millones del mismo periodo del
afio anterior, es decir, un incremento de
48.0%, frente al 4.3% de crecimiento en
las ventas. En términos porcentuales, el
margen bruto del 4T 2008 es mayor al del
mismo periodo del afio anterior (27.8% en
el 4T 2008; 19.6% en el 4T 2007). El
incremento en el margen bruto porcentual
se debe a una recuperacion en el tipo
cambio, lo cual generd una mejora
importante en los precios de venta en
soles, y a una mayor proporcién de ventas
de repuestos y servicios, las cuales tienen
un mayor margen que el de las ventas de
productos principales.

GASTOS DEVENTA Y
ADMINISTRACION

Los gastos de venta y administracion
ascendieron a S/. 65.4 millones en el 4T
2008, en comparacion con S/ 68.4
millones del mismo pericde del afio
anterior, esto es, una disminucion de
4.4%, lo cual se explica por lo siguiente:
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e Un aumento de 6.3% en los gastos
variables como consecuencia del
crecimiento de las ventas del periodo.

e Una disminucion de 5.5% los gastos
fijos.

En el 4T 2008 los gastos de venta y
administracion representaron el 15.9% de
ias ventas netas frente a 17.3% del mismo
periodo del afio anterior.

OTROS INGRESOS (EGRESOS)

En el cuarto trimestre de 2008 se registro
en este rubro un ingreso neto de S/. 4.5
millones en comparacién con un ingresc
neto de S/. 5.2 millones del mismo periado
del afto anterior. En el cuarto trimestre de
2008, se incluyé en este rubro, principal-
mente, los siguientes conceptos: i) un
ingreso de S/. 0.1 millones por alquiler de
locales; ii) un ingreso de S/. 0.2 millones
por comision de colocacién de créditos; iii)
un ingreso por S/. 0.2 millones por ventas
de activos fijos operacionales; y iv) otros
ingresos netos por S/. 4.0 millones. En el
cuarto trimestre de 2007, se registré en
este rubro, basicamente, los siguientes
conceptos: i) un ingreso de S/. 0.1 millones
por alquiler de locales; ii) un ingreso de S/.
0.3 millones por comision de colocacién de
créditos; iii) un egreso de S/. 1.5 millones
por provisidon para desvalorizacién de
inversiones iv) un ingreso de S/ 1.4
millones por ventas de activos fijos
operacionales; e v) ingresos diverses por
S/. 4.9 millones.

INGRESOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros del cuarto
trimestre de 2008 ascendieron a S/. 8.6
millones en comparacién con S/ 107
millones del mismo periodo del afio
anterior, lo que representa una
disminucién de 19.8%. Esta disminucién
se debe, principaimente, a que en el 4T
2008 el monto de las ventas financiadas a
mediano plazo por la compafiia han sido
significativamente menores que las del
mismo periodo del afic anterior, debido a
que Ferreyros ha mantenido su politica de

reducir el financiamiento ap iediano plazo
a sus clientegs  _derifan W
;g_li-‘ai gartcers M

operaciones a en
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El incremento en 25.3% de las cuentas por
cobrar al 4T 2008 en relacion al 4T 2007,
tiene su explicacion en el crecimiento de
ventas, principalmente en repuestos,
servicios y alquileres, que tienen como
politica de pago 45 dias en promedio, pero
que no generan ingresos financieros
importantes. Adicionalmente, las ventas al
contado de productos principales, financia-
das en una mayor parte por entidades
financieras, han extendido su periodo de
cobranza debide al frAmite de |la
documentacién que requieren dichas
entidades a los clientes, antes de efectuar
el desembolso.

GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros ascendieron a Si.
18.2 millones en el cuarto trimestre de
2008 en comparacioén con S/.10.7 millones
del mismo pericdo del afo anterior,
debido, principalmente, a un aumento de
$/.368.1 millones en el pasive promedio
sujeto a pago de interés (S/. 916.0
millones en el 4T 2008; S/. 546.9 millenes
en el 4T 2007). Dicho incremento se debe,
basicamente, al aumento de obligaciones
para financiar los incrementos de cuentas
por cobrar a corto plazo, inventarios y flota
de alquiler (ver explicacién detallada de la
variacibn de activos en “Analisis del
Balance General”).

Adicionalmente, parte del incremento de
los gastos financieros se explica por un
ligero aumento en la tasa de interés de
nuevas obligaciones en délares. Cabe
sefialar que el impacto del incremento de
las tasas de interés en los mercados no ha
afectado sustancialmente a la empresa
debido a que gran parte de sus pasives
esta contratado a tasas fijas y por plazos
de 3 aflos 0 mas.

PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS
DE SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

En este rubro se registra las utilidades de
subsidiarias y asociada, reconocidas por el
método de participacion patrimonial. Los
ingresos por este concepto ascendieron a
una pérdida en subsidiaras y asociadas de
S/ 44 millones en el 4T 2008, en
comparacién con una utilidad de S/. 10.0

millones registra n-al-mismo_periodo
del afio anterior,
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por fa menor utilidad de una asociada del
sector seguros.

UTILIDAD (PERDIDA) EN CAMBIO

En el 4T 2008 las operaciones en moneda
extranjera arrojaron una peérdida en
cambio de 8/, 40.1 millones en compa-
racion con una utifidad en cambio de S/.
11.2 millones en el 4T 2007. La pérdida
del 4T 2008 se explica por una deva-
luacion del sol frente al délar americano de
55% al pasar el tipo de cambio de S/.
2977 a S/ 3.142 en los tres ultimos
meses de! periodo. La utilidad en cambio
del 4T 2007 se debe a una apreciacion del
sol en relacién al ddlar americano de
2.9%. En el caso de Ferreyros, el importe
de caja y de las cuentas por cobrar en
moneda extranjera es menor que el de las
cuentas por pagar en la misma moneda.
{ver comentario en la seccién “Resultado
del Trimestre” de la pagina 1)

PARTICIPACIONES E IMPUESTO A LA
RENTA

Las participaciones e impuesto a la renta
al cierre del tercer trimestre de 2008 y de
2007 han sido calculados de acuerdo con
normas tributarias y contables vigentes.

No obstante la pérdida contable del 4T
2008, en el mismo periodo se ha
considerado participacion de trabajadores
e impuesto a la renta, debido a partidas
gue fueron agregadas {(entre oftros,
utilidades de subsidiarias y asociadas) a la
utilidad contable para determinar la renta
neta tributaria.

UTILIDAD NETA

La pérdida neta del cuarto trimestre de
2008 ascendi® a S/. 4.0 millones en
comparacion con una utilidad neta S/. 24.9
millones del mismo periodo del afo
anterior. La diferencia se explica,
principaimente, por la pérdida en cambio,
incremento de los gastos financieros,
reduccién de los ingresos financieres, vy
disminucidn de la utilidad en subsidiarias y
asociada y disminucibn en ingresos

diversos, lo cual ha sido compensado,
en la

parcialmente, por un aumento
utilidad en ventas vy
disminucién en los 4
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UTILIDAD ANTES DE INTERESES,
DEPRECIACION Y AMORTIZACION

La UAIDA (EBITDA, por sus siglas en
inglés) al 31 de diciembre de 2008
ascendié a S/. 283.2 millones frente a S/.
230.0 millones del misme periodo del afio
anterior, lo cual representa un incremento
de 23.1%.

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2008, el total de
activos ascendié a S/. 1,877.9 millones en
comparacion con S/. 1,302.6 millones al 31
de diciembre de 2007, lo gque representa
un incremento neto de 8/. 575.3 millones
(44.2%). Las principales variaciones de las
cuentas del activo que explican este
aumento son las siguientes:

a) Aumentc neto de las Cuentas por
Cobrar Comerciales (con vencimiento
corriente y a largo plazo) por S/. 83.8
millones, el cual se explica por el
crecimiento de ventas, principalmente
de repuestos, servicios y alquileres,
que tienen como politica de pago 45
dias en promedio. Adicicnalmente, las
ventas al contado de productos
principales que en su mayoria son
financiadas por entidades financieras,
siempre requieren un financiamiento
temporal de Ferreyros mientras se
procesa el trdmite del crédito de [a
entidad, y su desembolse, el cual se
ha extendidc en algunos casos
generando un impacto en los saldos
por cobrar de la empresa.

b} Aumento neto de Existencias por S/,
2911 millones debido a compras
efectuadas en el periodo para atender
el crecimiento de las ventas vy,
adicionalmente, a los mayores tiempos
de reposicidn  del inventaric que
ofrecian los fabricantes (de 3 a 5
meses), como consecuencia del
aumento en la demanda mundial que
se experimenté hasta el primer
semestre. Asi la empresa adelanté
compras para poder contar con los
inventarios que serian requeridos en el

afio 20 ra—satisfacer a sys
clientes E&j’efg’lyﬁﬁﬂp%é\ A
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Cabe sefialar que durante el 2008 se
cerraron  importantes  ventas con
ciertos clientes de la mineria, por
unidades que requerian ser
entregadas durante el 2008 de
acuerdo a las ¢rdenes de compra
recibidas. Para poder cumplir con
dichos plazos de entrega a los clientes
y considerando los plazos de entrega
de las fabricas de entre 12 y 24
meses, la Compaiia adquirié en los
ultimos meses del afio grandes
equipos mineros que seran
entregados a lo largo del 2009, y que
no existieron en nuestres inventarios
al cierre de! 2007, por lo cual el
incremento en la cifra de inventarios
es mas notorio, por los altos valores
relativos de los camiones, cargadores
y tractores mineros.

c) Aumento neto del Active Fijo por S/
103.1 millones, que se explica
mayormente por:

i)  Un aumento de S/. 128.8 millones
por compras de equipos para la
flota de alquiler

i) Un aumento de S/ 24.9 millones
por compras de otros activos fijos
(inversiones en locales,
herramientas, equipos de taller,
entre otros).

iii) Una reduccién de S/. 49.1 millones
por aumento en la depreciacion
acumulada.

iv) Otras disminuciones de S/ 1.5
millones.

d} Incremento de Inversiones en Valores
por S/. 41.8 millones debido a:

i} Un aumento de S/ 13.7 millones
por utilidades de subsidiarias
reconocidas por el método de
participacion patrimonial.

i) Un aumento de S/. 27.7 millones
por aportes de capital en nuestras

subsidiarias Depésitos Efe vy
Cresko.

i) Otros incrementos por S/, 0.4
millones.

ferreyros s.A.A.

VICTOR ASTETE PALMA
Garente Divicidn Ghmealorin
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PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2008, el total de
pasivos ascendio a S/. 1,334.2 millones en
comparacion con S/. 794.6 millones al 31
de diciembre de 2007, lo que equivale a un
incremento de $/.539.6 millones. Este
aumento esta explicado, principalmente,
por un crecimiento del inventarioc y de
cuentas por cobrar a clientes, lo cual ha
sido explicado lineas arriba.

La conformacién de las obligaciones de la
empresa al 31 de diciembre del 2008 se
muestra en el anexo 4.

RATIOS DE LIQUIDEZ Y
ENDEUDAMIENTO

El ratio corriente al 31 de diciembre de
2008 es de 1.43, inferior al ratio corriente
de 1.51 al 31 de diciembre de 2007,

E! ratio de endeudamiento financiero al 31
de diciembre de 2008 es 1.94 en
comparacién con 1.04 al 31 de diciembre
de 2007. Para el célculo de este ratio se
ha excluido el saldo de caja y bancos y los
pasivos con proveedores que no generan
gasto financiero.

El ratio de endeudamiento total al 31 de
diciembre de 2008 es 248 en
comparacion con 1.60 al 31 de diciembre
del 2007.

“VICT PALM

- I
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FERREYROS SAA

Estado de Ganancias y Pérdidas
{En miles d& nuevas soles)

Ventas Netas

Costo de Ventas

Utilidad en ventas

Gastos de Ventay Adminustracidn
Otros ingresos (Egresos), neto
Utlidad en operacicnes
Ingreses Financieros

Utlidac (pérdida) encambio
Gastos Financieros

Parucipacion en los resutiados de subsidiarias y afiladas
bajo el metodo de participacion patrimonial

Utilidad antes de Participaciones ¢ Impussto
alaRenta

Parficipaciones
Utilidad sntes de Impussto a [a Renta
Impuesto a la Renta

Utilidad netn

ANEXO 1
4708/ 4TOBf
3T08  4TG7 | Acumulado Acumulado Var
4708 % 3108 % ATO7 % % % 311208 % uMR207 % %
411,759 1000 471388 1000 394624 1000 {126} 43] 1903813 1000 1642632 1000 159
(297388 (72.2) (358,690) (76.1} (317330) {(804) (17.0) [63) (1479404) (77.7) {1,308112) {796) 131
114371 278 112598 239 T7.204 19.6 15 480 | 424408 223 33570 204 28
{65395} {159) [63.851) (13%) (68430 {(173) 24 [44)] [(244000) {128) {12495 (129} 148
4483 1.1 1491 03 5.176 13 2007 (134) 8345 04 123) 00 gang
63,460 130 50,33 107 14040 36 62 2808 | 168744 883 122062 T4 B4.B
8561 21 T.797 1.7 10.630 T 98 (199) 315668 17 42,287 26 [25.1)
(4G,108) (9.7) (4.460) ©9) 11,202 28 {51,038) (27) 23,784 14
(18.223) (44) {13976) (30 {10680y (27 304 70.5| (56,346) (30) (38245 [23) 473
(4409) (1.0) 7477 16 9881 25 13430 07 32,790 20 (59 0)
[rety ©2) 47175 100 BN 89 126,458 66 182649 11.4 (30.8)
{737y {02} {3573) (08 (2323  (06) (794) (583) (10.340) (05 (12494 {08 {172)
(1,457} (04) 43502 9.2 32900 823 16,118 61 170,154 104 [35.8)
(2544) (0§) 112328y (26) 8,013} (20} (784) (68.3) (35673 (18) (43.103) (26) 112
4001} (1.9 31,274 a8 24887 83 80,445 42 127084 1.7 [36.7)

:[ﬁé pyﬁﬁ/ S.A.A.
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FERREYROS S.A.A.

Balance General
(En miles de nuevos soles)

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios

Cuentas por cobrar vinculadas
Otras cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Activo Corriente

Cuentas por cobrar comerciales a largo plazo

Equipo de alquiler
Otros activos fijos

Depreciacién acumulada
Inmueble, maquinaria y equipo, neto

Inversiones

Otros activos no commientes
Activo no Corriente
Total Active

Deuda de corto plazo
Ofros pasivos corrientes
Pasivo corriente
Deuda de largo plazo
Totat Pasivo

Ganancias diferidas

Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

Otra informacion Financiera
Depreciacién y amortizacidn (cifras
acumuladas al cierre de cada perfodo)
UAIDA

Ratios Financieros

Ratio corriente

Ratio de endeudamiento financiero
Ratio de endeudamiento total
Valor contable por accién

ANEXO 2
Variacién
31-Dic-08 31-Dle-07 %
65,876 28,182 1338
319,654 239,141 337
820,642 529,505 55.0
14,697 14,600 0.7
18,125 11,217 70.5
661 790 -16.4
1,240,655 823,435 50.7
48,891 46,571 74
247,782 139,040 78.2
348,006 318,531 B.6
593,788 457,571 298
(210,955) (177,869) 18.6
382,833 279,702 36.8
179,271 137,473 304
25,284 15,392 84.3
637,279 479,138 330
1,877,934 1,302,573 442
107,180 91,760 16.8
760,503 454,089 675
867,693 545,849 58.0
466,492 248,800 87.5
1,334,185 794,649 67.9
6,237 10,131 -384
537,512 497,793 8.0
1,877,934 1,302,573 442
49,333 32,900
283,175 230,028 23.1
143 151

e R/ )
W s S.A.A.l
=1) .
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FERREYROS S.AA

Ventas netas por area de operaciones

(En miles de auevos soles)

Catermpillar:
Gran mineria
Otros

Equipes agricolas

Automotriz

Unidades usadas

Repuastos y sarvicios
Alquileres

Total

"~ ANEXO3

4T 08/ AT 08/
3T 08 4T (7 | Acumulado Acumulado Var
47 0B % 3708 % 4T 07 % % % 1 31-12-2008 % al 31-12-2007 % %
80,551 196 11,516 2.4 79989 203 5895 0.7 216,028 113 246,062 150 -12.2
92458 225 1529867 325 891,500 232 -386 0.8 590,665 31.0 517,888 315 141
173,010 420 164,484 346 171580 435 5.2 08 806,693 424 763851 465 56
13,991 34 13,301 2.8 9,146 23 52 530 52,832 28 34,913 21 5.3
18,472 40 85254 181 36,267 9.2 -80.7 -5486 232,290 12.2 151,700 92 531
9,711 24 12,388 2.6 18704 47 -21.8 -481 44 305 23 68,871 42 -357
213,184 51.8 275427 584 235696 59.7 -226 986 1,136,120 59,7 1,019,436 621 114
178,729 434 181,380 385 148,729 379 -15 194 718,161 377 599109 365 1989
19.847 48 14,581 31 9,198 23 381 1158 49,532 26 24137 1.5 105.2
411,758 100.0 471,388 100.0 394,624 1000 -128 4.3 1,803,843 100.0 1,842,682 1000 159

Distribucién percentual de las ventas de la compafiia por sectores econdmicos:

Minerfa
Construceion
Transporte
Pesca
Industria
Comercio y Servicios
Agricultura
Hidrocarburos
Gobiemo
Otros

Total

Acumulado
4T 2008 al 31-12-2008
60.4% 48.7%
14.5% 23.7%
3.9% 6.4%
2.1% 2.8%
0.9% 0.8%
3.1% 2.7%
3.2% 3.0%
1.1% 1.5%
6.1% 4.4%
4.7% 5.8%
100.0% 100.0%

Hugo Somierkamp Molinari
Gorurie Lenual do Contol de Gesuon y Sistamas

“ VICTOR-AS

Gen{nce Divi
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[#EREEYROS S.AA. "ANEXO 4

Conformacion del pasivo al 31 de diciembre del 2008
‘(En miles de US dolares)

| Pasivo Pasivo a largo plazo
Total corriente | Parte corriente | Largo plazo

j Bancos locales 101,885 80,300 3,130 18,435

Inst. Financ. del exterior 77,998 69,999 8,000.0
‘ Proveedores:
| Facturas por pagar Caterpillar 13,791 13,791

Letras por pagar Caterpillar 20,385 20,385

; Otros 25,803 25,803
| Bonos corporativos 88,000 12,500 75,500
i Caterpillar Financial Services 65,018 18,485 46,533
; Otros pasivos 31,756 31,756
’ Total 424,617 242,034 34,115 148,468

Jmﬂtu‘;{o' ginmerkomp Molinari
Gein i Contrel do Conidl da Gestion y Sistemas
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FERREYROS 5.A.A
Estado de Ganancias y Pérdidas
Por los periodos terminados al 31 de Diciembre del aho 2008 y 2007
{En miles de nuevos socles)

Por ¢l Trimestre

Notas

especifico del 1de
Octubre al 31 de

Diciembre de 2008

Ingresos Operacionales

Por #! Trimestre Por el Periodo
aspecifico del 1de acuymulado del 1 de
Qctubre a1 31 de Enero al 31 de

Diclarnbre de 2007 Diciembre de 2003

Peor ol Pericdo
acumulado del 1 de
Enero al 31 do
Diciembre de 2007

Vantas Netas {ingresos operacionales) 12 413,587 396,370 1,808,212 1,650,896
Qtros Ingresos Operacionales 599 207 1,155 413
Total de Ingresos Brutos 414,186 396,577 1,909,367 1,651,309
Costo de Ventas (Operacionales) 12 (299,815) (319,283) {1,484,959) {1,318,739)
Otros Costos Operacionales

Total Costos Oporacionales (299,818) {319,283) {1,484,859) {1,316,739)
Utilidad Bruta 114,371 77,294 424,408 334,670
Gastos de Ventas (48,695) (46,090} {157,551) (131,121)
Gastos de Administracién {18,700} (22,340} {86,458) (81,374)
Ganancia (Pérdida) por Venta de Activos 0 0 4] 0
Otros Ingresos 4,483 5,178 8,345 0
Otros Gaslos 0 0 0 (23)
Utllidad Operativa 53,459 14,040 188,744 122,052
ingresos Financieros 8,562 21,892 31,668 68,051
Gastos Financieros {58,332) {10,890) {107, 384) (38,245)
Participacidn en los Resultados de Partes Relacionadas por el Método de (4,409) 9,981 13,430 32,790
Participacion

Ganancia (Pérdida) por Instrumentos Financieros Derivados 0 0 o 0
Resultado antes de Participach y del Imp a la Renta {720) 35,223 126,453 182,648
Participacion de los trabajadores {737) (2,323) (10,340) (12,494)
Impuesto & la Renta {2,544) (8.013) {35,673) (43,103)
Utilidad (Pérdida) Neta de Actividades Continuas (4,001) 24,887 80,445 127,051
Ingreso {Gasto) Neto de Operaciones en Discontinuacion 0 0 0 0
Utilidad (Perdida) Neta def Ejercicio {4,001) 24,887 80,445 127,051
Utilldad {Pérdida) por Accidn

Utifidad {Pérdida) Basica por Accion Comin 1 -0.011 0.066 0.213 0.336
Utilidad {Pérdida} Basica por Accibn de Inversion 0.000 0.000 0.000 0.000
Utilidad {Pérdida} Dituida por Accién Comin 0.000 0.000 0.00C 0.000
Utilidad (Pérdida) Dituida por Accitn de Inversién 0.000 0.000 0.000 0.000
Utllidad {Pérdida) Neta de Actividades Continuas

Utilidad (Pérdida) Bésica por Accién Comin 0.000 0.000 0.000 0.000
Utilidad (Pérdida) Basica por Accifn de Inversién 0.000 0.000 0.000 0.000
Utilidad (Pérdida) Dituida por Accién Comiin 0.000 0.000 0.000 0.000
tilidad (Pérdida) Diluida por Accidn de Inversién 0.000 0.000 0.000 0.000

7te Divisién Contraloria
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FERREYROS S.A.A
Estado de Flujos de Efoctivo

Por los periodos terminados al 31 de Diclembre del afic 2008 y 2007

(En miles de nuevos soles)

Notas

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranza (entradas) por;

Venta de Bienes o Servicios (Ingresos Operacionales)

Hanorarios y Comisiones

Intereses y Randimientos (no incluidos en 1a Actividad de Inversidn)
Dividandos (no incluidos en la Actividad de Inversién)

Regatias

Otros Cobros de Efective Relativos a la Actividad

Menos pagos (salidas) por:

Proveedores de Bienas y Servicios

Remungraciongs y Beneficios Sociales

Tributos

Intereses y Rendimientos (no incluidos en la Actividad de Financiacién)
Regalias

QOtros Pagos de Efectivo Raelativos a la Actividad

Aumente {Disminucién) del Efectlvo y Equivalente de Efectivo Provenientes de
Actividades de Operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Cobranza {entradas) por:

Prestamos a Paries Relacionadas

Venta de Subsidiarias y otras Unidades de Negocios

Venta de Inversiones Financieras

Venta de Inversiones Inmobiliarias

Venta de Inmuebles, Maquinaria y Equipo

Venta de Activos Intangibies

Intereses y Rendimientos

Dividendos

Otros Cobros de Efectivo Relativos a la Actividad

Menocs pagos {salidas) por:

Prostamos a Partes Relacionadas

Compra de Subsidiarias y ctras Unidades de Negocios

Compra de Inversionas Financieras

Comipra de inversiones Inmobiliarias

Compra de inmuebtes, Maquinaria y Equipo

Desembolsos por Obras en Curso de Inmuebles, Maguinaria y Equipo
Compra y desarrollo de Actives Intangibles

Otros Pagas de Efectivo Retativos & la Actividad

Aumento (Disminucidn) del Efectivo y Equivalente de Efectlvo Provenientes da
Actividades de Inversidn

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobranza (entradas) por;

Aumento de Sobregiros Bancarios

Emisidn y aceptacion de Obligaciones Financieras

Emisidn de Acciones o Nuevos Aportes

Venta de Acciones Propias (Acciones en Tesoreria)

Otros Cobros da Efective Relativos a |a Actividad

Menos pagos [salidas) por:

Amortizacidn o pago da Sobregiros Bancarios

Amortizacidn o page de Obligaciones Financieras

Recompra de Accionas Propias (Accicnes en Tesoreria}

Intereses y Rendimientos

Dividendos Pagados

Otros Pagos de Efectivo Relativos a la Actividad

Aumento (Dism) del Efectivo y Equivatents de Efectivo Provenientes de Actividades de
Financiacién

Aumento (Disminucién) Neto de Efectivo y Equivalente de Efective
Saldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al Inicio del Ejercicio

Efecto de las Diferencias de Cambio del Efectivo y Equivalente de Efective
Saldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al Finalizar el Ej;rcicio

Del 1 da Enero de Os! 1 de Enerc de

2008 al 31 de 2007 al 31 de
Diciembre do Diclembre de
2003 2007

2,174,258 1,941,656
14,864 16,382
28,148 30,188
(2,260.867) (1,804,727
(200,470} (157,883)
(76,062} (81,297}
{11.961) (2.161)
{331,890) {57,336)
373 11,334
2,442 3,334

129
(30,519) (7.590)
(18,574) (20,369}
{6,304) (30.852)
(3.251) (6.755)
{52,465 [60,772)
(641) {1,164)
1,342,592 558,910
(827.001) {391,991)
(52,640) {35,155)
(40,272) {28,420)
422,039 102,180
37,694 (6,428)
28,182 34,610

0 0

65,876 28,182

(P EeVECTTO0 ki)
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FERREYROS 5.A.A
Estado de Flujos de Efectivo
Por los periedos terminados al 31 de Diciembre det afio 2008 y 2007
{En miles da nuavos soles)

Del 1 de Enerc de Dal 1 de Enero de

2008 al 31 de 2007 al 31 de
Notas Diciembre de Diciemtre de
2008 2007
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE QPERACION
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 80,445 127,051
Mis :
Alustes a Ia Utilidad (Pérdida) del Ejercicio
Estimacién de Cuentas de Cobranza Dudosa 5,192 6,474
Desvalorizacién de Existencias 3,485 4,225
Fluctuacion del Velor de Activos Biologicos
Depreciacion y Deterioro de Valor del Ejercicio 49,192 32,784
Amortizacién de Actives Intangibles 142 17
Amortizacién da Otros Activos
Provisiones 30,960 34,520
Pérdida en Venta de Inversiones Financieras
Pérdida por Instrumentos Financieras Derivados
Pérdida en Venta de Inversionss Inmobiliarias
Pérdida en Venta de Inrmuebles, Maguinaria y Equipo
Pérdida en Venta de Actives Intangiblas
Gastos Financieros 56,347 38,245
Participacién en los Resultados de Partes Relacionadas {neta de dividendos recibidos en
efectivo)
Impuesto a la Renta y Participacién de los Trabejadores
Otros 403 8,247
Manos:

Ajustes a la Utilidad (Pérdida) del EJercicio

Fluctuacidn de Valor de Actives Biolbgicos

Utilidad en Vanta de Inversiones Financieras

Ganancia per Instrumentos Financieros Derivados

Utilidad en Venta de Inversianes Inmabiliarias

Utilidad en Venta de Inmuebles, Maquinaria y Equipo {1,567} 32
Utilidad en Venta de Activos Intangibles

Ingresos Financieros
Participacion en los Resultades de Partes Relacionadas (neta de dividendos recibidos en

efectivo) (13.430) {32,790)
Impuasto a Ja Renta y Participacién de los Trabajadores (2,860} (4,192)
Otros (5,205} (7,143)
CARGOS Y ABONOS POR CAMBIQS NETOS EN LOS ACTIVOS CORRIENTES Y PASIVOS

CORRIENTES

{Aumento} Disminucion de Cuentas per Cobrar Comerciales (89,025} 18,825
(Aumento) Disminucion de Otras Cuentas par Cobrar a Partes Relacionadas (97) {2,934)
{Aumento) Disminucidn de Otras Cuentas por Cobrar {7,908} (13,127)
{Aumento) Disminucién en Existencias (370,317} {269,487

{Aumento} Disminucidn en Activos Bioldgicas
(Aumento) Disminucién de Activos ne Corrientss mantenidos para la Venta

{Aumento) Dismircién en Gastos Cantratados por Anticipado 130 794

{Aumento} Disminucian de Otros Activos {3,330)

Aumento (Disminucién} da Cuentas por Pagar Comerciales 14,683 48,097

Aumanto (Disminucion) da Qtras Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas 2,921 974

Aumaente {Disminucién} 4o Impuests a la Renta y Panicip. Corrientes (4,536} (4,474)
Aumento {Disminucidn) de Otras Cuentas por Pagar {77,515} (42,374}

Aumaento {Disminucién) de Provisiones
Aumenta {Disminucién} de Pasivos mantenidos para la Venta

Cobros por:

Intareses y Rendimientos (no incluidos en la Actividad da Inversi6n} 0 [}
Dividendos (rno incluidos en la Adtividad de Inversién) ] 1)
Diferencia de Cambio 0 0
Pagos por:

Impugsto a la Renta y Participacion de los Trabajadores 0 [y
Interases y Rendimientos (ne inctuidos en la Actividad de Financiacion) 0 0
Provisiones 0 0
Diferencia de Cambio ’ 0 0
Aumento (Dism) del Efectivo y Equivalente dg'Efactivo Provenientes de la Actividad de

Operacion {331,890) {57,836)

TEFLESEOL L0 (i)

v
Sy i Gt TrE SERRARDD CHAUCA GUTP
Contador Ganeral - Mat. 186915




» Uiy

- —QLOCOO 10

o 50 Y3InvHy oazqzhmncau )
: e ..rz.O...mm FHORIUOD UISiAKG BIueaa
YAYd 31315V HOLJIA
ey A — ﬁ \u\\J w\\%

0 Strr'08 T L O <] | 0168 [T N0 / mwﬂg\ /T~ 9007 8P 8)qWeI310 9P 1€ 1B SOPIVS
0 (eg6'9) 0 g0’z e—izbsls) +] se(RUCLLEd SBPMIR SE| 8P SAUBLALILISID O SOUBWRDU SOR0 "Bl
)] o] 1] 0 4] ] uppejuesesd Bp BPOUCLL B LQISIBAUGT) 8]
0 Q [v] 4] 1] Q SBUDISIDSE O SBUDISN) J0d SBUCHNLILSID O sajuswasx)) /|
0 (g0g'ss) [ 0 0 0 soluowed Seped op UopEZIENDED G}
0 o} 0 0 0 (g14) 0 euaI0se] U seuOKdY Pl
[} 0 4] 0 0 4] 4] 4] UQISIBAU| BP '20Y BP UGIUADSI O [B1dED 8p ugonpey 'S
o 0 0 0 0 Q 0 o) SEISILOPIE op sepody soasny Tl
0 (06Z'00) 0 0 0 0 0 0 opouad |3 SURINE SOPRRICIR SRUOBDINIRG A SCPRJBDED sopueping 4L
4] 0 0 0 0 s} 0 0 opauad 1@ LG SEPRNLDAE SEREPINN P SRAIRSEI B SRU0DRUBISY O ssuophquisi) 0L
0 Q0 0 0 Q 1] 0 1] 810U 8P UQIIDELOT) A S8jqEIUCY) SEDNI0 UB SO:WRY) 8P OPRINWINDE 019843 6

0 Sbb'08 0 0 0 0 0 0 pe soysed A Bu ep (3041
0 StP'08 0 4] 1] 0 0 [¢] oppueld |op meN (epipued) pepion '8
0 Q 0 o} 0 0 0 ¢} sejou seouIaysURl) seNG L
0 0 0 4] 0 0 0 [¢] SOPEZIBON OU SCPENNSOY 8P SEJOU SeousiasuBll D
0 0 0 0 0 0 0 0 UG US RUIWEIOM|P SoplacucIm (so)sel) sosaibu; G
0 0 a 0 [¢] 0 o ¢] olgweD ep sepuaey(q Jod {Epipied) BOUBLES

ouBlLBAXT |8 UA OIDGDAN UN Ua ean
0 [} 0 0 o] 0 0 0 UBISIBAU] 8P SRINUAQEY O/4 0ARIE)T 6P olnjd #p seInpeqo] Jod (BpipIgd) BOLRUED  E
0 v} 0 0 0 0 0 0 ejuep e) eied Se|qUOdSIp SOJBUBLIY S0ARDY - T
0 0 0 0 0 0 ] 0 odinb3 A eueunbey ‘segentuuj - ')

0P SIQRUOZE) JOIRA 40d {ep|pigd) eduRUED
0 LS0'L21 0 960'61 LE6'G1 0 0 6¥.L'GEE 2002 D 040UO 6P '0J8) | SODIES
0 1S0'2ZL 0 95061 2£6°S ) 0 0 eri'gee L00Z ©p 81que1d1] &p |¢ |e Sop|eg
0 (962'8) [} 96.'6 0 0 0 0 sBiRINOWLIR SRped SB| 8P SAUBHNUILEID O SOJUGWERU SON0 6
0 0 1] 4] 4] 4] [»] 4] uppejueserd op epeUoW B UpIsIgAUDD 81
4] 0 [H] 0 4] 4] 0 4] SOUOISINED O $OUOISN; JOC SRUCHNUIWSIP © SOJUaWanw: /|
1] (£55'1LG) 0 0 4] 4] o] £65'1L5 sejemowed sepiued ep ugoeziendes ‘Gl
4] 4] [¢] 0 4] [+] Q 0 A BURIOST) US seUOaY B
o] 0 0 0 0 0 0 0 UQISIBAL| B 'T0Y 8D LQPUBPel © [Eydes ep ugronpey €
0 0 o} o] 0 0 o] 0 seysjuoiooe ap sapody soseny  Z)
0 (ozt'ez) 0 0 0 0 o} 0 opoled (3 BJUBIND SOPEPIIE {nieg A sopRIEpep sopuepilg b
0 0 0 0 0 o] u] 0 opouad |& Us SEPENYae SepEpIin op Sealese) B seuopeubisy o seucpnousig O
0 0 0 0 Q Q 0 0 $2J0LT Bp UPKOBLOT A SBIGRILOT $EORII0 U SOIgWET) 8p DPRNWMDR OPa)3 6

0 150"2Z1 0 [+ 4 1] 0 0 sopiooucsal sojsed £ Sosauliul ap 1oL
o] 160'22L 0 o 0 Q 0 0 oppial3 [9p meN (epipigg) pepunn 8
0 Q o} 0 0 a 0 0 sBjeuU SEPUAIRSURIL SBRO L
0 0 o] o] 0 aQ 0 0 sOpRZIRSY OU SOPENSSY Op STIRU SEIDUAISJSURI] D
0 0 0 0 [} 0 ] [} CIUOWME U S Ip $0PI {so1sef) Bu G
0 0 ] ] ] 0 Q 0 olquie?y ep senusie)d Jod {epipiag) epueues) b

assluenxy 8 us oEOYBN UN U BIAN
0 o} 0 0 0 0 0 0 URISIBAU] Bp SEINUAGD:) Ok OARIBYT 8p oin|4 8p Sinpaqo) Jod (2pipad) BOUBLRD  E
Q0 b 0 [+ 4] Q 0 0 euap || e:ed So|QIUODSP SOIBOUBYIY SOADY - T
0 o} 0 0 ¢} 0 0 o} cdinb3 A eveuinbepy ‘seigenwiy - L

:ep 9|qeunze. Jorea Jod (epipigd) ejpuruEs
0 62.'68 0 00g's 1E6'GL 0 0 961'¥BZ L00Z 8p ©JdUS &p "0la| |k SOP|EG

. UGISIBAUD: SOpE|ALInT SOPRZ||E0 UgIsIony
mZ& [L: AR QUN_M_UEEOMWD eoﬂﬂuﬂ_.—__._ﬂnm( SEAIBSON SRRO HD_HGQJ SEAlISOY ou a”—uw_.—__zaﬁom [euoRipyY _s_nmo op ”_GEO_U“"< “s_n_nuv

(saj08 S0AaNU 3P S| ugz)

100Z A B00Z OUE |9P QW[ 2P LE | SOpeu|us) sopolad s0) Jod
0JaN OjUGWITE |9 U3 SO|qUIED 3p OpeIST

V'¥'S SOUATYYASA

o




S Ferreyros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2008

1)

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Perd. Los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Peri comprenden a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) oficializadas a través de
Resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad. Las NIFF
comprenden a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), a
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y a los pronunciamientos del
Comité de interpretaciones (SIC e IFRIC). A la fecha de los estados financieros
el Consejo Normativo de Contabilidad ha oficializado la aplicacién obligatoria
delasNICdelat1alad1 ,delasNIIFdela1ala6 ydelasSICdela1 ala
33.

La NIC 27 (revisada en el 2003) establece, principalmente, que las inversiones
en subsidiarias, que son incluidas en los estados financieros consolidados,
deben ser registradas en los estados financieros individuales del inversionista,
por el método de costo o por el del valor razonable. Respecto de esta NIC, el
Consejo Normativo de Contabilidad, teniendo en cuenta la importancia que le
otorgan los dispositivos legales en el Perd a los estados financieros
individuales, a traves de su Resolucién No. 038-2005-EF/93.01 de fecha 28 de
diciembre de 2005, publicada el 3 de febrero de 2008, acordé mantener la
aplicacion en el Peri del método de participaciéon patrimonial en la elaboracién
de los estados financieros individuales, para la valuacion de las inversiones en
subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos.

Los estados financieros del ejercicio han sido elaborados considerando los
mismos principias y practicas contables que fueron aplicados en la preparacién
de los estados financieros corespondientes al 2007.

Moneda funcional y de presentacion
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compariia se expresan

en la moneda del ambiente econdmico primaric donde opera la entidad
{(moneda funcional). Los estados financieros se presentan en nuevos soles,
que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compariia. Las
transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda de medicion
usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las
ganancias y pérdidas por diferencia en cambio que resultan a la fecha del
cobro o del pago de /tales gs y de la traduccién a los tipos de
cambio al cierre del peri € vOS y pasivos monetarios denominados en

Contzdor General - Mat 1891
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2) ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS POR TASA DE
INTERES Y RESULTADOS NO REALIZADOS

En el 2008 {a compafia suscribid con instituciones financieras locales contratos
de permuta de tasas de interés (swap), mediante estos contratos se fija la tasa
libor anual hasta el término del plazo de los pagarés relacionado. El efecto de la
valorizacién de estos derivados al 31 de diciembre 2008 de US$ 74 mil se registrd
con débito a la cuenta patrimonial resultados no realizados.

Importe Contratos SWAP Intereses
Obligaciones Tasa Tasa
Entidad Acresdora poOr pagar Fecha Término Fecha Entidad Flja Variable

US$ 000
Caterpillar Financial Services Corporation 28,125 Hasta el 0410912012 13/06/2008| Banco da Cradite del Perw 337% L3M
Caterpillar Financial Services Corporation 8,499|Hasta el 19032013 13/06/2008 Bance Continental 427% L3M
Caterpillar Financial Services Corporation 2.868|Hasta el 04052015 18/06/2008] Banco de Credito del Pan} 4,.32% LaM
Caterpillar Financial Services Corpeoration 4,708|Hasta el 01/03/2012 16/06/2008| Banco de Cradita del Parnt 3.80% L3M
Standard Chartered 8,000[Hasta el 24/0122011 05/008/2008 Banco Continentat 374% LM
TOTAL 52,200]

3) CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Este rubro comprende :

31-12-08 31-12-07
Largo Largo
Corriente plazo Corriente plazo
S/. 000 S/. 000 S/. 000 S/. 000
Facturas y letras 357,641 56,385 277,496 51,150
Intereses diferidos {12,143) (6,494) {11,249) (4,579)
Provisién para cuentas
de cobranza dudosa (25,844) - (27,106} -
319,654 49,891 239,141 48,571

4) CUENTAS POR COBRAR Y CUENTAS POR PAGAR CON EMPRESAS
AFILIADAS

El saldo de las cuentas por cobrar y por pagar con empresas
afiliadas son los siguientes :

(B[ Ee:To™~ "7 5a.a.
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31-12-08
$/.000
Por cobrar vencimiento corriente
Comerciales;
Unimaq Sociedad Andnima 1,956
Orvisa Sociedad Anénima 1,802
Dépositos EFE Sociedad Anénima 504
Fiansa Sociedad Andnima 117
Megacaucho & Representaciones S.A.C. 46
Domingo Rodas Sociedad Andnima -
Cresko Sociedad Andnima 18
4,443
Diversas :
Domingo Rodas Sociedad Andnima 5,487
Cresko Sociedad Andnima 1,586
Orvisa Sociedad Anénima 1,259
Megacaucho & Representaciones S.A.C. 1,078
Dépositos EFE Sociedad Anonima 431
Unimagq Sociedad Anénima 411
Fiansa Sociedad Andnima 1
10,254
Total cuentas per cobrar vencimiento corriente 14,697
Por pagar vencimiento corriente
Comerciales:
Unimaq Sociedad Anénima 3,192
Orvisa Sociedad Andnima 818
Megacaucho & Representaciones S.A.C. 286
Fiansa Sociedad Andnima 248
Dépositos EFE Sociedad Anénima 67
Motorindustria Sociedad Anonima 7
Cresko Sociedad Anénima 2
4619
Diversas :
Motorindustria Sociedad Anénima 941
Orvisa Sociedad Anénima 810
Cresko Sociedad Andnima 42
1,793
Total cuentas por pagar 6,413

5) EXISTENCIAS

Este rubro comprende:

31-12-07

$/.000

8,716
1,059
21

87
77

9,963

338

859
1,227

2,207

4,637

14,600

(Pl ES T e~ Saa.
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31-12-08 31-12-07

S/.000 $/.000
Magquinas, motores y automotores 447,327 277,608
Repuestos 128,640 106,627
Servicios de taller en proceso 37,550 28,857
Existencias por recibir 211,850 127,332
825,367 540,422
Provisidon para desvalorizacion de existencias (4,725) {10,917)
820,642 529,505

El movimiento del ejercicio de la provisién para la desvalorizacién de existencias fue el
siguiente:

31-12-08 31-12-07
51.000 §1.000
Saldo inicial 10,817 12,282
Adiciones del pericdo 3,695 4,982
Transferencias a activo fijo 278 734
Aplicaciones por ventas (5,205) (7.081)
Otras aplicaciones por destruccién de existencias {4,958) 0
Saldo final 4725 10,917

6) INMUEBLES MAQUINARIA Y EQUIPO

E! movimiento del rubro inmuebles, maquinaria y equipo y el de su
correspondiente depreciacion acumulada, es el siguiente:

CPC.”BERNARDO CHAUCA atyisk:
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Costo -

Terrenos

Edificios y otras construcciones
Instalaciones

Maquinaria y equipo
Maquinaria y equipo, flota de
alquiler

Unidades de transporte
Muebles y enseres

Trabajos en curse

Depreciacién acumulada -
Edificios y otras construcciones
Instalaciones

Maquinaria y equipo
Maquinaria y equipo, flota de
alquiler

Unidades de transporte
Muebles y enseres

Provisién para desvalorizacién
Costo neto

Adiciones

al costo ylo
Saldos aplicadas a Transfe- Saldos
iniciales resultados Ventas rencias finales
$1.000 $1.000 §1.000 $1.000 $1.000
47,365 4786 {146) 52,005
54,508 1,658 (93) 4,881 100,954
4,662 260 (439) 4,483
125,127 6,201 (3,381) 6,783 134,730
0 0
139,040 80,687 {363) 28,418 247,782
4,125 185 {109} 214 4,415
39,653 5,483 (231) 44 916
3,082 6,304 {4.881) 4 506
457,572 105,564 (4,762) 35,414 593,789
28,974 2,936 (20) 31,890
323 324 (131) 3,424
87,400 10,084 (2,374) {34) 95,076
25,024 32,607 (94) {12,767) 44 770
3,752 158 (109} 3,800
27,531 3,083 (27) {17) 30,569
175,911 49,191 (2,754) {12,819) 209,530
1,959 {(210) (14) (309) 1,425
279,702 382,833

7) EMISIONES Y REEMBOLSOS DE TiTULOS DE DEUDA

La deuda por bonos corporativos emitidos es como sigue:

r[FRITC¥ L L .
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Facha Saldo nta de LH
Tipo amiaion Vencimianto TOTAL TOTAL CORRIENTE CORRIENTE KO CORRIENTE ND CORRIENTE
Us $.000 S/, 000 Us £.000 81, 000 Us $.000

Tercers smigidn, Octubra del Hasta actubre 5,000 15710 2,500 7,855 2,500 7855
Senie A, del primer 2005 del 2010
programa
Cuarta emision, Febrero dal Hasta febrero 10,000 31420 10.000 1420
Sede B, del primer 2008 aet 2009
proprams
Primern emisidn, Mayo del Hasta Mayo 15,000 47130 15.000 AT 130
Seile A dal primer 2007 det 2010
ProgrAmE
Cuarta emision, L hre del Hasta i L] 15,000 47,130 15,000 47,130
Serie A, del primer 2007 det 2011
programa
Cuarts sminidn, ¢ dal Hasta 10,000 3420 10,000 420
Sena B, del primer 2007 del 201t
programa IRD
Primera emmidn, Marze del Hasta Marzo 15,000 47,130 15,000 47,130
Saerie A, del primer 2008 del 2011
piograma
Primera #migién Setembre del Hista Setiemts 7,500 23565 7,500 23,565
Serie C, del primer 2008 del 2011
programa
Sexta emizion D del Hasta Dic 10,500 32991 10,500 299
Serie A, el primer 2008 del 2011
programa
TOTALES 28,000 ZTE 438 12500 38278 78,600 237201

Los bonos corporativos devengan intereses anuales de 6% en promedio. El

interés devengado en el pericdo asciende a S/. 17.6 millones.

Las redencion de bonos corporativos en el afio es como sigue;

Fecha
Tipo redencion Importe importe
Us $.000 S/. 000

Tercera emision, Enero del 625 1,964
Serie A, del primer 2008
programa
Tercera emisién, Abril del 625 1,964
Serie A, del primer 2008
programa
Tercera emisién, Julic del 625 1,964
Serie A, del primer 2008
programa
Tercera emision, Octubre del 625 1,964
Serie A, del primer 2008
programa
Cuarta emision, Setiembre del 15,000 47,130
Serie A, del primer 2008
programa
TOTALES 17,500 54 985

’
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8)

INFORMACION POR SEGMENTOS

Las ventas netas y resultados operativos por segmentos de negocios del
periodo son detallados a continuacién:

2008 2007
Equipos Vathieulos Equipos Enquipos Vehicudos Egquipas
pasados, atomotrices, agricots, pusados, mtomotrices, agricola,
THpuUsstos ¥ Tepusios ¥ Aquiler de  repuesios y fepuasios ¥ repuestos y Algullet de  RIDUEStos Y
sarvicles servicios squipos SaTvichos Tetal sarvicion sarvicios aquipos sarvicios Total
87.000 81,000 8/.000 A.000 A000 $1.000 57,000 8000 $.000 &.000
Total ingresos por
venins ¥ sarvicios 1,518,082 263,252 66,078 58,822 1908212 1,418 489 163,856 29,261 41,508 1,650,896
Utilidad de operacién 133 297 28,3_55 17,79_5 B&Sﬂ 188,744 98434 10,977 9,234 3,407 122,062
Principales activos:
Activos fjos 189,249 6,842 182,920 3,723 382832 148,550 8,853 120152 4,148 279,702
Exiztencias 70,690 112,484 11,285 26,172 820642 478,322 33,218 6,766 13,199 529,505
Cuentas por Cobrar 286,104 58,573 8,259 18,519 389,545 240,901 12,931 8,286 23,504 285,712

9) PATRIMONIO

10)

En Junta General de Accionistas del 26 de marzo del 2008 se aprobé el pago
de dividendos en efectivo por S/. 40.3 millones y la capitalizacion de resultados
acumulados y excedente de revaluacion por S/. 74.0 y S/. 5.8 millones,
respectivamente. La fecha de pago de los diviendos fue el 30 de abyril. La Junta
aprobé la transferencia de resultados acumulados a reserva legal por S/. 12.7
millones.

Luego de la emisién de las acciones correspondientes y de la formalizacion
mediante escritura publica, el capital esta representado por 377°778,844
acciones comunes de un valor nominal de S/.1.10 cada una, de las cuales
98,3289 han sido recompradas por la compaiiia. En este sentido, el capital
esta presentado neto del valor de las acciones recompradas.

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
Al 31 de diciembre de! 2008, la Compaiiia tiene las siguientes contingencias:

En abril det 2003, la Compaiiia recibié acotaciones tributarias por el Impuesto
a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afio 2000 por un total de 5/.7.2
millones, incluidos multas e intereses. La Compafia ha presentado un recurso
de apelaciéon ante el Tribunal Fiscal.

En diciembre del 2005, la Compaiia recibié acotaciones tributarias por el
Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afio 2001 por un total
de S/.24.0 millones, incluidos multas e intereses. La Compaiiia presentd un
recurso de reclamacién ante la Administracién Tributaria.

En junio del 2006, la Compariia recibié acotaciones tributarias por el Impuesto
alaRentae Impu sto General a |as Ventas de los afios 2002 y 2003 por S/.
p amente, incluidos multas e intereses. La
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Compaiiia presenté un recurso de reclamacién ante la Administracion
tributaria.

d. En diciembre del 2006, la Compafia recibié Resoluciones de Multa por
retencién del Impuesto a la Renta sobre servicios prestados por no
domiciliados de los afios 2004 al 2006. La Administracién Tributaria ha
considerada fundada en parte la reclamacién, habiendo rectificado el monto
acotado y proseguira la cobranza por un total de S/. 1.2 millones, incluidos
intereses. La Compafia presentara un recurso de apelaciéon ante el Tribunal
Fiscal.

e. El 4 de abril del 2008, la Compafiia recibi6 acotaciones tributarias por el
Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afio 2004 por un total
de S/. 12.1 millones, incluidos multas e intereses. La Compadia presentd un
recurso de reclamacién ante la Administracion Tributaria.

f. E |7 de Julio del 2008, la Companiia recibié acotaciones tributarias por el
Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afic 2005 por un total
de $/.6.6 millones, incluidas multas e intereses. La Compafia presenté un
recurso de reclamacion ante la Administracién Tributaria.

g. Al 31 de diciembre del 2008, la Compaifila mantiene en proceso de
reclamacion, juicios por US § 1.1 millones por concepto de indemnizacion por
danos y perjuicios iniciados por terceros.

La Gerencia de la Compafiia, basada en la opinién de sus asesores legales y
tributarios, considera que dichas acotaciones y juicios son improcedentes y
que el resultado final seria favorable a la Compaiia; por lo tanto, no ha
considerado necesario registrar una provision por estos procesos.

Respecto de los procesos de fiscalizacion de los que resultaron las
acotaciones tributarias mencionadas, de acuerdo al procedimiento
establecido, la Administracién Tributaria informé a la Compaiiia, previamente
a su emision, el resultado de cada fiscalizacién en ¢onjunto, otorgando un
plazo para evaluar y subsanar las omisiones e infracciones supuestamente
cometidas. En este sentido, la Compafia cumplié en su oportunidad con
subsanar y pagar las omisiones e infracciones que, de acuerdo a una
evaluacion exhaustiva con los asesores tributarios, se consideraron
procedentes.

Al 31 de diciembre del 2008, la Companiia tiene los siguientes compromisos:
a. Avales por US $ 226 millones y US $ 15.6 millones, que garantizan
operaciones de crédito de subsidiarias y afiliadas y de operaciones de compra

de terceros, respectivamente.

b. Fianzas bancarias a favor de entidades financieras por US $ 9.1 millones, que
garantizan transacciones diversas.

.
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11)  UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por acciér




Trimestres terminados el: Aftos terminados el

31-12-08 31-12-07 31-12-08 31-12.07
Utilidad neta St -4,000,664 24,886,501 80,444,868 127,050,540
Promedio ponderado de acciones
comunes en circulacion 377,680,455 377,680,455 377,680,455 377,680,455
Utilidad bdsica por accion Si. -0.011 0.066 0.213 0.336

La utilidad bésica por accidn se calcula dividiendo la utilidad neta
correspondiente a los accionistas comunes entre el promedio ponderado de las
acciones comunes en circulacion, incluidas las acciones potenciales por
emisién de acciones liberadas por capitalizacién, a la fecha de ios estados
financieros.

Por no existir las condiciones que lo justifiquen, no se ha determinado la
utilidad por accién diluida; ésta se establece cuando existen acciones
potenciales, las cuales corresponden principalmente a instrumentos financieros
0 contratos que den derecho a sus tenedores a obtener acciones comunes.

El promedio ponderade de acciones en circulacidon no incluye acciones
recompradas por la compaifia.

12) VENTAS NETAS Y UTILIDAD EN VENTAS

Las operaciones realizadas con empresas subsidiarias fueron las siguientes:

Trimestres terminados el: Aios terminados el:
31-12-08 31-12-07 31-12-08 31-12-07
S/.000 S$/.000 5/.000 S/.000
Ventas netas 5,786 6,808 38,166 56,569
Utilidad en ventas 758 120 3,987 3,887

13) TRANSACCIONES CON VINCULADAS

Las transacciones del afio con subsidiarias se resumen como sigue:
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Venta de bienes

Orvisa Sociedad Andnima
Unimaq Sociedad Anénima
Cresko Sociedad Anénima
Otras

Venta de servicios
Total ventas de bienes y servicios

Compras de bienes

Unimaq Scociedad Andnima

Fiansa Sociedad Anénima

Mega Caucho & Representaciones S.A.C
Orvisa Sociedad Andnima

Otras

Compra de servicios

Total compras de bienes y servicios

2008 2007
S/. 000 S/. 000
19,786 16,958
17,388 37,899
42 1,122
98 24
37,314 56,003
852 566
38,166 56,569
2008 2007
$/. 000 $/. 000
26,744 4,552
7.047 4,778
3,835 1,276
2,624 3.470
49 110
40,299 14,186
2,927 3,538
43,226 17,724

Los ingresos provenientes de estas operaciones se encuentran gravados con
Impuesto General a las Ventas e Impuesto a la Renta.

Las operaciones se realizan a valor de mercado y la forma de page es al

contado.

14) TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTIVO

Las siguientes son las principales transacciones ocumridas en los periodos
terminados el 31 de diciembre que no se incorporan en el estado de flujos de
efectivo, debido a que no representan flujos de efectivo:

Transferencias de existenti
Transferencias de inmyé
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Garenta Divisidn Contraloriy

31-12-08 31-12-07
$1.000 $/.000
142,440 81,990
94,2086 64,582
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