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QUADRO MACROECONOMICO

Ira la fine dello scorso anno gli inizi del 2009 la congiuntura globale ha

pesantemente risentito della crisi economica che ha mteressato tutte le
principali

economle

In estate ii clima economico nettamente migliorato partire dal secondo

trimestre sono emersi
prima segnali

di stabilizzazione poi di graduale npresa in

particolare per
le economie dellarea asiatica Gli indicatori sembrano concordi nd

prospettare un recupero
dellattivith economica diffuso alle principali aree geografiche

anche
per

effetto delle misure di
politica economica adottate dai Govemi

Le tensioni sui mercati flnanziari si sono fortemente ridotte rispetto alla fase acuta

della crisi differenziali dei titoli del debito
pubblico rispetto quelli di riferimento si

sono molto attenuati mercati azionari intemazionali hanno evidenziato un significativo

recupero rispetto al minimi
ragglunti

nella primavera scorsa

Lmflazione al consumo entrata in tenitorio
negativo nella prima parte dellanno in

diverse aree geografiche prevista seguire un processo di graduale normalizzazione

Restano ampie Id
perdite registrate dal mercato del lavoro

per
effetto della crisi pin

significativa dal secondo dopoguerra

Rimane inoltre elevata lincertezza sullintensith la solidiia della ripresa economica

mondiale soprattutto nel medio periodo

Ii miglioramento degli indicatori economici emerge con chiarezza anche in Italia

come evidenziato dallindicatore
anricipatore elaborato dallOCSE Composite Leading

Indicator che luglio ha registrato per
lItalia valori pin elevati unitamente alla Francia

allinterno del gruppo dei sette paesi pin industrializzati G7 Si evidenzia inoltre ii

recupero
della produzione degli ordinativi indusinali

la1i sviluppi consentono cli delineare per leconomia itaiana uno scenario

lievemente
pin favorevole rispetto al DPEF 2010-2013

per
ii biennio 2009-20 10 La

variazione del PH sthnata -48 per cento per
ii 2009 con un miglioramento di circa 04

punti percentuali allo 07 per cento nel 2010 02 punti percentuali in pin Restano

invariate le stime di crescita peril triennio 2011-2013

fl quadro macroeconomico dal 2009 al 2013 illusirato in dettaglio nella Relazione

Previsionale Prograrnmatica per
il 2010
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QUADRO Dl FINANZA PUBBLICA PER GLI ANNI 2009-2013

Con la
presente Nota ii Governo aggioma ii conto consolidato delle

Amministrazioni pubbliche peril periodo 2009-2013

Le differenze relativamente contenute rispetto alle stime indicate nd DPEF

derivano principalmente dai seguenti fattori

una minore contrazione delle prospemve di crescita delleconomia italiana nel

2009 seguita da una ripresa lievemente
piii

sostenuta nel 2010

Ic modifiche alla manovra presentata luglio introdotte in sede di approvazione

parlamentare

laggiornamento del conto dde Amministrazioni pubbliche per
il 2009 in base

ailattività di monitoraggio

le vanazioni alla curva dei tassi di interesse

Per ii 2009 lindebitamento netto viene riconfermato al 53 per cento del PIlL Ii

saldo stimato sconta una ricompostzione aHinterno dei grandi aggregati del conto che

riflette minori entrate per 16 miliardi mtegralmente imputabili al ridimensionamento

dde imposte indirette per circa 15 rniliardi minori contributi sociali per 02 miliardi Le

nuove stime di spesa inferiori per circa 20 miliardi rispetto quanto previsto in

precedenza derivano dalla riduzione delle
spese correnti per 34 rniliardi correlate

per

circa la metii minori oneri
per

interessi dallaumento
per circa 15 miliardi di quelle in

conto capitale

Per
gil

anni successivi leffetto complessivo dei fattori di variazione richiamati

comporta un heve mighoramento degli andamenti tcndenziai
partire

diii 2011
rispetto

allandamento delineato nd DPEF

TAVOLA INDICATORI Dl FINANZA PUBBLICA TENDENZIALI OBIETTIVI valori in

percentuale del PIL

2008 2009 2010 2011 2012 2013

QUADRO PROGRAMMATICO AGGIORNATO

Indebitamento netto -27 -53 -50 -39 -27 -22

Interess 51 48 49 52 55 56
Avanzo primarlo 2.4 -05 00 13 28 34
Indebitamento netto strutturale -34 -33 -28 -23 -18 -20

Variazione strutturale 04 -01 -04 -05 -05 01
Debito pubblico 1057 1151 1173 1169 1151 1127

Fabbisogno Settore statale -35 -57 -44 -34 -21 -15

Fabbisogno Settore pubblico -33 -59 -46 -36 -23 -17

Maoovra netta cumulata sul primario 04 12 12

NUOVO TENDENZIALE LEGISLAZIONE VIGENTE

Indebitamento netto -27 -53 -50 -43 -39 -35

Interessi 51 48 49 53 55 57
Avanzo primario 24 -05 00 09 16 22
Indebitamento netto strutturale -34 -33 -28 -27 -31 -33

Debito pubblico 1057 1151 1173 1173 1168 1155

Fabbisogno Settore statale -35 -57 -44 -39 -33 -28

Fabbisogno Settore pubblico -33 -59 -46 -40 -35 -30

At netto del ciclo delle misure una-tantum
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TAVOLA CONTO DELLA P.A LEGISLAZIONE VIGENTE in milioni in percentuole del PU

2008 2009 2010 2011 2012 2013

171160 175.225 175.890 177.530 179.810 182.080

128.442 133.173 133.513 135.367 139.158 143.372

278.008 291.280 297.900 306.330 315.990 328.220

223.396 232.730 239.852 247.840 256.165 265.735

54.612 58.550 58.048 58.490 59.825 62.485

57.395 59.415 60.525 60.485 60.544 61.238

635.005 559.094 667.828 679.711 595.502 714.910

404 431 427 419 413 408

80.891 74.013 75.957 85.250 92.676 99.301

51 48 49 53 35 57

715.896 733.107 744.785 764.961 788.178 814.211

108.747 112.996 114.919 118.564 122.959 127.877

59.027 59.445 61.540 57.483 59.539 57.926

34.973 40.535 35.329 32.632 35.159 33.695

23.077 26.988 24.175 23.122 22.956 23.103

977 1.823 2.037 1.729 1.424 1.128

694.032 728.539 729.368 737.195 755.041 772.835

774.923 802.552 806.325 822.445 847.717 872.137

457.424 444.064 447.072 451.885 481.859 502.159

241.427 237.715 236.884 246.063 260.221 273.570

215.519 205.872 209.710 215.343 221.170 228.011

478 478 478 478 478 478

214.718 213.910 218.196 225.855 233.308 241.185

210.867 210.000 214.227 221.822 229.208 237.014

3.851 3.910 3.959 4.033 4.100 4.171

56.719 57.417 58.130 58.770 60.554 61.565

728.383 714.913 722.920 746 031 775.253 804.431

3.083 6.215 5.280 5.920 5.957 6.000

731.944 721.607 728.678 752.429 781.588 810.909

42.4 4517 42 424 424 4.24

Gli obiettivi firianziari mdicati nel DPEF risultano pertanto sostanzialmente

confermati

Per il 2010 ii livello dellindebitamento resta fissato 50 per cento del PIL mentre

per gli
anni successivi migliora di 01 punti percentuali

di Pit net 2011 di 02 pund

percentuali rispettivamente ne 2012 2013 per
effetto del diverso profilo della

spesa per

Interessi

Corrispondentemente lavanzo primario si riduce di 02 punli percentuali di Pit

negli asini 2010-2011 di 01 punti percentuali net biennio successivo raggiungendo il 34

per
cento del Pit nd 2013

Ii debito in
rapporto

al Pit previsto diminuire gradualmente partire dal 2010

con una riduzione lievemente pin accentuata di cjuella indicata nel DPEF fiino

ragiungere ii 1127 per cento del PIL net 2013

SPESE

Redditi da lavoro dipendente

Consumi intermedi

Prestazioni Social

di cui Pensoni

Altre prestazuoni sociali

Altre spese correnti al netto di interessu

Totale spese Correnti al netto interessu

in diPIL

Interessi passuvi

in diPIL

Totale spese correnti

di cur Spesa sanitaria

Totale
spese

in conto capitale

di cui Investumenti fissi lordu

Contributi in canto capitale

Altru trasferimentu

Totale spese final al netto di interessu

fj.-.Ii

ENTRATE

Totale entrate tributarie

di cui Imposte dirette

Imposte indirette

Imposte in c/capitale

Contributi social

di cui Contributi effettivu

Contributi figurativi

Altre entrate correnti

Totale erflrate correntu

Eotrate in c/caputale non tributarue

Totale entrate finalu

am Pnnccinnn finn/n

SAWI
Saldo

prirnaruo 37.912 -5.933 -690 15.235 26.547 38.073

in%OiPIL 24 -05 00 09 16 22
Saldo di parSe corrente 12.487 -18.194 -21.865 -18.930 -12.925 -9.780

in%dIPIL 08 -12 -14 -12 -08 -06

Indebtamento netto -42.979 -80.945 -77.647 -70.015 -66.029 -61.228

in%diPIL -27 -S3 -50 -43 -39 -35

PIL nominale 1.572.243 1.530.905 1.554.796 1.623.380 1.685.439 1.751.569
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TAVOLA QUADRO SINTETICO AGGIORNATO Dl FINANZA PUBBLICA In percentuale del

PIL

2008 2009 2010 2011 2012 2013

RPP 2010 -27 -53 -50 -39 -27 -22
INDEBITAMENTO NET1D

DPEF 2010-2013 -27 -53 -50 -40 -29 -24

RPP 2010 51 48 49 52 55 56
INTERESSI

DPEF 2010-2013 51 50 51 55 58 59

RPP 2010 24 -05 00 13 28 34
SALDO PRIMARIO

DPEF 2010-2013 24 -04 02 15 29 35

INOEBITAMENTO NEflO RPP 2010 -34 -33 -28 -23 -18 -20

STRUTTURALE DPEF 2010-2013 -34 -31 -28 -25 -21 -22

RPP 2010 1057 1151 1173 1169 1151 1127
DEBITO

DPEF 2010-2013 1057 1153 1182 1180 1165 1141

RPP 2010 -35 -57 -44 -34 -21 -15
FABBISOGNO SETTORE STATALE

DPEF 2010-2013 -35 -59 -46 -36 -22 -15

RPP 2010 -33 -59 -46 -36 -23 -17
FABBISOGNO SETTORE PUBBUCO

DPEF 2010-2013 -33 -61 -49 -38 -25 -17

Corretto
per

ii cido at netlo delle misure una-tantum

In termini strutturali nd 2009 ii saldo di bilaricio peggiora di 02 punti percentuali

rispetto al DPEF per leffetto prevalente delle maggiori misure una tanturn Ii
percorso

di

risanamento riprende partire diii 2010 dopo ii peggioramento del 2008 la lieve

riduzione nd 2009 II deJiit corretto per
ii ciclo al netto dde misure irna tan/urn risulta in

progressivo
richmensionamento negli anni seguire con una correzione cumulata di circa

14 punti percentuali 2012

TAVOLA VARIAZIONE DELLINOEBITAMENTO CORRE1TO PER IL CICLO MISURE UNA
TANTUM

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Tasso di crescita del PIL prezzi costanti 1.6 -10 -48 07 20 20 20
Tasso di crescita del PIL potenziale 10 0.7 05 06 06 06 08

Output gap 26 09 -45 -43 -30 -17 -06

Componente ciclica del saldo di bilancio 13 04 -22 -22 -15 -08 -03

Indebrtamento netto -15 -27 -53 -50 -39 -27 -22

Indebitamento netto corretto peril ciclo -28 -32 -30 -28 -24 -18 -19

Avanzo primario corretto peril ciclo 22 20 18 21 28 36 36

Misure una tantum 01 02 02 00 -01 00 01

Indebitamento netto al netto delle una tantum -16 -29 -55 -50 -38 -2.7 -23

Indebitamento netto corretto per ii ciclo al netto delle una tantum -30 -34 -33 -28 -23 -18 -20

Avanzo primarto corretto peril ciclo al netto delle una tantum 20 1.8 16 21 29 36 36

Variazione saldo di bilancto al netto delle una tantum -13 13 26 -05 -12 -12 -04

Variazione saldo di bilancio corretto per ciclo al netto delle una tantum -10 04 -01 -04 -05 -05 01

Nota Eventuali impredsioni denvano da arrotondamenti

iO
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DECISIONE DI BILANCIO GLI STRUMENTI

completamento della manovra di bilancio 2010-2012 varata nd Iuglio scorso il

Govemo collega alla decisione di bilancio
seguenti disegni di legge

1167 Fase iter Senato lettura

Delega al Governo in materia di lavori usuranti di riorganizzazione di enti

misure contro ii lavoro sommerso norme in tema di lavoro pubblico di controversie di

lavoro articoli 23 24 32 da 37 39 da 65 67 del disegno di legge 1441 stralciati con

deliberazione dellAssemblea ii

agosto 2008 gin indicato lanno precedente non ancora

definitivamente approvato dal Parlamento

ii Disposizioni in materia di
organi funzioni degli enti locali semplificazione

razionahzzazione dellordinamento carta delle autonomie locali Fase iter
approvato

dal

Consiglio dei Ministri in data 17 settembre 2009 non ancora trasmesso in Parlamento in

attesa della definizione dellesame da
parte

della Conferenza Unificata

iii Disposizioni in materia di semplificazione dei rapporti della
pubblica

amministrazione con cittadini imprese delega governo per
lernanazione della carta

dei doveri delle amministrazioni pubbliche Fase iter non ancora presentato in

Parlamento nØ esaminato dal
Consiglio

dei
Ministt-i

Mi .3ThR0
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BILANCIO PROGRAMMATICO DELLO STATO

Con la
presente Nota si provvede anche ad aggiomare il livello del saldo netto da

finanziare per lanno 2010 rispetto quello indicato nel Documento di Programmazione

presentato
alle Camere nd luglio 2009

II
predetto Documento stimava ii livello del saldo netto da flnanziare

progratnmatico per lanno 2010 in 614 miliardi

Tale stima era formulata sulla base
degli

elementi al momento disponibili

riguardanti
il bilancio dello Stato legislazione vigente che sostanzialmente si basavano

sulla proiezione per gli
anni 2010 seguenti del bilancio triennale 2009-2011

Sulla scorta dei dali del bilancio legislazione vigente 2010 degli interventi della

manovra per
lo stesso anno ii predetto livello di saldo stato rideterrninato in 630

miliardi

TAVOLA BILANCIO PROGRAMMATICO DELLO STATO 2010.2012 al netto delle regolcizioni

contabili debitorie dei rimborsi IVA in miliardi

Consuntivo
LB 2009

LB 2009
2010 2011 2012 medi 2009-

2008 Assestato
20

Entrate Tnbutarie 4271 4334 4040 4075 4223 4410 30
In gui PIL 272 283 264 260 260 262

Altre Entrate 515 303 335 292 308 313 -22

In%suiPIL 33 20 Z2 19 19 19
ENTRATE FINALI 4786 4637 4375 4368 4531 4723 26

In gui PIL 304 303 286 279 279 280

Spese correnti netto interessi 3698 3683 3773 3751 3730 3750 -02

In suf PIL 235 241 246 240 23 22

Interessi 799 813 782 794 861 911 52
In%su/PIL 51 53 51 31 53 54

Spese in conto capitaTe 630 469 516 453 430 443 -50

In%su/PIL 40 31 34 29 26 26
SPESE FINAL 9126 4965 5071 4998 5021 5103 02

In sul PIL 326 324 331 319 309 303
RISPARMIO PUBBLICO 268 127 -196 -189 -73 50

In%suiPIL 17 08 -13 -12 -5 03

SALDO NETTO DA FINANZIARE -340 -328 -696 -630 -490 -380

In %suiPIL -Z2 -21 -45 -40 -30 -23

AVANZO PRIMARIO 459 485 89 163 371 531

In%suiPIL 29 32 06 10 23 32
SALDODIBILANCIOESCLUSE LE

-263 -324 -692 -629 -489 -379

In su/PIL -17 -1 -45 -40 -30 -22

PIL ai prezzi di mercato 1.5722 1.5309 1.5309 1.5648 1.6234 1.6854
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SINTESI

In estate il clima congiunturale intemazionale nettamente migliorato Sono emersi

prima segnali di stabilizzazione poi di graduale ripresa in particolare rielle economie

dellarea asiatica

Gil indicatori sembrano concordi nel
prospettare un recupero

dellattiviia

econoniica nelle principali aree geografiche anche
per

effetto delle misure di
poliuica

economica adottate din Governi Le tensioni sui mercati flnanziari Si SOflo fortemente

attenuate rispetto alla fase acuta della crisi differenziali dei titoli del debito
pubblico

rispetto quell di riferimento si sono sensibilmente ridotti nspetto in primi mesi del 2009

mercati azionari hanno
registrato un significativo recupero rispetto in minimi toccati nel

marzo scorso Linflazione consumo entrata in territorio negativo nella prima parte del

2009 in alcune aree geografiche prevista seguire un
processo

di graduale

normalizzazione Restano tuttavia ampie le perdite registrate din mercato del lavoro

Rimane inoltre elevata lincertezza sullintensità la soliditª della ripresa economica

mondiale soprattutto nd meclio periodo

Il miglioramento degli indicatori economici emerge con chiarezza anche in Italia

luglio lindicatore anticipatore elaborato daJlOCSE Composite L.eading Inditatoi ha

segnalato per
lItalia unitamente alla Francia valori pin elevati allinterno del gruppo dei

sette paesi pin industnalizzati G7 La produzione industriale
gli

ordinativi dellindustria

hanno registrato segnali di
recupero nei mesi estivi Al fine di contrastare ii

deterioramento del mercato del lavoro il Govemo ha finanziato
per un ammontare

significativo gil
ammortizzatori sociali con provvedimenti anticrisi

girt
adottati Grazie

anche questi interventi laumento della disoccupazione stato finora piii contenuto in

Italia rispetto allarea delleuro

TAVOLA 1.1 INDICATORJ Dl FINANZA PUBBLICA TENDENZIALI OBIETflVI valori in

percentuale del Pit

2008 2009 2010 2011 2012 2013

QUADRO PROGRAMMATICO AGG1ORNATO

Indebitamento netto -27 -53 -50 -39 -27 -22

Interessl 51 48 49 52 55 56
Avanzo primano 24 -05 00 13 28 34
Indebitamento netto strutturale -34 -33 -28 -23 -18 -20

Variazione stj-utturale 04 -05 -04 -05 -05 01
Debito pubblico 1057 1151 1173 1169 1151 1127

Fabbisogno Settore statale -35 -57 -44 -34 -21 -15

Fabbisogno Settore pubblico -33 -59 -46 -36 -23 -17

Manovra netta cumulate sul primario 04 12 12
NUOVO TENDENZIALE LEGISLAZIONE VIGENTE

Indebitamento netto -27 -53 -50 -43 -39 -35

Interessi 51 48 49 53 55 57
Avanzo primano 24 -05 00 09 16 22
Indebitamento netto strutturale -34 -33 -28 -27 -31 -33

Debito pubblico 1057 1151 1173 1173 1168 1155

Fabbisogno Settore statae -35 -57 -44 -39 -33 -28

Fabbisogno Settore pubbbco -33 -59 -46 -40 -35 -30

Corretto per ii ciclo al netto delle misure una-tanturn

tv.3ERC DUtECOUCMLA
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Tali
sviluppi consentono di delineare uno scenario

per
leconornia italiana

lievemente pin favorevole rispetto al DPEF
per

ii biennio 2009-2010 La variazione del

PIlL stimata -48 per cento per
il 2009 con un miglioramento di circa 04 punti

percentuali allo 07 per cento peril 2010 02 punti percentuali in piii

Laggiornamento del conto delle Amministrazioni pubbliche nconferma per il 2009

lindebitamento netto al 53 per cento del PIL come indicato nd DPEF con una

ricomposizione allinterno dci grandi aggregati che riflette minori entrate minori
spese

Per
gli anni successivi si registra un lieve miglioramento degli andamenti tendenziali

partire dal 2011
rispetto quanto delineato nel DPEF

Gli obiettivi programmatici indicati nd DPEF risukano sostanzialmente

confermati Per il 2010 il livello dellindebitamento resta fissato 50 per cento del Pit

Negli anni successivi Iindebitamento netto migliora di 01 punti percentuali nd 2011 di

02 punti percentuali sia nd 2012 sia nel 2013 prevalentemente per effetto del diverso

profilo della
spesa per interessi collocandosi -39 per

cento nd 2011 -27 per
cento

nd 2012 -22 per cento nd 2013 Corrispondentemente lavanzo primario si riduce di

02 punti percentuali di Pit negli anni 2010-2011 di 01 punti percentuali
nel biennio

successivo raggiungendo il 34 per cento del PIlL nel 2013

11 debito in rapporto al PIlL previsto diminuire gradualmente pat-tire cIa 2010

con una riduzione lievemente pin accentuata rispetto quanto indicato nd DPEF fino

raggiungere il 1127 per cento del PilL nel 2013

In termini strutturali nd 2009 il saldo di bilancio peggiora di 02 punti percentuali

rispetto al DPEF
per

leffetto prevalente dde
maggiori misure una ian/nm II

percorso
di

risanamento riprende partire dal 2010 dopo il peggioramento del 2008 la lieve

riduzione nel 2009 il deJii/ corretto
per

il ciclo al netto delle misure unci ian/nm risulta in

progressivo ridimensionamento negli anni segiiire con una correzione cumulata di circa

14 punti percentuali al 2012

Ecn\
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II ECONOMIA INTERNAZIONALE
U.1 CONTESTO INTERNAZIONALE

Dal secondo ti-imestre del 2009 leconomia mondiale sembra aver superato Ia fase

piii negativa della crisi economico-finanziaria mi2iata nel 2007

Nonostante permanga un elevato grado di incertezza gli
indicatori hanno segnalato

prima una stabilizzazione poi un miglioramento in numerose aree geografiche partire

dallAsia II cornmercio internazionale dopo la forte caduta registrata nel
quarto

trimestre

2008 nel primo trimestre 2009 ha mostrato primi segnali di recupero Nel secondo

trimestre la produzione industriale globale cresciuta del 21 per cento rispetto al

trimestre
precedente registrando giugno lincremento storico

piii
robusto dal 199120

per
cento

nspetto
al mese precedente

partire da marzo mercati finanziari hanno segnato un recupero progressivo per

effetto delle azioni di politica economica intraprese dai Govemi chile Banche Centrali

sostegno delle economie dei bilanci positivi registrati da molte banche
europee

statunitensi del miglioramento delle prospettive sulla crescita mondiale

Tall sviluppi delineano un contesto piü favorevole rispetto quanto stimato luglio

nel DPEF 2010-2013 Resta tuttavia incerta lintensiia la solidith della ripresa anche in

considerazione dei rischi connessi alla futura adozione di strategie di rientro dalle
politiche

economiche espansive attuate
per contrastare la crisi

Ne
periodo gennaio-agosto 2009 il

prezzo
medio del petrolio stato di circa 55

dollari al barile la meia del valore registrato nello stesso periodo dellanno
precedente In

estate prezzi del greggio hanno
superato

70 dollari
per poi moderarsi Dopo Ia flessione

registrata nella seconda mein del 2008 prezzi
delle materie prime non energetiche con il

forte coninbuto dei metalli sono tomati crescere dii marzo scorso
per

Ia domanda

cinese anche prezzi dei beni alirnentari sono aumentati diii secondo trimestre 2009 pur
restando inferiori

quelli dello stesso periodo dellanno
passato

Peril 2009 si prevede una riduzione del Pit mondiale dell14 per cento seguita da

una ripresa della crescita al 29 per cento nel 2010 in miglioramento rispetto alle slime

riportate nel DPEF 2010-2013 Nei tre anni successivi previsto un incremento medio

del Pit monduale del 42 per cento inferiore di circa punto percentuale rispetto al

biennio precedente ala crisi II comrnercio mondiale tomerebbe espandersi nel 2010

30 per cento dopo la marcata contrazione nellanno in corso 159 per cento Nel

periodo 2011-2013
gli

scambi intemazionali sono attesi in aumento al tasso del 58 per

cento

Nelle previsioni per
il 2009 il

prezzo del petrolio si collocherebbe attomo 60

dohari al baælecon una moderata crescita negli anni seguenti

Negli Stati Uniti Ia contrazione del Pit si notevolmente attenuata nel secondo

trimestre 2009 10 per cento in termini annualizzati rispetto al trimestre precedente che

Fonte CPB Neiher/onds Bureau for Economic Policy Analysis World Trade Monitor Agosto 2009

http//www.cpb.nl/englresearch/sector2/dataltrademonitor.pdf
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aveva registrato una riduzione del 64 per cento in
parte come conseguenza

delle misure

adottate
sostegno

delleconomia Contributi positivi aBa crescita sono stafl forniti dalle

esportazioni nette dalla
spesa pubblica mentre risultato negativo lapporto degli

investiment-i fissi dei consumi privati Ii
processo

di decumulo delle scorte put in

attenuazione era ancora in corso nd secondo trimestre
Riguardo aBa politica monetaria

nellultima riunione di
agosto

Ia Riserva Federale ha confermato lintervallo di riferimento

per tassi di po1iy Ira lo lo 025 per cento ha annunciato nuove misure non

convenzionali
supporto

del credito al settore privato al mercato immobiliare Le

perdite di posti di lavoro hanno mostrato segnali di progressiva attenuazione put

restando pi1 elevate rispetto un anno fa Da dicembre 2007 sono stati registrati quasi

milioni di posti di lavoro in meno II tasso di disoccupazione salito al 97 per cento in

agosto ii valore
pili

alto dai primi ann ottanta Nellarco di un anno la variazione annuale

dei prezzi al consumo che era pan al 54 per cento luglio 2008 diventata negativa -15

per cento ad agosto Linflazione di fondo al netto della componente energetica dei

beni alimentari era all14 per
cento ad agosto circa punto percentuale inmeno

rispetto

un armo prima

Per il 2009
prevista una contrazione del Pit del 28 per

cento
per

ii 2010 una

ripresa
delll

per cento Nei ire ann successivi Ia crescita media risulterebbe
pan 23

per
cento

11 Giappone dopo quattro
tnimesin negativi ha registrato un aumento del Pit nel

secondo trimestre 2009 06 per cento sul trimestre precedente con contnibuti
positivi

delle esportazioni nette dei consumi
privati degli investimenti

pubblici Nellultima

riunione di settembre la Banca del Giappone ha mantenuto invaniato il tasso di poby allo

01 per
cento Linflazione al consumo dopo pin di un anno di crescita tomata in

ternitonio negativo nel febbraio scorso fino
raggiungere -22 per cento luglio Nel 2009

prevista una riduzione del Pit del 54 per cento leconomia registrerebbe una crescita

positiva 17 per cento nel 2010 Nel periodo 2011-2013 ii PIlL giapponese aumenterebbe

in media dell18 per cento

Le econornie dellAsia nel secondo tnimestre del 2009 hanno mostrato forti segnali

di ripresa con un netto miglioramento dellinterscambio commerciale Ira paesi dellarea

La Gina dopo ire trimestri di moderazione nella crescita del PIlL 61 per cento nel

primo trimestre ha mostrato unmversione di tendenza 79 per cento nel secondo

trimestre rispetto allanno precedente grazie agli stimoli fiscali favore degli investimenti

pubblici

Anche leconornia indiana cresciuta maggiormente nd secondo trimesire con

una variazione del 61 per cento rispetto allo stesso trimestre dellanno precedente 03

punti In piii rispetto quanto registrato
nel primo trimestre

II PIL dci
paesi emergenti previsto crescere dell15 per cento nd 2009 del 52

per
cento nel 2010 Nei successivi ire anni si stima una crescita media del 68 per cento

MNsTFo ft DEH HNANZF
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TAVOLA 11.1 QUADRO MACROECONOMICO INTERNAZIONALE variazioni percentuali

700C 7017 7flflR 2010 21111 2011 71112 701

PIL

Paesi industrializzati 30 27 05 -36 12 21 24 25
Stati Uniti 29 21 04 -28 14 22 23 23

Giappone 20 23 -07 -54 17 17 17 20
UEM 29 27 07 -39 08 18 20 21
Francia 22 23 04 -21 10 18 21 21

Germania 32 25 13 -48 08 17 18 20

Regno Unito 29 26 07 -47 01 18 23 27

Spagna 39 37 12 -37 -07 15 23 23
Mondo esciuso UE 56 57 35 -06 35 48 48 48
Mondo 51 51 29 -14 29 41 43 43

Commercio roondiale 95 70 25 -159 30 50 60 65

Fonte Elaborazioni su dali OCSE COM FMI Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis CPB

TAVOLA 11.2 PREZZI INTERNAZIONALI varlazioni percentuali

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Petrolio Brent FOB dollari/barile 649 729 972 603 688 688 688 688

Materie prime non energetiche 160 267 252 -185 47 00 00 00
Manufatti 51 75 84 -80 27 16 16 16

Note Le assunzioni Sot preozo del petrolio Si baoaso solla media del 10 giorni lavoretivi dcl 27 agosto ci settembre 2009

Foote Elaborazione su dali IMF OCSE UE

11.2 SVILUPPI NELLAREA DELLEURO

Ne secondo trimestre 2009 leconomia dellarea delleuro ha
registrato una

contrazione del P11 dello 01 per
cento rispetto al trimestre precedente in netto

miglioramento rispetto primo trimestre -25 per cento tale risultato si pervenuti

anche grazie
alla

ripresa
in Francia Germania entrambe contraddistinte da una crescita

dello 03 per
cento Per larea contributi positivi alla crescita sul trimestre precedente sono

venuti dai consunii pubblici 01 punti percentuali sospinti
dalle azioni di

politica fiscale

dai consumi privati 01 punti percentuali favoriti dalla nduzione dellinflazione Le

esportazioni nette hanno sostenuto la crescita per 07 punli percentuali causa di una

contrazione delle importazioni pin marcata rispetto quella delle esportazioni Gli

investirnenti hanno invece sottratto un punto percentuale alla crescita del Pit in ampia

misura condizionati dalla caduta della produzione industriale intomo 20 per cento in

meno rispetto marzo 2008 dal basso grado di utilizzo degli impianti 695 per cento nel

terzo trimestre dalla fase di decumulo delle scorte 07 punti percentuali sottratti alla

crescita del Pit
Gli indicatori anticipatori offrono segnali positivi sullevoluzione economica

dellarea La fiducia degli agenti economici in graduale miglioramento ad agosto lindice

di fiducia dei diretton degli acquisti PMT composite tomato in zona di espansione 504

punti dopo ben quindici mesi di contrazione luglio lindicatore anticipatore elaborato

daliOCSE CLI ha superato la media di
lurigo periodo attestandosi quota 1005

Permangono tuttavia elementi dincertezza come attestano alcuni indicatori reali

Iuglio le vendite al dettagho si SOflO ridotte dello 02 per
cento rispetto mese precedente

Mri3FkOD..EC1.r -E
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la produzione industriale ha ceduto lo 03 per
cento rispetto giugno Come in altre aree

economiche il mercato del lavoro ha registrato un deterioramento con un aumento del

tasso di disoccupazione 95 per cento luglio una riduzione delloccupazione nel

secondo Inmestre pan allo 05 per cento rispetto al primo trimestre

Linflazione aI consumo dopo il picco raggiunto nel luglio 2008 40 per cento

anno su anno ha iniziato una fase di discesa
per

effetto della riduzione dei prezzi delle

commodzy che lha
portata raggiungere luglio un minirno di 07 per cento rispetto allo

stesso mese dellanno precedente Ad agosto linflazione si attestata -02 per cento Si

prevede una graduale ripresa nei prossirni mesi con una media danno su valoni

nettamente inferioni allobiemvo della Banca Centrale Europea Linflazione di fondo

passata dal 21 per
cento della fine del 2008 rispetto allo stesso mese dellanno

precedente alll
per cento luglio 2009 Sd lato della produzione continua la fase di

riduzione dei
prezzi luglio linflazione alla produzione ha

segnato un cab dello 08 per

cento rispetto mese precedente dell85 per cento rispetto allo stesso mese dellanno

precedente dovuto
soprattutto

allandamento dci
prezzi energetici

Lalleggerirsi delle tensioni sui mercati flnanziari ha contnibuito ridurre la volatilità

che ha caratterizzato nellultirno anno tassi di cambio dde valute Ne
periodo giugno

agosto il cambio effemvo delleuro rimasto pressochØ stabile

Ne complesso rispetto DPEF si slima un miglioramento del quadro economico

dellarea delleuro nella seconda parte del 2009

11.3 RSCHI DELLA PREVISIONE

rischi appaiono nel complesso bilanciati Da un lato Ia
ripresa nei prossimi

trimestri potrebbe rivelarsi
pin

intenisa diffusa nelle vane aree geografiche rispetto

quanto stirnato in base alle attuÆli informazioni Dallaltro permangono nischi al ribasso

legati alla profonditâ della crisi economica che stata sperimentata al
graduale

venir

meno degli stimoh di politica economica Inline ii ritomo una fase di espansione

economica robusta sembra
legato anche al ruolo che potrà svolgere IAsia nel sostenere la

ripresa globale quello che sarii ricoperto dalla tradizionale locomotiva mondiae
leconomia statunitense

tAftST CA F.c
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III ECONOMIA ITALIANA

111.1 EVOLUZIONE NEL 2009 NEL MEDIO TERMINE

Economia italiana

In linea con il

miglioramento della congiuntura internazionale anche
per

lItalia si

sono manifestati segnali incoraggianti di ripresa nei mesi estivi

Particolarmente favorevole il Composite L.eadiig Indiiator CLI dellOCSE Per

IItalia la Francia in particolare lindice ha assunto valori
piii

elevati allinterno del

gruppo dci paesi piii industrializzati G7 La fiducia delle irnprese manifatturiere cia aprile

ha mostrato una progressiva ripresa piii
consistente in Italia rispetto allarea delleuro

soprattutto per quanto riguarda ii giudizio sugli ordinativi Inoltre le inchieste

congiunturali evidenziano che ad agosto il processo di decumulo delle scorte 11 cut picco

stato raggiunto lo scorso luglio si arrestato plausibile che nei prossirni rnesi si avvii

Ia ricostituzione delle scorte che essa possa sospingere la
ripresa La produzione

industriale partire da aprile ha arrestato la caduta luglio lindice ha mostrato una

ripresa congiunturale delllO per cento con una revisione rialzo
per

mesi
precedenti

Le indagini sul credito bancario Bank Lending Suny relative al secondo trimestre

2009 confermano Ia tendenza alla moderazione delle condizioni di reslnzione dellofferta

di credito alle imprese le previsioni per
ii terzo trimestre sono prossime alla stabilità La

qualitâ del crechto tuttavia ha continuato deteriorarsi lievemente luglio ilrapporto tra

sofferenze credito concesso alle
imprese stato

pan
al 38 per

cento

Nd secondo tnimestre il PilL si contratto dello 05 per cento rispetto al trimestre

precedente 60 per cento nispetto allo stesso periodo dellanno precedente Ii risultato

stato leggermente migliore dde attese Tra le
pnincipali componenti consumi privati in

particolare quelli di beni durevoli hanno mostrato una nipresa nispetto trimestre

precedente per
effetto degli incentivi

per
il ninnovo del parco auto varati dal Govemo lo

scorso febbraio Anche
gli

investimenti in mezzi cli trasporto hanno mostrato una crescita

dell12 per cento Gli investimenti in macchiniani hanno invece continuato contrarsi

cosI come quelli in costruzioni Le esportazioni le importazioni si sono ridotte

nispettivamente del 37 per cento del 30 per cento rispetto al trimestre precedente con

unattenuazione nella flessione congiunturale Le scoPe hanno fornito un contributo

negativo alla crescita del PIE

Tenuto conto dci risultati del secondo trimestre lievemente miglioni delle attese

dde previsioni di ripresa congiunturale nella seconda
parte dellanno si stima una

riduzione del PIlL del 48 per cento nd 2009 Ne 2010 Iecoriomia itaiana crescerebbe

dello 07 per cento La stima
per

il biennio lievemente pin favorevole rispetto quanto

indicato nel DPEF deilo scorso luglio nischi della previsione sono ora pin bilanciati

non si esclude che il nimbaizo dellattivith economica nei
prossimi inmestri possa essere

significativamente pin
vivace delle attese Nd triennio 2011-2013 la crescita del PIE

rimarrebbe attestata in media 20 per
cento

Nellanno in corso consumi privati sono previsti in cab dell17 per cento in

miglioramento di circa mezzo punto percentuale nispetto al DPEF
per

effetto del risultato

Fonte Banca dItalia

Mu 5TFRC HiEcTi LP Eu ANZF
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registrato nel secondo trimestre Da aprile lii fiducia dei consumatori ha compiuto un

apprezzabile recupero maiore di quello realizzato nellarea delleuro La ripresa della

fiducia connessa al miglioramento della situazione personale alla moderazione

dellinflazione Nd 2010 Ia
spesa delle famiglie crescerebbe dello 05 per cento Le

decisioni di
spesa dei consumaton sarebbero influenzate dal progressivo esaunrsi degli

effetti negativi sulla ricchezza delle famiglie seguito della ripresa dei corsi azionari Si

proietta un aumento medio di circa ii 21 per cento negli anni seguenti Tuttavia Iattuale

incertezza sullandamento del mercato del lavoro condiziona anche levoluzione attesa dei

consumi pnvatl

Gli investimenti in macchinari attrezzature si contrarrebbero del 172 per cento

nel 2009 nsentendo del cab del primo semestre Gli investimenti mostrerebbero tassi di

crescita positivi dalla seconda metâ deIlanno per
effetto del recupero atteso della

domanda mondiale delle
agevolazioni fiscali introdotte dal Govemo2 Questo recupero

continuerebbe anche nel 2010 Nel triermio succeSSivo tenuto conto della ritrovata

vivacitâ delle esportazioni del commercio intemazionale gli
investimenti in macchinari

crescerebbero in media del 30 per cento

Vanno rilevati alcuni elementi di rischio di
questa previsione In base alle

indagini

sul credito bancario non vi ancora evidenza di uninversione di tendenza delle decisioni

di investimento da
parte

delle imprese Nel secondo trimestre la domanda di credito delle

imprese si ridotta
per tutte le tipologie di scadenze

soprattutto per prestiti breve

termine Oltre ai tagli agli investimenti fissi il cab della domanda
spiegato anche dai

processi di fusione acquisizione di nstrutturazione
degli assetti societan piani di

investimento sarebbero condizionati anche dab grado di indebitamento
seppur

in

rallentamento nel primo trimestre 2009 debiti delle imprese sono lievemente aumentati

superando l80 per cento del PIL3

Secondo dati sulle consistenze della Banca dltalia luglio si conferma la

progressiva tendenza rallentamento del credito bancario
erogato

alle imprese 09 per

cento sub stesso mese dellanno precedente con ricadute soprattutto per le piccole

imprese Va aJtresI rilevato che la ripresa del credito tende in genere essere ritardata

rispetto ciclo econornico Non si segnala dunque momento acuna anomalia
rispetto

precedenti fasi ciciche di contrazione

Ne 2009 gli
investimenti in costruzioni si ridurrebbero in misura pin contenuta

rispetto quelli in macchinari In Italia il settore delle costruzioni ha finora subito un

aggiustamento delle quantitâ minore rispetto settore manifatturiero nonostante sia

interessato da una significativa correzione in ambito intemazionae Nella prima metii

dellanno la produzione industriale si ridotta del 215 per
cento rispetto albo stesso

periodo dellanno precedente quella del settore dde costruzioni del 120 per cento

Riguardo ai prezzi degli immobili dati elaborati dallOCSE rilevano che nel
quarto

trimestre 2008 nel primo 2009 be
quotazioni nel settore residenziale hanno cominciato

mostrare anche in Italia una flessione rispetto allo stesso periodo dellanno precedente

Misure sostegno degli Investimenti in macchinari introdotte con ii DL 78/2009 convertito nelia

102/2009

Foote Banca ditalia Bollettino Economico Luglio 2009

MNsT
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risultato confermato
dallindagine della Banca dItalia4 secondo Ia

quale
la contrazione

dei
prezzi si sarebbe verificata anche nd secondo trimestre 2009 sebbene sia diminuita

rispetto allindagine precedente la
quota

di coloro che hanno osservato una riduzione dei

prezzi Secondo la stessa indagine permane Imcertezza circa il comportamento del

mercato immobiliare nel breve termine le attese relative al terzo trimestre 2009 dipingono

quadro in peggioramento Restano invece
positive

le
prospettive del settore nel medio

terrnine anche Se giudizi sono piii
cauti

rispetto alla precedente rilevazione

Con riferimento alla domanda si notano segnali di recupero dab scorso marzo la

concessione di mutui
per lacquisto delle abitazioni abe famiglie ha continuato crescere

luglio le erogazioni hanno registrato un aumento del 53 per cento flspetto allo stesso

mese dellanno precedente

Dopo un cab del 61 per
cento nel 2009 gil investimenti in costruzioni sono

proiettati crescere delllO per
cento nel 2010 in media dell19 per cento nel triennio

successivo

Nel 2009 per effetto del significativo cab degli scambi internazionali
registrato

nella prima parte dellanno le esportazioni si ridurrebbero del 199 per cento Anche le

importazioni si contrarrebbero significativamente -161 per cento seguito del cab della

domanda intema La crescita delle eSportazioni risulterebbe in
recupero

dab 2010 in linea

con la ripresa del commercio mondiale I.e esportazioni nette fornirebbero un contributo

lievemente
positivo alla crescita del PilL nel 2010 nel 2011

II disavanzo di
parte corrente della bilancia dci pagamenti si collocherebbe al 28

per cento in
rapporto

al PIlL in miglioramento rispetto al risubtato del 2008 II saldo merci

ritomerebbe positivo in
rapporto

al PIt 02 per cento dopo il saldo in pareggio

registrato nel 2008 Il disavanzo delle
partite invisibili si collocherebbe al 29 per cento in

rapporto
al Pll in

miglioramento rispetto al 2008

Premessa la fisiologica incertezza previsiva connessa ai peculiari ritardi con cui gli

effetti del ciclo economico si manifestano sub mercato del lavoro nellanno in corso

Ioccupazione misurata in uruth standard si ridurrebbe del 25 per cento Nel 2010 Ia

flessione sarebbe marginale con una ripresa negli anni successivi Nel 2009 il cab

maggiore delle unith di lavoro previsto nellindustna in senso stretto -67 per cento
Nelle costruzioni nei Servlzi privati Ia riduzione sarebbe

pan rispettivamente al 25 al

24 per cento II taSso di disoccupazione si collocherebbe all8S per cento nel 2009

aumenterebbe ancora hevemente nd 2010 per poi nidursi al 75 per cento nel 2013 I.e

some dellofferta di lavoro degli occupati della rilevazione sulle forze di lavoro

includono leffetto delle regolarizzazioni delle badanti delle vifvarate con il D.L

78/2009 convertito nella 102/2009 secondo
cjuanto

indicato nella Relazione

Tecnica al provvedimento Tali stime saranno affinate entro lanno
seguito del rilascio

dei dati ISTAT di contabffitii nazionale
dellindagine sulle forze di lavoro relativi al terzo

trimestre

Ii costo del lavoro
per dipendente aumenterebbe dell19 per cento nel 2009

fine luglio risultavano in vigore circa b85
per cento dci contratti nazionali Per effetto del

Cfr Banca dltalia Sondaggio congiunturale sul mercato delle abitazoni Settembre 2009
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cab della
produttivitâ ii costo del lavoro per unitæ di prodotto risulterebbe in lieve

accelerazione rispetto al 2008 Nel 2010 ii costo del lavoro
per unitâ di prodotto

mostrerebbe un sensibile rallentamento in particolare nel settore dellindustria in senso

stretto che costituisce II settore piiii esposto alla concorrenza intema2ionale negli anni

seguenti tassi di crescita resterebbero moderati

TAVOLA 111.3 QOADRC MACROECONOMICO varlazioni percentuali

2008 2009 2010 2011 2012 2013

ESOGENE INTERNAZIONALI

Commerco internazionate 25 -159 30 50 60 65
Prezzo del petroiio Brent FOB dollari/barile 972 603 688 688 688 688
Camblo doliaro/euro 1471 1380 1434 1434 1434 1434
MACRO ITAUA VOLUMI
PIL -10 -48 07 20 20 20
Importazioni -45 -161 09 36 41 43
Consumi finali nazionali -05 -11 04 17 19 18

Spesa delle amiglie resldenti -09 -17 05 22 21 21
Spesa delta PA ISP 06 05 04 00 12 10

Investimenti fissi tordi -30 -11.7 17 24 24 25
Macchinari attrezzature van -42 -172 25 24 30 35
Costruzion -18 -61 10 24 18 1.6

Esportazioni -37 -199 12 42 41 43
p.m Saido carrente bI peg in PIL -34 -28 -25 -24 -4 23
CONTRIBUTI ALLA CRESCITA DEL PIL

Esportazioni nette 03 -10 01 01 00 00
Scorte -03 -04 00 00 00 00
Domanda nazionale at netto delle scorte -10 -34 07 18 20 20
PREZZI

Defiatore Importazuoni 69 -56 06 15 14 15
Deflatoreesportazioni 50 -01 16 19 20 20
Deflatore PIL 28 23 15 17 18 19
PIL norninale 18 -26 22 37 38 39
Deflatore consumi 32 01 15 17 18 19
Inftazione programmata 17 07 15 15 15 15
Indice IPCA at netto energetici importati 32 15 18 22 19 n.d

VALORE AGGIUNTO MERCATO DEL LAVORO

Vatore aggiunto intera economia -09 -49 07 21 20 20
Costo del lavoro 33 19 16 20 21 21
Produttività misurata su PIL -09 -24 09 09 09 09
CLUP rnisurato su PIL 42 44 07 11 11 12
Occupazione ULA -01 -25 -01 11 11 11
Occupazione dipendente ULA 05 -24 02 15 12 12
Tasso di disoccupazione 67 85 88 83 79 75
lasso di occupazione 15-64 anni 587 579 578 585 593 601
p.m PIL nominale v.3/ asso/uti mill oni 1.572.243 1.530.905 1.564.796 1.623380 1.685.439 1.751.559

Eventuali imprecisiom denvano dagli arrotosdamenti

12 FonteISAE

Nota Ii quadra macroeconomico stats elaborate sulta base delle informazioni disponibili at 14 settembre 2009 Le assunzioni sat prezzo del

petrolio Sal cambio doltaro-euro Si basano sulta media del 10 giomi iavoratni dat 27 agosto at settembre 2009

Pile componenti in volume prezzi concatenati anno base 2000 dali non corretti pen giomi lavoratiei

10
DH L.F EIN\N7
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Mercato del lavoro

Dalla seconda
parte

del 2008 il mercato del lavoro ha subito
gli

effetti della crisi

anche se in Italia limpatto risulta al momento piü contenuto rispetto ad altri paesi

industrializzati

Tn base ai dati di contabiIit nazionale nel secondo trimestre 2009 loccupazione

misurata in termini di unith di lavoro equivalenti tempo pieno ULA diminuita dello

08 per cento rispetto al trimestre precedente del 26 per
cento rispetto allo stesso

trimestre del 2008 II deterioramento in termini tendenziali del mercato del lavoro

interessa in misura prevalente il settore dellindustria in senso stretto che ha
registrato un

cab del 76 per cento Nel settore delle costruzioni il cab stato del 28 per cento Invece
nel settore dei servizi loccupazione calata

pin moderatamente -14 per cento per

effetto di una dinamica stazionaria nel settore dei servizi pubblici di una flessione pin

rilevante -23 per cento nel settore dei servizi privati Si inverte invece la caduta

delloccupazione nel settore dellagricoltura che ha
registrato un aumento delllO per

cento sub stesso trimestre dello scorso anno La caduta tendenziale delloccupazione

pin marcata ira lavoratori indipendenti pan al 31 per cento -01 per cento nspetto al

trimestre precedente Per il lavoro dipendente loccupazione scende del 25 per cento

rispetto al trimestre corrispondente -11 per cento rispetto al trimestre precedente

Nel corso del 2009 aumentato il ricorso alla Cassa Integrazione Guadagni GIG
3146 per cento nei primi otto mesi dellanno rispetto allo stesso periodo del 2008 Le

ore complessivamente autorizzate dallINPS sono state pan circa 517 milioni Dopo
lincremento registrato luglio ad

agosto le ore autorizzate si sOflo ridotte del 41
per

cento circa rispetto al mese precedente ma sono aumentate del 526 per cento circa

nspetto allo stesso mese del 2008

Nei pnimi cinque mesi dellanno Ia GIG ordinaria il primo amrnortizzatore essere

utilizzato nelle fasi ciciche
negative ha riportato un progressivo incremento delle ore

autorizzate Da
giugno Ia GIG ordinaria ha invertito la tendenza mostrando una graduale

riduzione
rispetto ai mesi precedenti Le nchieste di GIG straordinana invece sorio state

in aumento fino allo scorso luglio per poi ridursi ad agosto

dati sul tiraggio confermano tuttavia la tendenza un utilizzo inferiore di ore di

GIG da
parte

delle aziende
rispetto quelle richieste successivamente autorizzate

dallINPS Nei
primi sette mesi del 2009 stato utilizzato ii 609 per

cento delle ore di

GIG autorizzate rispetto al 77
per cento circa debo stesso periodo del 2008 Le domande

di disoccupazione non agricola con requisiti ordinari speciale edile di
quelle di mobilith

hanno rnostrato un sensibile aumento luglio rispetto al mese precedente 825 per

cento attestandosi sulle 157 mila domande Nei
primi sette mesi dellanno le domande

hanno raggiunto circa le 736 mila unitâ

Nonostante il rallentamento del ciclo economico le retribuzioni di fatto
per

il

lavoro dipendente nd secondo tnmestre del 2009 mantengono una dinamica

relativamente sostenuta Secondo dati della contabiliia nazionale rispetto aJ

corrispondente trimestre del 2008 le retribuzioni lorde per ULA sono aumentate dell13

per cento che sintetizza un aurnento di poco superiore al
per cento nellindustria iii

senso stretto dello 07 per cento nel totabe dei servizi

differenza delle forze di lavoro Foccupazione misurata in unhtª equivalenti di lavoro ULA esclude

lavoratori in CIG tiene conto detle minori ore associate alle occupazioni in part-time

MFRCFECrrF
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Per effetto della conti-azione delia produttiviti ii costo del lavoro
per unità di

prodotto continua crescere livelli sostenuti registrando un aumento del 49 per
cento

nd secondo tnmestre 2009 comuncue in ralientamento rispetto al primo trimestre

La crescita delle retribuzioni con trattuali orarie
per

il totale delleconomia si

mantiene di
sopra

dde retribuzioni di fatto registrando un aumento del 31 per cento

nd secondo trimestre 2009
rispetto un anno prima Nel settore dellindustria laumento

del 33 per cento del 32 per cento nel settore dei servizi privati Ne consegue uno

slittamento sahriale wage diiJl negativo per
Iintera economia poco cli sotto dci due

punt percentuali che riflette andamenti settonali eterogenei

Confrontando alcuni effetti occupazionali dellattuale recessione con quelli della

crisi 1992-1993 cioŒla maggiore recessione del dopoguerra prima dellattuale si osserva

come nel settore attualmente pin colpito aoŁ Imdustria in senso stretto la caduta

delloccupazione misurata in ULA sia stata adesso pin ripida rispetto alla crisi del 1992-

1993 Si osserva anche come per
effetto di un profondo processo di ristrutturazione del

tessuto produttivo in
seguito alla crisi del 1992-1993 livelli occupazionali non siano

tomati ai liveffi precedenti Al contrario nd settore dci servizi il

recupero
cŁ stato ma ha

richiesto oltre un biennio
per completarsi Ad oggi la caduta occupazionale nd settore dci

servizi privati appare
simile quella della recessione

precedente

.F.ECC 4A FNAN7F

FIGURA 111.1 OCCUPAZIONE DIPENDENTE PER SETIORE dati destagonalizzati
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FIGURA 111.2 CONFRONTO DELLOCCUPAZIONE DIPENDENTE NELLINDUSTRIA IN SENSO
STRETTO TRA DUE CRISI
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FIGURA 111.3 CONFRONTO DELLOCCUPAZIONE DIPENDENTE NEI SERVIZI PRIVATI TRA DUE
CRISI
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Scambi con Iestero

Nel primo Inmestre 2009 levolversi della crisi economico-finanziaria ha provocato

la piü forte contrazione degli scambi commerciali intemazionali dal secondo dopoguerra

con pesanti ricadute anche per
le

esportazioni
delle

imprese
italiane

Nella prima metâ del 2009 gli scambi commerciali cif-fob nel comp1esso hanno

mostrato una contrazione dde esportazioni delle importazioni superiore 240 per

cento Nello stesso periodo
dellanno

passato
entrambi flussi comrnerciali registravano

una crescita superiore 20 per
cento

Dal punto di vista geografico le esportazioni verso paesi europei hanno subito

una riduziorie pus marcata 269 per cento nspetto quella registrata per
larea extra

europea 202 per cento Invece le importazioni dai paesi non-UE sono diminuite in

misura maiore 273 per cento rispetto quanto accaduto
per quelle dai paesi europei

229 per cento luglio Si SOflO registrati primi segnah di miglioramento con un

aumento delle esportazioni verso paesi extra-europei del 50 per cento rispetto
al mese

precedente

La Gina stata lunico
paese verso cui si sono incrementate le esportazioni italiane

28 per cento mentre per gli
altri panner commerciali sono state registrate riduzioni

marcate La diminuzione piS contenuta stata rilevata verso paesi OPEC 72 per cento

Verso Li Russia Ia Turchia Li contrazione stata superiore al 350 per
cento Le

esportazioni verso Germania Francia Si SoflO ridotte di quasi 11250 per cento

Nei primi sei mesi dellanno il disavanzo cornmerciale nel complesso stain di 41

miliardi in miglioramento di 30 mihardi rispetto quello dellanno passato II saldo della

bilancia commerciale al netto dei bern energetici petrolio greggio gas naturale

risultato positivo per 162 miliardi seppur
di entiia inferiore rispetto ai 236 niiliardi della

prima metâ dellanno precedente Con paesi europei 11 saldo diventato negativo 02
miliardi mentre nel primo semestre 2008 era stain registrato un avanzo 55 miliardi

Verso paesi extra-europei ii disavanzo stato di 39 miliardi di
gran lunga

inferiore

quello dello stesso periodo dellanno precedente 128 miliardi

Nel primo semestre dellanno Li contrazione delle esportxzioni ha riguardato la

generalitâ dei comparti produttivi principaL
settori del Made in Itaiy hanno tuttavia

mostrato avanzi degni di nota non troppo lontani da quelli
rilevati nello stesso periodo

del 2008

Nel primo bimestre 2009 la
quota

di mercato dellItalia sulle esportazioni mondiali

prezzi correnti si lievemente ridotta rispetto allo stesso periodo del 2008 al 32 per

cento dal 35 per cento7 Tale dinamica risulta comune anche agli altri paesi dellUnione

europea per lemergere di nuovi concorrenti Lo scorso anno 1Italia si con fermata come

11 settimo esportatore mondiale incrementando Ia propria presenza
sul mercato asialico Ia

Gina diventata ii 14 mercato di destinazione delle esportazioni italiane guadagnando

otto posizioni rispetto 999g

661i scambi con Iestero net complesso per area geografica si riferiscono at primo semestre del 2009 Per

gti scambi con paesi extra-europei tultimo dab disponibite di lugtio 2009

Fonte Ministero delto Svituppo Economico tCE

tCE Lltatia neti economia intemazionaIe Rapporto tCE 2008-2009 22 Luglio 2009

tAiSTR EL EC vA
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FIGURA 111.4 SALDI COMMERCIALI PER SETTORE miliardi di
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In unotuca
piti ampia riferita al decennio 1999-2008 recenti analisi hanno

evidenziato un miglioramento di alcune caratteristiche delle aziende esportatrici italiane Ii

numero degli operatori allestero aumentato da 183.385 nel 1999 197.950 nel 2008
così come valori esportati da 216.798 milioni nel 1999 360.447 mihoni nel 2008 La

presenza
delle imprese esportatrici sui mercati esteri cresciuta In particolare sono

aumentate le aziende di maggiore dimensione presenti in
piii

di quaranta mercati dalll

per cento del 1999 al 20 per cento fine periodo che
rappresentano poco meno della

metii 446 per cento delle esportazioni complessive rimasta stabile la quota di imprese

presenti in un solo mercato attomo 430 per cento che realizzano soltanto l17 per

cento delle esportazioni nd 2008 in diminuzione cli 05 punti percentuali nspetto
al

999
Le imprese esportatrici hanno

saputo reagire
al difficile contesto intemazionale

attraverso politiche di
prezzo differenziate nei diversi mercati migliorando il contenuto

qualitativo dei prodotti spostando alcune fasi produttive in paesi pin basso costo del

lavoro investendo nella distribuzione pur restando limitata la capacitii di attrarre

investimenti dallestero per ragioni di carattere strutturalett

dati per ii 2008 sono da considerarsi provvisori

ICE Ltalia neIIeconomia intemazionale Rapporto ICE 2008-2009 Annuario ICE-ISTAT Vol.1

Tavola 5.1.15 pag.324 22 Luglio 2009

ICE LItalia nelFeconomia internazionale Rapporto ICE 2008-2009 22 Luglio 2009

FAN7

Fonte STAT Statistictte sul commerdo con estero
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Inflazione

Nei primi Otto mesi del 2009 proseguendo la tendenza atto daIlautunno del

2008 la variazione annuale dei prezzi al consumo misurati dallindice NIC ha mostrato un

deciso
segno

di rallentamento con un tasso di crescita che
passato

dal 41 per cento

dellagosto 2008 allo 01 per cento dellagosto 2009

differenziali dinflazione tra le npartizioni territoriali Ia media nazionale si sono

ridotti nel corso del secondo semestre del 2008 nd primo mese del 2009 durante Ia fase

di contrazione dei
prezzi dei bern energetici Da febbraio 2009 in atto uninversione di

tendenza con un ampliamento dei differenziali allestremo
superiore dellintervÆllo si

colloca lItalia Meridionale 08 punti percentuali mentre allestremo inferiore si

trovano le
ripartizioni Nord-Occidentale Nord-Onentale -02 punt percentuali

Come avvenuto
per

foru rialzi
registratisi tra ii 2007 il 2008 guidare le

riduzioni dei prezzi sono stati prevalentemente gli input importatl rn particolare le

componenti volatili dellindice NIC energia alimentari Lindice delle matene prime

elaborato da Confindusina espresso
in dollari ha registrato nei primi otto mesi del 2009

una diminuzione del 447 per cento rispetto Ællo stesso periodo del 2008 quando si era

invece evidenziato un incremento del 550 per cento su base annua Rispetto al 2008

appare meno positivo ii contnbuto del tasso di cambio euro/dollaro stimabile questanno
in circa punti percentuali sullindice generale la riduzione dellindice delle materie prime

in euro stata del 376 per cento nel 2009 contro un aumento del 354 per cento nel

2008 Sullandamento dellindice generale hanno inciso combustibili -503 per cento

annuo nei primi Otto mesi del 2009 contro un aumento del 709 per cento del

corrispondente periodo del 2008 gil
alimentari -194 per cento annuo nel 2009 contro

un aumento del 357 per cento del 2008 Gli effein della crisi economica hanno inciso

anche su akre component come non alimentari in netta decelerazione -241 per
cento

annuo nel 2009 fronte di un aumento del 68 per cento del 2008

Gil andamenti dei
primi

stadi di formazione dei prezzi si sono riflessi sulle

componenti dellindice
generale dei prezzi al consumo determinando un rallentamento sia

dellaggregato dei beni che di quello dci servizi passati rispetlivamente dal 45 per cento su

base annua di
agosto

2008 al -08 per
cento di agosto 2009 dal 34 per cento alll

per

cento Tra servizi molto
pronunciata la decelerazione dellandamento

degli ex servizi

pubblici collegata alle tariffe di competenza delle Autorità di settore al netto delle quali il

tasso di crescita dellaggregato tariffe
rispetto allanno precedente resta su livelli elevati 34

per cento per
effetto delle tariffe livello locale di alcune componenti tariffarie definite

livello centrale
trasporti

Piii
eterogeneo appare invece landamento dellaregato dei servizi privati al

netto dei petrohferi che pur evidenziando una sostanziale decelerazione negli ultimi

dodici mesi 13 per cento rispetto al 42 per cento di agosto 2008 ha al suo intemo voci

con una dinamica ben supenore quella ddllindice generale assicurazioni servizi ricettivi

di ristorazione

tvlNISTFRC EccNcAF PEL.F FNANZF

16



Rii \ZI\i RiVii\ \Ir iR u2W0

2005 2006 2007 2008 2009

ago
TOTALE TARIFFE at netto de tabacchi 15 28 09 26
di cul

Tarpife di competenza Governo -19 -14 -23 -29 25
Tariffe di competenza Autorità 42 73 12 74 -46
Tariffe di competenza Enti locali 31 34 48 35 41
Tabacchi 89 63 42 43 29
TOTALE BENt SERVIZI UBERAUZZATI 40 29 21 59 -52
di cui

Benzina verde 93 55 09 71 -110
Gasollo riscaldamento 166 66 01 172 -248
GPL in bombole 40 74 17 70 -25
GPL auto 53 144 -38 91 -211
Gasolio auto 181 53 -01 162 -226
Assicurazione R.C 17 23 15 2.3 31
TOTALE LIBERAIjZZATI AL NETTO DEl PETROLIFERL 20 19 23 39 -04
PREZZI AL CONSUMO NIC compresi tabacchi 19 21 18 33 01

Nonostante la fase di rientro deile pressioni inflazionistiche sia da attribuire ad

elementi comuni tutti Paesi europei la
tempistica con cui la decelerazione si sta

attuando diversa linflazione misurata dallindice armonizzato dci prezzi al consumo

HICP passata
in Italia dlii 42 per

cento nellagosto 2008 allo 01 per cento di agosto

2009 Nello stesso penodo linflazione dellarea euro passata dal 38 per
cento al -02 per

cento NeIlarco dei dodici mesi ii differenziale di inflazione dellItalia verso larea

-FRO FEcc
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FIGURA 111.5 MATERIE PRIME IN EURO PREZZI ALLA PRODUZIONE PREZZI AL CONSUMO
variazioni tendenziali su indici trimestrali
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Da gennaio 2008 lindice del prezzi alla produzione base 2005100
Peril Ill Inmestre del 2009 Ia media riferita luglio agosto mentre

per prezzi alla produzione Si nierisce at solo

mese di Iuglio
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delleuro tomato 03 punt percentuali dopo aver registrato un forte ampliamento fino

agli 08 punti di dicembre 2008 proprio nella fase di inizio della discesa dei prezzi

Una
riapertura chiusura del differenziale durante una fase di rientro di aumento

delle pressioni inflazionistiche non inconsueta riflettendo
soprattutto

la diversa

tempistica con Ia quale le spinte al ribasso rialzo provenienti dagli input importati
si

riflettono sui prezzi interni in particolare per quanto riguarda le materie prime energetiche

ira queste la componente regolamentata Ne 2008 landamento dei prezzi dellenergia

elettrica in Italia stato superiore quello medio dellarea solo negli ultimi mesi del

2009 ha cominciato recepire le riduzioni dei prezzi intemazionali in misura anche pin

elevata di quanto registrato nel resto dellarea euro La dinarnica dci prezzi degli alimentari

risulta pin elevata rispetto alla media dellarea partire dalla seconda meia del 2008 Oltre

queste componenti volatili che incidono temporaneamente sul differenziale che sono

attese rientrare vi sono tuttavia fattori
piii persistent di carattere strutturale

Lmflazione di fondo calcolata escludendo dallindice generale gil energetici soli

alimentari freschi mostra un differenziale caratterizzato da valori meno elevati
rispetto

quelli dellindice generale anche se piü stabili intorno alla media Nei primi otto mesi del

2009 ii differenziale medio di 03 punti percentuali Tm le tipologie di
spesa

che
piii

hanno influito sullampliamento sulla riduzione del differenziale vi sono beni

industriali non energetici Perrnane elevato il differenziale
per beni durevoli il cui tasso di

inflazione annuale seppur
in rallentamento dall18 per

cento dei mesi estivi del 2008

alll
per

cento di
agosto 2009 al di

sopra
dellandamento dellarea delleuro in

contrazione
gui dallinizio dello scorso anno -09 per

cento annuo ad
agosto 2009 In

Italia Ia dinamica dei prezzi dci bern non durevoli in controtendenza
nspetto

alla media

dellarea delleuro in un anno partire dallagosto 2008 Iinflazione per tale categoria di

bern aumentata di 11 punti percentuali dal 24 per
cento al 35 per cento annuo

mentre nellarea delleuro rimasta sostanzialmente stabile intomo al 21 per cento ne

risulta un ampliamento del differenziale da 15 punti percentuali tale andamento

hanno contribuito
gli

alimentari lavorati per effetto anche di fenomeni di tipo strutturale

legati alle caratteristiche del mercato Per bern semidurevoli lampliamento del

differenziale nei primi mesi del 2009 dovuto essenzialmente al venir meno in Italia

delle riduzioni dei prezzi dci medicinali dei prodotti farmaceutici In effetti nella prima

parte
del 2009 il capitolo dei servizi sanitari in Italia sembra stia recuperando parte

della

crescita che nel 2008 era stata registrata in media nellarea euro

La stima dinflazione per il 2009 indice NIC pan alllO per cento circa

considerando che linflazione acquisita pan
Ællo 08 per cento Tale previsione sconta

una ripresa moderata dellinflazione che dicembre soprattutto per un effetto base

dovrebbe attestarsi intorno alll per cento annuo Per il 2010 stimando un effetto di

trascinamento dal 2009 pan allo 07 per cento possibile prevedere uninflazione media

delllS per cento

Le previsiorn per
lindice armonizzato dci prezzi consumo si collocano un

livello lievemente pin basso 07 per cento nd 2009 13 per cento nd 2010

.4 PE.IEcCNCA
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Aspetti territoriali

Lintensitâ con ciii la fase recessiva ha mteressato leconomia italiana si

manifestata in modo poco differenziato ira le due grandi ripartizioni territoriali Le stime

di contabiliti nazionale peril 2008 attnbuiscono riduzioni del PIL pan alll
per

cento nd

Centro-Nord all13 per cento nel Mezzogiorno per
il 2009 le previsioni evidenziano

un cab in linea con la media nazionale in entrambi territoni

Le carattenistiche che contraddistinguono lattuale
congiuntura economica sono

tuttavia diverse
per niparlizione Lapparato produttivo del Centro-Nord stain

parlicolarmente colpito dalla caduta della domanda aregata in maggior misura

dallestero ma in maniera significativa anche
per

le componenti inteme nflessi sul

mercato del lavoro ancora relativamente contenuti in termini di liveffi
occupazionali si

manifestano essenzialmente nel maggior ricorso alla Cassa
Integrazione Guadagni

soprattutto per Ia componente ordinaria Nel Mezzogiomo in un contesto di minore

apertura intemazionale ha
pesato

Ia
fragilità del tessuto produttivo costituito nella sua

massima parte da piccole piccolissime imprese operanti spesso
sub mercato dellindotto

in lavorazioni
per conto terzi Sullandamento recessivo delleconomia menidionale che

din pnimi anni duemila manifesta dinamiche inferiori
quelle del resto del paese continua

influire la debolezza del mercato del lavoro con riflessi sulla domanda di consumo Sin

nel Centro-Nord sin nel Mezzogiomo Ievoluzione della congiuntura evidenzia un

miglioramento Dalla scorsa primavera continuano
migliorare guudizi le aspettative

dei consumatori degli imprenditoni nelle inchieste effettuate dallISAE sul clima di

fiducia in rnodo omogeneo tra le ripartizioni cosj come sembra allentarsi Ia restrizione

delle condizioni cli offerta del credito bancanio

In questo contesto si ipotizza per il secondo semestre del 2009
per

ii 2010 un

moclerato
recupero dellattivitâ produttiva in misura sostanzialmente uniforme sul

territorlo

tv FECc FLF
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IV FINANZA PUBBLICA

IV.1 EVOLUZIONE NEL 2009

Nd DPEF
per gli

anni 2010-2013
presentato

lo scorso mese di luglio il Govemo
aveva aggiomato Ia previsione dellindebitamento netto per lanno in corso al 53 per

cento del P11 per tener conto delle indicazioni provenienti cia nuovo quadro

macroeconomico che stimavano in peggioramento le prospettive delleconomia -52 per

cento dalla
piii

recente evoluzione dei da sulle entrate sulle
spese

La nuova sthna incorporava gli
effetti dei

provvedimenti anticrisi12 varati dat

Governo nel corso dellanno the in linea con la strategia di prudenza fiscale adottata

hanno determinato una ricomposizione degli aggregati allinterno del conto delle

Amministrazioni pubbliche senza incidere sul valore dei saldi Se non in niisura modesta

nonchØ quelli derivanti chile misure
urgenti successive agli eventi sismici verificatisi nel

territorio deilAbruzzo3 anchessi peraltro neutrali in termini di saldo di bilancio La slime

includevano inoltre limpatto del provvedimento di assestamento del bilancio che ha

recato un peggioramento del saldo netto cia finanziare netto delle regolaziom debitone

per
circa 37 miliardi per Ia gran parte attribuibile una rettifica della previsione iniziale

delle entrate II peggioramento del saldo in
paste

dovuto anche allimpegno da
paste

del

Governo ad accelerate pagamenti dei debiti della Pubblica Amministrazione come

tale viene compensato cia tin miglioramento negli anni seguenti

Landamento dci conti pubblici nei primi otto mesi dellanno ha determinato un

fabbisogno del settore statale
pan

circa 607 miliardi in aumento di circa 328 miliardi

rispetto allo stesso periodo del 2008 Tate andamento sconta sul lato della
spesa maggiori

erogazioni alle Regioni connesse alla decisione di sblocco di trasferimenti su partite

relative ad anni pregressi Levoluzione compessiva del
fabbisogno nei pnmi otto mesi

risulta comunque in linea con le previsioni per lintero anno

Nello stesso periodo landamento delle entrate evidenzia una buona tenuta del

gettito fiscale Nellambito delle entrate tributarie
gli

accertamenti retativi al periodo

gennaio-uglio 2009 risentono del differimento at mese di
agosto dei termini di

versamento4
per

contribuenti
soggetn agli studi di settore Un confronto omogeneo

mediante idonea riassegnazione dci versamenti diffeniti evidenzia una riduzione del

gettito del 29 per cento rispetto allo stesso peniodo del 2008 La tendenza ribasso

parzialmente compensata dat buon esito dellattivith di accertamento controllo che ha

segnato una variazione positiva del 204 per
cento rispetto allo scorso anno

Gli andamenti nilevati prolili evolutivi dci flussi di entrata di spesa attesi
per

ii

resto dellanno tradotti in termini di contabiliti nazionale portano confermare

indebitamento netto dde Amministrazioni pubbliche nel 2009 at 53 per cento in linea

con quanto indicato nel DPEF
Ii saido stimato sconta una ricomposizione allinterno dci grandi aggregati del

conto che riflette minori entrate per 16 mihardi integralmente imputabili al

ridimensionamento delle imposte indirette per circa 15 miliardi minori contributi sociali

per 02 miliardi La nuove slime di spesa inferioni
per

circa 20 miliardi rispetto quanto

DL n.185/2008 convertito nella n.2/2009 DL n.5/2009 convertito nella n.33/2009 DL
n.78/2009 convertito nella n.102/2009 Accordo Stato-Regioni sottoscritto 1113 febbraio 2009

D.L n.39/2009 convertito nella n.77/2009

II differimento stato disposto dal D.P.CM giugno 2009
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previsto
in precedenza derivano dalla riduzione delle

spese
correnti per 34 miliardi

correlate per
circa la mein minori oneri

per
interessi dallaumento per circa 15 miliardi

di quelle in conto capitale

SPESE

Redditi da lavoro dipendente

Consumi intermedi

Prestazioni sociali

di cui Pensioni

Altre prestazioni sociali

ARre spese correnti al netto di interessi

Totale spese correnti al netto interessi

in di PIL

Interessi passivi

in di PIL

Totale spese correnti

di cui Spesa sanitaria

Totale spese in conto capitale

di cui Investimenti uissi lordi

Contributi in conto capitale

Altri trasferimenti

Totale spese finali al netto di interessi

Totale spese
finali

171.160 175.041 175.225 175.368 175.890

128.442 133.096 133.173 133.313 133.513

278.008 291.280 291.280 298.020 297.900

223.396 232.730 232.730 239.890 239.852

54.612 58.550 58.550 58.130 58.048

57.395 61.375 59.415 59.625 60.525

635.005 660.793 659.094 666.326 667.828

404 434 431 430 427

80.891 75.724 74.013 79.493 76.957

51 50 48 49

715.896 736.517 733.107 745.819 744.785

108.747 112.929 112.996 114.719 114.919

59.027 68.003 69.445 60.639 61.540

34.973 39.179 40.635 34.741 35.329

23.077 27 162 26.988 24.032 24 175

977 1.663 1.823 1.867 2.037

694.032 728.796 728.539 726.965 729.368

774.923 804.520 802.552 806.458 806.325

TAVOLA IV.1 CONTO DELLA PA LEGISLAZIONE VIGENTE SCOSTAMENTO DELLE

PREVISIONI RISPETTO AL DPEF in milioni di euro

2008 2009

Consuntivo
----

OPEF

2010

RPP DPEF RPP

ENTRATE

Totale entrate tributarie 457.424 445.564 444.064 448.572 447.072

di cul Imposte dirette 241.427 237.715 237.715 236.883 236.884

Imposte indirette 215.519 207.372 205.872 211.210 209.710

mposte in c/capitale 478 478 478 478 478

Contnbut sociali 214.718 214.119 213.910 217.723 218.196

di cul Contributi effettivi 210.867 210.209 210.000 213.754 214.227

Contributi figurativi 3.851 3.910 3.910 3.969 3.969

Altre entrate correnti 56.719 57.308 57.417 57.979 58.130

Totale entrate corrent 728.383 716.513 714.913 723.795 722.920

Entrate in c/capitale non tributarie 3.083 6.216 6.216 5.280 5.280

Totale entrate SnaIl 731.944 723.207 721.607 729.553 728.678

p.m Pressione fiscale 4Z8 434 430 430 425

SALDI

Saldo primario
37.912 -5.590 -6.933 2.589 -690

in%diPIL 24 -04 -05 02 00

Saldo di parte corrente 12.487 -20.004 -18.194 -22.023 -21.865

in di PIL 08 -13 -12 -14 -14

Indebitamento netto -42.979 -81.313 -80.945 -76.904 -77.647

in%diPIL -27 -53 -53 -50 -50

PIL noelnale 1.572.243 1.521.262 1.530.905 1.549.570 1.564.796

Ecrc..AF 1FftF
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SPESE

Redditi da tavoro dipendente

Consumi intermedi

Prestazioni social

di cui Pensioni

Altre prestazioni sociati

Altre spese correnti al netto di interessi

Totate spese correnti at netto interessi

in di PIL

Interessi passivi

in di PIL

Totale spese correnti

di cui Spesa sanitana

Totate spese in conto capitate

di cui Investimenti fissi tordi

Contributi in conto capitate

Altri trasferimenti

Totate spese finali at netto di interessi

Totate soese finali

176.409 177.530 178.287

135.167 135.367 138.958

306.640 306.330 316.380

247.990 247.840 266.400

58.650 58490 59.980

59.885 60.485 59.844

678.100 679.711 693.469

4Z2 419 416

88.685 85.250 97.656

55 59

766.785 764.961 791.125

118.364 118.564 122.769

56.590 57.483 58.919

32.312 32.632 35.159

22.849 23.122 22.636

1.429 1.729 1.124

734.691 737.195 752.388

823.376 822.445 850.044

2012 2013

179.810 180.157 182.080

139.158 143.172 143.372

315.990 328.650 328.220

256 165 266.070 265.735

59.825 62.580 62.485

60.544 60.538 61.238

695.502 712.517 714.910

413 412 408

92.676 103.544 99.301

55 60 S7

788.178 816.061 814.211

122.969 127.677 127.877

59.539 57.606 57.926

35.159 33.695 33.695

22.956 22.783 23.103

1.424 1.128 1.128

755.041 770123 772.836

847.717 873.667 872.137
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Le nuove stime scontano una revisione della crescita economica
per

il 2009

prevista in rninore contrazione laggiornamento del conto delle Arnministra.zioni

pubbliche in base allattivith di monitoraggio le modifiche
apportate in sede di

conversione alla manovra adottata lugliot3

II
rapporto debito/Pll in

presenza
di una revisione a1 rialzo del PIlL anche in

termini nominali siimato collocarsi 1151 per cento nel 2009

D.L n.78/2009 convertito nella 102/2009

MST flE ECcFyA FF1

TAVOLA IV.1 segue CONTO DELLA PA LEGISLAZIONE VIGENTE SCOSTAMENTO DELLE
PREVI$IONI RISPETTO AL DPEF in milioni di euro

2011

DPEF RPP DPEF RPP OPEF RPP

ENTRATE

Totate entrate tributarie 463.385 461.885 483.369 481.869 503.659 502.159

di cui Imposte dirette 246.063 246.063 260.221 260.221 273.670 273.670

Imposte indirette 216.843 215.343 222.670 221.170 229.511 228.011

Imposte in c/capitale 478 478 478 478 478 478
Contnbuti social 224.690 225.855 231.456 233.308 238.658 241.185

di cui Contributi effettivi 220.657 221.822 227.356 229.208 234.487 237.014

Contributi figurativi 4.033 4.033 4.100 4.100 4.171 4.171

Attre entrate correnti 58.623 58.770 60.407 60.554 61.418 61.565
Totate entrate correnti 746.219 746.031 775754 775.253 803.257 804.431

Entrate in c/capitale non tributarie 5.920 5.920 5.957 5.957 6.000 6.000

Totale entrate final 752.617 752.429 781.189 781.688 809.735 810.909

p.m Press/one fiscale 4Z8 424 429 424 429 424
SALDI

Saldo primarlo 17.927 15.235 28.801 26.647 39.612 38.073

in%diPIL 11 09 17 16 23
Satdo di parte corrente -20.566 -18.930 -16.371 -12.925 -12.804 -9.780

in diPIL -13 -12 -10 -08 -07 -t26

Indebitamento netto -70.758 -70.015 -68.855 -66.029 -63.932 -61.228

/n di P1 -44 -43 -4 -39 -37 -35
PIL nominate 1.606.113 1.623.380 1.666.930 1.685.439 1.731.275 1.751.569
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IV.2 LA MANOVRA DI BILANCIO PER IL PROSSIMO TRIENNIO

In analogia quanto avvenuto lo scorso anno la manovra di bilancio
per

ii

prossimo inennio stata in
parte anticipata con ladozione gin entro lestate di un

provvedimento normativo
organico

Contestualmente al DPEF
per gli

anni 2010-2013 il Govemo ha varato un decreto

lee flnalizzato coniugare una duplice esigenza fornire un primo aiornamento della

manovra flnanziaria triennale
approvata lo scorso anno imprimere nuovo slancio

alleconomia mantenendo ii controllo dci conti pubblici

Lelevata incertezza sulle prospettive economiche superiore esperienze analoghe

verificatesi in
passato richiede una forte cautela al fine di evitare che la definizione di una

manovra che impegni gin da ora levoluzione della flnanza pubblica nd prossimo trlennto

possa
frenare rinnovati

impulsi alla crescita

In tale orientamento stata valutata lopportunith di
proseguire nellopera di

manutenzione dei conti pubblici in attesa di un piti netto consolidarsi della ripresa

economica La correzione degli andamenti tendenziali in linea con quanto gin indicato nd

DPEF potni essere ripresa partire dal 2011

La Legge finanziaria che viene
presentata

contestualmente
questa Relazione

viene adottata in continuiti con questa logica di prudenza fiscale mediante misure

congegnate per avere un irnpatto fiscale quanto pin possibile neutrale

Tale impostazione in linea con
gli

orientamenti che stanno emergendo nel

dibattito europeo ove si chiede agli staii membri una attuazione dde
politiche di uscita

dalla crisi economica concertata sia nei tempi che nei contenuti La sflda che paesi

devono affrontare quella di massirnizzare
gli

effetti di stabilizzazione delle politiche

mmimizzando aJ contempo le ripercussioni negative sulla crescita
potenziale nel lungo

termine sulla sostenibiliin finanziaria sulle prospettive dellinflazione

La manovra di bilancio azionata con ii decreto legge stata
approvata per

lo pin

nella sua versione iniziale fatte salve alcune integrazioni che non hanno modificato

limpatto sullindebitamento netto

II
provvedirnento reperisce risorse maggiori entrate rninori spese per

circa 17

miliardi negli anni 2009-2012 includendo
gil

effetii di anticipo allanno in corso Quota

parte
delle misure contenute nel provvedimento destinata favorire una pin rapida

uscita dalla recessione cfr Riquadro Ulteriori niisure riguardano interventi urgenti

indifferibili in materia di banche fondi sisma ii rilancio delle infrastrutture dello

sviluppo nonchØ la
proroga

di alcuni termini legislativi17

Nd 2009 il contributo delle maggiori entrate alla manovra lorda risulta
pan poco

pin un terzo delle risorse cui specularmente corrisponde una minore spesa per circa due

terzi La situazione si inverte negli anni 2010-2012 ove le maggioni entrate
rappresentano

una quota per
lo pin doppia intomo al 70 per cento nella media annua nispetto alla

niduzione della
spesa

Le nisorse reperite sono utilizzate
per finanziare maggiori spese

minori entrate

rispettivamente per
circa 11 miliardi

DL n.78/2009 convertito nella 102/2009

Le risorse
reperite

derivano principatmente da misure di conirasto aIIevasione fiscate interventi di

razionalizzazione delta spesa farmaceutica misure in materia di pensionamento Gli impieghi si

Concentrano in rnterventi favore detle famigtie at sostegno dettoccupazione at ritancio degli

lnvestimenti dette imprese

Ecc.r c1 \N7
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Nel 2009 le maggiori spese
assorbono la quasi totalità dde risorse fronte di una

incidenza modesta deile minori entrate Negli anni successivi 2010-2011 si assiste ad una

ripartizione piiI equilibrata degli impieglii con unincidenza nuovamerite favore delle

spese nd 2012 ove maggiori esborsi raggiungono oltre 185
per cento degli oneri

complessivi

TAVOLA IV.2 EFFETfl DEL D.L 78/2009 PER GLI ANNI 2009-2012

2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012

in milioni di euro in PIL

Maggiori entrate 1.473 3.443 3.095 2.652 010 022 019 016

Minori entrate 513 2.006 2.687 495 003 013 017 003

VARLAZIONE NEITA ENTRATE 960 1.437 408 2.157 006 009 003 013

Minor spese
2.690 1.317 1.141 1.261 018 008 007 007

corrent 89 999 1.141 1.161 001 006 007 007

conto capitale 2.601 318 100 017 002 000 001

Maggiori spese 3.643 2.661 1.449 3.319 024 017 009 020

correnti 735 1.429 1.334 3.240 005 009 008 019

conto captaIe
2.908 1.233 115 78 019 008 001 000

VARIAZIONE NETTA SPESE -953 -1.345 -308 -2.058 -006 -009 -002 -012

RIDUZIONE INDEBITAMENTO NETTO 92 99 99 000 001 001 001

Le modifiche prrncipali intervenute in sede di approvazione hanno riguardato
cia

lato dde entrate lintroduzione di una procedura
di

regolarizzazione
ai fini fiscali

contributivi di lavoratori italiani comunitari ed extracomunitan adibiti alle funzioni di

badanti attraverso ii pagamento di un contributo forfetario di 500 euro
per

ciascun

lavoratore con la previsione di introiti pan 15 miliardi nd quadriennio Le maggion

nsorse reperite sono destinate incrementare la spendibilitis
nelladozione delle delibere

CIPE di assegnazione delle nsorse del Fondo
per

le Aree Sottoutilizzate FAS attivate

favore dellAbruzzo

Sul fronte della spesa nellintento di favonre laccelerazione dei pagamenti
favore

delle imprese da parte
delle Ammirtistrazioni pubbliche si prevede lallentamento dei

vincoli posti dal Patto di stabilitit interno attraverso la facolin riconosciuta agli enti locali

di effettuare pagamenti in conto capitale entro ii

per
cento dei propri residui passivi

accertati in sede di rendiconto Leffetto stimato di tale misura pan 23 miliardi viene

compensato con il minore utilizzo delle maggiori
risorse finanzianie iscritte nd

provvedimento di assestamento del bilancio dello Stato per lanno 2009 relative ai

residui passivi perenti

Inoltre in matena di procedure di bilancio stata disposta
la

proroga
di alcune

misure introdotte lo scorso anno in via sperimentale per
il solo esercizio 2009w iii ordine

alla disciplina
contabile della legge finanziaria del bilancio dello Stato In particolare

stata estesa anche allanno 2010 la possibilità perle Amministrazioni centrali dello Stato di

ncorrere ai margini di flessibilitit in fase di forinazione del bilancio dello Stato mediante la

rirnodulazione delle risorse finanziarie tra programmi di
spesa

di ciascuna missione

D.L 39/2009 convertito nella n.77/2009

DL 112/2008 converttone1Ie 133/2008

MlSTEC F.LECONi.D..A FINANZE
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Minori spese correnti

Riduz tetto spesa farmaceut/ca territoriale

Rdeternlnazlone flnanziamento SSN
Aumento eta pens/onabile del/c drendenti

de//e PPM

Minori spese in conto capitale

Fondo per roccupazione Ia formazione

Fondo compensazione effetti flnanzarl

Risparmi der/vantl do pro v.to dl

assestamento residui p0551 vi perenti

USO OELLE RISORSE

Minori entrate

Detassazione degil investlment/ hi

macchinari

Svalutazioni del credit/in sofferenza

Sospensione tributi contributi in Abruzzo 513

Effetti indotti do rego/orizzazione badanti

Maggiori spese

Maggion spese correnti

Istituzione fondo per interventi nd settore

Saitario

Istituzione fondo per Vspeda/e pedistrico

Bomb/no Gesü

Proroga mSs/oni di pace

Integrazione Fondo intervent strutturali

politico economica

Maggiorl oneri per rego/arizzazione badanti

Fondo sostegno economia rca/c

A/tm

Maggiori spese in conto capitale

Flessib//ità uti/Izzo ammortizzatori

Cessazioni di ott/v/ta 1/ennali

Contrail di so/idarietà

Fondo per /ccupez/one /0 fOrmazone

Operaz/oni su titoli Al/ta//a

Partecipazione banche fondi

international

Fondo compensazione effetti flnanz/ari

InCremento spend/Si//ta FAS per ntervent

favore dell4bruzzo

Deroghe al Patto di stab/I/ta intemo

A/tro

EFFETFI SUL SALDO PRIMARIO

ThMV\

TAVOLA IV.3 EFFETTI DEL D.L 78/2009 PER GLI ANNI 2009-2012 articotazione per

settori

2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012

in milioni di euro in PIL

REPERIMENTO RISORSE 4.162 4.760 4.235 3.913 027 030 026 023
Maggiori entrate 1.473 3.443 3.095 2.652 010 022 019 016
Incremento compensazione crediti fiscali 200 1.000 1.000 1.000

Farad/si fiscal/c contrasto ag/i arbitraggi
021 996

flscIi lntemazlona/i

Obb/lgo ritenuta su//e somme pignorate
174 252 224 224

presso terz

Recupero tributi contributi in Abruzzo 257 257

Concessione license in materia di gioch/ 500 300

5flW /ndotti do detassazione macc/i/nan 160

Regolarizzazione badanti 250 402 421 412

A/tro 159 202 197 197

Minori spese 2.690 1.317 1.141 1.261 018 008 007 007
89 999 1.141 1.161 001 006 007 007

800 800 800

50 50 50 50

120 242 242

Altro 39 29 49 69

2.601 318 100

85 230

201 85 100

2.315

4.156 4.667 4.136 3.814 027 030 025 023
513 2.006 2.687 495 003 013 017 003

1.861 2.406 240

39 79 112

105 202 143

3.643 2.661 1.449 3.319 024 017 009 020
735 1.429 1.334 3.240 005 009 008 019

800 800 800

50 50 50 50

510

203 1.907

79 208 212 215

120 242 242

93 47 26 26

2.908 1.233 115 78 019 008 001 000
20 150

25

40 80

100

230

284

255 377 91 54

201 88

2.250

16 24 24 24

92 99 99 000 001 001 001

Nota Ic misure che presentano net penodo di nfenniento effetti finanzian differenziati di segno sono state imputate secondo rimpafto the

hanno as disersi esercizi
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SOSTEGNO AL SETTORE INDUSTRIALE

ALLE MPRESE
Facilitazione deIIaccesso at credito

allentamento del vincoli di tiqutdità per

imprese PM
Sostegno aIla domanda di specifici

settorl produttivi

Sussidi diretti per specifici settorl

produttivi

MISIIRE VOLTE MIGLIORARE IL

FUNZIONAMENTO DEL MERCATO DEL

LAVORO

Riduzione temporanea delle ore

lavorate parzlalmente coperta da

Sussidi pubblici

Riduzione detle imposte sui redditi da

lavoro

Rafforzamento del sistema dci sussidi

di disoccupazione detlassistenza

SOCiete

Rafforzamento della flessibilità sul

mercato del tavoro formazione

intermedlazione nella ricerca del

lavoro

SOSTEGNO AGU INVESTIMENTI

Infrastrutture

Innovazione awvità di Ricerca

Sviluppo

SOSTEGNO AL POTERE DI ACQUISTO
DELLE PAMIGUE

Sostengo at redditi generate

Sostegno at reddlti per specifiche

tipologle di lavoratorl/redditi

EFFETFO COMPLESSIVO DELLE MISURE 2.659 14.075 10.052 8.709 017 093 065 054

Note Gil effelti soon indicali in termini lordi

Quasi Ia metâ delle mirur messe in cimpo sono des/mate alle imprese con un am.nontare pan
circa ii 38

per cento delle risorse impegnate nel 2009 57 per cento nd 2010 85 per cento nd

decreto legge recante Provvedimenti anticrisi nonchØ proroga di termini della partecipazione

italiana missioni internazionali stato convertito nella 102/2009
21

Tale ammontare esclude
gli interventi favore del settore bancano

22

D.L 185/2008 convertito nella 2/2009 DL 5/2009 convertito nella 1. 33/2009 D.L 78/2009

convertito nella 102/2009 Del D.L n.78/2009 sono inclusi unicamente gli interventi in funzione

anticrisi

23

II pacchetto anticrisi include inoltre alcuni intervenhi delineati nd Programma Nazionale di Riforma

2008 che per loro natura possono fomire un contributo immediato allazione di sostegno

26

IL PACCUETTO DI STIMOLO FISCALE

Nel DPEF per gli anni 2010-2013 s/a/a ftlttuata una ricognizone de/le misure adoate dal

Governo infunzjone anticrisi nnitamente ad
tlflapY7ma valutajone del loro impatto su/lconomia

reak
appvva2/one del D.L 78/200920 intervenuta successivamente a//a presentaione del

DPEF ha accresctuto lammontare delle ylsorce di stimolofiscale attivate dal Covey-no

In terminifinanriari ilpacchetto stanTja un amman/are di nisorse lorde pa circa 355 miliardi

peril quadniennio 2008-201 j21 27 miliardi nel 2008 141 nel 2009 101 ne/ 2010 87 nel

2011 corriipondenti circa ii 23 per cento del PIL Ilpzvspetto .ceguente sintetia /Ympatto

delle misure adottate con decreti J22 nonthØ dig/i impegni derivanti da//accordo sugli

ammortiatoyi social

Le misure anticrisi per tipologlu dl Intervento

2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011

in milioni di euro in PIL

1.359 5.288 5.713 7.430 009 035 037 046

3.338 5.570 7.430 000 022 036 046

1.086 000 007 000 000

1.359 864 143 009 006 001 000

800 2.647 3.768 707 005 017 024 004

150 25 001 000 000 000

650 417 405 402 004 003 003 003

856 1.885 305 000 006 012 002

1.349 1.479 000 009 010 000

500 3.281 219 221 003 022 001 001

2.708 219 221 000 018 001 001

500 573 003 004 000 000

2.859 352 351 000 019 002 002

136 88 88 000 001 001 001

2.723 264 263 000 018 002 002
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201 if4 II 19
per cento delle risorse

stanziate
nel 2009 37 per cento ad 2010 per cento nel

2011 sono destinate interventi sal mercato del lavoro25 Li misnr stntturali per ii sostgno

degli investimenti pubblid vn particolare rigtiardo alle infrastratture alPattivitª di ricerca

svi/uppo assorbono drca ii 23 per cento delle risorse nel 2009 per cento nel 2010 3per cento

nel 201 if6 Injine le misure volte supportare nellsmmediato ilpoterv dcqaisto deulefamzglie

risultano concentrate nel 2009 con an ammontarepari dna ii 20per cento27

In consideraione del/accresciuta dimensione degli interventi stab effittuato an agiornamento

del/a va/utaZione degli fiŁtti sulleconomia real/8

Impatto macroeconomico delle misore anticrisi varlazlonl percentuali rispette alto scenario

di base
PIL Consumi pnvatl

2009 2010 2011 2009 2010 2011

MINORI ENTRATE

Riduzion fiscal per le imprese 008 020 006 009 018 007
Riduzioni fiscal per Ic famiglie altre minori entrate 003 004 002 006 006 007

MAGGIORI SPESE

Maggiori trasferimenti alle imprese 032 015 012 099 007 008
Maggiori trasferimenti alle famiglie sussidi di

disoccupazione CIG 006 011 007 019 024 019
Maggiore spesa per consumi finch politiche attive sul

mercato del lavoro 008 008 004 001 003 004
Maggiore spesa per Investimenti fissi lordi 013 011 001 001 004 005

EFFETTI COMPLESSIVI 071 069 033 135 062 050

Le variazioni percentuahi sono calcolale nspetlo alto scenario di base Larrotondamento alla seconda cifra decimate puri causare Ia

mancata coerenza tra variabit

Nota In considerazione della natura temporanea della misura di detassazione degh investimeeti imputata alla voce nduzioni fiscali per Ic

imprese net modello si ipotizzato cha gli operatori usufruiranno dellincentivazione liscale anticipando Ic decisioni dinvestimento pertanto

Si 5000 ndistribuiti gil effetti di bingo periodo sui Inmestri di effettiva vigenza delta legge

Ii magior impatbo si manftsterebbe nel biennio 2009-20 10 nel/anno in corso ii complesso degli

interventi ci tradarrebbe in an aamento del PIL di circa 07 pantipercentuali rispetto al va/ore

ottenubo ne//a simulaione di base ipothzjando lassena di ogni intervento impatto jsulterebbe

p/I sign4uicativo sui consumiprivati che si attesterebbero su an livellopil elevate di circa 14punti

percentuali nd 2009 trainati in particolare dg/i incentivi per le aato dalle misure sostegno

delleJimzg/ie Saccessivamente nel 2010 ii PIL risulterebbe accreiiuto riipetto al/c scenario sena

intenenti di u/tenon 07 punti percentuali mentre nel 2011 di circa 03 punti percentaali

consami pr/vail registrerebbero an aumento di circa meo punto percentaa/e a/lanno Anche

/impatto sulloccwpaione sarebbe favorevole con an aumento tatta via pilpronandatopergli anni

2010-2011 in wi si registrerebbe ana 6rescita niipetto al/b scenario di base iirpettivamente di

meo purnopercentuale ne12009 di circa 04 puntipercentuali nel 2010

24

Tall risorse finanziano principalmente interventi volti facilitare taccesso at credito ad attentare

vincoti di liquidità per le imprese in particotare piccole medie nonchØ at sostegrio diretto di specifici

settori produttivi Con II D.L 78/2009 stata inoltre disposta Ia misura di riduzione fiscale per gil

investimenti in macchinari ed attrezzature partire dalta data di entrata In vigore del decreto fino at 30

giugno 2010
25

Tra tali interventi si annovera Ia maggiore flessibilitª nettutilizzo degti ammortizzatori sociati prevista

dat DL 78/2009 che permette ii rientro sut posto di tavoro dei tavoratori in cassa integrazione per

attività di formazione con ii riconoscimento di un premio occupazione alle imprese
26

Tra tati misure si annovera tutteriore disposizione del D.L 78/2009 che consente agli enti beau

virtuosi di esciudere Ic spese in conto capitale datla determinaziorie del satdo obiettivo ai fini del Patto di

Stabilità Interno net 2009

27Tra tati misure si annovera tutteriore disposizione del DL 78/2009 che ha introdotto una procedura di

regolarizzazione ai fini fiscali contributivi di tavoratori italiani comunitari ed extracomunitari adibiti alte

funzioni di badanti cof
2t

Lesercizio di simulazione stato effettuato con it modetlo econometrico del Tesoro ITEM

.Ecr FANZF

27
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IV.3 QUADRO PROGRAMMATICO 2010-2013

Ii juadro programmatico di flnanza pubblica delineato nel DPEF
per gil

anni

2010-2013 ha sostanzialmente confermato
gil impegni presi con lUnione Europea pur

assumendo la necessità di una ripresa del
percorso di risanamento flnanziario in modo

rigoroso ma graduale

Con Ia Nota di Aggiomamento presentata contestualmente
juesta Relazione si

provveduto una revisione dde previsioni tendenziali delle entrate dde
spese

delle

Amministrazioni pubbliche per tener conto delhi revisione delle prospettive di crescita

per ii biennio 2009-2010 ii dellaggiornamento dei conti pubblici del 2009 in base

allathvit di monitoraggio uI delle modifiche alla manovra di
luglio introdotte in sede di

approvazione parlamentare iv delle variazioni dei tassi di interesse

Linsieme delle revisioni
operate comporta un lieve miglioramento degli andamenti

tendenziali partire diii 2011 fine
periodo lindebitamento netto previsto collocarsi al

35 per cento del PIL inferiore
per

circa due decimi di punto quanto indicato in

precedenza

La modesta entitit delle variazioni rispetto alle precedenti stime
porta confermare

sostanzialmente
gli

obietnvi flnanziari indicati nel DPEF
Per ii 2010 ii livello dellindebitai-nento resta flssato al 50 per cento del Pit mentre

per gil
anni successivi 2011-2013

gil
obiettivi vengono indicati secondo un profilo

decrescente che vede comunque pin che dimezzato ii rapporto dellindebitamento netto

sul PIL fino al 22 per cento nel 2013 Lavanzo primario aumenta progressivamente

raggiungendo ii 34 per cento nel 2013

TAVOLA lV.4 INDICATORI Dl FINANZA PU8BLICA TENDENZIALI OBIETTIVI volori in

percentuole del PIL

2008 2009 2010 2011 2012 2013

QUADRO PROGRAMMATICO AGGIORNATO

Indebitamento netto -27 -53 -50 -39 -27 -22
Interessi 51 48 49 52 55 56
Avanzo priniario 24 -05 00 13 28 34
jodebitamento netto strutturale -34 -33 -28 -23 -18 -20
Variazione strutturale 04 -01 -04 -05 -05 01
Debito pubblico 1057 1151 1173 1169 115.1 1127
Fabbisogno Settore statale -35 -57 -44 -34 -21 -15

Fabbisogno Settore pubblico -33 -59 -46 -36 -23 -17
Manovra netta cumulata sul primario 04 12 12
NIjOVQ TENDENZIALE LEGISLAZIONE VIGENTE

Indebitamento netto -27 -53 -50 -43 -39 -35
Interessi 51 48 49 53 55 57
Avanzo prlmario 24 -05 00 09 16 22
Indebitamento netto strutturale -34 -33 -28 -27 -31 -33
Debito pubblico 1057 1151 1173 1173 1168 1155

Fabbisogno Settore statale -35 -57 -44 -39 -33 -28

Fabbisogno Settore pubbico -33 -59 -46 -40 -35 -30

corretto peril ciclo al netto delle msure uca-tantum

28

Tenuto conto dellandamento tendenziale degli obiettivi flnanziari la manovra

correinva sul saldo primario resta confermata nellentità giâ indicata nel DPEF pan
in

terrnmi cumulati circa l12 per cento del Pit nel triennio 2011-201

II debito in
rapporto

al PilL
previsto ndursi gradualmente fino raggiungere

fine penodo ii 1127 per cento del PIL

MpSTET ECCNl pp

.4-
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FIGURA IV.1 SALDI DI FINANZA PUBBLICA in rupporto al PIL

In termini strutturali ii

percorso
di risanamento riprende partire dal 2010 Dopo ii

peggioramento del 2008 la lieve riduzione nd 2009 ii de/kil corretto per
ii ciclo

netto delle misure una tantum risulta in progressivo ridimensionamento
negli anni

seguire con una correzione cumulata di oltre 14 punti percentuali 2012

TAVOLA IV.5 VARIAZIONE DELLINDEBITAMENTO CORRETTO PEP IL CICLO MISURE UNA
TANTUM

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

lasso di crescita del PIL prezzi costanti 16 -10 -48 07 20 20 20
lasso di crescita del PIL potenziale 10 07 05 06 06 06 08
Output gap 26 09 .45 -43 -30 -17 -06

Componente ciclica del saldo di bilancio 13 04 -22 -22 -15 -08 -03

indebitamento netto -15 -27 -53 -50 -39 -27 -22

Indebitamento netto corretto peril ciclo -28 -32 -30 -28 -24 -18 -19

Avanzo primario corretto peril ciclo 22 20 18 21 28 36 36
Misure una tantunl 01 02 02 00 -01 00 01
Indebitamento netto al netto delle una tantum -16 -29 -55 -50 -38 -27 -23

Indebitamento netto corretto peril ciclo al netto delle una tanturn -30 -34 -33 -28 -23 -18 -20

Avanzo primario corretto per ciclo al netto delle una tantum 20 18 16 21 29 36 36
Variazione saldo di bilancio al netto delle una tantum -13 13 26 -05 -12 -12 -04

Variazione saldo di bilancio corretto per ciclo al netto delle una tantum -10 04 -01 -04 -05 -05 01

Nota Evenluali imprecisioni derivano da arrolondarnenti

Mr .CA

29
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MNLSTEI CE EccA DEI FrCANE
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