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voestalpine zum 1. Quartal 2008/09 mit neuen Hochstwerten

Der voestalpine-Konzern konnte in den ersten drei Monaten des Geschéftsjahres 2008/09 gegeniiber dem ersten
Quartal des Vorjahres seinen Wachstumskurs weiter forisetzen und Umsatz und Ergebnis abermals auf ein

neues Rekordniveau steigern.

Die Konjunkturentwicklung in den ersten drei Monaten des Geschéftsiahres 2008/09 stellte sich in nahezu allen
fur den voestalpine-Konzemn wesentlichen Mérkten und Kundenbranchen unveréndert positiv dar.

Das Wiedererreichen des Vorjahresergebnisses erscheint aus heutiger Sicht - trotz einer gewissen Unsicherheit
in Bezug auf die gesamtwirtschaftliche Entwicklung im letzten Quartal des Geschéfisjahres (1. Kalenderquartal

20089) - gut abgesichert.

voestalpine-Konzern in Zahlen

{gem. IFRS; in Mio. EUR) Q1 2007/08" Q1 2008/09 Ver- Q1 260809
1.4.07 - 30.6.07 1.4.08 - 30.6.08 anderung pro forma
{inki. ppa)* in % {exkl. ppa)*™"
Umsatz 1.9316 3.255,0 +68,5 3.255,0
EBITDA 4071 542.6 +33,3 575,6
EBITDA-Marge in % 21,1 16,7 17.7
EBIT 314,3 3577 +13,8 448,0
EBIT-Marge in % 16,3 11,0 13,8
Ergebnis vor Stevern 303,0 302,8 -0,1 3831
Ergebnis nach Steuern 2421 240,3 -0,7 304,6
Gewinn je Aktie
(in EUR)L" 1,56 1,36 1,72

* Riickwirkend angepasst

:_Vor Minderheitsanteilen und Hybridkapitalzinsen
_.Der fortgefihrten Geschifisbereiche

Mit bzw. ohne buchtechnische Effekte aus der purchase price allocation BOHLER-UDDEHOLM (IFRS 3}

Details zum Quartalsergebnis finden Sie auf unserer Homepage www.voestalpine.com beziehungsweise steht

Ihnen unsere Investor Relations Abteilung unter +43/50304/15-9949 fir Fragen zur Verfigung.
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During the first three months of the business year 2008/09, voestalpine Group continued its growth path as
compared to the 1st quarter of the previous year, with revenues and profits soaring to new heights.

The development of the economy of all major key markets and customer industries of voestalpine Group

remained positive throughout the first quarter of the business year 2008/09.

From today's point of view, achieving last year's eamings levels seems very well secured ~ despite some

uncertainties about the general development of the global economy.

Key figures of voestalpine Group

(acc. IFRS; in EURm} Q1 2007/08* Q1 2008/09 Change Q1 2008/09
1.4.07 - 30.6.07 1.4.08 - 30.6.08 in % pro forma

{incl. ppa)™ {excl ppa)™

Revenue 19316 3,255.0 +68.5 3,255.0
EBITDA 407 1 542.6 +33.3 575.6
EBITDA margin in % 211 16.7 17.7
EBIT 314.3 357.7 +13.8 448.0
EBIT margin in % 16.3 11.0 13.8
Profit before tax 303.0 302.8 -0.1 393.1
Profit for the period 2421 240.3 0.7 304.6
EPS (in EUR) 1.56 1.36 1.72

" Retrospective adjustment

™ Before minority interest and hybrid capital coupons

“** From corntinuing operations

w++ \With respectively without accounting effects from purchase price allocation BOHLER-UDDEHOLM (IFRS 3}

More information on the 1% quarter result is available on our website www.voestalpine.com or please contact our
Investor Relations-Team +43/50304/15-9949,
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voestalpine zum 1. Quartal 2008/09 mit neuen Hochstwerten

» Umsatzerlése stiegen um zwei Drittel von 1,9 Mrd. EUR auf 3,3 Mrd. EUR

» Unbeeinflusstes EBIT {Ergebnis der betrieblichen Tétigkeit vor PPA) um 42,5 %
von 314 Mio. EUR auf 448 Mio. EUR erhoht

» Ausblick: Wiedererreichen des Vorjahresergebnisses aus heutiger Sicht gut
abgesichert

Der voestalpine-Konzern konnte in den ersten drei Monaten des Geschéftsjahres 2008/09
gegenliiber dem ersten Quartal des Vorjahres seinen Wachstumskurs weiter fortsetzen und
Umsatz, Ergebnis und Mitarbeiter abermals auf ein neues Rekordniveau steigern. Der
Umsatz kletterte um 68,5 % auf 3.255 Mio. EUR, das Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit vor
Abschreibungen (EBITDA) erreichte mit 575,6 Mio. EUR ein neues All-time-high. Das
operative Ergebnis verbesserte sich gegentiber dem Vorjahr um 42,5 % auf 448,0 Mio. EUR.
Selbst nach Anwendung der — nur buchtechnisch relevanten - Kaufpreisallokation fiir
BOHLER-UDDEHOLM (Purchase-Price-Allocation, PPA)} ergibt sich fiir das EBIT eine
Steigerung um 13,8 % auf 357,7 Mio. EUR. Der Nettogewinn (Ergebnis nach Steuern) lag mit
304,6 Mio. EUR um rund ein Viertel iiber dem Vorjahreswert (242,1 Mio. EUR), unter
Beriicksichtigung der PPA betrdgt der Jahresiiberschuss 240,3 Mio. EUR.

~Wer in den letzten Monaten die Berichterstattung in den internationalen Wirtschaftsmedien
verfolgt, muss den Eindruck gewinnen, dass die Welt kurz vor dem wirtschaftlichen Kollaps steht.
Fur den Gberwiegenden Teil der Weltwirtschaft ergibt sich bei rationaler Betrachtung jedoch ein
deutlich anderer Befund, namlich dass nach einigen Jahren unerwartet dynamischen Wachstums
in vielen Regionen derzeit wieder so etwas wie Normalitat einkehrt, sagt Wolfgang Eder,
Vorstandsvorsitzender der voestalpine AG.

Die Konjunkturentwicklung in den ersten drei Monaten des Geschéftsjahres 2008/09 stelite sich in
nahezu allen fiir den voestalpine-Konzern wesentlichen Markten und Kundenbranchen
unverandert positiv dar. Die anhaltend gute Nachfrage aus den wichtigsten Kundensegmenten —
insbesondere der Automobilindustrie, dem Nutzfahrzeugbau, dem Bahnbau, der Energieindustrie,
sowie dem Stahl- und Maschinenbau - setzte sich im ersten Quartal uneingeschrankt fort.

voestalpine
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Den Nachteilen der Dollarschw#che gegeniiber dem Euro bei Direktexporten von
Konzemunternehmen in den Dollarraum stehen konzernal betrachtet entsprechende Vorteile aus
in Dollar getatigten Rohstoffeinkédufen gegeniiber. Dennoch stellen die kontinuierlich steigenden
Rohstoffkosten neben der Sorge liber eine nicht nur in einzelnen Regionen, sondern auf breiter
Front erfolgende Abschwachung der Konjunktur und eines verstérkten Inflationsrisikos aktuell die
gréBten Bedrohungsfaktoren fiir die kommenden Quartale dar.

Der Geschiftsverlauf des ersten Quartals im Detail

Im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2008/09 legte der Umsatz des voestalpine-Konzerns um
1.323,4 Mio. EUR (+ 68,5 %) von 1.931,6 Mio. EUR auf 3.255 Mio. EUR zu. Der mehrheitliche
Zuwachs mit 1.017,1 Mio. EUR ist auf den Umsatzbeitrag der seit 1. Juli 2007 konsolidierten
Division Edelstahl zurickzufiihren. Aber auch alle anderen Divisionen konnten
Umsatzausweitungen gegeniber dem Vorjahr verzeichnen. Aufgrund weiterer Ertds- als auch
Mengensteigerungen konnte die Division Stahl die deutlichste Umsatzsteigerung auf 1.174,7 Mio.
EUR {+ 21,8 % gegeniiber dem Vorjahr) verzeichnen. Dicht gefolgt mit einem Plus von 21,6 %
stiegen in der Division Profitform die Umséatze von 280,6 Mio. EUR auf 341,2 Mio. EUR. Davon
entfallen rund 40 Mio. EUR akquisitionsbedingt auf die Ausweitung der Geschaftstitigkeit in Nord-
und Siidamerika. Die Division Automotive konnte ihre Umsétze aufgrund der sehr hohen
Auftragseingénge im abgelaufenen Geschaftsjahr um 12,4 % auf 259,2 Mio. EUR steigem. Die
Weitergabe der gestiegenen Rohstoffpreise fihrte in der Division Bahnsysteme zu einem
Umsatzanstieg von 7,7 % auf 630,7 Mio. EUR.

Das unbeeinfiusste operative Ergebnis (EBIT) verbesserte sich gegentiber dem Vorjahr um 42,5 %
von 314,3'Mio. EUR auf 448,0 Mio. EUR. Nach Anwendung der PPA ergibt sich eine Steigerung
um nur 13,8 % auf 357,7 Mio. EUR, da sich dadurch das EBIT der Division Edelstahl gegeniiber
124,1 Mio. EUR auf Stand-alone-Basis auf 33,8 Mio. EUR reduziert. Die dennoch zu
verzeichnende Verbesserung des operativen Ergebnisses wurde durch neue Rekordwerte in den
Divisionen Stahl, Edeistahl, Profilform und Automotive méglich. Auch die Division Bahnsysteme
konnte annahernd an das Rekordquartalsergebnis des Vorjahres anschlieBen. Auch das Ergebnis
nach Steuern (Jahresiiberschuss) stieg vor PPA um 25,8 % von 242,1 Mio. EUR auf 304,6 Mio.
EUR. Nach Anwendung der PPA blieb es mit 240,3 Mio. EUR nahezu konstant.

Zum 30. Juni 2008 beschaftigte der voestalpine-Konzern 42.088 Mitarbeiter (ohne Lehrlinge). Dies
entsprichtigegeniiber dem Vergleichswert des Vorjahres (25.031) einem — (iberwiegend durch die

voestalpine

EINEN SCHRITT YORAUS,



Akquisition der BOHLER-UDDEHOLM-Gruppe bedingten — Anstieg um 68,1 %.

Squeeze-out-Verfahren BOHLER-UDDEHOLM

Nach Uberschreiten der Stimmrechtsschwelle von 90% bei der BOHLER-UDDEHOLM AG im Marz
2008 hat die voest-alpine AG die notwendigen Schritte fir den Ausschluss der
Minderheitsaktiondre nach dem Gesellschafterausschlussgesetz eingeleitet (,Squeeze-out®). In der
am 23. Juni 2008 abgehaltenen ordentlichen Hauptversammiung der BOHLER-UDDEHOLM AG
wurde der Squeeze-out-Beschluss gefasst, der die Voraussetzung fiir die Ubernahme samtlicher
BOHLER-UDDEHOLM-Aktien durch die voestalpine AG darstellt. Gegen diesen Beschluss der
Hauptversammlung der BOHLER-UDDEHOLM AG hat die Convisor Consulting Ltd., eine auf den
Turks and Caicos Islands registrierte Gesellschaft, eine Klage wegen Anfechtung und Nichtigkeit
dieses Ausschlussbeschlusses beim Handelsgericht Wien eingebracht. Zur voraussichtiichen
Dauer dieses Gerichtsverfahrens kénnen aus heutiger Sicht noch keine Aussagen getroffen
werden.

Voraussetzung fiir die Bezahlung des von der Hauptversammlung der BOHLER-UDDEHOLM AG
beschlossenen Abfindungsbetrages von EUR 70,26 je Aktie an die Minderheitsaktionare ist die
Eintragung des Ausschlussbeschlusses in das Firmenbuch beim Handelsgericht Wien. Auf Grund
der Anfechtungsklage der Convisor Consulting Ltd. hat nunmehr das zusténdige Gericht zu
entscheiden, ob eine Eintragung des Ausschlussbeschlusses in das Firmenbuch vor
rechtskraftiger Entscheidung Ober diese Klage erfolgt oder nicht. Wie weit es zu einer derartigen
Unterbrechung des Eintragungsverfahrens lber den Squeeze-out kommt oder nicht, entscheidet
das Firmenbuchgericht voraussichtlich im September 2008.

Ausblick fiir das Geschiftsjahr 2008/09

Der voestalpine Konzern ist in den néchsten Monaten weiterhin durch eine stabile Vollauslastung
in allen wesentlichen Geschéftsbereichen gepragt. Darliber hinaus erscheint auch das aktuelle
Erlésniveau jedenfalls bis zum Ende des Kalenderjahres in allen finf Divisionen gut abgesichert;
die Division Stahl wird aufgrund erfolgreicher Neuverhandlungen des iiberwiegenden Teiles der
langerfristigen Vertrdge gegeniiber dem 1. Quartal sogar leicht steigende Erlse ausweisen.
Abgesehen von saisonalen Effekten wahrend der Sommermonate erwartet auch die Division
Edelstahl bis auf weiteres ein Anhalten der Geschéftsentwicklung auf dem sehr guten Niveau der
letzten Quartale. Fur die Division Bahnsysteme stellt sich die Situation &hnlich dar, allerdings wird
dort das génzliche Durchstellen der Rohstoffkostenerhéhungen des vergangenen Frilhjahres an
die Kunden in einzelnen Geschiaftssegmenten erst im weiteren Verauf des Geschaftsjahres
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mdéglich sein. In ihren Kernmarkten (mit Ausnahme GroRbritanniens} ebenfalis anhaltend
dynamisch verlauft die Geschaftsentwicklung der Division Profifform, in der die
rohstoffkostenbedingte Erhéhung der Stahlpreise z{igig an den Markt weitergegeben werden
konnte. Die Division Automotive sieht trotz der stark gestiegenen Vormaterialpreise und des
Kostendruckes seitens der Automobilindustrie ihr Ziel einer weiteren Ergebnisverbesserung
gegeniiber dem Vorjahr nicht in Frage gestellt.

Vor dem Hintergrund einer fir den voestalpine-Konzern stabilen Entwicklung in den Divisionen
Edelstahl, Bahnsysteme und Profilform sowie tendenziell steigenden Ergebnissen in den
Divisionen Stahl und Automotive erscheint trotz einer gewissen Unsicherheit in Bezug auf die
gesamtwirtschaftliche Entwicklung im letzten Quartal des Geschéftsjahres (1. Kalenderquartal
2009) das Wiedererreichen des Vorjahresergebnisses aus heutiger Sicht gut abgesichert.

Riickfragehinweis

voestalpine AG
Konzernkommunikation

Gerhard Kimer

voestalpine Strafie 1

4020 Linz

T. +43/50304/15-2090

gerhard kuemer@voestalpine.com

www.voestalpine.com
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Media information August 27, 2008

New record figures for voestalpine in the first quarter 2008/09

» Revenue rise by two thirds from EUR 1.9 billion to EUR 3.3 billion

» Undistorted profit from operations (EBIT before ppa) increased by 42.5% from
EUR 314 million to EUR 448 million

= Outlook: Good visibility that previous year's earnings will be matched

During the first three months of the business year 2008/09, the voestalpine Group continued
its growth as compared to the first quarter of the previous year, with revenues, profit, and
employee numbers soaring to new heights. Sales revenue rose by 68.5% to EUR 3,256
million. At EUR 5§75.6 million, the profit from operations befare depreciation (EBITDA)
reached an all-time high. Profit from operations (EBIT) went up by 42.5% compared to the
previous year to EUR 448.0 million. Even after the solely accounting adjustments of the
purchase price allocation (PPA) for BOHLER-UDDEHOLM, the increase is 13.8% to EUR
357.7 million. The profit after tax (net income) also went up by a quarter from EUR 242.1
million to EUR 304.6 miilion. After PPA, the profit after tax remained almost unchanged at
EUR 240.3 million.

“Anyone who has been following the reports in the intermnational business media in recent months
must have the impression that the world is on the brink of economic collapse. For the greater part
of the global economy, however, rational examination results in a very different diagnosis, namely
that after a number of years of unexpectedly dynamic growth, it's back to business as usual in
many regions of the world”, says Wolfgang Eder, CEO of voestalpine AG.

During the first three months of the 2008/09 financial year, the development of the economy in the
key markets and customer industries of the voestalpine Group remained positive. Ongoing high
demand from the key customer sectors, in particular the automotive industry, commercial vehicle
production, the railway sector, the energy industry, as well as the steel and machine construction
sector, continued unabated during the first quarter.

The disadvantages of the weakness of the dollar vis-a-vis the euro relative to direct exports by
Group companies to the U.S. is — seen Group wide — offset by advantages resulting from
purchases of raw materials invoiced in U.S. dollars. Nevertheless, the continuing rise of raw
materials costs, in addition to concems about a not only regional, but global weakening of the
economy and an increased risk of inflation, currently represent the major risk factors for the
upcoming quarters.

voestalpine

ONE STEP AHEAD. |



Business development in the first quarter

In the 1st quarter of the 2008/02 financial year, the revenues of the voestalpine Group went up by
EUR 1,323.4 million (+ 68.5%) from EUR 1,931.6 million to EUR 3,255 million. The majority of the
revenue increase of EUR 1,017.1 million is the result of the consolidation of the Special Steel
Division, which occurred on July 1, 2007. But all the other divisions also recorded higher revenues
as compared to the previous year. As a result of continuing growth in both revenues and quantities,
the Steel Division recorded the most significant increase in sales revenues, which climbed to EUR
1,174.7 million (+ 21.8% compared to the previous year). Closely following it with a plus of 21.6%,
the revenues in the Profilform Division rose from EUR 280.6 million to EUR 341.2 million. Roughly
EUR 40 million of this amount is derived from acquisitions carried out within the scope of
expanding business activities in North and South America. The Automotive Division increased its
revenues in comparison to the 1° quarter of the previous year by 12.4% to EUR 259.2 million due
to a very high level of incoming orders during the past financial year. Passing on higher raw
materials prices to customers resulted in an increase in revenues in the Railway Systems Division
of 7.7% toEUR 630.7 mililion.

The undistorted profit from operations (EBIT) went up by 42.5% compared to the previous year,
increasing from EUR 314.3 million to EUR 448.0 million. After PPA, the increase is 13.8% to EUR
357.7 million, as it only includes the Special Steel Division EBIT of EUR 33.8 million (EUR 124 .1
million on a stand-alone basis). The new record figures achieved by the Steel, Special Steel,
Profiform, and Automotive Divisions resulted in the significant improvement of the profit from
operations. The Railway Systems Division almost matched its record quarterly result of the
previous year. After the exclusively accounting effects of the PPA, the profit after tax (net income)
also went up by 25.8% from EUR 242.1 million to EUR 304.6 million. After PPA, the profit after tax
remained almost unchanged at EUR 240.3 million.

As of June 30, 2008, the voestalpine Group had 42.088 employees (excl. apprentices). Compared
to last year's figure (25,031}, this corresponds to an increase of 68.1%, due primarily to the
acquisition of the BOHLER-UDDEHOLM Group.

Status of the BOHLER-UDDEHOLM squeeze-out procedure

After passing the 90% BOHLER-UDDEHOLM AG voting threshold in March 2008, voestalpine AG
initiated the steps necessary under the Minority Shareholders Squeeze-Out Act
(Gesellschafterausschlussgesetz) for a squeeze-out of the minority shareholders. in the BOHLER-
UDDEHOLM AG Annual General meeting on June 23, 2008, the squeeze-out resolution was
adopted, creating the necessary prerequisite for a takeover of all BOHLER-UDDEHOLM shares by
voestalpine AG. Convisor Consulting Ltd., a company registered on the Turks and Caicos Islands,
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has brought a legal action before the Commercial Court (Handelsgericht) Vienna against this
resolution by the BOHLER-UDDEHOLM AG Annual General Meeting, contesting this squeeze-out
resolution as invalid. Seen from the current perspective, no statements about the probable duration
of this legal proceeding can be made.

The pre-condition for payment of the settlement amount of EUR 70.26 per share to the minority
shareholders resolved by the BOHLER-UDDEHOLM AG Annual General Meeting is registration of
the squeeze-out resolution in the Commercial Register at the Commercial Court Vienna. Based on
the lega! challenge brought forth by Convisor Consulting Ltd., the appropriate court must decide if
registration of the squeeze-out resolution in the Commercial Register can take place prior to a
legally valid finding in this proceeding. The Commercial Court is expected to rule in September
2008 to what extent the registration process relative to the squeeze-out will be delayed.

Qutlook for the business year 2008/09

For the next several months, the voestalpine Group will continue to have a stable and full utilization
of capacity in all of the key business sectors. Beyond that time period, prospects are very good that
the order situation will sustain the current level of sales revenues in all five divisions at least until
the end of the calendar year. As the majority of its long-term contracts have been successfully
renegotiated, the Steel Division will even post slightly higher revenues as compared to the 1st
quarter. Apart from the seasonal effects during the summer months, the Special Steel Division is
anticipating that business development, which has been sustained at an excellent level during the
past quarters, will be maintained. The situation is simifar for the Railway Systems Division,
however, it will not be possible to pass on all of the raw materials increases that were implemented
last spring to customers in individual business segments until later on in the financial year.
Business development is continuing its dynamic course in the core markets (with the exception of
Great Britain) of the Profilform Division, where the higher steel prices, which have gone up due to
raw materials increases, have been quickly passed on the market. Despite sharply higher
prematerial prices and cost pressure from the automobile industry, the Automotive Division is
confident of achieving its goal of yet another improvement in earnings as compared to the previous
year.

Against the backdrop of stable development for the voestalpine Group in the Special Steel,
Railway Systems, and Profiform Divisions and the uptrend in earnings in the Steel and Automotive
Divisions, from today's perspective the outlook is good that the previous year's eamings will be
matched, despite some degree of uncertainty with regard to overall economic development in the
last quarter of the financial year (1st calendar quarter 2009).
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For further information please contact:

voestalpine AG

Corporate Communications
Gerhard Kirner
voestalpine Strake 1

4020 Linz

T. + 43/50304/15-2080

gerhard kuerner@voestalpine.com
www.voestatpine.com
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voestalpine Group Key Figures

In millions of etiros

1 Q 2007/08?

04/01-
06/30/2007
Revenue 1,931.6
EBITDA _ 4071
EBITDA margin (in %) 21.1
EBIT ' 314.3
EBIT margin (in %) 16.3
Profit before tax 303.0
Profit for the period from continuing operations 242.9
Profit for the period? 2421
Earnings pef share from continuing
operations (guros} 1.56
Investments 2,291.3
Depreciation g2.8
Equity 3,127.9
Net financial debt 2,716.7
Net financial debt in % of equity (gearing ratio) 86.9
Employees excl. apprentices 25,031
Capital Employed 4,176.5

1 Q 2008/09
04/01-
06/30/2008

3,255.0
542.6
16.7
357.7
11.0
302.8
241.2
240.3

1.36

202.2
184.9
4,637.4
3.5671.0
77.0

42,088
8,948.5

Change 1.Q 2008/09
in % {pro-forma,
pre ppa)'
68.5 3,255.0
333 575.6
17.7
13.8 448.0
' 13.8
-0.1 3531
-07 305.5
-0.7 304.6
—128 1.72
912
99.2 127.7
48.3
31.4
68.1
114.2

1 Explanatory remarks on the purchase price allocation (PPA}: The BOHILER-UDDEHCLM Group has been consolidated since July 1, 2007 as the
Special Steal Division of voestalpine AG. In the course of the initial consolidation a purchase price allocation was performed in accordance with
the provisions of IFRS 3 (in this regard, please refer 1o the explanatory remarks on the inside cover paga of the 2007/08 Annual Report).

This is the reason why. in the present quarterly statement of the voestalpine Group, the racorded earnings of the Special Steel Division differ
substantially fram the concurrently published result of BAOHLER-UDDEHOLM AG. A significantly smaller impact on earnings is expected in future
reporting périods, due to the gracual elimination of short-term effects. Free cash flow for the Special Steel Division will not be affected by the
impact of ths PPA, which is sclely an accounting adjustment,

As the PPA distoris the picture regarding actual developments, the above key figures table also includes pre forma figures for the voestalpine
Group excluding the PPA and effects that are shown solely for accounting purposes.

? | ast yoar's flgures wera retrospectively adjusted.

* Before mingrity interests and hybrid capital interast.
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Anyone who has been following the reports in the international business media in recent months
must have the impression that the world is on the brink of economic collapse. No doubt it is correct
that individual economic regions are indeed facing recessive developments—not least because
their financial markets lack a certain risk awareness, For the greater part of the global economy,
however, rational examination results in a very different diagnosis, namely that after a number of
years of unexpectedly dynamic growth, it's back to business as usual. After all, it would be pre-
sumptuous to expect that Western Europe, the region with the highest living standard in the world,
would be capable of maintaining economic growth of 3% and more for years and years, Therefore,
it does not reflect a true sense of reality and responsibility to depict a slowdown in economic growth
to 1.5% to 2.5% annually—figures that are realistically sustainable in the long term—as a disaster
scenario, something that is a common occurrence today and that is currently being conveyed
especially powerfully by the reactions of the capital markets.

Just so that there are no misunderstandings—there are doubtless some greater challenges on the
horizon for husiness and industry than was the case in the last few years, but there is no reason to
fall into a depression. The return to normality should instead be viewed as an opportunity
to critically revisit structures and cost position.

It is particularly at the cost end that the voestalpine Group never neglected the consistent imple-
mentation and enhancement of its streamlining and optimization programs during the past boom
years. For the current financial year alone, the anticipated savings from these activities are
EUR 180 million. An additional new cost optimization project in the purchasing sector should make
it possible to realize savings of more than EUR 200 million in the 2008/09 financial year as
compared to the previous year.

One year after the takeover of the BOHLER-UDDEHOLM Group, one could ask to what extent the
success of this acquisition might have covered up any weaknesses of the "old” voestalpine Group.
Any such fears are unfounded, as a "stand-alone analysis” {comparison of the quarters without
taking BOHLER-UDDEHOLM into account) shows. Both EBITDA and EBIT of the “old” voestalpine
Group are about 3% above the comparative figures of the previous year, which means that last year's
record figures went up, even without taking BOHLER-UDDEHOLM into consideration. And this
is also the most convincing evidence that it was possible to more than compensate the enormous
cost increases for raw materials through the cost optimization programs mentioned earlier and by
appropriate pricing models on the market.

Linz, August 27, 2008

The Management Board
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Overview of business
performancet?

During the past quarter, the voestalpine Group achieved new record figures
relative to revenues, profit, and employees. As compared to the 1% quarter of
the previous year, during the first three months of the 2008/09 financial year, the
most important key figures changed as follows:

a Revenue rose by 68.5% from EUR 1,931.6 million to EUR 3,255 million.

o EBITDA {profit from operations before depreciation), which was not affected
by the purchase price allocation (PPA} resulting from the acquisition of
BOMLER-UDDEHOLM improved by 41.4% from EUR 407.1 million to EUR 575.6
million; taking the PPA into account, this results in an increase by 33.3% to
EUR 542.6 million. During the first quarter, the effects of the PPA of EUR 33
million on EBITDA were incurred for the last time. The EBITDA margin declined
compared to the previous year from 21.1% to 17.7%, reflecting the higher
revenues that resulted from the increased raw materials costs being passed on
to customers. The effects of the PPA resulted in an additional decline to 16.7%.

= Without the PPA, EBIT (profit from operations) rose during the first three
months by 42.5% from EUR 314.3 million to EUR 448.0 million. The decline in
the EBIT margin from 16.3% to 13.8% was also largely the result of passing
on the higher raw materials prices. Taking the PPA into account, the first quar-
ter shows an increase in the operating result of 13.8% to EUR 357.7 million,
thus resulting in an EBIT margin of 11.0%.

m In the first three months of the 2008/09 financial year, the profit before tax
(EBT)—without taking the PPA effects into account—rose by 29.7% from
EUR 303 million to EUR 393.1 million. The corresponding figure after PPA is
EUR 302.8 million.

s At EUR 304.6 million, the profit for the period {net income)® was 25.8%
above last year’s figure (EUR 242.1 million); taking the PPA into account, net
income is EUR 240.3 million.

' In this regard, piease refer 1o the explanatory remarks on the purchase price allacation (PPA) on the Inside cover page.
? Last year's figures were retrospeciively adjusted.
* Before mincrily interests and hybrid capital interest.




» The earnings per share for the first quarter of the current financial year come
to EUR 1.72 (resp. EUR 1.36 after PPA), thus going up as compared to the
1¥ quarter 2007/08 by 10.3% (resp. dropping by 12.8% after PPA),

s As compared to the same quarter of the previous year, equity rose by 48.3%
from EUR 3,127.9 million to EUR 4,637.4 million. This increase is predomi-
nantly due to the hybrid bond issued in October 2007 to refinance the
BOHLER-UDDEHOLM acquisition, which had a volume of EUR 1 billion and
which took effect in the 3™ quarter of the financial year in accordance with
IAS 32 {equity nature of such bonds). Concurrently, as a result of the purchase
of additional shares of BOHLER-UDDEHOLM AG, the net financial debt
increased from EUR 2,716.7 million to EUR 3,571 million. Accordingly, this
resulted in a gearing ratio (net financial debt in percent of equity) of 77%
as of the end of the 1= quarter of 2008/09. Thus it is just under 10 percentage
points lower than last year's comparative figure (86.9%).

» As of June 30, 2008, the voestalpine Group had 42.088 employees {excl.
apprentices). Compared to last year's figure (25,031), this corresponds to
an increase of 68.1% or 17,057 employees, due primarily to the acquisition of
the BOHLER-UDDEHOLM Group.

s Crude steel production of the voestalpine Group during the 1% quarter of
2008/08 was 2.03 million tons. The increase of 17.3% over the previous year
(1.73 million tons) was due largely to the inclusion of the Special Steel Division
(240,000 tons). Additionally, however, both the Steel Division, with 1.38 million
tons (plus 3.0%), and the Railway Systems Division, with 410,000 tons (plus
2.5%), recorded production figures that were above those of the previous year.



INnterim Management Report

Economic environment

During the first three months of the 2008/09
financial year, the development of the econ-
omy in the key markets and customer in-
dustries of the voestalpine Group remained
positive. Ongoing high demand from the
key customer sectors, in particular the au-
tomotive industry, commercial vehicle pro-
duction, the railway sector, the energy in-
dustry, as well as the steel and machine
construction sector, continued unabated
during the 1% quarter. Viewed geographi-
cally, the trend was fostered by the economy
in Germany, the Benelux countries, and
‘Northern Europe, which continues to be
intact; however, the primary engine was
stable growth in Central and Eastern Eu-
rope. The marked economic downturn in
the Western and Southern EU member states
(Great Britain, France, Spain, Italy) has af-
fected the voestalpine Group only in indi-
vidual cases thus far. Among the key over-
;seas markets, the economy in the USA and
Japan is considerably weaker than it was
last year, while in Brazil, the economic re-
icovery has experienced another uptrend.

The disadvantages of the weakness of the
dollar vis-a-vis the euro relative to direct
1exports by Group companies to the U.S. is—
seen Group-wide—olffset by advantages
resulting from purchases of raw materials
invoiced in U.S. dollars. Nevertheless, the
continuing rise of raw materials costs, in

addition to worries about a global weaken-
ing of the economy and an increased risk
of inflation, currently represent the major
risk factors for the upcoming quarters.

Business Development
of the voestalpine Group"?

During the first three months, the voest-
alpine Group continued its growth as
compared to the 1* quarter of the previcus
year, with revenues, profit, and employee
numbers soaring {o new heights.

In the 1% quarter of the 2008/09 financial
year, the revenues of the Group went up by
EUR 1,323.4 million {(+ 68.5%) from EUR
1,931.6 million to EUR 3,255 million, The
revenue increase of EUR 1,017.1 million is
the result of the consolidation of the Special
Steel Division, which occurred on July 1,
2007. But all the other divisions also re-
corded higher revenues as compared to the
previous year. As a result of continuing
growth in both revenues and quantities, the
Steel Division recorded the most significant
increase in sales revenues at 21.8%, which
climbed to EUR 1,174.7 million, closely fol-
lowed by a plus of 21.6% in the Profilform
Division, whose revenues rose from EUR
280.6 million to EUR 341.2 million. Roughly
EUR 40 million of this amount is derived
from acquisitions carried out within the
scope of expanding business activities in




North and South America. The Automotive
Division increased its revenues in compar-
ison to the 1* quarter of the previous year
by 12.4% to EUR 259.2 million due to a very
high level of incoming orders during the
past financial year. The fact that the higher
raw materials prices were passed on to cus-
tomers was the primary reason why reve-
nues in the Railway Systems Division in-
creased by 7.7% to EUR 630.7 million.

At EUR 575.6 million, the undistorted profit
from operations before depreciation
(EBITDA)} reached an all-time high. This
corresponds Lo a gain compared to the pre-
vious year (EUR 407.1 million) of 41.4%, with
the Railway Systems Division's EBITDA re-
maining at last year's level and increases
in all other divisions. Even when taking the
BOHLER-UDDEHOLM AG PPA effects into
account, the increase in EBITDA is 33.3%
to EUR 542.6 million. The purchase price
allocation of EUR 33 million in the 1% quar-
ter affected EBITDA for the last time.

The undistorted profit from operations
{EBIT) went up by 42.5% compared to the
previous year, increasing from EUR 314.3
million to EUR 448.0 million. After PPA,
the increase is only 13.8% to EUR 357.7 mil-
lion, as this reduces the Special Steel Divi-
sion EBIT to EUR 33.8 million as compared
to EUR 124.1 million on a stand-alone basis.
Nevertheless, the new record figures
achieved by the Steel, Special Steel, Pro-

filform, and Automotive Divisions made the
improvement of the profit from cperations
possible. The Railway Systems Division al-
most matched its record quarterly result of
the previous year.

The decline of the EBITDA and EBIT mar-
gins before PPA from 21.1% to 17.7% resp.
from 16.3% to 13.8% is largely the conse-
quence of passing the increased raw mate-
rials costs on to the market, resulting in
higher revenues. When taking the (solely
accounting) effects of the PPA into consid-
eration, the EBTIDA and EBIT margins
decline from 21.1% to 16.7% resp. from
16.3% to 11.0%.

The undistorted profit before tax (EBT)
recorded a strong gain as a consequence of
the operating result that rose steeply by
29.7% from EUR 303 million to EUR 393.1
million. Even after PPA, EBT was at the
previous year's level, at EUR 302.8 million.
The profit after tax (net income)?® also went
up by 25.8% from EUR 242.1 million to
EUR 304.6 million before PPA. After PPA,
it remained almost unchanged at EUR 240.3
million.

For the first three months, the undistorted
earnings per share (EPS) were EUR 1.72
{(after PPA: EUR 1.36 per share) and are thus
10.3% higher (resp. 12.8% lower after PPA)
than the first three months of the previous
year (EUR 1.56).

'In this regard, please refer to the explanatery remarks on the purchase price allocation (PPA) on the inside cover page.

2 v ast year's figures were retrospectively adjusted,
* Before minority interests and hybrid capital interest.




Seen individually, the 1" quarter of 2008/09 in the five divisions of the voestalpine Group

can be presented as follows:

Steel Division

In millions of euros 1 Q 2007/08 EEEeRlHE: Change
04/01- 04/01- in %
06/30/2007 06/30/2008
Revenue 964.7 1,174.7 21.8
=8ITDA 235.8 240.8 2.1
EBITDA margin (in %) 24.4 20.5
EBIT 186.8 188.7 1.0
ZRBIT margin {in %) 19.4 16.1
Employees excl. apprentices 9,621 9,889 2.8

The business development of the Steel Divi-
sion was characterized by a stable and high
level of demand from all customer indus-
tries, while inventory and imports remained
low. During the 1* quarter of the financial
year, the division experienced a continuing
jpositive trend, not only in its largest seg-
ment of quality flat steel products, but in
all other segments—heavy plate, foundry,
the Steel Service Center, and customer-
specific pre-processing--as well,

‘The raw materials costs, which rose consid-
erably as of April 1, were largely passed on
to the market, although it was not possible
to complete this process in the 1* quarter
because of long-term supply contracts. The
corresponding price increases will be
largely implemented during the 2™ quarter
for long-term contracts as well.

During the first three months of the 2008/09
financial year, the Steel Division again
outperformed its sales and operating re-
sults compared to the first three months of
the previous year, which had been its best
single quarter by far since its establish-
ment. With an increase by 21.8% irom
EUR 864.7 million to EUR 1,174.7 million,
the revenue reached a record level as
did EBITDA and EBIT that increased
by 2.1% from EUR 235.8 million to EUR
240.8 million resp. by 1% from EUR 186.8
million to EUR 188.7 million compared
to the previous year's already excellent
comparative quarter. Because revenue
rose as a result of price adjustments to
compensate higher raw materials costs,
the EBITDA and EBIT margins dropped
from 24.4% to 20.5% resp. from 19.4% to
16.1%.




Special Steel Division'

In milicns of euros 1 Q 2007/08° 1 Q 2008/09 Change REeROIH
04/01- 04/01- in % 04/01-
06/30/2007 06/30/2008 06/30/2008
(pro-forma, {after PPA)}
pre PPA)
Revenue 926.0 1,171 9.8
EBITDA 147.4 155.2 5.3
EBITDA margin {in %) 15.9 15.3
EBIT 1191 1244 4.2
EBIT margin (in %) 12.9 12.2
Employees excl. apprentices 14,772 15,451 4.6

' I thig regard, please refer to the explanatory remarks on the purchase price allocation (PPA) on the inside cover page.

2 The first quarter of 2007/08 {04/01-06/30/2007) of the Special Steel Divisicn is shown far purely informational purpeses in order
10 batter compare business development; these figures correspond to the BOHLER-UDDEMHOIM AG figures published at the time,
however, they were never a component of the voestalpine Group Consolidated Financial Statement, as initiat consolidation occurred

on July 1, 2007.

Business development in the BOHLER-
UDDEHOLM Group, which has been con-
solidated since the 2°* quarter of the 2007/08
financial year as the Special Steel Division,
showed stable and high demand during the
1t quarter of 2008/09, as well as record fig-
ures in sales revenues and earnings. De-
mand in the energy production sector con-
tinued to be dynamic, but all other key cus-
tomer industries (machine construction,
offshore projects, petrochemistry, automotive
and aircraft construction industry) also dem-
onstrated sustained and solid demand.

The continuing gratifying market develop-
ment was, however, offset by yet another
increase in costs for energy, special scrap
metal, and some alloy metals. The unfavo-
rable exchange rales relative to the U.5. dol-
lar, the Brazilian real, and the Swedish

krona have produced adverse effects for
quite some time (although the most recent
gains made by the 1.5, dollar may indicate
a trend reversal).

Despite the burdens caused by costs and ex-
change rate parity, the Special Steel Divisicn
achieved new growth in sales revenues and
earnings during the 1* quarter of the 2008/09
financial year compared to the previous year's
high figures (on a stand-alone basis), thus
demonstrating its profitability. In the first
quarter of 2008/09, the revenue recorded was
EUR 1,017.1 million, 9.8% above last year's
figure of EUR 926.0 million. Before PPA,
EBITDA was EUR 155.2 million, an improve-
ment of 5.3% vis-a-vis the 1% quarter of the
previous year {EUR 147.4 million). After tak-
ing the {purely accounting)} effects of the PPA
into consideration, EBITDA is EUR 122.2 mil-
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lion. The purchase price allocation of EUR 33
million in the 1* quarter affected EBITDA for
the last time. At EUR 124.1 million before
PPA, EBIT of the Special Steel Division was
4.2% ahove the previous year's figure of EUR
119.1 million; after PPA, it is EUR 33.8 million.
Depreciation of the assets recognized during
PPA has resulted in a reduction of the operat-
ing result of the Special Steel Division by
about EUR 90 million in the present quarterly
statement. Before PPA, the EBITDA margin
is 15.3% and 12.0% after PPA; the figures for

EBIT and EBITDA effects of the PPA

the EBIT margin are 12.2% before PPA and
3.3% after PPA respectively.

The following graphic presents the effect of
the PPA on the profit of individual financial
years (whereby the future figures provided
are anticipated ones). Because of the reversal
of the short-term effects in the sector of in-
ventories and outstanding orders, only EBIT
will experience a distinctly degressive effect
on earnings starting in the 2009/10 financial
year.
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Railway Systems Division

In millions of euros

1Q 2007/08 ERE*ROlC Change
04/01- 04/01- in %
06/30/2007 06/30/2008

Revenue

585.5 630.7 7.7

EBITDA

1151 112.8 =2.0

EBITDA margin (in %)

19.7 17.9

EBT

93.7 90.7 -3.2

EBIT margin (in %)

16.0 14.4

Employees excl. apprentices

7,656 8,023 4.8

During the 1* quarter, business development
in the Railway Systems Division was marked
by an excellent market environment, espe-
cially in the rail and wire segments and in
semi-finished steel products (billets, blooms).
Against this backdrop, the division for the
most part matched the all-time high achieved
in the 1¢ quarter of the previous year.

Another increase in the revenue by 7.7% from
EUR 585.5 million to EUR 630.7 million
compared to the 1* quarter of the previous
year reflects the increases in raw materials
costs that were predominantly passed on to
the market. In the track and switch sectors,
as well as for seamless tubes, however, there

will be a time delay before these costs can
be passed on market.

Although the increases in raw malterials
costs could not be fully priced in, at EUR
112.8 million, EBITDA almost reached the
previous year's record figures of EUR 115.1
million. The negligible decline by 2.0% dem-
onstrates the high degree of efficiency of the
continuous improvement process ("CIP"}
that has been successfully deployed for
years, EBIT also showed only a minimal drop
of 3.2% from EUR 93.7 million to EUR 90.7
million. The EBITDA and EBIT margins fell
slightly from 19.7% to 17.9% resp. from 16.0%
to 14.4%.

"
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Profilform Division

In millions of euros

1 Q 2007/08 QEREeRdcil-fel) Change
04/01- 04/01- in%
06/30/2007 06/30/2008

Revenue

280.6 341.2 216

EBITDA

446 57.3 28.5

EBITDA margin (in %)

15.9 16.8

EBIT

38.1 49.4 29.7

EBIT margin {in %)

13.6 14.5

Employees excl. apprentices

3,343 3,839 14.8

In the Profilform Division, the favorable eco-
nomic and market situation during the pre-
vious financial year continued unabated
during the 1" quarter of 2008/09. Demand
from all customer segments of the division
remained at a stable, high level throughout
Continental Europe, including Central and
Eastern Europe. The industries that were
the key drivers were agricultural and con-
struction machinery manufacturing—not
only, both in Eurcope but also in North
America—as well as the commercial vehicle
industry in Europe.

Demand picked up sharply in the solar en-
ergy sector (particularly in Southern Eu-
rope), as well as in the building, infrastruc-
ture, storage technology, and logistics in-
dustries (primarily in Eastern Europe and
Russia). In Brazil, Meincol Distribuidora
de Agos 5.A.,, the subsidiary acquired in the
previous financial year, profited from a con-
tinuing positive economic environment.
The development of the building industry
in Great Britain, however, took an unfavo-
rable turn as it dealt with the consequences
of an economic slump.

As a result of the continuing favorable
market situation, the Profilform Division
recorded yet another considerable improve-
ment in revenues and earnings in the 1%
quarter of 2008/09 as compared to the pre-
vious year. Revenues rose by 21.6% from
EUR 280.6 million to EUR 341.2 million
(in comparison to the 1* quarter of the pre-
vious year, these figures include additional
revenues of about EUR 40 million that
are attributable to acquisitions, resulting
from the consolidation of the acquired
companies in the USA and Brazil in the
course of the past year). Even more sig-
nificant was the increasé in EBITDA and
EBIT, with a gain of 28.5% from EUR 44.6
million to EUR 57.3 million resp. by 29.7%
from EUR 38.1 million to EUR 49.4 million.
The EBITDA and EBIT margins improved
accordingly compared to the previous
year from 15.9% to 16.8% and from 13.6%
to 14.5% respectively. A key reason was
the fact that the higher prices of pre-mate-
rials, which have continued their upward
trend, could be passed on to the market due
to the overall favorable economic situa-
tion.




Automotive Division®

In millions of auros

1Q 2007/08 EEEeRLH N Change
04/01- 04/01- in %
06/30/2007 06/30/2008

Revenue

2306 259.2 12.4

EBITDA

28.0 30.4 8.6

EBITDA margin (in %)

1241 1.7

EBIT

13.4 17.6 31.3

EBIT margin (in %)

5.8 6.8

Employees excl. apprentices

3,987 4,244 6.4

' Last year's figures were retrospectively adjustad.

Compared to the previous year, the trend of
the Automotive Division’s situation was fun-
damentally positive, with automobile pro-
duction in Europe rising slightly. This, how-
ever, was offset by the continuing price in-
creases for steel. Because of cost pressure
from the automobile manufacturers in an-
ticipation of a slowing economy, these price
increases could not be fully passed on to the
market.

Because of the high level of orders during
the past financial year, almost all segments
of the division recorded significantly higher
revenue during the 1% quarter of 2008/09
compared to the previous year, with quali-
tatively sophisticated structural components
and the spare parts market for large pressed
parts being especially noteworthy.

Against this backdrop, the sales revenue of
the division went up by 12.4% from EUR
230.6 million to EUR 259.2 million. At EUR
30.4 million, EBITDA reached a new record,
outperforming last year's figure (EUR 28.0
million} by 8.6%.

The operating result of EUR 13.4 million
also improved, reaching a new quarterly
record of EUR 17.6 million. This increase
in EBIT by 31.3% is a result of systematic
portfolio streamlining during the past few
yvears and cther comprehensive cost opti-
mization measures in all sectors. With an
EBIT margin of 6.8%, the previous year's
comparative figure (5.8%) was distinctly
surpassed.

13
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Business transactions
with associated
companies or parties

The range of associated companies and par-
ties under Sec. 95 Para. 5 Line 12 of the
Stock Corporation Act (Akt(G) remained
largely unchanged as compared to the last
annual report,

Investments

During the 1* quarter of 2008/09, the invest-
ments of the voestalpine Group came to EUR
202.2 million. Last year's comparative figure
(EUR 2,291.3 million) is of limited sub-
stance, to the extent that it contains the
expenditures for the majority acquisition of
BOHLER-UDDEHOLM AG (with regard to
the current status of the acquisition resp.
the squeeze-out procedure, please refer to
the section "Acquisitions").

At EUR 91.3 million (+ 35.1% compared to
EUR 67.6 million in the previous year), almost
half of all investments were accounted for by
the Steel Division. The main focus was on the
last individual project of the "Linz 2010" in-
vestment program, the construction of hot-dip
galvanizing plant 5, as well as the implemen-
tation of the follow-up project “L6 — Part 1"
Within the scope of this project, the compa-
ny's own power plant is currently being ex-
panded by another block, a new continuous
casting facility is being built within the steel
mill, and heavy-plate production will be tech-
nologically optimized vet again.

During the current financial year, the
Special Steel Division will be beginning

another comprehensive investment program
with a planned volume of altogether about
EUR 300 million. During the 1* quarter,
the investments made by this division
amounted to EUR 53.6 million, The focus is
on an expansion of the capacity of open die
forging at locations in Kapfenberg (Austria},
Hagfors (Sweden), Sumaré (Brazil), and
Wetzlar (Germany). Additionally, remelting
capacity for special materials and pro-
duction capacity for strip steel will also he
expanded.

At EUR 34.9 million, the Railway Systems
Division recorded investinents for the 1%
quarter that were 27% loweér than in the first
three months of the previous year (EUR 47.8
million). As had been the case during the
previous quarters, the focus was on the con-
struction of the new power plant block,
which will ensure a completely self-suffi-
cient energy supply, as well as on the re-
alization of a comprehensive new concept
for a cooling water system. Both of these
major projects are scheduled to be completed
by the end of the year.

In the Profilform Division, investinents at a
number of locations geared toward an ex-
pansion of capacity are on schedule. During
the first three months, investment expendi-
tures rose by just under 54.7% from EUR 7.5
million to EUR 11.6 million.

The focus of investment activities in the
Automolive Division continued to be on the
start-up of six new presses at different loca-
tions, which will enable a significant in-
crease in press capacity for high-quality
structural parts and cofnponents to meet
customer needs. At EUR 14.6 million, the




investments in the 1* quarter were markedly
below last year's figure of EUR 41.9 million,
which was due to acquisitions.

Acquisitions

After the voestalpine Group's successful ma-
jority takeover of BOHLER-UDDEHOLM AG
last year (see below for details on the ongoing
squeeze-out procedure}—the larges! acquisi-
tion ever of an Austrian com-pany—the
acquisition activities during this financial
year so far have been comparatively flat.

The two acquisitions completed during the
1#* quarter of 2008/09 both pertain to the
Railway Systems Division and are aimed at
continuing to expand the Group's switch
and turnout technology. This spring, 60%
of the British company Control & Display
Systems Ltd. (CDS Rail} was taken over; this
company specializes in monitoring, gather-
ing, and transmission of data i{rom railway
trackside assets. CDS Rail primarily does
business in Great Britain; about 20 employ-
ees are working at its headquarters in South
England, and it has an annual revenue
about EUR 6 million. The strategic rele-
vance of this acquisition results from the
fact that the British company represents a
valuable complement to highly sophisti-
cated "Hytronics” product segment, which
covers all activities pertaining to electronic
monitoring units and hydraulic setting sys-
tems tor railtracks. Additionally, on April
18, 2008, the Railway Systems Division con-
cluded the majority takeover of the Mexican
switch construction company DAMY Cam-
bios de Via, S.A. de C.V. and announced its
market entry in Central America. This

acquisition was already presented in the
2007/08 Annual Report.

Additionally, a joint venture with an Aus-
trian industrial group was formed within
the switch segment, with the Railway Sys-
tems Division holding 50.1%. With its pro-
duction of concrete sleepers for switches,
the joint venture company facilitates just-
in-time delivery of completely pre-mounted
switch systems, thus enabling the supply
of complete solutions.

Status of the BOHLER-UDDEHOLM
squeeze-out procedure

After passing the 90% BOHLER-UDDE-
HOLM AG voting threshold in March 2008,
voestalpine AG initiated the steps neces-
sary under the Minority Sharehclders
Squeeze-Qut Act (Gesellschafteraus-
schlussgesetz) for a squeeze-out of the mi-
nority shareholders. In the BOHLER-
UDDEHOLM AG Annual General meeting
on June 23, 2008, the squeeze-out resolu-
tion was adopted, creating the necessary
prerequisite for a takeover of all BOHLER-
UDDEHOLM shares by voestalpine AG.
Convisor Consulting Ltd., a company reg-
istered on the Turks and Caicos Islands,
has brought a iegal action before the Com-
mercial Court {Handelsgericht) Vienna
against this resolution by the BOHLER-
UDDEHOLM AG Annual General Meeting,
contesting this squeeze-out resolution as
invalid. Seen from the current perspective,
no statements about the probable duration
of this legal proceeding can be made.

The pre-condition for payment of the set-
tlement amount of EUR 70.26 per share to
the minority shareholders resolved by the

15
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BOHLER-UDDEHOLM AG Annual General
Meeting is registration of the squeeze-out
resolution in the Commercial Register at
the Commercial Court Vienna. Based on
the legal challenge brought forth by Convi-
sor Consulting Ltd., the appropriate court
must decide if registration of the squeeze-
out resolution in the Commercial Register
can take place prior to a legally valid find-
ing in this proceeding. The Commercial
Court is expected to rule in September 2008
to what extent the registration process rel-
ative to the squeeze-out will be delayed.

IDivestments

As already set forth in the 2007/08 Annual
Report, the divestment process with regard
to those companies whose sale was decided
upon in the past financial year as part of the
measures taken to streamline the portfolio
of the Automotive Division is proceeding on
schedule, i.e., the sales negotiations concern-
ing the relevant companies are ongoing and
are, of course, currently at different stages.

Employees’

As of June 30, 2008, the voestalpine Group
had 42,088 employees {excl. apprentices).
This corresponds to an increase compared
to the previous year (25,031) of 68.1% or
17,057 employees, largely due to the first-
time consolidation of the Special Steel
Division.

! Last year's figures were retrospectively adjusted.

At 22,350 employees, the larger part of the
workforce {53.1%} is employed outside of
Austria at 360 production and sales com-
panies spread across all the continents. The
workforce of the domestic Group companies
is currently at 19,738 employees (46.9%).

At this time, the voestalpine Group is train-
ing 1,377 apprentices worldwide; about a
third are at international locations. Com-
pared to the previous year (861}, the number
has increased by 59.9% or 516 apprentices
primarily due to the acquisition of the Spe-
cial Steel Division.

Environment

During the 1* quarter of the 2008/09 finan-
cial year, the spotlight of the Group's envi-
ronmental activities continued to be on CO,/
climate protection and REACH (EU-wide
registration, evaluation, authorization, and
restriction of chemicals).

The EU regulation on REACH became ef-
fective on June 1, 2007; its effects have been
treated in previous quarterly and annual
reports. Currently, preparations are pro-
ceeding for the required pre-registration of
materials under this regulation; it must be
implemented in the period from June 1 —
December 1, 2008.

In January 2008, the climate prolection plans
of the EU commission were published for the
period following expiration of the Kyoto Pro-




tocol in 2012, Before final approval by the
European Parliament, the future regulation
for energy-intensive industries still requires
significant clarification. Associated with the
benchmark system favored by the voestalpine
Group, in which the allocation of free CO,
certificates is oriented toward the most en-
vironmentally friendly companies and past
climate protection efforts are recognized,
the European industry association EURO-
FER is developing an appropriate recom-
mendation, which will be completed by the
fall of this year and will be the basis for ne-
gotiations with the European Commission.

Research and Development

After having already largely completed the
integration of BOHLER-UDDEHOLM into
the research organization of the voestalpine
Group during the past financial year, the
focus is now on the concrete implementation
of Group-wide R&D projects. Not only are
there constructive Group-wide collabora-
tions, for example, in the sector of testing
and simulation facilities, but also several
Group divisions in the metallurgy, materi-
als development, and mechatronics sectors
are working together closely within the
scope of the competency centers set up un-
der the Austrian funding program COMET,
partly with the involvement of partners from
science and industry.

New welding processes are also being re-
searched across Group divisions, for exam-

ple in the "welding of high-strength steel”
project that brings together the know-how
of all five divisions working at the highest
level.

The topic of joining and welding technology
that was discussed at the “voeslalpine Syn-
ergy Platform 2008”, held in June at the
BOHLER-UDDEHOLM site in Kapfenberg
with mere than 100 participants from both
the R&D and production sectors, was closely
associated with the accelerated exchange
of knowledge and broad networking of
know-how across all divisions,

To encourage the networking of science and
industry as one of the key drivers for innova-
tions, the strategic partnership between
voestalpine Stahl GmbH and the Johannes
Kepler University, Linz, which has been on-
going for years, was expanded even further
during the 1* quarter of the 2008/09 finan-
cial year. The new center for surface and
nanoc-analysis combines the competencies
of both partners and will be used particu-
larly for the development of surface-finished
steel grades of the highest quality.

As had been the case during the past finan-
cial year, the sectors of process technology
as well as development of new materials
and coatings continued to be R&D focal
points in the Group. In addition to concrete
customer-specific product innovations, de-
velopment within these sectors is concen-
trating on environmentally relevant im-
provements.
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iQutlook

For the next several months, the voestalpine
Group will continue to have a stable and
full utilization of capacity in all of the key
business sectors. Beyond that time period,
prospects are very good that the order situ-
ation will sustain the current level of sales
revenues in all five divisions at least until
the end of the calendar year.

As the majority of its long-term contracts
have been successfully renegotiated,
the Steel Division will even post slightly
higher revenues as compared to the 1* quar-
ter.

Apart from the seasonal effects during the
summer months, the Special Steel Division
is anticipating that business development,
which has been sustained at an excellent
level during the past quarters, will be main-
tained.

The situation is similar for the Railway Sys-
tems Division, however, it will not be pos-
sible Lo pass on all of the raw materials
increases that were implemented last spring

to customers in individual business seg-
ments until later on in theé financial year.

Business development is continuing its dy-
namic course in the core markets (with the
exception of Great Britain) of the Profilform
Division, where the higher steel prices, which
have gone up due to raw materials increases,
have been quickly passed on the market.

Despite sharply higher prematerial prices
and cost pressure from the automobile in-
dustry, the Automotive Division is confident
of achieving its goal of yet another improve-
ment in earnings as compared to the previ-
ous year.

Against the backdrop of stable develepment
for the voestalpine Group in the Special
Steel, Railway Systems, and Profilform
Divisions and the uptrend in earnings in
the Steel and Automotive Divisions, from
today's perspective the outlook is good that
the previous year’'s earnings will be
matched, despite some degree of uncer-
tainty with regard to overall economic
development in the last quarter of the
financial year (1 calendar quarter 2009),
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Price development of the
voestalpine share

Continuing the trend seen in the latter half
of the past financial year, the development
on the international stock markets during
the 2008/09 financial year thus far has been
characterized by heightened fears of infla-
tion and recession. The price of the
voestalpine share was no exception and
since the fall of 2007, it has not been reflect-
ing either the Group’s fundamental key
figures nor its medium-term growth and
earnings prospects.

While the voestalpine share recorded a gain
of about 18% during the 1% quarter of the
financial year, it was unable to sustain this
trend as the year continued because of the
irrational volatility of the stock markets.

June 30, 2008

Annual General Meeting
approved a record dividend

At the 16" ordinary Annual General Meet-
ing of voestalpine AG on July 2, 2008, a new
record dividend in the amount of EUR 2,10
per dividend-bearing share was approved,
putting it at almost 50% above last year's
dividend (EUR 1.45 per share).

Furthermore, the Annual General Meeting
authorized the Management Board te
repurchase shares of the Company repre-
senting up to 10% of the share capital of
voestalpine AG. This is essentially a renewal
of the repurchase authorizations already
granted in previous years, which were/are
intended to benefit employee shareholding
plans and the stock option program, as well
as the convertible bond issued in 2005,
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The period of validity of the repurchase au-

‘thorization is 30 months. Within this context,

the Management Board was also authorized
to redeem the Company's own shares,
thereby reducing the share capital.

Convertible bond 2005

Within the scope of the convertible bond
issued by voestalpine AG in July 2005, ad-
ditional bond holders have meanwhile ex-
ercised their right to convert the bonds to
voestalpine shares. Only voestalpine AG's
own shares were used to effect these bond
conversions. As of July 2, 2008, only 15.3%
of the convertible bonds were still in circu-
lation.

Transfer of voestalpine AG’s
own shares

Within the scope of the existing employee
shareholding plan, in the 1% gquarter of

Shareholder structure

2008/09, voestalpine AG transferred 944,915
of its own shares (corresponding to 0.58%
of its share capital) to voestalpine Group
employees and to the voestalpine - Arbeit-
nehmer-Privatstiftung (employee private
foundation).

Shareholder structure

The equity interest in voestalpine AG held
by its employees through their foundation
is now 11.3%. Compared to the equity inter-
est disclosed in the 2007/08 Annual Report
(10.8%), this represents an increase by
0.5 percentage points. With the exception
of an additional slight decline in the number
of shares held by U.S. investors that is a
result of the U.S. capital market crisis,
which was predominantly compensated by
a stronger commitment from investors in
other countries, the 1* quarter of 2008/09
did not see a significant change in the
shareholder structure. The indicative data
is as follows:

On Juty 1, 2008, the AXA
S.A. Group, Paris, reduced
its voting share that had 11.3%

3.2%

been above 5% to under 5% Employee
through sales of shares.

* Rest of worid

foundation 14.5%
_ \ North America
42.0% *"_‘ J 15.0%
Austria } 7/ ‘Great Britain, Ireland
2.0% 1Y 5.0%
France Germany
2.0% 5.0%
Benelux Rest of Europe

Largest individual sharehofders

Raiffeisenlandesbank Oberbdsterreich Invest GmbH & Co OG >15%
Employee foundation 11.3%
Oberbank AG > 5%




Share information

Share capital

EUR 298,756,264.42 divided into
164.439.033 non-par shares

Treasury stock as of
June 30, 2008: 2.311.930 shares

Class of shares

COrdinary bearer shares

Securities identification number (WKN}

93750 (Vienna Stock Exchange)

ISIN AT0000937503
Reuters VOES.VI
Bloomberg VOE AV

Class of shares

Share price high between April 2008 and June 2008 EUR 55.03
Share price low between April 2008 and June 2008 EUR 44.14
Share price as of June 30, 2006 EUR 52.15

Market capitalization as of June 30, 2008°

EUR 8,454,928,421.45

* Based on total number of shares minus treasury shares

Financial year 2007/08

Earnings per share EUR 4.69
Dividend per share EUR 2.1
Book value per share EUR 25.34

Financial calendar 2008/09

Letter to shareholders for 1* Half Year 2008/09

November 20, 2008

Letter to shareholders for 39 Quarter 2008/09

February 25, 2009

Annual Report 2008/09 June 4, 2009
Annual General Meeting July 1, 2009
Ex dividend date July 6, 2009
Dividend payment date July 13, 2009

voestalpine AG is currently being analyzed by the following

investment banks/institutions:

m BHF-BANK, Frankfurt m Citigroup, London e Credit Suisse, London w Deutsche Bank,
Vienna/London e Erste Bank, Wien w Exane BNP Paribas, Paris m Goldman Sachs,
London w HSBC, London a JP Morgan, London m Morgan Stanley, London

s Nord LB, Hannover m Raiffeisen Centrobank, Vienna » Sal. Oppenheim, Frankfurt

w Steubing AG, Frankfurt ;s UBS, London a UniCredit, Vienna
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voestalpine AG

Financial data 06/30/2008

According to Internaticnal Financial Reporting Standards (IFRS)

Consolidated balance sheet

Assets

A. Non-current assets

03/31/2008

Proberty, plant and equipment

4,001.7

Goodwill

1,403.4

Othfer intangible assets

768.4

Investments in associates

108.0

Cther financial assets

103.7

Deterred tax assets

393.2

6,778.4

B. Current assets

Inventories

3,011.1

Trade and other receivables

2,232.8

Other financial assets

247.6

Cash and cash equivalents

331.9

5,823.4

Totallassets

12,601.8

06/30/2008

3,240.1
2,5605.5
243.6
730.7
6,719.9

13,510.9

In millions of euros




Equity and liabilities

A. Equity

03/31/2008 06/30/2008

Share capital 298.8
Capital reserves 470.6
Hybrid capital 992.1
Retained earnings and other reserves 2,2739
Equity attributable to equity holders of the parent 4,035.4
Minority interest 253.9
4,289.3
B. Non-current liabilities
Pensions and other employee obligations 839.3
Provisions 69.0
Deferred tax liabilities 3611
Finangial liabilities 1,262.9
2,532.3
C. Current liabilities
Provisions 4031
Tax liabilities 198.6
Financial liabilities 3,031.7
Trade and other payables 2,146.8
5,780.2
Total equity and liabilities 12,601.8 13,5109

In millicns of euros
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Consolidated income statement

Revenus

04/01-06/30/2007" 04/01-06/30/2008

Cost of.sales

Gross profit

Other gperating income

Distribution costs

Administrative expenses

Cther operating expenses

Profit from operations (EBIT)

Share of profit of associates

Finance income

Finance costs

Profit before tax (EBT)

income tax expense

Profil.:for the peried from continuing operations

Discontinued operations

Profit for the period

Attributable to:

Equity holders of the parent

Minority interest

Share planned for hybrid capital owners

Basic earnings per share {(euros)

Dilutéd earnings per share (euros)

1.931.6 3,255.0
-1,4159 -2,476.0
515.7 779.0
46.9 78.9
-124.4 ~265.6
-78.2 -143.1
-45.7 -91.5
314.3 357.7
5.3 6.7
13.5 19.6
-301 -81.2
303.0 302.8
-60.1
242.9
-0.8
2421
239.7
2.4
0.0
1.56
1.45

* Retrdspectively adjusted.

in millions of eurcs




Consolidated cash flow statement

Operating activities

04/01-06/30/2007

Profit for the period 2421
Adjustments 117.0
Changes in working capital -112.2
Cash flows from operating activities 246.9
Cash flows from investing activities -2,447.0
Cash flows from financing activities 1,948.3
Net decrease/increase in cash and
cash equivalents -251.8
Cash and cash equivalents. beginning of period 356.1
MNet exchange differences -0.1
Cash and cash equivalents. end of period 104.2

04/01-~06/30/2008

In milligns of euros

Changes in equity

04/01-06/30/2007

Equity at April 1* 2,882.3
Profit for the period 2421
Dividends -0.8
Own share acquired/disposed 7.2
Purchase of Minority interest 0.0
Currency translation 0.8
Hedge accounting 1.1
Stock Options 29
Other changes =7.7
Equity at June 30™ 3,127.9

* Retrospectively adjusted.

04/01-06/30/2008

4,289.3
2403
-2.2
73.0
-7.2
3z2.2
11.4
3.0
-2.4

4,637.4

tn millicns of euros
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Notes

These interim consolidated financial state-
ments of voestalpine AG as of June 30, 2008
for the first quarter of the 2008/09 business

'year were prepared in accordance with In-

ternational Financial Reporting Standards
(IFRS), including IAS 34 {International Ac-
counting Standards). The accounting poli-
cies are unchanged from the annual con-
solidated financial statements for the
2007/08 business year. Further information
on the principles of preparation is provided
in the consolidated financial statements
as of March 31, 2008, on which these in-
terim consolidated financial statements are
based.

The interim consolidated financial state-
ments are presented in millions of euros
{the functional currency of the parent com-
pany). In the totaling of rounded amounts
and percentages, calculation differences
may occur through the use of automatic
calculation programs.

Unless otherwise stated, comparative in-
formation relates to the first quarter of the

2007/08 business year (balance sheet date:
June 30, 2007).

The interim consolidated financial state-
ments have not been audited or reviewed
by auditors.

Scope of
consolidation/acquisitions

On April 18, 2008, the Railway Systems
Division announced its acquisition of a ma-
jority stake in DAMY Cambios de Via, S.A.
de C.V. The acquisition of this Mexican
company serves as an extension of our mar-
ket presence as a supplier of switch technol-
ogy in Latin America.

On May 2, 2008, the Railway Systems Divi-
sion announced its acquisition of a 60%
share in the UK company Control & Display
Systems Ltd. (CDS Rail). This acquisition
serves to expand the “Hydronics” product

group.




The impact of these acquisitions on the consolidated financial statements was not sig-
nificant. Thus, the changes made in the scope of conseolidation during the reporting period

were as follows:

Full Proportionate Equity
consolidation consolidation method
As of April 1, 2008 322 3 14
Change in consolidation methoed
Acquisitions 1
Disposals
Reorganizations -3
Divested or disposals -2
Acquisitions 2
As of June 30, 2008 320 3 14
Of which foreign companies 264 1 5

At the annual general meeting of BOHLER-
UDDEHOLM on June 23, 2008, in accordance
with the Minority Shareholders Squeeze-Qut
Act and as the majority shareholder of BOH-
LER-UDDEHOLM, voestalpine AG moved
that all shares owned by other shareholders

be transferred to it as the majority shareholder
in exchange for an appropriate cash settle-
ment amount of EUR 70.26 per share
(“squeeze-out”). The general meeting adopted
a corresponding resolution by the requisite
majority of more than 90% of voting capital.
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Notes on the balance sheet

With effect from June 30, 2008, voestalpine
AG's share capital was EUR 298,756,264.42
(March 31, 2008: EUR 298,756,264.42) di-
vided into 164,439,033 shares (March 31,
2008: 164,439,033 shares). During the re-
porting period, voestalpine settled obliga-
tions due to conversion of convertible bonds
with a nominal value of EUR 36.5 million
through the use of repurchased own shares.
The company held 2,311,930 of its own
shares on the effective date.

Effective October 16, 2007, voestalpine AG
issued a hybrid bond subordinated to all other
creditors with a total issue volume of EUR
1,000,000,000. The bond has an indefinite
term and a 7.125% coupon rate. The Company
may defer coupon payments if no dividends
are paid. The first call option is after seven
years, at which time voestalpine AG (but not
the bond holders) may either call the bond at
par or extend it at a higher, but variable cou-
pon rate. This hybrid bond was recognized
as a portion of equity under 1AS 32.

Most of the bridge financing for the acqui-
sition of BOMLER-UDDEHOLM was refi-
nanced on a long-term basis during the first
quarter of the 2008/09 business year.

Notes on the
income statement

The substantial increase in positions on the
income statement is explained to a signifi-
cant extent by the fact that BOHLER-UDDE-
HOLM AG and its subsidiaries were not
included in the financial statements for the
comparison period of the preceding year.

The profit share of the Special Steel Divi-
sion has been substantially affected by the
adjustments to fair value which were made
in line with the purchase price allocation.

Notes on the
cash flow statement

The comparison period from April 1, 2007 to
June 30, 2007 includes the costs to acquire
BOHLER-UDDEHOLM AG and its subsid-
iaries, as well as the financing of this acqui-
sition.

Significant events
since June 30, 2008

At the 16" Annual General Meeting of voest-
alpine AG on July 2, 2008, upon the proposal




of the Management Board, a resolution was
adopted to pay a dividend of EUR 2.10 per
share entitled to dividends for the 2007/08
business year (2006/07: EUR 1.45).

Statement under section
§ 87 (1) of the Austrian
Stock Exchange Act

The Management Board of voestalpine AG
confirms to the best of its knowledge that the
condensed interim financial statements give
a true and fair view of the assets, liabilities,

financial position and profit or loss of the
group as required by applicable accounting
standards and that the group management
report for the first quarter of 2008/09 gives
a true and fair view of the assets, liabilities,
financial pesition and profit or loss of the
group in respect of important events that
have occurred during the first three months
of the business year and their impact on the
condensed interim financial statements, of
the principal risks and uncertainties for the
remaining nine months of the business year
and of the major related party transactions
disclosed.

Linz, Austria, August 27, 2008

The Management Board

/o

¥ Lty

W. Eder F. Hirschmanner J. Mdlner
R. Ottet C. J. Raidl W. Spreitzer
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Zwischenlagebericht

Wirtschaftliches Umfeld

Die Konjunkturentwicklung in den ersten
drei Monaten des Geschéftsjahres 2008/09
stellte sich in nahezu allen fir den voest-
alpine-Konzern wesentlichen Markten und
Kundenbranchen unverdndert positiv dar.
Die anhaltend gute Nachfrage aus den
wichtigsten Kundensegmenten - insbeson-
dere der Automobilindustrie, dem Nutzfahr-
Zzeughau, dem Bahnbau, der Energieindus-
trie sowie dem Stahl- und Maschinenbau
—setzte sich im 1. Quartal uneingeschrénkt
fort. In geografischer Hinsicht wurde die
Entwicklung von der nach wie vor intakten
Konjunktur in Deutschland, den Benelux-
staaten und Nordeuropa, insbesondere aber
dem stabilen Wachstum in den zentral- und
osteuropédischen Landern getragen. Die
deutliche Konjunkturabschwéchung in den
westlichen und sudlichen EU-Mitglieds-
lindern (GroBbritannien, Frankreich, Spa-
nien, Italien) wirkte sich bisher auf den
voestalpine-Konzern nur in Einzelfdllen
aus. Von den wesentlichen aullereuropa-
ischen Absatzmdrkten stellt sich die Kon-
junktur in den USA und Japan im Vergleich
zum Vorjahr deutlich schwacher dar, wo-
gegen in Brasilien der Wirtschaftsauf-
schwung eine nochmalige Verstarkung
erfahren hat.

Den Nachteilen der Dollarschwache gegen-
aber dem Euro bei Direktexporten von Kon-
zernunternehmen in den Dollarraum stehen
konzernal betrachtet entsprechende Vor-
teile aus in Dollar getatigten Rohstoffein-

kdufen gegeniber. Dennoch stellen die
kontinuierlich steigenden Rohstoffkosten
neben der Sorge iiher eine globale Ab-
schwdchung der Konjunktur und ein ver-
starktes Inflationsrisiko aktuell die gréfiten
Bedrohungsfaktoren fiir die kommenden
Quartale dar.

Geschaftsverlauf des
voestalpine-Konzerns"2

Der voestalpine-Konzern konnte in den
ersten drei Monaten gegeniiber dem 1.
Quartal des Vorjahres seinen Wachstums-
kurs weiter fortsetzen und Umsatz, Ergeb-
nis und Mitarbeiter abermals auf ein neues
Rekordniveau steigern.

Im 1. Quartal des Geschéftsjahres 2008/09
legte der Umsatz des voestalpine-Konzerns
um 1.323,4 Mio. EUR {+68,5 %) von 1.931,6
Mio. EUR auf 3.255 Mio. EUR zu. Vom Um-
satzzuwachs entfallen 1.017,1 Mio. EUR
auf die seit 1. Juli 2007 konsolidierte Divi-
sion Edelstahl. Aber auch alle anderen
Divisionen konnten Umsatzausweitungen
gegeniiber dem Vorjahr verzeichnen. Auf
Grund neuerlicher Erlés- und Mengenstei-
gerungen verzeichnet die Division Stahl
mit 21,8 % die deutlichste Umsatzerhdhung,
und zwar auf 1.174,7 Mio. EUR, dicht ge-
folgt mit einem Plus von 21,6 % von der
Division Profilform, deren Umsétze von
280,6 Mio, EUR auf 341,2 Mio. EUR stiegen,
Davon entfallen rund 40 Mio. EUR akqui-
sitionsbedingt auf die Ausweitung der
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voestalpine-Konzern in Zahlen

Mio. EUR 1 Q 2007/082
01.04-
30.06,.2007
Umsatzerldse 1.831.6
EBITDA 407 1
EBITDA:Marge {(in %) 21,1
EBIT 314,3
EBIT-Marge (in %) 16,3
Ergebnis vor Steuern 303,0
Ergebnis der fortgefiihrten Geschéftsbereiche 2429
Ergebnis nach Steuern {Jahresliberschuss)® 2421
Ergebnis je Aktie der forigeflihrten
Geschéftsbereiche {in EUR) 1,56
Investitionen 2.291,3
Abschreéibungen 92,8
Eigenkapital 3.127,9
Nettofinanzverschuldung 2.716,7
Nenofirianzverschu!dung in % des
Eigenkapitals (Gearing Ratio) 86,9
Mitarbelter {ohne Lehrlinge) 25.031
Capital Employed 4.178,5

1 Q 2008/09
01.04.-
30.06.2008

3.255.0
5426
16,7
357.7
11,0
302.8
241.2
2403

1,36

202.2
1849
4.637.4
3.571.0

77.0

42.088
8.946.5

Veréanderung 1 Q 2008/09
in% (pro forma
ohne PPA)
68,5 3.255,0
333 575,86
17.7
13,8 448,0
13.8
-01 3831
-0,7 305.5
-0,7 304,56
-12,8 1,72
-91,2
99,2 127,7
48,3
31,4
68,1
114,2

1 Erlduterungen zur Purchase Price Allccation (PPA): Die BGHLER-UDDEHOLM-Gruppe wird seit 1, Juli 2007 als Division Edelstahl der voestalpine
AG kartsalidiert. Im Zuge der Erstkonsolidierung wurde entsprechend den Vorschrifien von IFRS 3 eine Kaufpreisallokation durchgeflhrt (siehe dazu

auch die Ertduterungen im Geschiftsbericht 2007/08 auf der Umschlaginnenseite].

Aus digsem Grund weicht der im vorliegenden Quartalsabschluss des voestalpine-Konzerns ausgewiesena Ergebnisbeitrag der Division Edelstahl
vom zditgleich vorgelegten Ergebnis der BOHLER-UDDEHOLM AG erhebiich ab. In den zukiinftigen Berichtsperioden ergibt sich auf Grund des
sukzessiven Wegfalls der kurziristigen Effexta sine kontinuierlich abnehmende Ergebnisbeeinflussung. Der freie Cashflow der Division Edelstahl wird
durch dlie bloB buchtechnische Wirksamksit der PPA nicht beeinflusst,

Da dieAussagekrait Gber die tatsdchliche Entwicklung durch Anwendung cler PPA verzerrt wird, werden in der cbigen Kennzahlentabelle auch die
Pro-forma-Daten der voestalpine-Gruppe ohne Beriicksichtigung der PPA und ihrer ausschliellich buchtechnischen Effekie dargesiallt.

? Vorjahreswerte rilckwirkend angepasst.

3Ver Mincerheitsanteilen und Hybridkapitalzinsen.




Seln %u.Q'C\_f‘ e Dametn u,v\o\ Henewl!

Wer in den letzien Moenaten die Berichterstatiung in den internationalen Wirtschaftsmedien verfolgt,
muss den Eindruck gewinnen, dass die Welt kurz vor dem wirtschaftlichen Kollaps steht. Es stimmt
zwetfellos, dass einzelne Wirtschaftsregionen - nicht zuletzt infolge mangelnden Risikobewusstseins
ihrer Finanzmirkte — tatséchlich mit rezessiven Entwicklungen konfrontiert sind. Fir den tiberwie-
genden Teil der Weltwirtschaft ergibt sich bei rationaler Betrachtung jedoch ein deutlich anderer
Befund, namlich dass nach einigen Jahren unerwartet dynamischen Wachstums derzeit wieder so
etwas wie Normalitdt einkehrt. Denn es wédre vermessen zu erwarten, dass etwa Westeuropa, die
Region mit dem hichsten Lebensstandard der Welt, auf Jahre hinaus ein Wirtschaftswachstum von
3 % und mehr halten kann. Es zeigt daher nicht unbedingt von Realitatssinn und Verantwortungs-
bewusstsein, einen Rickgang des Wirtschaftswachstums auf — nachhaltig realistische — Gréflenord-
nungen von 1,5 % bis 2,5 % jahrlich als Katastrophenszenario darzustellen, wie dies heute vielfach
geschieht — und wie dies vor allem die Entwicklung der Kapitalmérkte derzeit vermittelt.

Um keine Missverstdndnisse aufkommen zu lassen — es zeichnen sich zweifellos wieder groBere
Herausforderungen fiir die Unternehmen ab, als dies in den letzten Jahren der Fall war, aber es besteht
kein Grund, in Depressionen zu verfallen. Die Ritckkehr zur Normalitat sollte vielmehr der Anlass
sein, einmal mehr Strukturen und Kostenposition einer kritischen Betrachtung zu unierziehen.

Der voestalpine-Konzern hat gerade auf der Kostenseite auch in den vergangenen Boomjahren nie
die konsequente Weiterfithrung und Vertiefung seiner Optimierungsprogramme vernachldssigt.
Allein fiir das laufende Geschaéltsjahr ist daraus mit der Realisierung eines Einsparungsvelumens
von Uber 180 Millionen Euro zu rechnen. Unter Beriicksichtigung eines neuen, zusédtzlichen Projekts
zur Kostenoptimierung auf der Einkaufsseite sollten im Geschdaftsjahr 2008/09 gegeniiber dem Vorjahr
Einsparungen von iiber 200 Millionen Euro mdglich werden.

Ein Jahr nach Ubernahme der BOHLER-UDDEHOLM-Gruppe kénnte jemand die Frage stellen, wie
weil die Erfolgsgeschichte dieser Akquisition nicht méglicherweise Schwéachen des ,alten" voest-
alpine-Konzerns Gberdeckti. Derartige Beflirchtungen sind unbegriindet, wie eine ,Stand-alone-
Analyse" {Quartalsvergleich ohne Beriicksichtigung von BOHLER-UDDEHQOLM) zeigt. Sowohl
EBITDA als auch EBIT der ,alten" voestalpine-Gruppe liegen heuer jeweils um rund 3 % {iber den
Vergleichswerten des Vorjahres, das heiBt, die damaligen Rekordziffern konnten auch ohne Berick-
sichtigung von BOHLER-UDDEHOLM nochmals verbessert werden. Im Ubrigen ist dies auch der
iberzeugendste Beweis dafir, dass die enormen Kostensteigerungen auf der Rohstoffseite einerseits
durch die erwihnten Kostenverbesserungsprogramme und andererseits eine entsprechende Preis-
gestaltung am Markt mehr als wettgemacht werden konnten,

Linz, am 27. August 2008

Der Vorstand
4 A = JT zw
W. Eder F. Hirschmanner J. Millner
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R. Ottel C. J. Raidl W. Spreitzer



Geschaftsveriauf im Uberblick!?

Der voestalpine-Konzern erreichte im abgelaufenen Quartal neue Héchstwerte
bei Umsatz, Ergebnis und Mitarbeitern. Im Einzelnen haben sich die wichtigsten
Kennzahlen in den ersten drei Monaten des Geschéftsjahres 2008/09 im Vergleich
zum 1. Quartal des Vorjahres wie folgt entwickelt:

s Die Umsatzerldse stiegenum 68,5 % von 1.931,6 Mio, EUR auf 3.255 Mio. EUR.

a Das von der Purchase Price Allocation (PPA} infolge der BOHLER-UDDEHOLM-
Akguisition unbeeinflusste EBITDA (Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit vor
Abschreibungen) verbesserte sich um 41,4 % von 4071 Mio. EUR auf 575,6
Mio. EUR. Unter Berlcksichtigung der PPA ergibt sich ein Anstieg um 33,3 %
auf 542,6 Mio. EUR. Das EBITDA wurde durch die PPA im 1. Quartal zum
letzten Mal mit 33 Mio. EUR belastet. Die EBITDA-Marge ging gegeniiber dem
Vorjahr - vor allem infolge des hétheren Umsatzes auf Grund der Weitergabe
der gestiegenen Rohstoffkosten — von 21,1 % auf 17,7 % zurlick. Die PPA-Aus-
wirkungen fihrten zu einem weiteren Rlckgang auf 16,7%.

= Das von der PPA unbeeinflusste EBIT (Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit)
stieg in den ersten drei Monaten um 42,5 % von 314,3 Mio. [EUR auf 448,0
Mio. EUR. Der Rickgang der EBIT-Marge von 16,3 % auf 13,8 % resultiert
ebenfalls Uberwiegend aus der Weiterverrechnung der gestiegenen Rohstofi-
preise. Unter Ber{icksichtigung der PPA ergibt sich flr das 1. Quartal ein An-
stieg des coperativen Ergebnisses um 13,8 % auf 357,7 Mio. EUR und damit
eine EBIT-Marge von 11,0 %.

= Das Ergebnis vor Steuern (EBT) legte in den ersten drei Monaten des Ge-
schéaftsjahres 2008/09 ohne Berlicksichtigung der PPA-Auswirkungen von
303 Mio. EUR um 29,7 % auf 393,1 Mio. EUR zu. Der entsprechende Wert
nach PPA betrégt 302,8 Mio. EUR.

s Das Ergebnis nach Steuern (Jahresiberschuss)? lag mit 304,6 Mio. EUR um
25,8 % Uber dem Vorjahreswert (2421 Mio. EUR), unter Berilicksichtigung der
PPA betragt der Jahreslberschuss 240,3 Mio. EUR,

! Siehe dazu auch die Erlduterung zur Purchasa Price Allocation (PPA) auf der Umschlaginnenseita.
2 Vorjshreswerte rlckwirkend angepasst.
3 Vor Minderheitsarteilen und Hybridkapitalzinsen.



s Das Ergebnis je Aktie flr das 1. Quartal des laufenden Geschéftsjahres be-

1auft sich auf 1,72 EUR {bzw. 1,36 EUR nach PPA) und erhéhte sich damit ge-
geniber dem 1. Quartal 2007/08 um 10,3 % (bzw. reduzierte sich um 12,8 %
nach PPA).

Das Eigenkapital erhéhte sich gegenliber dem Vergleichsquartal des Vorjah-
res um 48,3 % von 3.127,9 Mio. EUR auf 4.637,4 Mio. EUR. Dieser Anstieg ist
groBtenteils durch die im Oktober 2007 zur Refinanzierung der BOHLER-UDDE-
HOLM-Ubernahme emittierte Hybridanleihe mit einem Volumen von 1 Mrd. EUR
bedingt, welche im 3. Quartal des Geschaéftsjahres 2007/08 gemal IAS 32
{Eigenkapitalcharakter von derartigen Anleihen) wirksam wurde. Gleichzeitig er-
héhte sich die Nettofinanzverschuldung auf Grund des Zukaufs weiterer Anteile
an der BOHLER-UDDEHOLM AG von 2.716,7 Mio. EUR auf 3.571 Mio. EUR.
Zum Ende des 1. Quartals 2008/09 ergab sich demnach eine Gearing Ratio
(Nettofinanzverschuldung in Prozent des Eigenkapitals) von 77 %. Sie liegt da-
mit knapp zehn Prozentpunkte unter dem Vergleichswert des Vorjahres (88,9 %).

Zum 30. Juni 2008 beschattigte der voestalpine-Konzern 42.088 Mitarbeiter
(ohne Lehriinge). Dies entspricht gegentber dem Vergleichswert des Vorjah-

res {25.031) einem - Uberwiegend durch die Akquisition der BOHLER-UDDE-
HOLM-Gruppe bedingten — Anstieg um 88,1 % oder 17.057 Beschéftigte.

Die Rohstahlproduktion des voestalpine-Konzerns betrug im 1. Quartal
2008/09 2,03 Mio. Tonnen. Der Anstieg um 17,3 % gegen(iber dem Vorjahr
(1,73 Mio. Tonnen) resultiert hauptsachlich aus der Einbeziehung der Division
Edelstahl (240.000 Tonnen), Dar(ber hinaus wiesen aber auch die Divisionen
Staht mit 1,38 Mio. Tonnen (plus 3,0 %) und Bahnsysteme mit 410.000. Tonnen
(plus 2,5 %) jeweils Uber dem Vorjahreswert liegende Produktionsziffern aus.




Zwischenlagebericht

Wirtschaftliches Umfeld

Die Konjunkturentwicklung in den ersten
drei Monaten des Geschéaftsjahres 2008/09
stellte sich in nahezu allen fir den voest-
alpine-Konzern wesentlichen Markten und
Kundenbranchen unverandert positiv dar.
Die anhaltend gute Nachfrage aus den
wichtigsten Kundensegmenten - insbeson-
dere der Automobilindustrie, dem Nutzfahr-
zeugbau, dem Bahnbau, der Energieindus-
trie sowie dem Stahl- und Maschinenbau
-setzte sich im 1. Quartal uneingeschrankt
fort. In geografischer Hinsicht wurde die
Entwicklung von der nach wie vor intakten
Konjunktur in Deutschland, den Benelux-
staaten und Nordeuropa, insbesondere aber
dem stabilen Wachstum in den zentral- und
osteuropdischen Landern getragen. Die
deutliche Konjunkturabschwéchung in den
westlichen und siidlichen EU-Mitglieds-
landern (GroBbritannien, Frankreich, Spa-
nien, Italien) wirkte sich bisher auf den
voestalpine-Konzern nur in Einzelfdllen
aus. Von den wesentlichen aullereuropd-
ischen Absatzmdrkten stellt sich die Kon-
junktur in den USA und Japan im Vergleich
zum Vorjahr deutlich schwécher dar, wo-
gegen in Brasilien der Wirtschaftsaul-
schwung eine nochmalige Verstarkung
erfahren hat.

Den Nachteilen der Dollarschwiéche gegen-
Uber dem Euro bei Direktexporten von Kon-
zernunternehmen in den Dollarraum stehen
konzernal betrachtet entsprechende Vor-
teile aus in Dollar getatigten Rohstoffein-

kidufen gegeniiber. Dennoch stellen die
kontinuierlich steigenden Rohstoffkosten
neben der Sorge lber eine globale Ab-
schwédchung der Konjunktur und ein ver-
starktes Inflationsrisiko aktuell die gréften
Bedrohungsfaktoren fiir die kommenden
Quartale dar.

Geschaftsverlauf des
voestalpine-Konzerns'?

Der voestalpine-Konzern konnte in den
ersten drei Monaten gegeniber dem 1.
Quuartal des Vorjahres seinen Wachstums-
kurs weiter fortsetzen und Umsatz, Ergeb-
nis und Mitarbeiter abermals auf ein neues
Rekordniveau steigern.

Im 1. Quartal des Geschaftsjahres 2008/09
legte der Umsatz des voestalpine-Konzerns
um 1.323,4 Mio. EUR (+68,5 %) von 1.931.6
Mio, EUR auf 3,255 Mio, EUR zu. Vom Um-
satzzuwachs entfallen 1.017,1 Mio. EUR
auf die seit 1, Juli 2007 konsolidierte Divi-
sion Edelstahl. Aber auch alle anderen
Divisionen konnten Umsatzausweitungen
gegenilber dem Vorjahr verzeichnen. Auf
Grund neuerlicher Erlés- und Mengenstei-
gerungen verzeichnet die Division Stahl
mit 21,8 % die deutlichste Umsatzerhéhung,
und zwar auf 1.174,7 Mio, EUR, dicht ge-
folgt mit einem Plus von 21,6 % von der
Division Profilform, deren Umsétze von
280,6 Mio. EUR auf 341,2 Mio. EUR stiegen.
Davon entfallen rund 40 Mio. EUR akqui-
sitionsbedingt auf die Ausweitung der



Geschaftstatigkeit in Nord- und Stddame-
rika. Die Division Automotive konnte ihre
Umsdtze auf Grund der sehr hohen Auf-
tragseingdnge im abgelaufenen Geschdéfts-
jahr im Vergleich zum 1. Quartal des Vor-
jahres um 12,4 % auf 259,2 Mio. EUR stei-
gern. Vor allem die Weitergabe der gestie-
genen Rohstoffpreise fiithrte in der Division
Bahnsysteme zu einem Umsatzanstieg von
7.7 % auf 630,7 Mio. EUR.

Das unbeeinflusste Ergebnis der betrieb-
lichen Téatigkeit vor Abschreibungen
(EBITDA) erreichte mit 575,6 Mio. EUR ein
neues All-Time-High. Dies entspricht einer
Verbesserung gegeniiber dem Vorjahr (407,1
Mio. EUR) um 41,4 %, die aus einem EBITDA
der Division Bahnsysteme auf Vorjahres-
niveau und Steigerungen in allen anderen
Divisionen resultiert. Selbst unter Beriick-
sichtigung der BOHLER-UDDEMHOLM-PPA
ergibt sich eine Steigerung um 33,3 % auf
542,6 Mio. EUR. Das EBITDA wurde durch
die Kaufpreisallokation im 1. Quartal letzt-
malig mit 33 Mio. EUR belastet.

Das unbeeinflusste operative Ergebnis
(EBIT) verbesserte sich gegenfiber dem
Vorjahr um 42,5 % von 314,3 Mio. EUR auf
448,0 Mio. EUR. Nach Anwendung der PPA
ergibt sich eine Steigerung um nur 13,8 %
auf 357,7 Mio. EUR, da sich dadurch das
EBIT der Division Edelstahl gegeniiber
124,1 Mio. EUR auf Stand-alone-Basis auf
33,8 Mio. EUR reduziert. Die dennoch zu
verzeichnende Verbesserung des opera-
tiven Ergebnisses wurde durch neue Re-

kordwerte in den Divisionen Stahl, Edel-
stahl, Profilform und Automotive moglich.
Auch die Division Bahnsysteme konnte an-
ndhernd an das Rekordquartalsergebnis
des Vorjahres anschlieBen.

Der Rickgang der EBITDA- und EBIT-
Marge vor PPA von 21,1 % auf 17,7 % bzw.
von 16,3 % auf 13,8 % resultiert primdr aus
der Weitergabe der sehr stark gestiegenen
Rohstoffkosten an den Markt und den damit
gestiegenen Umsatzerlosen. Unter Berilick-
sichtigung der (nur buchméaBigen} Effekte
der PPA ergibt sich fir die EBTIDA- und
EBIT-Marge ein Riickgang von 21,1 % auf
16,7 % bzw. von 16,3 % auf 11,0 %.

Das unbeeinflusste Ergebnis vor Steuern
(EBT) konnte auf Grund des stark gestie-
genen operativen Ergebnisses um 29,7 %
von 303 Mio. EUR auf 393,1 Mio. EUR kréf-
tig zulegen. Selbst unter Beriicksichtigung
der PPA lag das EBT mit 302,8 Mio. EUR
auf Vorjahresniveau. Auch das Ergebnis
nach Steuern {Jahresiiberschuss)?stieg vor
PPA um 25,8 % von 242,1 Mio. EUR auf
304,6 Mio. EUR. Nach Anwendung der PPA
blieb es mit 240,3 Mio. EUR nahezu kons-
tant.

Das unbeeinflusste Ergebnis je Aktie (EPS)
belduft sich fir die ersten drei Monate
auf 1,72 EUR je Aktie {nach PPA: 1,36 EUR
je Aktie} und liegt damit um 10,3 % iber
(bzw. nach PPA um 12,8 % unter) jenem
der ersten drei Monate des Vorjahres
(1,56 EUR}.

! Siehe dazu auch die Erl&uterung zur Purchase Price Allocation (PPA) auf der Umschlaginnensaite.

? Vorjahreswerte rickwirkend angepasst.
* Vor Minderheitsanteilen und Hybridkapitalzinsen.




Im Einzelnen stellte sich das 1. Quartal 2008/09 in den finf Divisionen des Konzerns

wie folgt dar:

Division Stahl
Mio. EUR 1 Q 2007/08 EREeRdil:] Veriinderung
01.04.- 01.04.- in %
30.06.2007 30.06.2008
Umsatzerlése 964.7 1.174,7 21,8
EBITDA 2358 240,8 2.1
EBITDA-Marge (in %) 24,4 20,5
EBIT 186,8 188,7 1,0
EBIT-Marge (in %) 19.4 16,1
Mitarbeiter (ohne Lehrlinge) 9.621 9.889 2,8

Der Geschéftsverlauf der Division Stahl war
von stabil hoher Nachfrage aus allen Ab-
nehmerbranchen bei gleichzeitig niedrigen
Lagerbestdnden und nur geringen Importen
gepragt. Innerhalb der Division haben sich
im 1. Quartal des Geschiaftsjahres neben
dem groBten Bereich Qualitats-Flachstahl
auch sdmtliche anderen Segmente - Grob-
blech, Gieflerei, Stahl] Service Center und
kundenspezifische Anarbeitung - anhal-
tend positiv entwickelt.

Die mit 1. April enorm gestiegenen Roh-
stoffkosten konnten iberwiegend - auf
Grund der zum Teil langfristig abgeschlos-
senen Liefervertrdge jedoch noch nicht in
vollem Umfangim 1. Quartal —an den Markt
weitergegeben werden. Entsprechende
Preiserhdhungen auch bei den Langfrist-
vertrdgen werden aber im Wesentlichen im
Laufe des 2. Quartals umgesetzt.

In den ersten drei Monaten des Geschéfts-
jahres 2008/09 konnte die Division Stahl
ihre Umsatz- und Ergebniswerte gegeniiber
den ersten drei Monaten des Vorjahres -
dem bis dahin mit Abstand besten Einzel-
quartal seit ihrem Bestehen — nochmals
Ubertreffen.

Die Umsatzerlése erreichten mit einem
Anstieg um 21,8 % von 964,7 Mio. EUR auf
1.174,7 Mio. EUR ebenso ein neues Rekord-
niveau wie das EBITDA und EBIT, die sich
gegeniiber dem sehr guten Vorjahresquar-
tal nochmals um 2,1 % von 235,8 Mio. EUR
auf 240,8 Mio. EUR bzw. um 1 % von 186,8
Mio. EUR auf 188,7 Mio. EUR erhdhten.
Die EBITDA- und EBIT-Marge gingen auf
Grund der Umsatzsteigerung infolge der
rohstoffkostenbedingten Preisanpassungen
von 24,4 % auf 20,5 % bzw. von 19,4 % auf
16,1 % zurlck.




Division Edelstahl’

Mio. EUR 1 Q 2007/08° 1 Q 2008/09 Verdnderung QREeRUICTH
01.04 .- 01.04.- in % 01.04.—
30.06.2007 30.06.2008 30.06.2008
{pro forma, {nach PPA}
vor PPA)
Umsatzerldse 926,0 1.017,1 0.8
EBITDA 147.4 155,2 53
EBITDA-Marge (in %) 15,9 15,3
EBIT 1191 1241 4,2
EBIT-Marge (in %) 12,8 12,2
Mitarbeiter (ohne Lehriinge} 14.772 15.451 4.6

! Siehe dazu auch die Edduterung zur Purchase Price Allocation (PPA) autf der Umschlaginnenseite.

2 Das 1. Quartal 2007/08 (01.04.-30,08.2007) der Division Edelstahl wird aus rain informativen Grinden zur besseren Vergleichbar-
keit des Geschafisverlaufes dargestallt; diese Zahlen entsprechen dem damals veréffentlichten Zahlenwerk der BOHLER-UDDEHOLM
AG, waren aber nie Bestandteil des voestalpine-Konzernabschiusses, da Erstkonsolidierungszeitpunkt der 1. Juli 2007 war.

Die Geschéaftsentwicklung der seit dem 2.
Quartal des Geschéftsjahres 2007/08 als
Division Edelstahl konsolidierten BOHLER-
UDDEHOLM-Gruppe war im 1. Quartal
2008/09 von einer stabilen Nachfrage auf
hohem Niveau und neuen Rekordwerten
bei Umsatz und Ergebnis geprdagt. Dabei
stellte sich speziell der Bedarf im Bereich
Energieerzeugung unverandert dynamisch
dar, aber auch die anderen wichtigen Ab-
nehmerbranchen {Maschinenbau, Offshore,
Petrochemie, Automobil- und Flugzeugbau)
waren durch eine anhaltend solide Nach-
frage geprégt.

Der anhaltend erfreulichen Entwicklung
am Markt stand allerdings auch ein weite-
rer Anstieg der Kosten [lir Energie, Spezial-
schrott und einzelne Legierungsmetalle
gegeniiber. Bereits seit Lingerem belastend
wirken sich die ungiinstigen Wahrungs-

relationen in Bezug auf US-Dollar, brasili-
anischen Real und schwedische Krone aus
(wobei sich in jingster Zeit durch einen
wieder etwas starker werdenden US-Dollar
eine Trendwende abzeichnen kénnte).

Trotz der Belastungen bei Kosten und
Wechselkursparitdten konnte die Division
Edelstahl im 1. Quartal des Geschéaftsjahres
2008/09 gegeniither den hohen Werten des
Vorjahres (auf Stand-alone-Basis) weitere
Zuwdchse bei Umsatz und Ergebnis erzie-
len und damit ihre nachhaltige Ertrags-
stérke bestdtigen. Die Umsatzerlose belie-
fen sich im 1. Quartal 2008/09 auf 1.017,1
Mio. EUR und lagen damit um 9,8 % tber
dem Vorjahreswert von 926,0 Mio. EUR.
Das EBITDA betrug vor Beriicksichtigung
der PPA 155,2 Mio. EUR, was gegeniiber
dem 1. Quartal des Vorjahres (147,4 Mio.
EUR)] eine Verbesserung um 5,3 % darstellt.
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Nach Beriicksichtigung (der rein buchtech-
nischen Effekte) der PPA ergibt sich
ein EBITDA von 122,2 Mio. EUR. Das
EBITDA wurde durch die Kaufpreisalloka-
tion im 1. Quartal letztmalig mit 33 Mio.
EUR belastet, Das EBIT der Division Edel-
stahl lag mit 124,1 Mio. EUR vor PPA um
4,2 % tUber dem Vorjahreswert von 119,1
Mio. EUR, nach PPA beléduft es sich auf
33,8 Mio. EUR. Die Abschreibung der im
Zuge der PPA aktivierten Vermdégensge-
genstinde bewirkt damit im vorliegenden
Quartalsabschluss eine Minderung des
operativen Ergebnisses der Division Edel-
stahl um rund 90 Mio. EUR. Die EBITDA-

EBIT- und EBITDA-Auswirkungen der PPA

Marge liegt vor PPA bei 15,3 %, nach PPA
bei 12,0 %, die Werte fir die EBIT-Marge
belaufen sich auf 12,2 % vor PPA bzw. 3,3 %
nach PPA.

In der folgenden Grafik ist die Ergebnisaus-
wirkung der PPA auf die einzelnen Ge-
schéaftsjahre dargestellt (wobei es sich fir
die Zukunft um voraussichtliche Werte han-
delt). Auf Grund des Wegfalls der kurzfris-
tigen Effekte im Bereich der Vorrdte und des
Auftragsbestandes ergibt sich ab dem Ge-
schéftsjahr 2009/10 nur mehr im Bereich des
EBITs eine im Ubrigen deutlich degressive
Ergebnisbeeinflussung.
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Division Bahnsysteme

Mic. EUR

1Q 2007/08 EENeROLT: Verdnderung
01.04.— 01.04.— in %
30.06.2007 30.06.2008

Umsatzerldése

585,5 630,7 7.7

EBITDA

1151 112.8 -2,0

EBITDA-Marge (in %)

19,7 17,9

EBIT

93,7 80,7 -3,2

EBIT-Marge (in %)

16,0 14,4

Mitarbeiter {ohne Lehrlinge)

7.656 8.023 4,8

Der Geschéftsverlauf der Division Bahnsys-
teme war im 1. Quartal durch ein sehr gutes
Marktumfeld vor allem in den Segmenten
Schienen und Draht sowie bei Stahl-Halb-
fertigprodukten (Knippel, Blooms) geprigt.
Vor diesem Hintergrund konnte die Division
an das All-Time-High-Ergebnis des 1. Quar-
tals des Vorjahres weitgehend anschlieBen.

Die neuerliche Steigerung der Umsatzerldse
um 7,7 % von 585,5 Mio. EUR auf 630,7 Mio.
EUR gegeniiber dem 1. Quartal des Vorjah-
res spiegelt iberwiegend die bereits an den
Markt weitergegebenen Rohstoffkostenstei-
gerungen wider. Sowohl in den Segmenten
Schiene und Weiche als auch bei den Naht-

losrohren ist zum Teil jedoch nur eine zeit-
versetzte Weitergabe moglich. Obwoh! damit
die Rohstoffkestensteigerungen noch nicht
zur Gédnze eingepreist werden konnten, er-
reichte das EBITDA mit 112,8 Mio. EUR
neuerlich fast den Rekordwert des Vorjahres
von 115,1 Mio. EUR. Der nur geringfiigige
Rickgang um 2,0 % zeigt auch die hohe
Effizienz des sehr erfolgreichen, seit Jahren
laufenden stdndigen Verbesserungsprozes-
ses {,CIP"). Auch das EBIT verzeichnete nur
einen minimalen Riickgang um 3,2 % von
93,7 Mio. EUR auf 90,7 Mio. EUR. Die
EBITDA- und EBIT-Marge reduzierten sich
geringfiigig von 19,7 % auf 17,9 % bzw. von
16,0 % auf 14,4 %.

1



Division Profilform

Mio. EUR 1 Q 2007/08 EREeRPLEI0 Verdnderung
01.04.- 01.04.- in %
30.06.2007 30.06.2008
Umsatzerldse 280,6 34312 216
EBITDA 44,6 57.3 28.5
EBITDA-Marge (in %) 15,9 16.8
EBIT 38,1 49.4 29,7
EBIT-Marge (in %) 13,6 14,5
Mitarbeiter (ohne Lehrlinge) 3.343 3.839 14,8

In der Division Profilform hielt das ginstige
Konjunktur- und Marktumfield des vergan-
genen Geschdéftsjahres auch im 1. Quartal
2008/09 unvermindert an. Die Nachfrage
aus allen Abnehmersegmenten der Division
blieb im gesamten kontinentaleuropdischen
Raum einschlieBlich Zentral- und Osteuro-
pas auf stabil hohem Niveau. In branchen-
maébBiger Hinsicht besonders hervorzuheben
sind die Land- und Baumaschinenindustrie
—nicht nur in Europa, sondern auch in Nord-
amerika - sowie der europdische Nutzfahr-
zeugbau.

Starke Nachfrageimpulse kamen dariiber
hinaus aus den Bereichen Solarenergie (ins-
besondere in Slideuropa) sowie Bau, Infra-
struktur, Lagertechnik und Logistik (vor
gllem in Osteuropa und Russland). In Brasi-
lien profitierte die im vergangenen Geschéfts-
jahr akquirierte Tochtergesellschaft Meincol
Distribuidora de Agos S.A. von einem anhal-
tend positiven Konjunkturumfeld.

Ungiinstig entwickelte sich hingegen die
Bauindustrie in Grofibritannien, die unter
den Folgen eines Konjunktureinbruches im
Immohbilienbereich leidet.

Das anhaltend gute Marktumfeld ermdg-
lichte der Division Profilform im 1. Quartal
2008/09 bei Umsatz und Ergebnis eine wei-
tere deutliche Verbesserung gegeniiber dem
Vorjahr. Die Umsatzerlése stiegen um
21,6 % von 280,6 Mio. EUR auf 341,2 Mio.
EUR (darin enthalten ist im Vergleich zum
1. Quartal des Vorjahres ein akquisitions-
bedingter Mehrumsatz von rund 40 Mio.
EUR aus der Konsolidierung der im Jah-
resverlauf Gbernommenen Gesellschaften
in den USA und Brasilien).

Noch markanter fiel die Erhéhung des
EBITDA und EBIT mit einer Steigerung um
28,5 % von 44,6 Mio. EUR auf 57,3 Mio.
EUR bzw. um 29,7 % ven 38,1 Mio. EUR auf
49,4 Mio. EUR aus. Die EBITDA- und EBIT-
Marge verbesserte sich demnach gegen-
iiber dem Vorjahr von 15,9 % auf 16,8 % bzw.
von 13,6 % auf 14,5 %. Ein wesentlicher
Grund dafdr war der Umstand, dass die
weiter gestiegenen Vormaterialpreise auf
Grund des insgesamt guten Konjunkturum-
feldes erneut an den Markt weitergegeben
werden konnten.



Division Automotive’

Mio. EUR 1 Q 2007/08 1 Q 2008/09 Verdnderung
01.04.— 01.04.- in %
30.06.2007 30.06.2008
Umsatzerise 230,6 259,2 12,4
EBITDA 28,0 30,4 8,6
EBITDA-Marge (in %) 12,1 11,7
EBIT 13,4 17,6 31,3
EBIT-Marge {in %) 58 6,8
Mitarbeiter (chne Lehrlinge) 3.987 4.244 6,4

! Vorjahreswerte riickwirkend angepasst.

Das Umfeld der Division Automotive entwi-
ckelte sich im Vergleich zum Vorjahr mit
einer im 1. Kalenderhalbjahr noch leicht
gestiegenen europdischen Automobilpro-
duktion grundséatzlich positiv. Dem stand
allerdings die anhaltende Verteuerung des
Vormaterials Stahl fiir die Zulieferindustrie
gegeniiber. Diese Preissteigerungen konn-
ten auf Grund des wegen negativer Kon-
junkturerwartungen verschérften Kosten-
drucks seitens der Automobilhersteller
nicht in vollem Umfang an den Markt wei-
tergegeben werden.

Auf Grund der hohen Auftragseingdnge
im abgelaufenen Geschaftsjahr verzeich-
neten fast alle Segmente der Division im 1.
Quartal 2008/09 im Vergleich zum Verjahr
deutlich gestiegene Umsitze. Besonders
hervorzuheben sind dabei qualitativ an-

spruchsvolle Strukturkomponenten sowie
der Ersatzteilmarkt fir Grofipressteile.

Die Umsatzerldse der Division erhéhten
sich vor diesem Hintergrund um 12,4 % von
230,6 Mio. EUR auf 259,2 Mio. EUR. Das
EBITDA erreichte mit 30,4 Mic. EUR einen
neuen Hochststand und konnte den Vor-
jahreswert (28,0 Mio. EUR) um 8,6 % ber-
treffen. Ebenso verbesserte sich das opera-
tive Ergebnis von 13,4 Mio. EUR auf einen
neuen Quartals-Rekordwert von 17,6 Mio.
EUR. Diese EBIT-5Steigerung um 31,3 %
resultiert zum einen aus der konsequenten
Portfoliostraffung in den vergangenen Jah-
ren sowie zum anderen aus umfassenden
KostenoptimierungsmafBnahmen in allen
Bereichen. Mit einer EBIT-Marge von 6,8 %
wurde der Vergleichswert des letzten Jah-
res (5,8 %)} deutlich libertroffen.

13




14

Geschaftsbeziehungen mit
nahestehenden Unter-
nehmen oder Personen

Der Kreis der nahestehenden Unternehmen
und Personen gemdB § 95 Abs. 5Z 12 AktG
blieb gegeniiber dem letzten Jahresab-
schluss im Wesentlichen unverdndert.

Investitionen

Die Investitionen des voeslalpine-Konzerns
lagen im 1. Quartal 2008/09 bei 202,2 Mio.
EUR. Der Vergleichswert des Vorjahres
(2.291,3 Mrd. EUR) ist insoferne wenig aus-
sagekraftig, als er den Aufwand fdr den
Erwerb der Mehrheit an der BOHLER-
UDDEHOLM AG enthalt (zum aktuellen
Status der Akquisition bzw. des Squeeze-out-
Verfahrens siehe Kapitel ,Akquisitionen"}.

Mit 91,3 Mio. EUR {+35,1 % gegenlber 67,6
Mio, EUR im Vorjahr) entfiel nahezu die
Haélfte aller Investitionen auf die Division
Stahl. Die Schwerpunkte lagen dabei auf
dem letzten Einzelprojekt des Investitions-
programms , Linz 2010" - der Errichtung
der Feuerverzinkungsanlage 5 - sowie auf
der Umsetzung des Folgeprojekts ,, L. 6 — Teil
1", Im Rahmen dieses Projekts eriolgen der-
zeit unter anderem die Erweiterung des
unternehmenseigenen Kraftwerkes um ei-
nen zusatzlichen Block, der Bau einer neuen
SiranggieBanlage im Stahlwerk und eine
weitere technologische Optimierung der
Grobblechfertigung.

Im laufenden Geschaftsjahr wird auch in
der Division Edelstahl ein weiteres, umfas-
sendes Investitionsprogramm in Angriff
genommen, fiir das insgesamt ein Velumen
von rund 300 Mio. EUR vorgesehen ist. Im

1. Quartal beliefen sich die Investitionen
dieser Division auf 53,6 Mio. EUR. Der Fo-
kus liegt dabei auf der Kapazitdtserweite-
rung der Freiformschmieden an den Stand-
orten Kapfenberg (Osterreich), Hagfors
(Schweden}, Sumaré {Brasilien) und Wetz-
lar (Deutschland). Zuséatzlich wird auch die
Umschmelzkapazitat fiir Spezialwerkstoffe
erhdht sowie die Produktionskapazitat far
Bandstahl ausgebaut.

Mit 34,9 Mio. EUR weist die Division Bahn-
systeme fir das 1. Quartal einen um 27 %
geringeren Investitionsaufwand als in
den ersten drei Monaten des Vorjahres
(47,8 Mio. EUR) aus. Im Mittelpunkt stan-
den dabei — wie schon in den Vorquartalen
— die Errichtung des neuen Kraftwerks-
blockes zur Sicherstellung der vollstandigen
Energie-Eigenversorgung sowie die Reali-
slerung eines umfassenden neuen Kihl-
wasserkonzepts. Beide Grofiprojekte werden
planméfig mit Ende des Jahres fertig
gestellt.

In der Division Profilform befinden sich die
auf den erhohten Bedarf ausgerichteten In-
vestitionen in Kapazitdatserweiterungen an
einer Reihe von Standorten plangemébl in
Umsetzung. In den ersten drei Monaten stie-
gen die Investitionsaufwendungen um knapp
54,7 % von 7.5 Mio, EUR auf 11,6 Mio. EUR.

Der Schwerpunkt der Investitionstatigkeit
in der Division Automotive lag nach wie vor
auf der Inbetriebnahme von sechs neuen
Pressen an verschiedenen Standorten, mit
denen eine den Kundenbediirfnissen ent-
sprechende, deutliche Erhéhung der Press-
kapazitaten fir anspruchsvolle Struktur-
teile und Komponenten verbunden sein
wird. Die Investitionen im 1. Quartal lagen
mit 14,6 Mio, EUR deutlich unter dem




akquisitionsbedingt héheren Vorjahreswert
von 41,9 Mio. EUR.

Akquisitionen

Nachdem der voestalpine-Konzern im Vor-
jahr mit der mehrheitlichen Ubernahme der
BOHLER-UDDEHOLM AG die gréfite je er-
folgte Akquisition eines dsterreichischen
Unternehmens erfolgreich umgesetzt hat
(zum laufenden Squeeze-out-Verfahren siehe
in der Folge), stellen sich die akquisitorischen
Aktivitdten im bisherigen Verlauf des Ge-
schaftsjahres vergleichsweise gering dar.

Die beiden im 1. Quartal 2008/09 getatigten
Akquisitionen betreffen jeweils die Division
Bahnsysteme und zielen auf den weiteren
Ausbau der Weichentechnologie des
Konzerns ab. So wurde im Frihjahr das
britische Unternehmen Control & Display
Systems Lid. {CDS Rail} zu 60 % ubernom-
men, das auf Monitoring sowie Datenauf-
zeichnung und -libertragung von ortsge-
bundenen Anlagen auf Bahnstrecken spe-
zialisiert ist. CDS Rail ist (iberwiegend in
GroBbritannien tdtig, beschaftigt am Sitz in
Stidengland rund 20 Mitarbeiter und setzt
jdhrlich umgerechnet etwa 6 Mio. EUR um.
Die britische Gesellschaft ist eine strate-
gisch wertvolle Erganzung im technoelogisch
sehr anspruchsvollen Weichen-Produktbe-
reich ,Hytronics”, in dem die Aktivitaten
bei elekironischen Uberwachungsanlagen
und hydraulischen Umstellsystemen des
Bahnfahrweges zusammengefasst sind. Wei-
ters konnte die Division Bahnsysteme am
18. April 2008 die mehrheitliche Ubernahme
des mexikanischen Weichenbauunterneh-
mens DAMY Cambios de Via, 5.A. de CV,
abschlieBen und damit den Markteinstieg
in Mittelamerika bekannt geben. Diese

Akquisition wurde bereits im Geschéftsbe-
richt 2007/08 dargestellt.

Weiters erfolgte ebenfalls im Segment Wei-
che die Griindung eines Joint Venture mit
einer dsterreichischen Industriegruppe, an
dem die Division Bahnsysteme 50,1 % halt.
Das Gemeinschaftsunternehmen erleichtert
iiber die Eigenfertigung von spezifischen
Weichenbetonschwellen die , just in time”-
Lieferung komplett vormontierter Weichen-
systeme aus einer Hand.

Status Squeeze-out-Verfahren
BOHLER-UDDEHOLM

Nach Uberschreiten der Stimmrechis-
schwelle von 90% bei der BOHLER-UDDE-
HOLM AG im Mdirz 2008 hat die voest-
alpine AG die notwendigen Schritte fir den
Ausschluss der Minderheitsaktiondre nach
dem Gesellschafterausschlussgesetz ein-
geleitet ( ,Squeeze-out”). In der am 23. Juni
2008 abgehaltenen ordentlichen Hauptver-
sammlung der BOHLER-UDDEHOLM AG
wurde der Squeeze-out-Beschluss gefasst,
der die Voraussetzung fir die Ubernahme
samtlicher BOHLER-UDDEHQLM-Aktien
durch die voestalpine AG darstellt. Gegen
diesen Beschluss der Hauptversammlung
der BOHLER-UDDEHOLM AG hat die Con-
visor Consulting Ltd., eine auf den Turks
and Caicos Islands registrierte Gesell-
schaft, eine Klage wegen Anfechtung und
Nichtigkeit dieses Ausschlussbeschlusses
beim Handelsgericht Wien eingebracht. Zur
voraussichtlichen Dauer dieses Gerichts-
verfahrens kénnen aus heutiger Sicht noch
keine Aussagen getroffen werden.

Voraussetzung fir die Bezahlung des von
der Hauptversammlung der BOHLER-
UDDEHQLM AG beschlossenen Abfin-
dungsbetrages von EUR 70,26 je Aktie an
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die Minderheitsaktionére ist die Eintra-
gung des Ausschlussbeschlusses in das
Firmenbuch beim Handelsgericht Wien.
Auf Grund der Anfechtungsklage der
Convisor Consulting Ltd. hat nunmehr das
zustdndige Gericht zu entscheiden, ob eine
Eintragung des Ausschlussbeschlusses in
das Firmenbuch vor rechtskréftiger Ent-
scheidung Uber diese Klage eriolgt oder
nicht. Wie weit es zu einer Unterbrechung
des Eintragungsverfahrens (iber den Squee-
ze-oui kommt oder nicht, entscheidet das
Firmenbuchgericht voraussichtlich im Sep-
tember 2008.

Devestitionen

Der bereits im Geschéaftsbericht 2007/08
dargestellte Devestitionsprozess hinsicht-
lich jener Unternehmen, deren Verkauf im
Zuge der MaBnahmen zur Portfolioopti-
mierung der Division Automotive im abge-
laufenen Geschdltsjahr beschlossen wurde,
verlduft plangemaB, das heiflt, die Verkaufs-
verhandlungen bezliglich der betroffenen
Unternehmen befinden sich in einem -
naturgemé&B — unterschiedlich weit fortge-
schrittenen Stadium.

Mitarbeiter’

Zum 30. Juni 2008 beschéftigte der voest-
alpine-Konzern 42.088 Mitarbeiter (ohne
Lehrlinge}. Dies entspricht einem - vor
allem durch die erstmalige Konsolidierung
der Division Edelstahl bedingten - Anstieg
gegeniiber dem Vorjahr (25.031) um 68,1 %
bzw. 17.057 Beschéftigte,

! Vorjahreswerte rackwirkend angepasst.

Mit 22.350 Mitarbeitern ist der liberwie-
gende Teil der Belegschaft (53,1 %) auber-
halb Osterreichs in 360 Produktions- und
Vertriebsunternehmen auf allen Kontinen-
ten beschaftigt. Der Belegschaftsstand der
inldndischen Konzerngesellschaften be-
lauft sich auf 19.738 Mitarbeiter (46,9 %).

Die voestalpine-Gruppe bildete mit 30. Juni
weltweit 1,377 Lehrlinge aus, davon rund
ein Drittel an internationalen Standorten.
Der Anstieg gegeniiber dem Vorjahr (861)
um 59,9 % bzw, 516 Lehrlinge ist vorrangig
durch den Erwerb der Division Edelstahl
bedingt.

Umwelt

Im 1. Quartal des Geschaftsjahres 2008/09
standen nach wie vor die Themenbereiche
CO,/Klimaschutz und REACH (EU-weite
Registrierung, Evaluierung, Autorisierung
und Beschrankung von Chemikalien) im
Fokus der Umweltaktivitdten des Kon-
Zerns.

Mit 1. Juni 2007 trat die EU-Verordnung zu
REACH in Kraft, deren Auswirkungen be-
reits in den vorangegangenen Quartals-
und Geschdftsberichten dargestellt wurden.
Derzeit laufen die Vorbereitungen fiir die
gemal der Verordnung erforderliche Vor-
registrierung von Stoffen; sie muss im Zeit-
raum von 1. Juni bis 1. Dezember 2008 er-
folgen.

Im Janner 2008 wurden die Klimaschutz-
pline der EU-Kommission fir die Zeit nach
Ablauf des mit 2012 befristeten Kyoto-Pro-




tokolls verdifentlicht. Bis zur Beschlussfas-
sung durch das Europdische Parlament
besteht hier noch ein erheblicher Kldrungs-
bedar{ iiber die kiinftigen Regelungen fir
energieintensive Industrien. Im Zusam-
menhang mit dem vom voestalpine-Konzern
favorisierten branchenweiten Bench-
mark-System, in dem sich die Zuteilung der
CO;-Freizertifikate am jeweils umwelt-
freundlichsten Unternehmen orientiert und
Vorleistungen im Klimaschutz anerkannt
werden, erarbeitet der europdische Bran-
chenverband EUROFER einen entsprechen-
den Vorschlag. Dieser wird bis Herbst die-
ses Jahres fertig gestellt und soll als Basis
fiar die Verhandlungen mit der Europé-
ischen Kommission dienen.

Forschung und Entwicklung

Intern steht nach der bereits im vergangenen
Geschaftsjahr weitgehend abgeschlossenen
Integration von BOHLER-UDDEHOLM in
die Forschungsorganisation der voestalpine-
Gruppe nun die konkrete Umsetzung kon-
zernaler F&E-Projekte im Vordergrund. In-
tensive konzernweite Kooperationen beste-
hen etwa im Bereich von Priif- und Simula-
tionseinrichtungen, aber auch im Rahmen
der Kompetenzzentren des dsterreichischen
Forderprogramms COMET arbeiten meh-
rere Divisionen des Konzerns in den Berei-
chen Metallurgie, Werkstoffentwicklung
und Mechatronik — zum Teil auch unter Ein-
bindung von Partnern aus Wissenschaft und
Industrie — eng zusammen.

Divisionsiibergreifend werden aber auch
neue Schweibverfahren veriolgt, so etwa

im Projekt ,Welding of high strength steels”,
welches das Know-how aller fiinf Divisi-
onen auf héchstem Anspruchsniveau ver-
kniipft.

In enger Verbindung mit dem forcierten
Wissensaustausch und der Kompetenzver-
kniipfung quer iber alle Konzernbereiche
stand auch die ,voestaipine Synergie-Platt-
form 20008", die im Juni zum Thema Flge-
und SchweiBtechnik am BOHLER-UDDE-
HOLM-Standort Kapfenberg unter Beteili-
gung von ither 100 Teilnehmern sowohl aus
dem F&E-Bereich als auch der Produktion
abgehalten wurde.

Um die Vernetzung von Wissenschaft und
Wirtschaft als einen der wesentlichen Trei-
ber fiir Innovationen weiter zu forcieren,
wurde im 1. Quartal des Geschiftsjahres
2008/09 die hereits seit vielen Jahren be-
stehende strategische Partnerschaft zwi-
schen der voestalpine Stahl GmbH und der
Johannes Kepler Universitdt, Linz, ausge-
baut. Das neue Zentrum fiir Oberflachen-
und Nanocanalytik biindelt die Kompeten-
zen heider Partner und dient inshesondere
der Entwicklung oberflachenveredelter
Stahle auf héchstem Qualitatsniveau.

Wie auch bereits im abgelaufenen Ge-
schéaftsjahr bildeten die Bereiche Prozess-
technik sowie Entwicklung neuer Werk-
stoffe und Beschichtungen die operativen
F&E-Schwerpunkte im Konzern. Neben der
Ausrichtung auf konkrete kundenspezifi-
sche Produktinnovationen stehen in diesen
Bereichen auch umweltrelevante Verbesse-
rungen im Mittelpunkt der Entwicklungs-
tatigkeit.
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Ausblick

Der voestaipine-Konzern ist in den nachsten
Monaten weiterhin durch eine stabile Voll-
auslastung in allen wesentlichen Geschafts-
bereichen geprégt.

Dariber hinaus erscheint auch das aktuelle
Erlosniveau jedenfalls bis zum Ende des
Kalenderjahres in allen finf Divisionen gut
abgesichert; die Division Stah! wird auf
Grund erfolgreicher Neuverhandlungen des
iiberwiegenden Teiles der langerfristigen
Vertrdge gegeniber dem 1. Quartal sogar
leicht steigende Erldse ausweisen.

Abgesehen von saisonalen Effekten wah-
rend der Sommermonate erwartet auch die
Division Edelstahl bis auf Weiteres ein An-
halten der Geschéaftsentwicklung auf dem
sehr guten Niveau der letzten Quartale.

Fir die Division Bahnsysteme stellt sich die
Situation &hnlich dar, allerdings wird dort
das génzliche Durchstellen der Rohstoff-
kostenerhdhungen des vergangenen Friih-
jahres an die Kunden in einzelnen Ge-
schiaftssegmenten erst im weiteren Verlauf
des Geschéftsjahres méglich sein.

Inihren Kernmaérkten (mit Ausnahme GroB-
britanniens) ebenfalls anhaltend dyna-
misch verladuft die Geschéaftsentwicklung
der Division Profilform, in der die rohstoff-
kostenbedingte Erhdhung der Stahlpreise
ziigig an den Markt weitergegeben werden
konnte,

Die Division Automolive sieht trotz der stark
gestiegenen Vormaterialpreise und des
Kostendrucks seitens der Automobilindus-
trie ihr Ziel einer weiteren Ergebnisver-
besserung gegeniiber dem Vorjahr nichtin
Frage gestellt.

Vor dem Hintergrund einer fir den voest-
alpine-Konzern stabilen Entwicklung in den
Divisionen Edelstahl, Bahnsysteme und
Profilform sowie tendenziell steigenden
Ergebnissen in den Divisionen Stahl und
Automotive erscheint trotz einer gewissen
Unsicherheit in Bezug auf die gesamtwirt-
schaftliche Entwicklung im letzten Quartal
des Geschéftsjahres (1. Kalenderquartal
2009) das Wiedererreichen des Vorjahres-
ergebnisses aus heutiger Sicht gut abge-
sichert.



Investor Relations

voestalpine AG im Vergleich zu internationalen Indizes
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Kursverlauf
der voestalpine-Aktie

Wie bereits in der 2. Héllte des letzten Ge-
schéftsjahres wurde die Entwicklung der
internaticnalen Borsen auch im bisherigen
Verlauf des Geschéftsjahres 2008/09 von
massiven Inflations- und Rezessionsdngsten
gepragt. Die Bewertung der voestalpine-
Aktie war davon nicht ausgenommen und
spiegelt bereits seit Herbst 2007 weder die
Fundamentaldaten des Konzerns noch seine
mittelfristigen Wachstums- und Ergebnis-
perspektiven wider.

Im 1. Quartal des Geschiéftsjahres konnte
die voestalpine-Aktie zwar voriibergehend
einen Kursanstieg um rund 18 % erzielen,
diesen Trend im weiteren Verlauf jedoch auf

Grund irrationaler Volatilitat an den Bérsen
nicht behaupten.

Hauptversammiung
beschloss Rekorddividende

Im Rahmen der 16. ordentlichen Hauptver-
sammlung der voestalpine AG wurde am
2. Juli 2008 eine neue Rekorddividende in
Héhe von 2,10 EUR je dividendenberech-
tigter Aktie beschlossen. Sie liegt damit fast
um die Héalfte iiber dem Betrag des vergan-
genen Jahres (1,45 EUR je Aktie).

Die Hauptversammlung hat den Vorstand
iberdies zum Riickerwerb eigener Aktien
im AusmaB von hochstens 10 % des Grund-
kapitals der voestalpine AG ermaéchtigt.
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Dabei handelt es sich im Wesentlichen um
eine Erneuerung der bereits in den vergan-
genen Jahren erteilten Rickkaufermachti-
gungen, die unter anderem zur Bedienung
von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen
und des Stock-Option-Programms sowie der
im Jahr 2005 begebenen Wandelanleihe
herangezogen wurden bzw. werden,

Die Geltungsdauer der Ritckkauferméchti-
gung betrdgt 30 Monate. [n diesem Zusam-
menhang wurde der Vorstand dariber hi-
naus grundsétzlich auch zur Einziehung
eigener Aktien und somit zur Herabsetzung
des Grundkapitals erméachtigt.

Wandelschuldverschreibung
2005

Im Rahmen der von der voestalpine AG im
Juli 2005 begebenen Wandelschuldverschrei-
bung haben zwischenzeitlich weitere Inhaber
von der Austibung ihres Wandlungsrechtes
in voestalpine-Aktien Gebrauch gemacht.
Diese Wandlungen wurden ausschlieBlich
durch eigene Aktien bedient. Mit 2. Juli 2008
befanden sich nur noch 15,3 % der Wandel-
schuldverschreibung in Umlauf.

Beteiligungsstruktur

Ubertragung eigener Aktien

Die voestalpine AG hat im Laufe des 1.
Quartals 2008/09 im Rahmen des bestehen-
den Mitarbeiterbeteiligungsprogramms
944.915 Stiick eigene Aktien (dies entspricht
0,58 % des Grundkapitals) an Mitarbeiter
des Konzerns bzw. an die voestalpine-
Arbeitnehmer-Privatstiftung dbertragen.

Eigentimerstruktur

Der von den Mitarbeitern iber ihre Stiftung
gehaltene Anteil an der voestalpine AG be-
tragt nunmehr 11,3 %, Dies entspricht ge-
geniiber dem im Geschéftsbericht 2007/08
ausgewiesenen Anteil (10,8 %) einem An-
stieg um 0,5 Prozentpunkte. Abgesehen von
einem leichten weiteren Rickgang der von
amerikanischen Investoren gehaltenen
Anteile als Folge der US-Kapitalmarktkrise
— der durch ein entsprechend starkeres
Engagement aus anderen Lindern kom-
pensiert wurde - trat im 1. Quartal 2008/09
keine nennenswerte Verschiebung der
Beteiligungsverhdltnisse ein. Sie stellen
sich demnach indikativ derzeit wie folgt
dar:

Am 1. Jul 2008 reduzierte
die AXA 5.A.-Gruppe, Paris,

ihren bis dahin Gber 5 % 11,3 % 3.2%
liegenden Stimmrechisanteil Mitarbsiter- Ubrige Welt
durch entsprachends ;
Aktienverkdufe auf unter 5 %. stiftung 14,5 %
Nordamerika
42,0 % 15,0 %
Ostarreich Gro8britannien, Irland
2,0 % 5,0 %
Frankreich Deutschland
2,0 % 5,0 %
Beneluxstaaten Ubriges Europa
GroBte Einzelaktionire
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Invest GmbH & Co OG >15%
Mitarbeiterstittung 11,3 %
Oberbank AG >5%




Informationen zur Aktie

Aktiennominale

298.756.264,42 EUR
zerlegt in 164.439.033 Stlickaktien

Stand der Aktien im Eigenbesitz
zum 30. Juni 2008: 2.311.930 Stk.

Aktiengattung Stammaktien lautend auf Inhaber
Wertpapierkennnummer 93750 (Borse Wien)

ISIN AT0000837503

Reuters VOES M

Bloomberg VOE AV

Aktiengattung

Bérsenhdchstkurs April 2008 bis Juni 2008 55,03 EUR
Borsentiefstkurs April 2008 bis Juni 2008 44,14 EUR
Kurs zum 30. Juni 2008 52,15 EUR

Bérsenkapitalisierung zum 30. Juni 2008°

8.454,928.421,45 EUR

- Basis: Gesamtaklienanzahl abz(glich rickgekaufter Axtien.

Geschiftsjahr 2007/08

Gewinn/Aktie 4,69 EUR
Dividende/Aktie 2,1 EUR
Buchwert/Aktie 2534 EUR

Terminvorschau 2008/09

Aktionarsbrief zum Verlauf des 1. Halbjahres 2008/09

20. November 2008

Aktionarsbrief zum Verlauf des 3. Quartals 2008/09

25, Februar 2009

Geschéfisbericht 2008/09 4. Juni 2009
Hauptversammlung 1. Juli 2009
Ex-Dividenden-Tag 6. Juli 2009
Dividenden-Zahltag 13. Juli 2009

Analysen lber die voestalpine AG werden derzeit

von folgenden Investmentbanken/Instituten erstelit:

» BHF-BANK, Frankfurt m Citigroup, London s Credit Suisse, London a Deutsche Bank,
Wien/London = Erste Bank, Wien m Exane BNP Paribas, Paris s Goldman Sachs,
London «a HSBC, London = JP Morgan, London « Morgan Stanley, London

m Nord LB, Hannover m Raiffeisen Centrobank, Wien m Sal. Oppenheim, Frankfurt

m Steubing AG, Frankfurt m UBS, London e UniCredit, Wien
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voestalpine AG

Finanzdaten zum 30.06.2008

Nach International Financial Reporting Standards (IFRS)

Konzernbilanz

Alctiva

31.03.2008

A. Langfristige Vermbgenswerte

Sachanlagen

4.001,7

Firmenwert

1.403.4

Andere immaterielle Vermégenswerte

768,4

Anteile an assoziierten Unternehmen

108,0

Andere Finanzanlagen

103,7

Latente Steuern

393,2

6.778,4

B. Kurzfristige Vermdgenswerte

Vorrite

3.011,1

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen

2.232,8

Andere Finanzanlagen

2476

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

3319

5.823,4

Summe Aktiva

12.601,8

30.06.2008

13.510,9

Mio. EUR




Passiva

A. Eigenkapital

31.03.2008 30.06.2008

Grundkapital

2988

Kapitalricklagen

470,6

Hybridkapital

9821

Gewinnriicklagen und andere Riicklagen

2.273,9

Eigenkapita! der Anteilseigner des Mutterunternehmens

4.035,4

Minderheitsanteile am Eigenkapital

253.9

4.289,3

B. Langfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten

Pensionen und andere Arbeitnehmerverpflichtungen

8393

Ruckstellungen

69,0

Latente Steuern

3611

Finanzverbindlichkeiten

1.262,9

2.532,3

C. Kurzfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten

Rickstellungen

403,1

Stauerschulden

198,6

Finanzverbindlichkeiten

3.031,7

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Verbindlichkeiten

2.146,8

5.780,2

Summe Passiva

12.601,8 13.510,9

Mio. EUR
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

01.04.-30.06.2007*

Urisatzerldse 1.931,6
Un’isatzkosten -1.415,9
Brtfmoergebnis 915,7
Sonstige betriebliche Ertrége 46,9
Vertriebskosten ~-124.4
VerWaItungskosten -78,2
Sonstige betriebliche Aufwendungen -45,7
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) 314,3
Ergebnisse von assoziierten Unternehmen 53
Fin@anzertrﬁge 13.5
Finénzaufwendungen -30.1
Ergebnis vor Steuern (EBT) 303,0
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -60,1
Ergebnis der fortgefilhrten Geschéftsbereiche 242,9
Ergébnis des aufgegebenen Geschéftsbereichs -0.8
Erdebnis nach Steuern (Jahresiberschuss) 2421

ZuZurechnen den:

Anteilseignern des Mutterunternehmens 239,7
Minderheitsgesellschaftern 2,4
Vorgesehener Anteil Hybridkapitalbesitzer 0,0

Unverwissertes Ergebnis je Aktie

der fortgefilhrten Geschiftsbereiche (EUR) 1,56
Verwissertes Ergebnis je Aktie
der fortgefiihrten Geschiiftsbereiche (EUR) 1,45

* Rickwirkend angepasst.

01.04.-30.06.2008

3.2650
-2.476,0
779,0

78,9
-265,6
-143,1

-915
357,7

6,7




Konzern-Kapitalflussrechnung

Betriebstatigkeit

01.04.-30.06.2007

Ergebnis nach Steuern

2421

Nicht zahlungswirksame Aufwendungen und Ertrage

17,0

Verdnderungen des Working Capital

-112.2

Cashflow aus der Betriebstatigkeit

246,9

Cashflow aus der Investitionstitigkeit

-2.447,0

Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit

1.948,3

Verminderung/Erhdhung der Zahlungsmittel
und Zahlungsmitteldquivalente

-251,8

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, Periodenanfang

356,1

Veranderungen von Wahrungsdifferenzen

-0

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, Pericdenende

104,2

01.04.-30.06.2008

Mio. EUR

Entwicklung des Konzerneigenkapitals

01.04.-30.06.2007"

Eigenkapital zum 01.04. 2.882,3
Ergebnis nach Steuern 2421
Dividendenausschlttung -0.8
Ruckkauf/Verkauf von Eigenen Aktien 7.2
Zukauf Minderheitenanteile 0.0
Wiéhrungsumrechnung 0.8
Hedge Accounting 1.1

Stock Options

2,9

Sonstige Veranderungen

7.7

Eigenkapital zum 30.06.

3.127,9

* Riickwirkend angepasst.

0;1 .04.-30.06.2008

4.289,3
2403
-2.2
73,0

-7.2
32,2
11.4

3.0
-2.4

Mic. EUR
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Erlauternde Anhangangaben

Der Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni
2008 fir das 1. Quartal des Geschéftsjahres
2008/09 der voestalpine AG wurde nach den
Bestimmungen der International Financial
Reporting Standards {IFRS)}, insbesondere
des IAS 34 - Interim Financial Reporting,
erstellt. Die fir den Konzernahschluss des
Geschiéftsjahres 2007/08 geltenden Bilanzie-
rungs- und Bewertungsgrundsitze wurden
unverandert fortgefiihrt. Fiir Fragen zu den
verwendeten Aufstellungsgrundsétzen wird
auf den Konzernabschluss zum 31. Marz
2008 verwiesen, welcher die Basis fir diesen
Zwischenabschluss darstellt.

Der Konzernzwischenabschluss ist in Mil-
lionen Euro {= funktionale Wahrung des
Mutterunternehmens) aufgestellt. Bei der
Summierung von gerundeten Betrdgen und
Prozentangaben kénnen durch Verwendung
automatischer Rechenhilfen rundungsbe-
dingte Rechendifferenzen auftreten. Die
vergleichenden Angaben beziehen sich,
sofern nicht anders angegeben, auf das 1.
Quartal des Geschaftsjahres 2007/08 (Stich-
tag: 30. Juni 2007).

Der vorliegende Konzérnzwischenabschluss
wurde weder einer ordentlichen Abschluss-
prifung noch einer priferischen Durch-
sicht durch einen Wirtschaftspriifer unter-
zogen.

Konsolidierungskreis/
Unternehmenserwerbe

Die Division Bahnsysteme hat am 18. April
2008 die Ubernahme der Mehrheit an
der DAMY Cambios de Via, S.A. de CV.
bekannt gegeben. Die Akquisition dieses
mexikanischen Unternehmens dient der
Steigerung der Prdsenz als Anbieter von
Weichentechnologie auf dem lateinameri-
kanischen Markt.

Am 2. Mal 2008 wurde von der Division
Bahnsysteme der Erwerb eines Anteils von
60 % an dem britischen Unternehmen
Control & Display Systems Ltd. {CDS Rail)
bekannt gegeben. Diese Akquisition dient
dem Ausbau des Produktbereichs , Hydro-
nics”.




Die Auswirkung dieser Unternehmenserwerbe auf den Konzernabschluss ist unwesent-
lich. Der Konsolidierungskreis hat sich im Berichtszeitraum wie folgt entwickelt:

Voll- Quoten- Equity-
konsolidierung konsolidierung Methode
Stand am 01.04.2008 322 3 14
Anderung der Konsolidierungsmethode
Zugénge 1
Abginge
Umgrindungen -3
Abgange oder VerduBerung -2
Zugange 2
Stand am 30.06.2008 320 3 14
davon auslandische Gesellschaften 264 1 5

Aufl der ordentliche Hauptversammlung der
BOHLER-UDDEHOLM AG am 23. Juni 2008
hat die voestalpine AG als Hauptgesellschaf-
terin dieser Gesellschaft den Antrag gestellt,
die Aktien aller anderen Aktiondre gemapn
dem Gesellschafter-Ausschlussgesetz und
gegen Gewdhrung einer angemessenen

Barabfindung in Héhe von 70,26 EUR pro
Stlackaktie an sie als Hauptgesellschafterin
zu (ibertragen (, Squeeze-out”). Ein entspre-
chender Beschluss erfolgte auf der besagten
Hauptversammlung mit der notwendigen
Mehrheit von mehr als 90 % des abstimmen-
den Kapitals.
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Ertauterung der Bilanz

Das Grundkapital der voestalpine AG be-
trug zum 30. Juni 2008 EUR 298.756.264,42
{31. Maérz 2008: EUR 298.756.264,42)
und war in 164.439.033 Stick Aktien
zerlegt (31. Marz 2008: 164.435.033). In
der Berichtsperiode wurden Wandelanlei-
hen mit einem Nominale von 36,5 Mio,
EUR mit zuriickgekauften eigenen Aktien
bedient. Zum Stichtag hielt die Gesell-
schaft 2.311.930 Stiick eigene Aktien,

Die voestalpine AG hat am 16. Oktober
2007 eine gegeniiber allen sonstigen
Glaubigern nachrangige unbefristete An-
leihe im Umfang von 1 Mrd. EUR mit einem
Kupon von 7,125 % begeben, welcher bei
Entfall der Dividende auch ausgesetzt wer-
den kann. Nach sieben Jahren Laufzeit hat
die voestalpine AG, nicht aber die Glaubi-
ger, erstmalig die Maglichkeit zur Tilgung
der Anleihe oder deren Fortsetzung zu ei-
nem hé&heren, aber variablen Zinssatz.
Diese Hybridanleihe wurde gem. 1AS 32
als Teil des Eigenkapitals ausgewiesen.

Der GrobBteil der Bridge-Finanzierung fir
den BOHLER-UDDEHOLM Erwerb wurde
im 1. Quartal 2008/09 langerfristig refi-
nanziert.

Erlauterung der Gewinn- und
Verlustrechnung

Der deutltiche Anstieg der GuV-Positionen
erklart sich zu einem wesentlichen Teil aus
der Tatsache, dass in der Vergleichsperiode
des Vorjahres die BOHLER UDDEHOLM
AG und ihre Tochtergesellschaften noch
nicht enthalten waren.

Auf Grund der Fair Value-Anpassungen im
Rahmen der Kaufpreisallokation wird der
Ergebnisbeitrag der Division Edelstahl we-
sentlich beeintrachtigt:

Eriduterung der
Kapitalflussrechnung

In der Vergleichsperiode 01. April 2007 bis
30. Juni 2007 sind die Akquisitionskosten fiir
den Mehrheitserwerb der BOHLER-
UDDEHOLM AG und ihrer Tochterunterneh-
men sowie deren Finanzierung enthalten.

Wichtige Ereignisse nach
dem 30. Juni 2008

Im Rahmen der 16. ordentlichen Hauptver-
sammlung der voestalpine AG am 2. Juli 2008




wurde auf Antrag des Vorstandes fur das
Geschéftsjahr 2007/08 eine Dividende von
2,10 EUR je dividendenberechtigter Aktie
{2006/07: 1,45 EUR je Aktie) beschlossen.

Erklarung geman
§ 87 (1) Borsegesetz

Der Vorstand der voestalpine AG bestétigt
nach bestem Wissen, dass der im Einklang
mit den maBgebenden Rechnungslegungs-
standards aufgestellte verkiirzte Konzern-
zwischenabschluss ein maéglichst getreues

Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns vermittelt und dass der
Lagebericht zum 1. Quartal 2008/08 ein mdg-
lichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns bezlglich der
wichtigen Ereignisse wihrend der ersten
drei Monate des Geschéftsjahres und ihrer
Auswirkungen auf den verkiirzten Konzern-
zwischenabschluss beziiglich der wesent-
lichen Risiken und Ungewissheiten in den
restlichen neun Monaten des Geschéitsjah-
res und beziiglich der offengelegten wesent-
lichen Geschéfte mit nahestehenden Unter-
nehmen und Personen vermittell.

Linz, 27. August 2008

Der Vorstand

{ A

W. Eder F. Hirschmanner J. Miilner
R. Ottel C. J. Raidl W. Spreitzer
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