e ——— B Avindustrial67>

DR

;erreyros 824567 T 511336 7070

Exemption pursuant to Rule 12g3-2(b) F 511336 8331

Bl pes
Submission Ofteit :ﬁ M‘"’Other information

Lima, Augusta 14" 2008 Section 9
SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION AUG 18 200y
Office of International Corporate Fmance

450 Fifth Street N. W. Washington, p
Washington D.C. 20549-1004 106

USA

T SUPPL

Please find attached our Consolidated Financial Statements as of June 30", 2008 and our
Management Report.

Sincerely yours,
- PROCESSED
_ ,/) SEP 022008
THOMSON REUTERS

@
=
£
S
~
v
o
g
£
&
o
=
&

=




} Washington, DC
103

Declaracion de responsabilidad

El presente documento contiene informacion veraz y suficiente
respecto al desarrollo del negocio de Ferreyros S.A.A. y Subsidiarias
durante el periodo terminado el 30 de junio del 2008. Sin perjuicio de la
responsabilidad que compete al emisor, los firmantes se hacen
responsables por su contenido conforme a los dispositivos legales
aplicables.

4 /%//%
Mériela Garcia de Fabbri

i Hugo Sommerkamp M.
Gerente General Gerente Central de Control
Gestion y Sistemas

Lima, 14 de agosto del 2008
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Seqgundo trimesire Afio 2008

PERFIL DE LA EMPRESA

La actividad de Ferreyros es la
importacién para la venta y alquiler de
bienes de capital, con un reconocido
servicio posventa para lo cual tiene
almacenes de repuestos y talleres a nivel
nacional. La compafia ha ejecutado
importantes inversiones en capacitacion y
entrenamiento del personal técnico, asi
como en infraestructura de locales y
talleres.

Ferreyros tiene la representacién de
marcas lideres en el mercado, las cuales
se encuentran orientadas a distintos
sectores econdmicos.

Subsidiarias

Orvisa S.A.

Unimaq S.A..

Fiansa S.A.

Depésitos Efe S.A.

Demingo Rodas S.A.

Mega Caucho & Representaciones S.A.C.
Ferrenergy S.A.C.

Cresko S5.A.

En el 15 2008 las subsidiarias han
realizado importantes ventas. En tal
sentido, cabe sefalar que la organizacién
en su conjunto, a junio 2008, ha vendido
US$ 429 millones, 39.3% mas de lo

vendido en el mismo periodo del afio
anterior.
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Organizacién Ferreyro
Evolucidn de las venta
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Orvisa S.A. es una empresa lider en la
distribuciébn de bienes de capital en la
Amazonia y es una de las empresas con
mayores volimenes de operaciones en la
zona, Reporté al cierre del primer
semestre del 2008 ventas por encima de
US$ 32 millones en negocios orientados,
principalmente, al sector de energia,
forestal, transporte fiuvial y explotacion de
petréleo. Una parte importante de las
ventas se dehié¢ a un contrato firmado con
un cliente importante del sector de
energia.

La utilidad neta de Orvisa en el primer
semestre del 2008 ascendi®é a S/. 5.6
millones.

Unimaq S.A. empresa especializada en
atender e! segmento de la construccion
general mediante la venta y alquiler de
equipos ligeros, alcanz6 en el primer
semestre del 2008 un nivel de ventas de
US$ 34 millones, cifra superior en 48% a
las ventas realizadas en el mismo periodo
del afo anterior. Este incremento esta
basado en el crecimiente de la economia y
en la transferencia de la linea de
construccion ligera que atendia Ferreyros
hasta el 2006, incluyendo el negocio de
Cat Rental Store.

Hugd Sbminerkamp Molinari

Geronte Central de Control de Gesnon y Srieruias




<erreyros

Cabe destacar que, para sustentar el
importante crecimiento de sus opera-
ciones, en el 2007, Unimaq elevd su
capital social de S/. 7.5 millones a $/. 31.0
millones, mediante aporte de Ferreyros.

Las utilidad neta de Unimaq en el primer
semestre del 2008 ascendid a S/ 4.3
miliones.

Fiansa $.A. subsidiaria dedicada a
atender el sector metal mecénico, generé
en el primer semestre del 2008 ventas de
US$ 5.8 millones. Las ventas incluyen
construccion  de  puentes metalicos,
ejecucion de trabajos de metalmecanica,
instalaciones eléctricas, y fabricacién y
montaje de estructuras metalicas.

La utilidad neta de Fiansa en el primer
semestre del 2008 ascendid a S/ 0.5
millones.

Depésitos Efe 5.A. totalizé en el primer
semestre del 2008 un volumen de ventas
de US$ 338 mil. Las ventas se debieron,
principalmente, al almacenaje de liquidos,
consolidacién de operaciones con los
clientes, asi como a la incorporacién de
clientes del sector textil, minero y
petrolero.

La utilidad neta de Depdsitos Efe en el
primer semestre del 2008 ascendié a S/.
214 mil.

Domingo Rodas es la empresa dedicada
al cultivo, procesamiento y exportaciéon de
langostinos. En el primer semestre del
2008, la empresa obtuvo un nivel de
ventas de S/. 5.9 millones. El nivel de
ventas alcanzado estuvo explicado,
esencialmente, por una mayor eficiencia
en el cultivo de les campos, lo que se
reflej6 en una mayor productividad de
kilogramo por hectarea. No obstante,
debido a una fuerte reduccion de los
precios internacionales, asi como a la
revaluacién del nuevo sol del orden de
6.0%, la empresa no pudo obtener una
adecuada rentabilidad al cierre del primer
semestre del 2008,

Mega Caucho & Representaciones
S.A.C, reportd, durante el primer semestre
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del 2008, ventas por US$7.6 millones.
Desarrolla su estrategia de ventas y
servicio, principalmente, en los sectores de
mineria, construccion, transporte,
agricultura e industria. El importante
servicio de valor agregado que brinda esta
empresa a los distintos sectores
econdmicos, y €l importante incremento en
las ventas que obtiene afio a afio, la
convierten en un aliado importante vy
estratégico para sus clientes vy
representados.

Ferrenergy S.A.C. fue constituida en
enero del 2006. Sus accionistas son
Ferreyros S.A.A. y Energy Internacional
Corporation, con una participacion del 50%
cada una. Energy Internacional tiene su
sede en Estados Unidos, cuenta con vasta
experiencia y es una empresa vinculada a
Gecolsa, distribuidor de Caterpillar de
Colombia. El primer proyecto asumido por
la empresa es la central térmica de
Guayabal en Shivivacu, que genera
potencia eléctrica para la venta de energia
a una importante empresa petrolera a
través de un contrato a § afos. La planta,
que tiene una capacidad de 18 MW,
empez6 a generar energia en el mes de
julio del 2007 y ha facturado en el primer
semestre del 2008 US$2.6 millones.

Cresko S.A. inici0 sus operaciones en
octubre 2007 para atender con productos
especializados los mercados de la
industria, construccion, mineria y agricola
gue no cubren Ferreyros ni Unimaq. El
nivel de ventas alcanzado en el primer
semestre del 2008 asciende a US$75
millones. Es la primera empresa de la
organizacién en incursionar en la
comercializacién  de  productos  de
procedencia asidtica. La inversién inicial
de Ferreyros en esta empresa fue de
US$1.5 millones.

Abarcard la comercializacién de insumos
quimicos, bienes de capital y equipos
usades para los sectores de industria,
construccién y mineria. Estos productos
seran comercializados a través de cuatro
unidades de negocios claramente
definidas ofreciendo adicionalmente un

servicio o especializado.
F S.A.A.
777"
Hugo Somimarkamp Malinari
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GESTION COMERCIAL

Las ventas consolidadas correspondientes
al 2T 2008 ascendieron a US$ 2129
millones en comparacion con las ventas
del 2T 2007 que ascendieron a US$ 149.0
millones.

Los productos de la linea /veco obtuvieron
en el 2T 2008 un crecimiento de ventas de
187.7% en comparacién con el mismo
periodo del afio anterior, en las categorias
de tractocamiones y volquetes a partir de
16 toneladas y buses de mas de 33
asientos. Las ventas de dichas unidades
ascendieron a US$ 18 mitiones.

Ferreyros y Subslidiarias: Participacion de
las lineas de producto en las ventas totales
{En porcentajes)

Otros
Equipos 4%
Ligeros
g., Caterpillar
4%
78%
Automotor
12%
Agricola
2%

Los productos de la linea Caterpiffar
representaron en el afio 2007 el 87% del
total de las ventas de Ferreyros vy
Subsidiarias, y han alcanzado ef 78% de
las mismas durante los primeros seis
meses del afio 2008, incluidos los ingresos
generados por la venta de repuestos y
servicios. Cabe destacar, que los
proeductos de la linea  Automotriz
representaron en el afio 2007 el 10% del
total de las ventas de Ferreyros y han
alcanzado el 14% durante los primeros
seis meses del afo 2008.

La marca /veco, que comercializa
Ferreyros en el Peru, se ubicé en el primer
lugar del subsegmento de volguetes 6x4
con potencia igual ¢ mayor a 360 HP entre
enero y junio, con un 31.1% de
participacién de mercado, gracias al
modelo Trakker, de acuerdo a datos de la
Asociacién de Representantes Automo-
trices del Perti (ARAPER).

JFerreyros
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Las ventas acumuladas al 30 de junio de
2008 ascendieron a US$ 428.1 miliones,
en comparacién con UUS$ 308.2 millones
obtenidos el mismo periodo del afic
anterior, lo que equivale a un incremento
de 39.3%, explicade por el buen
desempeno experimentado en casi todos
los sectores econdmicos en los cuales la
empresa realiza sus operaciones. En
términos de soles el crecimiento de las
ventas al 30 de junioc es de 25.7% en
comparacion con las del mismo perfodo
del afto anterior (S/. 1,232.4 millones en el
primer semestre 2008, S/. 980.6 miliones
en el primer semestre 2007). La diferencia
en las variaciones de las ventas en délares
como en soles, se origina, debido a que el
tipo de cambio promedio utilizado en cada
periodo es distinto (3/. 2.850 al 30-06-08,
S/. 3.163 al 30-08-07).

La mayor participacién en ventas, con un
40.9% en relacion a las ventas totales, la
mostrd el mercado mineria. Sin embargo,
se debe resaltar el mayor dinamismo del
sector construccién, como consecuencia
del inicio de importantes obras tanto
privadas como publicas y, en general, por
la expansion del PBlI del sector
construccion, cuyo crecimiento en el
primer semestre del 2008, segun fuente
del BCR, serfa de 19.6%. Este resultado,
asi como las expectativas del inicio de
nuevos proyectos, han influido para que
las ventas al sector construccion en el 2T
2008 muestren una participacién de 28%
en el total de las ventas.

Ferreyros y Subsidiarlas: Participacién sectorial
en las ventas - 2T 2008
(En porcentajes)

Comercio
1%

Marino Industria

3%
Transports
7%, Agricultura
4%
Construccion Hidr y Ener

28%

- 3%
\Gobiemo

4%

Otros

Mineria 7%

42%
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Con el fin de mantener un sostenido
crecimientc en ventas, Ferreyros viene
realizando una serie de inversiones en
infraestructura, entrenamiento y
capacitacion de personal, tanto en la
oficina principal como en sucursales. Para
el afio en curso se tiene previsto una
inversion en activo fijo por US$42 millones.

RESULTADO DEL PRIMER SEMESTRE
DEL 2008

La utilidad neta del primer semestre del
2008 ascendié a S/. 53.8 millones, en
comparacién con S/. 68.3 millones del
mismo periodo del afio anterior, lo que
representa una disminucion de 21.2%, que
se explica, principalmente, por lo siguiente:

1) Un incremento de la pérdida en
cambio de S/. 10.5 millones (pérdida
de cambio de S/. 7.3 millones en el
primer semestre 2008 en comparacion
con una ganancia en cambio de S/. 3.2
millones en el primer semestre del
2007).

La compafia realiza sus principales
operaciones en délares americanos,
ya que sus productos son importadoes.
Los precios de venta se fijan en
dolares y la mayor parte de sus
cuentas por cobrar comerciales son en
dolares. En todos los casos Ferreyros
se financia en dicha moneda.

Cuando se produce una devaluacion
del sol frente al délar, tal como ocurrié
en el 2T 2008 (el tipo de cambic pasé
de S/. 2.746 al 31-03-08 a S/. 2.967 al
30-06-08), se origina una pérdida en
cambio por el ajuste de pasivos
monetarios el cual no es realizado en
la parida del inventario. Es por ello,
que dicha pérdida luego se compensa
con una mayor utilidad bruta en los
meses siguientes. Si el tipo de cambio
al 30-06-08 se mantuviera sin cambios
significatives, en los préximos meses
se recuperaria con creces la pérdida
en cambio registrada al cierre del
primer semestre del 2008, a través de
una mayer utilidad bruta, ya que los
inventarios estan registrados a un tipo
de cambio promedio menor que el

+Ferreyros
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vigente al 30-06-08. A esta fecha | la
diferencia de cambio de obligaciones
relacionadas directamente con los
inventarios, registrada como pérdida
en cambio, ascendid, aproxima-
damente, a S/ 18 millones, sin
haberse ajustado los inventarios.

Por el contrario, es importante
mencionar que en caso de una
reduccion del tipo de cambio, tal como
ha sucedido en el mes de julio (el tipo
de cambic ha caido de S/. 2.967 al 30-
06-08 a S/ 2.816 al 31-07-08), la
Compaifiia registraria una recuperacion
de la pérdida en cambic del 2T 2008,

2) Un incremento de S/. 9.4 millones en
gastos financieros, que se explica,
principalmente, por un aumento de
los pasivos sujetos a intereses para
financiar el crecimiento de ventas, que
ha generado un mayor nivel de ias
cuentas por cobrar, de los inventarios
y de la flota de aiquiler. En e! caso de
los inventarios se ha producido un
incremento adicional relacionado con
una ampliacion en el tiempo de
reposicion de las existencias de3a 5
meses, como consecuencia de la
mayor demanda mundial de los
productos gue la Compania adquiere
de proveedores del exterior.

En el caso de las cuentas por cobrar
comerciales, también se ha producido
un incremento adicional en el portafolio
del corto plazo, relacionado principal-
mente con la extensién del periodo de
cobranza de las ventas de productos
principales que seran financiados por
entidades financieras, tal como se
explica en Ja seccion “ingresos
Financieros” (pagina 6). La morosidad
de las cuentas por cobrar muestra una
evolucion favorable.

HECHOS DESTACADOS

Ferreyros trasladé su local en Lamba-
yeque a una nueva sede en dicho
departamento, con una inversion de 1.2
millones de délares y un area de mas de
10,000 m2. Este nuevo local, ubicado en
Carretergghian icana Norte, Km. 792,

T
o

Hugo Somm
erkamp Molina
e Central do Controd de Gestign y Sil::mas




<$erreyros

Lambayeque, es parte de la inversion
proyectada por la empresa para mejorar
su infraestructura a nivel nacional,
especialmente en talleres, y brindar una
mejor atencidn y servicio.

Con el fin de ampliar la cartera de
productos para sus clientes, la empresa
sumé una nueva marca a su portafolio: las
compresoras portatiles Sullair, equipadas
con motores Caterpillar, asi como de una
gama de accesorios de aire comprimido de
esta marca. Sullair cuenta con plantas en
cuatro continentes, con sistemas de
fabricacion certificados baje la norma 1SO
3001.

INFORMACION FINANCIERA

A continuacion se presenta el sustento de
las variaciones mas importantes en los
estados financieros de la empresa,
correspondientes al primer trimestre del
2008 y 2007, Para este propdsito, algunas
cifras del Estado de Ganancias y Pérdidas
han sido reclasificadas en los anexos 1y 3
para mostrar, principalmente, las ventas
por pedido directo como ventas y costo de
ventas. En el Estado de Ganancias y
Pérdidas que se presenta a la Conasevy a
la Bolsa de Valores de Lima se incluye, en
el rubro “Otros Ingresos Operacionales”,
solamente la utilidad bruta obtenida en
dichas operaciones.

ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE
LAS OPERACIONES

VENTAS NETAS

Las ventas netas del 2T 2008 ascendieron
a 8/, 606.9 millones, en comparacién con
S/. 471.8 millones del mismo periodo del
ano anterior, lo que equivale a un
incremento de 28.6%, explicado por Io
siguiente:

Las ventas de magquinas, motores, equipos
y vehiculos tanto nueves como usados
(productos principales) fueron superiores
en 33.2% a las del 2T 2008 (S/. 334.4
millones en el 2T 2008; S/. 251.0 millones
en el 2T 2007), debido a lo siguiente:

* Incremento de 18.7% en la venta de
equipos Caterpiliar {(S/. 221.5 millones
en el 2T 2008, S/. 186.6 millones en

Ferreyros
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el 2T 2007), generado por la demanda
creciente de equipos Caterpiffar por
parte de clientes del sector
construccion y de empresas
contratistas que ejecutan trabajos para
la mediana mineria.

+ Incremento en la venta de equipos
agricolas de 67.4% (S/. 16.1 millones
en el 2T 2008; S/. 9.6 millones en el
2T 2007), explicado, principalmente,
por ventas a clientes del sector agro
exportador y por el aumento en la
demanda de clientes dedicados al
cultivo de arroz, debido al aumento en
el precio del producto.

* Aumento de 82.7% en las ventas de la
linea automotriz (S/. 83.0 millones en
el 2T 2008; S/. 43.1 millones en e} 2T
2007), producido por ventas de
volguetes fveco por S/. 47.2 millones y
camiones Kenworth por $/.356, a
empresas dedicadas, en su mayoria, a
la construccion de carreteras y a la
ejecucion de obras de desarrollo y
explotaciébn para empresas de la
mediana mineria.

Las ventas de repuestos y servicios
mostraron en el 2T 2008 un incremento de
33.0% en comparacion con las del mismo
periodo del afio anterior (S/.210.4 millones
en el 2T 2008; $/.158.1 millones en el 2T
2007), como consecuencia de mayores
ventas a empresas de la gran mineria.

Ventas - Repuestos y Servicios
{en US/, milones)

| sz 5303
5854

2005 2008 2007 Ene-Jun Ene-dun
2007 2008

Por otra parte, los ingresos por alquiler de
equipo pesadc en el 2T 2008 fueron
supericres en 54.2% a las del mismo
pericdo del afg anterior (S/, 15.0 millones

/ 77
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el 2T 2008; S/. 9.7 millones en el 2T 2007}
debido, principalmente, a un aumento en
la demanda de equipos de alquiler por
parte de clientes del secter construccion.

UTILIDAD EN VENTAS

La utilidad en ventas del 2T 2008 ascendio
a S/. 132.9 millones, en comparacién con
S/. 98.5 millenes del mismo pericdo del
aflo anterior, es decir, un incremento de
35.0%, frente al 28.6% de crecimiento en
las ventas. En términos porcentuales, el
margen bruto del 2T 2008 es mayor al del
mismo pericdo del afio anterior (21.9% en
el 2T 2008; 20.9% en el 2T 2007). Ei
incremento en el margen bruto porcentual
se debe: i) a un ligero incremento en la
participaciéon de la venta de repuestos y
servicios en la venta total de la compadia
(el porcentaje de utilidad bruta de
repuestos y servicios es mayor que la de
productos principales); y i) a una
recuperacion en el tipo de cambio en el 2T
2008 en comparacidn con el 1T 2008,
mientras que el 2T 2007, la tendencia del
tipo de camio fue decreciente.

GASTOS DEVENTA Y
ADMINISTRACION

Los gastos de venta y administracion
ascendieron en el segundo trimestre de
2008 a S/. 66.5 millones, en comparacién
con S/. 56.2 millones del mismo periodo
del afio anterior, esto es, un incremento de
18.2% (comparado con el 28.6% de
crecimiento en las ventas), debido princi-
palmente a lo siguiente:

s Un aumento de 21.3% en los gastos
variables como consecuencia del
importante crecimiento de las ventas
del periodo.

¢ Un aumento de 15.3% en los gastos
fijos, atribuible, principalmente, a: i)
aumento de remuneraciones para
reponer la pérdida del poder adqui-
sitivo por efecto de la inflacion; i)
contratacién de personal técnico para
atender la demanda futura de servicios
de reparacion y mantenimiento; y ii)
gastos relacionados con la imple-
mentacién del Sistema de Gestion de
Recursos Empresariales (SAP).

+erreyros
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En el segundo trimestre de! 2008 los
gastos de venta y administracién represen-
taron el 11.0% de las ventas netas frente a
11.9% del mismo periodo del afio anterior.

OTROS INGRESOS (EGRESOS)

En el segundo trimestre de 2008 se
registré en este rubro un ingreso neto de
S/. 1.5 millones en comparacién con un
egreso neto de S/. 1.2 millones del mismo
periodo del afic anterior. En el segundo
trimestre de 2008, se incluyé en este
rubro, principalmente, los siguientes
conceptos: i) un ingreso de /. 0.1 millones
por alquiler de locales; ii) un ingreso de S/.
0.3 millones por colocacién de créditos, iii)
un ingreso por S/. 0.1 millones por ventas
de activos fijos operacionales; vy iv) otros
ingresos netos por S/ 1.0 millones. En el
segundo trimestre de 2007, se registrd en
este rubro, basicamente, los siguientes
conceptos: i) un ingreso de S/, 0.1 millones
por resoluciones de contrato; ii) un ingreso
de S/. 0.2 milicnes por alquiler de locales;
iii) un ingreso de S/. 0.3 millones por
colocacion de créditos; iv) un egreso de S/.
0.2 millones por ventas de activos fijos
operacionales; y v) egresos diversos por
S/. 1.6 millones.

INGRESOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros del segundo
trimestre de 2008 ascendieron a S/. 9.3
millones en comparaciéon con S/. 116
millones del mismo periodo del afe
anterior, lo que representa wuna
disminucion de 19.9%. Esta disminucién
se debe, principalmente, a que en el 2T
2008 el monte de las ventas financiadas a
mediano plazo por la compafia ha sido
significativamente menor que las del
mismo periodo del afio anterior, debido a
que Ferreyros ha mantenido su politica de
reducir el financiamiento a mediano plazo
a sus clientes, derivando dichas
operaciones a entidades financieras.

El incremento en 30.9% de las cuentas por
cobrar en este primer semestre en relacion
al primer semestre del 2007, tiene su
explicacion en el crecimiento de ventas,
principalmente en repuestos, servicios y
alquileres, que tienen como politica de

pago 45 di promedio pero que no
generan mﬁ Wrglevanlﬁ
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Adicionalmente, ias ventas al contado de
productos principales, financiadas en una
mayor proporcién por entidades finan-
cieras, han extendido su periodo de
cobranza debido al proceso de documen-
tacidn que requieren dichas entidades a
los clientes. La morosidad de las cuentas
por cobrar muestra una evolucion
favorable de acuerdc a los objetivos de la
empresa de 1.23% mayor a 30 dias, de
acuerdo a lo que se muestra en el
siguiente grafico:

31-60 61-90
0-30 dias dias dias
24.1%

No
vencido
74.4%

GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros ascendieron a S/,
16.3 millones en el segundo trimestre de
2008 en comparacién con S/.11.6 millones
del mismo periodo de! afio anterior, lo que
representa un aumento de 40.5%, debido,
principalmente, a un aumento de 5/.205.2
millones en el pasivo promedio sujeto a
pago de interés {5/.852.1 millones en el 2T
2008; 5/.646.9 millones en el 2T 2007).
Bicho incremento se debe, basicamente,
a: i} aumentos en cuentas por cobrar a
carto plazo, inventarios y flota de alquiler;
y ii} un aumento de ofros activos fijos (ver
explicacion detallada de la variaciéon de
activos en la seccién “Analisis del Balance
General’, en la pagina 8).

Adicionalmente, parte del incremento de
los gastos financieros se explica por un
ligero aumento en la tasa de interés de
obligaciones en délares. El grafico a
continuacién muestra la participacién de
las diferentes instituciones financieras en
el pasivo de la empresa.
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PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS
DE ASOCIADA

En este rubro se registra las utilidades de
asociada, reconocidas por el método de
participacion patrimonial. Los ingresos por
este concepto ascendieron a S/ 0.5
millones en el 2T 2008, en comparacién
con un ingreso de S/ 3.4 milones
registrados en el mismo periodo del afio
anterior, una disminucion de 85.8%,
explicada por la menor utilidad de una
asociada del sector segures, que en el afio
2007 registré ingresos extraordinarios por
un monto importante.

UTILIDAD (PERDIDA) EN CAMBIO

En el 2T 2008 las operaciones en moneda
extranjera arrojaron una pérdida en
cambic de S/, 418 milones en
comparacién con una utilidad en cambio
de S/ 2.0 millones en el 2T 2007. La
pérdida del 2T 2008 se explica por una
devaluacion del sol frente al délar
americano de 7.9%. La utilidad en cambio
del 2T 2007 se debe a una apreciacién del
sol en relacién al délar americano de
0.5%. En el caso de Ferreyros, el importe
de caja y de las cuentas por cobrar en
moneda extranjera es menor que el de las
cuentas por pagar en la misma moneda.

Debido a que la Compafiia fija sus precios
de venta en délares, si el tipo de cambio al
30 de junio del 2008 se mantuviera sin
cambios significativos, en los préximos
meses se recuperaria una parte impor-
tante de la pérdida en cambio registrada al
cierre del primer semestre del 2008 a
través de una mayor utilidad bruta, ya que
los inventarios estan registrados a tipos de
cambio promedio menores que el vigente
al 30-06-08.

De acuerde con Normas Internacionales
de Informach_ma_dF
devaluacion /ana A'
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pérdida en cambic por el ajuste del pasivo
relacionado con el inventario se registra
como pérdida en cambio y no ¢como un
mayor valor de las existencias. Al cierre
del mes de junio, la diferencia de ¢cambio
de obligaciones relacionadas directamente
con los inventarios, que fue registrada
como pérdida en cambio, ascendié aproxi-
madamente a S/. 18 millones.

Por el contrarie, es importante mencionar
que en caso de una reduccién del tipo de
cambio, tal como ha sucedido en el mes
de julio (el tipo de cambio ha caido de S/.
2.967 a! 30-06-08 a S/. 2.816 al 31-07-08),
la Compania registraria una recuperacion
de la pérdida en cambio del 2T 2008.

PARTICIPACIONES E IMPUESTO A LA
RENTA

Las participaciones e impuesto a la renta
al cierre del primer trimestre de 2008 y de
2007 han sido calculados de acuerdo con
normas tributarias y contables vigentes.

UTILIDAD NETA

La utilidad neta del segundo trimestre de
2008 ascendié a S/ 11.0 millones en
comparacion con S/ 31.4 millones del
mismo periodo del afo anterior, esto es,
una disminucién de 65.0%, explicada,
principalmente, por la importante pérdida
en cambio de S/ 41.8 millones (cuyo
origen y efectt se ha explicado
extensamente en ia seccion “Utilidad
(perdida) en cambio”), la cual ha
ocasionado una disminucién de la utilidad
neta de S/. 20.4 millones en refacién con la
obtenida en el mismo periode del afo
anterior.

UTILIDAD ANTES DE INTERESES,
DEPRECIACION Y AMORTIZACION

La UAIDA (EBITDA, por sus siglas en
inglés) al 30 de junic de 2008 ascendi¢ a
S/, 1516 millones frente 2 S/. 1391
millenes del mismo periodo del afo
anterior, lo cual representa un incremento
de 9.0%.

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

ACTIVOS

El total de activos al 30 de junio de 2008
ascendié a S/ 1,764.5 milones en
comparacion con S/. 1,325.5 millones al 30

Gerents Genesal

K’Zﬁ; 5

de junio de 2007, lo que representa un
incremento neto de S/, 439.0 millones. Las
principales variaciones de las cuentas del
activo que explican este aumento son las
siguientes:

a) Aumentc neto de las Cuentas por
Caobrar Comerciales (con vencimiento
corriente y a largo plazo) por S/
125.0 millones, que se explica por:

i) Un aumento de S/. 129.9 millones
por mayores ventas (ver
explicacion sobre las cuentas por
cobrar comerciales en la seccién
“Ingresos Financieros”, pagina 6).

i) Una disminucion de S/ 23
millones debido al aumento en la
provision para cobranza dudosa.

iy Una disminucién de S/ 26
millones a raiz de! incremento en
los intereses diferidos.

b} Aumento neto de Existencias por S/.
130.8 millones debido a:

i} Un aumento de S/. 136.2 millones
por compras efectuadas en el
periodo para atender el
crecimiento de las ventas y para
adecuarnos a los mayores tiempos
de reposicién de fabrica debido al
aumento de la demanda mundial
de sus productos, lo cual ha
ocasionado una ampliacién de
dicho periodo de 3 a 5 meses, en
promedio.

i) Una reduccién de S/. 5.4 millones
por incremento de la provisién
para desvalorizacidn de
existencias.

¢) Aumento neto del Activo Fijo por S/
123.1 millones, que se explica por:

i)  Un aumento de S/. 124.7 millones
por compras de equipos para la
flota de alquiler.

i} Un aumento de S/. 63.9 millones
por compras de otros activos fijos
(inversiones en locales,
herramientas, equipos de tailer
entre otros).

ﬁ.ﬁ%{,@f;&m
/a4
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i) Una disminucién de S/ 19.3
millones por ventas de activos
fijos.

iv) Una reduccién de S/. 44.3 millones
por aumento en la depreciacidn
acumulada.

v) Una disminucién de S/ 1.9
millenes por disminuciéon en la
provisién para desvalorizacién de
activo fijo.

PASIVO3

Al 30 de junio de 2008, el total de pasivos
ascendid a S/ 12466 millones en
comparacién con S/. 872.5 millones al 30
de junio de 2007, lo que equivale a un
incremento de S/. 374.1 millones. La
conformacién de las obligaciones de la

+Ferreyros

MARIELA GARCIA D& FARDRI j
Gerente Gererd!

empresa al 30 de junio del 2008 se
muestra en el anexo 4.

RATIOS DE LIQUIDEZ Y
ENDEUDAMIENTO

El ratio corriente at 30 de junio de 2008 es
de 1.37, superior al ratio corriente de 1.34
al 30 de junio de 2007.

El ratio de apalancamiento financiero al 30
de junio de 2008 es 1.79 en comparacion
con 1.38 al 30 de junip de 2007, Para el
calculo de este ratic se ha excluido los
pasivos con proveedores que no generan
gasto financiero y el saldo de caja y
bancos.

F
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Estado de Ganancias y Pérdidas
{En meles de nuavos soles)

FERREYROS 8.A.A. Y SUBSIDIARIAS ANEXO 1

27081 2T 08/
1T08 2707 | Acumulado Acumuledo Var
2708 Y% 1708 % 2107 % % Yo al 300608 % el 3G0607 % %
Ventos Notas 606,914 1000 625437 1000 474,789 1000 -30 86| 1,232371 1000 980,582 1000 257
i Coslo de Ventas (473.968) -781 (517653) -828 (373308) -79.1 -84 270) (991621) (805) (778119) ([794) 274
Utilidad en ventas 132846 219 107804 172 86480 208 2323 350 240760 1956 2024863 208 188
Gastos de Venta y Administracion (66,500) -910 (74.310) -114 (56,241 -119 6.7 1821 (1318100 (112} (110673)  [11.3) 245
Otros Ingresos (Egresos), nete 1.5G8 02 2984 05 11178 02 494 2283 4492 04 205 00 20907
Utilidad an operaciones 67854 112 29478 6.3 41,084 8.7 724 655 | 107432 8.7 91996 9.4 168
Ingresos Financieros 9,268 13 8,700 14 11576 25 6.5 -199| 17968 15 X718 22 7y
Uthdad (Pérdida) en cambio 41816y .69 34535 55 1972 04 2211 -22X05 (7,281) (0.6) 3257 03 (3139
Gastoes Financieros (i6,288) -2.7 (14062) -22 {11590y -235 158 405 (30350 (25) (20,950) 2.0 449
Participacion en los resultados de asociada bajo el
método de participacién patrimonial ar17 01 (6707 -0 3.354 07 1711 -85.8 (194) (00) 7435 08 {1026)
LHilldad entes de Particlpacicnes e Impuesto
ala Renta 19,696 a2 67980 109 48,377 98 <71.2 £7.7 87,576 T4 103,466 106 (16.3)
Pamcipaciongs {1913) 03 {5607} -09 (3.381) 07 -659 434 (7.520) (0.6} (7909 08} 4.9
Utillded antes de Impuesto a la Renta 17,682 28 623713 100 42,996 9.1 T 589 | 80055 65 95547 a7 [16.2)
impuesto a la Renta (6678) 1.1 (19566) -31 {11551) -24 -659 422| (26,244) (21} (27.253) (2.8) (3N
Utilidad neta 11,004 18 42807 68 31.445 87 -T43 £50| 63812 44 68293 70 (21.2}
0s S ¢
+Ferreyros /4
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

Balance General
{En miles de nuevos s0les)

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios

Otras cuentas por cobrar
Gastos pagados por adelantado
Activo Corriente

Cuentas por cobrar comerciales a largo plazo

Equipo de alquiler
Otros activos fijos

Depreciaciéon acumulada
Inmueble, magquinaria y equipo, neto

Inversiones

Otros activos no corrientes
Active no Corriente
Total Activo

Deuda de corto plazo
Otros pasivos coriientes
Pasivo corriente
Dauda de largo plazo
Total Pasivo

Gananclas diferidas

Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

Otra Informacion Financiera
Depreciacién y amortizacién (cifras
acumuladas al cierre de cada pericda)
UAIDA

Ratios Financieros

Ratio corriente
Apalancamiento Financiero
Valor contable por accién

+erreyros

24
/ﬁﬁmuny

Gerente Genetal

ANEXO 2

Gerenle Central de Contio! de Gestibn y Swier

Variacién
30-Jun-08 30-Jun-07 %
72862 53,371 381
480,508 351,025 389
586,052 455223 287
24,831 16,771 48.1
9,554 6.533 46.2
1.173.605 882,923 329
48,397 52,897 -B5
280,030 160,815 741
437,639 409,345 69
717,669 570,160 259
(236,725) (212.358) 115
480,844 357,802 344
34,808 18,757 85.8
26,763 13,110 104 .1
590,912 442,566 3315
1.764,516 1,325,488 33.1
161,574 92,304 75.0
694,826 568,140 223
856.401 660,444 29.7
390,212 212,005 84 1
1,246,612 872450 42.9
7.500 10,215 -26.6
510,404 442,823 15.3
1,764,516 1,325,488 331
26,345 17,919
151,551 139,067 9.0
1.37 1.34
1.79 1.38
1.35 1.17
Hugo Sohmerkamp Molinari 1"
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FERRETROS 2.AA Y SUBSIDIARIAD ANEXD 3
412 ernct
{En milas de nuevos stles)
27 o0&t 27 08/
1T 08 2T o7 Acumulado Acumulado Vartacién
2T 08 % 17 08 % 2107 % % % a) 30-08-08 % al 30-08-07 % %
Caterpillar:
Gran mineria 44305 73 79.856 127 34,823 7.3 44 4 28.0 123,961 101 138,958 14.2 -10.8
Qtros 177,160 29.2 238.533 383 151.877 a2 -28.0 8.8 418693 38 280.742 288 484
221,485 365 310,189 £1.0 186,800 398 -30.8 18.7 540 654 4319 419,700 428 2848
Equipos agricolas 16,078 28 10.087 1.6 8,605 20 587 474 28,144 21 16477 1.7 58,7
Automotriz 83,000 137 47785 76 43.004 2.1 737 2.7 130.79% 108 74,387 7.8 758
Unidades usadas 13818 23 15.758 25 11.758 25 -12.3 5 29.575 2.4 41.549 42 -8
334,357 55.1 352,810 52.8 251,025 53.2 -14.9 33.2 727,167 £8.0 552,113 56.3 M7
Repuestos y senvicios 210,379 347 170,838 273 158,134 335 233 330 81,018 e 310,248 3.8 228
Alqrleres 14 958 25 11.460 18 0.704 21 308 54.2 28.428 21 16,151 18 <X}
Otras ventas de subsidiarias 47,200 7.8 50,551 81 52,025 11.2 8.6 -10.8 g7.788 7.9 101,870 10.4 -4.1
Total 600,914 100.0 625.457 100.0 471,789 100.0 -3.0 208 1.232,371 100.0 980,582 100.0 25.7

Distribucién porcentual de las ventas de la compaftia por seciores econdmicos:

Acumulade
81 30-08-2008
Mineria 43.9%
Construecion 31.4%
Transporte 8.2%
Hidrecarburos 5.5%
Gobierno 2%
Agricutura 3.4%
Maring 2.9%
Comerclo y Servicios 1.7%
Inchustria 0.8%
Ctros 4.0%
Total 100.0%

ferreyros
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!FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS ANEXO4
Conformacién del pasivo al 30 de junio del 2008
(En miles de US dolares)
, Pasivo Pasivo a Largo Plazo
Total Corriente | Parte corriente | Largo Plazo
Bancos loceales 104,048 80,563 7,777 15,708
Inst. Financ. del exterior 79,000 71,000 8,000
Proveedores:
; Caterpillar 32,946 32,9486
Otros 32,387 32,387
Bonos corporativos 86,250 - 27,500 58,750
Caterpillar Financial Services 42,744 - 10.806 31,938
} Otros pasivos 42,783 42,783
Total 420,169 269,679 46,083 114,396
£ 2 20

4erreyros
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FERREYROS S.A_A. Y SUBSIDIARIAS

Estado de Ganancias y Pérdidas
Por los periodos terminados al 30 de Junio del afio 2008 y 2007
{En miles de nuevos soles)

Ingresos Operacionales

Ventas Netas (ingresos operacionales})
Otros Ingresos Operacionales

Total de Ingresos Brutos

Costo de Ventas {Cperacionales)
Otros Costas Operacionales

Total Costos Operacionales

Utilidad Bruta

Gastos de Ventas

Gaslos de Administracién

Ganancia (Pérdida) por Venta de Actives
Oftros Ingresos

Otros Gastos

Utilidad Operativa

Ingreses Financieras

Gastes Financieros

Notas

Participacidn en los Resultados de Partes Relacionadas por el Método de Participacién

Ganancia (Pérdida) por Instrumentos Financieros Derivados
Resultado antas de Participaciones y del Impuesto a la Renta
Parlicipacién de los trabajadores

Impuesto a la Renta

Utilidad (Pérdida) Neta de Actividades Continuas

Ingreso (Gasto) Neto de Operaciones en Diseantinuacién
Utilidad {Perdida) Neta del Ejercicio

Utilidad {Pérdida) Neta atribuible a:

La Matriz

Intereses Minoritarios

Utilidad (Pérdida) por Accién
Utilidad (Pérdida} Basica por Accién Comun
Utilidad (Pérdida} Basica por Accitn de Inversién
Utilidad (Pérdida) Dilvida por Accidn Comun
Utlidad (Pérdida) Diluida por Accién de Inversién

Utiiidad {Pérdida} Neta de Actividades Continuas
Utilidad (Pérdida) Basica par Accién Comuan

Utilidad (Pérdida) Basica par Acclén de Inversién
Utitidad (Pérdida) Diluida por Accién Cornan

Utilidad (Pérdida) Diluida por Accién de Inversién

Por ¢l Trimestre

Por el Trimestre

especifico del 1 de especificodel 1de
Abril al 30 de Junlo Abril al 3¢ de Junio

Por #! Pericde
acumutado del 1
de Enero al 30 de

Por ¢l Pericde
acumulado de! 1
de Enero al 30 de

})/4; S.A.A.

W7
777

de 2008 de 2007 Juniode 2008 Juniode 2007
608,363 474,059 1,233,793 983,747
180 142 299 179
608,543 474,201 1,234,092 983,926
{475.587) (375,721) {093,342) (781,463)
0 0 0 0
(475,597) (375,72%) {993,342) {761,463)
132,946 98,480 240,750 202,463
{40,179) (36,434) (82,769) {70.279)
{26,321) {19,807) (55.041) (40,394)
0 0 0 0
1,508 0 4,492 205
o (1,175) 0 o
67,954 41,064 107,432 91,995
9,268 13,549 52,503 24.975
(58,104) {11,580) {72.165) (20,950)
477 3,354 {184) 7.435
0 0 0 0
19,595 46,377 87,576 103,455
(1.613) {3.381) (7.520) {7.809)
{6.678) {11,551) {26,244) {27,253)
11,004 31,445 53,812 68,293
0 0 0 0
11,004 31,445 53,812 68,293
11,004 31,445 53,812 88,293
0 0 0
11,004 31,445 53,812 68,293
0.0291 0.0832 0.14240 0.1808
0.000 0.000 0.000 0.000
0.000 0.000 0.000 0.000
0.000 0.000 0.000 0.000
0.000 0.000 0.000 0.000
0.000 .000 0.000 0.000
0.000 0.000 0.000 0.000
0.000 0.000 0.000 £.000
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FERREYROS 5.A.A. Y SUBSIDIARIAS
Estado de Flujos de Efectivo
Por los periodos terminados al 30 de Junio del afio 2008 y 2007
{(En miles de nuevos soles)

Del1 de Enerode Del1 de Enero de
Notas 2008 al 30 de Junlo 2007 al 30 de Junio

de 2008 de 2007
ACTIVIDADES DE QPERACION
Cobranza (entradas) por:
Venta de Bienes o Servicios (Ingresos Operacionales) 1,314,404 1,081,155
Honorarios y Comisiones 0 0
Intereses y Rendimientos (no incluidos en la Actividad de Inversién) 6,458 7,808
Dividendos (n¢ incluidos én la Actividad de Inversién) 0 0
Regalias 0 0
Otros Cobros de Efectivo Relativos a la Actividad 4,857 14,390
Menos pagos (salidas) por:
Proveedores de Bienes y Servicios (1,223,673} (998,628)
Remuneraciones y Beneficios Sociales (113,124) (80,177)
Tributos {70,138} (48,327)
Intereses y Rendimientos (no incluidos en la Actividad de Financiacién) 0 ¢
Regalias 0 0
Otros Pagos de Efective Relativos a la Actividad (11,179) {26,8964)
Aumento (Disminucién) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de
Actividades de Operacién (92,395) {60,743)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobranza {entradas) por:
Prestamos a Partes Relacionadas 0 0
Venta de Subsidiarias y otras Unidades de Negocios 0 0
Venta de Inversiones Financieras 0 0
Venta de Inversiones Inmobiliarias 0 0

Venta de Inmuebles, Maguinaria y Equipo 709 679

Venta de Activos Intangibles ¢] 0

Intereses y Rendimientos 0 0

Dividendos 0 4318

Otros Cobros de Efectivo Relativos a la Actividad 0 129

Menos pagos (salidas) por:

Prestamos a Partes Relacionadas 0 0

Compra de Subsidiarias y otras Unidades de Negocios 0 0

Compra de Inversiones Financieras 0 {2,645)
Compra de Inversiones Inmgbiliarias 0 0

Compra de Inmuebles, Maquinaria y Equipo (35,398) {43,537)
Desembolsos por Obras en Curso de Inmuebles, Maquinaria y Equipo 0 0

Compra y desarrollo de Activos Intangibles (179) (5,290)
Otros Pagos de Efectivo Relatives a la Actividad 0 0

Aumento (Disminucion) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de

Actividades da Inversién (34,868) {46,346)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobranza (entradas) por:

Aumento de Sobregires Bancarios (523) (1,688}
Emisién y aceptacion de QObligaciones Financieras 558,088 303,222

Emision de Acciones o Nuevos Aportes 0 0

Venta de Acciones Propias (Acciones en Tesgreria) 0 0

Oftros Cobros de Efectivo Relativos a la Actividad 6,173 6,656

Menos pagos (salldas) por: 0 0

Amortizacién o pago de Sobregiros Bancarios 0 0

Amortizacion o pago de Obligaciones Financieras (346,880) {(153,812)
Recompra de Acciones Propias {Acciones en Tesoreria) a accionistas de la Matriz 0 0

Recompra de Acciones Propias {Acciones en Tesoreria) a Infereses Minoritarios 0 0

Intereses y Rendimientos {21.743) {11,340}
Dividendos Pagados a accionistas de la M <2 me rreyros {.a.4.) 0

Dividendos Pagados a Intereses Minoritari W S.A.A. (40,274) (25,454)
= Oftros Pagos de Efectivo Relativos a la Actividad - / / 7 {R12) {5,885)
‘ Aumento (Dism} del Efectivo y Equivalente cl rovenientes do Actividades de

N G-

Financiacién Hugb Sommerkamp Molinari “CFC. BERNARDO C BISPE 111,699
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Saldo efectivo y Equivalente de Efectivo al Inicio del Ejercicio
Efecto de las Diferencias de Cambio del Efectivo y Equivalente de Efectivo
Saldo Efective y Equivalente de Efectivo al Finalizar el Ejercicio

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETC PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Utitidad (Pérdida) Neta del Ejercicio

Més :

Ajustes a la Utilidad (Pérdida) del Ejercicio
Estimacién de Cuentas de Cobranza Dudosa
Desvalorizacién de Existencias

Fluctuacién del Valor de Aclives Bioldgicos
Deprectacién y Deterioro de Valor del Ejercicio
Amortizacién de Activos intangibles

Amortizacion de Otros Activos

Provisiones

Pérdida en Venta de Inversiones Financieras

Pérdida por Instrumentos Financieros Derivados
Pérdida en Venta de Inversiones Inmobiliarias

Pérdida en Venta de Inmuebles, Maguinaria y EqQuipo
Pérdida en Venta de Activos Intangibles

Gastos Financieros

Participacién en los Resultados de Partes Relacionadas (neta de dividendos recibidos en
efeclivo)

Impuesto a la Renia y Participacién de los Trabajaderes
Otros

Menos:

Ajustes a la Utilidad {Pérdida) del Ejercicio
Fluctuacion del Valor de Activos Bioldgicos

Utilidad en Venia de Inversiones Financieras

Ganancia por Instrumentos Financieros Derivados
Utilidad en Venta de Inversiones Inmobiliarias

Utilidad en Venta de Inmuebles, Maquinaria y Equipo
Utilidad en Venta de Activos Intangibles

Ingresos Financieros
Participacion en los Resultados de Paries Relacionadas (neta de dividendos recibidos en
efectivo)

Impuesto a la Renta y Participacién de los Trabajadores

Otros

CARGOS Y ABONOS POR CAMBIOS NETOS EN LOS ACTIVOS CORRIENTES Y
PASIVOS CORRIENTES

{Aumento) Disminucién de Cuentas por Cobrar Comerciales

(Aumento) Disminucién de Otras Cuentas por Cobrar a Partes Relacionadas
(Aumento) Disminucién de Otras Cuentas por Cobrar

(Aumento) Disminucion en Existencias

(Aumento) Disminucién en Activos Bioldgicos

(Aumento) Disminucién de Activos no Cormrientes manienidos para la Venta
(Aumento) Disminucidn en Gastos Contratados por Anticipado

{Aumento) Disminucién de Otros Activos

Aumento (Disminucién) de Cuentas por Pagar Comerciales

Aumento {Disminucién) de Otras Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas
Aumento (Disminucién) de Impuesto a la Renta y Particip. Corrientes

Aumento {Disminucién) de Otras Cuentas por Pagar

Aumento {Disminucidn) de Provisiones

Aumento {Disminucidn) de Pasives mantenidos para la Venta

Cobros por:

Intereses y Rendimientos {no incluidos en la Actividad de Inversién)

Dividendos (no incluidos en la Actividad de Inversidn)

Diferencia de Cambio

Pagos por:

Impuesto a la Renta y Participacién de los Trabajado
Intereses y Rendimientos (no incluidos en la Activid
Provisiones

Diferencia de Cambio
Aumaento (Dism) del Efective y Equivalente d
Operacién

Hugo™s sivamp Molinari
Garenle Cer vouy Gestion y Sistemas

,896 761
0 0
72,662 53,371
53,812 68,293
1,377 1,644
2,535 1,938
0 0
26,312 17,860
59 59

0 0
29,824 23,611
0 0

0 0

0 0

0 348

0 0
30,350 20,950
194 0
489 2,097
0 (508)

0 0

0 0

0 0

0 0
(1,137) 0
0 0

0 0
0 (7,435)

0 0
{4,763) (6,066)
(184,785) (36,886)
0 0
(13,024) (6,472)
(8,846) (66,224)
0 0

0 0
(111) {(3,786)

0 0
7.990 7,639
0 0

0 0
(32,671) (77.805)
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el periodo terminado el 30 de junio del 2008

1) PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Perd. Los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Perli comprenden a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NiIF) oficializadas a través de
Resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad. Las NIFF
comprenden a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), a
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y a los pronunciamientos del
Comité de interpretaciones (SIC e IFRIC). A la fecha de los estados financieros
el Consejo Normativo de Contabilidad ha oficializado la aplicacion obligatoria
delasNIiCdela1alad41, delasNIIFdelatlalat ydelasSICdela1 ala
33.

La NIC 27 {revisada en el 2003} establece, principalmente, que las inversiones
en subsidiarias, que son incluidas en los estados financieros consolidados,
deben ser registradas en los estados financieros individuales del inversionista,
por el método de costo o por €l del valor razonable. Respecto de esta NIC, &l
Consejo Normativo de Contabilidad, teniendo en cuenta la importancia que le
otorgan los dispositivos legales en el Peri a los estados financieros
individuales, a través de su Resolucion No. 038-2005-EF/93.01 de fecha 28 de
diciembre de 2005, publicada el 3 de febrero de 2006, acordé mantener la
aplicacién en el Pert del método de participaciéon patrimonial en la elaboracién
de los estados financieros individuales, para la valuacion de las inversiones en
subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos.

Los estados financieros del ejercicio han sido elaborados considerando los
mismos principios y practicas contables que fueron aplicados en |la preparacion
de los estados financieros correspondientes al 2007.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan
en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad (
moneda funcional). Los estados financieros se presentan en nuevos soles, que
es ia meneda funcional y la moneda de presentacion de la Compandia. Las
transacciones en moneda extranjera se traducen a la meneda de medicidén
usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las
ganancias y pérdidas por diferencia en cambio que resultan a la fecha del
cobro o del pago de tales transacciones y de la traduccién a los tipos de
cambio al cierre del periodo de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se reconocen en ¢} estadoe de ganancias y pérdidas.
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2) ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS POR TASA DE INTERES Y
RESULTADOS NO REALIZADOS

La Compafiia obtiene financiamiento a tasas de interés fijas y variables, las
mismas que son pactadas de acuerdo con las condiciones de mercado.

A partir de junio del 2008 se ha coniratado instrumentos de cobertura del riesgo
de tasa de interés variable, habiéndose fijado dicha tasa de interés mediante
contrato SWAP, de acuerdo a fo siguiente:

Imp orte Intereses
Obligaciones L Tasa Tasa
i v t
Entidad por pagar encimiento Variable Resultante .
USS$ 000 Fija
Standard Chartered 8,000 24/01/2011 L3M + 2% 5.74%
Caterpillar 7 Chile1 9,499 19/0372013 LIM =+ 1% 5.27%
Caterpillar s Chile2 3,089 01/05/2015 L3M + 2.5% 6.82%
Caterpillar 7 Chile3 5433 01/03/2012 L3M + 2.5% 6.40%
[ TOTAL 26,020
Interés devengado en periodo sujeto a contrato SWAP, de acuerdo con tasas
variables pactadas con acreedores Us$ 000 52
interés determinado en periodo sujeto a conirato SWAP, de acuerdo con tasas
fijas establecidas mediante éste Us$ 000 67
Resultados no realizados Us$ ooo 15
S/.000 44

El objetivo de esta cobertura es poder conocer la tasa de financiamiento que
tendra la Compafiia hasta las fechas de vencimiento de las obligaciones.

3) CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Este rubro comprende :

30.06-08 311207

Largo Largo

Corriente plazo Corriente plazo

5/.000 5/.000 S/.000 S/.000
Facturas y letras 539,300 55022 378,221 55,165
Intereses diferidos {(13.815) (6 ,625) (13,143) (5,165)

Provisidn para cuentas de

cobranza dudosa (44 979) . (435602) -
480,506 48,397 321,476 49,990
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4) EXISTENCIAS

Este rubro comprende:

300608
S/.000
Maquinas, motores y automotores 261,760
Repuestos 122 981
Mercaderias 48 832
Servicios de taller en proceso 31,359
Productos en proceso 4,113
Materias primas y material de empaque 5341
Existencias por recibir 118,584
592,970
Provision para desvalorizacidn de existencias (6.918)
586,052

311207
S/.000

330,108
116 848
386,770
30,331
5114

3,808
139,385

— e

662,565

(11,775)
650,790

El movimiento del periodo de la provisién para la desvalorizacion de existencias fue el

siguiente:
300608
$/.000

Saldo inicial 11,775
Adiciones del periodo 2535
Transferencia a active fijo (1,040)
Aplicaciones por ventas (1,408)
Ctras aplicaciones {4,946)
Saldo final 6,918

5) INMUEBLES MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimientc del rubro inmuebles, maquinaria y equipo y el de su
correspondiente depreciacién acumulada, es el siguiente; |

300607
S¢.000
12,508
1938
1,185
(4.914)

10,717

PN TEf ey’ 0S 8.a.a.)
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Costo -

Terrenos

Edificios y otras construcciongs
Instalaciones

Maquinaria y Equipo
Maguinaria y Equipo-

Flota de Alquiler

Unidades de Transporte
Muebles y Enseres

Trabajos en Curso

Depreciacion Acumulada -
Edificios y otras construcciones
Instalaciones

Maquinaria y Equipo
Maquinaria y Equipo-

Flota de Alguiler

Unidades de Transporte
Muebles y Enseres

Provisidn para desvalerizacidn
Costo neto

Adiciones al

costo yio

Saldos aplicadas a Transfere Otros Saldos

Iniciales resultados Vemas ncias Cambios Finales

$.000 $.000 $.000 LA H)] $1,000 $1000
49,704 23,879 (201) - 1,804 75,376
126,932 834 (27 705 (10,872) 117,572
12,456 481 (109) - 57 12,885
167,743 2,946 (1,2587) 1,184 (2,787) 167,829
181,267 84,536 - 14,227 - 280,030
10,133 1,056 {109) (443) 10,636
47,622 3,323 (51) - (96) 50,798
1,969 2879 (4) (748) (38) 4,058
597,915 119,934 {1,758) 15,368 (12,276) 719,183
40,768 1,751 (138) - (4,911) 37.490
1.891 369 (30 - (270) 7.959
104,523 7104 (871) (23) (1,376) 109,357
28,630 14,821 - (6,042) - 37,409
7.258 503 @an - (538) 7.124
32,763 1,764 (23 - (83) 34,421
221,851 26,312 {1,160}  (6,065) (7,478) 233,760
{8,579} (334) 151 (986) 5,269 (4,479)
367,485 480,944

La columna “Otros cambios” corresponde a la reestruturacion del costo y depreciacion
acumulada de los activos fijos de una subsidiaria de acuerdo con una revaluacién de
éstos, cuyo importe neto se reconocio en los resultados del afio 2007.

6)

EMISIONES Y REEMBOLSOS DE TiTULOS DE DEUDA

La deuda por bonos corporativos emitidos es como sigue:

Hugo Sommerkamp Molinari
Gevents Central do Control de Geslidn y Sislemas

——————y.

g LT P

CPR. BERNARDGO CHAUGL &

Contador Ganeral -

Ca auispe |
Mat, 1891




Fecha Saldo pendients de pago:

Tipo amisién Vencimiento  TOTAL TOTAL CORRIENTE  CORRIENTE NO CORRIENTE NQ CORRIENTE
US $.000 S/, 000 us $.000 $7. 000 us $.000 S/, 000

Cuarta emisidn, Setiembre del Hasta setismbre 15,000 44 506 15,000 44 505

Serie A, del primer 2005 del 2008

pragrama

Tercera emisidn, Octubte del Hasta octubre 6,250 18 544 2500 7418 3750 11,126

Serig A, del primer 2005 del 2010

programa

Cuarta emisién, Febrera del Hasta febrero 10,000 2 E70 10,000 2 670

Serie B, del primer 2006 dal 2009

programa

Primera emisién,  Mayo del Hasta Mayo 15000 44 505 15,000 44 505

Serie A, del primer 2007 de! 2010

programa

Cuarta emisién, Setiembre dei Hasta Setiembre 15,000 44 505 15,000 44 505

Serie A, del primer 2007 del 2011

programa

Cuaria emision,  Noviembre del  Hasta Novembre 10,000 2670 10,000 29670

Serie B, del primer 2007 del 2011

programa IRD

Primera emigidn,  Marzo del Hasta Marzo 15,000 44 505 15,000 44 805

Serie A, del primer 2008 del 2011

programa

TOTALES 86,250 235.904 27,500 81,593 58,750 174,311

Los bonos corporativos devengan intereses anuales de 6% en promedio. El
interés devengado en el periodo asciende a S/. 8.10 millones.

Las redencion de bonos corporativos en el pericdo es como sigue:

Fecha

Tipo redencion Importe Importe

US $.000 S/. 000
Tercera emisian,  Enerp del 625 1,854
Serie A, del primer 2008
programa
Tercera emisidn,  Abril del 625 1854
Serie A, del primer 2008
programa
TOTALES 1,250 3,709

7) INFORMACION POR SEGMENTOS

Las ventas netas y resultados operativos por segmentos de negocios del
periodo son detallados a continuacion:
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2008 2007

Equipos Equipos

Pesados, Otras Pesados, Otras

repuestosy Unidades repuestos y Unidades

servicios de Hegocios Total servicios de Hegtocios Total

SL.000 $4.000 $/.000 $1.000 S$.000 51000
Total ingreses por
ventas y servicios 1,021,054 212739 1233793 864,771 128 976 983,747
Utiidad de operacidn 86 487 20945 107 432 81,152 10,843 91895
Principales activos:
Activos fjos 237 B75 243069 480,944 221 567 136 236 357 802
Existencias 478 965 107 087 586 052 391 963 63,260 485 223
Cuentas por Cobrer 409 B09 119,294 528,903 342927 60 935 403922

8) PATRIMONIO

En Junta General de Accionistas del 26 de marzo del 2008 se aprob¢ el pago
de dividendos en efectivo por S/. 40.3 millones y la capitalizacién de resultados
acumulados y excedente de revaluaciéon por S/. 74.0 y S/. 5.8 millones,
respectivamente. La fecha de pago de los diviendos fue el 30 de abril. La Junta
aprobé la transferencia de resultados acumulados a reserva legal por S/. 12.7
millones.

Luego de la emisién de las acciones correspondientes y de la formalizacion
mediante escritura publica, el capital estd representade por 377°778,844
acciones comunes de un valor nominal de S/.1.10 cada una.

9) CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
Al 30 de junio del 2008, la Compania tiene las siguientes contingencias:

a. En abril del 2003, la Compaiiia recibié acotaciones tributarias por el Impuesto
a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afio 2000 por un total de S/.6.8
millones, incluidos multas e intereses. La Compaiia ha presentado un recurso
de apetacion ante el Tribunal Fiscal.

b. En diciembre del 2005, ia Compania recibi6 acotaciones tributarias por el
Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afio 2001 por un total
de S$/.24.4 millones, incluidos multas e intereses. La Compafia ha presentado
un recurso de reclamacion ante la Administracion Tributaria.

¢. En junio del 2006, la Compaiiia recibié acotaciones tributarias por el Impuesto
a la Renta e Impuesto General a las Ventas de los afios 2002 y 2003 por S/.
36.7 y S/. 6.4 millones, respectivamente, incluidos multas e intereses. La
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Compafiia presenté un recurso de reclamacién ante la Administracion
tributaria.

d. En diciembre del 2006, la Compafia recibi6 Resoluciones de Multa por
retencion del impuesto a la Renta sobre servicios prestados por no
domiciliados de los afios 2004 al 2006 por un total de S/. 1.3 millones,
incluidos intereses. La Compafiia presentdé un recurso de reclamacion ante la
Administracién Tributaria.

e. El 4 de abril del 2008, la Compariia recibié acotaciones tributarias por el
impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afio 2004 por un total
de S/. 11.0 millones, incluidos multas e intereses. La Compaiiia ha presentado
un recurso de reclamacién ante la Administracién Tributaria.

f. El 7 de Julio del 2008, la Compaiia recibié acotaciones tributarias por el
Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afio 2005 por un total
de S/.6.2 millones, incluidas multas e intereses. La Compaiiia ha presentado
un recurso de reclamacion ante la Administracidn Tributaria.

g. Al 30 de junio del 2008, la Compaiiia mantiene en proceso de reclamacion,
juicios por US $ 1.3 millones por concepto de indemnizacion por dafios y
perjuicios iniciados por terceros.

La Gerencia de la Compania, basada en la opinion de sus asesores legales y
tributarios, considera que dichas acotaciones y juicios son improcedentes y
que el resultado final seria favorable a la Compafia; por lo tanto, no ha
considerado necesario registrar una provision por estos procesos.

Respecto de los procesos de fiscalizacion de los que resultaron las
acotaciones tributarias mencionadas, de acuerdo al procedimiento
establecido, la Administracién Tributaria informé a la Compandia, previamente
a su emision, el resultado de cada fiscalizacion en conjunto, otorgando un
plazo para evaluar y subsanar las omisiones e infracciones supuestamente
cometidas. En este sentido, la Compaiiia cumplié en su oportunidad con
subsanar y pagar las omisiones e infracciones que, de acuerdo a una
evaluacién exhaustiva con los asesores tributarios, se consideraron
procedentes.

Al 30 de junio del 2008, la Compaiiia tiene los siguientes compromisos:

a. Avales por US $ 11.7 millones y US $ 26.4 millones, que garantizan
operaciones de crédito de subsidiarias y afiliadas y de operaciones de compra
de terceros respectivamente.

b. Fianzas bancarias a favor de entidades financieras por US § 4.5 millones, que
garantizan transacciones diversas.

10)  UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accidén comun basica ha sido determinada de la siguiente manera:
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Trimestres terminados el: Periodos terminados el:

300608 30.06.07 300608 300607
Utilidad neta Si 11,004 236 3 444843 53811 641 58,292 804
Promedio ponderado de las acciones
comunes en circulacion 377,778 844 377.778.844 377778844 377 778 BA4
Utilidad basica par accidn St 0.0231 0.06832 01424 0.16808

La utilidad basica por accion se calcula dividiendo la utilidad neta
correspondiente a los accionistas comunes entre el promedio ponderado de las
acciones comunes en circulacion, incluidas las acciones potenciales por
emision de acciones liberadas por capitalizacién, a la fecha de los estados
financieros.

Por no existir las condiciones que lo justifiquen, no se ha determinado la
utilidad por accién diluida; ésta se establece cuando existen acciones
potenciales, las cuales corresponden principalmente a instrumentos financieros
o contratos que den derecho a sus tenedores a obtener acciones comunes.

11) TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTIVO

Las siguientes son las principales transacciones ocurridas en los periodos
terminados el 31 de marzo que no se incorporan en el estado de flujos de
efectivo, debido a que no representan flujos de efectivo:

30.06-08 3006 07
$/.000 $/.000
Transferencias de existencias a inmuebles, maquinarias y equipo 86,166 52 602
Transferencias de inmuebles, maqguinarias y equipo a existencias 65,509 35474
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