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Declaracidén de responsabilidad

El presente documento contiene informacién veraz y suficiente
respecto al desarrollo del negocio de Ferreyros S.AA. durante el
periodo terminado el 31 de marzo del 2008. Sin perjuicio de la
responsabilidad que compete al emisor, los firmantes se hacen
responsables por su contenido conforme a los dispositivos legales

aplicables.

(-Vi/ctor stete_Palma
Gerente Division de

! .
Contraleria
L/

m Fabbri ;

Gerente General

Lima, 30 de abril del 2008
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Primer trimestre Ao 2008

PERFIL DE LA EMPRESA

La actividad de Ferreyros es la
importacién para la venta y alquiler de
bienes de capital, con un reconocido
servicio posventa para lo cual tiene
almacenes de repuestos y talleres a nivel
nacional. La compafiia ha ejecutado
importantes inversiones en capacitacién y
entrenamiento del personal técnico, asi
como en infraestructura de locales y
talleres. '

Ferreyros tiene la representacion’ de
marcas lideres en el mercado, las cuales
se encuentran crientadas a distintos
sectores econdmicos.

Gestion comercial

En el 1T 2008, Ferreyros realizé la venta
de camiones mineros Caterpillar por
US$14 millones a una empresa minera
dedicada a la extraccion de oro.
Adicionalmente, efectué ventas de
maguinas de movimientc de tierra
Caterpiifar a empresas del sector
construccion por US$25 millones.

Asimismo, realizé ventas de camiones
fveco por US$4 millones a empresas
contratistas que ejecutan trabajos para
empresas del sector construccién y sector
minero.

Los productos de la linea Caterpilfar
representaron en el afic 2007 el 87% del
total de las ventas de Ferreyros, y han
mantenide el mismo porcentaje en el
primer trimestre del 2008, incluidos los
ingresos generados por la wventa de
repuestos y servicios. Las maquinas y los
equipos Caterpillar  han  continuado
mostrando altos porcentajes de
participacion de mercado.
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Ferreyros: Participacién de las [fneas de
producto on las ventas totales
(En porcentajes}

Automotor
1%
Caterpillar
Agricola 87%
2%

Las ventas al 31 de marzo de 2008
ascendieron a S/. 514.1 millones, en
comparacién con S3/. 457.3 millones
obtenidos el mismo periodo del afio
anterior, lo gque equivale a un incremento
de 12.4%, explicado por el buen
desempefio experimentado en casi todos
los sectores econdémicos en los cuales la
empresa realiza sus operaciones.

La mayor participacién la mostré el sector
minero. Sin embargo, se debe resaltar el
mayor dinamismo del sector construccién,
como consecuencia del inicio de
importantes obras tanto privadas como
publicas y, en general, por la expansién
del PBl del sector construccién, cuyo
crecimiento en en el primer bimestre del
2008 ha sido de 21.72%. Este resultado,
asi como las expectativas del inicic de
nuevos proyectos, han influido para que
las ventas al sector construccion en el 1T
2008 muestren una participacién de 31%
en el total de las ventas, con un aumento
de mas de 14 puntos porcentuales en
comparacién con el mismo periodo del afio
anterior.

Garerte Divisién' Contr



Ferroyros: Participacion sectorial en las ventas -
1T 2008
{En porcentajes)

Industria
Peasca u

Transporte 3% 1% Comercio
6% 2%
Agricultura
X 2%
Construccion
1
e N Hitlrocarbur
2%
Gobiemno
Mineria 0:;’ 3%
46%

Con el fin de mantener un sostenido
crecimiento en ventas, Ferreyros viene
realizando una serie de inversiones en
infraestructura, entrenamiento y
capacitacion de personal, tanto en la
oficina principal como en sucursales. Se
tiene previsto una inversion para este afio
de US$42 millones en Activos Fijos.

Importaciones

En lo referente a las importaciones, cabe
destacar que Ferreyros ha mantenido el
primer lugar del ranking de importacién de
bienes de capital, con un crecimiento de
13.3% respecto del 2007, segun reportes
de Comexperu elaborados con fuentes de
la Sunat.

Importaciones de Bienes de Capital
Eneto-Marze
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Segun  Comexperd, el nivel de
importaciones de bienes de capital en el
primer trimestre del 2008 alcanzd en el
pais la cifra de US$ 2,008 millones de los
cuales $124 millones corresponden a
Ferreyros y otras empresas de la
organizacion
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Hechos Destacados

En el 1T 2008, el presidente del directorio
de la empresa, Carlos Ferreyros Aspillaga,
anuncié su voluntad de dejar el cargo.
Como parte de una planificada sucesion,
Oscar Espinosa Bedoya, quien se
desempefiaba como director gerente
general, asumié |a posicion de presidente
del directorio de Ferreyros; mientras que
Carlos Ferreyros Aspillaga fue nombrado
vicepresidente de! directoric. Mariela
Garcia de Fabbri fue designada gerente
general, tras haber ocupado por tres afios
fa gerencia general adjunta.

Ferreyros concreté un acuerdo con SPC
importante empresa minera dedicada a la
extraccion de cobre, para proveer de
maquinaria Caterpillar, por un valor de 65
millones de délares, al nuevo proyecto Tia
Maria, en Arequipa. Con esta operacion,
el cliente en mencién, adquiere el 100%
del equipo de acarreo Caterpiliar para su
nueva mina, compuesto mayormente por
camioneés mineros 793D.

Asimismo, se tomé la decision de
implementar en Ferreyros el sistema de
gestion de recursos empresariales de la
empresa SAP, lider mundial en soluciones
de sistemas, como parte de la mejora de
los procesos del negocie. En el mes de
abrii se iniciard el proyecto de
implementacion. 4
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De acuerdo a su estrategia de financiar un
porcentaje importante de sus operaciones
a través del mercade de capitales,
Ferreyros colocé en marzo WUS$15
millones en bonos corporativos, con una
demanda total de US$26.1 millones, a una
tasa de 6.5%. Con esta colocacion, en el
marco del primer programa de
instrumentos representativos de deuda, el
monto vigerite de bonos corporativos de
Ferreyros en el mercado asciende a mas
de US3%85 millones.

A continuacién se presenta el sustento de
las variaciones mas importantes en los
estados financieros de la empresa,
correspondientes al primer trimestre del

2008 y 2007. Para este proposito, algunas
cifras del Estado de Ganancias y Pérdidas
han sido reclasificadas en los anexos 1y 3
para mostrar, principalmente, las ventas
por pedido directo como ventas y costo de
ventas. En el Estado de Ganancias y
Pérdidas que se presenta a la Conasevya
la Bolsa de Valores de Lima se incluye, en
el rubro “Otros Ingresos Operacionales”,
solamente la utilidad bruta obtenida en
dichas operaciones.

INFORMACION FINANCIERA

ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE
LAS OPERACIONES

VENTAS NETAS

Las ventas netas del 1T 2008 ascendieron
a S/. 514.1 millones, en comparacion con
S/. 457.3 millones del mismo periodo del
afic anterior, lo que equivale a un
incremento de 12.4%, explicado por lo
siguiente:

Las ventas de maquinas, motores, equipos
y vehiculos tanto nuevos como usados
{productos principales) fueron superiores
en 10.6% a las del 1T 2007 (S/. 346.2
millones en el 1T 2008; S/. 313.2 millones
en el 1T 2007), debido a lo siguiente:

+ Incremento de 8.1% en la venta de
equipos Calerpillar (S/. 274.8 millones
en el 1T 2008; S/. 254.2 millones er
el 1T 2007), generado por la demandz
creciente de equipos Caterpilfar por

Jerreyros
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parte de clientes del sector
construccion y de empresas
contratistas que ejecutan trabajos para
la mediana mineria.

s Incremento en la venta de equipos
agricolas de 79.8% (S/. 10.0 millones
en el 1T 2008; S/. 5.6 millones en el
1T 2007), explicade, principalmente,
por ventas a clientes del sector
agroexportador.

« Aumento de 52.6% en las ventas de la
linea automotriz (S/. 47.8 millones en
el 1T 2008; S/. 31.3 millones en el 1T
2007), producido por ventas de
volquetes /veco, por S/ 34.0 millones,
a empresas dedicadas a la
construccién de carreteras y a la
ejecucién de obras de desarrollo y
explotacién para empresas de la
mediana mineria.

Disminucion de 38.3% en las ventas de
unidades usadas (S/. 13.6 millones en el
1T 2008; S/. 22.1 millones en el 1T 2007),
debido a que en el mes de abril del 2007 el
negocio de alquiler de equipo ligero fue
transferido a una subsidiaria y por lo tanto
también la venta de las unidades usadas
que se retiran de la flota de alquiler de
equipos ligeros, la que hasta marzo del
2007 formaba parte de las ventas de
Ferreryos.

Las ventas de repuestos y servicios
mostraron en el 1T 2008 un incremento de
13.0% en comparacion con las del mismo
periodo del afio anterior (S5/.160.8 millones
en el 1T 2008; S/.142.3 millones en el 1T
2007), como consecuencia de mayores
ventas a empresas de la gran mineria.

Ventas - Repuestos y Servicios
{&n LIS/, millones)

Ene-Mar Ena-Mar
2007 2008

2005 2008 2007
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Por otra parte, los ingresos por alquiler de
equipo pesado en el 1T 2008 fueron
superiores en 277.2% a las del mismo
periodo del afic anterior (S/. 7.0 millones el
1T 2008; S/. 1.9 millones en el 1T 2007)
debide a una mayor demanda,
principalmente, por parte de clientes del
sector construccién y gracias a un
incremento de la la fiota de alquiler
pasando de 30 unidades a 170 unidades.

UTILIDAD EN VENTAS

La utilidad en ventas del 1T 2008 ascendid
a S/ 88.2 miliones, monto ligeramente
inferior a la del afio anterior que fue de S/,
91.6 millones. En términos porcentuales, el
margen bruto del 1T 2008 es inferior al del
mismo periodo del afio anterior (17.1% en
el 1T 2008; 20.0% en el 1T 2007). La
disminucion en el margen bruto porcentual
se debe a una disminucién significativa en
el tipo cambio, que ha ocasionado una
reduccién en la conversioén a soles de los
precios de venta en délares, frente a un
costo de ventas que refleja el equivalente
en soles de los dolares de la importacién a
un tipo de cambio historico del momento
de la compra, el cual dada la revaluacién
de los ultimos meses es mayor, afectando
consecuentemente los margenes brutos
contables, pero no de la misma manera los
reales. La mayor parte de esta menor
utilidad es compensada con la utilidad en
cambic resultante de ajustar los pasivos
en délares relacionados con la compra de
los inventarios vendidos.

GASTOS DE VENTA Y
ADMINISTRACION

Los gastos de wventa y administracion
ascendieron en el primer trimestre de 2008
a S/. 60.9 millones, en comparacién con
S/. 48.1 millones de! mismo periodo del
anfo anterior, esto es, un incremento de
26.5%, aftribuible, bdasicamente, a un
aumento de los gastos variables como
consecuencia del crecimiento de las
ventas y a un incremento en los gastos
fijos, debido a. i) aumento de
remuneraciones para reponer la pérdida
de poder adquisitive por efecto de la
inflacién; i) contratacion de personal
técnico para atender la futura demanda de
servicios de mantenimiento y reparaciones

Ferreyros
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y iii) aumento en la provisién para cuentas
de cobranza dudosa, referido,
basicamente, a un cliente contratista
minero, cuyo crédito tiene cierto grado de
riesgo de incobrabilidad.

INGRESOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros del primer
trimestre de 2008 ascendieron a Sf. 7.4
millones en comparacién con S/. 9.4
millones del mismo perfodo del afio
anterior, lo que representan una
disminucién de 21.0%, debido a que, a
partir de enero del 2008, los descuentos
por pronto pago de compras de maquinas
Caterpillar han sido reemplazados por el
proveedor por un descuento sobre su
precio de venta;, vale decir, el ingreso
financiero del 2007 representa en el 2008
un menor precio de compra,

Ferreyros: Evolucién de los ingresos
financioraa (En S/. millenes)

2005 2006 2007 | Mar-07 | Mar-08

243 3.7 42.3 9.4 7.4

GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros ascendieron a /.
11.2 millones en el tercer trimestre de
2008 en comparacién con S/.7.3 millones
del mismo periodo del afio anterior, lo que
representa un aumento de 54.2%, debido,
principaimente, a un aumento de 5/.152.8
millones en el pasivo promedio sujeto a
pago de interés. El pasivo promedio en el
1T 2008 fue de $/.595.9 millones frente al
pasivo promedio del 1T 2007 que fue de
S5/.443.1 millones. ElI mayor pasivo
promedio se explica, principalmente, por i)
aumento de las compras de inventario
debido al crecimiento de las ventas yala
necesidad -Fgere}mse Amayores
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existencias para suplir la falta de
abastecimiento de fabrica como
consecuencia del aumento de la demanda
mundial de sus productos, pasando los
inventarios de S/. S/ 382 millones al
31.03.07 a &/. 488 millones al 31.03.08; y
i) incremento del active fijjo por la
construccion del nuevo local de Monterrico
y por compras de nuevas unidades para la
flota de alquiler de equipo pesado, la cual
ha pasado de S/. 108 millones al 31-03-07
a S. 210 milones al 31-03-08.
Adicionalmente, el crecimiento de los
gastos financieros fue producido por un
ligero aumento en la tasa de interés de las
obligaciones en délares con instituciones
financieras nacionales. Este aumento, sin
embargo, fue compensado, en parte, con
un menor pago en soles de intereses
pactados en ddlares americanos, debido a
la caida del tipo de cambio (la mayor parte
de las obligaciones de la compafiia han
sido contraidas en dicha moneda
extranjera).

PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS
DE SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

En este rubro se registra las utilidades de
subsidiarias y asociada, reconocidas por el
método de participacion patrimonial. Los
ingresos por este concepto ascendieron a
S/. 56 millones en el 1T 2008, en
comparacién con S/, 82 millones
registrados en el mismo periodo del afio
anterior, una disminucién de 32.2%,
explicada, principalmente, por una menor
utilidad registrada por una ascciada del
sector seguros, que tuvo ingresos
extraordinarios en el 2007,

OTROS INGRESOS {EGRESOS)

En el primer trimestre de 2008 se registrd
en este rubro un egreso neto de S/. 3.3
millones en comparacién con un ingreso
neto de S/. 0.8 millones del mismo periodo
del afio anterior. En el primer timestre de
2008, se incluydé en este rubro,
principalmente, los siguientes conceptos: i)
un ingresc de S/ 2.6 millones por
resoluciones de contrato; ii) un ingreso de
S/. 0.1 millones por alquiler de locales; iii)
otros ingresos netos por S/. 0.6 millones.
En el primer trimestre de 2007, se registrd
en este rubro, basicamente, los siguientes

+Ferreyros
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conceptos: i) un ingreso de S/. 0.2 millones
por resoluciones de contrato; i) un ingreso
de S/. 0.2 millones por alquiler de locales;
iii) ingresos diversos por $/. 0.4 millones.

UTILIDAD (PERDIDA) EN CAMBIO

El primer trimestre de 2008 y el primer
trimestre de 2007 incluyen utilidad en
cambio por S/ 29.8 millones y S/ 1.0
millones, respectivamente. En ambos
periodos la utilidad fue producida por la
apreciacién del nuevo sol frente al délar
norteamericano {8.4% el primer trimestre
de 2008 y 0.4% el primer trimestre de
2007), lo cual genera una reduccién en el
valor equivalente de nuestros pasivos en
dolares, compensando la menor utilidad
bruta contable que no permite ajustar de la
misma manera los inventarios.

En el caso de Ferreyros, el importe de las
cuentas por pagar en moneda extranjera
es mayor que el de las cuentas por cobrar
en la misma moneda.

PARTICIPACIONES E IMPUESTO A LA
RENTA

Las participaciones e impuesto a la renta
al cierre del primer trimestre de 2008 y de
2007 han sido calculados de acuerdo con
normas tributarias y contables vigentes.

UTILIDAD NETA

La utilidad neta del primer trimestre de
2008 ascendié a S/ 41.3 millones en
comparacién con S/ 38.1 millones del
mismo periodo del afio anterior, esto es,
un aumento de 8.3%, explicado,
principalmente por un mayor volumen de
ventas con margenes en términos de
délares que se han mantenido en los
niveles esperados por la empresa, el cual
sin embargo se refleja en los estados
financieros como una menor utilidad bruta
pero que es compensada con una parte
significativa de la utilidad en cambio. El
mejor resultado de las operaciones ha
permitido cubrir la  disminucién de
ingresos financieros y participacion en los
resultados de subsidiarias, asi como el
aumento de gastos de administracion y
ventas, gastos financieros y egresos
diversos. El resultado,es un incremento

de la utilidad grggy /e’ﬂ*o?s? Lk
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relacién con la obtenida en el mismo
periodo del afio anterior.

UTILIDAD ANTES DE INTERESES,
DEPRECIACION Y AMORTIZACION

La UAIDA (EBITDA, por sus siglas en
inglés) en el 1T 2008 ascendié a S/. 52.4
millones frente a S/. 68.6 millones del
mismo periodo del afio anterior, lo cual
representa una disminucion de 23.6%.
Esta disminucion se explica por la mayor
diferencia de cambio registrada en el 1T
2008, la cual se deduce de la utilidad
antes de participaciones e impuesto para
el calculo de la UAIDA.

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL.

El total de activos ai 31 de marzo de 2008
ascendié a 8/, 14747 millones en
comparacién con S/. 1,164 .4 millones al 31
de marzo de 2007, lo que representa un
incremento neto de S/. 310.3 millones. Las
principales variaciones de las cuentas del
activo que explican este aumento son las
siguientes:

a) Aumento neto de Existencias por S/
96.1 millones debido a: i) un aumento
de 5/.150.8 millones por compras
efectuadas en ¢l periodo para atender
el crecimiento de las ventas y para
suplir la faita de abastecimiento de
fabrica debido al aumento de Ila
demanda mundial de sus productos,
lo cual ha ocasionado una ampliacién
del tiempo de reposicion del
inventario de 3 a 5 meses, en
promedio; i} una disminucién neta de
S/. 49.4 millones por transferencia de
eguipos de alquiler y componentes de
intercambio del inventario al activo
fijo; y iii) una reduccién de S/. 5.3
millones por incremento de la
provisién para desvalorizaciéon de
existencias.

b) Aumento neto de! Active Fijo por S/.
130.0 millones, que se explica por: i)
un aumento de S/. 80.5 millones por
compras de equipos para la flota de
alquiler; i) un aumento de S/. 59.6
millones por compras de otros activos
fijios (S/.24.1 por construccion del
nuevo local, S/. 8.1 por compras de

Ferreyros
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maquinaria y equipo de taller, S/. 7.4
por remodelacion de talleres del CRC,
S/, 9.6 por compra de local para
almacenaje de maquinas y S/. 10.4
por compras de otros activos fijos); iii)
un incremento neto de S/ 49.4
millones por transferencia de equipo
de alquiler y componentes de
intercambio del inventario al activo
fijo; iv) una disminucién de S/. 8.7
millones por ventas de activos fijos; v)
una reduccion de S/ 36.7 millones
por aumento en la depreciacién
acumulada; viy una disminucién de S/.
16.2 por transferencia de local y flota
de alquiler a una subsidiaria mediante
aporte de capital; y vii) un aumento de
S/. 2.1 millones por disminucién en la
provision para desvalorizacion de
activo fijo.

c) Incremento de Inversiones en Valores
por S/. 39.7 millcnes debido a: i} un
aumento de S/, 30.1 millones por
utilidades de subsidiarias reconocidas
por el método de participacién
patrimonial; ii) un incremento de 3/
11.7 millones por aporte de capital a
una subsidiaria dedicada a la
comercializacién de equipos ligeros;
i) una disminucion de S/. 4.7 por
aumento de la provision para
desvalorizacion de la inversién en una
subsidiaria dedicada a la crianza y
venta de langostinos; iv) un
incremento de S/. 4.9 por aporte de
capital a una nueva subsidiaria; y v}
otras disminuciones S/. 2.3 millones.

Al 31 de marze de 2008, el total de
pasivos ascendié a S/. 963.3 millones en
comparacién con S/, 722.6 millones al 31
de marzo de 2007, lo que equivale a un
incrementc de S/ 240.8 millones. La
conformacion de las obligaciones de la
empresa al 31 de marzo del 2008 se
muestra en el anexo 4.

RATIOS DE
ENDEUDAMIENTO

LIQUIDEZ Y

El ratio corriente al 31 de marzo de 2008

1.35 al 31 dfFrer
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El ratio de apalancamiento financiero al 31
de marzo de 2008 es 1.29 en comparacion
con 1.17 al 31 de marzo de 2007. Para el
célculo de este ratio se ha excluido los

Jerrey
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pasivos con proveedores que no generan
gasto financiero.
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FERREYROS S.A.A.

Estado de Ganancias y Pérdidas

{En miles de nuevos sofes)

Ventas Netas

Costo de Ventas

Utilidad en ventas

Gastos de Venta y Administracion
Otros ingresos (Egresos), neto
Utllidad en operaciones
Ingresos Financieros

Diferencia en cambio

Gastos Financieros

Participecion en los resultados de subsidiarias y afiliadas
bajo el rétado de participacion patrimonial

Utilidad antes de Participaciones & Impuesto
alaRenta

Participaciones
Utilidad antes de Impuesto a la Renta
Impuestt a la Renta

Utilidad neta

Ferreyros

£

/ MARIELA GARCIA DE FARDRS
Gerente Genersh

ANEXQ 1
Acumulado Acumutado Variacién
al 31-3-2008 Yo al 31-3-2007 % %
514076 1000 457 349 1000 124
(425919), 829 {365,711) -80.0 165
88,167 171 91,637 200 38
(60,865) -118 (48,107) -105 265
3,267 08 782 02 3178
30559 59 44312 97 <31.0
7412 14 9,385 21 210
29,750 58 984 02 28227
{11,162} -2.2 (7,258) -16 542
5,563 1.1 8,210 18 322
62,091 121 65,633 122 116
{4.676) -0.9 {3.936} -09 188
57415 11.2 51,697 13 "1
{16,131} -31 {13,578} -3.0 188
41,284 i 8.0 38,118 83 83
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FERREYROS S.A.A.

Balance General
{En mites de nuevos soles)

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales
Inventerios

Cuentas por cobrar vinculadas
Otras cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Activo Corriente

Cuentas por cobrar comerciales a largo plazo

Equipo de alquiler
Oftros activos fijos

Depreciacién acumulada
Inmueble, maquinaria y equipo, nato

Inversiones

Otros activos no corrientes
Activo no Corriente
Total Actlvo

Deuda de corto plazo
Otros pasivos corrientes
Pasivo corriente
Deuda de largo plazo
Total Pasivo

Ganancias diferidas

Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

Otra Informaclon Financiera
Depreciacién y amortizacion (cifras
acumuladas al cierre de cada periodo)
VAIDA

Ratios Financieros

Ratio corriente
Apalancamiento Financiero
Valor contable por accién

MARIELA GARCIA DE. FABDRY
Garente Geretal

s
/

ANEXO 2
Variacién
31-Mar-08 31-Mar-07 %
61,718 19,970 209.1
350,112 348,486 05
478,518 382418 25.1
15.686 30,076 -47.8
6,119 4,701 30.2
2,336 2,186 7.8
914,489 787,818 16.1
42,939 38.534 114
210,251 108,426 93.9
331.027 288.425 148
541,278 396,851 364
{183,989) {169.583) 85
357.289 227,267 57.2
138.204 98.488 403
21,798 12.330 768
560,230 376,620 488
1,474,719 1,164,438 266
88,282 72,371 22.0
569,779 509.470 118
658,071 581.841 131
305,248 140,726 116.9
963,319 722.567 333
12,614 4,590 1748
498.787 437,281 14.1
1474.719% 1.164.438 288
8.910 6,706
52,444 68,610 -236
1.38 1.35
1.29 1.17
1.63 K 143
/7
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+erreyros

ANEXO 3
FERREYROS S.AA
‘Ventas netas por area de operaclones
+{En miles dg nuevos soles)
Acumulado Acumulado Variacion
al 31-3-2008 % al 31-3-2007 % %
Caterpillar:
Gran mineria . 79.656 15.5 104,335 228 -23.7
Otros 195,159 38.0 149,823 328 30.3
274,815 535 254,157 55.6 8.1
Equipos agricolas 10,042 20 5,587 1.2 79.8
Automotriz 47 795 9.3 31.323 6.8 52.6
Unidades usadas . 13,620 2.6 22,092 4.8 -38.3
346,272 67.4 313,159 68.5 10.6
Repuestos y servicios 160,818 313 142338 311 13.0
Alquileres 6,986 1.4 1,852 0.4 277.2
Total 514,076 100.0 457.349 100.0 12.4

Distribucion porcentual de las ventas de la compafiia por sectores econdmicos:

Acumulado
al 31-03-2008
Mineria 45.2%
Construccion 31.0%
Pesca 3.4%
Comercio y Servicios 2.2%
Agricultura 2.2%
Industria 0.8%
Gobierno 3.2%
Transporte 5.9%
Hidrocarburos 1.6%
Otros 4.3%
Total 100.0%
Ferreyros

VICTOF AS
MANIELA GARCIA DE Gerente DIvisién Contraloria 11
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£erreyros

FERREYROS S.A.A.

Conformacién del pasivo al 31 de marzo del 2008

(En miles de US ddlares)

ANEXO 4

Pasivo Pasivo a largo plazo
Total corriente | Parte comiente| Largo plazo
Bancos 55,280 43,442 5,573 6,265
Inst. Financ. del exterior 43,200 35,200 8.000.0
Proveedores: |
Caterpillar 50,015 50.0156
Otros 31,737 31,737
Bonos corporativos 86,875 17.500 69,375
Caterpillar Financial SeMces 36,600 9,080 27.520
Otros pasivos 47.101 47101
Total 350,808 | 207.495 32,153 111.160

12
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ‘

Al 31 de marzo del 2008

1)

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Per(. Los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Peri comprenden a las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) oficializadas a través de
Resoluciones emitidas por el Consejo Normative de Contabilidad. Las NIFF
comprenden a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF}, a
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y a los pronunciamientes del
Comité de interpretaciones (SIC e IFRIC). A la fecha de los estados financieros
el Consejo Normativo de Contabilidad ha oficializado la aplicacién obligatoria
delasNICdela1aladl, delasNlIFdelatlala6 ydelasSICdelat ala
33.

La NIC 27 (revisada en el 2003) establece principalmente que las inversiones
en subsidiarias, que son incluidas en los estados financieros consolidados,
deben ser registradas en los estados financieros individuales del inversionista,
por el método de costo o por el del valor razonable. Respecto de esta NIC, el
Consejo Normativo de Contabilidad, teniendo en cuenta la importancia que le
otorgan los dispositives legales en el Perd a los estados financieros
individuales, a través de su Resolucion No. 038-2005-EF/93.01 de fecha 28 de
diciembre de 2005, publicada el 3 de febrero de 2006, acordd mantener la
aplicaciéon en el Peru del método de participacién patrimonial en la elaboraciéon
de los estados financieros individuales, para la valuacion de las inversiones en
subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos.

Los estados financieros del ejercicio han sido elaborados considerando los
mismos principios y practicas contables que fueron aplicados en la preparacién
de los estados financieros correspondientes al 2007.

Meneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se expresan
en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad (
moneda funcional). Los estados financieros se presentan en nuevos soles, que
es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiia. Las
transacciones en moneda extranjera se traducen a ta moneda de medicién
usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las
ganancias y pérdidas por diferencia en cambio que resultan a la fecha del
cobro o del pago de tales transacciones y de la traduccién a los tipos de
cambio al cierre del periodo de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se reconocen e de ganancias y pérdidas.

CrINLA
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2) CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Este rubro comprende :

31-03-08 31-12-07

Largo Largo

Corriente plazo Corriente plazo

$/.000 §/.000 $/.000 $.000
Facturas y letras 385,580 47,263 277,496 51,150
Intereses diferidos {10,152) (4,324) {11,249) (4,579)

Provisién para cuentas

de cobranza dudosa (25,317) - (27,106) -
350,112 42,939 239,141 46,571

3} CUENTAS POR COBRAR Y CUENTAS POR PAGAR CON EMPRESAS
AFILIADAS

Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar con empresas
Afiliadas son los siguientes :

31-03-08 31-12-07
§/.000 5/.000

Por cobrar vencimiento corriente
Comerciales:
Unimag S.A. 6,760 8,716
Orvisa Sociedad Andnima 5,154 1,059
Otras compariias 98 101
Domingo Redas S.A. . 80 87

: 12,092 9,963
Diversas :
Unimag S.A. 2,060 2,207
Orvisa Sociedad An6nima 946 859
Domingo Rodas S.A. 309 . 338
Megacaucho & Representaciones S.A.C. 279 1,227
Fiansa S.A 0 6

3,594 4,637

Total cuentas por cobrar 15,686 14,600
Por pagar vencimiento corriente
Comerciales:
Unimag S.A. 6,339 1,647
Motorindustria S.A. 603 658
Orvisa Sociedad Anénima 503 719
Megacaucho & Representaciones S.A.C. 298 173
Fiansa Sociedad Anénima 140 267
Depositos Efe S.A. 44 28
Total cuentas por pagar 7,926 3,492

[F[Feric - aa]
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4) EXISTENCIAS

Este rubro comprende:

31-03-08 311207
$/.000 $1.000
Maguinas, motores y automotores . 182,559 277,606
Repuestos 114,807 106,627
Servicios de taller en proceso 32,294 28,857
Existencias por recibir 156,801 127,332
486,460 540,422
Provision para desvalorizacion de existencias (7.942) (10,817)
478,518 529,505

El movimiento del periodo de la provisién para la desvalorizacién de existencias fue el
siguiente:

31-03-08° 31-03-07
$/.000 $/1.000
Saldo inicial 10,917 12,282
Adiciones del periodo . 2,326 941
Adiciones por transferencias 388 1,068
Aplicaciones por ventas (5,688) (4.171)
Saldo final 7,942 10,120

5) INMUEBLES MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimiento del rubro inmuebles, magquinaria y equipo y el de su
correspondiente depreciacién acumulada, es el siguiente:

CPC. BERNARDN ~Hauna qu) PE.
Contador Ganoral - Mat, 1891




Costo -

Terrenos

Edificios y otras construcciones
Instalaciones

Magquinaria y equipo
Maquinaria y equipo, flota de
algquiler

Unidades de transporte
Muebles y enseres

Trabajos en curso

Depreciacion acumulada -
Edificios y otras construcciones
Instalaciones

Maquinaria y equipo
Maquinaria y equipo, flota de
alquiler

Unidades de transporte
Muebles y enseres

Provisién para desvalorizacion
Costo nato

Adiciones

al costo yio
Saldos aplicadas a Transfa- Saldos
iniciales resultados ] Ventas rencias finales
$1.000 51000 S/.000 $7.000 S1.000
47,365 8,356 55721
94,508 296 94,804
4,662 90 4,752
125,127 883 (620) 1,181 126,571
0 0
139,040 43,255 27,956 210,251
4124 0 (109) 4,015
39,663 1,015 40,678
3,082 1,404 4,486
457 571 55,299 {729) 29,137 541,278
28,974 710 29,684
3,231 84 3,315
87,400 2,514 (502) (11} 89,401
25,024 4,809 (1.884) 27,949
3,752 38 (109) 12 3,693
27,531 726 (12) 28,245
175,911 8,881 611) {1,895) 182,287
1,958 {132) 388 1,702
279,702 357,290
6) EMISIONES Y REEMBOLSOS DE TiTULOS DE DEUDA
La deuda por bonos corporativos emitidos es como sigue:
g
/. [4a5] Ferre~rs N
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Fecha

3aldo pendients de pego:

Tipo emisién Vencimiento TOTAL

uU3g 5.000
Cuarta emidién, b del Hasta netiemnb 15,000
Serie A, del primer 2005 ol 2008
progiama
Tercern emision, Octubre del Masta octubre 6.875
Seria A, del priinar 2005 del 2010
progiama
Cuarta emision, Fabrero del Hasta febrero 10,000
Seria B, del pritner 2006 el 2009
programa
Primera emision, Mayo del Hasta Maya 15,000
Serin A, dal primer 2007 del 2010
programa
Cuarta emision, Seti del Hasta Si b 15,000
Sarie A, del priries 2007 del 2011
proprame
Cuarta emisién, Naviembre del Hasta Febrern 10,000
Serie B, del pririer 2007 del 200%
progiama IRD
Primera #mbision, Marzo del Hasta Marzo 15,000
Serie A, del prirner 2008 del 2011
programa
TOTALES A4,875

TOTAL
B/ 000

41,190

18879

27,460

41,180

41,190

27,460

41,190

218 553

CORRIENTE  CORRIENTE NO CORRIENTE_ NO CORRIENTE
US5.000 37, 000 US §.000 B7. 060
15,000 41,190
2500 8,865 4375 12,014
10,000 27.480
15,000 41,190
15,000 41,190
10,000 27,460
15,000 41,1%0
TTT500.  a00B8 9375 190,504

Los bonos corporativos devengan intereses anuales de 6% en promedio. El
interés devengado en el periodo asciende a S/. 3.1 millones.

Las redencién de bonos corporativos en el pericdo es como sigue:

Fecha
Tipo redencién Importe Importe
Us $.000 Si. 000
Tercera emision, Enero del 625 1,716
Serie A, del primer 2008

programa

7) INFORMACION POR SEGMENTOS

Las ventas netas y resultados operativos por segmentos de negocios del
periodo son detallados a continuacién:

[<F [ Fevrevr-
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2008 2007

Equipos Equipos

Posados, Otras Pesados, Otras

repuestos y .Unldadou repuestos y Unidades

servicios de Negocios Total servicios de Nogocios Total

51.000 51000 51.000 §1.000 51000 51.000
Total ingresos por
vantas y servicios 434 472 79,577 514,048 410,815 47,428 458,243
Utilidad de operacion 13,823 7,736 21,559 42,048 2,264 44,312
Principales activos:
Activos fijos 182,747 174,544 357,290 152,114 75,154 227,267
Existencias 418,073 60.445 478,518 322,440 59,879 382,418
Cuentas por Cobrar 331,405 61,648 393,051 326,320 60,700 387.020

8) PATRIMONIO

9)

En Junta General de Accionistas del 26 de marzo del 2008 se aprobd el pago
de dividendos en efectivo por S/. 40.3 millones y la capitalizacion de resultados
acumulados y excedente de revaluacién por S/. 74.0 y S/. 5.8 millones,
respectivamente. Asimismo, se aprobé delegar en el Directorio la facultad de
fijar la fecha de pago de dividendos en efectivo dentro de los 60 dias
posteriores a la realizacion de la Junta. La Junta aprobd la transferencia de
resultados acumulados a reserva legal por S/. 12.7 millones.

Luego de la emisidn de las acciones correspondientes y de la formalizacién
mediante escritura publica, el capital estara representado por 377°778,844
acciones comunes de un valor nominal de S/.1.10 cada una.

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
Al 31 de marzo del 2008, la Compaiiia tiene las siguientes contingencias:

En abril del 2003, la Compafiia recibié acotaciones tributarias por el Impuesto
a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afio 2000 por un total de S/.6.6
millones, incluidos multas e intereses. La Compaiiia ha presentado un recurso
de apelacion ante el Tribunal Fiscal.

En diciembre del 2005, la Compafia recibié acotaciones tributarias por el
Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afio 2001 por un total
de $/.23.7 millones, incluidos multas e intereses. La Companfia presentd un
recurso de reclamacidon ante la Administracion Tributaria.

En junio del 2006, la Compaiiia recibid acotaciones tributarias por el Impuesto
a la Renta e Impuesto General a las Ventas de los afios 2002 y 2003 por S/.
35.6 y S/. 5.8 millones, respectivamente, incluides muftas e intereses. La
Compahia presentd un recurso de reclamacién ante la Administracion
tributaria.
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10)

d. En diciembre del 2006, la Compafia recibi® Resoluciones de Multa por

retencién del Impuestc a la Renta sobre servicios prestados por no
domiciliados de los afios 2004 al 2006 por un total de S/. 1.3 millones,
incluidos intereses. La Compania presentd un recurso de reclamacién ante la
Administracion Tributaria.

El 4 de abril del 2008, la Compania recibié6 acotaciones tributarias por el
Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afio 2004 por un total
de $/. 11.0 millones, incluidos multas e intereses. La Compaiiia presentara un
recurso de reclamacion ante la Administracion Tributaria.

Al 31 de marzo del 2008, la Compaiiia mantiene en proceso de reclamacién,
juicios por US $ 1.3 millones por concepto de indemnizacidn por dafios y
perjuicios iniciados por terceros.

La Gerencia de la Compafiia, basada en la opinién de sus asesores legales y
tributarios, considera que dichas acotaciones y juicios son improcedentes y
que el resultado final seria favorable a la Compadia; por lo tanto, no ha
considerado necesario registrar una provision por estos procesos.

Respecto de los procesos de fiscalizacion de los que resultaron las
acotaciones tributarias mencionadas, de acuerdo al procedimiento
establecido, la Administracién Tributaria informé a la Compaiiia, previamente
a su emision, el resultado de cada fiscalizacién en conjunto, otorgando un
plazo para evaluar y subsanar las omisiones e infracciones supuestamente
cometidas. En este sentido, la Compafiia cumplié en su oportunidad con
subsanar y pagar las omisiones e infracciones que, de acuerdo a una
evaluacion exhaustiva con los asesores . tributarios, se consideraron
procedentes.

Al 31 de marzo del 2008, la Compafiia tiene los siguientes compromisos:

. Avales por US $ 8.2 millones y US $ 21.0 millones, que garantizan

operaciones de crédito de subsidiarias y afiliadas y de operaciones de compra
de terceros respectivamente.

Fianzas bancarias a favor de entidades financieras por US $ 3.2 millones, que
garantizan transacciones diversas.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién comun basica ha sido determinada de la siguiente manera:

(ap] Fevre
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Trimestres terminados el:

31-03-08 31-03-07
Utilidad neta S/ 41 ,283,9.74 38,118,911
Promedio ponderado de acciones
comunes en circulacion 305,226,504 305,226,504
Utilidad basica por accién Si. 0.1353 0.1249

La utilidad basica por accién se calcula dividiende la utilidad neta
correspondiente a los accionistas comunes entre el promedio ponderado de las
acciones comunes en circulacién, incluidas las acciones potenciales por
emision de acciones liberadas por capitalizacién, a la fecha de los estados
financieros.

Por no existir las condiciones que lo justifiquen, no se ha determinado la
utilidad por accién diluida; ésta se establece cuando existen accicnes
potenciales, las cuales corresponden principalmente a instrumentos financieros
0 contratos que den derecho a sus tenedores a obtener acciones comunes.

11} VENTAS NETAS Y UTILIDAD EN VENTAS

Las operaciones realizadas con empresas subsidiarias fueron las siguientes:

Trimestres terminados el:

31-03-08 31-03-07
S/.000 S/.000
Ventas netas 10,722 20,563
Utilidad en ventas 717 1,991

12) ~ TRANSACCIONES CON VINCULADAS

Las transacciones del periodo con subsidiarias se resumen como sigue:

(FFerrevse- wa.a]
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31-03-08 31-03-07
5/.000 5/.000
Venta de bienes
Orvisa S.A. 5,376 4,822
Unimaq S.A. 5198 15,627
Otras companfias 7 7
10,581 20,456
Venta de servicios 141 107
Total venta de bienes y servicios 10,722 20,563
31-03-08 31-03-07
$/.000 $/.000
Compras de bienes
Unimag S.A. 7,622 617
Fiansa S.A. 1,943 249
Megacaucho & Representaciones 5.A.C. 708 162
Orvisa S.A. ' 141 64
Otras companias 35 o
10,449 1,092
Compra de servicios 209 432
Total compra de bienes y servicios 10,658 1,524

Los ingresos provenientes de estas operaciones se encuentran gravados con
Impuesto General a las Ventas e Impuesto a la Renta.

Las operaciones se realizan a valor de mercado y la forma de pago es al
contado.

13) TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTIVO
Las siguientes son las principales transacciones ocurridas en los periodos

terminados el 31 de marzo que no se incorporan en el estado de flujos de
efectivo, debido a que no representan flujos de efectivo:

31-03-08 31-03-07

§1.000 $1.000
Transferencias de existencias a inmuebles, maguinarias y equipo 46,348 20,782
Transferencias de inmuebles, maguinarias y equipo a existencias 15,315 21,072
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FERREYROS 5.A.A
Estado de Ganancias y Pérdidas
Por los pariodos terminades al 31 de Marzo del afio 2008 y 2007
(En miles da nuevos soles)

Codigs de
Cuenty
Ingresos Operscionales
200101 Ventas Netas (ingresos cperacionalas)
2D0102  Otros Ingresos {peracionales
20015T  Tota! de Ingresos Brutos
2D0201  Costo de Ventas (Operacionales)
200202  Orros Costos Qperacionales
200203  Total Costos Operacionales
200257  Utilidad Bruta
200302 Gastos de Ventzs
2D0301  Gastos de Administracitn
200407  Ganzncia (Pérdida) por Vants de Activos
200403  Owos Ingresos
2D0404  Ovos Gastes
2D035T  Utiidad Qperativa
200401  ingresos Financieros
200402  Gastos Firancieros
200406  Participacion en los R de Partea Relacicnadas por el Método de Panicipacion
2D0409  Ganancia (Pérdica) por Instrumentos Financiercs Derivados
2D04ST R antes de Participach y dal kmp & Renta
200501  Participacion de los trabajadores
200502 Impuesto a la Renta
200503 Utilldad (Pérdida) Neta de Actividades Continuas
200504  Ingreso (Gasto) Neto de Operac en Discont
2D07ST  Utllidad (Perdida) Neta del Ejercicio
Utllidad (Pérdida) Neta de! Ejerciclo
200801 Unitidad (Pérdida) Basica por Accidn Comin
2D090C2  Utidad (Pérdida) Basica por Accidn de Inversidn
200903  Utidad (Pérdioa) Dituida por Actidn Coman
200904  Utitiesd (Pérdide) Diluita por Accidn de Tnveraidn
Utllidad (Pérdida) Nets de Actividades Continuas
200905  Utilidag (Pérdida) Basica por Accidn Comin
2D0S06  Utilitsd (Pérdida) BAsica por Aceién de Inversisn
2D0807  Utildad (Pérdida) Diluida por Aceldn Comin
200908  Utiicas (Pérdida) Diuicda por Accidn de [aversion

Gergnte Divisién Contraloria

Notas

1"

Por sl Trimestre Por of Trimestre Por ¢i Periodo Por &l Periode
espacifico del 1 de especiico del 1 de dal 1de 1zdo del 1 de
Enero al 31 de Enerc a1 31 ds Enero al 31 de Enero al 31 de
Marzo de 2008 Marzo de 2007 Marzo de 2008 Marzo de 2007
514,048 458,243 514,048 458,243
118 37 119 37
614,167 458,280 514,187 458,230
(426,01C) (366 ,843) (428,010) {368,843)
0 0 0 0
(428.010) {366,843) (426,010} {388,843)
88,167 91,637 28,157 .87
{38,358) (28,778) {38,358) {28,778)
{24,507) (19,328) {24,507) {16,329)
o] 0 0 4]
3,267 782 3,267 782
30,659 44,312 30,669 44,312
37,181 10,369 37,161 10,369
{11,182) (7,258) {11,192) (7,258)
5563 8,210 5,563 8,210
0 0 0 0
62,99 55,633 62,091 85,633
(4.878) {3,936) (4,6786) (3,838}
{18,131) (13,578) {18,131) {13,578)
41,204 38,112 41,284 33,118
0 0 0 0
41,284 38,118 41,234 38,119
0.135 0.125 0.13% 0.125
0.000 ©.000 0.000 0.000
0000 .000 0.000 0.000
0.000 ¢.000 0.000 0.000
0.000 0.000 0.000 0.000
0.000 C.000 0.000 0.000
0.000 ©.000 0.000 0.000
0.000 2.000 0.000 0.000
(e Ferre~en a.a.)

Contador Ganaral - Mat. 198156
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FERREYROS S.A.A
Estado de Flujos de Efectivo
Por los periodos terminados al 31 de Marzo del afio 2008 y 2007
(En miles de nueves soles)

Del 1 de Enero de Del 1 de Enero de
Notas 2008 al 31 de 2007 al 31 de

Codigo de Marzo de 2008  Marzo de 2007
Cuenta
ACTIVIDAD 5 DE OPERACION
X Cobranza (i:ntradas) por:
3D0101  Venta de Biines o Servicios (Ingresos Operacionales) 405,393 322,383
3D0110 Honorarios ' Comisiones 0
3D0103 Intereses y ltendimientos (no incluidos en la Actividad de Inversién) 2,390 3,096
300111  Dividendos no inclyides en la Actividad de Inversion) 6,727 0
3D0112 Regalias 0 0
3D0104 Otros Cobras de Efectivo Relativos a la Actividad Q 8,551
Menos pagns (salidas) por:
3D0109 Proveedore:; de Bienes y Servicios (370,037) (391,207)
3D0105 Remuneraciones y Beneficios Sociales (48,386) (43,585)
300106 Tributos (16,341) (23,105)
3D0107 Intereses y [endimientos (no incluidos en la Actividad de Financiacion} . 0 0
3D0113 Regalias 0 0
3D0108 Otros Pagos de Efective Relativos a la Actividad {1,068) {4,363)
Aumento (L isminucién) del Efectivo y Equivalente de Efective Provenientes de
3D01ST Actividades de Operacién {21,322) (128,230)

ACTIVIDAD =S DE INVERSION
Cobranza {untradas) por:

3D0202 Prestamos « Partes Relacionadas 0 0
3D0218 Venta de Subsidiarias y otras Unidades de Negocios 0 0
3D0201 Venta de tm ersiones Financieras 0 0
3D0213 Venta de Im ersiones Inmobiliarias 0 o
3D0202 Venta de Intauebles, Maquinaria y Equipo 431 481
300203 venia de Aclivos Intangibles 0 0
300210 Intereses y ltendimientos 0 0
3D0211 Dividendas 86 0
300204 Otros Cobros de Efectivo Relativos a la Actividad 0 129
Menos pag)s (salidas) por:
3D0212 Prestamos « Partes Relacionadas 0 0
300219 Compra de 3ubsidiarias y otras Unidades de Negocios 0 0
300205 Compra de Inversiones Financieras (167} (2,197)
300214 Compra de Inversiones Inmobiliarias ) 0 0
3D0206 Compra de Inmuebles, Maquinaria y Equipe {12,045) (3,653)
300215 Desembolsc s por Obras en Curso de Inmuebles, Maguinaria y Equipo 0 0
3D0207 Compra y dosarrollo de Activos Intangibles 0 {5,351)
300208 Otros Pagos de Efectivo Relativos a la Actividad 0 0
Aumento (L isminucién} del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de
3D02ST Actividades de Inversion . {11,695} {10,591)
ACTIVIDAD 23 DE FINANCIAGCION
Cobranza (i:ntradas} por:
3D0307 Aumento de Sobregiros Bancarios (172) {1,701)
3D0308 Emision y ai:eptacidn de Obligaciones Financieras 0
3D0301 Emisién de Acciones o Nuevos Aportes 275,686 201,448
3D0309 venta de Acciones Propias (Acciones en Tesarer(a) 0 0
3D0303 Oftros Cobros de Efectivo Relativos a la Actividad 0 0
Menos pags {salidas) por:
300312 Amortizacion o page de Sobregiros Bancarios 0 0
300315 Amortizacion o page de Obligaciones Financieras (197,561} {70,076}
3D0310 Recompra de Acciones Propias (Accmnes en Tesoreria) 0 0
300311 ntereses y ltendimientos {11,400} (5,489)
3D0305 Dividendos I*agados 0 (1)
3D0306 COfros Pagos de Efectivo Relativos a la Actividad 0 0
Aumento (L ism) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de Actividades de
3D03ST Financiacidn 66,553 124,181
300401 Aumentoe (L isminucién) Neto de Efectivo y Equivalente de Efectivo 33,536 {14,640)
3D0402 Saldo Efectizo y Equivaleme de Efectivo al Inicio del.Ejercicio 281 82 34610
3D0404 : 0
3004ST

[ g3l Eo 's?';m“-fmwm—-]

Contador General - Mat. 1991




FERREYROS S.A.A
Estado de Flujos de Efectivo
Por los periodos terminados al 31 de Marzo del afio 2008 y 2007
{En miles de nuevos soles)

Del 1 de Enero de Del 1 de Enero de
Notas 2008 al 31 de 2007 at 31 de

Codigo de Marzo de 2008  Marzo do 2007

Cuenta

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADE:S DE OPERACION

30D055T utilidad {Pénlida) Neta del Ejercicio 41,284 38,119
Mas :
Ajustes a la Utilidad (Pérdida) def Ejercicio
300609 Estimacién de Cuentas de Cobranza Dudosa ) 1,061 627
3D0610 Desvalorizacidn de Existencias 2,328 941
3D0623 Fluctuacién tiel Valor de Activos Bioldgicos 0 ¢
3D0602 Depreciaciér y Deterioro de Valor del Ejercicio 8,881 6,680
3D0614 Amortizacior de Activos Intangibles 29 29
3D0616 Amortizaciér de Otros Activos 0 0
3D0604 Provisiones 17,559 14,600
3D0B06 Pérdida en venta de Inversiones Financieras 0 0
300624 Pérdida por |nstrumentos Financieros Derivados 0 0
A00617 Pérdida en venta de Inversiones [nmobiliarias 0 0
3D0605 Pérdida en venta de Inmuebles, Maquinaria y Equipo 0 0
3D0618 Pérdida en venta da Activos Intangibles 0 0
300611  Gastos Financierns 11,192 0
Participaciér. en los Resultados de Partes Relacionadas {neta de dividendos recibidos en
3D0619  efectivo) 0 0
300620 Impuesto a I Renta y Participacién de los Trabajadores 0 1.862
3D0B08& Otros 0 B.B48
Menos:
Ajustes a la Utilidad (Pérdida) del Ejercicio
3D0625 Fluctuacién ilel Valor de Activos Biolbgicos 0 0
3D0703 Utilidad en Venta de Inversiones Financieras 0 0
300626 Ganancia por Instrumentos Financieros Derivados 0 0
3D0706 Utilidad en Venta de Inversienes Inmeobiliarias 0 0
3D0702 utilidad en venta de Inmuebles, Maquinaria y Equipo {313) (812)
3D0707 Utilidad en venta de Activos Intangibles 0 0
3D0712 Ingresos Finincieros ‘ 0 0
Participaciér en los Resultados de Partes Relacionadas (neta de dividendos recibidos en
3D0709 efectiva) (5.563) {8.210)
300708 Impuesto a Ly Renta y Participacidn de ios Trabajadores 831 0
3D0711  Otros (743) {4,045)
CARGOS Y ABONOS POR CAMBIOS NETOS EN LOS ACTIVOS Y PASIVOS
300801 (Aumento) Cisminucién de Cuentas por Cobrar Comerciales (108,399) {76.008)
3D0802 (Aumento) Cisminucién de Cuentas por Cobrar a Partes Relacionadas (1,086) (18,410)
3D0803 (Aumento) Cisminucién de Otras Cuentas por Cobrar 3,291 (244)
3D0B04 (Aumento) Cisminucién en Existencias (21,807) (66,325)
300813 (Aumento) Cisminucién en Activos Biolbgicos 0 0
3D0B17 (Aumento) Cisminucién de Activos no Corientes mantenidos para la Venta 1] 0
3D0B0S (Aumento) Cisminucién en Gastos Diferidos (1,546) {1.122)
3D0B18 (Aumento) Cisminucién de Otros Activos 0 0
3D0B06 Aumento (Disminucidn) de Cuentas por Pagar Comerciales 50,725 25,795
3D0B07 Aumento (Disminucién) de Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas 4,433 1]
3D0816 Aumanto {Disminucién) de Impuesto a la Renta y Particip. Corrientes 0 0
3D0809 Aumento (Disminucién) de Otras Cuentas por Pagar (23,477) {50,555)
300815 Aumento (Disminucién) da Provisiones 4] 0
3D0827 Aumente {Disminucitn) de Pasivos mantenidos para la Venta 4] 0
Cobros por. ]
3D0820 Intereses y Fiendimientos (no incluidos en la Actividad de Inversitn) 0 [}
3D0821 Dividendos 'noincluidos en la Actividad de Inversién) 0 0
3D0822 Diferencia di: Cambio 0 0
Pagos por:

o
0

0
0
[ Forravros sad]

300823 (mpuesto a la Renta y Participacidn de los Trabajadores
300824 Intereses y Flendimientos (no incluidos en la Actividad de
300825 Provisiones

300826 Diferencia d: Cambic E
Aumento (Cism) del Efegtiv quivale F edigntes de la Actividad de

3D08ST Operacién (. /(/ R1,322) {128:230)
rd

[ 4 ’ [ . - I I . .
VICTOR-ASTATE PALMA S M R UL QIR -
yﬂnll Bivitida traloria P AUCA PE

ontador General - Mat. 19915
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2006

CONTENIDO

Dictamen de los auditores independientes

Balance general consolidado

Estado consclidado de ganancias y perdidas

Estado consolidado de cambios en el patrimonio neto
Estado.consolidado de flujos de efectivo

Notas a |3s estados financieros consolidados

Si. Nuevo sol
UUS$ = Délar estadounidense
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PRCEVWATERHOUSE(COPERS

Dongo-Soria Gaveglio y Asociados
Sociedad Civil

Av. Canaval y Moreyra 380

Lima 27, Perd

Apartado 1434-2869

Telfs.: (51 1} 211-6500 411-5800
Fax :{511)442-6522 211-6565

DICTARIEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
25 de febrero de 2008

A los sefiores Accionistas y Directores
Ferreyros S.A.A. :

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Ferreyros S.A.A. y subsidiarias
que comprenden los balances generales consalidados al 31 de diciembre de 2007 y al 31 de
diciembie de 2006 y los estados consolidados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio
neto y de flujos de efective por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Pertd. Esta
responssbilidad incluye: disefiar, implantar y mantener el control interno relevante en la preparacién
y presentacion razonable de los estados financieros para que no contengan representaciones
erroneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas; y realizar estimacicnes contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra rzsponsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada
en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Perd. Tales normas fequieren que cumplamos can requerimientos
eticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los
estados financieros no contienen representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la realizacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldo: y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros
contengan representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o
error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, €l auditor toma en consideracion el control interno
relevante te la Compaiiia en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a
fin de disedar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expreszir una opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende: [a evaluacion de que los principios de contabilidad aplicados son apropiados y que las
estimacionz2s contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacitin general de los estados financieros.

Partida No. 11028527
Registro de Personas Juridicas de Lima
Capital pagado Sf. 1,045,000.00

Firma Miembro de PricewaterhouseCoopers
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25 de febrero de 2008
Ferreyros S.A A

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporciaonarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuesra opinion, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos: significativos, la situacién financiera de Ferreyros S.A.A. y subsidiarias al 31 de
diciembrz de 2007 y al 31 de diciembre de 2006, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo con principios de contabilidad

generalmente aceptadoes en el Perd.

Refrendado por

4 .
V4V 2 > (socio)

0 Alvara .
Contador Pdblico Colegiado
Matricula No.7576




FERREYF.OS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

BALANCE GENERAL CONSOLIDADQ (Notas 1, 2, 3, 4 y 26)

ACTIVO
Al 31 de diciembre de
2007 2006
S1.000 S$/.00
ACTIVO CCRRIENTE
Caja y bancos (Nota 5) 45,896
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 6) 321,476 3
Otras cuentis por cobrar (Nota 7) 25,387
Existencias (Nota 8) 650,790 4
Gastos pagades por anticipado 10,029
Total del acti ro corriente 1,053,678 7
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
A LARGO PLAZO (Nota 6) 49,990
INVERSIONES EN VALORES (Nota 9) 35591
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO (Nota 10) 367,485 2
IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION
DE 1L.OS TRAIJAJADORES DIFERIDOS (Nota 11) 17,297
OTROS ACTI'/OS 10,659
1,534,600 1,1
] _—

Las notas que e acomparnan de 1a pagina 8 a la 35 forman parte de [os estados financier




FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTAD() CONSOLIDADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS {Notas 1, 2, 3, 4 y 26)

Por el aiio terminado
el 31 de diclembre de

2007 2006
$1.000 $1.000
Ventas nztas 1,945,788 1,430,924
l Costo de ventas (Nota 19) {1,538,262) {1,104,407)
' 407,526 326,517
. Otros ingresos operacionales 954 3,126
I 408,480 329,643
Gastos de: administracién (Nota 20} 105,751 88,063
fl Gastos de venta (Nota 21) 155,635 110,774
261,386 198,837
l’ Utilidad de: operacién 147,094 130,808
Otros ingresos (gastos):
Ingresos financieros (Nota 22) 46,379 34,235
Gastos finiancieros (Nota 23) (47,475) {34,361)
Diferencia en cambio, neta 28,829 18,591
Diversos, rieto (Nota 24) 18,588 7,763
46,321 26,228
Utilidad antes de participacion de ios trabajadores e .
impuesto a la renta 193,415 157,034
Participaci¢n de los trabajadores (Notas 11 y 17) (15,341} (13,324)
Impuesto a la renta {Notas 11 y 17) (51,783} (46,164)
Utilidad del afio 126,291 97,546
Uiilidad basica por accién, expresada en soles {Nota 25) 0.414 0.320

Las notas qiie se acompanan de la pagina 8 a la 35 forman parte de los estados financieros consolidados.
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FERRIZYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADD CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NI
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

Saldos al 1 de enero de 2006
Distribucin de dividendos

Capitalizacion de resultados acumulados
Revaluacidn voluntaria

Transferencia a la reserva legal

Utilidad del afio

Saldos al M1 de diciembre de 2006
Distribuciéy de dividendos

Capitalizacion de resultados acumulados
Transferenzia a la reserva legal

Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2007

Capital

$1.000

266,178

18,018

284,196

51,553

335,749

d
s

Las notas qiie se acompaiian de la pagina 8 a [a 35 forman parte ¢




FERRE'fROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADC CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO {Notas 2 y 27)

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

' 2007 2006
S/.000 $/.000
ACTIVIDADES DE OPERACION
' Cobranze a clientes 1,917,065 1,484,293
OCtros cotros relativos a la actividad 102,330 54,425
Pago a pioveedores (1,789,886) {1,283,334)
l Pago de remuneraciones y beneficios sociales {184,182) (161,326)
Pago de tibutos (81,604) (44,376)
Otros cobros (pagos) relativos a la aclividad 2,372 {1,581)
. Efectivo nzto (aplicado a) provisto por las actividades de operacion {33,905) 48,101
ACTIVIDADES DE INVERSION
' Venta de inmuebles, maquinaria y equipo 13,561 16,737
Compra di: inmuebles, maguinaria y equipo (104, 803) (42,435)
Venta de iwersiones en valores - 142
w Cobros de otras inversiones en valores - 2,377
Compra de: inversiones en valores (7,.590) (3,654)
Compra de: activos intangibles (6,755) (323)
. Otros cobras (pagos) relativos a la actividad 129 (11)
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion (105,458) (27,167)
' ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Sobregiros y préstamos bancarios, neto 32,558 110,170
Deudas a kirgo plazo, neto 169,147 (48.117)
' Intereses d= sobregiros y préstamos bancarios, y deudas a largo plazo {35,155) (32,440}
Dividendos pagados (29,432) (19,123}
Ofros (pagcs) cobros relativos a fa actividad (620) 148
l Efectivo nelo provisto por las aclividades de financiamiento 136,498 10,638
(Disminucién neta) aumento neto del efectivo (2,865) 31,572
Saldo del electivo al inicio del afio 48,761 17,188
' Saldo del efectivo al final del afio 45,896 48,761
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADC CONSCLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion)

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL FLUJO
DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del afio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo de

efectivo de las actividades de operacién:

Provisién para cuentas de cobranza dudosa

Recuperacion de provisidn de cuentas de cobranza dudosa
Provisién para desvalorizacién de existencias

Recuperacidn de provisidn para desvalorizacién de existencias
Provisién para desvalorizacién de activos fijos

Otras provisiones

Valorizacisn de inversiones en valores

Utilidad en venta de inmuebles, maquinaria y equipo
Depreciacidén y amortizacion

Gastos financieros

Remunere ciones al Directerio

Participacién de los trabajadores

impuesto a1 la renta y participacion de los trabajadores diferidos
Otros

Cambios r etos en activos y pasivos:

Cuentas pr cobrar comerciales

Ofras cuer.tas por cobrar

Existencia:

Gastos payados por anticipado

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Efectivo neto (aplicado a) provisto por las actividades de operacion

Por el aflo terminado
el 31 de diciembre de

2007 2006
S1.000 $/.000

126,291 97,546
(19,470) 1,345
211) (564)
4,982 12,110
(7,081) (18,946)
6,475 5,041
11,126 8,982
(13,256) (2,081)
258 (1,145)
43,112 32,584
38,245 28,622
9,447 7,765
12,494 8,114
(5,787) 5,954
18,996 (4,237)
(32,398) (56,123)
(8,350) 2,403
(315,337) (99,978)
(5,757) 185
120,774 20,104
(18,458) 430
(33,905) 48,101

Las notas que se acompafian de la pagina 8 a la 35 forman parte de los estados financieros consolidados.
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FERRIZYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE JICIEMBRE DE 2007 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2006

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA
a) Antzcedentes -

Ferreyros S.A.A, se constituyé en la ciudad de Lima en setiembre de 1922 con el nombre de
Enrique Ferreyros y Cia. Sociedad en Comandita. Posteriormente, efectué diversos cambios de
denominacién hasta junio de 1998, cuando modificé su estatuto social a fin de adecuarlo a fa Nueva
Ley General de Sociedades, por el cual su nueva denominacién es Ferreyros Sociedad Anonima
Abierta ‘Ferreyros S.A.A.). Su domicilio legal es Avenida Cristébal de Peralta Norte No.820, Surco y
cuenta con oficinas en Piura, Tumbes, Chiclayo, Trujillo, Chimbote, Huaraz, Ica, Arequipa, Cusco,
Cajamarca, Cerro de Pasco y Huancayo.

b} Actividad econdmica -

Su actividad principal es la importacién y venta de maquinaria, equipos y repuestos, alquiler de
maquinaria y equipos y la prestacion de servicios de taller.

El perscnal utilizade por la Ferreyros S.A.A. y subsidiarias (en adelante la Coempafia) para
desarrollar sus actividades, al inicic y al final del afio 2007, comprendié 51 funcionarios, 969
empleadns y 1,211 obreros, y 88 funcionarios, 1,318 empleados y 1,538 obreros, respectivamente.

A continuacién se presentan los principales saldos de las empresas que conforman los estados
financiercs consolidados al 31 de diciembre de 2007 y 2006 con indicacién del porcentaje de
participacién que Ferreyros S.AA. tiene en ellas, directa o indirectamente a dicha fecha, asf como
informacicn relevante al respecto:

Porcentaje En miles de nuevos soles
de partici- Patrimonio Utilidad (pérdida)
pacién Actlvos neto del afio_
Entidad Actividad 2007 __ 2006 2007 2006 2007 2008 2007 2006
Fermeyros SAA. Compra-venta de - - 1,302,573 1,005,787 497,793 399,162 127,051 97,562
Maquinaria y ser-
vicios de taller
Unimag SA. Venta de
Maquinaria y
repuestos 100.00 100.00 158,532 71301 41,772 13,135 8,850 2,502
OnvisaSA. y Compra y venta ‘
subsidiarias de magquinaria 100.00 100.00 110,226 67,270 25468 28345 7,050 6,106
Domingo Rodas SA.  Crianza y venta
de langostinos 100.00 100.00 24175 22254 6493 13386 ( 6,893) 8
Fiansa Sociecad Servicios de
Andnima metal mecéanica 100.00 100.00 16,568 16,857 41,772 2,758 8850 (2,073
-8-
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Entidad

Motorindustria S.A,

Depésitos Efe SA.

Mega Caucho & Re-

presentaciones S.A.C.

Ferrenergy S.A.C.

Consorcio (.ERES

Cresko S.A.

Porcentaje En miles de nuevos soles
de partici- Patrimonio Utilidad (pérdida)
pacién Activos neto neta del afic
Actividad 2007 __ 2008 2007 2006 2007 2006 2007 2008
Servicios de
Reconstruccidn
de piezas 100.00 100.00 2323 2,965 2,117 2,722 { 605) 340
Servicios de
almacenaje 100.00 100.00 2,392 2,486 2,201 2,382 418 264
Representante y
distribuidor de neu-
maticos Goodyear  100.00 - 11,500 - 4,084 - 1,099 -
Compra, venta y
suministro de
energla 50.00 50.00 5,201 14,182 2,120 1,137 346 ( 513)
Servicio de
carguio y acameo
de minerales 10.00 50.00 3,786 2,078 70 348 70 362
Comercializacién de
las marcas Makinza,
Tramotor, Traxo
e Insumma 100.00 - 10,437 - 4,767 - - -

Adquisicién o constitucién de empresa -

e FEI 30 de noviembre de 2006 la Compafila suscribié el contrato de adquisicién del 100% de las
acciones de la empresa Mega Caucho & Representaciones S.A.C., empresa que se dedica
principalmente a la venta, distribucién y servicio de neuméaticos de la marca Good Year, con el
objetc de desarrollar y atender el mercado de mineria subterranea. La transferencia de las
acciories se llevd a cabo el 2 de enero de 2007.
identificables de dicha empresa fueron los siguientes:

Caja
Existenhcias

Impuesitos pagados por adelantado
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto

Otros saictivos
Pasivo

Crédito mercanti

Valor pagado

$1.000

7
1,215
324
492
50

(__2,083)
5

— 5351

—=2.350

Los valores razonables de los activos

s Constitucién de la subsidiaria Cresko S.A. mediante el aporte en efectivo de $/.4.8 millones. El
objetivo de esta empresa es la representacion y comercializacion de insumos, materias primas,
bienes intermedios y de capital a través de diferentes unidades de negocio especializadas. Se
dedica a la comercializacion de las marcas Makinza, Tramotor, Traxo e Insumma.




RESUNIEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las prir cipales politicas contables aplicadas en la preparacitn de los estados financieros se detallan a
continuzicién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a
menos (ue se indique lo contrario.

a) Basz de preparacion -

Los estzdos financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Peru. Los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Perd comprenden a
las Nomias Internacicnales de Informacion Financiera {NIIF) oficializadas a través de Resoluciones
emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad. Las NIIF incorporan a las Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) y a fos pronunciamientos del Comité de interpretaciones (SIC e IFRIC). A la fecha
de los estados financieros el Consejo Normativo de Contabilidad ha oficializado la aplicacidn obligatoria
delasNICdelal1aladl, delasNIIFdelatala6ydelas SIC dela1ala33 A lafecha estan
pendient:s de oficializacion las NItF 7 y 8 y todos los pronunciamientos del actual Comité de
Interpretaciones IFRIC.

Los estedos financieros han sido preparados de acuerdo con el principio de costo historico,
modificado por la revaluacion de terrencs, la valuacion a valores razenables de las inversiones
disponibl2s para la venta y el valor patrimonial proporcional de las inversicnes en asocciadas y
negocios conjuntos.

La variacién en el poder adquisitivo de la moneda peruana en los afios 2007 y 2008 con referencia
al indice de precios al por mayor, de acuerdo con estadisticas oficiales, ha sido de 5.2% y 1.3%,
respectivamente.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad requiere el uso
de ciertos. estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el
proceso e aplicacién de las politicas contables de la Compafiia. Los estimades y criterios
contables criticos se describen en la Nota 4.

» Pronunciamientos contables

El Consejo Normativo de Contabilidad oficializé a partir de 2006 la aplicacion de las NIIF dela 1 ala
6 asi coma de las revisiones de ciertas NIC.

La adopcitn de la NIC 39 (revisada en el 2003) ha resultade en un cambio en la politica contable
relacionada con las inversiones disponibles para la venta cuyas ganancias y/o pérdidas no
realizadas son registradas en una cuenta patrimonial; hasta el 2005 se registraban en resultadoes.

* Nuevos pronunciamientos contables

Ciertas normas y modificaciones han sido emitidas y se encuentran vigentes a nivel internacional
para perfocos posteriores al 31 de diciembre de 2006. Estas normas se encuentran pendientes de
ser oficializadas por el Consejo Normativo de Contabilidad. Aquellas que podrian ser aplicables a la
Compaiiia son la NIIF 4 - Contratos de Seguros, NIIF 7 - Instrumentos financieros: Revelaciones, y
una modificacion complementaria a la NIC 1, Presentacién de estados financieros — revelaciones
sobre capital (vigentes a nivel internacional a partir del 1 de enero de 2007).

La Compafiia se encuentra en proceso de evaluar el impacte que tendran estas normas sobre los
estados finaincieros.

-10 -




b) Estados financieros consolidados -

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, patrimonio neto, ingresos y gastos y
flujos cle efectivo de Ferreyros S.AA. y los de sus subsidiarias, después de eliminar todos los saldos y
las transacciones de importancia entre las compafias del Grupo.

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que la Compaiia tiene el poder de gobernar sus
politicas operativas y financieras generalmente por ser propietaria de mas de la mitad de sus
accionas con derecho a voto, Las subsidiarias se consolidan desde |a fecha en que su control es
transferido a la Compaiiia, es decir desde la fecha en que las subsidiarias fueron constituidas por la
Compafifa. Estas no se consolidan desde la fecha en la que el control cesa.

En adi:ién, los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, ingresos y gastos de las
asociaziones en participacién en las cuales la Compafiia tiene participacion y posee control
manccmunado.

¢) Traduccién de moneda extranjera -
Monecla funcional y de presentacion:

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros
se presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compafila.

Transacciones y saldos:

Las transacciones en moneda extranjera se fraducen a la moneda de medicion usando los tipos de
cambin vigentes a ias fechas de las transacciones.

Las gainancias y pérdidas por diferencias en cambio que resultan a la fecha del cobro o del pago de
tales transacciones y de la traduccion a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en el estado de ganancias y pérdidas.

d) Instrumentos financieros -

Los instrumentos financieros corresponden a los contratos que dan lugar, simultaneamente, a un
activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a un instrumento de capital en otra
empresa. En el casc de la Compaiila, los instrumentos financieros corresponden a instrumentos
primarios como son cuentas por cobrar, cuentas por pagar y las acciones representativas de capital
£n otras empresas.

Los instrumentos financieros se clasifican como de pasivo o de capital de acuerdo con la sustancia
del acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, los dividendos, las ganancias y las
perdidas generadas por un instrumento financiero clasificado como de pasivo, se registran como
gastos. o ingresos en el estado de ganancias y pérdidas. Los pagos a los tenedores de los
instrurnentos financieros registrados como de capital, se registran directamente en el patrimonio
neto. Los instrumentos financieros se compensan cuando [a Compariia tiene el derecho legal de
compensarlos y la Gerencia tiene Ja intencion de cancelarios sobre una base neta, o de realizar el
activo y cancelar el pasive simultaneamente.
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El valor razonable es el monto por el que un activo puede ser intercambiado entre un comprador y
un verdedor debidamente informados, o puede ser cancelada una obligacién, entre un deudor y un
acreeclor con suficiente informacién, bajo los términos de una transaccion de libre competencia.

La Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros como préstamos y cuentas por cobrar y activos
financieros disponibles para la venta. La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en la fecha de su reconocimiento inicial y reevalla esta clasificacion a Iz fecha de cada
cierre.

Préstamos v cuentas por cobrar

Los piéstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijes o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Compaiiia provee
dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.
Se inciuyen en el activo corriente, salvo por los de vencimientos mayores a 12 meses después de la
fecha Jel balance general. Estos ultimos se clasifican como activos no corrientes.

Los pristamos y las cuentas por cobrar se incluyen en cuentas por cobrar comerciales y cuentas por
cobrar diversas en el balance general.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros patrimoniates no derivados
que se: desighan en esta categorfa. Estos activos se muestran como activos no corrientes a menos
que la Gerencia tenga intencion expresa de vender la inversién dentro de los 12 meses contados a
partir de la fecha del balance general. Las inversiones disponibles para la venta son inicialmente
registradas al costo de adquisicién y subsecuentemente son valuadas a su valor razonable.

Las ccmpras y ventas de inversiones se reconocen a la fecha de la negociacion, fecha en la que la
Compaifila se compromete a comprar o vender el activo. Las inversiones se reconocen inicialmente
a su valor razonable mas los costos de transaccidn. Las inversiones se dejan de reconccer cuando
los derechos a recibir flujos de efective de las inversiones han expirade o han sido transferidos y la
Compafifa ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad.

Las gznancias y pérdidas no realizadas que surgen de cambios en el valor razonable de valores no
monetarios clasificados como disponibles para la venta, se reconocen en el patrimonio. Cuando los
valores; clasificados como disponibles para la venta se venden o se desvalorizan, los ajustes a valor
razonzble acumulados se incluyen en el estado de ganancias y pérdidas como ganancias o pérdidas
en inversiones en valores.

Los valores razonables de las inversiones con cotizacidn bursatil se basan en precios vigentes
ofrecidos.

La Ccmpafila evalita a cada fecha del balance general si existe evidencia objetiva de la
desvalarizacion de un activo financiero o grupo de activos financieros.

En el caso de instrumentos patrimeniales clasificados como disponibles para la venta, se considera

su disiminucién significativa o prolongada en el valor razonable del activo por debajo de su costo
para determinar si los valores se han desvalorizado. Si existe tal evidencia para los instrumentos
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disponiales para la venta, la pérdida acumulada, que corresponde a la diferencia entre el costo de
adquisizién y el valor razonable, menos cualquier pérdida por deterioro en ese activo financiero, se
retira d=! patrimonio neto y se le reconoce en el estado de ganancias y pérdidas.

e) Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, los depésitos a la vista y
cuentas corrientes en bancos.

f) Cuzntas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar diversas -

Las cuentas por cobrar se reconocen a su valor razonable menos la provision por deterioro. La
provision por deterioro de las cuentas por cobrar se establece cuando existe evidencia objetiva de
que la Zompania no podra cobrar todos los montos vencidos de acuerdoe a los términos originales de
las cuentas por cobrar. El monto de ia provision se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas.
Las cuzntas incobrables se castigan cuando se identifican como tales.

g) Exstencias -

Las existencias se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor, sobre la
base del método de identificacién especifica, excepto repuestos que se registran por el método del
costo promedio ponderado. El costo de las existencias excluye los gastos de financiamiento y las
diferencias en cambio. Las existencias por recibir se registran al costo por el método de
identifizacién especifica. El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso
normal de las operaciones del negecio, menos 10s gastos necesarios para la venta.

h) Inrnuebles, maquinaria y equipo y depreciacién -

Los te'renos y edificios comprenden sustancialmente las plantas, locales de venta y oficinas. Los
terrenos se muestran a su valor razonable, sobre la base de tasaciones periddicas, efectuadas al
menos cada seis anos, por tasadores independientes. Las demas partidas de la cuenta inmuebles,
maquinaria y equipo se registran al costo histérico menos la depreciacién subsiguiente y el importe
acumtlado de las pérdidas por deterioro en su valor. El costo histdrico incluye los desembolsos
directzmente atribuibles a la adquisicion de estas partidas.

L.os ccstos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados con el activo, se generen para la Compaiiia y el costo de estos activos puede ser medido
razonzblemente. Los gastos de mantenimiento y reparacion se cargan al estado de ganancias y
pérdidas en el periodo en el que estos gastos se incurren.

Los aumentos en el valor en libros producto de la revaluacion de los terrenos se acreditan a la
cuenta excedente de revaluacion en el patrimonio. Las disminuciones que revierten aumentos
previos al mismo activo son cargados directamente contra la cuenta excedente de revaluacidn en el
patrimonio; todas las demas disminuciones se cargan al estado de ganancias y pérdidas. El
excedante de revaluacién incluido en el patrimonio netc podra ser transferido directamente a la
cuent:t de resultados acumulados, cuando se produzca la baja de! activo correspondiente.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otros activos se calcula por el método de linea

recta v en funcién a horas-maquina utilizadas para asignar su costo o su monto revaluado menos su
valor residual durante el estimado de su vida atil como sigue:
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Anos
Edificios y otras construcciones 33
Instalaciones 10
Maguinariz y equipo 5y 10
Maquinariz y equipo de alquiler ™
Unidades e transporte 5
Vehiculos Je alquiler )
Muebies y enseres 4y 10

(*) En funcion a horas - maquina utilizadas.

Los valores residuales y la vida dtil de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha
de cada balance general.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del aclivo es mayor que el valor recuperable de los activos. Los activos se someten a pruebas de
deterioro ¢uando se producen eventos o circunstancias que indican que el valor en libros podria no
ser recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al monto neto que se obtendria de
su venta ¢ su valor en uso, el mayor.

Las ganaricias y pérdidas per la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de
la transaccién y el valor en libros de los activos. Estas se incluyen en el estado de ganancias y
pérdidas.

i)  Alquilzr de maquinaria, equipo y unidades de transporte -

La maguinaria, equipo y unidades de transporte arrendados a terceros a través de contratos de
arrendam-ento operativo se muestran en el rubro Inmuebles, maquinaria y equipo del balance
general, calcutdndose su correspondiente depreciacién en funcidh a horas-maquina utilizadas.
Cuando se cumple el ciclo de alquiler, estos activos son transferidos al rubro Existencias para su
acondicio yamiento y posterior venta, El ingreso por alquileres se reconcce en funcion a las horas-
maquina utilizadas mensualmente durante el plazo del contrato.

j}  Contratos de arrendamiento financiero -

Los contratos de arrendamiento de maguinarias y equipos se registran de acuerdo con el método
financiere, registrandose el monto del arrendamiento como un active y una obligacion, y cargandose
a resultados los correspondientes gastos financieros y la depreciacién de los activos, en el periodo
en que se devengan. La depreciacion de estos bienes es calculada por el métedo de horas-
magquina utilizadas.

K} Intangyibles -
Los costos que estan directamente asociados con programas de computacién que brindaran
beneficio s econdmicos futuros mayores que su costo en mas de un afio, se reconocen como activos

intangible:s y se incluyen en el rubro Otros activos en el balance general. Estos costos se amortizan
por €l método de linea recta en el estimado de su vida Gtil que es de 4 afics.
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) Deudas a largo plazo y préstamos bancarios -

La deuda a largo plazo y préstamos bancarios se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de transaccion incurridos; posteriormente, se registran a su costo amortizado.
Cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de
redencian se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas durante el periodo de vigencia del
préstamo y/o de las obligaciones emitidas usando el método del interés efectivo.

m) Imguesto a la renta -

E! impuesto a la renta corriente se determina y registra de acuerdo con la legislacion tributaria
aplicable.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, usando el método del balance general,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectvos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del balance general y que
se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pzsivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

n) Provisiones para beneficios a los trabajadores -
Farticipacién en las utilidades

La Compaiila reconoce un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en las utilidades
sobre Iz base del 8% de la materia imponible determinada de acuerde con la legislacion tributaria
vigente.

Vacacicnes al personal

Las vacaciones anuales del personal y otras ausencias remuneradas se reconocen sobre la base
del devizngado. La provisién por la obligaciéon estimada por vacaciones anuales y otras ausencias
remuneradas del personal resultantes de servicios prestados por los empleados se reconoce a la
fecha del balance general.

Compersacion por tiempo de servicios

La provisién por tiempo de servicios del personal se constituye por el integro de los derechos
indemnizatorios de acuerdo con la legislacién vigente, y se muestra neta de los depodsitos
efectuaclos con cardcter cancelatorio, en la institucion del sistema financiero elegida por los
trabajadores.

o) Provisiones -
Las provisiones se reconocen cuando la Compafla tiene una obligacién presente legal o asumida
como resultado de eventos pasados, es mas que probable que se requerira de la salida de recursos

para paygar la obligacién y el monto ha sido estimado confiablemente. No se reconoce provisiones
para futuras pérdidas operativas.
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Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salidas de
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacién como un todo. Se reconoce
una provision aun cuando la probabiiidad de la salida de recursos respecto de cualquier partida
especifica incluida en la misma clase de obligaciones sea muy pequefia.

p) Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce como pasivo en los estados financieros
en el peliodo en el que los dividendos son aprobados por los accionistas de la Compaiiia.

gq) Coningencias -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se exponen en notas a los
estados financieros, a menos que su ocurrencia sea remota. Los activos contingentes no se
reconocin en los estados financieros y se revelan solo si es probable su realizacion.

r) Utilictad basica por accién -

La utilidiad por accién basica se calcula dividiendo la utilidad entre el promedio ponderado de las
acciones: comunes en circulacion a la fecha de los estados financieros. Al 31 de diciembre de 2007
y 2008, la Compafila no tiene instrumentos financieros con efecto dilutive, por lo que la utilidad
basica y diluida es la misma.

s) Reconocimiento de ingresos por venta -

Los ingresos comprenden el valor razonable de los ingresos por venta de servicios, neto de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. Los ingresos se reconocen como sigue:

+ Los ingresos por venta de maquinas, motores, automotores y repuestos se reconocen cuando
se transfieren al comprador todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
misrios. Los ingresos por servicios de taller se reconocen cuando el servicio ha sido brindado.

+« Los ingresos por servicios de mantenimiento y reparacién y alquiler de maquinaria y equipo se
reconocen en el ejercicio en que se prestan los servicios correspondientes.

Otros ingresos de la Compaiila se reconocen de la siguiente manera:

* Ingresos por alquileres e intereses de financiamiento de ventas a plazo: sobre la base del
deve:ngado.

* Ingre:sos por comisiones de pedido directo: cuando el proveedor atiende el pedido.

* Ingresos por intereses financieros: sobre la base del rendimiento efectivo.

* Ingresos por dividendos: cuando se establece el derecho de la Compafiia de recibir su pago y se
acreditan al costo de la inversion.

f) Informacion por segmento de negocio -

Un segmento de negocio es un grupc de activos dedicados a proveer productos o servicios que
estan sujetos a riesgos y beneficios que son diferentes a los de otros segmentos de negocios.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de tipo de
cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo crediticio y riesgo de liquidez. E! programa general de
adminis'racién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compafiia. Los riesgos financieros con potenciales efectos adversos son permanentemente
evaluadas por el Directorio y la Gerencia de la Compaifila, a efectos de minimizarlos. A continuacion
se presentan los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compaiiia:

Riesgo (le tipo de cambio

Tanto lzs ventas como las compras y gastos operatives son sustancialmente efectuadas en délares
estadounidenses, reduciendc asi el riesgo de verse afectada por las variaciones en los tipos de
cambio =n relacion con el nuevo sol. En este contextio la Compariia cubre su exposicion al riesgo en
la variacidn en los tipos de cambio a través del mantenimiento de activos expresados en délares
estadounidenses.

Los salc os en moneda extranjera al 31 de diciembre se resumen como sigue:

2007 2006
US$000 Us$000
Activo
Caja y hancos 12,875 12,916
Cuentas por cobrar comerciales 117,632 110,633
Otras cLentas por cobrar 2,803 1,099
133,309 124,648
Pasivo
Sobregiios y préstamos bancarios 89,021 56,472
Cuentas por pagar comerciales 65,800 44 650
Otras cLentas por pagar 12,211 21,192
Deudas a large plazo 118,702 78,000
285,734 200,314
Pasivo neto 152,424 75,666

El riesg> de cambio del pasivo neto en moneda extranjera se cubre econdmicamente con las
existencias y [a flota de alquiler, cuyos precios de venta se fijan en doblares estadounidenses.

Al 31 de diciembre del 2007, los fipos de cambio utilizados por la Compafiia para el registro de los
saldos en moneda extranjera han sido de $/.2.995 y de 5/.2.997 por US$1 para los activos y
pasivos, respectivamente (al 31 de diciembre del 2006, $/.3.194 y $/.3.197 por US$1 para los
activos y pasivos, respectivamente).

Al 31 de diciembre del 2007, {a Compafiia registré una ganancia neta por diferencia en cambio por
$/.28.8 rnillones (ganancia neta por diferencia en cambio de §/.23.7 millones en el 2006).
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Riesgo de fasa de inferés

Los ingrasos y los flujos de caja operativos de la Compafiia son sustancialmente independientes de
los cambios en las tasas de interés del mercado. Adicionalmente, la Gerencia de la Compaiifa
obtiene financiamiento a tasas de interes fijas y variables, las mismas que son pactadas de acuerdo
con las condiciones de mercado.

Riesgo crediticio

La Corrpafila no tiene riesgos significativos de concentracién de crédito, habiendo establecido
politicas para asegurar que la venta de bienes y servicios se efectian a clientes con adecuada
historia Je crédito. En forma adicional, la Compafiia establece garantlas sobre los hienes vendidos
y, cuanco es aplicable, garantias adicionales.

Riesgo e liguidez

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalentes
de efect vo y la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento a través de una
adecuaca cantidad de fuentes de crédito. La Compaiila suele mantener adecuados niveles de
efective y equivalentes de efectivo y de lineas de crédito disponibles, debido a la politica de
diversificacién de sus fuentes de financiamiento.

Estimaci6n del valor razonable

La Gerencia estima que los valores en libros de los instrumentos financieros de la Compafiia
{activos y pasivos corrientes, préstamos y deuda a largo plazo) al 31 de diciembre de 2007 y 2006
no difiere significativamente de sus valores razonables, por lo que, la revelacion de dicha
informacion no es relevante para una adecuada interpretacién de la situacién financiera de la
Compafiia a esas fechas.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razenables de acuerdo con las circunstancias.

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los respectivos resultados reales. Las
estimacinnes y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos
de los astivos y pasivos en los proximos afics corresponden a impuestos, ya que la determinacion
de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones de la legislacién tfributaria
aplicable. La Compaiiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus estimaciones
en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con la
administracion tributaria en la interpretacién de normas que requieran de ajustes por impuestos en el
futuro.
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CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2007 2006

$/.000 $/.000
Depésitas a plazo 3,894 16,609
Cuentas; corrientes 40,976 28,624
Fondo fjo 1,026 3,528

—45896  _48,761

Los depdsitos a plazo en moneda extranjera son de vencimiento corriente y generan intereses a
tasas piomedio de mercado.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de: diciembre este rubro comprende:

2007 2006
Largo Largo

Corriente  plazo Total Corriente  plazo Total

$1.000 S1.000 S/.000 $/.000 $§/.000 $/.000
Factura: y letras 377,270 55,419 432,689 37,27 45249 416,520
Intereses diferidos ( 12192) ( 5,1865) ( 17,357) ( 11,707y ( 4,495 ( 16,202)
Previsidn para cuentas de
cobranza dudosa (__43602) ( 264) (__43.866) (__44.294) - (_44.294)

—3214/6 __ 40,990 _J371.466 315270 _40.754 356.024

Las cue:ntas por cobrar comerciales se encuentran garantizadas con las existencias vendidas y, en
algunos. casos, dependiendo de la importancia de la transaccién, se solicitan garantias adicionales,
Dichas cuentas por cobrar no devengan intereses, con excepcidén de las letras por cobrar que
devengan un interés anual y comisién de cobranza entre 14% y 16%.

Letras de cambio por US$1.4 millones se encuentran garantizando deudas con instituciones
bancarias que ascienden a US$ 4.6 millones.

El movimiento anual de la provisién para cuentas de cobranza dudosa fue el siguiente:

2007 2006

$/.000 $/.000
Saldo inicial 44,294 47 632
Adicionzs del afio 7,494 1,333
Aplicac ones por transferencia de cartera { 1,518) ( 864)
Casligcs ( 4,225) { 1,821)
Diferenzia en cambio ( 2,481) { 2,080)
Otros ajustes 300 74
Saldo final 43,866 44,294
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El detall: de la antigledad de las cuentas por cobrar es el siguiente:

Vigentes
Vencidas hasta 30 dias
Vencidas mayores a 31 dias

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de: diciembre esté rubro comprende:

Crédito fiscal del impuesto general a las ventas
Cuentas por cobrar al personal
Reintegros tributarios

Inversicnes Progreso

Reintegros por derechos aduaneres
CAT Américas

Letras por cobrar

Adelanto a proveedores

Reclamos a terceros

Obras ¢le Ingenieria S.A.

Diversas

Provision para cuentas de cobranza dudosa

El movimiento anual de la provisién para cuentas de cobranza dudosa fue el siguiente:

Saldo inicial

Adicior es del afo
Diferencia en cambio
Saldo final

EXISTIENCIAS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2007 2006
$1.000 $1.000
327,889 302,434
61,704 60,615
43,096 53,471
432689  __416.520
2007 2006
$1.000 $1.000
8,843 2,432
4,754 3,255
3,372 1,674
1,786 1,905
1,200 722
897 2,892
713 760
511 156
454 308
251 932
5,832 3,586
28,613 16,717
(__32268)  (__3437)
—22.387 —13.280
2007 2006
$1.000 $/.000
3,437 3,314
- 364
( 211 ( 241)
—3.220 — 3437
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Magquinzis, motores y automotores
Repuesics

Servicios de taller en proceso
Mercaderia

Productos en proceso

Materias; primas y material de empaque
Existencias por recibir

Provisién para desvalorizacion de existencias

El movimiento anual de la provisién para desvalorizacion de existencias fue el siguiente:

Saldo inicial

Adicionizs del afio
Aplicaciones por ventas
Saldo final

INVERGIONES EN VALORES

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

Cantidad
2007 2006

Accione:s comunes -

Cotizada s en bolsa:

La Positira Seguros y Reaseguros S.A.
La Positiva Vida Seguros y
Reaseguros 5.A.

15,703,626 13277179

2,240,136 2,000,000
No cotize.das en bolsa:
Otras

Otras inversiones -

Bonos de titulizacién - Cosapi S.A. -

Bonos diverses cedidos por cliente

Bonos di: reestructuracion - Cosapi S5.A. - -
Otros - -

INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

2007 2006
$1.000 $1.000
330,108 155,078
116,948 108,490
30,331 23,237
36,770 22,560
5,114 3,472
3,909 3,632
139,378 98,547
662,565 415,016
(__11.775)  (__12.508)
630,790 — 402,508
2007 2006
$1.000 S1.000
12,508 19,218
6,348 12,242
(__7.081)  (__18952)

11775  _12.508

Parti- Valor
cipacion en nominal Valores en libros
¢l capital unitario 2007 2006
% §/.000 $/.000
13.79 S/ 26,526 15,658
3.51 Sin 4,664 2,363
2,310 1655
33,500 19,676
- - 129
534 -
- 957 1,021
. 600 -
2,091 1,150
35.591 20,826

El movimiento del rubro Inmuebles, maquinaria y equipo y el de su correspondiente depreciacion
acumulada por el afo terminado el 31 de diciembre de 2007, es el siguiente:
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Adiciones
al costo y/o

Saldos aplicadas a Deduc- Transfe- Otros Saldos

iniciales resultados clones rencias  cambios  finales

$1.000 §1.000 51.000 $/.000 S1.000 $1.000
Costo -
Temenos 53,734 2338 { 6,278) - - 49,794
Edificios y otras construcciones 97,357 1,748 ( 3,523) 31,350 - 126,932
Instalacior es 11,291 1672 508) - - 12,456
Maguinaria y equipo 133,984 30478 ( 5917) 9,228 - 167,743
Maguinarii y equipo, ficta de alquiler 113,830 94098 ( 23,903) { 2,758) - 181,267
Unidades ie transporte 9,397 2,142 { 1.547) 141 - 10,133
Muebles y enseres 38,062 7,282 | 94) 2,378 - 47,622
Trabajos €n curso 20,353 32212 { 739) {49889 - 1,969

478,008 171,980 (_42.509) (__9.550) - 597.915
Depreciac ién acumulada -
Edificios y otras construcciones 39,799 1905 ( 1,401} 483 - 40,788
Instalacior es 7311 679 ( 100} - - 7.891
Maquinarii y equipo 93,843 12,359 ( 1,697 ( 83) - 104,523
Maquinaria y equipo, flota de alquiler 27,309 17643 ( 2,756) ( 13,566) - 28,630
Unidades ie transporte 7.452 620 ( 1,032} 216 - 7.256
Muebles y enseres 30,174 2616 ( 19} - - 32,763
205988 _____35828 (__7.005) (_12.956) - 221,851

Provision ara desvalorizacion ( 4.728) ( 6.475) 1,825 799 - ( 8,578}
Costo neto 267,262 —367 485

El movirniento del rubro Inmuebles, maquinaria y equipo y el de su correspondiente depreciacién
acumuleda por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2006, es el siguiente:

Adiciones
al costo ylo

Saldos aplicadas a Deduc- Transfe- Otros Saldos

iniciales resultados ciones rencias = cambios finales

$/.000 $1.000 §1.000 S7.000 $/.000 $1.000
Costo -
Terrenos 57,330 253 ( 3,748 ( 101) - 53,734
Edificios y otras construcciones 105,463 801 ( 12,954) 4,047 - 97,357
Instalacior es 14,348 7T 186) ( 3,648) - 11,291
Magquinaria y equipo 120,226 7877 ( 2,048) 7,929 - 133,984
Magquinaria y equipo, flota de alguiler 77.465 36542 (1 7,716) 7,539 - 113,830
Unidades Je transporte 9,246 324 173) - - 9,397
Muebles y enseres : 36,229 2808 ( a75) - - 38,062
Trabajos en curso : 2,997 19.111 - 1418y | 339) 20,353

423,304 68493 (_27.800) _14.350 (___ 339 478,008
Depreciacién acumulada - :
Edificios y otras construcciones 38,293 3031 ( 1,977 452 - 39,799
Instalacior.es 7,416 608 ( 91) ( 622) - 7.311
MagquinariiL y equipo 87,500 8243 ( 1545) ( 255) - 93,043
Maquinarii1 y equipo, flota de alquiler 20,236 17.573 ( 419) ( 10,081) - 27,309
Unidades ie transporte 6,983 642 ( 173) - - 7.452
Muebles y enseres 28,763 2373 ( 862) - - 30,174
189,191 32470 (5167 (_10.506) ___-__ 205,988

Provisién para desvalorizacién { 7.854) ( 4.728) 7.954 { 4.728)
Costo neto - 226,159 267,292

En diciembre de 2007, 1a Compaiiia, en base a una tasacién técnica, efectuada por un profesional
independiente, determiné que el valor razonable de cierfes inmuebles, maquinatia y equipo eran
mayores a su  correspondientes  valores en  libros  por aproximadamente  S/.6,247,000;
consecuzntemente, la Compafila de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados ha
registraco una pérdida por deterioro de valor de los activos fijos.

.22-




11

Se han :onstituido hipotecas sobre los inmuebles de la Compadia por US$11.5 millones en garantia
de oblig:aciones con Caterpillar Financial Services por US$7.0 millones.

Al 31 ce diciembre de 2007, los rubros de edificios y muebles y enseres incluyen costo y
deprecizicion acumulada por $/.22.0 millenes y S/.0.2 millones, respectivamente, relacionados con
contratos de arrendamiento financiero. Adicionalmente, el rubro de maquinaria y equipo de la flota
de algLiler incluye costo y depreciacion acumulada por S$/.0.7 millones y S/.0.1 millones,
respectizamente (S/.4.6 millones y S/.0.7 millcnes al 31 de diciembre de 2008, respectivamente)
relacioniado con contratos de arrendamiento financiero, por los que cuales se habla ejercido la
opcién ce compra en gjercicios anteriores.

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES DIFERIDOS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2007 2006

$/.000 $/.000
Impuest> a la renta 13,442 6,047
Participacién de los trabajadores 3,855 1,714

17297 ____ 7761

Las pariidas temporales que dan crigen al impuesto a la renta y participacion de los trabajadores
diferidos, active son {as siguientes:

Al1de Adiciones y Al 31 de
enero reversiones diciembre
de 2007 del afio 2007 de 2007
$/.000 $/.000 $/.000
Provisiér, para desvalorizacién de existencias 6685 ( 2,063} 4,632
Diferencias en tasas de depreciacion 1,837 1,635 3,472
Ofras prcvisiones 7,843 4,894 12,737
de existencias, terrenos e inversiones 1174 ( 176) 998
Provision para vacaciones 2,176 1,349 3,525
Intangibli:s de duracion limitada ( 136) ( 449) | 585)
Ganancius por ventas diferidas, neto ( 2,748y 98) ( 2,844)
Operacicnes de arrendamiento financiero ( 1,135) 897 238)
Revaluacién de terrenos ( 7,937) 2278 ( 5,659)
Otras Pajtidas - ( 27) | 27)
Depreciacion fleta alquiler - 1,286 1,286
Impuestc a la renta y participacion diferida 7.761 9,536 17.297
2007 2006
$/.000 81000
Total al jinal del afio 17,297 7,761
Total al nicie del afio 7.761 11,301
—2.536  (__.3.540)
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2007 2006
51.000 $/.000

(Débito} abono a resultados del afio:
Participzicién de los trabajadores 1,711 | 1,312)
Impuesto a la renta 5,921 ( 4,641)

Cargo a patrimenio, neto - -
Ajuste 1,904 2,413

— 9536 (__3.540)

La Gerencia estima que, sobre la base de sus proyecciones, el saldo deudor del impuesto a la renta
y participacion de los trabajadores diferidos, sera recuperado a través de su aplicacion al impuesto a
la renta y participacion de los trabajadores que resulte de la utilidad de los proximos afios.

SOBRE'GIROS Y PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2007 2006

$/.000 S$1.000
Sobregiros bancarios 4,029 2,212
Préstamos bancarios en moneda extranjera:
Banco de Crédito del Pert 137,587 144,732
BBVA Banco Continental 42,644 7,599
Citibank 36,563 -
Scotiabzink 31,527 2,000
Bance Internacional del Per( 16,574 38,109
BIF 8,692 -
Santander 5,679 -

279,266 192,440
283285 ___194.652

Los préstamos bancarios corresponden a créditos obtenidos para financiar capital de trabajo e
importaciones. Estos saldos son de vencimiento corriente, devengan intereses anuales a tasas que
fluctuan entre 6.02% y tasa Libor mas 0.5% y no cuentan con garantfas especificas.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2007 2006

$1.000 $/.000
Facturas 207,970 144,033
Letras 15,848 7,580

— 223816 __191.613

Al 31 de diciembre de 2007, los saldos de facturas y letras por pagar incluyen principalmente
cuentas por pagar a Caterpillar Americas Co. por US$32.1 millones y U$3.9 millones,
respectivamente {US$23.7 millones y U$1.8 millones, respectivamente al 31 de diciembre de 2006),
los que corresponden a pagarés por financiamiento de facturas de Caterpillar a través de Swiss Re,
gue generan intereses a tasas anuales de Libor mas 2.5%.
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rub-o comprende al 31 de diciembre:

Remuneraciones por pagar

Anticipos de clientes

Tributos por pagar

Provisién para gastos estimados

Provisién para intereses de obligaciones por pagar
Pacific Service & Trading Inc.

Provisién genérica para penalidades tributarias
Otros

-25-

2007 2006
$1.000 S1.000

49,356 33,686

24,004 23,176

16,289 24,359

10,048 12,288

6,205 2,712

4,830 5,376

4,318 3,342

9.748 4134

— 124798 ___108.073
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DEUDAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

Nombre de| acreedor

Pagarés a |atasa de interés anual de Libor mas
3.25% y a tasa de interés anual de 7.0%

con garant!3 de inmuebles que equivalen al 24%
del total de la deuda.

Bongs Ferravios

Bonos emit dos cuarta emisidn en Series A y B del
primer programa que devengan intereses anuales de
5.81%, 6.06i%, 6.25% y 6.13% y primera emision del
primer programa de bonos Corporativos Serie A que
devengan intereses anuales de 5.81% con garantla del
patrimonic ie la Compafita. Asimismo, tercera emision
del primer prrograma de bones Corporatives Serie A
que devengan intereses anuales de 6.12%.

Institucione i I
Contrato de: arrendamiento financiero a la tasa de interés

anual del 6 8%

Pagarés con instituciones locales a la tasa de interés
anual del 6%

Leasing co1 el Banco de Ciédito del Perd a una tasa
de interés anual de 7.35% para trabajos en curse.

Leaseback con instituciones locales a una tasa
de interés anual de 7%, 7.16% y 7.05%.

Pagarés er moneda nacional con instituciones locales
a lasa de interes anual de 8.5%, 7.25% y 7.7%.

Varios

Comprend: diversos préstamos y créditos
por Importzcién a diversas tasas de interés.

{1) Corresponde a una linea de crédito en conjunto.

Claso do

gbligacion

Pagarés

Bonos
Corporativos

Cuotas

Pagarés

Leasing

Leaseback

Pagarés

Varigs

imi

Trimestral
y semestral
hasta el 2012

Hasta noviem
bre de 2011

Mensual
hasta el 2013

Trimestral
hasta el 2009

Trimestral has
mayo de 2012

Trimestral has
octubre 2010

Hasta julio
de 2009

Hasta el 2009

{2) Inclure USS50 millones, US$15 millones y US$7.5 millones del primer programa, tercera




16

El cronograma de pagos del principal al 31 de diciembre de 2007 en dblares estadounidenses y en
nuevos soles a esa fecha, es como sigue:

Afios Us$000 $/.000

2008 38,614 116,484
2009 27,412 82,740
2010 27,966 83,814
2011 30,328 90,831
2012 4,779 14,322
2013 1,594 4,781

—130693 __393,032
PATRIMONIO NETO

a) Capiial -

Al 31 de diciembre de 2007, el capital autorizado, suscrito y pagado asciende a $/.335,749,154,
formalizedo mediante escritura publica y representado por 305,226,504 acciones comunes de un
valor norninal de S/.1.10 cada una, de las cuales 85.05% pertenecen a inversionistas nacionales y
14.95% a extranjeros.

Al 31 de diciembre de 2006, el capital autorizado, suscrito y pagado asciende a $/.284,196,000,
formalizado mediante escritura plblica y representado por 258,360,000 acciones comunes de un valor
nominal de 5/.1.10 cada una, de las cuales 86.65% pertenecen a inversionistas nacionales y 13.35% a
extranjeros.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la cotizacién bursatil de las acciones de la Compaiila
ascendieron a $/.6.40 y $/.3.94 por accién, respectivamente y su frecuencia de negociacién fue de
97.6% vy 75.3%, respectivamente. El nimero de acciones en circulacién se muestra en la Nota 25.

Al 31 de diciembre de 2007, la estructura societaria de la Compaiiia es la siguiente:

Porcentaje
Porcent:ije de participacién Nimero de total de
individuiil del capital accionistas participacién
Hasta 1.00 1,326 19.48
De 1.01 al 5.00 14 43.33
De 5.01 al 10 5 37.18
— 1345 — 100,00

b) Exceiente de revaluacion -
Al 31 de diciembre de 2007, un mento de excedente de revaluacion correspondiente a terrenos

transferidos a terceros por $/.5.9 millones podra ser transferido directamente a la cuenta de
Resultadins acumulados.
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El excedente de revaluacién corresponde a la diferencia entre el valor en libros de terrenos con el
valor asignado por tasaciones técnicas efectuado por un perito independiente en los afos 2005 y
1999, neto de su correspondiente impuesto a la renta diferido. La tasacidn del afio 2005 fue
realizadz por los peritos independientes Alicar Asociados S.A.C. aplicando el método de evaluacion
directa d2 acuerdo con lo dispueste por el Reglamento General de Tasaciones.

Al 31 de diciembre de 2005, la Compariia habia capitalizado excedentes de revaluacidn por $/.3.6
millones y en marzo de 2006 por 5/4.2 millones. Posteriormente, se restituyd el excedente de
revaluacion previamente capitalizade por un total de $/.7.8 millones con débito a los resultados
acumulados, el mismo que fue aprobado en la Junta General Obligatoria de Accicnistas del 28 de
marzo de: 2007,

¢) Reservalegal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal debe constituirse con la
transferencia del 10% de la utilidad neta anuai hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del
capital pagado. En ausencia de utilidades no distribuidas o de reservas de libre disposicién, la
reserva egal podra ser aplicada a la compensacion de pérdidas, debiendo ser repuesta con las
utilidade:s de ejercicios posteriores. Esta reserva puede ser capitalizada siendo igualmente
obligatoria su reposicion.

Al 31 de diciembre de 2007, los resultados acumulados incluyen S/.12.7 millones que deberan ser
transfericdos a la reserva legal, previa aprobacién de la Junta General de Accionistas.

d} Resultados acumulados -

En Juntz General de Accionistas del 28 de marzo de 2007 se aprobé la distribucién de dividendos
por S/.28.4 millones y la capitalizacién de resultados acumulados por $/.51.6 millones

En Juntz General de Accionistas del 28 de marzo de 2006, se aprobd aumentar el capital en 5/.18.0
millones, mediante la capitalizacién de excedente de revaluacion y resultados acumulados.

Los divilendos que se distribuyan en favor de accionistas diferentes de personas juridicas
domiciliadas, estan afectos a la tasa del impuesto a la renta de 4.1%,; el que debe ser retenido por la
Compaiia.

SITUACION TRIBUTARIA

a) De acuerdo con la legislacién vigente, no esta permitida la determinacion de impuestos en forma
consolidada. Ferreyros S.A.A. y subsidiarias han efectuado esta determinacién en forma
individual.

b) La Cierencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige agregar y
dedicir al resultado mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la referida
legislacién reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. La tasa del impuesto a la
rentzs correspondiente al afio 2007 y siguientes ha sido fijada en 30%.
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d)

La Ley No.27360 de fecha 30 de octubre de 2000, que modifica la Ley del Impuesto a !a Renta
para las personas naturales o juridicas que desarrollen cultivos y/o crianzas asl como a las que
realizan actividad agroindustrial, como es el caso de Domingo Rodas S.A,, establece que la tasa
del irnpuesto a la renta aplicable es del 15%. Los beneficios de esta Ley se aplicaran hasta el
31 de diciembre de 2010. Este beneficio ha sido cuestionado por la Administracion Tributaria.

De a:uerdo con fa legistacién vigente la participacién de los trabajadores corresponde al 8% de
la materia imponible. Esta participacion es deducible para propésites del calculo del impuesto a
fa renta.

En el afio 2007 el impuesto a la renta y participacién a los trabajadores corriente incluye
sustzincialmente las provisiones efectuadas por dicho concepto por Ferreyros S.A.A. por 5/.46.4
millones y S/.13.4 milones, respectivamente (S5/.36.7 millones y $/.10.7 millones,
respectivamente en el 2006).

Al 31 de diciembre de 2007, Fiansa S.A. y Domingo Rodas S.A. mantienen pérdidas tributarias por
S/.2.22 millones y S/.1.9 millones y, que podran compensarse con las utilidades futuras conforme a
alguro de los siguientes sistemas: (i) compensando utilidades que se obtengan en los cuatro
ejerc cios inmediatos posteriores computados a partir del ejercicio siguiente al de su generacion o
(ii) hasta agotar su importe, imputandola afio a afio al cincuenta por ciento (50%) de las utilidades
que ¢ obtengan en los ejercicios inmediatos posteriores.

Los afios que estan sujetos a fiscalizacion son los siguientes: Ferreyros S.A.A. (del 2005 al
2007); Motorindustria S.A. (del 2003 al 2007); Fiansa Sociedad Anénima, Orvisa S.A., Unimaq
S.A., Domingo Rodas S.A. y Depésitos Efe S.A. (del 2003 al 2007); Ferrenergy S.A.C (2006 y
2007) y Mega Caucho & Representaciones S.A. {2007). Debido a que pueden surgir diferencias
en la interpretacion por parte de la Administracion Tributaria sobre las normas aplicables a la
Comoafiia, no es posible anticipar a la fecha si se producirdn pasivos tributarios adicionales
com resultado de eventuales revisiones, Cualguier impuesto adicional, moras e intereses, si se
prodicen, se reconocen en los resultados del afio en el que la diferencia de criterios con la
Administracion Tributaria se resuelve. La Gerencia estima que no surgiran pasivos de
importancia como resultado de estas posibles revisiones.

El gasto (ingreso) por impuesto a la renta y participacion de los trabajadores mostrados en el
estaclo de ganancias y pérdidas comprende:

2007 2006

$1.000 $1.000
Partiipacion de los trabajadores:
Corriznte 17,052 12,012
Difer do (Nota 11) { 1.711) 1,312

15341 _13.324
Impuesto a la renta:
Corriznte 57,704 41,523
Difer do {Nota 11) ( 5921) 4,641

51783 __46.164

De acuerdo con la legislacion vigente, para propdsitos de la determinacion del Impuesto a la
Renta y del Impuesto General a las Ventas, el precio de transferencia entre partes vinculadas y
no vinculadas debe contar con documentacion e informacion que sustente los metodos y
criterios de valuacién aplicados en su determinacion. La Administracion Tributaria esta
facultada a solicitar esta informacién al contribuyente.
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g) ImpLesto temporal a los activos netos: grava a los generadores de rentas de tercera categoria
sujetos al régimen general del Impuesto a la Renta. A partir del afio 2008, la tasa del impuesto
es de 0.5% aplicable al monto de los activos netos que excedan S/.1 millén (tasa del 0.6% hasta
el 31 de diciembre de 2007).

h) De scuerdo con la legislacion tributaria vigente, las empresas ubicadas en la regién de la selva,
comuo es el caso de la subsidiaria Orvisa S.A., tienen derecho al reintegro del impuesto general a
las ventas consignado en las facturas de los proveedores. Dicho reintegro, previa aprobacién de
la Acministracion Tributaria, se hace efectivo mediante notas de crédito negociables.

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
Contingencias -
Al 31 de diciembre de 2007, la Compaiiia tiene las siguientes contingencias:

a) En abrii de 2003, la Compafiia recibid acotaciones tributarias por el Impuesto a la Renta e
Impuesto General a las Ventas del afic 2000 por un fotal de S/.6.4 millones, incluidos multas e
intereses. La Compafia ha presentade un recurso de apelacién ante el Tribunal Fiscal.

b} En diciembre del 2005, la Companiia recibié acotaciones tributarias por el Impuesto a la Renta e
Impuesto General a las Ventas del aiio 2001 por un total de $/.22.9 millones, incluidos multas e
intereses. La Compafiia presentd un recurso de reclamacion ante la Administracidn Tributaria.

¢) En junio del 2006, la Compafiia recibid acotaciones tributarias por el Impuesto a la Renta e
Impuesto General a las Ventas de los afios 2002 y 2003 por 5/.34.4 millones y S/. 5.6 millones,
respectivamente, incluidos multas e intereses. La Compandia presentd un recurso de reclamacion
ante: [a Administracién tributaria.

d) Endiciembre del 2006, la Compafiia recibi¢ Resoluciones de multa por retencién del Impuesto a la
Rerta sobre servicios prestados por no domiciliados de los aifos 2004 al 2006 por un total de
5/.1.2 millones, incluidos intereses. La Compariia presentd un recurso de reclamacion ante la
Administracion Tributaria.

e) Al 31 de diciembre del 2007, la Compaiiia mantiene en proceso de reclamacién, juicios por US$0.8
millones por concepto de indemnizacion por dafios y perjuicios iniciades por terceros.

La Gerencia de la Compaiiia, basada en la opinion de sus asesores legales y tributarios, considera que
dichas acotaciones y juicios son improcedentes y que el resultado final seria favorable a 1a Compafila;
por lo tanto, no ha considerade necesario registrar una provision por estos procesos.

Respecto de los procesos de fiscalizacion de los que resultaron las acotaciones tributarias
mencionadas, de acuerdo a! procedimiento establecido, la Administracién Tributaria informo a la
Compafiia, previamente a su emision, el resultade de cada fiscalizacién en conjunto, otorgando un
plazo para evaluar y subsanar las omisiones e infracciones supuestamente cometidas. En este sentido,
la Compafila cumplid en su oportunidad con subsanar y pagar las omisiones e infracciones que, de
acuerdo a una evaluacién exhaustiva con los asesores tributarios, se consideraron procedentes.

Comproinisos -

La Compaiia tiene los siguientes compromisos al 31 de diciembre de 2007:
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a) Avaes por US$6.4 millones y US$20.0 millones, que garantizan operaciones de crédito y

operaciones de compra de terceros, respectivamente.

b) Fiarzas bancarias y cartas de crédito emitidas por entidades financieras por US$4 6millones,

$1.5.7 mitllones y €1.9 millones, que garantizan transacciones diversas.
COSTO DE VENTAS

Este rubro por los afios terminados el 31 de diciembre comprende:

2007 2006

$/.000 S1.000
Inventari inicial de existencias 316,469 290,031
Compra de mercaderia 1,530,144 1,004,115
Mano de obra y gastos de taller 133,048 60,084
Gastos ce operacian de flota de alquiler 37,172 21,436
Otros 44 616 45210
Inventaris final de existencias (L 523,187) (___316.469)

1.538.262 —1.104,407
GASTO! DE ADMINISTRACION
Este rubro por los afios terminados el 31 de diciembre comprende;

2007 2006

$1.000 $1.000
Cargas cle personal 51,699 39,081
Servicios: prestados por terceros 21,977 18,476
Tributos 1,102 1,314
Cargas cliversas de gestion 4,680 3,700
Deprecizcidn y amertizacién 4163 4,960
Provisiones del ejercicio 22130 20,632

105,751 88.063

GASTO!S DE VENTA
Este rubro por los afios terminados el 31 de diciembre comprende:

2007 2006

$/.000 §/.000
Cargas cle personal 85,458 64,739
Servicios: prestados por terceros 35,024 24,360
Tributos 310 198
Cargas cliversas de gestion 21,294 11,965
Depreciz cion y amortizacién 8,385 5,693
Provisiones del ejercicio 5164 3.819

— 155635  _110.774
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INGRESDS FINANCIEROS

Los ingresos financieros por los aiios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2007 2006

$/.000 $/.000
Descuentos por pronto pago 18,550 14,213
Intereses: por ventas a plazos 18,093 12,804
Intereses: moratorios 4 .929 4,459
Intereses: por depdsitos bancarios 1,989 1,219
Otros ingresos financieros 2818 1,540

— 46379  __34.235
GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2007 2006

S/.000 $/.000
Intereses: por préstamos bancarios 25,929 16,486
Intereses: por bonos corporativos 10,747 10,877
Intereses por financiamiento de proveedores del exterior 3,094 1,089
Impuesto a las transacciones financieras 4432 3,708
Otros gastos financieros 3,273 2,201

47475  ___ 34361

DIVERSS, NETO

El rubro diversos, neto por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2007 2006

$.000 $1.000
Participat:ién patrimonial en asociadas 13,2586 2,016
Ingresos por servicios logisticos y monitoreo de maquina 2,025 1,320
Ingresos por resolucion de contrato 658 1,492
ingresos por alquiler de inmuebles 628 516
Ingresos por comisién de colocacion de créditos 815 670
Penalidades asumidas { 1,080) ( 1,314)
Otros 2,486 3,063

—18.588 — L1763
UTILIDAD BASICA POR ACCION

La utilidzd per accién es calculada dividiendo la utilidad correspondiente a los accionistas comunes
entre el promedio ponderado de [as acciones en circulacion a la fecha del balance general:
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Dias de Promedio
Acciones en Acciones base vigencia hasta ponderado
circulacién para el caleulo el cierre del afio de acciones
Ejercicio 2006
Saldo al 1 e enero de 2006 y al
31 de diciembre del 2006 305,226,504 305,226,504 365 305,226,504
Ejercicio 2.007
Saldo al 1 de enero de 2007 y al
31 de diciembre det 2007 305,226,504 305,226,504 365 305.226,504

El nime o de acciones emitidas por las capitalizaciones de resultados acumulados y de excedente
de revaluacion se han ajustado retroactivamente para todos los periodos presentados.

El calculs de la utilidad por accién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 se presenta a continuacion:

Al 31 do diciembre de 2007 Al 31 de diciembre de 2008

Utilidad Acciones Utilidad Utilidad Acciones Utilidad
numerador denominador por accién numerador denominador por accién
8. Si. Sl Sl

Utilidad basica por accion ~ _126,291.000 __ 305226504 _____0414 97546000 __305226.504 __0.320

Por no existir condiciones que lo justifiquen, nc se ha determinado la utilidad diluida por accién, ésta
se establece cuando existen acciones (comunes © de inversion), potenciales, las cuales
correspenden principalmente a instrumentos financieros o contratos que den derechos a sus
tenedore:s a obtener acciones comunes o de inversion.

INFORNMACION POR SEGMENTOS

Para propositos de gestién, la Compaiiia elabera la informacién por segmentos en base a las
unidade:; de negocio en las que opera, las que incluye los segmentes de negocios de equipos
pesados (que incluyen las operaciones de compra-venta de equipos, sus respectivos repuestos y
servicios: de mantenimiento y reparacién) y otros segmentos de negocios (que incluye equipos
agricolas, alquiler de equipos y automotriz). La Gerencia no considera necesario incluir la
infarmacién por segmento geografico, debido principalmente a que en el caso de la Compafila no
existe un componente diferenciable que esté dedicado a suministrar productos y servicios dentro de
un entorno particular y que esté sujeto a riesgos y rentabilidad diferente. Todas las operaciones de
la Companila se realizan en el territorio nacional, estan sujetas a los mismos riesgos, no existiendo
diferenc as de rentabilidad en razén de la regién o lugar en que se realizan las ventas.

Las venias netas y los resultados operatives por segmento de negocios son detallados a continuacion:

2007 2006

Equipos Equipos

pesados, Otras pesados, Otras

repuestos y  unidades repuestos y  unidades

servicios de neqocios Total servicios de neqocios  Total
S/.000 $1.000 S/.000 $1.000 $1.000 §1.000

Total ingresos por

ventas y sefvicios — 1667201 278567 _1.9456788 1,242,922 ___ _188.002 _1.4300924
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Utilidad de operacién

+ Gastos por intereses

» Ingresos por intereses

« Diferencia en cambio

« Ingresos por participa-
cion en asociadas y
negocios conjuntos

» Otros ingresos

¢ Particip:acion de los
Trabajaiores

« impuesio alarenta

Utilidad d:2l aio

Otra info macion
Activos por segmento

Cuentas por cobrar
comerciales
Existenciis

Activos fijos
Inversicnes en valores
Activos no distribuidos
Total acti/os

Total pasivos no
distribuidos

Depreciacion (%)
Ofras provisiones (*)

Inversion s en

2007 2006
Equipos Equipos
pesados, pesados, Otras
repuestos y unidades repuestos y unidades
servicios de negocios Total servicios de neqocios  Total
$1.000 $7.000 $1.000 $1.000 $1.000 $/.000
126302 20792 147094 ____120342 ____ 10464 130,806
(  47.475) ( 34361)
46,379 34,235
28,829 18,591
13,256 2,016
5,333 5,747
( 15341) ( 13324)
(_51,783) (__46.164)
126,291 s 97,546
307,066 64,400 371,466 286,762 69,262 356,024
522,742 128,048 650,790 327,196 75,312 402,508
245,959 121,526 367,485 188,685 78,607 267,262
35,591 20,826
109,268 75,680
1534600 =1.122.340
-1.037.673 —123.284
24,005 11.823 33828 ___ 23125 . 9345 __ 32470
24067 2,25 _30206 __ 2824 _ 33030
39,555 132,425 _ 171,980 16,070 52,423 68,493

Acfivos fijos (*}

(") Comrzsponde a las provisiones del ejefcicio. Las ofras provisiones comprenden la provisidn para
desvalorizacion de existencias y de activos fijos y las provisiones por concepto de gastos de Directorio y de

bonus a los trabajadores.

("™ Del lotal de compras de activos fijos para las otras unidades de negocios, al segmento de alquiler de equipos le
corresponde S/.91.3 millones y 5/.35.3 millones, en el 2007 y 2006, respectivamente.
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TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTIVO

Las siguientes son las principales transacciones ocurridas en los afios terminados el 31 de
diciembrz que no se incorporan en el estado de flujos de efectivo, debido a que no representan

flujos de efectivo:

2007 2006

$1.000 $/.000
Transferancias de existencias a inmuebles, maguinaria y equipo 81,990 67,912
Transferzncias de inmuebles, maquinaria y equipo a existencias 64,582 42,847

END
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