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SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION
Office of International Corporate Finance

450 Fifth Street N.W.

Washington D.C. 20549-1004

USA

Dear Sirs:

SUPPL

Please find attached our Financial Statements as of December 31%, 2007, and our

management report for that period.

Sincerely yours,

ﬁrreyros :
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FERREYROS S.AA. A )
JET el s Jueves, 14 de Febrero de 2008

Sres. r, -

CONASEV b

Presente.-

HECHO DE IMPORTANCIA ; Comunicacién de Presentacion de EEFF

De conformidad con lo establecido en el Reglamente de Hechos de Imporiancia, Informacién Reservada y Otras

Comunicaciones, aprobado mediante Resolucién CONASEV N° 107-2002-EF/94.10, comunicamos la siguiente informacion;

Envio de Informacién Financiera

Tipo de Informacién : Trimestral Individual
Periodo : 2007 -4

Organo que aprueba : Sesién de Directorio
Fecha de Acuerdo : 13/02/2008
Comentarios adicionales :

Archivos aprobados :

Andlisis y discusion de Gerencia Tl :
Inf de Ger 4T 2007 .doc

Declaracion de Responsabilidad Tl :
DECL DE RESP.doc

- Notas a los Estados Financieros tntermedios Tl :
Notas eeff al 311207 .doc

Archivo Estructurado Unificado :
UNFBB0001 .txt

Cordialmente,

VICTOR CELSG ASTETE PALMA
REPRESENTANTE BURSATIL
FERREYROS S.AA.




DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto al
desarrollo del negocio de Ferreyros S.A.A. durante el ano 2007. Sin perjuicio de la
responsabilidad que compete al emisor, los firmantes se hacen responsables por
su contenido conforme a los dispositivos legales aplicables.

Victor Astete Palm Hugo Somm%ﬂolinari

Gerent/e Divisién de Contraloria Gerente Central de Control de Gestion y Sistemas
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Cuarto trimestre Afc 2007

PERFIL DE LA EMPRESA

La principal linea de negocio de Ferreyros
es la importacién y venta o alquiler de
bienes de capital, con un reconocido
servicio  posventa.  Asimismo, tiene
almacenes de repuestos a nivel nacional.
La compaiia ha ejecutado importantes
inversiones en capacitacién Yy
entrenamiento del personal técnico, asi
como en infraestructura de talleres.

Ferreyros tiene la representacion de
marcas lideres en el mercado, las cuales
se encuentran orientadas a distintos
sectores econémicos.

Gestién comercial

En el 4T 2007, Ferreryos realizd una
importante venta de camiones Caterpiffar
por US$ 19 millenes a una empresa
minera dedicada a la extraccion de ore.
Adicionalmente, efectué importantes
ventas de maquinas a empresas tanto def
sector construccion como  del  sector
mediana mineria por US$11.2 millones y
US$11.1 millones, respectivamente.

Asimismo, realizd ventas de camiones y
buses /veco por US$ 2.1 millones a
empresas contratistas que ejecutan
trabajos para empresas del sector minero.

Los productos de la linea Caterpillar, tanto
para el mercado minero como para todos
los mercados en que Ferreyros opera,
representaron en el afic 2006 el 89% del
total de sus ventas, y han alcanzado el
87% de las mismas en el 2007, incluidos
los ingresos generados por la venta de
repuestos y servicio. Las maguinas y los
equipos Caterpillar  continuaron
mostrande en el anfo 2007 altos
porcentajes de participacion de mercado.
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Participacién de Mercado

A pesar de una activa y renovada
competencia en todas las lineas de
productos, el crecimiento en la
participaciéon de mercado de casi todas la
lineas que comercializa Ferreyros ha sido
constante.

En maquinaria Caterpilfar pas6 de 66% a
67% en el dltimo afio. Esta posicién
privilegiada se ha incrementado en todos
los negocios, particularmente en el de
maquinaria para la construcién pesada. En
la linea de cargadores de bajo perfil UG
lideré la participacion con un 43%.

En la venta de tractores Massey Ferguson
mantuvo su liderazgo comercial con una
participacién de mercado de 48%.

La marca de camiones Kenworth, casi
duplicé su participacién del mercado frente
al afe anterior de 7% a 13% y la marca
iveco mantuvo 8% de participacién en el
segmento P4 logrado en el afio anterior y
en buses la marca incrementd su
participacién de 0.5% a 4.2%.

Importaciones

En lo referente a las importaciones, cabe
destacar que Ferreyros se ha consolidado
en el primer lugar del ranking de
importacién de bienes de capital, con un
crecimiento de 66% respecto del 2006,
segun reportes de Comexpertl elaborados
con fuentes de la Sunat.

Importaciones Bienes de Capital
Enero-Diciembre

2007/2006

(Miles de US$ CIF)
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El nivel de importacién de bienes en el afio
2007 alcanzd en el pais la cifra de US$
6,345 millones (segun Comexpert). En el

mismo periodo, Ferreyros vy oftras
empresas de la organizacién  han
importado, en conjunto, un total de US$
425 millones.

Peni: Importaciones de bienes de capital
(en US$ millones)

2004 2005 2006 2007

|l Import

1.375 3,078 4,440 6,345

Ventas

En el afio 2007 las ventas ascendieron a
S/. 1,646.6 millones, en comparacién con
S/, 1,288.6 millones obtenidos el mismo
pericdo del afto anterior, lo que equivale a
un incremento de 27.8%, explicado por el
buen desempefio experimentado en casi
todos los sectores econdémicos en los
cuales la empresa realiza  sus
operaciones.

La mayor participacion de los sectores
econdémicos ia mostré el sector minero
debido al aumento del precio de los
minerales en el mercado internacional. Sin
embargo, se debe resaltar el mayor
dinamismo del sector construccién, como
consecuencia del inicic de importantes
obras tanto privadas como publicas y, en
general, por la expansién del PBI de!
sector construccién, cuyo crecimiento en el
afio 2007 fue de aproximadamente 15%.
Este resultado, asi como las expectativas
del inicio de nuevos proyectos, han
influido para que las ventas al sector
construccion en el 4T 2007 muestren una
participacién de 19% en las ventas totales
de la empresa, frente a 17% gue mantuvo
enel 1T 2007.
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Construccion

Ferreyros: Participacién sectorial en las
ventas - 4T 2007
(En porcentajes)

Pesca ;
Industrs X
Transporte 1% 29, Yomercio

4%

1%

Mineris
5% 5%

Con el fin de mantener un sostenido
crecimiento en ventas, Ferreyros viene
realizando una serie de inversiones en
infraestructura, entrenamiento y
capacitacion de personal, tanto en la
oficina principal como en sucursales. Se
tiene previsto una inversién para el
proximo afio de US$42 millones en Activos
Fijos.

Es importante mencionar que en el mes de
octubre del 2007, Ferreyros inauguré su
nueva sede institucional que se encuentra
ubicada en e} distritc de Santiago de
Surco. La inversion requerida para la
construccion de este local ha sido
financiada por el Banco de Crédito del
Pert a través de un Jeasing financiero a
cinco afios.

La mudanza de las areas de ventas y
administrativas a la nueva sede, ha hecho
posible un incremento en la infraestructura
de talleres y almacenes de repuestos en
su local de la Av. Industrial, para dar un
mejor servicio posventa a las diferentes
lineas que comercializa.

Resultado del aiio 2007

La utilidad neta del afio 2007 ascendid a
$/.127 millones en comparacién con S/. 98
millones de soles del afic anterior, lo cual
representa un importante incremento de
30.2%.

A continuacion se presenta el sustento de
las variaciones mas importantes en los
estados financieros de la empresa,
orrespondientes al cuarto trimestre del
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2007 y 2006. Para este propésito, algunas
cifras del Estado de Ganancias y Pérdidas
han sido reclasificadas en los anexos 1y 3
para mostrar, principalmente, las ventas
por pedido directo como ventas y costo de
ventas. En el Estado de Ganancias y
Pérdidas que se presenta ala Conasevy a
la Bolsa de Valores de Lima se incluye, en
el rubro “Otros Ingresos Operacionales”,
solamente la utilidad bruta obtenida en
dichas operaciones.

INFORMACION FINANCIERA

ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE
LAS CPERACIONES

VENTAS NETAS

Las ventas netas del 4T 2007 ascendieron
a S/. 398.0 millones, en comparacién con
S/. 3354 millones del mismo periodo del
ano anterior, .l0 que equivale a un
incremento de 18.7%, explicado por lo
siguiente:

Las ventas de maguinas, motores, equipos
y vehiculos tanto nuevos como usados
(productos principales) fuercn superiores
en 21.4% a las del 47 2006 (S/. 2357
millones en el 4T 2007; S/. 194.2 millones
en el 4T 2006), debido a lo siguiente:

¢ Incremento de 8.5% en la venta de
equipos Caterpiffar (S/. 171.6 millones
en el 4T 2007; S/. 158.1 millones en
el 4T 2006), generado por la demanda
creciente de equipos Caterpilfar por
parte de clientes del sector
construccién y de  empresas
contratistas que ejecutan trabajos para
fa mediana mineria.

» Incremento en la venta de equipos
agricolas de 189.0% (S/. 9.1 millones
en el 4T 2007; S/. 3.2 millones en el
4T 20086), explicado por ventas de
equipos agricolas a clientes del sector
agroexportador, por 5/.2.3 millones.

* Aumento de 75.2% en las ventas de la

linea automotriz (S/. 36.3 miilones en

el 4T 2007, S/. 20.7 millones en el 4T

2006), producido por ventas

volquetes Iveco, por S/ 20.2 mil
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ejecucion de obras de desarrollo y
explotacién para empresas de la
mediana mineria.

+ Incremento de 53.4% en las ventas de
unidades usadas (S/. 18.7 miliones en
el 4T 2007; S/. 12.2 millones en el 4T
2006), debido, principalmente, a
importantes ventas a empresas de la
mediana mineria, por S/. 6.1 millones.

Las ventas de repuestos y servicios
mostraron en el 4T 2007 un incremento de
13.1% en comparacion con las del mismo
periodo del aio anterior (S/.153.1 millones
en el 4T 2007; $/.135.3 millones en el 47
2006), como consecuencia de mayores
ventas a empresas de la gran mineria.

Por otra parte, los ingresos por alquiler de
equipos en el 4T 2007 fueron superiores
en 57.6% a las del mismo periodo del afo
anterior (S/. 9.2 millones el 4T 2007; S/
5.8 millones en el 4T 2006) debido a una
mayor demanda de equipos de alquiler
pesados, principalmente, por parte de
clientes del sector construccion.

Ferreyros: Participacién de las lineas de
producto en las ventas totales
{En porcentajes)

Automotor
10%
Caterpillar
Agricola 87%
3%

UTILIDAD EN VENTAS

La utilidad en ventas del 4T 2007 ascendid
a S/ 80.9 millones, monto ligeramente
inferior a la del afio anterior que fue de S/.
81.1 millones. En términos porcentuales, el
margen bruto del 4T 2007 es inferior al del
mismo periodo del afio anterior (20.3% en
el 4T 2007; 24.2% en el 4T 2006). La
disminucién en el margen bruto porcentual
se debe: i) a una mayor participacion de
de la venta de productos principales en la
venta total de la compafia (el porcentaje
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de utilidad bruta de productos principales
es bastante menor que la de repuestos y
servicio); y #) a una disminucién
significativa en el tipo cambio, que
ocasiond una reduccién en los precios de
venta en soles, afectado
consecuentemente los margenes brutos.

GASTOS DE VENTA Y
ADMINISTRACION

Los gastos de venta y administracion
ascendieron en el cuarto trimestre de 2007
a S/. 66.5 millones, en comparacién con
S/, 47.0 millones del mismo periode del
afno anterior, esto es, un incremento de
41.4%, atribuible, basicamente, a un
aumento de las gastos variables como
consecuencia del importante crecimiento
de las ventas y a un incremento en los
gastos fijos, atribuible a: i) aumento de
remuneraciones para reponer la pérdida
de poder adquisitivo por efecto de la
inflacién, iiy contratacion de personal
técnico para atender |a futura demanda de
servicios de mantenimiento y reparaciones
i} aumento en la provisiobn para cuentas
de cobranza dudosa; y iii) gastos
incurridos en la mudanza al nuevo local de
Monterrico,

INGRESOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros del cuarto
trimestre de 2007 ascendieron a S/. 10.7
millones en comparacidon con S/ 9.1
millones del mismo periodo del afo
anterior, lo que representa un aumento de
17.3%, explicade por un incremento de
intereses de cuentas por cobrar a mediano
plazo y, adicionaimente, por un aumento
en los descuentos por pronto pago
otorgados por proveedores del exterior (en
el 4T 2007 las compras a proveedores
fueron mayores que las del mismo periodo
del afio anterior como consecuencia del
aumento significative de ias ventas).

40

304

204

04

Ferreyros: Evolucién de los ingresos
financiaeros {En S/. millones}

2004

2005

2006 2007

19.7 24.3 33.7 42.3
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GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros ascendieron a 8/.
10.7 millones en el cuarto trimesire de
2007 en comparacién con $/.6.9 millones
del mismo periodo del afio anterior, lo que
representa un aumento de 55.8%, debido
principalmente a un aumento de $/.178.2
millones en el pasivo promedio sujeto a
pago de interés.El pasivo promedio en el
47 2007 fue de 5/.546.9 millones frente al
pasivo promedio del 4T 2006 que fue de
$/.368.8 millones. El incremento del pasivo
promedio se explica, principalmente, por
mayores compras de inventario debido a
un importante crecimiento de las ventas,
y a la necesidad de mantener mayores
existencias para suplir la falta de
abastecimiento de fabrica por aumento de
la demanda mundial de sus productos.
Adicionalmente, el crecimiento de los
gastos financieros fue producide por un
ligero aumento en la tasa de interés de las
obligaciones en dodlares con institucicnes
financieras nacionales. Este aumento fue
compensado, en parte, con un mencr page
en soles de intereses pactados en délares
americanos, debido a la caida del tipo de
cambio (la mayor parte de las obligaciones
de la compaiiia han sido contraidas en
dicha moneda extranjera).

PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS
DE SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

En este rubro se registra las utilidades de
subsidiarias y asociada, reconocidas por el
método de participacién patrimonial. Los
ingresos por este concepto ascendiercn a
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S/, 10.0 millones en el 4T 2007, en
comparacion con S/, 0.1 millones
registrados en el mismo periodo del afio
anterior, explicado por: i} una mayor
utilidad registrada por una asociada del
sector seguros; y ii} un aumento en las
utilidades de la mayoria de empresas
subsidiarias.

OTROS INGRESOS (EGRESOS)

En el cuarto trimestre de 2007 se registrd
en este rubro un egreso neto de S/. 0.3
millones en comparacién con un ingreso
neto de S/. 3.8 millones del mismo periodo
del afic anterior. En el cuarto trimestre de
2007, se incluyd en este rubro,
principalmente, los siguientes conceptos: i)
un egreso de 3/. 1.5 millones por provision
para desvalorizacién de inversiones; ii) un
ingreso de S/ 0.2 milones por
resoluciones de contrato; iii) un ingreso de
S/. 0.1 millones por alquiler de locales; y
iv) un ingreso de S/0.7 milones por
servicios diversos prestados a una
empresa minera, y v) ofros ingresos netos
por S/. 0.2 millones. En el cuarto trimestre
de 2006, se registré en este rubro,
basicamente, los siguientes conceptos: i)
un ingreso de S/ 0.6 millones por
resoluciones de contrato; i) un ingreso de
S/. 0.1 millones por alquiler de locales; iii)
un ingreso de S/. 0.6 millones por servicios
prestados a una empresa minera, y iv) un
ingreso neto de S/. 2.2 millones por otros
conceptos.

UTILIDAD (PERDIDA) EN CAMBIO

El cuarto trimestre de 2007 y el cuarto
timestre de 2006 incluyen utilidad en
cambio por S/. 11.1 millones y S/, 3.3
millcnes, respectivamente. En ambos
periodos la utilidad fue producida por la
apreciacion del nuevo sol frente al délar
norteamericano (2.92% el cuarto trimestre
de 2007 y 1.64% el cuarto trimestre de
2006).

En el caso de Ferreyros, el importe de las
cuentas por pagar en moneda extranjera

es mayor que el de las cuentas por cobrar
en la misma moneda.

VIOTQR /AOTETE DPALAA
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PARTICIPACIONES E IMPUESTO A LA
RENTA

Las participaciones e impuesto a la renta
al cierre del cuarto trimestre de 2007 y de
2006 han sido calculados de acuerdo con
normas tributarias y contables vigentes.

UTILIDAD NETA

La utilidad neta del cuarto trimestre de
2007 ascendid a S/. 24.9 millcnes en
comparacién con S/, 28.1 millones del
mismo periodo del afo anterior, esto es,
una disminucibn de 11.4%, debido,
principalmente, un incrementc en los
gastos de administracion y ventas,
menores ingresos diversos y mayores
gastos financieros, compensados
parcialmente con el incremento de la
participacién en los resultados de
subsidiarias y afiliadas, y con el
incremento de la utilidad en cambio.

UTILIDAD ANTES DE INTERESES,
DEPRECIACION Y AMORTIZACION

La UAIDA (EBITDA, por sus siglas en
inglés) en el 2007 ascendié a S/. 230.2
millones frente a S/. 191.9 millones del
mismo perfodo del afic anterior, lo cual
representa un incremento de 19.9%.

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

El total de activos al 31 de diciembre de
2007 ascendio a $/. 1,302.6 millones en
comparacién con S/. 1,005.8 millones al 31
de diciembre de 2006, lo que representa
un incremento neto de S/. 296.8 millones.
Las principales variaciones de las cuentas
del activo que explican este aumento son
las siguientes:

a) Aumento neto de Existencias por S/.
1947 millones debido a; i} un
aumento de S/216.7 millones por
compras efectuadas en el periodo
para atender el crecimiento de las
ventas y para suplir la falta de
abastecimiento de fabrica debido a la
gran demanda mundial, io cual ha
ocasionadc una ampliacion  del
tiempo de reposicidn del inventario de
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c)

3 a 5 meses, en promedio; i) una
disminucién neta de S/. 18.0 millones
por transferencia de equipos de
alquiler y componentes de
intercambio del inventario al activo
fijo, y iii} una reduccién de S/. 4.0
millones por incremento de la
provisién para desvalorizacién de
existencias.

Aumento neto del Activo Fijo por S/.
61.5 millones, que se explica por: i)
un aumento de S/, 56.4 millones por
compras de equipos para la flota de
alquiler; ii) un aumento de S/ 51.2
millones por compras de otros activos
fijos (5/.24.1 por construccidon del
nueve local, S/. 8.5 por compras de
magquinaria, S/. 6.0 por remodelacién
de talleres del CRC, S/. 4.8 por
compra de local para almacenaje de
magquinas y S/. 7.8 por compras de
otros activos fijos); iii) un incremento
neto de S/ 180 millones por
transferencia de equipo de alquiler y
componentes  de intercambio de!
inventario al activo fijo; iv) una
disminucion de S$/.17.3 millones por
ventas de activos fijos; v} una
reduccién ‘de $/.33.4 millones por
aumentoc en la  depreciacidn
acumulada; vi) una disminucion de /.
16.2 por transferencia de local y flota
de alquiler a una subsidiaria mediante
aporte de capital; y vii) un aumento de
S/, 2.8 millones por disminucion en la
provisibn para desvalorizacién de
activo fijo.

Incremento de Inversiones en Valores
por S/. 50.5 millones debido a: i) un

aumentc de S/ 32.8 millones por
utilidades de subsidiarias reconocidas
por el métodec de participacion
patrimonial; i} un aumento de S/. 2.1
millones por compra de acciones de
una empresa dedicada a la venta,
distribucién y servicio de neumaticos;
iii) un incremento de S/. 19.8 millones
por aporte de capital a una subsidiaria
dedicada a la comercializacion de
equipos ligeros; iv) una disminucion
de S/. 6.2 por aumento de la provision
para desvalorizacién de la inversion
en una subsidiaria dedicada a la
crianza y venta de langostinos; v) un
incremento de S/. 4.9 por aporte de
capital a una nueva subsidiaria; y vi)
otras disminuciones S/. 2.9 millones.

Al 31 de diciembre de 2007, el total de
pasivos ascendid a S/. 794.7 millones en
comparaciéon con S/. 596.4 millones al 31
de diciembre de 2006, lo que equivale a un
incremento de S/ 198.3 millones. La
conformacién de las obligaciones de la
empresa al 31 de diciembre del 2007 se
muestra en el anexo 4.

RATIOS DE
ENDEUDAMIENTO

LIQUIDEZ Y

E! ratio corriente al 31 de diciembre de
2007 es de 1.51, superior al ratio corriente
de 1.468 al 31 de diciembre de 2006.

El ratio de apalancamiento financiero al 31
de diciembre de 2007 es 1.09 en
comparacién con 0.94 al 31 de diciembre
de 2006. Para el célculo de este ratio se
ha excluido los pasivos con proveedores
que no generan gasto financiero.
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Estado de Gananclas y Pérdidas
(En miles ce nuevos soles)

Vartes Netas

Cosle da Venias

Urilldad sn vertas

Gastos de Veriay Adminisracion
(nros Ingresos (Egrescs), neto
Ltilidad ¢n operscionss
Ingrescs Financieros

Utlidad en cambio

Gastos Finenciercs

Perntipacion en s resutadss de subsidanasy
afiiaces bao ol métode de pariaipacion pemmorntat

Liilldad antes de Particlpsciones « Impuesto
alaRenta

Parbaipaciones

Utilldad antes da Impuesto « la Renta
ImpLesio ala Rerta

Lelidad neta
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FERREYROS S.AA.

Balance General

(En miles dé nuevos seles)

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios

Cuentas por cobrar vinculadas
Otras cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Activo Corriente

Cuentas por cobrar comerciales a largo plazo

Equipo de alquiler
Otros activos fijos

Depraciacion acumulada
Inmueble, magquinaria y equipo, neto

Inversiones

Otros activos no corrientes
Activo no Corrlente
Total Actlvo

Deuda a corto plazo
Ofros pasivos corrientes
Pasivo corriente

Deuda a largo plazo
Total Paslvo

Ganancias diferidas

Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

Otra informacion Financiera
Depreciacién y amortizacion (cifras
acumuladas al cierre de cada periodo)
UAIDA

Ratlos Financieros
Ratio corriente

Apalancamiento Financiero
Valor contable por accién

VIOTOR AGTETE TZI-14
Qorente Divisién Contralnri-

ANEXO 2

31-Dic-07 31-Dic-06
28.182 34,610
239.141 274.840
529,505 334,797
14.600 11.701
11.217 4,457
790 1,685
823435 661,990
46,571 36,171
139,040 107.561
318,531 282,965
457,571 380,528
{177.869) (172,299)
279.702 218,227
132,182 81.721
20,683 7.678
479,138 343,797
1,302,573 1,005,787
91,760 81,398
454,420 371.779
546.180 453175
248,470 143.205
794,650 596,380
10.131 10.245
497,793 399,162
1.302.573 1.005.787
32,900 29,325
230,158 191.928
1.561 1.46
1.09 0.94
1.93 1.54

Variaciéon %

31-Dic-07
31-Dic-06

-18.6

-13.0

58.2

24.8

151.7

-50.1

244

288

293
12.8
17.2

32
28.2

61.7

169.4
394
295

12.7
222
205
735
33.2

247
295

19.9

%S.A.A.

Hugo Sommerkamp Molinan
Gerenta Central de Control de Gestidn y Sistemnas




FERREYROS S.AA

Ventas netas por Area de Operaclones

{En miles de nuevos sales)

Caterpillar;
Gran mineria
Otras

Equipos agricolas
Automotriz

Unidades usadas

Repuestos y servicios
Alquileres

Total

Mineria
Construcelon
Transporte
Pesca
Industria
Comercio y Servicios
Agricultura
Hidrocarburos
Gobiermo
Otros

Total

ANEXO 3

4T 07/ 4TO7
aror 4T 96 Acumulado Acumutade Variacion
4T 07 % ro7 % 4T 06 % % % [al 31-12.2007 % ol 31-12-2006 % %
79,989 201 27.115 6.8 100,037 298 1950 -20.0 246,062 149 212,398 18.5 15.9
91,560 230 140,008 351 58,085 173 -346 57.7 517,889 Nns 328.083 255 579
171580 431 167.124 41.9 158132 472 27 85 763,951 46.4 540,459 419 41.4
5,146 23 11,329 28 3185 09 -193 189.0 34913 2.1 22,157 1.7 57.8
36,287 4.1 41,048 10.3 20703 82 -118 75.2 151,700 8.2 48,488 38 2130
18.704 4.7 11.485 28 12193 36 827 53.4 83,871 42 84.987 50 8.0
235696 592 230,094 58.0 184,102 578 20 214 1.019.438 81.8 876,052 52.5 50.8
153100 385 158,652 398 135338 404 -35 131 803,085 388 593420 48.1 18
8,199 23 8.893 22 5838 1.7 34 57.6 24137 1.5 19.094 1.5 264
387.995 1000 388,538 100.0 335.389 1000 -041 18.7 1,646,638 100.0 1,288,575 100.0 7.8
Distribucion porcentual de las ventas de la compafia por sectores econdmicos:
Acumulade
al 31-12-2007
5¢.5%
23.3%
5.6%
31%
2.8%
26%
2.4%
1.3%
1.6%
B.7%
100.0%
W/ S.A.A

Hugo Sommerkamp Malinari
Gerente Central de Control de Gestion y Sistemas




4erreyros

FERREYROS S.A.A. ANEXO 4
Conformacién del Pasivo al 31 de diciembre del 2007
(En miles de US délares)
Pasivo Pasivo a Largo Piazo
Total Corriente | Parte corriente | Largo Plazo
Bancos 64,164 51.442 6.332 6,390
Inst. Financieras del Exterior 12,200 12,200 - -
Proveedores:
Caterpillar 32,425 32,425 - -
Otros 25,655 25,655 - -
Bonos corporatives 72,500 - 17,600 55,000
Caterpillar Financial Services 28,301 6,785 21,516
Otros pasivos 30.003 30,003
Total 265,148 | 151,625 30,617 82,906

o

Hugo Sommerkamp Molinari
Gerente Central do Conirol de Geslion y Sistermae
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FERREYROS S.A.A
Estado de Ganancias y Pérdidas
Por los periodos terminzdos al 31 de Diciembre del 2fio 2007 y 2006
{En miles de nuevos soles)

Por ol Trimestre Por ¢l Trimestra Por el Pertodo Por el Periodo
Notas wspecifico de! 1 de especifico de! 1des  scumulzde del 1 acumuizado del 1
Cctubre sl 31 de  Qctubre zlJ1de deEneroal31de  de Enerc al 31 do
Diclembra de 2007 Diciembre de 2006 Clclembre de 2007 Diciembre de 2006

Ingresos Operacionalos

Vantas Netas (ingreses operacicnales) 12 400,326 335,998 1,654,852 1,271,753
Otros Ingresos Cperacionales 207 80 413 3,126
Total de Ingrosos Brutos 400,533 338,088 1,865,265 1,274,879
Cesto de Ventas (Operacionales) 12 (319,586) (254,958} (1,312,755} (980,716)
Otros Costes Qperacionales 0 0 0 0
Total Costos Operacionales (319,586) (254,958) (1,312,755) {880,716)
Utllidad Bruta 80,947 81,130 342,510 294,163
Gastos de Ventas (39,834) {28,629) {132,142} {97.981)
Gas'os de Administracion (28.8687) (13,681) {85,701} {74,801)
Ganancia (Pérdida) por Venta de Activos o) 4] Q o]
Dtros Ingresos o) (843) 0 479
Otros Gastos (278) 0 (2,485) 0
Utllidad Operativa 14,170 37,887 122,182 121,860
Ingresos Financieros 21,762 12,385 65,921 48,970
Gastos Financieras (10,690) (8.863) (38,245) (28,622)
9,981 83 32,790 9,027
Participacion en los Resuitados de Partes Relacicnadas por el Método de Participacion
Ganancia {Pérdida) por Instrumentos Financieros Desivades 0 o) 0 0
Resultade antss de Particlpact y dsl Impueste s Ia Renta 35,223 43,482 182,648 151,235
Participacion de los trabajadcres (2,323) (3.457) (12,494) (12,081)
impuesto a la Renta (8,013} (11,927} (43,103) (41,812)
Utllidag? {Pérdida) Neta de Actividades Continuas 24,887 28,098 127,051 97,662
Ingresc (Gasto) Neto de Operaciones en Discontinuacién 0 0 Q [}
Utilldad (Pardida) Neta del Ejercicie 24,887 28,098 127,051 97,562

Utllidad (Pérdida} Neta del Ejercicie

Utilidad {Pérdida) Basica por Accién Comun 11 0.082 0,092 0.416 0.320
LMilidad {Pérd:da) Basica per Accién de Inversién 0.000 0.000 0.000 0.000
Utilidad (Pérdida} Dituida per Accién Comin 0.000 0.000 0.000 0.000
\tlidad (Pérdida} Diluida per Accion de (nversion 0.000 0.000 0.000 0.000

Utllidad {Pérdida) Neta de Actlvidades Continuxs

\tlidad (Pérdida) Basica por Accidn Comun 0.000 0.000 0.000 0.000
Utlidad (Pérdica) Basica por Accion de Inversion 0.000 0.000 0.000 0.000
Utilidad (Pérdica) Diluida par Atcidn Comun 0.000 0.000 0.000 0.000
Utlidad (Pérdida) Diluida por Accidn de Inversion 0.000 0.000 0.000 0.000

r] ROrrovres GG
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{En miles de nuevos soles)

Bel 1 de Enerc de Det 1 de Enero de
2007 a! 31 de 2006 a! 31 de

Notas  piciembrede  Diclembre de
2007 2006

ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza {entradas) por:
Venta de Bienes o Servicios (Ingresos Operacionales) 1,635,021 1,287,748
Honorarios y Comisiones 0 2,233
Intereses y Rendimieptas (no incluidos en la Actividad de Inversion) 16,382 11,647
Dividendos (no incluides en la Actividad de Inversién) 0 0
Regaiias 0 0
Otros Cobros de Efectivo Relativos a la Actividad 30.188 38,089
Menos pagos (salidas) por:
Proveedores de Bienes y Servicios (1,517,305) (1,098,625)
Remuneracicnes y Beneficios Sociales (148,437) (139,027)
Tributos {71,525} {38,570)
Intereses y Rendimientos (no incluidos en ta Actividad de Financiacidn} 0 0
Regalias ¢ 0
Otros Pagos de Efactivo Relativos a la Actividad {2,160) {2,426)
Aumento {Disminucién) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de
Actividades de Operacién {57,836) 61,069
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobranza (entradas) por:
Prestamos a Partes Relacicnadas 0 0
Venta de Subsidiarias y otras Unidades de Negacios 0 0
Venta de Inversiones Financieras 0 142
Venta de Inversiones Inmobiliarias V] 0
Venta de Inmuebles, Maquinaria y Equipo 11,324 8,190
Venta de Activos Intangibles 0 0
Intereses y Rendimientos 0 Q
Dividendos 3,331 379
QOtros Cobros de Efectivo Relativos a la Actividad 129 2,399
Menos pagos (salidas) por:
Prestamos a Partes Relacionadas 0 0
Compra de Subsidiarias y otras Unidades de Negocios 0 0
Compra de Inversiones Financieras (7,500) (3,654)
Compra de inversiones Inmobiliarias 0 0
Compra de Inmuebles, Maquinaria y Equipo (51,221) {13,665)
Desembolsos por Obras en Curso de Inmuebles, Maguinaria y Equipo 0 0
Compra y desarrollo de Activos Intangibles (6,755) 0
Otres Pagos de Efectivo Relativos a la Actividad 0
Aumento (Disminucién) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de
Actividades de Inversién {50,772} {6,209)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobranza {entradas) por:
Aumento de Sobregiros Bancarios (1,164) 877
Emisién y aceptacidn de Obligaciones Financieras 558,910 419,291
Emisién de Acciones o Nuavos Apories o] 0
Venta de Acciones Propias (Acciones en Tesoreria) 0 1]
Otros Cobros de Efectivo Relativos a la Actividad 0 0
Menos pagos {salidas) por:
Amortizacién o pago de Sobregiros Bancarios 0 0
Amortizacién o pago de Obligaciones Financieras (391,991) (406,230)
Recompra de Acciones Propias (Accienes en Tesoreria) 0 [y
Intereses y Rendimigntos {35,155) (32,440)
Dividendos Pagados (28,420) {13,317}
Otros Pagoes de Efectivo Relativos a la Actividad 0 0
Aumento (Dism) del Efectivo y Equlvalente de Efectivo Provenientes de Actividades de
Financiacidn 102,180 {31,719)
Aumento (Disminucién) Neto de Efectivo y Equivalents de Efectivo {6,428) 23,141
Saldo Efective y Equivalente de Efective al Inicio del Ejercicio 34,610 11,469
Efecto de las Diferencias de Cambio del Efectivo y Equivalente de Efective 0 0
Saldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al Finallzar el Ejercicio 28,182 / 34,610

P
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(En miles de nuevos soles)

Del 1 de Enero de Del 1 de Enero de

Notas 2007 al 31 de 2006 al 31 de
Diciembre de Diciembre de
2007 2006
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 127,051 97,562
Mis :
Ajustes a la Utilidad {Pérdida) del Ejercicio
Estimacién de Cuentas de Cobrenza Dudosa 6,474 287
Desvalorizacidn de Existencias 3,997 12,110
Fluctuacion del Valor de Activos Biolégicos 0 0
Depreciacion y Deteriorc de Vator dei Ejercicio 33,012 33,959
Amortizacién de Activos Intangibles 117 94
Amortizacién de Otros Activos 0 0
Provisiones 34,520 24,861
Pérdida en Venta de Inversiones Financieras Q 0
Pérdida por Instrumentos Financiercs Derivados 0 0
Pérdida en Venta de Inversiones Inmobiliarias 0 0
Pérdida en Venta de Inmuebles, Maquinaria y Equipo 0 0
Pérdida en Venta de Activos Intangibles 0 0
Gastos Financieros 38,245 28,622
Participacién en los Resultados de Partes Relacionadas (neta de dividendos recibidos en
efectivo) 0 0
Impuesto a la Renta y Participacién de los Trabajadores 0 0
Otros 6,247 0
Menos:
Ajustes a la Utilidad (Pérdida) del Ejercicio
Fluctuacién del Valor de Actives Bioldgicos ] ]
Utilidad en Venta de inversiones Financieras 0 0
Ganancia por Instrumentos Financieros Derivados 0 0
Utilidad en Venta de Inversiones Inmobiliarias 0 0
Utilidad en Venta de Inmuebles, Maquinaria y Equipo 332 {516)
Utilidad en Venta de Activos Intangibles 0 0
Ingresos Financieros 0 0
Participacién en los Resultados de Partes Relacionadas (neta de dividendos recibidos en
efectivo) (32,790} (9,027)
Impuesto a la Renta y Participacién de los Trabajadores {4,192} 6,239
Otros {7,143) (23,016)
CARGOS Y ABONOS POR CAMBIOS NETOS EN LOS ACTIVOS Y PASIVOS
(Aumento) Disminucién de Cuentas por Cobrar Comerciales 18,825 (51,978)
(Aumenta) Disminucién de Cuentas por Cobrar a Partes Relacionadas (2,934) 0
{Aumento) Disminucion de Otras Cuentas por Cobrar (13,127) 7,151
{Aumento} Disminucién en Existencias (269,487) (74,7086)
{Aumento) Disminucién en Activos Bioldgicos 0 V]
(Aumento) Disminucidn de Activos no Corrientes mantenidos para la Venta 0 0
(Aumento) Disminucién en Gastos Diferidos 794 551
(Aumento) Disminucidn de Otros Activos 0 0
Aumento {Disminucién) de Cuentas per Pagar Comerciales 43,097 20,021
Aumento (Disminucitn) de Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas 974 0
Aumente (Disminucién) de Impuesto a fa Renta y Particip. Corrientes 0 0
Aumento {Disminucidn) de Otras Cuentas por Pagar (46,848) (11,145)
Aumento {Disminucion) de Provisiones 0 0
Aumenta (Disminucidn) de Pasivos mantenidos para la Venta 0 0
Cobros por:
Intereses y Rendimigntos (no incluidos en la Actividad de Inversién) 0 0
Dividendos (no incluidos en la Actividad de Inversién) 0 0
Diferencia de Cambio 0 0
Pagos por:
Impuesto a la Renta y Participacién de los Trahajadores 0 0
Intereses y Rendimientos (no incluidos en la Actividad de Financiacitn) 0 8]
Provisiones 0 1]
Diferencia de Cambio 0 0
Aumento (Dism) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de la Actividad de /
Operacién —— B4A
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P +Ferreyros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de! 2007

1)

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peru. Los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Pertt comprenden a las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) oficializadas a través de
Resoluciones emitidas por el Consejo Nomativo de Contabilidad. Las NIFF
comprenden a las Normas internacionales de Informacién Financiera (NIIF), a
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y a los pronunciamientos del
Comité de interpretaciones (SIC e IFRIC). A la fecha de los estados financieros
el Consejo Normativo de Contabilidad ha oficializado la aplicacién obligatoria
delasNICdelat1alad4!,delasNliFdelatala6 ydelasSiCdela1 ala
33.

La NIC 27 (revisada en el 2003) establece principalmente que las inversiones
en subsidiarias, que son incluidas en los estados financieros consolidados,
deben ser registradas en los estados financieros individuales del inversionista,
por el método de costo o por el del valor razonable. Respecto de esta NIC, el
Consejo Normative de Contabilidad, teniendo en cuenta la importancia que le
otorgan los dispositivos legales en el Perli a los estados financieros
individuales, a través de su Resolucién No. 038-2005-EF/93.01 de fecha 28 de
diciembre de 2005, publicada el 3 de febrero de 2006, acordd mantener la
aplicacién en el Perl del método de participacién patrimonial en la elaboracion
de los estados financieros individuales, para la valuacion de las inversiones en
subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos.

Los estados financieros del ejercicio han sido elaborados considerando los
mismos principios y practicas contables que fueron aplicados en la preparacion
de los estados financieros correspondientes al 20086,

Moneda funcional y de presentacién
LLas partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan
en la moneda del ambiente econdémico primario donde opera la entidad (
moneda funcional). Los estados financieros se presentan en nuevos soles, que
es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compartia. Las
transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda de medicion
usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones, Las
ganancias y pérdidas por diferencia en cambio que resultan a la fecha del
cobro o del pago de tales transacciones y de la traduccion a los tipos de
cambio al cierre del periodo de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se recenocen en el estado de ganancias y pérdidas.”

(3] Ferreavros s.a.a.|
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2)  ADQUISICION DE EMPRESA

El 30 de noviembre de 2006 la Compandia suscribi¢ el contrato de adquisicidn
del 100% de las acciones de la empresa Mega Caucho Representaciones
S.A.C, empresa que se dedica principalmente a la venta, distribucion y servicio
de neurndticos de la marca Good Year, con el objeto de desarrollar y atender
el mercado de mineria subterranea. La transferencia de las acciones se llevd a
cabo el 2 de enero de 2007. Los valores razonables de los activos
identificables de dicha empresa fueron los siguientes:

$/.000
Caja 7
Existencias 1,215

Impuestos pagados por adelantado 324
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 492

Oftros activos 50
Pasivo (2,083)

5
Crédito mercantil 5,290
Valor pagado 5,295

En adicion, como parte del Convenio de transferencia de acciones, el 31 de
enero de 2007, Ferreyros S.A.A. efectud un aporte de capital por S/, 2,083,000
para que Mega Caucho Representacicnes S.A.C. cancele integramente los
pasivos que figuraban en el balance al 2 de enero de 2007

3) CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Este rubro comprende :

31-12-07 31-12-06
Corriente Largo Corriente Largo
Plazo Plazo
$/.000 S/.000 $/.000 $/.000
Facturas y Letras 283,207 51,150 312,394 39,929
Letras descontadas (5,711) -
Intereses diferidos (11,249) {(4,579) (10,037) (3,758)
Provision para cuentas
de cobranza dudosa (27,106) (27,517)
239,141 46,571 274,840 36,171

@[—[F@wevros s.a.8.|
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4) CUENTAS POR COBRAR Y CUENTAS POR PAGAR CON EMPRESAS
AFILIADAS

Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar con empresas
Afiliadas son los siguientes :

31-12-07 31-12-06
$1.000 $/.000
Por cobrar vencimiento corriente
Comerciales ;
Unimag S A. 8,716 8,835
Orvisa Sociedad Andnima 1,059 372
Dominge Rodas S.A. 87 125
Otras companias 101 25
9,963 9,357
Diversas :
Unimag S.A. 2,207 498
Domingo Rodas S.A. 338 985
Megacaucho & Representaciones S.A.C. 1,227 -
Orvisa Sociedad Anénima 858 861
Fiansa S.A. 7
4,637 2,344
Total cuentas por cobrar vencimiento corriente 14,600 1,701
Por cobrar vencimiento no corriente
Comercial :
Unimagq S.A. 371
Por pagar vencimiento corriente
Comerciales:
Motorindustria S.A. 658 702
Orvisa Sociedad Andnima 719 978
Fiansa Sociedad Anénima 267 72
Unimag S.A. 1,647 647
Megacaucho & Representaciones S.A.C. 173
Depdsitos Efe S.A. 28 83
3,492 2,482
Diversas:
Fiansa Sociedad Anénima 71 |
|
Total cuentas por pagar 3,492 1

[ Ferreyros sa.a.,
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5) EXISTENCIAS
Este rubro comprende:

31-12-07 31-12-06

$1.000 $1.000

Maquinas, motores y automotores 277,606 143,103
Repuestos 106,627 101,971
Servicios de taller en proceso 28,857 21,012
Existencias por recibir 127,332 80,993

540,422 347,079
Provision para desvalorizacién de existencias (10,517) (12,282)

529,505 334,797

El movimiente anual de la provisién para la desvalorizacién de existencias fue el siguiente:

31-12-07 31-12-06
S/.000 §1.000
Saldo inicial 12,282 18,118
Adiciones 4,982 12,110
Adiciones por transferencias 734 0
Aplicaciones por ventas {7,081) (18,946)
Saldo final 10,917 12,282

EEl: vawcasﬁ?ﬁ(@@

e[ Ferrevyros 8.8.40. ]
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INMUEBLES MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimiento del rubro inmuebles, maquinaria y equipo y el de su
correspondiente depreciacion acumulada, es el siguiente:

Adiciones

al costo yio
Saldos aplicadas a Trangfe-  Otros Saldos
iniciales resultados Ventas rencias Cambios finales

5/.000 $/.000 5,000 $1.000 $1.000 $/.000

Costo -

Terrenos 51,414 4933 (6,271) (2,711) 47,365
Edificios y otras construcciones 72,066 599  (3,391) 31,327 (6,093) 94,508
Instalaciones 4,246 416 4,662
Magquinaria y equipe 112,076 8,451 (3,437} 8,037 125,127
Maquinaria y equipo, flota de

alquiler 107,561 56,351 (B,902) (2,758) (13,212) 139,040
Unidades de transporte 4162 76 {255) 141 4124
Muebles y enseres 31,408 5,895 (18} 2,378 39,663
Trabajos en curso 7,593 30,852 (35,363) 3,082

390,526 107,573 (22,274) 3,762 (22,018) 457,571

Depreciacién acumulada -

Edificios y otras construcciones 29,276 2,235 (1,383) (1,154) 28,974
Instalaciones 2,920 311 3.231
Magquinaria y equipo 78,674 9,911 (1,104) {81) 87,400
Maquinaria y equipo, flota de
alquiler 27,556 17,971 (2,239) (13,566) (4,698) 25,024
Unidades de transporte 3,844 125 (217} 3,752
Muebles y enseres 25,302 2,231 (2) 27.531
167,571 32,784  (4945) (13,647) (5,852) 175911
175911
Provisién para desvalorizacion (4,728) (228) 847 799 1,352 {1,958)
Costo neto 218,227 279,702

El rubro "Otros Cambios” corresponde al costo nete del retiro de inmueble v flota de maquinaria de alquiler por
concepto de aporte de capital a favor de la compaiiia subsidiaria Unimag. S.A.

(3 ferrevros o.e.0] (B S / :
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7) DEUDAS A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre del 2007 y del 20086, este rubro comprende:

Qe do
Nomtre del acreador chllgadién Vencimierto
Caterpillr Firengd Senices Pagerés Trirresral
Pepenisa la tesa de intends enuel o Libar s yservestrd
124y atsadeinss nd de 7.0%om testnel 22
grartias de cuertas por ooty iuetes,
EQuInEia Y equpo
Boros Fereyoe Bores Hetarodertre
Boros emitichs 0.arta evisdn ensene Ay Bddl prer Capodives  od 2014
PROATE QuUE devergen Ttereses anudes de 581% B0F4
62Phy 6.1%4 y pimeraamisindd pimer pogaede
bores coparEivos saie A gue devengan intereses anueles
§81%con gratiadd parirrenio e laCompalia AsimiaT
tetera agrision dd e progras de bonos copraives
serie Aque devergenintereses anudles d2 6.12%
Iretituciones firenderas locetes Y dd exdenicy Pegrés Trirestrl
Paganés om instioianes lecales a la tasa de intenés andl heslad 213
de 6%

(1) Comesporde 2 una linea de gédito enaonjurta

Inporte Saidos pendientes ce pagp
adorizade’  Total Totd Corlento Mo Crlents
ullltzado ol 06 ol 206 xo7 206 .o 206

LS00 USR0  USS000 5000 oo .00 .00 .00 00

€acx(n a3 93¢ Bap1s 63 s MM
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NEE DIX

frsije] RIC  WOLT 27E 1R 2244 558 X Baw
250

200 1272 108 BB Mo l-trd :leo 19157 1503
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(2 Induye USSE) rrilkores, UBS15y USS 7,5 millenes ddl prirrer prograrms, tercera enisicn ya.ataamision, respedivamente:.
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8)

REEMBOLSOS DE TITULOS DE DEUDA

Las redenciones por titulos de deuda en el afio son como sigue:

Fecha

Tipo redencién importe Importe
US $.000 S/, 000

Bonos corporativos
Tetcera emision, Enero del 625 1,873
Serie A, del primer 2007
programa
Tercera emisién, Abril del 625 1,873
Serie A, del primer 2007
programa
Tercera emisidn, Julio del
Serie A, del primer 2007 625 1,873
programa
Tercera emision, Octubre del
Serie A, del primer 2007 625 1,873
programa
Cuarta emision, Julio del
Serie A, del primer 2007 7,500 22,478
programa
Papeles comerciales
Primera emision, Abril del 5,000 14,985
Serie C, del segundo 2007
programa de instrumentos
de corto plazo Ferreyros
Primera emisién, Julio del 5,000 14,985
Serie C, del segundo 2007
programa de instrumentos
de corto plazo Ferreyros
Primera emisién, Noviembre del 7.500 22,478
Serie B, del primer 2007
programa
Totales 27.500 82,418

Los intereses devengados por titulos de deuda ascienden a S/. 10.5 mjllones.

(B[ Ferrevros caa) Lk

VYICLOR AGTRETI 171 -
avdate Divigido r

CPC.BERNARDO CHAUCA QUISPY
Contador Genaral - Mat. 19915




9)

INFORMACION POR SEGMENTOS

Las ventas netas y resultados operativos por segmentos de negocios del
periodo son detallados a continuacién:

2007 2006
Equipos Equipos
Pesados, Otras Pesados, Otras
repuestos y Unidades repuestos y Unidades
seryvicios . He Negocios Totai servicios _  de Negocios Tota)
1,000 §1.000 $/.000 $/.000 $1.000 $1.000
Total ingresos por
ventas y servicios 1,420,556 234,296 1,654,852 1,162,994 108,759 1,271,753
Utilidad de operacién 98,542 23,640 122,182 114,113 7,747 121,860
Principales activos:
Activos fijos 148,550 131,152 279,702 163,875 54,352 218,227
Existencias 476,322 53,183 529,505 302,885 31,912 334,797
Cuentas por Cobrar 240,901 44 811 285,712 262,232 48,779 311,011
10) PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2007, el capital autorizado, suscrito y pagado asciende
a S/. 335,749,154.40 , formalizado mediante escritura publica y representado
por 305,226,504 acciones comunes de un valor nominal de S/. 1.10 cada una.
En Junta General de Accionistas del 28 de marzo del 2007 se aprobd la
distribucion de dividendos en efectivo por S/. 28.4 millones y la capitalizacién
de resultados acumulados por S/. 51.6 millones. Asimismo, se aprob6 la
transferencia a reserva legal de S/. 9.8 millones provenientes de la utilidad
neta del afio 2006.
11) CONTINGENCIAS Y COMPRCOMISOS

Al 31 de diciembre del 2007, la Compafia tiene las siguientes contingencias:

En abril del 2003, la Compairiia recibid acotaciones tributarias por el Impuesto
a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afic 2000 por un total de $/.6.4
millones, incluidos muitas e intereses. La Compaiiia ha presentado un recurso
de apelacion ante el Tribunal Fiscal.

En diciembre del 2005, la Compafia recibi¢ acotaciones tributarias por el
Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afio 2001 por un.total

[<PCFerravres Sa.0.)




de S/.22.9 millones, incluidos multas e intereses. La Compaidia presentd un
recurso de reclamacion ante la Administracion Tributaria.

En junio del 2006, la Compafiia recibidé acotaciones tributarias por el Impuesto
a la Renta e Impuesto General a las Ventas de los afios 2002 y 2003 por S/.
344 y S/. 5.6 millones, respectivamente, incluidos multas e intereses. La
Comparia presenté un recurso de reclamacion ante la Administracién
tributaria.

En diciembre del 2006, la Compafia recibid Resoluciones de Multa por
retencién del Impuesto a la Renta sobre servicios prestados por no
domiciliados de los afios 2004 al 2006 por un total de S/. 1.2 millones,
incluidos intereses. La Compaiiia presentd un recurso de reclamacion ante la
Administracion Tributaria.

Al 31 de diciembre del 2007, la Compahia mantiene en proceso de
reclamacién, juicios por US $ 820 miles por concepto de indemnizacidn por
dafios y perjuicios iniciados por terceros.

La Gerencia de la Compafiia, basada en la opinidn de sus asesores legales y
tributarios, considera que dichas acotaciones y juicios son improcedentes y
que el resultado final seria favorable a la Compafia; por lo tanto, no ha
considerado necesario registrar una provision por estos procesos.

Respecto de los procesos de fiscalizacion de los que resultaron las
acotaciones tributarias mencionadas, de acuerdo al procedimiento
establecido, la Administracion Tributaria informé a la Compaiiia, previamente
a su emision, el resuitado de cada fiscalizacién en conjunto, otorgando un
plazo para evaluar y subsanar las omisiones e infracciones supuestamente
cometidas. En este sentido, la Compafia cumpli® en su oportunidad con
subsanar y pagar las omisiones e infracciones que, de acuerdo a una
evaluacion exhaustiva con los asesores tributarics, se consideraron
procedentes.

Al 31 de diciembre del 2007, la Compaiiia tiene los siguientes compromisos:
Avales por US $ 64 millones y US $ 20.0 millones, que garantizan
operaciones de crédito de subsidiarias y afiliadas y de operaciones de compra

de terceros respectivamente.

Fianzas bancarias a favor de entidades financieras por US $ 2.5 millones, que
garantizan transacciones diversas.

ontador General - Mat, 19915



12}  UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién ¢comun basica ha sido determinada de la siguiente manera:

Trimestres terminados Ados terminados el:
.'_51_-12- Z_’n'!-12- 31-12- 31 -12-
Utilidad neta s/ 24,886,51 28,097.66 127,050,54 97,561,94
Promedio ponderado de
comunes en 30522650  305,226,50 305,226,50 305,226,550
Utilidad basica por accién LT 0.0815 0.0921 0.4163 0.319¢€

La utilidad basica por accion se calcula dividiendo la utilidad neta
correspondiente a los accionistas comunes entre el promedio ponderado de las
acciones comunes en circulacién, incluidas las acciones potenciales por
emisiéon de acciones liberadas por capitalizacion, a la fecha de los estados
financieros.

Por no existir las condiciones que lo justifiquen, no se ha determinado la
utilidad por accidn diluida; ésta se establece cuando existen acciones

potenciales, las cuales corresponden principalmente a instrumentos financieros
o confratos que den derecho a sus tenedores a obtener acciones comunes.

13} VENTAS NETAS Y UTILIDAD EN VENTAS

Las operacicnes realizadas con empresas subsidiarias fueron las siguientes:

Trimestres terminados el: Afos terminados el:
31-42-07 31-12-08 311207 31-12-08
S/.000 S1.000 51.000 S1.000
Ventas netas 6,808 5,221 56,569 17.450
Utilidad en ventas 120 302 3,887 1,657

[P Ferrevros 8.8.8.)
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14) TRANSACCIONES CON VINCULADAS

Las transacciones con empresas subsidiarias se resumen como sigue;

2007 2006
$/.000 $/.000

Venta de bienes
Unimag S.A. 37,899 8,807
Orvisa Sociedad Anénima 16,958 6,737
Cresko S.A. 1,122 0
Otras compafiias 24 534

56,003 16,078
Venta de Servicios 566 1,372
Total venta de bienes y servicios 56,569 17,450

2007 2006
$/.000 S1.000

Compra de bienes:
Orvisa Sociedad Anénima 3,470 2,767
Unimag S.A. 4,552 1,518
Fiansa Sociedad Andnima 4,778 2,628
Megacaucho & Representaciones S.A.C. 1,276 0
Otras companfias 110 148

14,186 7,061
Compra de servicios:
Motorindustria S.A. 0 6,924
Fiansa Sociedad Anénima 901 867
Unimaq S.A. 1,028 260
Orvisa Sociedad Anénima 835 196
Otras companias 774 586

3,538 8,833
Total compra de bienes y servicios 17,724 15,894

Los ingresos provenientes de estas operaciones se encuentran gravados con
Impuesto General a las Ventas e Impuesto a la Renta.

Las operacicnes se realizan a valor de mercado y la forma de pago es al
contado.

(3 Ferravreos c.a.a.]
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15) TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTIVO

Las siguientes son las principales transacciones ocurridas en los periodos
terminados el 31 de diciembre que no se incorporan en el estado de flujos de
efectivo, debido a que no representan flujos de efectivo:

2007 2006
$7.000 §/.000
Ajusteé por registro de:
Transferencias de existencias a inmuebles, maquinarias y equipo 81,990 67,912
Transferencias de inmuebles, maquinarias y equipo a existencias 64,582 42,847
Aporte de capital a subsidiaria Unimaq
Aporte 19,787
.Proveniente de .
Existencias 4,975
Inmuebles, maguinaria y equipo 14,812

[aF F@rrayres 6.8.0.)
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