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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS gyl

Por el periodo terminado el 30 de junio del 2007
1) PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de
acuerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados en el
Peru. Los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Pert
comprenden a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) oficializadas a traves de Resoluciones emitidas por el Consejo
Normativo de Contabilidad. Las NIFF comprenden a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) y a los pronunciamientos del
Comité de interpretaciones (SIC e IFRIC). A la fecha de los estados
financieros el Consejo Normativo de Contabilidad ha oficializado la
aplicacion obligatoriade las NICdela1ala41,delasNllIFdela1ala
6 ydelas SICdeia1 ala 33.

La NIC 27 (revisada en el 2003) establece principaimente que las
inversiones en subsidiarias, que son incluidas en los estados financieros
consolidados, deben ser registradas en los estados financieros
individuales del inversionista, por el método de costo o por el del valor
razonable. Respecto de esta NIC, el Consejo Normativo de
Contabilidad, teniendo en cuenta la importancia que le otorgan los
dispositivos legales en el Peru a los estados financieros individuales, a
travées de su Resolucion No. 038-2005-EF/93.01 de fecha 28 de
diciembre de 2005, publicada el 3 de febrero de 20086, acorddé mantener
la aplicacion en el Pert del meétodo de participacion patrimonial en la
elaboracion de los estados financieros individuales, para la valuacion de
tas inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos.

Los estados financieros del periodo han sido elaborados considerando
los mismos principios y practicas contables que fueron aplicados en la
preparacién de los estados financieros correspondientes al 2006.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiia se
expresan en la moneda del ambiente economico primario donde opera
la entidad { moneda funcional). Los estados financieros se presentan en
nuevos soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compania. Las transacciones en moneda extranjera se traducen a
la moneda de medicidon usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencia en
cambio que-Tesultan a la fecha del cobro o del pago de tales
transaccignes y ,de cion a los tipos de cambio al cierre del
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periodo de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se reconocen en el estado de ganancias y perdidas.

2) ADQUISICION DE EMPRESA

El 30 de noviembre de 2006 la Comparfia suscribié el contrato de
adquisicién del 100% de las acciones de la empresa Mega Caucho
Representaciones S.A.C. , empresa que se dedica principalmente a la
venta, distribucion y servicio de neumaticos de la marca Good Year, con
el objeto de desarrollar y atender el mercado de mineria subterranea. La
transferencia de las acciones se llevd a cabo el 2 de enero de 2007. Los
valores razonables de los activos identificables de dicha empresa fueron
los siguientes:

Caja 7
Existencias 1,215
Impuestos pagados por adelantado 324
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 492

Otros activos 50
Pasivo {2,083)

5
Crédito mercantil 5,290
Valor pagado 5,295

En adicidén, como parte del Convenio de transferencia de acciones, el 31
de enero de 2007, Ferreyros S.A A, efectud un aporte de capital por S/.
2,083,000 para que Mega Caucho Representaciones S.A.C. cancele
integramente los pasivos que figuraban en el balance al 2 de enero de
2007

3) CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Este rubro comprende :

30-06-07 31-1206
Largo Largo
Corriente plazo Comiente plazo
$/.000 &.000 S/.000 $/.000
Facturas y letras 411,525 57,871 3v1,271 45249
Intereses diferidos (17,850) (4.974) (11,707} (4,495)
Provision para cuentas de
cobranza dudosa {42,650) (44,294)
351,025 52,897 315,270 40,754
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4) EXISTENCIAS

Este rubro comprende:

30-06-07 31-12-06
5/.000 S1.000

Maquinas, motores y automotores 180,384 155,078
Repuestos 120,334 108,490
Mercaderias 28,204 22,560
Servicios de taller en proceso 22,747 23,237
Productos en proceso 4,303 3,472
Materias primas y material de empague 4,091 3,632
Existencias por recibir 105,877 98,547

465,940 415,016
Provisién para desvalorizacion de existencias {10,717) (12,508)

455,223 402,508

El movimiento del afio de la provisibn para desvalorizacion de existencias fue el
siguiente:

30-06-07 30-06-06
S$7.000 S/.000
Saldo inicial 12,508 19,218
Adiciones del periodo 3,123 6,143
Aplicaciones por ventas (4,914) (909)

Saido final 10,717 24,452

5) INMUEBLES MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimiento del rubro inmuebles, maquinaria y equipc y el de su
correspondiente depreciacion acumulada, es el siguiente:
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Costo -

Terrenos

Edificios y otras construcciones
Instalaciones

Magquinaria y Equipo

Maquinaria y Equipo-
Fiota de Alquiler

Unidades de Transporte
Muebles y Enseres

Trabajos en Curse

Depreciacién Acumulada -
Edificios y otras construcciones
Instalaciones

Magquinaria y Equipe

Magquinaria y Equipo-
Flota de Alquiler

Unidades de Transporte

Muebles y Enseres

Provision para desvalorizacion
Costo Neto -

Adiciones al

costo yfo
Saldos aplicadas a Transferen QOtros Saldos
Iniciales resultados Ventas cias Cambiocs Finales
$/.000 $1.000 §1.000 $1.000 $1.000 $1.000
53,734 260 {95} - - 53,899
97,357 7.268 - 2,893 - 107,!’;13
11,291 876 - - 60} 12,1-07
133,984 10.566 (2.112) 6,407 (644) 148,201
113,830 75.425 (21,494) 5744 {12,690) 160,815
9,397 973 (222) - 39 10,187
38,062 2814 - {39) 40,837
20,353 20,780 (171) (3,915) {451) 36,596
478,009 118,962 (24,094) 11,129 {13,845) 570,160
39,799 1,544 (11) - - 41,332
7,311 319 - - (30) 7,600
93,943 5,184 (175) (38) (514) 98,399
27,309 9,257 (6,885) (5,961) {200) 23,520
7,452 337 (222) - - 7,567
30,174 1,220 - - - 31,394
205,989 17,860 {7,293) {5,999) (744) 209,812
(4,728) (108) 1,105 1,185 - {2,546)

267,292
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6) EMISIONES Y REEMBOLSOS DE TITULOS DE DEUDA

La deuda por bonos corporativos emitidos es como sigue :

Fecha Saldo pendlente de pago:
Tipe emisién Vencimiento TOTAL TOTAL CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE NO CORRIENTE
Us 5.000 Si. 000 us $.000 S/. 000 US 5.000 87,000
Cuarta emisién, Julio del Hasta julic 7,500 23,768 7,500 23,758
Serfe A, del primer 2004 del 2007
programa
Primera emisién, Diciembre del  Hasta noviembre 1,500 23,768 7,500 23,768
Serle B, del primer 2004 del 2007
programa
Cuarta emisldn, Setiembre del  Masta setiembre 156,000 47,535 15,000 47,535
Serle A, del primer 2005 del 2008
programa
Tercera emisién, Octubre del Hasta octubre 8,750 27,729 2,500 7,923 6,250 19,8086
Serie A, del primer 2005 del 2010
programa
Cuarta emisidn, Febrero del Hasta febrero 10,000 31,690 10,000 3,650
Serie B, del primer 2006 del 2009
programa
Primera emislon, Mayo del Hasta Mayo 15,000 47,535 15,000 47,535
Serle A, del primer 2007 del 2010
programa
TOTALES 63{?50 202,024 17,600 55,458 46,250 148,568

Los bonos corporativos devengan intereses anuales de 6%
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La deuda por papeles comerciales emitidos es como sigue:

Fecha

Tipo emisién Vencimiento Importe Importe
Us $.000 S/. 000

Primera emision, Octubre del 5,000 15,845
Serie C, del segundo 2006
programa de instrumentos
de corto plazo Ferreyros
Primera emision, Noviembre del Noviembre del 10,000 31,690
Serie D, del segundo 2006
programa de instrumentos
de corto plaze Ferreyros
TOTALES 15,000 47 535

lLos intereses devengados por titulos de deuda ascienden a S/6 millones.

Las redenciones por titulos de deuda en el periodo son como sigue:

Fecha
Tipo redencién Importe Importe
) US $.000 S/. 000
Papeles Comerciales
Primera emision, Abril del 5,000 15,845
Serie C, del segundo 2007
programa de instrumentos
de corto plazo Ferreyros
Bonos Corporativos
Tercera emisidn, Abril de!
Serie A, del primer 2007 1,981
programa
TOTALES 5,625 17,826

VICTOR
Gerente Divisién
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7) INFORMACION POR SEGMENTOS

Las ventas netas y resultados operativos por segmentos de negocios del
periodo son detallados a continuacion:

Total ingresos por
ventas y servicios

Utilidad de operacion

Principales activos:
Activos fijos

Existencias

Cuentas por Cobrar

2007 2006
Equipos Equipos
Pesados, Otras Pesados, Otras
repuestos y Unidades repuestos y Unidades
servicios de Negocios Total servicios de Negocios Total
S§/.000 §1.000 S§1.000 5/.000 $/.000 §/.000
855,356 128,976 984,332 636,112 88,679 724,791
81,152 10,843 91,995 64,021 2,596 66,617
221,567 136,235 357,802 190,833 49,225 240,059
391,963 63,260 455,223 248,204 47,338 295,542
60,895 403,922 281,359 67,127 348,486

342,927

8) PATRIMONIO

Por acuerdo de Directorio del 15 de mayo, segln falcultades delegadas por
Junta General de Accionistas del 28 de marzo del 2007, se aprobé la
distribucién de dividendos en efectiva por $/. 28.4 millones y la capitalizacion
de resultados acumulados por S/. 51.6 millones. Al respecto, a la fecha se
encuentran pendientes de emisién 46,866,504 acciones de un valor nominal
de S/. 1.10. Asimismo, el Directorio aprobé la transferencia a reserva legal de
S/. 9.8 millones provenientes de la utilidad neta del afo 2006.

Luego de la formalizacion de la capitalizacidon mediante escritura pablica y la
respectiva emision de fas acciones, el capital ascendera a S/. 335,749,154.40,
representado por 305,226,504 acciones comunes de un valor nominal de S/.
1.10 cada una.

9) CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 30 de junio e/l 2007, la Gomparntia tiene las siguientes contingencias:

VICTOR AS
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. En abril del 2003, Ja Compafia recibi6 acotaciones tributarias por el
Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afio 2000 por
un total de S/.6.0 millones, incluidos multas e intereses. La Compafiia
ha presentado un recurso de apelacion ante el Tribunal Fiscal.

. En diciembre del 2005, la Compariia recibié acotaciones tributarias por
el Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afio 2001
por un total de S$/.21.6 millones, incluidos multas e intereses. La
Compafiia presentd un recurso de reclamacién ante la Administracion
Tributaria.

En junio del 2006, la Compania recibi¢ acotaciones tributarias por el
Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas de los afios 2002
y 2003 por S/. 32.7 y S/. 5.3 millones, respectivamente, inciuidos multas
e intereses. La Comparia presentd un recurso de reclamaciéon ante la
Administracién tributaria.

. En diciembre del 2006, la Compafia recibié Resoluciones de Multa por
retencién del Impuesto a la Renta sobre servicios prestados por no
domiciliados de los afios 2004 al 2006 por un total de S/. 1.1 millones,
incluidos intereses. La Compariia presenté un recurso de reclamacién
ante {a Administracion Tributaria.

. Al 30 de junio del 2007, la Compafila mantiene en proceso de
reclamacién, juicios por US $ 1.2 millones por concepto de
indemnizacién por dafios y perjuicios iniciados por terceros.

La Gerencia de la Compafia, basada en la opinién de sus asesores
legales y tributarios, considera que dichas acotaciones y juicios son
improcedentes y que el resultado final seria favorable a la Compania;
por lo tanto, no ha considerade necesario registrar una provision por
estos procesos.

Respecto de los procesos de fiscalizaciéon de los que resultaron las
acotaciones fributarias mencionadas, de acuerdo al procedimiento
establecido, la Administracidn Tributaria informd a la Compania,
previamente a su emisidon, el resultado de cada fiscalizacion en
conjunto, otorgando un plazo para evaluar y subsanar las omisiones e
infracciones supuestamente cometidas. En este sentido, la Compania
cumplié en su oportunidad con subsanar y pagar las omisiones e
infracciones que, de acuerdo a una evaluacidon exhaustiva con los
asesores tributarios, se consideraron procedentes.

Al 30 de junio del 2007, ia Compariia tiene los siguientes compromisos:
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10)

a. Avales por US $ 8.9 millones y US $ 19.2 millones, que garantizan

operaciones de crédito de subsidiarias y afiliadas y de operaciones de
compra de terceros respectivamente.

Fianzas bancarias a favor de entidades financieras por US $ 3.3
millones, que garantizan transacciones diversas.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién comun basica ha sido determinada de la siguiente

manera:
Trimestres terminados el: Periodos terminados el:
30-08-07 J-06-06 30-06-07 30-06-06
Utilidad neta . 31,444,843 27,030,488 68,266,193 48,041,488
Prommedio ponderado de 1as acdones
comunes en droulacion 305,226,504 305,226,504 305,226,504 306,226,504
Utilickad bésica por accién g 010 0089 0.224 0.157

11)

La utilidad basica por accion se calcula dividiendo la utilidad neta
correspondiente a {os accionistas comunes entre el promedio ponderado
de las acciones comunes en circulacion, incluidas las acciones
potenciales por emisién de acciones liberadas por capitalizacion, a la
fecha de los estados financieros.

Por no existir ias condiciones que lo justifiquen, no se ha determinado la
utilidad por accién diluida; ésta se establece cuandc existen acciones
potenciales, las cuales corresponden principalmente a instrumentos
financieros o contratos que den derecho a sus tenedores a obtener
acciones comunes.

TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTIVO

Las siguientes son las principales transacciones ocurridas en los perfodos
terminados el 30 de Junio que no se incorporan en el estado de flujos de
efectivo, debido a que no representan flujos de efectivo:

30-06-07 30-06-06

{En miles de soles)

Ajustes por registro de :

Transferencias de existencias a inmuebles, maguinarias y equipo 52,602 30,532
Transferencias de inmuebleg! maquinarias y :. tencias 35,474 24,584

$erreyros s.a.
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Ferreyros

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto al
desarrollo del negocio de Ferreyros S.A.A. y Subsidiarias durante el periodo
terminado el 30 de junio del 2007. Los firmantes se hacen responsables por los
dafios que pueda generar la falta de veracidad o insuficiencia del contenido,
dentro del &mbito de su competencia, de acuerdo a las normas del Codigo Civil..

"
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PERFIL DE LA EMPRESA

La principal linea de negocio de la
empresa, que el presente afio celebrara 85
afios de existencia, es la importacién y
venta o alquiler de bienes de capital, con
un reconocido  servicio  posventa.
Asimismo, tiene almacenes de repuestos a
nivel nacicnal. La compafiia ha ejecutado
importantes inversiones en capacitacién y
entrenamiento del personal técnico, asi
como en infraestructura de talleres.

La empresa tiene la representacion de
marcas lideres en el mercado, las cuales
se encuentran orientadas a distintos
sectores economicos.

Subsidiarias

Orvisa S.A.

Unimag S.A..

Fiansa S.A.

Depésitos Efe S.A.

Doemingo Rodas S.A.

Mega Caucho & Representaciones :S.A.C.
Ferrenergy S.A.C.

Orvisa S.A.

Fundada en 1974, es considerada como la
primera empresa comercializadora de
bienes de capital en la amazonia peruana.
Tiene su oficina principal en lquites ¥y
cuenta con cinco sucursales: Tarapoto,
Pucallpa, Puerto Maldonado, Huaypetue y
Bagua. Atiende con productos y servicios
diferenciados de alta productividad,
principalmente, a los sectores agricola
transporte, forestal e hidrocarburos

Unimag

Inicié sus operaciones en 1999. Se dedica
a la comercializacion de bienes y servicios
y alquiler de equipos para los sectores de
mineria, construccidn industria y pesca.
Cuenta con la represgntacion de iineas
el 2006 se

Hugo Sommerkamp Moilnari
Gereme Central do Cuntrol de Gestion y Sistemas

Informe de gerencia
Ferrevros S.A.A. v Subsidiarias

aprob6 la fusidn de sus operaciones con
las de Rentando Cat Rental Store, para
poder lograr una mayor cobertura de
mercado. Distribuye la marca Caterpillar
para atender al mercado de construccion
ligera tanto para la venta de equipos como
para el alquiler de los mismos.

Fiansa S.A.

Es una empresa con sede en Trujillo y
Lima. Fundada en 1967. Tiene importante
experiencia en el desarrollo de soluciones
integrales en la industria metal mecanica,
eléctrica, electromecanica e infraestructura
en general, tanto en el sector publico como
privado. Cuenta con capacidad de
contratacién otorgada por el Consejo
Superior de Contrataciones y
Adquisiciones del estado por un monto
superior a S/.120 millones, lo que la sitda
entre las principales empresas dedicadas
al rubro de infraestructura industrial.

Depositos efe S A.

Es una empresa fundada en 1983. Su giro
de negocio es la venta de servicio de
almacenaje simple de maquinarias,
equipos, repuestos y bienes de consumo
en general, asi como productos quimicos a
granel. Actualmente brinda servicios de
operador logistico en menor escala y de
Centro de Distribucién farmaceutica. En el
2006 obtuvo la importante certificacién de
buenas practicas de almacenamiento,
otorgade por la DIGEMID. Este certificado
es el primero que se ctorga a empresas
del rubro.

Domingo Rodas S.A.

Es una empresa langostinera constituida
en 1979. Ubicada en la provincia de
Tumbes. Se dedica a la

bre, cultivo y
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Cuenta con 251 hectareas de producecion,
Ha llegado a producir cerca de 700
toneladas anuales de langostinos.

Con el fin de consolidar sus operaciones y
hacer frente a las variables externa que
puedan afectar sus resultados, la empresa
decidié diversificar sus operaciones vy
dedicarse, adicionalmente, al negocio de
extraccién, procesamientc y exportacion
de productos para consumo humano
directo.

Mega Caucho & Representacion S.A.C.

Empresa adquirida en enero del 2007. Es
distribuidor oficial de Cia Good Year del
Perii S.A. y de Mobil Oil del Peri S.R.L.
Desarrolla su estrategia de ventas y
servicio, principalmente, en los sectores de
mineria, construccion, transporte,
agricultura e industria.

El importante servicio de valor agregado
que brinda esta empresa a los distintos
sectores econdémicos, y el importante
incremento en las ventas que obtiene afio
a afio, lo convieten en un aliado
importante y estratégico para sus clientes
y representadaos.

Ferrenergy S.A.C.

Constituida en enero del 2006, Sus
accionistas son Ferreyros S A A. y Energy
Internacional  Corporation, con  una
participacién del 50% cada una. Energy
Internacional tiene su sede en Estados
Unidos. Cuenta con vasta experiencia y es
una empresa vinculada a Gecolsa,
distribuidor de Caterpillar de Colombia.

El objeto principal de la impresa es la
venta y suministro de energia. A la fecha
tiene un contrato de suministro de potencia
y enegia eléctrica con Plus Petrol Norte
SA.

La gestion comercial a junio del 2007

Gestion comercial

Hugo/SoprAerkamp Molinarl
Gurentu Caniral de Countrol de Gestidn y Sistemas

Estados Unidos y destinados a una
importante empresa dedicada a la
produccion de cemente. La mercaderia
ingresé por el Puerto de Salaverry,
ubicado en La Libertad, dando un impulso
directo al crecimiento de las importaciones
en dicha region.

Asimismo, se realizé una importante venta
de camiones fveco y de maquinas CAT a
una empresa constructora, destinados al
proyecto de infraestructura de la carretera
Interoceanica del Sur.

Los productos de [a linea Caterpillar, tanto
para el mercade minero como para todos
los mercados en que Ferreyros y ofras
empresas de [a organizacion actdan,
representaron el 92% del total de sus
ventas en el ejercicio 2006 y han
alcanzado el 90% de las mismas durante
el primer semestre del 2007, incluidos los
ingresos generados por la venta de
repuestos y de servicio. Las maquinas y
fos equipos CAT han continuado
mostrando altos porcentajes de
participacion del mercado.

Importaciones

De acuerdo con cifras de Comexpery, la
empresa sigue manteniendo el primer
lugar dentro de los importadores de bienes
de capital del pais. El nivel de importacién
de bienes de capital al cierre del primer
semestre del afio ha alcanzado en el pais
la cifra de US$ 2,859. Ferreyros y otras
empresas de la organizacién han
importado, en conjunto, un total de US$
206 millones en el mismo pericdo.

Peru: Importaciones de blenes de capital

(en US$ millones)
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Construction

Zerreyros

Ventas

Las ventas al 30 de junic de 2007
ascendieron a S/ 981.2 millones, en
comparacidn con S/, 7299 millones
obtenidos el mismo periodo del afio
anterior, lo que equivale a un incremento
de 34.4%, explicado por el desempefio
experimentado en casi todos los sectores
econémicos en los cuales la organizacién
realiza sus operaciones. La mayor
participacion la mostré el sector minero
debido al aumento del precio de los
minerales en el mercado internacional. Sin
embargo, se debe resaltar el mayor
dinamismo del sector construccién, como
consecuencia del inicio de importantes
obras tanto privadas como publicas y, en
general, por la expansién del PBI del
sector construccidn, cuyo crecimiento en el
mes de mayo fue de 24.6%, el nivel mas
alto de los ultimos 9 afos. Este resultado,
asi como las expectativas del inicio de
nuevos proyectos, han influido para que
las ventas al sector minero en el 2T 2007
muestren una participacion del 40% en las
ventas totales de la empresa, frente al
53% que mantuvo en el 1T 2007, mientras
que para el sector construccién dicho nivel
es de 29%, con un aumento de mas de 13
puntos porcentuales en comparacién ai 1T
2007.

Ferreyros y Subsidiarias
Participacion sectorial en las ventas
2T 2007 {En porcentajes)
Inadustna Comercic
Pesca 5% %

3%
Transporie

5% \

Agricultura
3%

29%

Mineria
4056

Con el fin de mantener un sostenido
crecimiento en ventas, la organizacion
Ferreyros viene realizando una serie de
inversiones en infraestructura,
entrenamlento y capacntacuén de personal,

; rsales y
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Hidrocarburos

Es importante mencionar que en el mes de
febrero del 2007, Ferreyros inicié las obras
para la construccidn de su nueva sede
institucional que se encuentra ubicada en
el distrito de Santiago de Surco. Esta
inversion ha sido financiada por el Banco
de Crédito de! Peru a través de un feasing
financiero a cinco afios.

A continuacién se presenta el sustento de
las variaciones mas importantes en los
estados financieros de la empresa,
correspondientes al segundo trimestre del
2007 y 2006. Para este propésito, algunas
cifras del Estado de Ganancias y Pérdidas
han sido reclasificadas en los anexos 1y 3
para mostrar, principalmente, las ventas
por pedido directo como ventas y costo de
ventas. En el Estado de Ganancias y
Pérdidas que se presenta a la Conasev y a
la Bolsa de Valores de Lima se incluye, en
el rubro “Otros Ingresos Operacionales”,
solamente la utilidad bruta obtenida en
dichas operaciones.

INFORMACION FINANCIERA

ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE
LLAS OPERACIONES

VENTAS NETAS

Las ventas netas del 2T 2007 ascendieron
a S/. 471.9 millones, en comparacion con
S/, 393.5 millones del mismo periodo del
afio anterior, lo que equivale a un
incremento de 19.9%, que se explica por
lo siguiente:

Las ventas de maguinas, motores, equipos
y vehiculos tanto nuevos como usados
(productos principales) fueron superiores
en 253% a las del 2T 2006 (S/. 251.0
millones en el 2T 2007; S/. 200.3 millones
en el 2T 2006), debido a lo siguiente:

+ Incremento de 12.0% en la venta de
equipos Caterpifiar (S/. 186.6 millones
en el 2T 2007; S/. 166.6 millones en
el 2T 2006), el cual ha sido generado,
principalmente, por la demanda
creciente de equipos Caterpillar por
parte de clientes del sector

del ector mediana

esas scontratistas

constn,lcmén
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que ejecutan trabajos para la mediana
mineria.

+ Incremento en la venta de equipos
agricolas de 9.1% (S/. 9.6 millones en
el 2T 2007; S/. 8.8 millones en ef 27
2006), que se explica, basicamente,
por un aumento en la demanda de
equipos agricolas por parte de clientes
dedicados al cultivo de arroz, debido al
aumento en el precio de este
producto.

+ Aumento de 507.7% en las ventas de
la linea automotriz (S/. 43.1 millones
en el 2T 2007; S/. 7.1 millones en el
2T 2008), generado por: i) las ventas
de volquetes fveco, por S/ 152
millones, a empresas dedicadas a ia
construccién de carreteras y a la
ejecucion de obras de desarrollo y
explotacibn para empresas de la
mediana mineria; y i) a la venta, por
S/.15.0 millones, de una flota de
tractocamiones Kenworth a una
empresa importante dedicada a la
produccién de cemento.

e Disminucién de 34.3% en las ventas
de unidades usadas {S/. 11.8 millones
en el 2T 2007; S/. 17.2 millones en el
2T 2006), debido a menores ventas a
clientes del exterior por falta de
disponibilidad de inventario, la cual ha
sido generada por la alta demanda de
equipos usados tanto en el mercado
local como internacional.

Las wventas de repuestos y servicios
mostraron en el 2T 2007 una ligera
disminucion de 1.5% en comparacién con
las del mismo periodo del afo anterior
(5/.158.3 millones en el 2T 2007; S/.160.7
millones en el 2T 2006},

Por otra parte, los ingresos por alquiler de
egquipos en el 2T 2007 fueron superiores
en 108.6% a las del mismo pericdo del
afio anterior (S/. 9.7 millones el 2T 2007;
S/, 4.7 millones en el 2T 2006), debido a
un aumento en la demanda de equipos de
alguiler, principalmente, por parte de
contratistas dedicados a la construccion de
carreteras y de obras de desarrolio para la
mediana y gran mineria.

Fﬁ/’ﬁj{%s.kk
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Ferreyros y Subsidiarias: Participacién de las
tineas de producto en las ventas totales
(En porcentajes)

Caterpillar
Otros 87%

10%

Automotor
10%

Agriccla
2%

UTILIDAD EN VENTAS

La utilidad en ventas del 2T 2007 ascendio
a 5/. 100.1 millones, en comparacion con
8/. 82.8 millones del mismo pericdo del
afio anterior, es decir, un incremento de
20.9% originade principalmente peor un
aumento de 25.3% en las ventas de
productos  principales. En  términos
porcentuales, el margen bruto de! 2T 2007
es similar al del mismo periodo del afio
anterior (21.2% en el 2T 2007; 21.0% en el
2T 2008).

GASTOS DE VENTA Y
ADMINISTRACION

Los gastos de venta y administracion
ascendieron en el segundo trimestre de
2007 a S/. 57.8 millones, en comparacion
con S/, 46.9 millones del mismo periodo
del afio anterior, esto es, un incremento de
23.3%, debido principalmente a o
siguiente:

» Un aumento de 29.4% en los gastos
variables como consecuencia del
importante crecimiento de las ventas
del periodo.

+ Un aumento moderado de 12.1% en
los gastos fijos.

En el segundo trimestre del 2007 los
gastos de wventa y administracién

representaron el 12.3% de las ventas
netas frente a 11.9% del mismo periodo
del afio anterior.

VICTOR ASTETE PALMA
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INGRESOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros del segundo
trimestre de 2007 ascendieron a S/. 11.6
millones en comparacién con S/, 8.0
millones del mismo periode del afo
anterior, lo que representa un aumento de
44 4%, debido principalmente a un
incremento de intereses de las cuentas por
cobrar a mediano plazo y, adicionalmente,
a un aumento de los descuentos por
pronto pago otorgades por proveedores
del exterior (en el 2T 2007 tas compras a
proveedores fueron mayores que las del
mismo periodo del afio anterior debido al
crecimiento de las ventas).

Ferreyros y Subsidirias: Evolucion de los ingresos

fimancieros
(En S/. milicnes}

Ene-Jun | Ene-Jun
2004 2005 2006 2006 2007
22.7 25.4 24.2 16.7 217

GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros ascendieron a S/.
11.6 millones en el segundo trimestre de
2007 en comparacién con S/. 7.7 millones
del mismo periodo del afio anterior, lo que
equivale a un aumento de 49.8%, debido,
principalmente, a un aumento de S/.177.6
millones en el pasivo promedio sujeto a
pago de interés (el pasivo promedio en el
2T 2007 fue de S/. 646.9 millones frente al
pasivo promedio del 2T 2006 que fue de
S/. 469.3 millones) y, adicionalmente, a un
ligero aumento en la tasa de interés de las
obligaciones en délares con instituciones
financieras nacionales. Dicho aumento fue
compensado en parte ¢on un menor page
en soles de intereses pactados en dolares
americanos, debido a |la caida del tipo de
cambio (la mayor parte de las obligaciones

ﬁpj/g//s S.AA.
vl
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de la compadia han sido contraidas en
dicha moneda extranjera).

PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS
DE ASOCIADA

En el 2T del 2007 se registré en este rubro
la participacién de la compania en los
resultados de una asociada del sector
seguros por S/ 3.4 milones. Dicha
participacién en el mismo periodo de! afio
anterior ascendi6 a S/. 0.2 millones.

OTROS INGRESOS (EGRESOS)

En el segundo trimestre de 2007 se
registrd en este rubro, principalmente, un
egresc neto de S/ 1.2 milones en
comparacién con un egreso neto de S/. 0.5
millones del mismo periodo del afio
anterior. En el segundo trimestre de 2007,
se incluyé en este rubro principalmente los
siguientes conceptos: i) un egreso de S/

3.2 millones por provisin  para
desvalorizacién de inversiones; i) un
ingreso de S/ 0.1 millones por

resoluciones de contrato; iii) un ingreso de
S/. 0.2 millones por alquiler de locales; iv)
un ingreso de 5/.0.8 millones por servicios
diversos prestados a una empresa minera,
y v) ofros ingresos netos por S/ 0.9
millones. En el segundo trimestre de 2006,
se registraron en este rubro, basicamente,
los siguientes conceptos: i) un ingreso de
S/, 0.2 millones por resoluciones de
contrato; i) un ingreso de $/. 0.1 millones
por alquiler de locales; iii) un ingreso de S/.
0.4 millones por servicios prestados a
empresa minera, y iv) un egreso neto de
S/. 1.2 millones por otros conceptos.

UTILIDAD (PERDIDA) EN CAMBIO

El segundo trimestre de 2007 y el segundo
trimestre de 2006 incluyen utilidades en
cambio por S/ 2.0 millones y S/ 7.7
millones, respectivamente. En ambos
periodos la utilidad fue originada por la
apreciacion del nuevo sol frente al ddlar
norteamericano  {0.9% el segundo
frimestre de 2007 y 4.5% el segundo
trimestre de 2008).

En el caso de Ferreyros, el importe de las
cuentas por pagar en moneda extranjera
s-por cobrar

- el et it adae o 5
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PARTICIPACIONES E IMPUESTO A LA
RENTA

Las paricipaciones e impuesto a la renta
al cierre del segundo trimestre de 2007 y
de 2006 han sido calculadas de acuerdo
con normas tributariass y contables
vigentes.

UTILIDAD NETA

La utilidad neta del segundc trimestre de
2007 ascendid a S/. 31.4 millones en
comparacién con S/ 27.0 millones del
mismo periodo def afio anterior, esto es,
un incremento de 16.3%, explicado por un
incremento en la utilidad bruta, un
aumenta en los ingresos financieros, un
incremento en la participacién patrimonial
en asociada. Ello ha permitido cubrir el
incremento de los gastos de
administracién y ventas, mayores egresos
diversos, disminucién en la utilidad en
cambio, aumento de los gastos
financieros, asi como aumentar la utilidad
neta en S/. 4.4 millones en relacién con la
obtenida en el mismo periodo del afo
anterior.

UTILIDAD ANTES DE INTERESES,
DEPRECIACION Y AMORTIZACION

La UAIDA {(EBITDA, por sus siglas en
inglés) en el 2T 2007 ascendié a §/. 139.1
millones frente a S/ 99.7 miliones del
mismo periodo del afo anterior, o cual
representa un incremento de 39.5%.

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

El total de activos al 30 de junio de 2007
ascendid a S/ 1,3255 millones en
comparacién con S/. 974.5 millones al 30
de junio de 20086, lo que significa un
incremento neto de S/. 351.0 millones. Las
principales variaciones de [as cuentas del
activo que explican este aumento son las
siguientes:

a) Aumento neto de las Cuentas por
Cobrar Comerciales (con vencimiento
corriente y a largo plazo) por S/. 55.4
miliones, que se explica por: i) un
aumento de 5/, 50.8 millones por
mayores ventas; ii) un aumento de S/,
76 mlllones debidp a la disminucion

s%gﬁé}/}zfranza dudosa;
G4/k
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y i) una disminucién de S/ 3.0
millones por incremento en intereses
diferidos de ventas a plazo que seran
reconocidos como ingresos en meses
futuros.

b) Aumento neto de Existencias por S/,
159.7 millones debido a: i) un
aumento de S5/202.1 millones por
compras efectuadas en el periodo
para atender el crecimiento de las
ventas; i) una disminucién neta de S/.
33.0 millones por transferencia de
equipos de alquiler y componentes de
intercambic del inventario al activo
fijo; y i) una reduccién de S/ 9.4
millones por incrementc en la
provision para desvalorizacion de
existencias.

¢} Aumento neto del Activo Fijo por S/.
117.7 millones, que se explica por: i}
un aumento de S/. 103.5 miliones por
compras de equipos para la fiota de
alguiler; i) un aumento de S/ 52.2
millones por compras de otros activos
fijos {5/.23.9 millones por
construccién del nuevo local, S/. 16.0
millones por compras de maquinaria y
S/. 122 millones por compras de
otros activos fijos); iii) un incremento
neto de S/ 33.0 miliones por
transferencia de equipo de alquiler y
componentes de intercambio del
inventario al activo fijo; iv) una
disminucion de S/.33.8 millones por
ventas de activos fijos; v} una
reduccion de $/.34.7 millones por
aumento en fa depreciacion
acumulada; y vi) una disminucion de
S/. 2.5 millones por aumento en la
provisién para desvalorizacion de
activo fijo.

Al 30 de junio de 2007, el total de pasivos
ascendié¢ a &/ 8725 milones en
comparacién con S/. 619.8 millones al 30
de junio de 2006, lo que equivale a un
incremente de S/ 252.7 millones. La
conformacién de las obligaciones de la
empresa al 30 de junio del 2007 se
muestra en el anexo 4.

VICTOR AST :
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RATIOS DE LIQUIDEZ Y
ENDEUDAMIENTO

El ratio corriente al 30 de junio de 2007 es
de 1.34, inferior al ratio corriente de 1.80 al
30 de junic de 2006, debido a
transferencias de las deudas a largo plazo
al pasivo corriente.

El ratio de apalancamiento financiero al 30
de junio de 2007 es 1.50 en comparacién
con 1.33 al 30 de junio de 2006. Para el
calculo de este ratio se ha excluido los
pasivos con proveedores que no generan
gasto financiero.
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS 43IEX0 4

Estado de Ganancias y Pérdidas

Zr Mk dn s seles)

2ToT raon
1707 2T06 [Acumulado Acumulado Variaclon
2707 Yo 1707 % 2706 %o % % al 300607 Yo 2l 300606 % %

Ventas Netas 471925 1000 509242 1000 39349 1000 1.3 169 981167 100 729834 1000 344
Costo de Venlas 1371.804) 7188 (403 915) 193 (310687) 709 80 197 | (775.720) (791} (568,727} 1779 354
Utilidad en ventas 100,121 212 1053% 207 82804 21.0 43 209 | 205447 2098 161127 221 s
Gastos de Venle y Administracion 157.832) -123 (55522 109 [46,893) 113 42 233 (113334 (116} {85,087} 1130 192
Oftros Ingresos {Egresos), neto (1,225) 03 1127 02 (480} -0.1 2087 1664 198) 0 577 01 {1178}
Utilidad #n operaclones 41,064 87 50,834 100 35,451 40 94 158 | 91.9%5 94 65617 o1 81
ingresos Financieros 1576 25 10,142 20 8017 20 14,4 44| 2118 22 16746 23 297
Urlidad {Pardidal en cambio 1972 04 1,285 03 7,850 19 534 42| 3257 03 115 15 (718}
Gaslos Financieres (11.580) -25 {8,360} -18 (7.137) 20 238 498 | (20950 (21) N7404) (24) 204
Participacidn en los resuttados de asociada bajo of
métode de partcipacion patrimonial 3354 0.7 4,080 ng 195 20 -178 18202 7435 08 589 01 11623
Utilidad antes de Participaciones e Impuesto

alaRenta 46,377 98 57.079 112 43575 1.1 -187 64| 103.455 105 78081 10.7 325
Pathcipaciores [3.381) 07 {4,528} -09 (3578) 09 -253 81| (7,909) 08 (6718 {039) 177
Utilidad antes de impuesto a [a Renta 42.99% 91 52,561 03 3988 10.1 -18.2 18| 95547 97 71364 98 N9
impuesto & fa Renta [11.551) 24 (15703 -3 {12.857) 233 -264 -i02) (27 .233) (28) (23322) 132) 169
Utilidad neta 31445 57  36.848 12 2103 69 147 163, 68293 {70 48041 6.6 422

oA
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Hugo" Sdi'n!fZ{amp Molinari Vm I;:V?STOH Contralorla

Goronta Contral do Contral de Geetion y Sistemas




| Ferreyros

FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

Balance General
{En miles de nuevas soles)

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagadoes por adelantado
Activo Corriente

Cuentas por cobrar comerciales a largo plaze

Equipo de alquiler
Otros activos fijos

Depreciacion acumulada
Inmueble, maquinaria y equipo. neto

Inversiones

Otros actives no corrientes
Activo no Corriente
Total Active

Deuda de corto plazo
Otros pasives corrientes
Pasivo corriente
Deuda de largo plazo
Total Pasivo

Ganancias diferidas

Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

Otra informacion Financiera
Depreciacion y amortizacién (cifras
acumuladas al cierre de cada periodo)
UVAIDA

Ratios Financieros
Ratic corriente

Apalancamien
Val¥ efdngdbre

Hugo Sommerkamp Molinari
Gerente Centzal do Control de Gostion y Siutunids

ANEXO 2

Variacion %

30-Jun-07 30-Jun-06 30-Jun-07
30-Jun-06

53,371 IT.B7T 40.9
351.025 320.598 95
16,771 9,521 76.2
455,223 2955642 54.0
6.533 8.859 -26.3
882923 672.393 31.3
52.897 27.890 89.7
160.815 79.329 102.7
408,345 366,752 11.6
570.160 446,081 278
{212.358) (206,022) 31
357.802 240.059 49.0
18,757 19,029 -14
13.110 15,145 -13.4
442.566 302.123 465
1.325.488 974.518 36.0
92.304 79.529 16.1
5868.140 293,097 93.8
660.444 372.626 77.2
212,005 247,174 -14.2
872.450 619.800 40.8
10.215 5.167 97.7
442,823 349,551 28.7
1.325.488 974518 36.0

17,919 15,744
139.067 99,696 395

1.80

1.33

35
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FERREYROS 5.A.A Y SUBSIDIARIAS AHEXO3

Ventas netas por Area de Operaclones
(Enmiles de nuevos scles)

2T 07/ 2T o7

1707 2T 06 Acumulado Acumulado Variacion
o7 % 1T 47 % 2708 % % % al 30-6-2007 % al 30-6-2006 % %
Caterpiflar:

Gran minerta 34623 7.3 104.335 205 76057 19.3 -66.8 -54.5 138.958 142 146 853 204 5.4
Otros 151,977 322 128.765 253 90.494 23.0 13.0 67.9 280.742 28.8 116.227 15.9 1415
186.600 395 233,100 458 166,551 42.3 -19.9 12.0 419,700 42.8 263,080 36.0 59.5
Equipos agricolas 9,605 20 6.872 13 8.802 22 308 2.1 18.477 1.7 15.210 21 83
Automatriz 43,064 9.1 31.323 £.2 7.087 1.8 375 507.7 74,387 76 15,382 21 3836
Unidades usadas 11.756 25 29783 59 17.892 4.5 -60.5 -34.3 41,548 4.2 33.439 4.6 243
251.025 532 301.088 59.1 200,332 50.9 -18.6 253 552.113 56.3 327111 4.8 68.8
Repuestos y senvicios 158.270 335 152.663 30.0 160.634 4.3 a7 -1.5 310933 M7 340,831 46.7 -8.8
Alquileres 9,704 21 6.447 1.3 4,651 1.2 50.5 108.6 16.151 1.6 8.334 1.1 938
Otras ventas de subsidiarias 52625 11.2 49,045 95 27.814 71 7.9 90.3 101.970 10.4 53.578 73 90.3
Total 471.925 100.0 509.242 100.0 393.4H 100.0 73 19.9 981.167 1000 729.854 100.0 344

Distribucién porcentual de las ventas de [a compafia por sectores economices:

Acumulado
al 30-06-2007

Mineria 47.3%
Construccion 26.5%
Comercio y Servicic 2.2%
Pesca 3.5%
Agricultura 2.5%
Hidrocarbures 4.1%
Transporte 6.8%
Gobierno 0.9%
Industria 2.8%
Ctros 37%
Total 103.0%

Pl
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS ANEXO 4

Conformacion del Pasive al 30 de junio del 2007
AEn mites de US dolares)

Pasivo Pasivo a Largo Plazo
Total Corriente | Parte corriente| Largo Plazo
Bancos 100.851 79.751 9,487 11.612
Papeles Comerciales 14,750 14.750
Proveedores:
Caterpillar 26,213 26.213
: Otros 25,067 25,087
; Bonos corporatives 63,750 17.500 46.250
! Caterpillar Financial Services 8,275 2.058 6.217
Inst. Financieras Nacionales 8.418 3.787 601 4.030
Otros pasivos 32.032 32.032
Total 279,356 181.600 29,646 68,109

W/{/};f: S.A.A. ‘ ' f '
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DATOS GENERALES DE LA EMPRESA

RPJ :
Ejercicio:
Tipo de Informacion:

Periodo:

Cllu:
E-maii 1 :

E-mail 2 :

Pagina Web :

Moneda

E. de Flujos de Efectivo

B60001

Ingresar a 6 digitos

2007

Ingresar 4 digitos como maximo

TC

Ingresar TC (Trimestral Consolidado)

2

Ingresar :
1 si es 1er trimestre, 2 si es 2do trimestre,
3 si es 3er rimestre, 4 si es 4to trimestre

Denominacion de la empresa:

FERREYROS 5.A.A. Y SUBSIDIARIAS

Ingresar con letras MAYUSCULAS

5150

Ingresar 4 digitos como maximo

contralo@ferreyros.com.pe

Asegurese de ingresar el e-mail, con
blanco.Ejemplo:
mvnet@conasev.gob.pe

@" y sin espacios en

bchauca@ferreyros.com.pe

Asegurese de ingresar el e-mail, con "@" y sin espacics en
blanco.Ejemplo:
mvnet@conasev.gob.pe

www.ferreyros.com.pe

zcm<0m mo_mm

A

zmﬁoao _u_qmns

Ejemplo:
www conasev.gob.pe

Elegir la moneda
Sefialar que método utilizé para preparar el Estado de Flujos de
Efectivo

Ferrgyros 5.a.a

CPC.'BERNARDO CHAUCA QUISRE
Contador General - Mat. 19915

.




FERREYROS S.AA. Y SUBSIDIARIAS

Balance General

Al 30 de Junio del aflo 2007 y 31 de Diciembre del afio 2006
(En miles de nuevos soles)

Al 31 de Al 31 de
Al 30 de Junio Dictembre Al 30 de Junio  Diciembre
Notas 2007 2006 MNotas 2007 2006

] Pasivo y Patrimonio
+ Corriente Pasivo Corriente
10 y Equivalentes de efectivo 53,371 48,761 Sobregiros Bancarics 467 2,212
ones Financieras 0 0 Obligaciones Financieras 403,987 285,436
vos Financieros al Valor Razanable con cambios en Ganancias y Pérdidas 0 0 Cuentas por Pagar Comerciales 162,440 151,613
vos Financieros Disponibles para la Venta 0 0 Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas 0 0
vos Financieros martenidos hasta el Vencimiento 0 0 Impuesto a la Renta y Participaciones Cormientes 9,408 24,359
vos por Instrumentos Financieros Derivados 0 0 Qtras Cuentas por Pagar 84,143 84,714
as por Cobrar Comerciales {neto) 3 351,025 315,270 Provisiones 0 ¢]
as por Cobrar a Partes Relacicnadas 0 v} Pasivos mantenidos para la Venta 0 0
Cuentas por Cobrar {neto) 16,771 13,280 Total Pasivo Corriente 660,445 548,334
ncias (neto) 4 455,223 402,508 Pasivo No Corriente
s Bictdgicos 0 0 Cbligaciones Financieras 212,005 164,061
s no Corrientes mantenidos para la Venta 0 4] Cuenias por Pagar Comerciales 0 0
5 Diferi¢os 6,533 5,493 Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas 0 0
Activos 0 0 Pasivo por Impuesto a la Renta y Participaciones Diferidos 0 0
Activo Corriente 882,923 785,312 Otras Cuentas por Pagar 0 0

Provisiones 0 0
 No Corriente Ingresos Diferidos (netos) 10,215 10,889
ones Financieras 18,757 20,826 Total Pasivo No Corriente 222,220 174,950
vos Financieros Disponibles para la Venta v} ] Total Pasivo 882,665 723,284
vas Financieros mantenidos hasta el Vencimiento 0 o] Patrimonio Neto
vos por Instrumentos Financieros Derivados [ 0 Capital 8 335,749 284,186
ersiones al Método de Participacion 16,415 18,023 Acciones de Inversidn 0 1]
1s Inversiones Financieras 2.342 2,803 Capital Adicional 0 0
as por Cobrar Comerciales 3 52,897 40,754 Resultados no Realizados 8 15,937 15,937
as por Cobrar a Partes Relacionadas 0 0 Reservas Legales 22,844 13,088
Cuentas por Cobrar 0 0 Otras Reservas 0 0
ncias {neto) 0 0 Resultados Acumulados 8 68,293 85,835
s Bioldgicos 0 0 Diterencias de Conversién 0 G
ones Inmaobiliarias 0 0 Total Patrimonio Neto atribuible a la Matriz 442,823 399,056
bles, Maquinaria y Equipo (reto) 5 357,802 267,292 Intereses Minoritarios 0 0
s Intangibles (neto) 253 296 Total Patrimanio Neto 442,823 399,056
por Impueste a [a Renta y Participaciones Diferidos 6,656 7,761
> Mercantil 5,290 4]
Activos 910 99
Activo No Corriente <A _ Q 442,565 337,028
_ ACTIVO \ ' S K 2 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1,325,488 1,122,340

VICTOR ASTETE PALMA
Gerente Divislén Contraiorla

CPC. BERNARDO CHAUCA QUi
Contador General - Mat. 1991




FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS
Estado de Ganancias y Pérdidas

Por los periodos terminados al 30 de Junio del afio 2007 y 2006

(En miles de nuevos soles)

Notas

Ingresos Operacicnales

Verias Netas (ingresos cperacionales)
QOtros Ingresos Operacionales

Total de Ingresos Brutos

Costo de Ventas (Operacionales)
Otros Costos Operacianales

Total Costos Operacionales

Utilidad Bruta

Gastos de Ventas

Gastos de Administracion

Ganancia (Pérdica) por Venta de Activos
Otros Ingresos

Otros Gaslos

Utilidad Qperativa

Ingresos Financieros

Gastos Financieros

Participacién en los Resultados de Partes Relacionadas por el Método de Participacion
Ganancia {Pérdida) por Instrumentos Financieros Derivados
Resultado antes de Participaciones y del Irpuesto a la Renta
Participacion de los trabajadores

Impuesto a la Renta

Utilidad (Pérdida} Neta de Actividades Continuas

Ingreso {Gasto) Neto de Operaciones en Discontinuacgion

Utilidad {Perdida) Neta del Ejercicic

Utilidad (Pérdida) Neta atribuible a:

La Matriz

Intereses Minoritarios

Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio

Utilidad {Pérdida) Basica por Accion Comuin
Utilidad {Pérdida) Basica por Accidn de lnversién
Utilidad (Pérdida) Diluida por Accién Comun
Utilidad {Pérdida) Diluida por Accidn de Inversidn

Utilidad (Pérdida) Neta de Actividades Continuas
Utilidad (Pérdida) Basica por Accidn Camin

Utilidad (Pérdida) Basica por Accidn de Inversidn
Utilidad {Pérdida} Diluida por Accién Comiin

Utilidad {Pérdida) Diluida por Accidn de Inversién

Gu/e\'te Divisién Contralorfa

Por el Trimestre

sspecifico del 1 de especifice dal 1 de
Abril al 30 de Junio Abril al 30 de Junio

Por ol Trimestro

Por ef Periodo

asumulado del 1
de Enero al 30 de

Por el Periodo
acumulado del 1
de Enero al 30 de

de 2007 de 2006 Junio de 2007 Junio de 2006
474 195 386,810 084 332 724791
142 1,190 179 1,306
474,337 388,000 984,511 728,097
(374.216) {305,185) (779.064) (564,970)
4] o 0 Q
{374,216} {305,1¢5) {779,084) {564,970)
100,121 82,805 205,447 161,127
(36,434) {26,730) {70.279) (52,298)
(21,398) {20,164) (43 075) (42,789)
0 0 [} 0
0 0 it} 577
(1,225) (469 (98}

41,064 35,451 91,985 66,617
13,549 15,666 24 975 28,279
(11.580) (7.737) (20 950) (17,404)
3.354 165 7,435 589
o 0 8] 0

48,377 43,575 103,455 78,081
(3,381) (3,678) {7 909} (6,718)
(11,551) {12,867) (27 253) {23,322)
31,445 27,030 68,293 48,041
0 0 Q 0

31,445 27,030 68,293 48,041
31,445 27,030 68,293 48,041
Q 0 ¢] 0

31,445 27,030 68,293 48,041
0.103 0.089 0.224 0.157
0.000 0.000 0.000 0.000
0.000 0.000 0.000 0.000
0.000 0.000 0.000 0.000
0.000 0.000 0.000 0.000
0.000 0.000 Q.000 0.000
0.000 0.000 Q.000 0.000
0.000 0.000 Q.000 0.000

+erreyros s.a.
CPC/BERNARDO CHAUGA QUISPE

Contador General - Mat, 199




FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS
Estado de Flujos de Efectivo
Por los periodos terminados al 30 de Junio del afio 2007 y 2006
{En miles de nuevos soles)
Del 1 de Enero de  Del 1 de Enero de
Notas 2007 al 30 de Junio 2006 al 30 de Jurio
de 2007 de 2006

ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza {entradas) por:
Venta de Bienes o Servicios (Ingresos Operacionales) 925,335 704,784
Henorarios y Comisiones 0 0
intereses y Rendimientes (no incluidos en la Actividad de Inversion) 7,808 5,838
Dividendos {no incluidos en Ja Actividad de Inversién) 1] 0
Regalias 0 0
Otros Cabros de Efectivo Relativos a la Actividad 14,390 19,147
Menos pagos (salidas) por:
Proveedores de Bienes y Servicios (854,010) (646,702)
Remuneraciones y Beneficios Sociales (80,177} (63,100)
Tributos (37,125) (17,433)
intereses y Rendimientos {no incluidos en la Actividad de Financiacion) 0
Regalias 0 0
Otros Pagos de Efectivo Relativos a la Actividad (26,964} (6,878)
Aumento {Disminucién) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de
Actividades de Operacién {60,743} (4.344)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobranza (entradas}) por:
Prestamos a Partes Relacionadas 0 0
Venta de Subsidiarias y otras Unidades de Negocios 0 0
Venta de Inversicnes Financieras 0 125
Venta de Inversiones Inmobiliazias 0 o]
Venta de Inmuebles, Maquinaria y Equipo 679 1,203
Venta de Activos Intangibles 0 0
Intereses y Rendimientos 0 0
Dividendos 4318 15
Otros Cobros de Efectivo Relativas a la Actividad 129 755
Menos pagos (salidas) por:
Prestamos a Partes Relacionadas 0 0
Compra de Subsidiarias y otras Unidades de Negocios 0 0
Comnpra de Inversiones Financieras (2,645) (3,637
Cormpra de Inversiones Inmabiliarias D ]
Compra de Inmuebles, Maguinaria y Equipo (43,537) (19,061}
Desembolsos por Cbras en Curso de Inmuebles, Maguinaria y Equipo 0 0
Compra y desarrollo de Actives Intangibles (5,290) 0
Otros Pagos de Efectivo Relativas a la Actividad 0 0

Aumento {Disminucién) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de

Actividades de Inversion {46,346} {20,600}
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobranza (entradas} por:

Aumento de Sobregiros Bancarios {1,688) 4,464

Emisién y aceptacidn de Obligaciones Financieras 303,222 234 829

Emisién de Acciones o Nuevos Aportes 0 0

Venta de Acciones Propias (Acciones en Tesoreria) 0 0

Qtros Cobros de Efectivo Relativos a la Actividad 6,656 o]

Menos pagos (salidas) por: 0

Amortizacién o pago de Sobregiros Bancarios 0 0

Amortizacidn o pago de Obligaciones Financieras {153.812) (160,950)
Recompra de Acciones Propias {Acciones en Tesoreria) a accionistas de la Matnz 0 Q

Recompra de Acciones Propias (Acciones en Tesoreria) a Intereses Minoritarios 0 0

Intereses y Rendimientos {11,340} (14,085)
Dividendos Pagados a accionistas de ia Matriz 1] 0

Dividendos Pagados a Intereses Minoritarios {25,454} {13,139)
Otros Pagos de Efectivo Relativos a la Actividad (5.885) (5,487)
Aumento (Dism) del Efectivo y Equivalente de Efective Provenientes de Actividades de

Financiacién 111,699 45,632

Aumento (Disminucidn} Neto de Efectivo y Equivalente de Efectivo 4,610 20,688

Saldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al Inicio del Ejercicio 48,761 17,189

Efecto de las Diferencias
Saldo Efectivo y

jvalente de Efectivo 0 0
jercicio 53,371 37,877

Ferreyrds s.a.a;
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ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 68,293 48,041
Més :

Ajustes a la Utilidad {Pérdida) dei Ejercicio

Estimacién de Cuentas de Cobranza Dudosa 1,644 3,998
Desvalorizacidn de Existencias 1,938 6,170
Fluctuacién del Valor de Actives Bioldgicos 0 0
Depreciacién y Deterioro de Valaor del Ejercicio 17,860 15,662
Amortizacién de Activos Intangibles 59 0
Amortizacién de Otros Activos 0 82
Provisicnes 23,611 18,073
Pérdida en Venta de Inversiones Financieras 0 0
Pérdida por Instrumentos Financieros Derivados 0 ]
Pérdida en Venta de Inversiones Inmobiliarias 0 0
Pérdida en Venta de Inmuebles, Maguinaria y Equipo 348 401
Pérdida en Venta de Activos Intangibles 0 Ly
Gastos Financieros 0 0
Participacién en los Resultados de Partes Relacionadas {neta de dividendos recibidos en

efectivo) 0 0 4
Impuesto a la Renta y Participacién de los Trabajadores 2.097 (812}
Otros 20,442 13.934
Menos:

Ajustes a la Utilidad (Pérdida) det Ejercicio

Fluctuacion del Valor de Actives Biologices 0 0
Utilidad en Venta de Inversiones Financieras 0 0
Ganancia por Instrumentas Financieros Derivados 0 0
Utilidad en Venta de Inversiones Inmobiliarias 0 0
Utilidad en Venta de Inmuebles, Maquinaria y Equipe 0 0
Utilidad en Venta de Activos Intangibles 0 0
Ingresos Financieros 0 0
Participacién en los Resultados de Partes Relacionadas (neta de dividendos recibidos en

efectivo) {7.435) 589
Impuesto a la Renta y Participacion de los Trabajadores 0 0
Otros (6,066) (1,348)
CARGOS Y ABONOS POR CAMBIOS NETOS EN LOS ACTIVOS Y PASIVOS

{Aumento) Disminucitn de Cuentas por Cobrar Comerciales {36.8886) {45.498)
{Aumento) Disminucién de Cuentas por Cobrar a Partes Relacionadas 0 0
{Aumento) Disminucién de Otras Cuentas por Cobrar {6,472) (3.364)
{Aumento) Disminucion en Existencias (66,224) (5.764)
{Aumento) Disminucion en Activos Bioldgicos 0 0
{Aumento) Disminucién de Activos no Corrientes mantenidos para la Venta 0 0
{Aumento) Disminucién en Gastos Diferidos {3,7886) (1,901
{(Aumento) Disminucién de Otros Activos 0 0
Aumento (Disminucion) de Cuentas por Pagar Comerciales 7.639 (54,772)
Aumento (Disminucién) de Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas 0 0
Aumento (Disminucion) de Impuesto a la Renta y Particip. Corrientes 0 0
Aumento (Disminucion de Otras Cuentas por Pagar {77,805) 2,165
Aumento (Disminucion) de Provisiones 0 0
Aumento (Disminucitn) de Pasivos mantenidos para la Venta 0 0
Cobros por:

Intereses y Rendimientos (no incluidos en la Actividad de Inversion) 0 Q
Dividendos (no incluides en |a Actividad de Inversion) 1] 0
Diferencia de Cambio 0 0
Pagos por:

Impuesto aia Renta y Participacién de los Trabajadores 0 0
Intereses y Rendimientos (no incluides en la Actividad de Financiacion) 0 0
Provisicnes 0 0
Diferencia de Cambio 0 0
Aumento (Dism) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de la Actividad de

Operacion {60,743) {4,344)

$erreyros s.a.
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Por los periodos terminados al 30 de Junio del afio 2007 vy 2008
{En miles de nuevos soles)

FERREYROS 5.A.A, Y SUBSIDIARIAS _“ —

- Total Patrimonic

Acciones de - Resultados no Resultados Diferencias do Intereses ._.o.imo
\aversidn Capital Adicional Realizados Resorvas Legales | Otras Reservas Acumulados Corvarsion Neto nﬂ“ﬁ”_o ala Minoritarios Neto

de enaro de 2006 266,178 0 0 12,303 10,075 0 26,264 0 314,820

‘érdida) por valor razonabla de:

Magunana y Equipo

ancieros dispordbles para la Venta

érdida) por Coberturas de Flujo de Electivo y/o Coberturas de Irversidn Neta

4 en ¢l Extraniers

érdida) por Qiferencias de Cambio
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(13.310)
0

0

0
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0

0

0
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