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June 22, 26UMNANCIAL

From: MMX Minera¢ao e Metilicos S.A. — Submission Pursuant to Rule
12g3-2(b) under the Securities Exchange Act of 1934

File No. 082-35042

Securities and Exchange Commission
Division of Corporation Finance

Office of International Corporate Finance
100 F Street, N.E.

Washington, D.C. 20549

Ladies and Gentlemen:

In connection with the exemption from Section 12(g) of the Securities
Exchange Act of 1934, as amended (the “Exchange Act”) afforded by Rule 12g3-
2(b) thereunder, MMX Mineragao e Metélicos S.A. (the “Company”), a
corporation organized under the laws of the Federative Republic of Brazil, hereby
submits the following documents:

1 Financial Statements Report for the Quarter ended March 31,
2007 filed with Brazilian SEC on May 16, 2007 (in Portuguese)

2. Financial Statements Report for the Quarter ended March 31,
2007 filed with Brazilian SEC on June 6, 2007 (English version)

3. Financial Statements Report for the Year ended December 31,
2006 presented in US GAAP, filed with Brazilian SEC on June 5,
2007 (in Portuguese)

4. Financial Statements Report for the Year ended December 31,
2006 presented in US GAAP, filed with Brazilian SEC on June 5,
2007 (English version)

The information contained in this letter is being furnished pursuant to Rule
12g3-2(b), with the understanding that such information and documents will not
be deemed “filed” with the SEC or otherwise subject to the liabilities of Section
18 of the Exchange Act, and that neither this letter nor the furnishing of such
documents and information shall constitute an admission for any purpose that the
Company is subject to the registration or continuing reporting obligations of the -

Exchange Act. 7 D




[f you have any questions or comments please contact the undersigned at
011-55-(21) 2555-5558.

Very truly yours,
Gina Pinto
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2007 Legislagao Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAC SOBRE A COMPANHIA, SENDO 0S SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVE!S PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1 - CODIGO CVM - DENOMINAGAD SOCIAL 3. CNPJ

01791-4 MMX MINERAGAO E METALICOS S.A. 02.762.115/0001-49
4 - NIRE

33300261117

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

PRAIA DO FLAMENGO, 154, 5° ANDAR FLAMENGO

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5 - UF
22210-030 RIO DE JANEIRO Rd
6-DOD 7 - TELEFONE 8- TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

21 2555-5500 - -

11 -DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

21 2555-5550 2555-5560 -

15 - E-MAIL

ri@mmx.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1 - NOME

LUIZ RODOLFO LANDIM MACHADO

2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

PRAIA DO FLAMENGO, 154, 5° ANDAR FLAMENGO

4 - CEP - MUNICIPIO k- UF

22210-030 RiO DE JANEIRO RJ
7 - DDD - TELEFONE - TELEFONE 16 - TELEFONE 11 - TELEX

21 2555-5500 - .
12-0D0 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX
21 2555-5550 2555-5560 -

16 - E-MAIL

RI@MMX.COM.BR

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1-INiCIO 2 - TERMINOD 3. NUMERG 4-INICIO 5 - TERMING 6- NUMERO 7 - INicio 8 - TERMINOG
01/01/2007 31/12/2007 1 01/01/2007 31/03/2007 4 01/10/2006 31/12/2006
9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM
KPMG AUDITORES INDEPENDENTES 00418-9
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
MANUEL FERNANDES RODRIGUES DE SOUSA 783.840.017-15
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2007 Legislagao Socletéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAD

1- CODIGO CVYM - DENOMINAGAO SOCIAL 3 - CNPJ
01791-4 MMX MINERAGCAC E METALICOS S.A. 02.762.115/0001-49

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Nimoro de Agbes 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mil) 31/03/2007 31/12/2006 31/03/2006
Do Capital Integralizado
1 - Ordinérias 7.608 3.804 92
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 7.508 3.804 92
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total Y 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 -TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial @ Outras
2 - TIPO DE SITUAGAQ

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Nacional Holding

4 - CODIGO ATIVIDADE

3030 - Emp. Adm. Pan. - Extragio Mineral

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

PARTICIPAGAO EM OUTRAS SOCIEDADES

6 - TIPQ DE CONSOLIDADO

Total
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

I1 - ITEM l2 - CNPJ IS - DENOMINAGAQ SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/QU PAGOS DURANTE E APGS O TRIMESTRE

1-TEM J2- EVENTO 3-APROVAGAD |4 - PROVENTO 5- INICID PGTO. [6 - ESPECIEE |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAD
CLASSE DE
AGAD

16/05/2007 13:05:44 Pég: 2
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2007

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAD

Divulgagao Externa

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
01791-4

P - DENOMINAGAO SOCIAL
MMX MINERAGAQ E METALICOS S.A,

3 - CNPY
02.762.115/0001-49

02.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1 -coODIGO 2 - DESCRIGAD 3 - 31/03/2007 4 - 31122006

1 Ativo Total 1.075.454 1.072.407
1.01 Ativo Circulante 1.047.831 1.050.933
1.01.01 Disponibilidades 688.661 727.843
1.01.01.1 Caixa e Bancos 728 271
1.01.01.02 Aplicagbes Financeiras 687.933 727.572
1.01.02 Craditos 359.170 323.090
1.01.02.01 Clientes o Q
1.01.02.02 Créditos Diversos 359.170 323.090
1.01.02.02.01 Com Controladas 199,002 163.360
1.01.02.02.02 Impostos a Recuperar 8.013 7.442
1.01.02.02.03 Retencies Contratuais 145,295 145,282
1.01.02.02.04 Adiantamentos Diversos 607 585
1.01.02.02.05 Depésito Vinculado 6.025 6.000
1.01,02.02.06 Outros 22 421
1.01.03 Estoques o] 0
1.01.04 Cutros 0 4]
102 Ativo Niio Circulante 27.633 21.474
1.02.01 Ativo Realizidvel a Longo Prazo 0 0
1.02.01.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas Y] 1}
1.02.01.02.04 Com Coligadas e Equiparadas 0 [}
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 o]
1.02.01.02.03 Com Qutras Pesscas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 0 0
1.02.02 Alivo Permanente 27.633 21.474
1.02.02.01 Investimentos 11.945 5.947
1.02.02.01.01 Participagdes Coligadas/Equiparadas 4] 0
1.02.02.01.02 Participagbes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 4]
1.02.02.01.03 Participagdes em Controtadas 11.945 5947
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 0 1]
1.02.02.02 Imobilizado 15.688 15.527
1.02.02.02.01 Mévels e Utensilios 581 566
1.02.02.02.02 Maguinas e Equipamentos ki) 7
1.02.02.02.03 Equipamentos de Informatica 20 21
1.02.02.02.04 Programas 185 75
1.02.02.02.05 Terrenos 13.359 13.359
1.02.02.02.06 Adiantamento p/Formagio de Imobilizado 7 7
1.02.02.02.07 Edificagdo em Propriedade de Terceiros 1.499 1,492
1.02.02.03 Intangivel 1] 0
1.02.02.04 Diferido 0 g
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2007

Divulgagao Externa

Legislagao Societaria

1 - CODIGO CVM
01791-4

> - DENOMINAGAQ SOCIAL
MMX MINERAGAO E METALICOS S.A.

3- CNPJ
02.762.115/0001-49

02.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAD 3 - 31/03/2007 4 - 311212006

2 Passivo Totat 1.075.464 1.072.407
2.01 Passivo Circulante 23.897 24.627
2.01.01 Empréstimos a Financiamentos 0 10.130
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 7.641 9.813
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuighes 5.724 2.007
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 8.830 2.059
2.01.06.01 Provisao para Passivo a Descoberto 8.830 2.059
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Cutros 1.702 518
2.02 Passivo Nao Circulante 0 o]
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 0 0
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos o 0
2.02.01.02 Debéntures 1] 1]
2.02.01.03 Provisoes [} o
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital o] o
2.02.01.06 Outros 0 0
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Patrimdnic Liquide 1.051.567 1.047.780
2.04.01 Capital Social Realizado 1.142.515 1.142.515
2.04.02 Reservas da Capital 0 0
2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 0 o
2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 1] 0
2.04,04,01 Legal 0 0
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 ]
2.04.04,04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retengéo de Lucros 0 Q
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos Nao Distribuidos 0 ]
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (90.848) {94.735)
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVICO PUBLICC FEDERAL Divulgag¢édo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2007
01791-4 MMX MINERACAC E METALICOS S.A. 02.762.115/0001-49

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
Contexto operacional

MMX Mineragio ¢ Metilicos S.A. (“MMX” ou “Companhia”) ¢ uma sociedade andnima de capital
aberto. Os atuais controladores da MMX adquiriram, em 9 de novembro de 2003, a totalidade das
acbes representativas do capital social da Companhia, operagao esta que foi aprovada, em 29 de
novembro de 2005, pela Comissio de Valores Mobilidrios - CVM. Em 21 de julho de 2006, a
MMX protocolou o prospecto definitivo referente a uma oferta piblica inicial, por meio da qual a
Companhia emitiu 1.262.590 agbes ordindrias nominativas que passaram a ser negociadas no
segmento do Novo Mercado da Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA a partir de 24 de julho
de 2006. A liquidagdo financeira da referida oferta piblica foi realizada em 26 de julho de 2006,
tendo a Companhia, naquela ocasido, promovido um aumento de capital no valor de R$1.029.011,

Em 18 de agosto de 2006, foi exercida pelo Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S/A
(“Credit Suisse”), apés consultado o Coordenador Lider, a opgdo para a subscrigio de um lote
suplementar de 110.288 agles escriturais, nominativas e sem valor nominal de emissio da
Companhia (“Agdes do Lote Suplementar”), ao prego de R$815,00 por ag2o, que resultou em um
aumento de capital adicional no valor de R$89.884.

Em 24 de agosto de 2006, a Companhia encerrou a oferta piblica e, considerando as agdes do lote
suplementar, foram disponibilizadas ao mercado 1.372.878 agbes, as quais, no total, representam
36,1% do capital social da Companhia nesta data, ao prego de R$815,00 por acido (“Prego por
Agio”), que resultou em aumento de capital no valor total de R$1.118.896.

Em 5 de fevereiro de 2007, foi iniciado o programa de Global Depositary Receipts - GDR - Nivel 1
da Companhia, tendo contratado o Banco Itad S.A. como institui¢io custodiante e como depositério
o Bank of New York, conforme termos ji aprovados pela CVM. Cada acio ordiniria da
Companhia equivale a 20 (vinte) GDRs, conforme deliberagdgo da Companhia apds o
desdobramento aprovado na Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 25 de janeiro de 2007,
conforme Nota Explicativa n® 23.

A MMX tem como objeto social a atuagio nas seguintes dreas principais de negécio: extragao,
transformagao, transporte ¢ comercializacio de minérios em geral; fabricagao, transformagio,
transporte e comercializagdo de insumos siderirgicos, bem como a construcéo, operagio e
exploracio de terminais maritimos e ferrovias.

16/05/2007 13:06:01 Pag: O
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MMX Mineracao e Metalicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as informacdes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

A MMX desenvolve, diretamente ou por meio de empresas controladas, projetos nas areas de
mineragio, logistica e inddstria de produtos metdlicos e de insumos sidenirgicos de valor agregado,
sempre a partir do minério de ferro de producdo propria. A Companhia detém recursos minerais,
decorrentes da aquisigio e do requerimento de direitos minerdrios, nos quais a MMX realiza a
pesquisa e lavra de minério de ferro. No contexto dos estudos de viabilidade desenvolvidos pela
Companhia e suas controladas para seus projetos, a Companhia cubou, de acordo com informagdo
geoldgica obtida e analisada até 31 de margo de 2006, recursos minerais, dentre medidos, indicados
e infendos, na ordem de 1.153 mil toneladas ®  conforme estudo de auditoria de recursos
geoldgicos realizado pela empresa especializada SRK Consulting. Nas regides geograficas onde os
recursos da Companhia € de suas controladas estdo inseridos, a Companhia administra e/ou
desenvolve sistemas logisticos, com vistas ao escoamento da sua produgdo e ao atendimento
piiblico, sob a modalidade de concessao piiblica.

Em 31 de margo de 2007 e 2006, a MMX possufa, através de empresas controladas com
participagao direta efou indireta, os seguintes projetos:

a. Desenvolvimento de atividades de pesquisa mineral (exceto cobre e metais preciosos) nos
Municipios de Pedra Branca do Amapari ¢ de Serra do Navio, no Estado do Amapé, por meio
de um contrato de exploragio celebrado entre a controlada MMX Amapi Mineragio Litda.
(“MMX Amapd”) e a empresa Mineracio Pedra Branca do Amapari Lida. (“MPBA”),
subsididria da empresa canadense Goldcorp Inc. A Companhia concluiu estudo de viabilidade
referente a este projeto, elaborado pela empresa especializada Natrontec - Estudos ¢ Engenharia
de Processos Ltda. (“Natrontec™), que, além da mina, compreende operagoes ferrovidrias e
portudrias, que estimou os investimentos necessarios em US$272.000 mil (‘), com entrada em
operagio prevista para o 4° trimestre de 2007. Os investimentos foram avaliados pela
Companbhia e estdo atualmente estimados em US$347.000 mil .

16/05/2007 13:06:01 Pag: 9




MMX Mineracao e Metalicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informacdes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto guando mencionado em contrdrio)

b. A controlada MMX Minas-Rio Mineragao e Logistica Ltda, (“MMX Minas-Rio”), diretamente
ou por meio da sua controlada MPC Mineragio e Pesquisa Ltda. (“MPC”), € titular de direitos
minerais localizados no Quadrildtero Ferrifero e na Serra do Espinhago, no Estado de Minas
Gerais. Esses ativos dardo suporte ao sistema denominado “Sistema MMX Minas-Rio”, que
visa 4 produgio de minério de ferro e o seu escoamento por meio de um mineroduto com uma
cxtensdo de aproximadamente 525 guildmetros, que ligard a regido produtora alé o Municipio
de Sdo Jozo da Barra, no Estado do Rio de Janeiro, onde a Companhia e suas controladas sao
titulares de imdveis com aproximadamente 6.000 hectares, apropriado para a construgio de um
porio com capacidade para receber navios de grande calado. A Companhia concluiu estudo de
viabilidade, elaborado efou compilado pela empresa especializada SRK Consulting, referente a
este projeto, o qual estimou os investimentos necessarios em U$$2.033.000 mil *, incluindo os
investimentos referentes i aquisigao de direitos minerdrios, com entrada em operago prevista
para o exercicio social de 2009.

Em Assembléia Geral de Constituigao realizada, em 1° de margo de 2007, a Companhia e sua
controlada indireta MPC constituiram a LLX Logistica S.A. (“LLX Logistica™) que terd como
objeto a prestagio de servigos de logistica integrada de transporte.

Em 22 de marco de 2007, a Companhia, em reuniio do Consclho de Administragio, aprovou a
reorganizagiio societaria das atividades atualmente desenvolvidas pela controlada
MMX Minas-Rio, conforme mencionado na Nota Explicativa n° 28b.

c¢. A Companhia, através da controlada MMX Amapd, constituiu a MMX Logistica do Amapa
Ltda. (“MMX Logistica do Amapa™) em 23 de fevereiro de 2006, apds o processo de licitagio
iniciado no ano de 2005, com o propdsito de receber do Estado do Amapi a Concessao para
Exploracio do Servigo de Transporie Ferrovidrio de Cargas e Passageiros na Estrada de Ferro
Amapi (“EFA”). A concessio da operagio da ferrovia, pelo prazo de 20 anos, renovivel por
um prazo adicional de 20 anos, nos termos da lei, visa, dentre outras atividades de natureza
publica, a desenvoiver a logistica de transporte do minério de ferro a ser extraido das minas
detidas pela Companhia no Estado do Amapd, para cumprir contrato de suprimento firmado
com a MMX Amapa.
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MMX Mineracao e Metdlicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informacgdes trimestrais

{Em milhares de reats, exceto quando mencionado em contrdrio)

Pelo Contrato de Concessdo, a MMX Logistica do Amapd deverd investir nos dois primeiros
anos de concessio o total de R$40.700 ) na recuperacao da ferrovia. Pela outorga, a MMX
Amapi efetuou, em 7 de margo de 2006, o pagamento no valor de R$814 ao Estado do Amapa,
equivalente a 2% do valor estimado dos investimentos em recuperagao.

Ao longo do segundo semestre de 2006, a MMX Logistica do Amap4 iniciou suas operagdes ¢
encontra-se cumprindo as obrigagbes com terceiros assumidas pelo contrato de concessao, na
medida em que sua controladora, MMX Amap4, iniciara sua operagio somente em 2007.

Em 2 de margo de 2007, a Centennial Assets Mining Fund LLC por meio de um leilo realizado
no pregio da BOVESPA alienou 100% das agbes da Centennial Amapi pelo valor de
R$282.891 (equivalentes a US$133.000 mil) que foram adquiridas por uma subsidiria integral
da Cleveland-Clifs, Inc., maior mineradora de ferro € maior produtor de pelotas dos Estados
Unidos da América.

A Centennial Amapa é detentora de 30% das quolas representativas da empresa controlada
MMX Amapi.

Em 9 de janeiro de 2007, a MMX Amap4 transferiu para a Companhia as quotas que possuia no
capital social da controlada IRX Mineragao Ltda. “IRX™, a qual € detentora de direitos minerais
adquirtdos em 9 de setembro de 2004 no Estado da Bahia. Com isto, a IRX passa a ser
controlada direta da Companhia.

d. Em 12 de abril de 2006, o acionista controlador da MMX integralizou aumento de capital
mediante a conferéncia & Companhia de quase a lotalidade das quotas representativas do capital
social da empresa MMX Corumba Participagdes Lida.

Em 18 de abril de 2006, a Companhia promoveu a cisio plena da MMX Corumbd Participages
Ltda., com absorcdo integral de seu patriménio pelas empresas controladas MMX Corumbad
Mineragio Lida. (“MMX Corumbd”) e MMX Metalicos Corumba Lida., nova denominagéo da
MMX Metilicos Brasil Lida. (“MMX Metilicos Corumbd”). Como a empresa cindida nio
tinha outros ativos ou passivos, a operagio de cisdo foi implementada sem aumento de capital
nas empresas receptoras, passando a Companhia a deter, diretamente, a quase totalidade das
quotas representativas do capilal social das empresas controladas MMX Corumbid ¢ MMX
Metélicos Corumba.
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MMX Mineragiao e Metélicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagoes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

A controlada MMX Corumba ¢ detentora e arrenda direitos de lavra no Municipio de Corumba,
no Estado do Mato Grosso do Sul, ¢ encontra-se em fase de operagio, cujo primeiro
faturamento ocorreu em julho de 2006. A Companhia concluiu estudo de viabilidade referente
a este projeto, elaborado pela empresa especializada Natrontec, que estimou o0s inveslimentos
necessarios em US$72.000 mil .

No iltime trimestre de 2006, a MMX Corumb4, iniciou suas operagdes realizando os primeiros
embarques de minério de ferro para o mercado externo.

A controlada indireta MMX Trade Shipping (Nevada) LLC, constituida em 9 de novembro de
2006, € uma empresa situada nos Estados Unidos da América, Estado de Nevada, que possui
38.890 toneladas de minério de ferro tipo lump adquirido da MMX Corumba.

As controladas MMX Metalicos Corumbd e MMX Metalicos Amapi Lida. (“MMX Metalicos
Amapa”) que desenvolvem atualmente projetos, a respeito dos quais a Companhia contratou
estudos de viabilidade junto 4s empresas especializadas Hatch Consulting ¢ Outokumpu
Technologies, visando 4 implantacio de usinas integradas para a produgio de ferro gusa ¢ semi-
acabados, preferencialmente nos Estados do Amapi e¢ do Mato Grosso do Sul, onde estdo
localizadas minas prdprias da Companhia, ¢ 4 implantagio de usina de pelotizagio na
propriedade de controlada da Companhia no Municipio de Sio Jodo da Barra, Estado do Rio de
Janc(i;o. Os investimentos necessdrios para estes projetos estdo estimados em US$1.224.000
mil "’

Em 5 de janeiro de 2007, a controlada MMX Metilicos Corumba ¢ a Cargill, Incorporated
{“Cargill”} assinaram acordo de longo prazo para o fornecimento de produgie de ferro-gusa do
Sistema MMX Corumbi, com garantia firme de retirada e entrega.

Com o compromisso de comprar o volume acordado a partir de agosto de 2007, a Cargill
passard a ter exclusividade, com excegdo para a América do Sul, na comercializagio da
produgido de ferro-gusa adquirida da MMX Metélicos Corumba proveniente do Sistema MMX
Corumbd.

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 23a, em 28 de abril de 2006, os acionistas da MMX
promoveram uma cisdo parcial da Companhia, correspondente a 30% das quolas das empresas
controtadas: MMX Amapa, MMX Corumbd e MMX Minas-Rio.
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MMX Mineracao e Metalicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagoes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

A controlada direta MMX Properties LLC, constituida em 9 de marco de 2007, € uma empresa
situada nos Estados Unidos da América, no Estado de Delaware e possui uma opgio de compra de
uma aeronave pela qual pagou como sinal o montante de US$100 mil.

() Nio revisado pela KPMG Auditores Independentes.

Licencas

A politica ambiental do Grupo MMX tem como pré-requisito obter todas as licengas exigidas por
lei para cada uma das suas instalagdes e atividades. Atualmente, a Companhia possui, através de
suas controladas as seguintes licengas:

Data de
Empresa Tipo emissao Vigéncia
MMX Corumbi Operagio de mina 63 27/10/2005 1 ano{a)
Licencga de Instalagio da
MMX Amapd Mina Amapa 16/08/2006 1 ano
Licenga Prévia para o
MMX Amapi Tetrminal Portudrio 16/08/2006 6 meses (b)
MMX Logistica Amapa Operagio de ferrovia 16/08/2006 1 ano
MMX Metalicos Corumbd Licenga de Instalagao 16/08/2006 5 anos
Licenga de Instalagdo para
ampliagao da Usina de Ferro-
Gusa, para sintetizagao,
MMX Metilicos Corumbi aciaria e laminagao 28/12/2006 2 anos
Licenga Prévia para o
MPC Terminal Portudrio 28/12/2006 1 ano

{a) Em 26 de junho de¢ 2006, foi protocolado requerimento para renovagio da licenga de acordo
com a Resolugio Conama artigo 18, § 49 ficando automaticamente prorrogada, por tempo
indeterminado, até a concessao definiliva do 6rgdo ambiental competente.
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MMX Mineracao e Metalicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informacoes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

(b) A Licenga Prévia para o Terminal Portudrio obtida em 16 de agosto de 2006 ndo foi renovada,
porém, em 10 de janeiro de 2007, a controlada MMX Amapi recebeu termo de autorizagio
expedido pelo Diretor-Geral da Agéncia Nacional de Transportes Aquaviarios (“ANTAQ™), o
qual autoriza a construgao e exploragio, por tempo indeterminado, de terminal portudrio misto
de uso privativo, localizado na drea portuiria do Municipio de Santana, Estado do Amapa.

Adicionalmente, foi obtida Licenga de Operagio Portwiria, conforme mencionado na Nota
Explicativa n® 28d.

Apresentacio das informacoes trimestrais

As informagbes trimestrais individuais e consolidadas foram elaboradas com base nas priticas
contabeis emanadas da legislagio societdria e normas da Comissio de Valores Mobilidrnos - CVM.

Deliberacao CVM n° 488

Convergindo com as praticas contdbeis internacionais, a Deliberagio CVM n°® 488 aprovou o
Pronunciamento do IBRACON NPC n°® 27 que estabelece novos padroes de apresentagio e
divulgagio das demonstragdes contabeis.

Conforme o referido pronunciamento, o ativo deve ser classificado em “Circulante” e “Nio
circulante” sendo este ultimo desdobrado em realizdvel a longo prazo, investimentos, imobilizado,
intangivel e diferido. O passivo deve ser classificado em “Circulante” e “Nio circulante”.

Resumo das principais prdticas contibeis
a. Apuracdo do resultado

O resultado das operagbes é apurado em conformidade com o regime contibil de competéncia
de exercicio. Tendo em vista a fasc pré-operacional da maior parte das empresas controladas
pela Companhia, o resultado consolidado da Companhia ¢ representado basicamente por gastos
que ndo sdo relacionados aos projetos em andamento efou que niio estdo diretamente associados
a beneficios futuros. Parte dos resultados consclidados da Companhia decorrem das operages
da Estrada de Ferro do Amapd ¢ da mina de minério de ferro da MMX Corumbi, iniciadas ao
longo de 2006.
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MMX Mineragao e Metalicos S.A.

(Companbhia aberta)

Notas explicativas as informacoes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

b. Estimativas contdbels

A elaboragio das informagdes trimestrais de acordo com as priticas contibeis adotadas no
Brasil requer que a Administragio use de julgamento na determinagio e registro de estimativas
contdbeis. Ativos e passivos significalivos sujeilos a essas estimativas e premissas incluem o
valor residual do ativo imobilizado, o imposto de renda e a contribuigdo social diferidos, os
direitos minerais, o dgio na aquisigdo de controlada, as provisdes para conlingéncias, para a
valonzagio de instrumentos financeiros e para a perda ao valor de mercado dos estoques. A
liquidagio das transagdes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores diferentes
dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagio. A Companhia
revisa as estimativas ¢ premissas pelo menos trimestralmente.

¢. Moedu estrangeira

Os ativos ¢ passivos monetirios denominados em moedas estrangeiras foram convertidos para

' reais pela taxa de cimbio da data de fechamento do balango e as diferencas decorrentes de
conversio de moeda foram parcialmente reconhecidas no ativo permanente, tendo em vista que
as empresas controladas da Companhia se encontram em fase pré-operacional. Para as
atividades operacionais, as diferencas sfo reconhecidas no resultado do exercicio.

d. Ativos circulante e ndo circulante
s Aplicag¢bes financeiras

As aplicagdes financeiras estdo avaliadas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até
a data do balango e ndo superam o valor de mercado.

e Contas a receber

Os valores relativos as contas a receber sio registrados pelo valor faturado incluindo os
respectivos impostos.

¢ Estoques

Avaliados ao custo médio de aquisigiio ou de produgio, reduzido por provisio para perda ao
valor de mercado.
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MMX Mineracao e Metalicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as informacoes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

O custo dos estoques inclui gastos incorridos na aquisicio, transporte e armazenagem dos
estoques. No caso de estoques acabados o custo inclui as despesas gerais de fabricacio
baseadas na capacidade normal de operacao.

+ Demais ativos circulantes e nio circulantes
Sao apresentados pelo valor liquido de realizagio.

e. Permanente

+» Investimentos

Os investimentos em empresas controladas estdo avaliados na contreladora pele método de
equivaléncia patrimonial

s Intangivel
Registrado ao custo de aquisigao.

e Agio na aquisi¢io de controlada
O 4agio gerado na aquisi¢io de controlada estd fundamentado na expectativa de geragio de
lucros futuros e serd amortizado de acordo com os resultados futuros em até 10 anos (vide
Nota Explicativa n° 14a).

¢ Direitos minerais
Avaliados pelo valor de custo de aquisicio dos direitos minerais e sujeito a testes de
recuperabilidade. A amortizacio para as atividades operacionais € calculada pelo periodo

de vida itil estimado das minas com base na relagio obtida entre a produgao efetiva e o
montante total das reservas provadas e proviveis (vide Nota Explicativa n° 14b).
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MMX Mineracao e Metalicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagdes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

+ Imobilizado

Registrado ao custo de aquisigio, formagio ou construgio (inclusive juros e demais
encargos financeiros). A depreciagio dos bens em operagio € calculada pelo método linear
a taxas que levam em consideragio o tempo de vida iitil estimado dos bens. A exaustdo da
floresta ocorrerd, em fungdo de seus custos de formagio ¢ manutengao e da 4rea cortada a
cada més em relagdo ao volume total das florestas.

+ Diferido

Todos os resultados apurados na fase pré-operacional, relativos a gasios com pesquisa e
desenvolvimento dos projetos das controladas da Companhia, assim como os
correspondentes encargos financeiros, variagdes monetdrias e/ou cambiais incorridas e/ou
auferidas até a data dos balancos, estio associados a expectativa de beneficios futuros e
encontram-se registrados no ativo diferido. A amortizagio para as atividades operacionais é
calculada pelo periodo de 10 anos.

Os gastos que n3o estdo diretamente associados a quaisquer beneficios futuros sdo
transferidos do ativo diferido para o resultado do exercicio.

f.  Passivo circulante e ndo circulante

Sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicdvel, dos
correspondentes encargos, variagbes moneldrias efou cambiais incorridas até a data dos
balancos.

g. Provisées

Uma provisio € reconhecida no balango quando 2 Companhia possui uma obrigagio legal ou
constituida como resultado de um evento passado, e € provdvel que um recurso econdmico seja
requerido para saldar a obrigagio. As provisdes sao registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido.
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MMX Mineracao e Metalicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagoes trimestrais

{Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

h. Imposto de renda e contribuigdo social

A Companhia e suas controladas, neste periodo, nfo apuraram lucro iributivel e,
conseqiientemente, nic obtiveram base de cilculo positiva para o imposto de renda e a
contribuigao social. Adicionalmente, os créditos fiscais diferidos ativos sao integralmente
provisionados devido 2 auséncia de histdrico de rentabilidade.

i. Demonstragdo dos fluxos de caixa

A Companhia estd apresentando como informacio suplementar, a demonstragio dos fluxos de
caixa preparada de acordo com a NPC 20 - Demonstracao dos fluxos de caixa, emitida pelo
IBRACON - Instituto de Auditores Independentes do Brasil.

Informagoées trimestrais consolidadas
Comparativo trimestral

A anidlise comparativa da controladora e do consolidado entre os trimestres findos em 31 de margo
de 2007 e 2006 esta prejudicada dado que:

a. Pelo aspecto da controladora

Somente a partir de 9 de novembro de 2005, quando o controle da MMX foi adquirido pelo
atual acionista controlador, se iniciaram transacoes dentro do contexto operacional atual da
Companbhia. '
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MMX Mineracao e Metdlicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informacdes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

b. Pelo aspecto do consolidado

Em 31 de margo de 2006, a MMX nao possuia a estrutura de controle societdrio hoje existente,
bern como as controladas encontravam-se em um contexto organizacional € operacional muito
incipiente quando comparado ao modelo de operagio atualmente desenhado para essas
controladas, destacando-se:

A reestruturagio societiria ocorrida em 12 de abril de 2006 (conforme descrito na Nota
Explicativa n® 23a), na qual a Companhia passou a deter os investimentos da MMX
Corumbi ¢ MMX Metilicos Corumbi e as seguintes participaghes societarias: 99,9% da
MMX Metalicos Corumba, 70% da MMX Amapa, 70% da MMX Minas-Rio ¢ 70% da
MMX Corumbi;

A constituigio da MMX Trade & Shipping (Nevada) LLC pela controlada MMX Corumba
em 9 de novembro de 2006;

A constituicio, pela Companhia, da MMX Properties LLC em 9 de margo de 2007;

A constitui¢io da LLX Logistica S.A. (“LLX Logistica™) pela Companhia e sua controlada
indireta MPC em 1° de margo de 2007; ¢

A constituigio da MMX Metilicos Amapd Ltda. (“MMX Metilicos Amapd”) pela
Companhia em 14 de margo de 2007.

Desta forma, as demonstragdes de resultados e dos fluxos de caixa do trimestre findo em 31 de
margo de 2006 nio sio compardveis com as informagdes trimestrais apresentadas pela Companbia
em 31 de margo de 2007,
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MMX Mineracdo e Metalicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagoes trimestrais

{Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as demonstragdes da MMX e suas controladas
a seguir relacionadas:

Porcentagem
de participacgio

31/03/2007 31/12/2006

Controladas diretas:

MMX Amapd 70,00% 70,00%
MMX Minas-Rio 70,00% 70,00%
MMX Corumbi 70,00% 70,00%
MMX Metilicos Corumba 99,99% 99,99%
MMX Properties LLC 100,00% -
IRX 80,00% -
MMX Metalicos Amapa (a) 99,99% -
Controladas indiretas:
MPC 69,99% 69,99%
IRX - 56,00%
MMX Logistica do Amapa 69,99% 69,99%
MMX Trade Shipping (Nevada) L1C 70,00% -
LLX Logistica S.A. (b) 99,99% -

(a) A MMX Metilicos Amapa foi constituida visando 4 construgio de usina integrada para a
produgio de ferro-gusa e semi-acabados no Estado do Amapa.
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MMX Mineracao ¢ Metalicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as informacgdes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

(b) A LLX Logistica, ac final da reorganizagio societdria, passard a ser a empresa holding das
atividades de logistica da Companhia conforme Nota Explicativa n® 28b.

As politicas contabeis foram aplicadas de forma uniforme em todas as empresas consolidadas ¢ sdo
consistentes com aquelas utilizadas no periodo anterior.

Descrigdo dos principais procedimentos de consolida¢do
a. Eliminagao dos saldos das contas de ativos ¢ passivos entre as empresas consolidadas;

b. Eliminac¢do dos saldos das contas de investimentos e correspondentes participagdes no capital e
prejuizos acumulados das empresas controladas;

¢. Destaque do valor da participagio dos acionistas minoritirios nas informacgées trimestrais
consolidadas; e

d. Eliminagdo dos saldos de receitas e despesas, decorrentes de negdcios entre as empresas. Esses
saldos s3o eliminados na medida da participacio da controladora nas controladas contra o
investimento na mesma. Perdas ndo realizadas sdo eliminadas da mesma maneira, mas apenas
quando nio ha evidéncias de problemas de recuperagao dos ativos relacionados.

Disponibilidades
Controtadora Consolidado
31/03/2007 31/12/2006 31/03/2007 31/12/2006
Caixa e bancos 728 271 40.148 3725
Aplicaches financeiras 687.933 727.572 687.962 775.487

688.661 727.843 728.110 779.212

As aplicagbes financeiras representam, basicamente, valores investidos em fundos exclusivos
administrados por institui¢oes financeiras e lastreados em titulos piblicos federais e titulos privados
(“CDB”) de instituigées financeiras de primeira linha e titulos privados (Cédutas de Créditos
Bancirios ¢ Debéntures) emitidos por empresas ¢ instituigdes financeiras, todos com rentabilidade
média equivalente ao DI Cetip (“CDI”). As debéntures representam operagGes compromissadas,
registradas na CETIP, ¢ ndo estdo sujeilas a risco de crédito dos respectivos emissores.
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MMX Mineragao e Metalicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagoes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

A Companhia possui bloqueios tempordrios de suas aplicagbes financeiras conforme mencionado
nas Notas Fxplicativas n% 11 e 25b, no montante total de R$145.295 em 31 de margo de 2007 e
R$145.282 em 31 de dezembro de 2006, ndo havendo prejuizo da remuneragio a ser recebida pela
mesma. Tais valores estio apresentados como retengdes contratuais, no ativo circulante.

A seguir esta representada a composigdo da carteira de aplicagdo financeira:

Controladora

Natureza das aplicacoes

31/03/2007 31/12/2006
Fundo de
investimentos LTN

Instituicao financeira Debéntures abertos Over CDB Total Total
Fundos exclusivos:

Pactual 679.697 8.235 - - 687.932 719.452

Credit Suisse - - 97.117 8.617 105.734 115.021
Total de fundos exclusivos 679.697 8.235 97117 8.617 793.666 834.473
Outras aplicagOes:

Itai BBA 39.562 - - - 39.562 38.381
Total de outras aplicagdes 39.562 - - - 39.562 38.381
Total de aplicagdes 719.259 8.235 97.117 8.617 §33.228 872.854
Bloqueio relativo a

retengdes contraluais (145.295) - - - (145.295) {145.282)
Total de aplicagdes, liquidas 573.964 8.235 97.117 8.617 687.933 727.572
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MMX Mineracgao e Metalicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informacdes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Instituigao financeira
Fundos exclusivos:

Pactual
Credit Suisse

Total de fundos exclusives
Outras aplicagdes:
Itaii BBA

UNIBANCO
ABN AMRO Bank

Total de outras aplicagdes
Total de aplicagoes

Blogueio relativo a
retengdes contratuais

Total de aplicagdes, liquidas

Consolidado

Natureza das aplicacibes

31/03/2007 31/12/2006
Fundo de
investimentos LTN

Debéntures abertos Over CDB Total Total

679.697 8.235 - - 687932 735.392

- - 97117  B8.617 105.734 144919

679.697 8235 97.117 8.617 793.666 880.311

39.562 - - - 39.562 38.382

- - - 29 29 793

- - - - - 1.283

39.562 - - 29 39.591 40.458

719.259 8235 97.117 8.646  833.257 920.769
{145.295) - - - {145.29%) (145.282)

573.964 8.235 97.117 B.646 687.962 775.487

Os fundos exclusivos sdo regularmente auditados por auditores independentes e estdo sujeitos a
obrigagles restritas ao pagamento de servigos prestados pela administracdo dos atives, atribuida a
operacido dos investimentos, como taxas de custddia, auditoria e outras despesas, inexistindo
obrigagdes financeiras relevantes, bem como ativos da Companhia para garantir essas obrigagOes.
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MMX Mineracao ¢ Metalicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagoes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Demonstracio dos fluxos de caixa:

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado do periodo

Itens de resultado que nio afetam o caixa:
Depreciagdo ¢ amortizagio
Resultado de equivaléncia patrimonial
Provisao para passivo a descoberto
Variagiies monetirias e juros
Custo residual do ativo permanente baixado
Participacoes minoritirias

Variages nos alivos € passivos:
Retengdes contratuais
Depésito vinculado
Estoques
Redugao (aumento) em contas a receber
Aumento (redugao) em fornecedores
Aumento {redugao) em conlas a pagar €

provisdes

Dispoaibilidades liquidas geradas pelas
{aplicadas nas) atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Créditos com pessoas ligadas:
Empréstimos concedidos
Empréstimos liquidados
Aquisicio de investimentos
Redugdo no valor de aquisigio de investimentos
Compras de imobilizado
Aquisicio de direitos/obrigacao retirada de ativos
Baixa de direitos
Adigdes ao diferido

Disponibilidades liguidas aplicadas nas

atividades de investimentos

Controladora C lidado

31/63/2007  31/03/2006 31/03/2007 31/03/2006
3.786 (1.335) 3.786 (1.335)
12 - 2.298 .
5252 525 - -
6.770 - - -
(3.863) - (8.975) -
- - (463) -

(13) - (13) -
(25) - (25) .

- - (12.354) -

(400 (340) (16.704) (1.070)
(2.172) 351 7312 1321
4.801 219 44973 (4479
14.148 (580) 19.835 (10.557)
(53.232) (9.660) - -
21.363 - - -
(11.250) (9.151) - -
(173) - (141.174) (726)

- - (85.989) (3.408)

- . 525 -

- - 3.284 3.056
{43.292) (18.811) (223.354) {1.078)
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MMX Mineracao e Metalicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informacoes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Controladera Consolidado
3170372007 31/03/2006 31/03/2007 31/03/2006
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Aumento de capital, liquido - - -
Empréstimos e financiamentos:
Empréstimos obtidos - 9.792 193.715 11400
Empréstimos liquidados (10.038) (41.298)
Deébitos com pessocas ligadas: - -
Empréstimos obtidos - - .
Empréstimos liquidados - (19) - -
Disponibilidades lignidas geradas pelas (aplicadas
nas) atividades de financiamentos (i0.038) 9.773 152.417 11.400
Demonstracio da reducho nas disponibilidades
No inicio do periodo 727.843 10.660 7719.212 19.903
No fim do periodo 688.661 1.042 728.110 19.668
Reduciie nas dispoaibilidades (39.182) {9.618) (51.102) (233)

Contas a receber

Os valores relativos is contas a receber representam as operagies de vendas de minério e servigos de

transportes ferrovidrios das controladas MMX Corumbi ¢ MMX Logistica do Amapd,

respectivamente, e estdo assim compostos:

MMX Corumba:
No pais
No exterior

Consolidado

31/03/2007  31/12/2006

14 9
13.217 4.164
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MMX Mineragdo e Metalicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as informacoes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Consolidado

31/03/2007  31/12/2006

13.231 4,173
MMX Logistica do Amapa:
No pais 641 467
13.872 4.640
Estoques
Consolidado
31/03/2007 31/12/2006
MMX Corumba:
Produtos acabados 53.611 44.695
MMX Trade & Shipping LLC:
Produtos acabados 5.077 -
MMX Metailicos Corumba:
Matéria-prima 1.262 -
Provisio para perda ao valor de mercado {10.266) {7.365)

49.684 37.330

Em 31 de margo de 2007 e 31 de dezembro de 2006, os estoques de minério de ferro montavam 845
mil toneladas (806 mil na MMX Corumbié e 39 mil na MMX Trade Shipping) e 658 mil toneladas
(MMX Corumnba), respectivamente.

Em 31 de margo de 2007, o estoque de carvao da MMX Metilicos Corumbd montava em 13.631,4
metros cabicos.
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MMX Mineracao e Metalicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagoes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Adiantamentos diversos

Os valores relativos aos adiantamentos esldo assim compostos:

Funcionarios
Fornecedores

Impostos a recuperar

ICMS
IRRF
COFINS
PIS
QOutros

Deposito vinculado

Controladora

Consolidado

31/03/2007 31/12/2006

31/03/2007 31/12/2006

73 62 170 150
534 523 14.406 14.048
607 585 14.576 14.198

Controladora Consolidado

31/03/2007 31/12/2006

31/03/2007 31/12/2006

19 19 14,795 8.329
7.894 7323 11.081 9.904
34 34 433 418

7 7 93 90

59 59 283 79
8.013 7.442 26.685 18.820

Refere-se ao depGsito remunerado efetuado em conta corrente em nome da Companhia como parte
do pagamento pela aquisi¢io do imdvel denominado “Fazenda Caruara”, situado no Municipio de
Sio Joao da Barra, Estado do Rio de Janeiro, que totalizava em 31 de margo de 2007 R$6.025
(R$6.000 em 31 de dezembro de 2006). A liberagio desse montante estd vinculada a condigio
futura, nos termos das regras estabelecidas no contrato de compra e venda, em garantia do passivo

contingencial do vendedor.
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MMX Mineragao e Metalicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informacoes trimestrais

(Em milhares de reats, exceto quando mencionado em contrdrio)

Retengoes contratuais

Em 31 de margo de 2007, as parcelas retidas das aplicagdes financeiras da Companhia em garantia
do contrato de empréstimo com o Credit Suisse no montante total de R$105.733 (R$106.900 em 31
de dezembro de 2006) e, instrumento particular de cessdo fiduciaria de direitos creditérios em
garantia de contrato de prestagdo de fianca em favor da controlada MMX Corumbi no valor de
R$39.562 (R$38.382 em 31 de dezembro de 2006), respectivamente, totalizam R$145.295
(R$145.282 em 31 de dezembro de 2006), conforme mencionado na Nota Explicativa n® 25b.

Depésitos judiciais

O saldo de depdsilos judiciais, em 31 de margo de 2007, é representado pelos processos
n° 008.06.104278-9 (agdo de imissao na posse da Fazenda Piraputanga) referente a agdo impetrada
pela controlada MMX Metilicos Corumba, conforme descrito na Nota Explicativa
n® 19a.

Em 27 de mar¢o de 2007, foi concedido alvard de levanlamento do depdsito judicial relativo ao
processo n° 1756/2005 (agdo de ingresso na drea onde se localizam os direitos para realizagio de
pesquisa mineral) referente a agdo impetrada pela controlada MMX Amapd, conforme descrito na
Nota Explicativa n® 19b. O montante de R$487 foi reclassificado para outros créditos.
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MMX Mineracao e Metalicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagdes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Investimentos

Composicao dos saldos

Participagio em empresas controladas
Adiantamento para futura aquisigao de
investimento

Mineral Service

A controlada MMX Corumbé adquiriu em 11 de julho de 2006, os direitos minerarios para
exploragio de minério de ferro no Estado do Mato Grosso do Sul, mediante aquisi¢io das
quotas da empresa Mineral Service Ltda. (“Mineral Service”), pelo custo total de US$14.000
mil (equivalentes a R$30.439), sendo que US$1.000 mil (equivalentes a R$2.176) foram pagos
em 11 de julho de 2006, registrados como adiantamento para aquisi¢do de investimentos, € o
saldo remanescente serd pago em trés parcelas, sendo US$3.000 mil na comprovagio da
transferéncia dos direitos minerdrios e US$10.000 mil no exercicio de 2007, sendo que tais
pagamentos estdo subordinados a efetiva transferéncia dos direitos mineréarios para a Mineral

Service.

Controladora Consolidado

31/03/2007 31/12/2006 31/03/2007 31/12/2006
11.945 5.947 - -

- - 2.176 2.176

11.945 - 2.176 2.176
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MMX Mineracao e Metalicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informacdes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Intangiveis

a. Agio

O saldo do 4gio apurado na aquisigao da controlada MPC pela MMX Minas-Rio encontra-se
fundamentado na expectativa de rentabilidade futura da exploragio da reserva mineral relativo
ao direito mineral, conforme Nota Explicativa n® 14b. A rentabilidade futura estd baseada em
estudos de viabilidade e planos de negécio dos projetos e laudos técnicos sobre a capacidade
produtiva das reservas.

Em 23 de outubro de 2006, a controlada MMX Minas-Rio assinou aditivo ao contrato de
aquisicio das quotas da MPC, em funcio da reavaliagio convencional dos ativos desta, o que
reduziu o custo total de aquisigao das quotas conforme Nota Explicativa n® 14b.

A amortizagio do 4gio serd registrada em até 10 anos a partir da entrada em operagio
comercial, em conformidade com as projecoes de rentabilidade futura.

b. Direitos minerais e concessio

A Companhia detinha os seguintes direitos minerais:

Empresa Estado Direito  31/03/2007 31/12/2006
Aquisiges:

Mineral - Minério

IRX I Bahia de Ferro 168 168
Mineral - Minério

MMX Minas-Rio (In Minas Gerais de Ferro 40,000 40.000
Mineral - Minério

MPC (IIT) Minas Gerais de Ferro 1.585 1.585
Mineral - Minério

MMX Minas-Rio av) Minas Gerais de Ferro 30 30
Mineral - Minério

MMX Corumbi (V) Mato Grosso de Ferro 28.954 28.954
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MMX Mineracao e Metalicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagoes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Empresa Estado Direito  31/03/2007 31/12/2006
Concessao

MMX Logistica do Amapi (VD) Amapi Ferrovia/Outorga 783 84
Mineral - Minério

MMX Minas-Rio (VID) Minas Gerais de Ferro 38.57% 2,463

110.099 74.014

Adianlamentos para aquisicio de direitos minerais:

Mineral - Minério

MMX Minas-Rio (VI Minas Genais de Ferro 1.513 1.513
Mineral - Minério
MMX Minas-Rio x) Minas Gerais de Ferro 51.413 12.536
52.926 14.049
Amortizacio acumulada:
MMX Corumbi {487) (333)
162.538 87.730
Custo para retirada de atives X) 11.027 -
(1)) Direitos minerais adquiridos em 9 de setembro de 2004 no Estado da Bahia.

(II) Adquirido em 19 de outubro de 2005, localizade na regido da Serra do Espinhago,
Estado de Minas Gerais ao custo total de R$40.000 dos quais R$4.500 foram pagos na
assinatura do contrato ¢ o restante serd pago de forma parcelada, conforme detalthado na
Nota Explicativa n® 21a.
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MMX Mineracao e Metélicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagoes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

(1)

av)

(V)

(VD)

Aquisigdo cm 17 de agosto de 2005, localizado na regido do Quadrilatero Ferrifero,
Estado de Minas Gerais, mediante a aquisi¢fo das quotas da empresa MPC, detentora
dos referidos ativos. O valor total da negociacdo foi de US$75.000 mil, tendo sido paga
em 2005 a primeira parcela no montante de US$20.000 mil. Em 23 de outubro de
2006, a controlada MMX Minas-Rio assinou aditivo ao contrato de aquisigao de quotas
da MPC, em fungio da reavaliagio convencional dos ativos destas, o que reduziu o
custo total de aquisicdo das quotas de US$75.000 mil para US$50.500 mil. Em
conseqiiéncia, o saldo remanescente a pagar pela aquisi¢io das quotas, que antes da
reavaliagio era de US$55.000 mil (equivalentes a R$129.954), passou a ser, por forga
do adittvo, de US$30.500 mil, acrescidos de juros, tendo sido paga a 1® parcela em 3 de
dezembro de 2006 no valor de US$20.000 mil, e a parcela remanescente de US$10.500
mil vincenda em 30 de julho de 2007, conforme mencionado na Nota Explicativa n®
21b.

O valor do direito mineral registrado na controlada indireta MPC é de R$25, tendo a
controlada MMX Minas-Rio registrado um 4gio na transacio, conforme descrito no
item a.

Em 10 de janeiro de 2006, a controladora requereu novos direitos minerais junto ao
Departamento Nacional de Produgio Mineral (“DNPM”) na mesma regiao, ao custo de
R$1.

Em 28 de abril de 2006, foi firmado contrato de aquisigio dos direitos minerais, no
local denominado Fazenda Itaoca, no Municipio de Campos de Goytacazes, no Estado
do Rio de Janeiro, pelo montante total de R$1.561 pelo qual foram pagos R$861 no ato
da aquisigao ¢ o saldo remanescente serd pago em 5 parcelas de R$140. Em 16 de
janeiro de 2007, foi paga a 1 parcela e as demais na mesma data dos meses
subseqiientes.

Contrato firmado em 13 de abril de 2006 para servigos de pesquisa mineral e lavra
experimental necessdria a um melhor conhecimento da rea pelo valor de R$30.

Direitos minerdrios das minas Laiz ¢ Ema, denominadas mina 63, no Municipio de
Corumbd, Estado de Mato Grosso do Sul, adquiridos pelo valor de R3$28.604 da

empresa Sociedade Brasileira de Iméveis Lida.

Valor da outorga de concessao da EFA, conforme descrito na Nota Explicativa n® 1c.
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MMX Mineracao e Metalicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informacoes trimestrais

{(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

(VID)

(VIID

(X)

Em 13 de marco de 2006, foi firmado contrato de opgdo de compra de direitos minerais
para a exploragio de minério de ferro na regido da Serra do Espinhago, pelo qual pagou
US$700 mil (equivalente a R$1.490) ¢, em 7 e 25 de agosto de 2006, foram firmados
aditivos a0 contrato de opg¢io, pelo qual pagou US$480 mil (equivalente a R$973). Em
24 de janeiro de 2007, foi exercida a opgio de compra no valor de R$35.000, devendo
ser page em vinte parcelas mensais iguais e consecutivas no valor de R$1.750,
corrigidas pelo indice da poupanga.

Em 3 de margo de 2006, foi firmado contrato de op¢do de compra dos direitos minerais
para a exploragao de minério de ferro na regido da Serra do Espinhago, pelo qual pagou
US$500 mil como opgio de compra ¢, em 11 de dezembro de 2006, foi firmado aditivo
de contrato no valor de US$200 mil devendo ser pago em quatro parcelas mensais
iguais ¢ consecutivas no valor de US$50 mil, sendo a primeira devida no prazo de 10
dias da assinatura deste aditivo ¢ as demais nos trés meses subsegiientes.

Em 28 de abril de 2006, foi firmado contrato de opgio de compra de direitos minerais
para a exploracio de minério de ferro na regido do Quadrilatero Ferrifero, pelo qual
pagou US$6.000 mil (equivalentes a R$12.535) como opgio de compra. A opgao de
compra tinha validade de 10 meses e foi prorrogada por mais 8 meses mediante
pagamento adicional de US$18.500 mil (equivalentes a R$38.878) realizado em 6 de
margo de 2007.

Referem-se aos custos que a Companhia terd para recompor as dreas das minas quando
os direitos de exploragio terminarem. Conforme nota explicativa n® 22.

Em 14 de julho de 2006, a controlada MMX Amapé ¢ a MPBA celebraram Contrato de Cesséo de
Direitos Minerarios e Qutras Avengas, por meio do qual foram cedidos e transferidos 8 MMX
Amapi certos direitos minerdrios constantes dos Processos DNPM n°s 852.730/93, 858.010/99 ¢
858.114/04, anteriormente objeto de contrato de exploragao compartilhada entre as duas
empresas. Pela cessdo dos direitos minerdrios, a MMX Amapa pagara 8 MPBA uma participagio
equivalente a 1% da receita bruta obtida pela MMX Amapa com a venda ou outra forma de
alienaciio de minério de ferro ou outros minerais ndo preciosos oriundos da lavra das jazidas
presentes na regifo dos referidos direitos minerdrios,

16/05/2007 13:06:01 Pag: 34



MMX Mineracao e Metalicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informacoes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Os direitos minerdrios, nas atividades operacionais, sdo amortizados com base no método de
unidade produzida.

Imobilizado
Consolidado

31/03/2007  31/12/2006
MMX 15.688 15.527
MMX Amapi 136.477 66.190
MMX Minas-Rio 5.954 1.334
MMX Corumbi 38.287 38.415
MMX Metilicos Corumba 115.790 67.270
MPC 15.451 7.007
MMX Logistica do Amapa 18.534 10.935
MMX Properties LLC 205 -

346.386 206.678
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MMX Mineragao ¢ Metalicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagoes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Sendo sua composigao como segue:

Controladora

31/03/2007 31/12/2006

Taxa de
depreciaciio Depreciaciio Depreciacio
a.a.% Custo acumulada Liguido Custo  acumulada Liquide

Edificios e
benfeitorias 8 L.515 (i6) 1.499 1.506 (14) 1.492
Mdéveis e utensilios 10 611 30) 581 595 (29) 566
Maiquinas ¢
equipamentos 10 38 (1) 37 8 £ 7
Equipamentos de
informatica 20 22 2) 20 22 §)) 21
Programas de
Tecnologia da
Informagdo 20 198 (13) 185 79 {4) 75
2.384 (62) 2322 2210 (49) 2161
Terrenos - 13.359 - 13.359 13.359 - 13.359
Adiantamenlos para
formacio de
imobilizado - 7 - 7 7 - 7
13.366 - 13366 13.366 - 13.366
15.750 (62) 15688 15.576 (49) 15.527
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MMX Mineragao e Metalicos S.A.
(Companbhia aberta)

Notas explicativas as informagoes trimestrais

{Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Consolidado
31/03/2007 31/12/2006
Taxa de
depreciacao Depreciacao Depreciacio
a.a.% Custo acumulada Liquido Custo acumunlada Liguido
Edificios e
benfeitorias 8 9810 (1)) 9.743 1.506 (14) 1.492
Méveis e utensilios 10 27703 (180} 2523 857 (196) 661
Maquinas ¢
equipamentos 10 35.945 (1.870y 34075 35095 (1.178) 3397
Aeronave (a) 10 12.145 (911) 11.234 12145 (607) 11538
Equipamentos de
informitica 20 3.050 {405) 2.645 2964 (257} 2.707
Veiculos 20 2.637 (384) 2.253 2.629 (261) 2.368
Programas de
Tecnologia da
Informagao 20 1.419 (126) 1.293 684 (37 627
Equipamentos de
ferrovia 5 7.676 (182) 7494  6.289 (89)  6.200
Florestas - 6.213 - 6.213 6.214 - 6.214
81.598 (4.125) 77.473  68.383 (2.659) 65.724
Terrenos (b) - 61.353 - 61333 561318 - 61.318
Adiantamentos para
formagao de
imobilizado - 37.379 - 37379 17.403 - 17.403
Obras em
andamento - 170.181 - 170,181 62.233 - 62.233
268.913 - 268.913 140.954 - 140.954
350.511 (4.125)  346.386 209.337 (2.659) 206.678
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MMX Mineracdo e Metélicos S.A.

(Companbhia aberta)

Notas explicativas as informagdes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionade em contrdrio)

a. Operagio de lease-back da aeronave
Esta aeronave foi adquirida pela controlada MMX Metilicos Corumbi em fevereiro de 2006,
pelo valor de US$6.000 mil, tendo sido incorporada pela Companhia em funcio da
reestruturacio societiria ocorrida em 12 de abril de 2006, conforme descrito na Nota
Explicativa n® 23a.
Em 16 de maio de 2006, a controlada MMX Metélicos Corumba assinou contrato de sale-lease-
back de aeronave no valor de US$5.400 mil (equivalentes a R$12.192), pelo prazo de 120
meses, com valor residual de US$1.350 mil. As amortizaghes do contrato de leasing sdo
trimestrais e iniciaram-se em outubro de 2006.

b. Terrenos
Inclui terreno adquirido em 30 de novembro de 2006 situado em Santana, no Estado do Amapi,
pelo custo total de R$10.770 com vencimento previsto da nota promisséria para 8 de janeiro de
2008. O saldo a pagar encontra-se reconhecido no passivo “Obrigagdes com aquisicio de
imobilizado”.

c. Movimentacdo

Controladora
31/12/2006 31/03/2007
Custo  Adicbes Baixas  Transferéncias Custo
Edificios e benfeitorias 1.506 9 - - 1.515
Médveis e utensilios 595 16 - - 611
Migquinas e equipamentos 8 30 - - 38
Equipamentos de informatica 22 - - - 22
Programas de Tecnologia da
Informacio 79 119 - - 198
Temrenos 13.359 - - - 13.35%
Adiantamentos a fornecedores 7 - - - 7
15.576 174 - - 15.750
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MMX Mineracao e Metalicos S.A.
{Companhia aberta)

Notas explicativas as informagoes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Consolidado

31/12/2006 31/03/2007

Custo  Adigdes  Baixas  Transferéncias Custo

Edificios e benfeitorias 1.506 8.304 - - 9.810
Moéveis e utensilios 857 1.846 - - 2.703
Migquinas e equipamentos 35.095 2071 (1.422) 201 35.945
Aeronave 12.145 - - 12.145
Equipamentos de informética 2964 352 (266) - 3.050
Veiculos 2629 8 - - 2.637
Programas de Tecnologia da -
Informagio 684 735 - 1.419
Equipamentos de ferrovia 6.289 1.387 - - 7.676
Florestas 6214 - 4y - 6.213
Terrenos 61.318 35 - - 61.353
Adiantamentos a fornecedores 17.403 22204 - (2.228) 37379
Obras em andamento 62.233 105921 - 2.027 170.181
209337 142.863  (1.689) - 350.511

16 Diferido

Consolidado
31/03/2007 31/12/2006
Amortizacio Amortizacio
Custo  acumulada Liquido Custo acumulada Ligquido
MMX Amapi 56.921 - 56.921 56.691 - 56.691
MMX Minas-Rio 2.909 - 2909 23716 - 23.716
25.07
MPC 2 - 25.072 19965 - 19965
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MMX Mineracao e Metalicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as informacoes trimestrais

(Em mithares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

24.68
MMX Corumba 6 (1.234) 23.452 24424 (668) 23.756
MMX Metilicos 29.37
Corumbia 0 - 29370 31.017 - 31017
MMX Logistica do 18.05
Amapa 1 (224) 17.827  4.481 12y 4.369
IRX 61 - 61 61 - 61
157.070 (1.458) 155.612 160.355 (780) 159.575
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MMX Mineracao ¢ Metalicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagoes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Sendo sua composigio como segue:

Taxa de Consolidado
amortizacao
% a.a. 31/03/2007 31/12/2006

Despesas pré-operacionais 10 233.486 185.105
Resultados financeiros pré-operacionais 10 (77.874) {25.530)
155.612 159.575

O diferido esta demonstrado ao custo de formagio e representa gastos pré-operacionais incorridos ¢
resultados financeiros incorridos e/ou auferidos na fase de pesquisa e implantagio dos projetos
integrados de mineragio ¢ logistica.

O ativo diferido, para as atividades operacionais, ¢ amortizado em 10 anos, desde a data de entrada
em operagio comercial, quando as expectativas de beneficios econdmicos comegaram a se realizar.
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MMX Mineragao e Metalicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagoes trimestrais

(Em mithares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Transacoes com partes relacionadas

MMX Amapi

MMX Minas-Rio

MMX Metilicos Corumba
MMX Corumba

MMX Logistica

MPC Mineragio
Juros

Circulante
Nio circulante

Controladora

Contas a receber

31/03/2007  31/12/2006
73.897 72.650
52.650 41.657
22.948 904
21.745 26.282
16.179 15.117

4.370 3.309
7.213 3.441
199.002 163.360
199.002 163.360

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de margo de 2007 € 31 de dezembro de 2006, bem
como as transaghes que influenciaram o resultado do periodo, relativos a operagdes com partes
relacionadas, decorrem de transagGes da Companhia com suas controladas diretas e indiretas, as
quais foram realizadas em condigdes usuais de mercado para os respectivos tipos de operagdes.

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 18, o acionista controlador € o avalista de alguns
empréstimos e financiamentos obtidos pelas empresas controladas da Companhia.
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MMX Mineracao e Metalicos S.A.
(Companbhia aberta)

Notas explicativas as informacoes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

18 Empréstimos e financiamentos

Instituigbes Garantias

Bzanco ABN AMRO Real 5.A. Interveniente: Eike Fuhrken Batista
Juros incorridos

Total controladora - circulante

MMX Minas.Rio:

Unibanco S.A. Penhor de direitos minerdrios + Aval da MMX
Unibanco S.A Penhor de direitos minerdrios + Aval da MMX
Unibanco S.A. Penhor de direitos minerdrios + Aval da MMX
Unibanco S.A. Interveniente: Eike Fuhrken Batista
Unibanco S.A. Penhor de direitos minerdrios + Aval da MMX
Unibanco 5.A. Penhor de direitos minerdrios + Aval da MMX
Unibanco S.A. Penhor de direitos minerdrios + Aval da MMX
Unibanco S.A. Aval da MMX
Banco Itad BBA S5.A. Aval da MMX
Unibanco S.A. Penhor de direitos minerdrios + Aval da MMX
Unibanco S.A. Penhor de direitos minerdrios + Aval da MMX
MMX Amapi:
Banco ltad BBA S.A, Aval da MMX
Bance ABC Brasil S.A. Aval da MMX
Banco Itaid BBA S.A. Aval da MMX/Centennial Asset Part, Amapé S.A.
Banco Itaii BBA S.A. Aval da MMX
Hedge Provisio para liquidagao de Hedge
MPC;
Banco Itag BBA S AL Aval da MMX
Banco Itad BBA S.A. Aval da MMX
Banco Unibanco S.A. Avalista/Coobrigado: Eike Fuhrken Batista
MMX Metilicos:
Credit Suisse S.A. Retengio Contratual
Leasing Aeronave Avalista/Coobrigado: Eike Fuhrken Batista
Bance Sanmiander Bunespa Aval da MMX

Vigéncia

16/03/2007

24/07/2008
LA 2008
2)/07/2008
28/06/2007
1540772008
1040572008
18/1172008
02/01/2007
06/(972007
22/01,/2008
25/02/2008

2440772007
03/07/2007
300772007
30M772007

20/03/2007
06/09/2007
28/062007

04/09/2007
010772016
2471072008

31/03/2007 31272006
- 9.621

- 309

- 10.130
24.605 25.655
16.403 17.104
13.328 13.897
10.252 10.690
10.252 10.690
10.252 10.690
7.176 TA83

- 2.383

8.202 B.552
10.252 -
17.428 -
128.150 17.144
10.252 101690
16.403 -
36.251 -
18.454 -
1.531 -
82.891 100.6%0
2.050 2.138
5.126 5345
10.252 10.6%0
17.428 18.173
12.520 1069
10.449 11.112
20.504 -
133.473 118.012
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MMX Mineracao e Metalicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagoes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Instituigdes

MMX Corumbi:
Banco Unibanco S.A.
Banco ABC Brasil S.A.
Banco BBM S.A.
Banco Itai BBA S.A.
Banco lat BBA S.A.
Banco lati BBA S.A. -

BNDES

Banco Votorantim 5.A.
Banco Yotorantim 5.A.
Banco Votorantim S.A.
BNDES - Banco Nacional
BNDES - Banco Nacional
BNDES - Banco Nacional
CITIBANK
Banco Santander Banespa
Banco Samtander Banespa
Banco Santander Banespa
Banco Santander Banespa
Banco Votorantim S.A

Total consolidado

Juros incorridos curto prazo

Circulante

Nao circulante

Garantias

Avalista/Coobripado: Eike Fuhrken Batista
Avalista/Coobrigado: Eike Fuhrken Batista
Aval da MMX
Aval da MMX
Aval da MMX

Avalista/Coobrigado: Eike Fuhrken Batista
Aval da MMX
Aval da MMX
Aval da MMX
Avalista/Coobripado: Eike Fuhrken Batista
Avalista/Coobrigado: Eike Fuhrken Batista
Avalista/Coobrigado: Eike Fubrken Batista
Aval da MMX
Aval da MMX
Aval da MMX
Aval da MMX
Aval da MMX
Aval do MMX

Vigéncia

(440972008
1971072007
16/415/2007
23/03/2007
23/03/2007

15/10/2010
1270372007
040472007
09052007
15/03/2010
16/08/2010
16/08/2010
19/1172007
14/01/2008
010272008
29/02/2008
10/03/2008
18/03/2008

31/03/2007 31/1272006
24,605 25.655
10.252 10.690

7.176 7.484

- 10.691

- 8.552

2.160 2.279

- 4.276

6.151 6.414
10.252 10.690
T84 838
8315 8550
1.464 1.508
20,504 21.380
10.252 -
10.252 -
20.504 -
10.252 -
18.454 -
161.377 119.007
523.319 383.156
7.995 4.716
531.314 387.872
405.790 256.369
125.524 131.503
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MMX Mineragao e Metalicos S.A.

(Companbhia aberta)

Notas explicativas as informacdes trimestrais

(Em mithares de reais, exceto quando mencionado em contrdario)

Financiamentos em moeda nacional incidem: (i) juros fixos de 12,60% a.a.; e (ii) juros varidveis
com base na TILP e na Cesta de Moedas, acrescidos de 5,60% a.a.

Financiamentos em moeda estrangeira incidem: (i) variagdo cambial em ddlares norte-americanos
acrescidos de juros fixos de 6,90% a 8,22% a.a.; ¢ (ii) LIBOR acrescido de juros variando entre
2,95% a 3,28% a.a. e o custo médio dos empréstimos em moeda estrangeira resulta numa taxa média
ponderada de 7,88% a.a. acrescida de variagdo cambial em délares norte-americanos.

Em 27 de dezembro de 2006, a MMX, através de sua controlada MMX Amapa, assinou proposta de
assessoria financeira para financiamento do Projeto de Mineragio Amapi em regime de garantia
firme no valor total de US$250.000 mil. Sendo US$200.000 mil em linhas do Banco Itai BBA e
US$50.000 mil em linhas do Banco ABC Brasil. Estas linhas de crédito se encontram sujeitas a
uma série de condigGes suspensivas, dentre elas, a aprovagio da operagao e da constituigio de suas
garantias por parte dos comités de crédito das instituigées financeiras. Em 22 de fevereiro de 2007
ocorreu a assinatura do contrato deste empréstimo.

A Companhia, através da controlada MMX Minas-Rio, dispde, junto ao Unibanco, de uma linha de
crédito no montante de US$400.000 mil pelo prazo de até 144 meses, com 6 meses de caréncia.
Além desta linha prdpria, o Unibanco atuard como assessor para a contratacdo de US$968.000 mil
em linhas adicionais, perfazendo, em conjunto com a linha direta do Unibanco, um tolal de
US$1.518.000 mil. Estas linhas de crédito estdo sujeitas a uma série de garantias ¢ covenants,
incluindo penhor de direitos minerdrios, penhor dos ativos, entre outras garantias. Para os
investimentos iniciais do projeto e obtengio de licengas, o Unibanco liberou uma linha, na
modalidade empréstimo-ponte, de US$50.000 mil, totalmente utilizada pela MMX em 31 de
dezembro de 2006, e em garantia foi dado o penhor do direito mineréirio do Processo n® 830.286 do
DNPM, de propriedade da controlada MMX Minas-Rio.

Em 23 de margo de 2007, a Companhia, através de suas controladas MMX Corumba e MMX
Metdlicos Corumbd, assinou proposta de assessoria financeira com o Banco BNP Paribas para
financiamento da reestruturacio de divida da MMX Corumbi (mina 63) ¢ financiamento do Projeto
de Ferro-Gusa da MMX Metilicos Corumba. A proposta financeira prevé operagiio de pré-
pagamento de cxportagdo no montante total de até US$60.000 mil para a MMX Corumbai e repasse
do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (“BNDES”) ¢ do Fundo
Constitucional de Centro-Oeste {(“FCO”) no montante total de até US$90.000 mil para a MMX
Metilicos Corumbd.
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MMX Mineragao ¢ Metélicos S.A.

(Companbhia aberta)

Notas explicativas as informagoes trimestrais

{Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Provisio para contingéncias

Em 31 de margo de 2007 e 31 de dezembro de 2006, a Companhia e suas controladas diretas e
indiretas siio parte em agdes judiciais e processos administrativos, e correntes do curso normal das
operagoes, envelvendo questoes civeis.

a. MMX Metilicos Corumbda

Em 17 de agosto de 2006, foi realizado depésito judicial, perante a 2* Vara Civel da Comarca
de Corumba, no valor de R$200 em fungio de determinagao judicial, para asscgurar a eventual
indenizagio aos posseiros da Fazenda Piraputanga, irea cedida para a controlada MMX
Metdlicos Corumbd para construcio da planta de gusa, em vista da autorizagdo de imiss3o na
posse em favor da controlada. A controlada constituiv provisio para contingéncia no valor
mencionado acima.

MMX Amapad

Em 26 de setembro de 2006, foi realizado deposito judicial, perante a Vara Civel da Comarca
de Serra do Navio, no valor de R$612 em fungio de determinagio daquele juizo, para que fosse
prestada garantia nos autos do Processo n® 1756/2005 (agdo de ingresso na drea para realizagho
de pesquisa mineral), no qual sdo partes os nove superficidrios dos direitos minerdrios e, de
outro, a MPBA, sucedida pela MMX Amapi por forga da cessdo dos direitos minerdrios.

Em 20 de dezembro de 2006, apds interposigio de recurso de apelacio da sentenga que fixou a
indenizagio em R3$487, foi celebrado acordo entre as partes, ja homologado e, ainda foi
concedido alvara de levantamento no montante de R$125.

Em 27 de margo de 2007, em virtude do acordo celebrado entre as partes, foi concedido alvara
de levantamento do saldo de R$487, desta forma o processo nio representa mais qualquer
contingéncia em 31 de margo de 2007. A controlada reverteu a provisio no montante de
R$487.
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MMX Mineragao € Metalicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagoes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Imposto de renda e contribuigao social diferidos
Em 31 de margo de 2007 e 31 de dezembro de 2006, a maioria das controladas da Companhia
encontravam-se em fase pré-operacional e, desta forma, o imposto de renda e a contribuigao social

diferidos ativos foram calculados e registrados. Devido A auséncia de histérico de rentabilidade foi
constituida provisio integral para realizagio destes ativos.

O imposto de renda ¢ a contribuigio social diferidos tém a seguinte origem:

Controladora Consolidado

31/03/2007  31/12/2006 31/03/2007 31/12/2006

Ativo nido circulante:

Prejuizos fiscais a compensar 21.692 19.130 31.091 25217
Base negativa de contribuigao
social 7.809 6.887 10.443 9.078
Provisao para perda dos estoques - - 2.901 2.504
29.501 26.017 44.435 36.799
Provisao para realizagio {29.501) (26.017) {44.435) (36.799)
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MMX Mineracao e Metalicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagoes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Obrigacoes com aquisicoes de investimentos

A Companhia por meio de suas controladas detinha compromissos consolidados relativos a
aquisicio das quotas da controlada MPC e pela aquisigio direta de direitos minerérios, abaixo

detalhados:
Consolidado
31/03/2007 31/12/2006

Curto Longo Curtoe Longo
Empresa Credor prazo prazo prazo prazo
MMX Minas-Rio (a) Cedente de direitos mineririos - 29.904 - 29574
MMX Minas-Rio (b) Cedente das quotas 21.529 - 26113 -
MMX Minas-Rio (¢) Cedente de direitos mineririos 20.768 11.182 - -
MMX Minas-Rio Outros 2.153 - 1.314 608
MPC Cedente de direitos minerarios 140 - 700 -

(a)

(b)

(c)

44590 41.086  28.127  30.182

Saldo remanescente a pagar ao vendedor, devido em trés parcelas corrigidas pelo IGP-M, de R$8.674 em
14 de outubro de 2006, R$10.032 e R$10.868 em 12 de abril ¢ 9 de outubro de 2007, respectivamente.
Em 1° de julho de 2006, foi assinado termo aditivo que prorrogou os vencimentos das parcelas para 19 de
outubro de 2009, 2010 ¢ 2011, respectivamente, conforme Nota Explicativa
n° 14b.

Saldo remanescente de US355.000 mil relativo 4 compra das quotas da controlada MPC, devido aos
vendedores em 31 de dezembro de 2005 que em conseqiiéncia da assinatura do aditive ao contrato de
aquisigio das quotas da MPC, em funcio da reavaliagio convencional dos ativos desta, conforme Nota
Explicativa n® 12a, passou a ser de US$30.500 mil. Em 3 de dezembro de 2006, foram pagos US$20.000
mil ¢ o saldo remanescente equivalente a US$10.500 mil serd pago em 30 de julho de 2007. A
controlada constituiv caugio de direitos minerérios, sob titularidade da controlada MPC, em favor dos
vendedores como garantia do pagamento, conforme Nota Explicativa n® 14b.

Saldo remanescente a pagar ao vendedor, devido em 18 parcelas mensais, iguais e conseculivas de
R$1.750 corrigidas pelo indice da poupanga, conforme Nota Explicativa n°® 14b.
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MMX Mineragao e Metalicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagdes trimestrais

{Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Obrigacbes ligadas a retirada de ativos

A Companhia tem obrigacdes ligadas  retirada de ativos originados de exigéncias regulatdrias para a
realizagio de certas baixas quando do término dos direitos de exploragao. A obrigagdo foi
inicialmente avaliada ao valor justo e subseqiientemente ajustada para despesa nas empresas em
operagdo e ao diferido nas empresas em fase pré-operacional com acréscimos de juros e mudanga nos
valores, Os gastos ligados a retirada sio capitalizados e depreciados sobre a vida iitil do ativo de longo
prazo com base no método de unidade produzida. A tabela abaixo demonstra o saldo das referidas
obrigagies em 31 de margo de 2007.

Consolidado

31/03/2007

Passivo incorrido 11.027
Aumento do diferido 1.726
Aumento de despesas 236
Provisdo para realizacio 12.989

Patriménio liquido (controladora)

a. Capital social

Em 31 de margo de 2007 e 31 de dezembro de 2006, o capital social da Companhia era dividido
em 7.607.756 (sete milhdes, seiscentos e sete mil e selecentos e cinqiienta e seis) agdes
ordinarias, escriturais e sem valor nominal e 3.803.878 (trés milhdes, oitocenlos e trés mil e
oitocentos e selenla ¢ oilo) agdes ordindrias, escriturais ¢ sem valor nominal, respeclivamente.
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MMX Mineragao ¢ Metalicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as informacdes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Em Assembléia Geral Extraordindria e em Assembléia de Preferencialistas da Companhia,
ambas realizadas em 10 de fevereiro de 2006, os acionistas deliberaram converter as 40.000
agoes preferenciais de emissio da Companhia em agdes ordindrias.

Em 19 de dezembro de 2005, a Companhia, por meio de reunifio do Conselho de Administragio
realizada naquela data, teve seu capital aumentado em R$16.643, mediante subscrigiio privada
de agbes, sendo parte integralizada em moeda corrente nacional e parle em quotas
representativas do capital social da MMX Amapi ¢ da MMX Minas-Rio.

As quotas conferidas ao capital social foram vertidas por seus valores contiibeis, conforme
laudos de avaliagio aprescntados por empresa especializada contratada exclusivamente para
este fim. Conforme exposto na justificativa da Administracdo para o aumento de capital, o
valor patrimonial se encontrava substancialmente aquém do valor justo de mercado das quotas.

No referido aumento de capital, o preco de emissido de agdo da Companhia foi fixado em
R$519,38 (quinhentos e dezenove reais e trinta e oito centavos) por agdo, levando-se em conta a
expectativa de rentabilidade futura da Companhia, conforme justificativa apresentada pela
Administracio da Companhia aos acionistas em 14 de dezembro de 2005.

Em 12 de abril de 2006, o Conselho de Adminisiragio da Companhia aprovou aumento de
capital no valor de R$15.210, mediante a emissdo de 17.170 agSes ordinarias escriturais, ao
preco de emissio de R3885,8474 por agio. O acienista controlador da MMX integralizou o
aumento de capital mediante a conferéncia ao capital da Companhia de quase a totalidade das
quotas representativas do capital social da empresa MMX Corumbié Participagoes Lida. O valor
unitirio das quotas da MMX Corumbd Participagbes Ltda. foi objeto de laudo de avaliagio
preparado por empresa especializada contratada, na data-base de 31 de margo de 2006, tendo
como critério de avaliagio o valor patrimonial contdbil das quotas, sendo que o aludido laudo
foi aprovado a4 unanimidade pelos acionistas da Companhia.
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MMX Mineracao e Metalicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informacdes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Em 28 de abril de 2006, em Assembléia Geral Extraordindria, os acionistas da MMX
resolveram, 4 unanimidade, promover uma cisdo parcial da Companhia, destacando em favor
das sociedades Centennial Asset Participagtes Amapi S.A., Centennial Asset Participagdes
Minas-Rio S.A. ¢ Centennial Asset Participagdes Corumbd S.A. (as “Receptoras™),
respectivamente, 30% das quotas representativas das empresas controladas, MMX Amapa,
MMX Minas-Rio ¢ MMX Corumbd, e a parcela correspondente de capital social. A cisdo
parcial representou o cancelamento da totalidade das agbes ordindrias da Companhia entio
detidas pelo investidor estrangeiro Centennial Asset Mining Fund LLC, o gual recebeu, em
substituigdo, agdes das sociedades receptoras da parcela cindida.

As parcelas de patriménio liquido da MMX, transferidas as Receptoras por forga da cisao,
foram avaliadas por empresa especializada contratada, na data-base de 18 de abril de 2006,
tendo como critério de avaliagio o valor patrimonial contabil das contas ativas € passivas, com
base nos elementos constantes do Balango Especial da Companhia levantado na data-base de 18
de abril de 2006.

O valor das parcelas cindidas, na data de cisdo, eram de R$8.293, sendo atribuido a cada uma
das Receptoras os seguintes valores:

» A Centennial Asset Participagdes Amapi S.A. foi atribuido o valor de R$1.190;
e A Centennial Asset Participagdes Minas-Rio S.A. foi atribuido o valor de R$2.543; ¢
e A Centennial Asset Participagdes Corumbi S.A. foi atribuido o valor de R$4.560.

Em decorréncia da cisdo, o capital social da MMX foi reduzido em R$8.293, com a
conseqiiente extingdo de 32.000 {trinta ¢ duas mil) agbes ordinarias escriturais de propriedade
da acionista Centennial Asset Mining Fund, passando o capital da MMX a ser de R§23.620,
dividido em 77.214 (setenta ¢ sete mil ¢ duzentas ¢ quatorze) agdes ordindrias escriturais, sem
valor nominal. A redugio de capital nao implicou em diluigdo patrimonial aos acionistas
remanescentes.

Em 28 de abril de 2006, na mesma Assembléia (eral Extracrdindria, foi aprovado o
desdobramento das a¢des ordinarias de emissdo da Companhia, na propoergio de 2.429 (duas
mil e quatrocentas e vinte e nove) novas agdes ordindrias para cada agdo ordinaria existente o
que resultou em 187.552.806 (cento e oitenta e sete milhdes, quinhentos e cingiienta e dois mil
¢ oitocentos e seis) agdes ordindrias.

16/05/2007 13:06:01 rag: o1



9000000000000 00000000000000000000000COCVCROGIIOGOSIITITS

MMX Mineragao e Metalicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informacdes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

As agbes emitidas em virtude do desdobramento terdo os mesmos direilos e vantagens
asseguradas s agdes ji existentes.

Por meio da Assembléia Geral Extraordindria realizada em 6 de julho de 2006 (devidamente
registrada e arquivada perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro em 13 de julho de
2006), a Companhia efetuou um grupamento da totalidade de agdes dec sua emissdo na
proporcao de 77,1504755 (setenta e sete virgula um cinco zero quatro sete cinco cinco) para
cada 1 (uma) agdo. Apds a conclusiio da referida operagio de grupamento, o capital social da
Companhia passou a ser representado por 2.431.008 (dois milhdes e quatrocentas € trinta € uma
mil) agdes ordindrias escriturais sem valor nominal. O valor (expresséo monetaria) do capital
social da Companhia nio sofreu naquela data, todavia, qualquer modificacio, permanecendo
inalterado. O acionista controlador da Companhia cedeu gratuitamente aos acionistas que
passaram a deter posigoes fraciondrias apds a conclusdo do grupamento, a quantidade de agoes
de emissdo da Companhia necesséria para que completassem suas respectivas posigoes.

Em 26 de julho de 2006, o Conselho de Administragio homologou o avmento do capital social
da Companhia, dentro do limite do capital autorizado, em vista da subscrigio integral, no
montante de R$1.029.011, medianie a emissdo piblica de 1.262.590 agbes ordindrias, todas
nominativas ¢ sem valor nominal, ao preco de R$815,00 (oitocentos e quinze reais) por agdo
ordindria, conforme aprovado em reunides deste Conselho realizadas em 20 de julho,
21 de julho e 26 de julho de 2006. Dessa forma, o capital social da Companhia foi aumentado
de R$23.620 para R$1.052.630, dividido em 3.693.590 a¢bes ordindrias, todas nominativas,
sem valor nominal.

Em 23 de agosto de 2006, o Conselho de Administragio homologou o aumento do capital social
da Companhia, dentro do limite do capital autorizado, em vista da subscrigdo integral, no
montante de R$89.884, mediante a emissado publica de 110.288 agbes ordindrias, todas
nominativas ¢ sem valor nominal, ao prego de R$815,00 (oitocentos e quinze reais) por agio
ordindria, conforme aprovado em reunides deste Consclho realizadas em 20 de julho, 21 de
julho e 26 de julho de 2006. Dessa forma, o capital social da Companhia foi aumentado de
R$1.052.630 para R$1.142.515, dividide em 3.803.878 acdes ordindrias, tedas nominativas,
sem valor nominal.
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Por meio da Assembléia Geral Extraordindria realizada em 25 de janeiro de 2007, a Companhia
efetuou o desdobramento da totalidade de agdes de sua emiss3o na proporcao de 2 (duas) novas
aches para cada acho existente. Apos a conclusio da referida operagio de desdobramento, o
capital social da Companhia passou a ser representado por 7.607.756 (sete milhdes, seiscentos e
sete mil e setecentos e cinqiienta e seis) agdes ordindrias, escriturais e sem valor rominal. O valor
(expressdo monetaria) do capital social da Companhia nio sofreu qualquer alteragfio naqueia data.
Os acionistas da Companhia, com base na composi¢io aciondria de 26 de janeiro de 2007,
tiveram sua agdes creditadas em 1° de fevereiro de 2007.

b. Dividendos

As agdes da Companhia participam em condigio de igualdade na distribuigio de dividendos,
juros sobre capital préprio ¢ demais benefictos aos acionistas. O estatuto social determina a
distribuicio de um dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro liquido do periodo, ajustado
na forma do artigo 202 da Lei n® 6.404/76.

Plano de opcao de compra de agoes

De forma a incentivar os principais executivos da Companhia, o acionista controlador, havia
outorgado, em 30 de junho de 2006, opgdes de compra de ages da MMX de sua propriedade em
favor de todos os Diretores da Companhia e 18 dos principais gerentes. As opgdes de compra de
agdes outorgadas pelo acionista controlador representam um mecanismo de remuneracio e de
retengao, pelo prazo de 5 anos, dos administradores e executivos da Companhia, sem que isso
implique em qualquer custo ou diluigio aos acionistas minoritrios da Companhia. Em favor dos
Diretores, o acionista controlador outorgou opgées para que os mesmos adquiram globalmente mais
de 5,5% das agdes de sua propriedade. As opgdes outorgadas a esses Diretores podem ser exercidas
em 5 anos apos a oferta pablica inicial da Companhia, sendo que os beneficiarios da opgiic estardo
sujeitos &s restrigdes de venda descritas no Prospecto Definitivo da oferta piiblica primiria de acdes
da Companhia, protocolado na CVM em 21 de julho de 2006, que lhes proibe vender agdes pelo
prazo de 3 anos da oferta piiblica, exceto se contarem com a autorizagdo expressa do acionista
controlador da Companhia. Em 30 de junho de 2006, aos 18 principais gerentes da Companhia, o
acionista controlador da Companhia havia outorgado opgdes para que eles adquiram, ao todo, agoes
de sua propriedade que tenham um valor financeiro, considerando o pregco por acio na oferta
piblica, de R$7.161, as quais poderdo ser exercidas na proporgio de 20% a cada um dos 5
primeiros aniversarios da oferta pablica.
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Adicionalmente a esse mecanismo de remuneragio, a Companhia, em Assembléia Geral
Extraordindria realizada em 28 de abril de 2006, aprovou um programa de opgdo de compra de
agdes de emissdo da Companhia. De acordo com o programa de opgdo de compra de agdes, o
Conselho de Administragio poderd outorgar opgbes de compra de agdes em favor de
administradores, executivos e colaboradores da Companhia que representem niao mais do que 1%
das agbes em circulagio. Entretanto, na mesma Assembléia Geral de Acionistas, determinou-se que
o Conselho nao outorgaria quaisquer opgdes de compra de agdes no exercicio social de 2006, tendo
sido outorgadas, apenas, opgoes de compra de agdes em favor de alguns dos membros titulares do
Conselho de Administragie e para um assessor do Conselho de Administragio. A Companhia
outorgou opgdes de compra de 2¢bes que tenham um valor financeiro, considerando o Prego por
Agao, de US$8.000 mil, as quais poderdo ser exercidas na proporgao de 209% a cada um dos 5
primeiros aniversdrios da Oferta, a um preco de exercicio equivalente a R$77,15 por agéo (apds o
grupamento realizado em 6 de julho de 2006, conforme descrito na Nota Explicativa n® 23a.). O
membro do Conselho de Administragio Michael Vitton, por sua vez, lem, assim como os Diretores
da Companhia, opgio de compra de agdes de propriedade do acionista controlador, nao diluitiva aos
acionistas minoritirios, equivalentes a até 1% das actes de sua propriedade, nio tendo qualquer
opgio de compra ou subscrigio de agbes outorgada pela Companhia. A opgdo outorgada a esse
membro do Conselho de Administracio poderd ser exercida a partir da data de conclusio da Oferta.
O prego de exercicio da opgio de compra de agdes de membro do Conselho sera obtido por meio da
divisdo entre o capital investido pelo acienista controlador na constitnigao da Companhia e suas
controladas, dividido pelo nimero de agdes de sua propriedade.
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Compromissos assumidos

a. Contratagoes de bens e servi¢os

Os principais compromissos junto a fornecedores de bens ¢ servigos acima de R$500 sio os que

seguem:
Consolidado
Saldo do Contrato
Data da
Objeto do Contrato assinatura 31/03/2007 31/12/2006
Servigos de Sondagem nos Estados do Amapa,
Mato Grosso ¢ Minas Gerais 29/05/2006 18.029 690
Servicos de elaboragfo de projeto conceitual ¢
projeto basico para a construcio do Porto do
Agu 12/09/2005 4.651 5325
Engenharia basica, engenharia detalhada,
gerenciamento de suprimentos e
gerenciamento de implantagio de planta de
beneficiamento de itabirito no Amapa 18/04/2006 6.104 11,741
Servigos de levantamento topografico no Estado
do Amapd 02/08/2005 318 1.003
Contratos relacionados a concessao da ferrovia 20/09/2005 13.290 8.370
Assessoria técnica em estudo de implantaciio do
minerioduto ¢ Porto do Aga 15/09/2005 24164 23.752
Servigo de geotécnica em mar e terra na regiio
de implantacio do Porto do Agi 15/09/2006 346 2.647
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Consolidade

Saldo do Contrato

Data da
Ohbjeto do Contrato assinatura 31/03/2007 31/12/2006

Gerenciamento da implantagio da Usina de

Beneficiamento de Itabirito em Pedra Branca

do Amapari 30/06/2006 24.802 39.525
Consultoria técnica e comercial para a

identificagio € avaliagio de jazidas de minério

de ferro 10/04/2006 80O 800

Consultona e assessoria legal e geoldgica junto
ao DNPM nos projetos de lavra de minério de
ferro no estado de Minas Gerais 02/06/2006 3.315 3342

Contratos relacionados 3 construcio da Unidade
de Produgio de Gusa com 2 mini altos-fornos
em Corumbd, referentes a: Engenharia basica e
detalhada, obras civis, coordenagio e
gerenciamento, fornecimento € montagem de
cquipamentos ¢ pegas 12/04/2005 93.661 08.934

Contratos relacionados a construgiio civil,
arquitetura, fabricacdo mecénica, transporte ¢
montagem da planta de beneficiamento de
[tabirito no Amapi 01/12/2005 106.278 100.807

Servigos relacionados 4 implantagao do Terminal
Portudrio de Santana, Amapi: elaboragao de
projeto bisico e execulivo, medigdes de

correntes de marés 01/05/2006 1.639 1.989
Veiculos fora de estrada para o sistema Amapd 31/08/2006 63.752 39.372
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Objeto do Contrato
Miquinas e equipamentos para o Sistema Minas-

Rio

Contratos relativos a lavra, estocagem, embarque
e transporte fluvial de minério de ferro da
Mina 63

Outros

b. Garantias prestadas

Consolidado

Data da
assinatura

12/10/2006

08/12/2005

Saldo do Contrato

31/03/2007  31/12/2006
90.113 1.204
339.305 354.421
6.436 5.173
797.503 700.095

Em 31 de margo de 2007, além das garantias dos empréstimos e financiamentos, mencionados
na Nota Explicativa n®18, a Companhia possui bloqueios tempordrios de suas aplicagbes
financeiras, no montante total de R$145,295 (R$145.282 em 31 de dezembro de 2006) como

segue:

e Garantias de empréstimos obtidos junto ao Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil)
S/A, no valor de R$105.733 (R$106.900 em 31 de dezembro de 2006); e

o A Companhia ¢ garantidora de instrumento particular de cessido fiducidria de direitos
creditorios em garantia de contrato de prestagao de fianga, no valor de R$39.562 (R$38.382
em 31 de dezembro de 2006), em favor da controlada MMX Corumbd, para emissdo de
carta de ftanga em garantia a aquisi¢io de direitos minerdrios para exploragio de minério de
ferro no Estado de Mato Grosso do Sul, mediante a aquisigio das quotas da empresa
Mineral Service, conforme mencionado na Nota Explicativa n® 13.
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Notas explicativas as informagoes trimestrais
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Instrumentos financeiros

Os valores de realizagio estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram
determinados por meic de informagbes disponiveis no mercado ¢ metodologias apropriadas de
avaliacoes. Entretanto, considerdvel julgamento foi requerido na interpretagio dos dados de
mercado para produzir a estimativa do valor de realizagdo mais adequada. Como consegiiéncia, as
estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no
mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito
material nos valores de realizacdo estimados.

A administragao desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionals, visando 3
liquidez, rentabilidade e seguranga. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado. A Companbhia e suas controladas
nio efetuam aplicagdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Em atendimento a Instrugao CVM n° 235/95, a descrigao dos saldos contibeis e dos valores de
mercado dos instrumentos financeiros inclusos no balango patrimonial em 31 de margo de 2007 e
31 de dezembro de 2006 estio identificadas a seguir:

a. Disponibilidades

Os saldos em conta-corrente mantidos em bancos tém seus valores de mercado idénticos aos
saldos contibeis.

Para as aplicagbes financeiras, o valor de mercado foi apurado com base nas cotagdes de
mercado desses titulos em 31 de margo de 2007 e 31 de dezembro de 2006.

As quotas de fundos de investimentos estio valorizadas pelo valor da quota em 31 de margo de
2007 e 31 de dezembro de 2006.

b. Partes relacionadas

Apresentados ao valor contdbil, uma vez que nie existem instrumentos similares no mercado e
tralam de operagdes com controladas e coligadas.
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c. Investimentos (controladora)

Os valores de mercado para os investimentos sic considerados semelhantes aos saldos

contibeis, uma vez que nao possuem colagio de mercado.

d. Empréstimos e financiamentos

Os valores estimados de mercado dos empréstimos e financiamentos de longo prazo, obtidos
através do valor presente s taxas de juros disponiveis em 31 de margo de 2007, apresentam-se

proximos ao valor contabil.

e. Obrigacées com aquisicio de investimentos

Os valores estimados de mercado para as principais obrigacdes com aquisi¢io de investimentos
de longo prazo, obtidos através do valor presente as taxas de juros disponiveis em 31 de margo
de 2007 ¢ 31 de dezembro de 2006, cujo valor de mercado difere do contdbil, estdo assim

representados:
Valor Valor de Valor Valorde
Obrigacio com aquisigo de investimentos de curto e contidbil  mercado contdbil mercado
longo prazo: '
MMX Minas-Rio (conforme Nota Explicativa n° 21a) 29.504 21.440 29574 21.021
MMX Minas-Rio (conforme Nota Explicativa n°® 21b) 21.529 20.906 26.113 21.487
MMX Minas-Rio (conforme Nota Explicativa n® 2kc) 31.950 29.942 - -
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f. Derivativos

A Companhia tem como politica a eliminagio dos riscos de mercado, evitando assumir posigdes
expostas a flutuages de valores de mercado e operando apenas instrumentos que permitam
controles e riscos, Os contratos de derivativos sdo operagbes de termo de moeda, todas
registradas na Cimara de Custédia e Liquidagio (“CETIP”). A Companhia nio espera incorrer
em perdas significativas nessas operagdes além do que ja foi registrado nas informagdes
nmestrais.

Limitagoes

Os valores de mercado foram estimados na data do balanco, baseados em “informagbes
relevantes de mercado”. As mudangas nas premissas podem afetar significativamente as
estimativas apresentadas.

Risco de taxa de cambio

Os resultados da Companhia e suas controladas estio suscetiveis de sofrer variaghes
significativas, em fungdo dos efeitos da volatilidade da taxa de cAmbio sobre suas operagdes.

Como estratégia para prevencio e reducdo dos efeitos da flutuagio da taxa de cimbio, a
Administragio adota a politica de manter derivativos com a manutengio de ativos vinculados
suscetiveis, também, A variacdo cambial.

A Companhia estd exposta a riscos de mercado decorrentes de suas operagdes. Tais riscos
envolvem principalmente risco da taxa de cimbio,

16/05/2007 13:06:01 pag: 00




MMX Mineracao e Metalicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagdes trimestrais

{Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contririo)

Para o periodo findo em 31 de margo de 2007, a Companhia nio renovou sua posicio de swap
para os empréstimos e financiamentos, dadas as expeclativas da Administracio de queda ou
manutengio na taxa de cimbio. A exposi¢io liquida pelo valor contdbil € demonstrada a seguir:

Consolidado

31/03/2007  31/12/2006

A. Financiamentos/empréstimos e obrigagdes com
aguisigbes de investimentos em ddlares norte-americanos 300.912 208.691
B. Operagbes financeiras de swap - -

C. Déficit apurado (A-B) 300.912 208.691

As receitas da Companhia, em sua maior parcela, serio geradas em dolares norte-americanos e
a maior parte de suas necessidades de investimento de capital (CAPEX) sao em reais. Como
estratégia para prevengio e redugdo dos efeitos da flutuagio da taxa de cdmbio, a
Administragio adota a politica de manter derivativos, operagoes de termo de moeda, todas
registradas na CETIP, com a manutengao de ativos vinculados suscetiveis, também, a variagio
cambial.

Nas operagdes de termo de moeda, a Companhia obteve no primeiro trimestre de 2007
resultados liquidos positivos realizados de R$44.105, levados ao diferido pelas suas controladas
em fase pré-operacional. No encerramento do trimestre, as operagdes em aberto representavam
resultados positivos, ndo realizados, no montante de R$16.288.

A Cornpanhia mantém posigbes em aberto, com vencimento no segundo semestre de 2007 ¢
vem realizando ganhos especialmente em decorréncia da valorizagio do real. Cabe destacar
que esse resultado estd sujeito as variagbes de taxas de cdmbio enquanto mantivermos as
operaghes em aberto. No caso de desvalorizagdo da moeda, a Companhia podera apurar
resultados negativos nessas operagdes.
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Riscos de aplicagoes financeiras

Sdo mantidas aplicagdes financeiras, basicamente, em fundos exclusivos administrados por
institui¢des financeiras e lastreados em titulos pablicos federais e titulos privados (CDB) de
instituigdes financeiras de primeira linha e titulos privados (CCB e Debéntures) emitidos por
empresas e instituiches financeiras, vinculados a taxas pré-fixadas e a rentabilidade média
equivalente ao DI Cetip (CDI) e estio sujeitos ao risco de crédito das respectivas empresas ¢
instituigdes financeiras emissoras,

Riscos de taxa de juros

Os resultados da Companhia ¢ suas controladas estio suscetiveis de sofrer variagGes
significativas decorrentes das operagdes de empréstimos e financiamentos contratados a taxa de
juros flutuantes.

A Companhia e suas controladas utilizam instrumentos financeiros derivativos para proteger ou
reduzir a volatilidade nos custos financeiros das operaghes de financiamentos e investimentos.
A contratagio de operagbes de instrumentos financeiros derivativos, tais como swaps ¢ termo de
moeda como hedge, tem por objetivo reduzir os riscos em operagbes, financiamentos e
investimentos.

Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados pela Administragio como suficientes para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo
fazem parte do escopo da auditoria das informacbes trimestrais, conseqiientemente, ndo foram
auditadas pelos nossos auditores independentes. As apdlices estdo em vigor e os prémios foram
devidamente pagos. Consideramos que a nossa cobertura de seguros € consistente com as outras
empresas de dimensio semelhante operando no setor.
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As coberturas de seguros eram:

Consolidado

31/03/2007  31/12/2006

Riscos operacionais:

Danos materiais 236.810 236.136
Responsabilidade civil 134.400 138.780
Responsabilidade civil de administradores 55.000 55.000
Acidentes pessoais (a) 2.592 2592

(a) Em 31 de margo de 2007 e 31 de dezembro de 2006, englobam R$2.160 para mortes acidentais
ou invalidez e R$432 para custos médicos e hospitalares.

Adicionalmente, em 31 de margo de 2007 ¢ 31 de dezembro de 2006, a Companhia possuia

seguro de automdveis com coberiura de até 110% da tabela FIPE para valor do casco e R$1.100
para responsabilidade civil.

Eventos subseqiientes

a. Liminar MMX Metdlicos Corumbid

A Companhia comunicou em fato relevante que, em 10 de abril de 2007, sua controlada MMX
Metilicos Corumba foi notificada oficialmente da concessio de liminar embargando as obras de
construgio da sua planta de ferro-gusa em Corumbd, sob a alegagiio de que o licenciamento

deveria ter sido concedido pelo IBAMA.

A Companhia, que seguiu orienlagio do IBAMA, encaminhou todo o processo de

licenciamento ambiental do seu empreendimento para o Instituto de Meio Ambiente de Mato
Grosso do Sul (IMASUL), em fun¢do de termo de cooperagio técnica celebrado entre os dois

institutos.
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MMX Mineragao e Metdlicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagoes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

A Companhia seguiu rigorosamente tudo o que foi delerminado pelo 6rgio competente,
conduzindo o processo de forma regular ¢ transparente desde o seu inicio, em margo de 2005.

A Licenga de Instalagio, para a construgio da usina, {oi expedida em 16 de agosto de 2006, A
ampliagio da Licenga de Instalagado da usina para Sinterizagao, Aciaria ¢ Laminagio foi emitida
em 28 de dezembro de 2006.

A controlada interpds agravo de instrumento e, em 20 de abril de 2007, o Tribunal Regional
Federal da 3® Regiao, contra decisdo liminar descrita acima, deu provimento ao pedido de efeito
suspensivo da MMX, revogando, assim, os efeitos da liminar concedida em 10 de abril.

Imediatamente apds ter sido notificada da revogagio da liminar, a MMX Metilicos Corumba
reiniciou as obras de construgio da Usina de Corumbad, conforme cronograma planejado e nos
termos aprovados pelos 6rgios ambientais estaduais.

b. Reorganizagao societiria

Em 10 de abril de 2007, a Companhia e a Centennial Asset Participagbes Minas-Rio S.A.
promoveram a incorporagio da controlada MMX Minas-Rio por sua controlada integral MPC,
que apds a incorporagio foi transformada em uma sociedade anénima de capital fechado e
passou a ser denominada MMX Minas-Rio Mineracio 5.A. (“MMX Minas-Rio™).

Em 11 de abril de 2007, a Companhia e a Centennial Assel Participagbes Minas-Rio S.A.
promoveram a cisdo parcial da MMX Minas Rio, com absorgio das parcelas cindidas de seun
patriménio por duas novas sociedades denominadas LLX Minas-Rio Logistica S.A. (“LLX
Minas-Rio™) e L.LX Agu Operagdes Portudrias S.A. (“LILX Acu™), passando a Companhia a deter,
diretamente, 70% das agOes representativas do capital social dessas duas novas sociedades.

Como resultado da cisao, a LLX Minas-Rio deterd os ativos correspondentes ac mineroduto do
sistema integrado MMX Minas-Rio e 300 hectares do Porto do Aqu, reservados para a construgiio
de um terminal portudrio de minério de ferro. A LLX Acgu, por sua vez, serd proprictdria da
proporgio remanescente do Porio do Agu, com aproximadamente 5.700 hectares. A MMX
Minas-Rio ¢ suas controladas continuarao proprietdrias dos direitos minerdrios do Sistema Minas-
Rio, da planta de beneficiamento de minério de ferro ¢ dos direitos de passagem do mineroduto.
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MMX Mineracao e Metalicos S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagdes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contririo)

O valor das parcelas cindidas, na data da cisao, eram de R$7.300.000,00 (sete milhdes ¢ trezentos
mil reais), sendo atribuido a cada uma das receptoras os seguintes valores:

¢ A LLX Minas-Rio foi atribuido o valor de R$645.895,00 (seiscentos e quarenta e cinco mil e
oitocenlos e noventa e cinco reais); e

» A LLX Agcu foi atribuido o valor de R$6.654.105,00 (seis milhGes, seiscentos e cingiienta e
quatro mil e cento e cinco reais).

Em decorréncia da cisdo, 0 capital social da MMX Minas-Rio foi reduzido em R$7.300.000,00
(sete milhdes ¢ trezentos mil reais).

Em 11 de abril de 2007, ao final da reorganizacao, que ndo implicou em qualquer diluigio as
participagdes societirias da Companhia, esta transferiu para a controlada LLX Logistica, a qual
passard a ser empresa holding das atividades de logistica da Companhia, suas participagdes
aciondrias no capital social da LLX Agu, representada por 4.657.874 (quatro milhoes,
seiscentos € cingiienta e sete mil e oitocentas e setenta e quatro) agbes ordindrias nominativas,
sem valor nominal, avaliadas em R$4.657.874,00 (quatro milhdes, seiscenlos e cingiienta e sete
mil e oitocentos e setenta e quatro reais), bem como sua participagio no capital social da LLX
Minas-Rio, representada por 452.127 (quatrocentos e cingilenta ¢ duas mil e cento e vinte ¢
sete) agdes ordindrias nominativas, sem valor nominal, avaliada em R$452.127,00
(quatrocentos ¢ cingiienta ¢ dois mil e cento e vinte e sete reais), totalizando o montante de
R$5.110.001,00 (cinco milhées, cento ¢ dez mil & hum real).

As parcelas, de patrimdnio liquido, transferidas as Receptoras por forca da reorganizagio
societdria, foram avaliadas por empresa especializada contratada, tende como critério de
avaliagio o valor patrimonial contibil das contas ativas e passivas, com base nos elementos
constantes do Balango Especial das controladas levantado na data-base de 10 de abril de 2007.

Ainda no contexto da reorganizagio, os acionistas promoverdo a cisdo parcial da Centennial
Asset Participagbes Minas-Rio S.A., vertendo a parcela cindida do seu capital social para uma
nova empresa a ser denominada Centennial Asset Participagbes Logistica 5.A. Os ativos e
passivos verlidos em decorréncia dessa cisdo se limitardo, apenas, ao investimento da
Centennial Asset Participagdes Minas-Rio S.A. na LLX Agu, que entdo serd transferido para a
Centennial Asset ParticipagOes Logistica S.A.

16/05/2007 13:06:01 Pig: 05



MMX Mineragao ¢ Metalicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagoes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Como resultado da reorganizagdo, a Companhia passou a deter as seguintes participagtes
societdrias (vide estrutura societdria abaixo):

@RILX

ESTRUTURA \A A PAR 10/04/07
MY Mineracio
» Mutiliecs. SA.

O [ 7o) o800 7o 0.0 00.00% 100%
MNOC Arapl TR Mineraio MNCC Minss o LLX { oghetics MM Conunbeh MMX Musiicos L WM Prop
Minsracie Lizis L sA oA Winerachs L Gonsmish Lty Ak Lacn uc
1ml m_ml 100% l
MMX {ogistica MMX Mineragio MMX Trade
GO Apranpd i do Sero Lids Shipping LLC

70% 0%

LLX A

Opracion LLX Moms Fio
Portudcias 5.A

c. MMX Minas-Rio

A Centennial Asset Mining Fund LLC (“Ceniennial Asset”) e a Companhia celebraram acordo
preliminar com uma subsididria integral da mineradora Anglo American plc (“Anglo American™)
por meio do qual esta dltima ird adquirir 100% do capital social da Centennial Asset Participagdes
Minas-Rio S$.A. e ird, ainda, subscrever novas agbes de emissio da MMX Minas-Rio, em uma
operagdo que resultard na Anglo American detendo uma participagao consolidada de 49% na
MMX Minas-Rio.
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MMX Mineracao e Metalicos S.A.

(Companbhia aberta)

Notas explicativas as informacoes trimestrais

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

A MMX Minas-Rio estd planejande uma expansio por meio da duplicagio da capacidade do
Sisterna Minas-Rio (“Fase II), sendo certo que essa Gllima fase estd sujeita a certas condigbes,
dentre elas, a confirmagio da existéncia de reservas suficientes de minério de ferro € a obtengio
das respectivas licengas ambientais.

Mediante a confirmagio da Fase II, a Anglo American efetuard, ainda, um pagamento adicional
para a Centennial Asset e um novo aporte de capital na MMX Minas-Rio. Quando deste
eventual aporte, a Anglo American aumentard suva participagio no Sistema Minas-Rio para
50%.

Ao final desta reestruturagdo, a Anglo American detera participacio acioniria idéntica na MMX
Minas-Ric ¢ na LLX Minas-Rio, sendo estas as companhias que deterao, respectivamente, os
ativos de mineragao ¢ logistica do Sistema Minas-Rio. A Angle American teri uma
exclusividade de & semanas, a partir da data do acordo preliminar, para negociar e assinar a
documentagio definitiva de aquisicio da Centennial Asset Participagbes Minas-Rio S A. e,
também, para subscrever novas agdes a serem emitidas pela MMX Minas-Rio.

d. Licenca de operagdo portudria

Em 12 de abril de 2007, a Secretaria de Estado do Meio Ambiente do Amapa expediu licenga de
operagao que autoriza a MMX Amapi a operar o porto fluvial para embarque de minério
localizado no municipio de Santana, Estado do Amapi. A licenga tem validade de 365 dias.

e. Licenca de Instalagio Portudria

Em 14 de maio de 2007 a MMX Minas-Rio recebeu da Fundagic Estadual de Engenharia do
Meio Ambiente (FEEMA) a licenca ambiental de instalacio (“LI”) n® FEO12725 para implantagio
do Porto do Agu, um complexo portudrio de uso misto localizado no municipio de Sdo Jodo da
Barra, Estado do Rio de Janeiro.

Nos termos da LI, a MMX Minas-Rio poderd iniciar as obras de construgiio do terminal portuario.
O Porto do Agu constituird o centro de escoamento da produgdo de minério de ferro do Sistema
Integrado MMX Minas-Rio
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MMX Mineragao e Metalicos S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informacdes trimestrais

(Em mithares de reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

Composicio do Conselho de Administracgio

Eike Fuhrken Batista — Presidente

Eliezer Batista da Silva - Presidente Honoririo
Gilberto Sayao — Conselheiro

Hans Mende — Conselheiro

José Luiz Alqueres — Conselheiro

Michaet Vitten — Conselheiro

Peter Nathanial - Conselheiro

Rafael de Almeida Magalhdes — Conselheiro
Samir Zraick — Consclheiro

Composic¢io da Diretoria

Eike Fuhrken Batista - Diretor Presidente
Luis Rodolfo Landim Machado - Diretor
Geral e de Relagio com os Investidores

Diretores:

Adnano José Negreiros Vaz Netto
Dalton Nosé

Joaquim Martino Ferreira

Paulo Carvalho de Gouvéa
Ricardo Antunes Cameiro Neto
Nelson Guitti

Antonio Jorge Gongalves Caldas
Geréncia de Controladoria
Contador CRC-RJ-61504/0
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SERVIGO PUBLICC FEDERAL Divulgagdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informag¢des Trimestrais Lagislagdo Societaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS Data-Base - 31/03/2007
01791-4 MMX MINERACAO E METALICOS S.A. 02.762.115/0001-49

05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

A MMX investe por meio de suas controladas, em operagdes integradas de mineragao,
beneficiamento, produgio e logistica de minério de ferro e de insumos para a siderurgia, com o
objetivo de alcangar uma posicio de destaque no Brasil ¢ no exterior.

A MMX continuou a implantar seus projelos conforme planejado neste primeiro trimestre de 2007,

Maiores detalhes sobre a evolugio das atividades das empresas controladas estdo comentados no
Relatério Consolidado.

Demonstracoes financeiras da Controladora
Listamos abaixo os highlights do 1°. Trimestre de 2007 (1'F07):
¢  Lucro liquido de R$ 3,8 milhdes.

s Receita financeira liquida de R$ 29,0 milhées.

e Despesas gerais ¢ administrativas de RS 9,0 milhGes.

» Patrimdnio liquido de R$ 1.052 milhoes.

MMX no Novo Mercado

A MMX ingressou no Novo Mercado da Bovespa em 24 de julho de 2006, com o inicio da
negociagio das suas novas agGes ordindrias, sob o cédigp MMXM3. A Companhia passou a
integrar a carteira do Indice de Ages com Governanga Corporativa Diferenciada (IGC). A cotagio
das aghes € unitaria € negociada em lote de cem agées.

Ao listar suas agdes no segmento do Novo Mercado, a MMX se compromete a agir dentro das
melhores priticas de Governanga Corporativa, entre elas:

s Conselho de Administragio ¢ composto por 9 membros, dos quais 6 sdo independentes;
» Comité de Auditoria, criado por decisio do Conselho de Administragio, composto por 3

membros, todos independentes em relagio ao acionista controlador e aos demais membros
de sua Administragao;
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SERVIGO PUBLICQ FEDERAL Divulgagac Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informa¢des Trimestrais Legislacdoc Societaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2007
01791-4 MMX MINERAGAO E METALICOS S.A. 02.762.115/0001-49

05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

o Politica de contratagio dos auditores independentes atende aos critérios internacionalmente
aceitos, quais sejam: o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho nem exercer fungdes
gerenciais para o seu cliente ou promover os interesses deste aos principios que preservam a
independéncia do auditor. A MMX submete 3 aprovacio do Conselho de Administragio os
honordrios ¢ tipos de servigos a serem prestados por seus auditores independentes; e

o (Capital Social é composto exclusivamente por agbes ordindrias, sendo assegurado aos
minoritarios, conforme Estatuto Social da Companhia, tratamento igualitirio aquele dado
ao acionista controlador, em caso de alienagio de controle {tag along de 100%).

Em 25 de janeiro de 2007, a MMX iniciou o programa de desdobramento de suas ages, conforme
divulgado no Prospecto referente a Oferta Pablica, com a emissdo de uma agio nova para cada
existente. O programa prevé para jutho de 2007 um segundo desdobramento, na mesma proporgao, ¢
um terceiro, na proporgao de nove agdes novas para cada agio existenie, previsto para janeiro de
2008.

O capital social passou a ser representado por 7.608 mil aghes, € o free float alcanca 32,5% (*) do
total. A participagao de investidores estrangeiros no free floar € de 81% (*) e de 26% (*) no capital
total da Companhia.

A cotagio das agdes da MMX alcangou R$ 795,00 em 31 de margo de 2007, representando uma
valorizagio de 73% no 1T07. O valor de mercado alcangou R$ 6 bilhdes (*).

Programa de Global Depositary Receipts

Em 5 de fevereiro de 2007, foi iniciado o programa de Global Depositary Receipts - Nivel 1 da
MMX, aprovado pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, tendo como instituigio custodiante o
Banco Itad e o Bank of New York como institui¢io depositdria. Apés o desdobramento aprovado em
janeiro, cada agdo ordindria equivale a 20 GDRs.
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagio Sociataria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2007
01791-4 MMX MINERACiO E METALICOS S.A. 02.762.115/0001-49

05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

Reorganizacio societaria

O Conselho de Administragio da Companhia aprovou reorganizagio societaria das atividades
atualmente desenvolvidas pela MMX Minas-Rio Mineracio e Logistica Lida. (“MMX Minas-Rio”).
A reorganizagio contempla, principalmente:

s A constituigio da LLX Logistica S.A. ("LLX Logistica™) que lerd como objeto a prestagio de
servigos de logistica integrada de transporte;

s A criagio de duas novas empresas, a LLX Minas-Rio Logistica Ltda. (“LLX Minas-Rio”), que
deterd o mineroduto e a drea do Porto do Acu reservada para a construgio do terminal poriuario
de minério de ferro (aproximadamente 300 hectares) e a LLX Porto do Agu Ltda. (“LLX Agu™),
que serd a proprietdria da porgdo remanescente do Porto do Agu (aproximadamente 5.700
hectares);

¢  Alteracio do nome da MMX Minas-Rio para MMX Minas-Rio Mineragio Ltda.; e

e Criacio da LLX Logistica S.A, que passard a ser a holding das atividades logisticas da
Companhia, que contard com administragio independente, tendo sido nomeados para integrar
sua diretoria o Sr. Ricardo Antunes, Diretor-Presidente, ¢ a Sra. Eliane Lustosa, Diretora
Financeira. O Sr. Antunes € atualmenie Diretor Comercial da MMX, cargo que acumulard
apenas provisoriamente.

A reorganizac¢do nio implicard em qualquer diluicao aos atuais acionistas da MMX, proporcionando
4 Companhia oportunidade Gnica para extrair 0 miximo valor de seus ativos de logistica, com alto
potencial para desenvolver a indiistria logistica e de infra-estrutura nacional, que representa hoje um
dos principais gargalos para o crescimento da economia do pais.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2007 Legislagao Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAD

1 - cODIGO CVM 3 - CNPJ

01791-4

MMX MINERAGAQ E METALICOS S.A.

Iz - DENOMINAGAD SOCIAL

02.762.115/0001-49

06.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO {Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/03/2007 4 - 31/12/1006

1 | Ativo Total 1.791.529 1.592.480
1.01 Ative Circulante 988.955 1.010.262
1.01.01 Disponibilidades 728,110 79.212
1.01.01.01 Caixa e Bancos 40.148 3.725
1.01.01.02 Aplicagbes Financeiras 687.962 775.487
1.01.02 Créditos 209.657 192,672
1.01.02.0% Clientes 13.872 4.640
1.01.02.02 Créditos Diversos 195.785 188.032
1.01.02.02.01 Adiantamentos Diversos 14.576 14,198
1.01.02.02.02 |impastos a Recuperar 26.685 18.820
1.01.02.02.03 Ratengdes Contratuals 145,295 145,282
1.01.02.02.04 Despesas Antecipadas 3.204 3732
1.01.02.02.05 Depdsito Vinculado 6.025 6.000
1.01.02.02.08 |Outras Contas a Receber a Q
1.01.03 Estoques 49.604 37.330
1.01.04 Outros 1,504 1.048'
1.02 Ativo Nao Circulante 802574 582.218
1.02.01 Ativo Realizivel a Longo Prazo 255 954
1.02.01.01 Créditos Diversos 0 [
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 o
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 4]
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 255 954
1.02.01.03.01 Despesas Antecipadas 55 267
1.02.01.03.02 Depdsitos Judiciais 200 687
1.02.02 Ativo Permanente 802.319 581.264
1.02.02.01 Investimentos 2176 2176
1.02.02.01.01 Panticipagbes Coligadas/Equiparadas 0 1}
1.02.02.01.02 Panticipagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 ¢
1.02.02.01.03 Participagoes em Controladas 0 0
1.02.02.01.04 Participagoes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 0 0
1.02.02.01.06 Adiantamento Aquisigio de Investimento 2176 2176
1.02.02.01.07 Direites Minerais 0 o
1.02.02.02 Imobilizado 346.386 206.678
1.02.02.02.01 Terrenos 61,353 61.318
1.02.02.02.02 Maquinas e Equipamentos 34.075 3307
1.02.02.02.03 Equipamentos de [nformética 2.645 2707
1.02.02.02.04 Programas 1.293 627
1.02.02.02.05 Méveis e Lhansilios 2523 661
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2007 Legislagao Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-cODIGO CVM - DENOMINAGAD SOCIAL 3 - CNPY

01791-4 MMX MINERAGAQ E METALICOS S.A. 02.762.115/0001-49

06.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGD 2 - DESCRIGAO 3 -30/2007 4 2N 2/2006

1.02.02.02.06 Velculos 2,253 2.368
1.02.02.02.07 Aeronave 11,234 11.538
1.02.02.02.08 Equipamentos de Fermovia 7.494 6.200
1.02.02.02.09 Qbras em Andamento 170181 62.233
1.02.02.02.10 Florestas 6.213 6.214
1.02.02.02.11 Adiantamento p/Formagao de Imobilizado 31379 17.403
1.02.02.02.12 Edificagbes e Benfeitorias 9.743 1.492
1.02.02.03 Intangivel 298.145 212.835
1.02.02.03.01 Agio na Aquisigio de Controlada 124,580 125.105
1.02.02.03.02 Dirgitos Minerais e Concessdo 162.538 87.730
1.02.02.03.03 Custo para Retirada de Atives 11.027 0
1.02.02.04 Diferido 155612 159.575
1.02.02.04.0¢ Despesas Pré-operacionais 233.486 185105
1.02.02.04.02 Resultados Financeiros Pré-operacionais (77.874 (25.530)
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CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2007 Legislagao Socletaria
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01.01 - IDENTIFICAGAO

1 - CODIGO CVM > - DENOMINAGAO SOCIAL 3- CNPJ

01791-4

MMX MINERAGAO E METALICOS S.A.

02.762.115/0001-49

06.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/03/2007 4 - 3171242006

2 Passivo Total 1.791.529 1.592.480
2,01 Passivo Girculante 558.921 369.893
2.01.01 Empréstimos & Financiamantos 405.790 256.369
2.01.01.08 Empréstimos e Financiamentos 237.867 96.739
2.01.01,02 Agizntamento para Contrato de Cimbio 167.923 159.630
2.01.02 Debéntures 0 1]
2.01.03 Fornecedores 73.804 66,495
2.01.04 Impostos, Taxas ¢ Contribuighes 18.702 15.596
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisges Q 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 1] 0
2.01.08 Outros 60.625 31.433
2.01.08.01 Obrigagoes s/Aquisicho de Investimentos 44,590 28.127
2.01.08.02 Obrigacies s/Aquisicao de Imobilizado 10.770 0
2.01.08.03 Qutros 5.265 3.306
2.02 Passive Nao Circulante 179.839 173,142
2.02.01 Passive Exigivel a Longo Prazo 179.839 173.142
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 125.524 131.503
2.02.01.02 Debéntures 0 1]
2.02.01.03 Provisbes 0 0
2.02,01,04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Cagital 1] 0
2.02.01.06 Outros 54,315 41.639
2.02.01.06.01 Obrigagdes s/Aquisicio de Investimentos 41.086 30.182
2.02.01.06.02 Provisio para Contingéncias 200 687
2.02.01.06.03 Obrigagdes Ligadas a Retirada de Ativos 12.989 0
2.02.01.06.04 Obrigagdes s/Aquisigio de Imobilizado 0 10.770
2.02.01.06.05 Outras Contas a Pagar 40 1]
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.03 Pan. de Acionistas N&o Controladores 1.202 1.665
2.04 Patrimdnio Liguido 1.051.567 1.047.780
2.04.01 Capital Sccial Realizado 1.142.515 1.142.515
2.04.02 Reservas de Gapital 0
2.04.03 Resarvas de Reavallagio 0 0
2.04.03.01 Athvos Préprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 1] 1]
2.04.04 Reservas de Lucio 0 0
2.04.04.01 Legal 0 0
2.04,04.02 Estatutiria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
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1 - CODIGO GVM - DENOMINAGAD SOGIAL 3. CNPJ

01791-4 MMX MINERAGAO E METALICOS S.A. 02.762.115/0001-49

06.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAQ 3 -31/03/2007 4 -31/12/2006

2.04.04.05 Retengio de Lucros 0 0

2.04.04.06 Especial p/ Dividendos Nao Distribuidos 0 0

2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0

2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (90.948) (94.735)

2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital [ 0
16/05/2007 13:06:35 Pag: 75



-7 :6gd L£:90:€) L00Z/SO/9L
0 ] 061w {081} (erog ogdinquiue) a o) eled ogsjaoid ore
{(Gec1) (seel) 9z8'Z 9z8'e segiedonedopdeingu) sajuy opeynsay BO'E
0 i} 0 0 sesadsag Z0'R0'E
0 0 0 0 sejasay Lo'80'e
0 0 0 0 |euceIad( OgN Opeynsay BOC
{geei) (seet) 9z9'Z 9292 feucioelad() opeynsay e
0 0 0 0 [elucwyled eIUIBAINDT BP OPR)NSay 90'00°€,
0 0 {1062 (106°2) sieuopeasd() sesadsaq SEANO S0°90°¢
0 i} 0 0 SIeuopeIBd() SeNeISY SENNQ) v0'00°E
0 ] (6256} (8Zg'8) SEJIBIUBUL SESAdSA 20°€0°90°¢
0 o ¥86'% ¥e8'Y eique) ogdeuenl  Z0'LO'E0'90'E
0 0 90¥'62 90F 62 seJfgoueulq SEYA0aY LO'LO'E090°E
Ll Ll 00p € 00b'+€ sesadueulq SENI0Y LO'E0°'90°E
L L (W2-3'74 Li8'¥2 SeJidaueuly £0°90°E
{186} (£86) {86E°EH) (66EEL) SEABASIUILDY 3 SIEJAG 20'90°¢
1} 0 {gvse) (are'e) SEPUBA WaD LO'90°E
(018) (019) £20'S £20°§ sieuopelad() SE}aAdAY/sesadsag 80
(sz9) (529) (26172 {161'2) ojnug opeynsay G0
(2v6) (zve) {roz 12 (y02'L2) SOpIpUBA SO5IIAS NOJA SUBY AP OJSND) ¥OE
Ly Li¥ 18052 16062 s081LaG Noja SEPUBA Bp epinbj] ensday £0¢
] 0 c9) (c8) OWAXT "W - ULV SEPUBAJS SOJSodW) Z020'e
(801) {go1) (822} (az2) euRIAOLIB 4 ogieIado/s sojsodw)| L0°Z0'E
(goL) {goL) (11€} {LiE) eirug epaoay ep sagdnpag 20¢
0 0 86¥ ¥ 88¥ ¥2 OLWIB)XT OPEIS - OLGUIWN B BPUBA| £LOL0E
0 o b L OLIBIU| OPEDJSIN - OLGUIN 3P BPUBA Z0L0E
T4 $Z¢ 698 608 BURIAOLE OBdRIad0 LLoe
6Zs T4 BLE52 8L£62 sodiuag noje sepuap ap R ENB0aY 10t
SOOTELVIE B 9002/ IV - 9 GOOZ/EQE ® QODZIIVLD - & LOCZ/EO/LE ® LOOZLOND - I LOOZED/LE ® LODT VIO - € OYIYIsIC-T fatallule g}

(1w s1eey) OAVArIOSNOD 0AYLINSIH 04 OYSVHLSNOWEA - LO20

6P-1000/51 120420 V'S SO2TYLIN 3 OYSVHININ XINW 16410

fdND - £ IIDOS OYIVNINONIQ - WADQDIAQD -}

elpv0g ogdeys o

euseix3y ogdebBina|g

000000000000 00000000000000000000O0O0C0CO0COC0COCOCOCOCFOCPONOMTY

OVSvII4ILNIAI - LOLO

SYHLNO 3 TWIHLSNANI “IVIDHIANOD YSIWdWD

L00Z/S0/LE - @SRG-EIRQ SIVHLSIWRIL SIOIVIWHOLNI - ¥ll
SONVYITIHON STHOTVA 30 OYSSINOD - WAD

Tvy3a3ad 02N9nd 0JIAM3AS




L :Beq LE:90:C) 200Z/50/9)

(£8015'F1) (£8015'v1) (sieay} OYIV HOd 0ZINr3dd

£9.6¢'0 £OL6V'0 (sieay) OyAY HOd OHIN

z6 z8 809'2 808°L (1AW YidvenN0$31-X3 'S3Q5Y CHIWNN
(SE£E71) (see'1) g98l't 9BL'E 0poURd Op ozZ|nfald/00nT SL'E
0 0 0sL's 0s1's SAIOPE{ONUOD OPN SEISILOIDY Bp "Hed PLE
o 0 0 1] oudgud |endeD a1qos SOIN[ SOp 0gsIaAay CI'E
0 ] 0 0 $8QAINGUILCYD zZozZLe
0 0 0 0 sapdedpied LO'ZVE
0 0 0 0 seuginies3 sapdinquiucg/sagiedinied Zre
0 0 0 0 OpU3YIA HI LLE
0 0 (zs¢°1) (16€°1) jeroog oedingLuiued 2001
0 0 (gese) (ecg'2) epuay ap ojsodw) esed 0gsIAOId 100Le
QOOTICONLE © S00ZL VL0 - m_ S00T/TQ/LT T 900/ LMD - 5] L00ZEO LT ® LOOTNOND - 7| LODZ/TO/E ® LO00Z/LVLD - € Oﬁu_m..uwmn_ A 021003 - L
(W sived) QAVAMNOSNOD OAVLINS3Y 0Q OYSVHLISNOWIA - 1020
SYL000/51 1'292°20 V'S SO2ITYLIW I OYIVHIANIN XINW 16210
FdND - € ) IICS OYHYNINONIO - __.__ WAD 0DI0Q3 -

OVAVII4ILN3AI - LO"LO

SYHLNO 3 TIVIRILSNANI “TIVIDOHIWOD YSTHdINI

eURlo1205 opde)siBen 100Z/c0/i€ - aseg-neg SIVHLSIWINL STQIYINHOANI - ¥l
SOMYINISON SIHOTVA 30 OYSSIROD - WAD
ewaxg opdeBinalg IvH3IA34 021180d 09ANTS




SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Extarna

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informag¢des Trimestrais Legislagdo Societaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2007
01791-4 MMX MINERAGAO E METALICOS S.A. 02.762.115/0001-49

08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

A MMX, empresa que atua exclusivamente no Brasil e compreende operagbes integradas de
mineragio, beneficiamento, produgio ¢ logistica de minério de ferro e de insumos para siderurgia,
apresenta seus comentdrios sobre o desempenho e a evolugio da implantagdo das operagdes de suas
empresas controladas no 1°. Trimestre de 2007 (1T07).

As operagbes foram planejadas e organizadas em sistemas integrados, independentes e
denominados de Sistema MMX Corumbd, Sistema MMX Amap4 e Sistema MMX Minas-Rio, A
MMX Metalicos Brasil Ltda., ¢ a responsivel e ird desenvolver o projeto de usinas de ferro-gusa e
produtos semi-acabados, dos sistemas Corumba e Amapi, e da planta de pelotizacio do Sistema
Minas-Rio.

Informacgdes detalhadas dos Sistemas MMX, dos investimentos envolvidos para o desenvolvimento
dos projetos e os estudos de viabilidade estio disponiveis no nosso Web site www.mmx.com.br/Ti.

Desenvolvimento dos Sistemas MMX

Sistema MMX Corumba

» A produgio de minério de ferro da Mina 63 no 1T07 foi de 343 mil toneladas (*). A operagio
foi iniciada em dezembro de 2005 e alcangou em 2006 producio de 751 mil toneladas (*);

¢ O volume vendido no trimestre foi de 155 mil toneladas (*), essencialmente de granulados
(lump), sendo 99% para exportacio;

s A Planta de Gusa obteve, em 16 de agosto de 2006, a licenga de Instalagdo. Em setembro foi
iniciada a construgio da planta, que contari com dois alto fornos, com capacidade de produgio
total de 400 mil toneladas (*) ac ano e devera atingir plena capacidade em 2008.

Licen¢as ambientais

Em 15 de janeiro de 2007 divulgamos que a MMX Metélicos Brasil Ltda. recebeu do Instituto do
Meio Ambiente Pantanal - IMAP/MS a Licenca de Instalagio (“LI”) para a ampliagio da sua Usina de
Produgdo de Ferro Gusa. Nos termos da LI, a MMX Metalicos podera iniciar, em Corumbi, as obras
de instalagido de unidades de Sinterizacdo, Aciaria e Laminagio, conforme planos da Companhia ja
divulgados para o mercado.
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Em 10 de abril de 2007 a MMX divulgou Comunicado informando que sua subsididria MMX
Metalicos Brasil Ltda. foi notificada oficialmente da concessio de liminar embargando as obras de
construgiio da sua planta de ferro gusa em Corumbaé, sob a alegagdo de que o licenciamento deveria
ter sido concedido pelo IBAMA.

Em 23 de abril a empresa informou que reiniciou as obras de construgio da Usina de ferro gusa a
partir da revogagio dos efeitos da liminar acima mencionada.

A Companhia declarou que seguiu rigorosamente suas obrigagdes legais e buscou, antecipadamente,
envolver as partes interessadas no processo. Tais reunides resultaram na assinatura de termos de
compromisso de conduta envolvendo a MMX, o Ministério Pdblico Estadual e os governos do
Estado e do Municipio.

Programa florestal

Em Comunicado divulgado em 15 de fevereiro de 2007 a Companhia informou que foi iniciado o
projeto de plantio de eucalipto, dentro do programa de reflorestamento do Sistema MMX Corumbi. O
programa visa o desenvolvimento da base florestal propria, que suprird o carvio necessirto  operagio
de ferro gusa de forma sustentivel e ambientalmente correta.

Todos os pardmetros utilizados na elaboragio do projeto florestal seguem a politica de meio ambiente
da MMX, que prima pela susientabilidade dos empreendimentos, conciliando desenvolvimento
econdémico com a preservacio da natureza.

Contrato de Yenda de Ferro Gusa

Em 5 de janeiro de 2007, a controlada MMX Metdlicos Brasil ¢ a Cargill, Incorporated (“Cargill”)
assinaram acordo de longo prazo para o fornecimento da producio de ferro-gusa do Sistema MMX
Corumba, com garantia firme de retirada e entrega.

Com o compromisso de adquirir o volume acordado a partir de agosto de 2007, a Cargill passard a
ter exclusividade, com excecdo para a América do Sul, na comercializacio da produgio de ferro-
gusa adquirida da MMX Metdlicos proveniente do Sistema MMX Corumba.
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Logistica

O escoamento da preducao do Sistema Integrado MMX Corumnba ¢ realizado por barcagas, através do
Rio Paraguai, até os portos de Rosdrio e San Nicolas, na Argentina. A MMX esté realizando estudos
buscando alternativas para o escoamento da sua produgdo e, neste sentido, assinou opgio de compra
de imével no litoral do estado de Sao Paulo, através da sua controlada MPC.

Sistema MMX Amapd

Em 2 de margo de 2007, foi finalizada a operacdo de compra das agdes da Centennial Amapé pela
Cleveland-Cliffs, Inc., maior mineradora de ferro e maior produtora de pelotas dos EUA. A MMX ¢
sua atual sécia, que desde aquela data detém 30% da MMX Amap4, aprovaram novo orgamento para
o Sistema Integrado MMX Amapi.

O valor total estimado é de US$347 milhdes (*), contemplando principalmente o aprimoramento da
planta de beneficiamento do Sistema. Deste total, US3$250 milhdes ji sio objeto de uma linha de
crédito, na modalidade de project finance, contratada com o Banco Itaii BBA S.A. ¢ 0 Banco ABC
Brasil S.A. e assinada em 22 de fevereiro de 2007.

Licencas ambientais

A Mina Amapa obteve Licenga de Instalagio em 16 de agosto de 2006 e as obras foram iniciadas
em setembro. O ritmo de construgio ¢ o avango das obras civis da planta de beneficiamento e da
barragem estio de acordo com o cronograma estabelecido. Todos os equipamentos necessirios para
a operagio foram adquiridos, com o recebimento previsto de acorde com o cronograma de entrada
em operagio da planta de beneficiamento, previsto para o quarto trimestre de 2007. A planta deverd
atingir a capacidade de 6,5 milbdes de toneladas/ano (*) de minério de ferro em meados de 2008,
sendo 72% de finos de pelotizagio.

O Sistema conta com a Estrada de Ferro do Amapa (EFA) para o escoamento de sua produgio de
minério de ferro até o Porto de Santana, no Estado do Amapd. Com contrato de concessio por 20
anos, a MMX obteve a Licenga de Operagdo para a ferrovia em agosto de 2006. Os equipamentos
(vagoes € locomotivas) estio sendo reformados, assim como a via permanente.

A Licenga Prévia para o terminal portudrio foi obtida em 16 de agosto de 2006. Em 10 de janeiro de
2007, a MMX Amapid recebeu termo de autorizacio expedido pelo Diretor-Geral da Agéncia
Nacional de Transportes Aquaviirios-ANTAQ, o qual autoriza a construgiio e exploracio, por tempo
indeterminado, de terminal portuirio misto de uso privativo, localizado na area portudria do
Municipio de Santana, Estado do Amapi.
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Contrato de Fornecimento de minério de ferro com a GIIC

Foi firmado, em 8 de junho de 2006, com a GIIC (Gulf Industrial Investment Corporation) contrato
de longo prazo que estabelece o suprimento anual de até 6,5 milhces de toneladas/ano de minério de
ferro a partir de 2007.

Sistema MMX Minas-Rio

O Sistema Minas-Rio compreenderd a producio de minério de ferro, que deverd atingir plena
capacidade em 2011 com 26,5 milhes de toneladas (*) ao ano de finos de pelotizagdo. O minério
serd escoado através de um mineroduto de aproximadamente 525 km, que ligard a planta de
beneficiamento, a ser construida no Municipio de Alvorada de Minas (MG), ao Porto do Agu (RJ).

Em Comunicado divulgado em 26 de margo de 2007 informamos que o IBAMA estabeleceu o
cronograma para a realizagio das audiéncias piblicas e vistorias de dreas relativas ao mineroduto do
Sisterna Integrado Minas-Rio, que foram concluidos no dia 20 de abril de 2007,

De todos os 32 municipios que sergo percorridos pelo mineroduto, todos visitados pela MM, apenas
3 requereram a realizagao de audi€ncias piblicas formais.

A postura prd-aliva ¢ transparente da Companhia, levando antecipadamente as Comunidades o seu
projeto, levam a MMX a reafirmar sua crenga na obtengio das licengas exigidas por lei em tempo
para cumprir o cronograma de inicio de produgio do Sistema Integrado MMX Minas-Rio.

Conforme )4 anunciado, em junho de 2006 foi formalizada a decisdo dos Governos dos Estados de
Minas Gerais e Rio de Janeiro em colaborar com a implantagio de corredor logistico entre os dois
estados.

O Porto do Agu, localizado no Municipio de Sdo Jodo da Barra, Estade do Rio dc Janeiro, sera o
centro de escoamento da producdc de minério de ferro do Sistema Integrado MMX Minas-Rio e
tem potencial para ser o novo pdlo de infra-estrutura logistica do Sudeste do Brasil. A Licenca
Prévia Ambiental para a implantagio do empreendimento foi concedida pela FEEMA - Fundagio
Estadual de Engenharia do Meio Ambiente em 28 de dezembro de 2006.
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Contrato de Fornecimento de minério de ferro com a GIIC

Em Fato Relevante divulgado em 27 de margo de 2007, informamos que a GIIC decidiu aumentar o
volume contratado para 13 milhdes de toneladas de minério de ferro, ao exercer a opgao de adquirir
6,5 milhoes de toneladas adicionais. O minério a ser fornecido serd originado dos Sistemas Integrados
MMX Amapi e MMX Minas-Rio.

Financiamentos

Informamos a situagdo atual das linhas de crédito, obtidas e acordadas, para os projetos que estio
em andamento:

Projetos em Financiamento
andamento US$ milhoes Instituicao Status Prazo
Mina e Logistica
ABC/Unibanco/Ttaiy/
Comumba 57 BNDES Assinado 2.7 anos
Itaii
Amapi 250 BBA/ABC/BNDES Assinado 7 a 10 anos
Empréstimo-
Minas-Rio Unibanco/Sindicato/  ponte de US$50
Metilicos 1518 BNDES milhdes 12 anos
Empréstimo-
Credit Suisse/BNP  ponte de US$50
Corumba 90 (1) mithoes 7 anos

Recursos geoldgicos

Os estudos de estimativas de recursos e reservas, com dados de pesquisa até 31 de margo
de 2006, estdo sendo auditados segundo o padrao de referéncia canadense NI-43.101. A divulgacio
estd prevista para maio de 2007.

A pesquisa geoldgica continua e a andlise dos dados coletados devera ser concluida no terceiro
trimestre de 2007. O resultado da analise poderd ampliar nossos recursos e reservas geolégicas,
pois foi imiciada a pesquisa em direitos minerdrios do Sistema Minas-Rio (Serra do Sapo)
adquiridos apds 31 de margo 2006.
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Informamos abaixo o avango do programa de sondagem realizado de margo de 2006 até margo de
2007 (*):

e  MMX Corumbd: 1.175 metros de um total de 3.337 metros perfurados;
s  MMX Amapi: 16.423 metros de um total de 27.952 metros perfurados;
+  MMX Minas-Rio: 18.435 metros de um total de 27.722 metros perfurados.

Demonstracgées financeiras consolidadas

As demonstragGes financeiras apresentadas refletem a fase de implementagio das controladas da
Companhia, representada por investimentos, custos e despesas relacionados aos projetos em
desenvolvimento. Listamos abaixo os highlights do 1°. Trimestre de 2007 {(1T07):

» Lucro liguido de R$ 3,8 milhdes.

* Receita liquida de R$ 25,1 milhdes.

e Receita financeira liquida de R$ 24,9 milhoes.

¢ Despesas gerais € administrativas de R$ 13,4 milhGes.

¢ Disponibilidades financeiras de R$ 728,1 milhées.

+ Endividamento bruto de R$ 531,3 milhdes.

o Patriménio liquido de R$ 1.052 mithdes.

Como estratégia para prevengio e reducio dos efeitos da flutuagao da taxa de cimbio especialmente
sobre os investimentos em moeda local, a Administragio adota a politica de manier derivativos,

através de operagdes a termo de moeda, ativos em reais e passivos em ddlares, todas registradas na
CETIP.

Na liquidacdo das operagdes de termo de moeda no 1° trimestre de 2007 a Companhia obteve
resultados positivos liquidos de R$44.503 mil, levados ao diferido pelas suas controladas em fase
pré-operacional.
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Os resultados positivos liquidos ndo realizados nessas operagdes, de termo de moeda, no
encerramento do periodo totalizavam R$16.288 mil. Cabe destacar que esse resultado esta sujeito as
variagOes de taxa de cAmbio enquanto mantivermos as operagées em aberto.

Eventos Subsegiientes

Em 23 de abril de 2007 a MMX informou ao mercado que, em conjunto com a Centennial Asset
Mining Funding LLC, celebrou acordo preliminar com a Anglo American plc, por meio do qual
esta Gltima ird adquirir 100% do capital social da Centennial Minas-Rio e ird, ainda, subscrever
novas agoes de emissdo da MMX Minas-Rio Mineragio e¢ Logistica Ltda. (“MMX Minas-Rio”),
em uma operagdo que resultard na Anglo American detendo uma participagio consolidada de 49%
na MMX Minas-Rio.

A operagio, uma vez concluida, atribuird um valor econdmico de US$1.15 bilhdo a aquisigio de
49% do capital social da MMX Minas-Rio pela Anglo American.

O Sistema Mina-Rio estd atualmente em fase de desenvolvimento. Os trabalhos atuais se
concentram na obtengdo das licengas necessdrias para o inicio da construgao da primeira fase, que
terd uma capacidade de produgio anual de 26.5 milhdes de toneladas (“Fase I”) (*).

A MMX Minas-Rio estid planejando uma expansdo por meio da duplicagio da capacidade do
Sistema Minas-Rio (“Fase 1I”), sendo certo que essa idltima fase estd sujeita a certas condigbes,
dentre elas, a confirmagdo da existéncia de reservas suficientes de minério de ferro e a obtencgio das
respectivas licengas ambientais.

Mediante a confirmagic da Fase II, a Anglo American efetuard, ainda, um pagamento adicional
para a Centennial Asset ¢ um novo aporte de capital na MMX Minas-Rio, quando a Anglo
American aumentara sua participagio no Sistema Minas-Rio para 50%. Caso isso venha a ocorrer, o
valor econdmico total do Sistema Minas-Rio, imediatamente anterior a efetivagio dos aumentos de
capital aqui descritos, atingird o montante de US$3.5 bilhdes.
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

A assinatura da documentagio definitiva de compra e venda estd sujeita 4 negociagio dos contratos
relevantes, as aprovagbes regulatdrias aplicdveis e finalizagdo do processo de reestruturagio da
MMX Minas-Rio, com a criagdo da LLX Minas-Rio, conforme fato relevante divulgado peta MMX
em 22 de margo de 2007. Ao final desta reestruturagio, a Anglo American deterd participacio
aciondria idéntica na MMX Minas-Rio ¢ na LLX Minas-Rio, sendo estas as companhias que
deterdo, respectivamente, os ativos de mineragio e logistica do Sistema Minas-Rio. A Anglo
American terd uma exclusividade de 6 semanas para negociar e assinar a documentagio definitiva
de aquisi¢do da Centennial Minas-Rio €, também, para subscrever agoes da MMX Minas-Rio.

Os bancos Credit Suisse e [taii BBA atuaram como assessores financeiros exclusivos da MMX e
Centennial Asset, enquanto o Banco UBS Pactual atuou como assessor financeiro exclusivo para a
Anglo American.

Os termos e condigdes finais da presente operagio com a Anglo American foram aprovados pelos
membros independentes do Conselho de Administracdo da MMX em Reunifo realizada em 25 de
abril de 2007.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

ITR - Informa¢des Trimestrais
EMPRESA COMERCIAL,

Divulgagio Externa
CVM - COMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS

INDUSTRIAL E OUTRAS

Legislagdo Societaria
Data-Base - 31/03/2007

01791-4 MM MINERAGAO E METALICOS S.A.

02.762.115/0001-49

16.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

1. ACIONISTAS COM MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE E CLASSE *

POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS AGOES DE CADA ESPECIE
E CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL DE PESSOA FiSICA

Companhia: MMX MINERACAO E METALICOS S.A. Peosi¢iio em

31/03/2007

{Em Unidades)
Acionista Agées Ordindrias Acoes Preferenciais Total
Qde % Qde %o Qde Fo

Eike Furhken Batista 4.646.078 61,1 - - 4.646.078 61,1
Gavidgo M Trading LLC 380.5000 SO _...380.500] 5,0
QOutros 2.581.178 33,9 - - 2.581.178 33,9
Total 7.607.756] 100,00 - - 7.607.756] 100,00
POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE
E CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NfVEL DE PESSOA FiSICA
Companhia: MMX MINERACAO E METALICOS S.A. Posicio em

31/12/2006

(Em Unidades)
Acionista Agoes Ordindrias Agoes Preferenciais Total
Qde % Qde %o Qde e

Eike Furhken Batista 2.352.211 618 - - 2.352.211 61,8
Gavido M Trading LLC 263.200 6,9 263.200 6,9
Qutros N 1.188.467 31,3 - - 1.188.467 31,3
Total 3.803.878| 100,00 - - 3.803.878! 100,00
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Divulgagdo Externa

ITR - Informagdes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Logislagido Societaria
Data-Basa - 31/03/2007

01791-4 MMX MINERAGAO E METALICOS S.A.

02.762.115/0001-49

16.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

2. POSICAQ DOS CONTROLADORES, ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULAGAO *

POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES

E ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULAGAO

Posigio em 31/03/2007
QuanAli(;::e de Qua:;‘ti(_lade de Quantidade
Acionista Ordinged oS Total de Acbes
rdindrias % Preferenciais % (Em Unidades) %
{Em Unidades) (Em Unidades)
Controlador 4.646.078 61,1 - - 4.,646.078 61,1
Administradores
Conselho de Administracio 5120 0,007 512 0,007
Diretoria 48.940 0,6 - 48.940 0,6
Conselho Fiscal - - -
Acoes em Tesouraria - -
Outros Acionistas 2.912.226{ 38,3 - 2.912.226 38,3
Total 7.607.756 100 1 - 7.607.756] 100
Agoes em Circolagho 2.912.2261 - - 2.912.226
Obs.: A Companhia nio possui Conselho Fiscal instituido.
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2007
01791-4 MMX MINERAC.}"XO E METALICOS S.A. 02.762.115/0001-49

16.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES
E ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO
Posicfio em 31/12/2006
Quantidade de Quantidade de Quantidade
Acies ’ Acgoes -
Acionista Ordinrias % | Preferenciais | % g;’n‘:"u‘l'; é:‘f]‘:”) %
(Em Unidades) (Em Unidades) S
Controlador 2352211 61,8 - - 2352211 61,8
Administradores
Conselho de Administragio 256 0,01 256 0,01
Diretoria 160 0,01 - 160 0,01
Conselho Fiscal - - -
Agoes em Tesouraria! - - -
Qutros Acionistas! 1.451.251 382 . - 1.451.251] 382
Total 3.803.878 100 - - 3.803.878 100
Agbes em Circulacio 1.451.251 - - 1.451.251

3. A COMPANHIA ESTA VINCULADA A ARBITRAGEM NA CAMARA DE ARBITRAGEM DO
MERCADO, CONFORME CLAUSULA COMPROMISSORIA CONSTANTE DO SEU ESTATUTO

SOCIAL.

* Nao revisado.
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01791-4 MMX MINERAGCAO E METALICOS S.A. 02.762.115/0001-49

17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

Relatdrio dos auditores independentes sobre revisao especial

Ao

Conselho de Administragio e aos Acionistas da
MMX Mineragio e Metdlicos S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Efetuamos uma revisio especial das informagoes trimestrais da MMX Mineragio e Metilicos S.A.
referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2007, compreendendo o balango patrimonial e o
balango patrimonial consolidado dessa Companhia e suas controladas, a demonstragio do resultado
e a demonstracio do resultado consolidado, o relatério de desempenho ¢ as informagbes relevantes,
preparados de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Nossa revisio foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo IBRACON -
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho Federal de
Contabilidade, e consistiu, principalmente, de: (a) indagacéo e discussdo com os administradores
responséveis pelas dreas contébil, financeira e operacional da Companhia e suas controladas, quanto
aos principais critérios adotados na elaboragio das informagbes trimestrais; e (b) revisio das
informagdes e dos eventos subseqiientes que tenham ou pessam vir a ter efeilos relevantes sobre a
situagao financeira e as operagdes da Companhia ¢ suas controladas.

Baseados em nossa revisdo especial ndo temos conhecimento de qualquer modificagio relevante
gue deva ser feita nas informagdes trimestrais acima referidas para que as mesmas estejam de
acordo com as priticas contibeis adotadas no Brasil e condizentes com as normas expedidas pela
Comissio de Valores Mobilidrios - CVM, especificamente aplicdveis 4 elaboragdo das informagoes
trimestrais obrigatdrias.

Nossa revisdo especial foi efetuada com o objetivo de emitirmos um relatdrio sobre as informagoes
trimestrais acima referidas. A demonstragio dos fluxos de caixa relativa ao trimestre findo em 31
de margo de 2007 representa informagdo complementar a essas informages trimestrais, ndo é
requerida pelas préticas contdbeis adotadas no Brasil e estd sendo apresentada para possibilitar uma
andlise adicional. Essa informagido complementar foi submetida aos mesmos procedimentos de
revisao aplicados as informagoes trimestrais acima referidas €, baseados em nossa revisdo especial,
ndo temos conhecimento de qualquer modificagio relevante que deva ser feita para que essa
informacdo complementar esteja apresentada de forma condizente com as informagdes trimestrais
referidas no primeiro paragrafo, tomadas em conjunto.

16/05/2007 13:06:52 pag: 90



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagio Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagéo Societéaria
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01791-4 MMX MINERACAC E METALICOS S.A. 02.762.115/0001-49

17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

Conforme comentado na Nota Explicativa n® 1, as controladas MMX Amapa Mineragio Lida.,
MMX Metdlicos Corumba Ltda.,, MMX Metilicos Amapa Ltda., MMX Minas-Rio Mineragio e
Logistica Ltda., MPC Mineragio e Pesquisa Ltda., LLX Logistica S.A. ¢ IRX Mineragfio Ltda.
encontram-se em fase pré-operacional. Desta forma, os resultados correspondentes is atividades
pré-operacionais destas controladas encontram-se registrados no ativo diferido, exceto pelos gastos
que ndo estdo diretamenle associados a quaisquer beneficios futuros, os quais foram transferidos do
ativo diferido para o resultado do exercicio. A Companhia possui também saldo de agio oriundo da
aquisi¢gio de controlada. A recuperagio dos valores registrados no alivo permanente depende do
sucesso das operaghes futuras da Companhia e suas controladas, bem como as controladas
dependem do suporte financeiro dos acionistas efou recursos de terceiros até que as operagdes sc
tornem rentdveis. Os planos da Administragio com relagio as atividades operacionais estdo
descritos na mesma Nota Explicativa n® 1.

15 de maio de 2007

KPMG Auditores Independentes
CRC-5P-14.428/0-6-F-RJ

Manuel Fernandes Rodrigues de Sousa
Contador CRC-RJ-052.428/0-2
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ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2007 Legislagao Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgagao Externa

1- CODIGO CVM P - GENOMINAGAD SOCIAL 3. CNPJ
017914 MMX MINERAGAO E METALICOS S.A. 02.762.115/0001-49
iINDICE

GRUPO |QUADRO |[DESCRIGAO PAGINA
o1 01 IDENTIFICAGAQ 1
m 02 [SEDE 1
o1 g3 |DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderege para Correspondéncia com a Companhia) 1
o1 04 |REFERENCIA DO ITR 1
o 05 |COMPQSIGAQ DO CAPITAL SOCIAL 2
(4] 06 |CARACTERISTICAS DA EMPRESA 2
o1 07 |SOCIEDADES NAD INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS 2
o 08 |PROVENTOS EM DINHEIRO 2
o1 09 [CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO 3
o1 10 |DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES 3
02 01 |BALANGO PATRIMONIAL ATWO 4
02 02 |BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO 5
03 01 |DEMONSTRAGAC DO RESULTADO 6
04 01  |NOTAS EXPLICATIVAS 8
o5 01 |COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE 69
06 01 [BALANGO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO 72
06 02 |BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO 74
07 o1 DEMONSTRAGAQ DO RESULTADO CONSOUDADO 76
08 01 |COMENTARIC DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE 78
09 01 [PARTICIPAGAD EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OL COLIGADAS 86
16 0t JOUTRAS INFORMAGDES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES a7
17 01 |RELATORIQ DA REVISAO ESPECIAL 90

MMX AMAPA MINERAGAQ LTDA.
MMX MINAS-RIO MINERAGAO E LOGISTICA LTDA
MMX CORUMBA MINERAGAO LTDA.
MMX METALICOS CORUMBA LTDA.
MMX PROPERTIES LLC
IRX MINERAGCAQ LTDA.
MMX METALICOS AMAPA LTDA. o1
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20001-970 - Rio de Janeiro, RJ - Brasil

Parecer dos auditores independentes

(Tradugdo do relatério original em inglés contendo as demonstragdes financeiras combinadas
consolidadas elaboradas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos nos Estados
Unidos da América)

Ao

Conselho de Administragao e aos Acionistas da
MMX Mineragao e Metdlicos §.A.

Rio de Janeiro - RJ

Examinamos os balangos patrimoniais combinados consolidados da MMX Mineragio e
Metilicos S.A. e suas controladas, levantados em 31 de dezembro de 2006 e 2005, e as
respectivas demonstragdes combinadas consolidadas de resultados das operagbes, das muiagoes
do patriménio liquido (passivo a descoberto) e lucro (prejuizo) abrangente ¢ dos fluxos de caixa,
correspondentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005 ¢ para o periodo desde
a constituigio (16 de janeiro de 2001) a 31 de dezembro de 2006. Essas demonstragdes
financeiras combinadas consolidadas foram elaboradas sob a responsabilidade da Administragao
da Companhia. Nossa responsabilidade é de expressar uma opinido sobre essas demonstragbes
financeiras combinadas consolidadas baseada em nossos exames.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de audiloria geralmente aceitas nos
Estados Unidos da América. Essas normas requerem que planejemos e executemos a auditoria de
modo a obter razodvel seguranga de que as demonstragbes financeiras ndo contém erros
maleriais. Uma auditoria inclui a andlise do controle interno sobre as informacgdes financeiras,
como base para a determinagio dos procedimentos de auditoria adequados para as circunstincias,
mas ndo para com o objetivo de emitir um parecer sobre a eficiéncia dos controles internos da
Companhia sobre o processo de preparagio e divulgagio das informagoes financeiras. Assim
sendo, nio emitimos parecer a esse respeito. Uma auditoria inclui exames, com base em lestes,
das evidéncias e dos registros que suporlam os valores e as informagdes divulgadas nas
demonstragoes financeiras, avaliagio dos principios contdbeis utilizados e das estimativas
significativas efetvadas pela Administragio, bem como uma avaliagio da apresentacio das
demonstragoes financeiras, como um todo. Entendemos que nossa auditoria prové uma base
razodvel para nossa opiniio.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras combinadas consolidadas acima referidas
representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigio financeira combinada
consolidada da MMX Mineragiio e Metilicos S.A. e de suas controladas em 31 de dezembro de
2006 e 2005, os resultados combinados consolidados de suas operagbes e seus fluxos de caixa
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005 e para o periodo desde a formagio
(16 de janeiro de 2001) até 31 de dezembro de 2006, de acordo com os principios contibeis
geralmente aceitos nos Estados Unidos da América.

KPMG Auchtores & LMa socincadk KPMG Audiores independcettes i & Brasilan antly, member Srm of
amples, mambvo da KPMG intemabonal, uma cooperativa suica, KPMG Internatianal, B Swisa coopargtve.
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As demonstragoes financeiras combinadas consolidadas foram elaboradas considerando que a
Companhia ¢ suas controladas continuardo em regime operacional normal. Conforme comentado
na Nota Explicativa n® 1 as demonstragbes financeiras combinadas consolidadas, as controladas
da Companhia, MMX Amapi Mineragao Lida., MMX Metilicos Brasil Ltda., MMX Minas-Rio
Mineracio e Logistica Ltda.,, MPC Mineragio e Pesquisa Ltda. ¢ IRX Mineragio Ltda.
encontram-s¢ em estagio de exploragao e, desta forma, dependem do suporte financeiro dos
acionistas ou de recursos de lerceiros até que suas operagdes se tornem rentaveis. Tal situagio
levanta dilvidas considerdveis acerca da condicdo da Companhia e de suas controladas
continuarem em funcionamento. Qs planos da Administragio com relagdo a estes assuntos
também estdo contidos na Nota Explicativa n® 1. As demonstragoes financeiras combinadas
consolidadas ndo incluem quaisquer ajustes que possam surgir como resultado da resolugao dessa

P ol Gl fcdel.

KPMG Auditores [ndependentes

30 de abril de 2007




MMX Mineragao e Meldlicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploragio)

Balangos patrimoniais combinados consolidados

(Em milhares de délares norte-umericanos, excelo dados por agda)

31 de dezembro

31 de dezembro

de 2006 de 2005
Ativo
Ativo circalante
Caixs ¢ equivaleates a caixi 1743 18,158
Aplicagoes financeiras Nota 2 362716 -
Retengdes contratuais Not 2 (7,952 1.757
Contas a reecher de clientes Nota 3 2170 -
Emposios a recuperar Nota 4 H.803 p24]
Eswques Nota § 17.460 -
Instrumentos financeiros derivativos Nota 6 9.482 630
Adiantamenti a formnecedores 6641 -
Outros 5.662 192
482629 21958
Ative pio-circulanie
Imobilizado, Hyuid Nou 8 191687 110.266
Ativos inungiveis, tiquido- Nota 9 363 -
Retencio cootratual Nota I - 1043
Adi para futura squisigio de i Now 10 108 -
(niras contas & seceber - paries relacionadas 132 13
193,200 113.642
Tolal do ativo 675.829 134.600
Passive ¢ pairiméndo liquido (passivo a descoberto)
Passivo chrentante
Nolas a pagar Nou 12 10993 34628
Contas & pagar a furnecedores 3L101 -
Oulros conlas & pagar 430 736
Empréstimos ¢ financiamenur Nata 13 117.467 55.344
Juros provisionsdos Nota 13 244 1.234
T [olha de pag e RS sociai 4.717 an
171,152 42.253
Exigivel a longo prazo
Notas & pagar Nota 12 10118 13184
Empréstimes © financiamente: Nota 13 61.507 10156
Obrigagdes ligadas i retirads de ativos Nota 11 SR 4.710
Outras obrigagies 6.131 -
Outras conlas a pagal - paries relacionadas - 144
R1.632 48,194
Compromissos e contingéncias Notas 15 ¢ 21
Participagio dr minerilirios - (2)
Patriménio liquido (pasive a descoberto)
Aghes agiofizadas ¢ emitidas - controfadora: Nota 16
Agiics preferenciaia: 2005 - 2518.716; sem valor oominal 17
Agbes ordindrias: 2006 ¢ ANE5 - .607.756
© 4725358, respeclivamenis; sem valor pomina 472525 T.008
Capital integralizado adwcional 18.210 427
Prejuizos acumatados duranie o estigio de cxploragia (80.635) (13.667)
Outrus lucroa {prejuizns) abrange fad 10,945 340
421045 (5445)
Total do passive e patrimdnlo liquido (passivo » descobertic) 675.829 133,600
Empress em fundotsmenio Nota 1
Evenlos subscqientes Nota 22
As nolas explicalivay s# paric mlcgrante das o oes financeiras combinada dad
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MMX Minera¢io e Metilicos S.A. e controladas
(companhias em estigio de exploragao)

Demonstragoes combinadas consolidadas de resultados das operagoes

(Em milhares de dislares norie-americanos, exceio dados por agoes)

Acurnclado desde &
constituigio da Companhis

31 de dezembro 31 de dezermbro {16 de janciro de 2001) a
de 2006 de 2005 31 de dezembro de 2006
Receita liquida
Vendas de minério de femo 3831 383
Servigos prestades 817 #17
4.648 - 4.648
Custo dus produtos vendidos e dos servigns prestados (13 862) - (13 862)
Prejuizo bruto (9.214) (9214}
Despesas gerais < administrativas (39.281) (8 187) (46.944)
Cusins de exploragao (22671) (3897) {26.888)
Prejuize operacions] (71.166) (12.084) (B3.046)
Ontras receilas (despesas).
Receitas financeiras Nota 19 67469 2738 7.218
Despesas financeiras Nota 20 (63.271) (3439 (63.807)
Total de outras receilas (despesas) 4.1 (L131) 2411
Prejwizo amtes do imposto de renda {66.968) {13.185) (80.635)
Impesic de ronda ¢ conlribuicho social Nola 14 - - -
Prejuize do exercicie (66.968) (13.185) (80.635)
Prejuizo por ote de mil agics ordinirias -
basico ¢ dlluido (10,47) 5,95 (35,25)
Médin poadernds por mil aghes
em clrculncio - bisico ¢ diluido 6.396.614 2215179 2287.679
As wotas explicativas sao pane islegrante das d Ghes financeiras combinadas consolidadas.
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MMX Mineragio e Metdlicos S.A. e controladas

(companhias em estigio de exploragao)

Demonstragdes combinadas consolidadas dos fluxos de caixa

(Em milharas de ddiares norte-americunos)

Fluxos de calxa usado em atividades operacionals
Prejuizo do periodn
Ajusies pars recomciliar o prejuizo para o caina Ifyuide vsado
em atividades operacionais:

Depreciacho, smortizacao e atualizagio
Remuneragic bascada em aghes
Baixa de direilos minerais
Variacho cambial - {ganhe) perda
Instrumentos financeiros derivatives
Outros

{Aumenio) reducio nos ativos:
Compra de valores mobilidrios
Relengoes voniratuais
tmpusios s recuperar
Esinques
Outras contas 3 receber - partes eclacionsdas
Adiantamentos a fornecedores
Qutros

Admento {redugio) nos passivos:
Contas a pagar & fomecedores
[y folha de pag; e BOS Mxiais
(Nilnes cotites a pagar
Datras obrigacoes.
Outras conlas a pagar - partes relacionadas

Caixa liquido usado cm atividades operacionais
Flaxes de caixs em atividades de inveatimento

Adicies 20 stivo imobilizado

Adiies aot ativos intangiveis

Comprea e alivos em conexao principal com & aqeisicio de direilos

Caixa liquido usado nas atividades de investimenko

Fluxos de calxa em atividades de financiaments
Notas & pagar e empréstimos e financiamento:
Empréatimos obtidos:
Cano praro
Longo prarn
Empréstimos pagos - corio prazo
Notas a pagar oblidas
Notas a pagar pagas

Parte relacionada - em conexio princip vom a aguisigdo de direitos

Asmentn de capital
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamenio
Aumenls (reducho) em cuixa e equivalentes a cadxa

Efeito da variagio chmbizl ne caixa e equivak acalxa

Caixs ¢ equivalenies u calxa po imicio do perfodo

Calza e cquivalentes a calxs o final do periodo

Diviigacio suplemeniar de informacdes do fluxo de caixa

Juros pagos no exercicio

Acumulado desde a
cobastitvigio ds Companbia
Sl ded L 3 de d bro (16 de jancire de 2001) a
de 2006 de 2005 31 de dezembiro de 2006
(66.968) (13.185) (A0.635)
2581 49 2630
18.21¢ - 18.210
638 431 1110
{10.530) L2 (7.920)
(R.560) (630) (9.19%0)
1.347 &) 1347
(353013 - (353.013)
(61.173) (4.800) (65973}
(B335} (350) (B.564)
{16.977) - (1697
226 - 159
{6.241) (60} (6.241)
(7421} (33) (7.295)
29,401 2493 0B
B.159 176 A.261
526 - 526
4,410 - 4410
{153) (1.624)
(473.473) (14.693) {489.457)
(100.486) (46.427) (147.725)
(353 - (353)
(991) [HALEEL) (70.103)
(101.830) (115.534) (218.181)
23240 56910 284372
51.385 L0.R4D 61.498
(33.000) - (32,000
4910 92717 4910
(23.279) (17.814) [ETNE )]
- (¥14) .
464,779 7.457 472271
55R.045 149.192 TO8.958
(17.658) 18.961 1320
1.243 (83) a2%
(16.415) 18.13L 1.743%
14,158 27 -
1.743 18.158 £.743
7.346 - T.M6

As notas explicativas sdo parte imegrante das demonstrages fi iras ¢
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MMX Mineracao e Metalicos S.A. e controladas
(companhias em estdgio de exploragio)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de délares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio}

Resumo das principais politicas e praticas contabeis

Contexto operacional

MMX Mineragio e Metilicos S.A. (a “Companhia” ou “MMX”) € uma sociedade
controladora de um grupo de controladas, em sua maioria em estagio de exploragao.

A fim de ser registrada como uma Sociedade de Capital Aberto no Brasil, a MMX passou por
um processo de reorganizagio, que € resumido a seguir:

A MMX Mineraciio e Metalicos S.A. € a nova denominagio da Tressem Participagbes S.A.
(“Tressem™), sociedade constituida em 26 de agosto de 1998 ¢ que nao registrou operagoes.
A Tressem cra uma shell company que ja estava registrada na Comissdo de Valores
Mobilisrios do Brasil (“CVM™). A Tressem, a shell company, foi adquirida 100% por Eike
Batista (0 acionista controlador da MMX) em 9 de novembro de 2005 ¢ a aquisi¢ao foi
aprovada pela CVM.

Controladas

Antes da aquisicio da Tressem, o acionista controlador era o proprietario das seguintes
companhias:

a., MMX Minas-Rio Mineragio e Logistica Lida. (*MMX Minas-Rio” e anteriormenie
denominada EBX Energia Ltda.) foi constituida em margo de 2005 e aportada ao capital
da MMX em 19 de dezembro de 2005. Como a MMX Minas-Rio Mineragao e Logistica
Lida. estava sob controle comum, o aporte pela MMX em 19 de dezembro de 2005 foi
registrado pelo valor contdbil e as demonstragdes financeiras combinadas consolidadas
incluem os resultados das operagées da MMX Minas-Rio desde sua formagao em margo
de 2005. Nas datas do balango, a controlada ndo tinha iniciado as suas operages
principais planejadas.
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MMX Mineragio e Metalicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploracao)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
combinadas consolidadas

{Em mithares de délares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

b. MPC Mineragio Pesquisa ¢ Comércio Lida. (*MPC”) foi constituida em fevereiro de
1998 ¢ comprada de terceiros pela MMX Minas-Rio em 17 de agosto de 2005 quando se
tornou uma subsididria diretamente controlada pela MMX Minas-Rio. A aquisigio foi
contabilizada como a aquisi¢do de um “Ativo”, uma vez que a aquisigio da MPC nio se
qualificava como uma “Fusdo de Empresas” segundo a definicao da EITF 98-3, que
determina se uma transagio nio-monetdria envolve o recebimento de ativos produtivos
ou de um negdcio. O dnico ativo registrado como sendo parte dessa aquisi¢io foram os
direitos minerais da MPC. Nas datas do balango, a controlada nao tinha iniciado as suas
operagoes principais planejadas.

¢. MMX Amapi Mineragio Lida. (“MMX Amapi” e anteriormente denominada EBX
Mineragio Ltda.) foi constituida em novembro de 2003 e contribuida ao capital da MMX
em 19 de dezembro de 2005. Como a MMX Amapa estava sob controle comum, o aporte
pela MMX em 19 de dezembro de 2005 foi registrado pelo valor contabil e as
demonstragdes financeiras combinadas consolidadas incluem os resultados das operagbes
da MMX Amapa desde sua formagio em novembro de 2003. Nas datas do balango, a
controlada nao tinha iniciado as suas operagdes principais planejadas.

Em 14 de julho de 2006, a MMX Amapa ¢ a parte ndo-relacionada Mineragio Pedra
Branca do Amapari Lida. (“MPBA”) firmaram um Acordo de Cessio de Direitos
Minerais e Qutras Diligéncias, estabelecendo que determinados direilos minerais contidos
nos Procedimentos do Departamento Nacional de Produgio Mineral (“DNPM”) n%
852.730/93, 858.010/99 e 858.114/04, anteriormente objeto de um acordo de co-
exploragio entre as duas companhias, fossem cedidos e lransferidos & MMX Amapi.
Para fins da cessdo dos direitos minerais, a MMX Amapa pagard @ MPBA uma parte
equivalente a 1% da receita bruta obtida pela MMX Amapé4 com a venda ou outra forma
de alienagio de minério de ferro ou outros minerais ndo preciosos provenientes dos
direitos minerais citados anteriormente.

10
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MMX Mineragao e Metalicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploragao)

Notas explicativas as demonstrag¢oes financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de délares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

d. MMX Logistica do Amapa Ltda. (‘MMX Logistica do Amapa”), subsidiria diretamente
controlada pela MMX Amap4, foi constituida em fevereiro de 2006. Como a MMX
Logistica do Amapi estava sob controle comum, o aporte pela MMX em 10 de fevereiro
de 2006 foi registrado pelo valor contdbil e as demonstragdes financeiras combinadas
consolidadas incluem os resultados das operagdes da MMX Logistica do Amapd desde
sua formagio em fevereiro de 2006, Durante o primeiro trimestre de 2007, a controlada
iniciou suas principais operagdes planejadas.

e. IRX Mineragio Ltda. (*IRX"), subsididria localizada no Estado da Bahia, dirctamente
controlada pela MMX Amapa, constituida em junho de 2004 e contribuida ao capital da
MMX em 19 de dezembro de 2005. Como a IRX estava sob o controle comum em 19 de
dezembro de 2005, o aporte pela MMX foi registrado pelo valor contbil e as
demonstraghes financeiras combinadas consolidadas incluem os resultados das operagGes
da IRX desde sua formagdo em junho de 2004. Em 31 de dezembro de 2006, a
controlada ainda nio havia fniciado suas principais operagdes planejadas.

f. MMX Corumbd Mineragio e Metalurgia Ltda. (*“MMX Corumbi” e anteriormente
denominada EBX Corumbaense Mineragio e Melalurgia Ltda.) foi constituida em agosto
de 2005 e contribuida ao capital da MMX em 12 de abril de 2006. Como a MMX
Corumba Mineragio estava sob controle comum da MMX, o aporte foi registrado pelo
valor contdbil e as demonstragdes financeiras combinadas consolidadas incluem os
resultados das operagdes da MMX Corumbé desde sua formagio em agosto de 2005. Em
31 de dezembro de 2006, a controlada havia iniciado uma parte de suas principais
operagdes planejadas, com o comego das operagdes em duas minas.

g. MMX Metdlicos Brasil Lida. (“MMX Metdlicos” e anteriormente denominada EBX
Siderirgica Lida.) foi constituida em janeiro de 2001 e contribuida ao capital da MMX
em 12 de abril de 2006. Como a MMX Metilicos estava sob controle comum da MMX,
o aporte foi registrado pelo valor contdbil e as demonstragdes financeiras combinadas
consolidadas incluem os resultados das operagoes da MMX Metilicos desde sua
formagao em janeiro de 2001. Em 31 de dezembro de 2006, a controlada ainda néo havia
iniciado suas principais operagdes planejadas.

11
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MMX Mineracdo ¢ Metalicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploragao)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de dolares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

Planejamento operacional

A MMX planeja conduzir suas operagies nas scguinies principais reas de negdcios:
extragio, transformagio, transporte e comercializagio de minérios; fabricagho,
transformagdo, transporte e comercializagio de insumos siderdrgicos; geragio de encrgia
elétrica, transmissdo ¢ comercializagio de energia elétrica, importagio e exportagio de
energia clétrica prépria e de terceiros, bem como a construgio, operagdo e exploragio de
terminais portudrios e ferrovias.

A MMX planeja desenvolver, por meios proprios ou por meio de suas controladas, projetos
nas dreas de mineragio, logistica, siderurgia e indistria de produtos metdlicos de valor
agregado, a partir do minério de ferro de produgio prépria. A Companhia detém reservas
minerais, decorrentes da aquisi¢io e tequerimento de direitos minerais, nos quais a MMX
realiza a pesquisa e lavra de minério de ferro. A Companhia também planeja administrar e/fou
desenvolver sistemas logisticos com vistas ac escoamento da sua produgao.

Desenvolvimentos dos anos anteriores

Em 19 de dezembro de 2005, a Companhia, por meio de Reuniio do Conselho de
Administragio, teve seu capital aumentado em $7.013 mediante subscrigio privada de agdes,
sendo $7.002 integralizado 3 vista em moeda corrente nacional e $11 em agdes
representativas do capital social da MMX Amapi e MMX Minas-Rio. Os ativos liquidos
contribuidos foram registrados pela Companhia por scus valores contabeis historicos e os
respectivos valores por agdo das agdes emitidas foram calculados com base no valor contébil
da Companhia na ocasido da sua contribuigio, além de um valor incremental determinado por
um estudo de lucratividade futura da Companhia conforme pactuado pelos acionistas.

Desenvolvimentos atuais

Em 12 de abril de 2006, o Conselho de Administragio da Companhia aprovou o aumento de
capital da MMX, pago pelo acionista controlador da MMX com o intuito de incorporar
substancialmente todas as agbes representativas do capital social da MMX Corumba
Participagoes Lida. e de suas controladas MMX Corumbd e MMX Metilicos.

12
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MMX Mineracio e Metilicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploragao)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
combinadas consolidadas

{Em milhares de délares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

Em 18 de abril de 2006, a Companhia realizou a cisdo parcial da MMX Corumbd
Participagoes Lida., com a absorgio total de seu patrimdnio pelas suas controladas MMX
Corumbi e MMX Metilicos. Como estavam sob o controle comum da MMX, essas
companhias ja foram inclusas nas demonstragbes financeiras combinadas consolidadas
apresentadas em 31 de dezembro de 2005. Em 18 de abril de 2006, a MMX Corumba e a
MMX Metilicos passaram a ser investidas diretas da MMX e, portanto, inclusas como
companhias consolidadas. A incorporagio delas ao capital da MMX foi contabilizada ao

€ %

valor patrimonial, como mencionado nos itens “f” e “g”.

Em 28 de abril de 2006, em uma Assembléia Geral Extraordinéria, os acionistas da MMX
decidiram, por unanimidade, pela permuta de 30% das acbes das subsididrias MMX Amapd,
MMX Minas-Rio e MMX Corumbad por 30% das ages da Companhia detidas pelo investidor
estrangeiro Centennial Asset Mining Fund LLC (“Centennial”). A permuta das agdes
representou o cancelamenio de 32.000 agbes ordinirias da Companhia detidas pela
Centennial. A emissdo de agdes da MMX Amapd, MMX Minas-Rio e MMX Corumba foi
realizada em favor das companhias Centennial Asset Participagtes Amapéa S.A., Centennial
Asset Participagbes Minas-Rio S.A. e Centennial Asset Participagdes Corumbd S.A. (as
Beneficiadas).

A cisao foi registrada ao valor contibil dos ativos liquidos das companhias em 31 de margo
de 2006. Parte dos ativos liquidos da cisio da MMX Amapa, MMX Minas-Rio ¢ MMX
Corumbi em 31 de marco de 2006 eram ($1.760), $962 e $544, respectivamente. A
participagdo minoritaria representa 30% dos ativos liquidos das companhias em 31 de
dezembro de 2006.

Como resultado da transacdo com a Centennial, a Companhia detém as seguintes
participagbes societarias: 99,9% da MMX Metélicos, 70% da MMX Amapéd (que detém
99,9% da MMX Logistica do Amapa e 80% da IRX), 70% da MMX Minas-Rio {que detém
99,9% da MPC) e 70% da MMX Corumba.

Em 21 de julho de 2006, a MMX arquivou o prospecto final da oferta piblica inicial e,
conseqiientemente, a Companhia emitiu 1.262.590 agdes ordindrias nominativas, resultando

num aumento de capital de reais (*R$”) R$1.029.011 mil (equivalente a $468.073 em 26 de
jutho de 2006, a data da liquidagao financeira da oferta).

13
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MMX Mineragio e Metalicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploragao)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de dolares norte-americanos, exceto quando mencionado em contririo)

Em 18 de agosto de 2006, apés consultar o agente-lider, o Banco de Investimenios Credit
Suisse (Brasil) S/A (“Credit Suisse”) exerceu sua opgo de subscrigio do lote suplementar de
110.288 agbes escriturais, nominativas e sem valor nominal emitidas pela Companhia
(*Agbes do Lote Suplementar™), resultando num aumento adicional de capital no montante de
R$89.884, equivalente a $42.092, na dala da transagao.

Em 24 de agosto de 2006, a Companhia finalizou sua oferta piblica de agdes ¢, considerando
o excesso de subscrigao, 1.372.878 agdes (2.745.756 considerando a divisdo de agbes de
janeiro de 2007) foram disponibilizadas ao mercado, representando 36,1% do capital social
total da Companhia na data, ao prego de R$815,00 (equivalente a $371,60) por agao (“Prego
da Agac™), resultando num aumento de capital da ordem de R$1.118.895 (equivalente a
$510.165) e gerando custos de $52.022.

Em 31 de dezembro de 2006, a MMX possuia 0s seguintes projetos através da participagio
direta e indireta em controladas:

a. A controlada MMX Minas-Rio é a detentora dos direitos minerais no Quadrilatero
Ferrifero e na Serra do Espinhago, no Estado de Minas Gerais. Esses ativos
proporcionardo o suporte 20 Sistema Minas-Rio da MMX, que produzird minério de ferro
e o transportard por meio de um duto de mineragio de aproximadamente 550 quilémetros
de comprimento. Esse duto coneclard a regido mineradora ao Municipio de 8o Joio da
Barra, no Estado do Rio de Janeiro, onde a Companhia possui um terreno de 1.924
hectares para a construgao de um porto com capacidade suficiente pata receber navios de
grande porte. A Companhia planeja realizar investimentos iniciais de $2.033.000 (ndo
auditado), incluindo a aquisi¢iio de direito minerario de modo a iniciar suas operaghes em
2009.

b. A Companhia, através de sua subsididria MMX Amapd, possui atividades de exploragao
(excluindo aquelas relacionadas a cobre ¢ metais preciosos) nos Municipios de Pedra
Branca do Amapari ¢ Serra do Navio, no Estado do Amapi. Essas atividades s&o
desenvolvidas por meio de um contrato de exploragio assinado entre a subsididria MMX
Amapa e a MPBA, controlada da canadense Canadian company Goldcorp Inc.
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MMX Mineragio e Metélicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploragio)

Notas explicativas as demonstragoes financetras
combinadas consolidadas

(Em milhares de dolares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

¢. A Companhia incorporou a MMX Logistica do Amapa em 23 de fevereiro de 2006 com
o intuito de obter a Concessido do Estado do Amapa para a Exploragio dos Servigos de
Transporte Ferrovidrio de Carga ¢ de Passageiros do Amapa - Ferrovia EFA. A
concessdo para a operagdo ferrovidria tem prazo de 20 anos, com a possibilidade de
renovagio pelo mesmo periodo, e tem como objetivo o descnvolvimento da logistica do
transporte do minério de ferro extraido das minas de propriedade da Companhia no
Estado do Amapa.

Segundo o Contrato de Concessao, a MMX Logistica do Amapi devera investir nos dois
primeiros anos da concessdo cerca de $19.000 (nao auditado) na restauragao da ferrovia.
Em 7 de margo de 2006, a MMX Amapa realizou o pagamento a titulo de sinal no
montante de R$814 mil (equivalentes a $380 em 31 de dezembro de 2006) ao Estade do
Amapi, que equivale a 2% do valor estimado do investimento. No primeiro trimestre de
2007, a controlada iniciou suas principais operagoes planejadas.

d. A Companhia, por meio de sua controlada MMX Corumbd, € a proprietiria ¢ arrenda
direitos de lavra no Municipio de Corumba, no Estado de Mato Grossoe do Sul. A MMX
Corumbé encontra-se atvalmente na fase de produgio limitada de minério de ferro por
meio da operagdo de duas de suas minas. No quarto trimestre de 2006, a controlada
iniciou suas atividades de exportagio de minério.

e. A Companhia, por meio de sua controlada MMX Metilicos, encontra-se atualmente
desenvolvendo projetos com o intuito de construir usinas integradas para a produgio de
ferro fundido e produtos semi-acabados, preferencialmente nos Estados do Amapi e
Mato Grosso do Sul, e construir uma usina de pelotizagdo no terreno da controlada
Minas-Rio no Municipio de Sio Jodo da Barra, no Estado do Rio de Janeiro. A
Companhia incumbiu as firmas Hatch Consulting ¢ Outokumpu Technologies de
elaborarem os estudos de viabilidade.
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MMX Mineracao e Metalicos S.A. e controladas
(companhias em estigio de exploragao)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
combinadas consolidadas

(Em mithares de ddlares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

Continuidade das operacoes

A Companhia e as suas controladas encontram-se em estigio de exploracio e, portanto,
dependem do suporte financeiro dos acionistas ou de recursos de terceiros aié que suas
operagoes se tornem rentaveis. Na auséncia desse suporte financeiro tal situagio levanta
dividas consideraveis acerca da condigdio da Companhia e das suas controladas em
continuar em funcionamento. As demonstraces financeiras combinadas consolidadas
ndo incluem quaisquer ajustes de modo a refletir eventuais efeitos futuros na sua
recuperabilidade e classificagao de ativos ou nos valores e classificagio de passivos que
possam advir de uma eventual incapacidade de a Companhiz ¢ suas controladas
continuarem em regime operacional normal. Nio obstante, o Sistema MMX Corumba
estd proximo de comegar a gerar receitas resultantes das atividades de mineragao. A
Companhia também planeja iniciar operagdes de mineragio no Sistema MMX Amapa em
2007, tendo garantido tode o financiamento € recursos de capital correspondentes. A fim
de financiar o capital para as operagdes restantes, especificamente suas operagées no
setor metdlico e de mineragio no Sistema MMX Minas-Rio, a Companhia planeja
levantar capital através de uma oferta piblica inicial e tendo um financiamento adicional
sido atribuido na nova estrutura de capital resultante.

s Apresentacdo e principios de consolidacao

Conforme exposto acima, em 18 de abril de 2006, a MMX Corumbé e a MMX Metilicos
faziam parte do capital da MMX e, conseqgiientemente, foram consolidadas nos resultados
financeiros da MMX naquela data. A contribuigae da MMX Corumba e da MMX
Metilicos 3 MMX foi contabilizada ao valor contibil e, pelo fato de estarem sob controle
comum, foram apresentadas como combinadas em 31 de dezembro de 2005, bem como a
partir de suas datas de constiluigao.

As demonsiragbes financeiras combinadas consolidadas foram elaboradas em
conformidade com os principios contibeis geralmente aceitos nos Estados Unidos da
América (“US GAAP”), que alguns aspectos se diferem dos principios contdbeis
brasileiros adotados pela Companhia e suas controladas em suas demonstragoes
financeiras.
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MMX Mineracio e Metélicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploracao)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
combinadas consolidadas

(Em mithares de délares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

A Companhia mantém seus registros contabeis em moeda local, o real. Os valores em
délares norte-americanos apresentados nas demonstrages financeiras combinadas
consolidadas foram re-mensurados {(convertidos) com base nos valores em moeda local,
de acordo com os critérios estabelecidos no Statement of Financial Accounting Standards
- SFAS (DemonstragOes dos Padries Contabeis Norte- Americanos) n® 52 - Conversio
para moeda Estrangeira.

A Companhia ¢ suas controladas (coletivamente as “Companhias”) estabeleceram a
moeda local (real} como sende sva moeda funcional e converteram todo ative e passivo
em dblares norte-americanos as taxas de cimbio de 31 de dezembro de 2006 e 2005
(R$2,1380 ¢ R$2,3407 para cada US$1,00, respectivamente), além de todos os valores
nas demonstragoes do resultado das operacoes e fluxos de caixa as taxas média vigentes
durante cada um dos meses dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005 e
para o periodo desde a data de constituigao (16 de janeiro de 2001) até 31 de dezembro
de 2006, incluindo os valores referentes 4 indexagio da moeda local e variagoes cambiais
em alivos e passivos denominados em moeda estrangeira. Os referidos ajustes
convertidos estao inclusos em outros lucros (prejuizos) abrangentes acumulados, como
um componente do patriménio liquido (passivo a descoberio). Todos os saldos e
transaghes entre companhias foram eliminados quandoe da consolidagio.

A participagao das controladas combinadas consolidadas € como segue:
Participacio direta e indireta

no capital total ao final do
exercicio - %

Consolidada Combinada

2006 2005

Controladas:
MMX Minas-Rio 70,00 99,99
MPC 69,99 99,99
MMX Amapa 70,00 96,99
IRX 56,00 80,00
MMX Logistica do Amapa 69,99 -
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MMX Mineracio e Metalicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploragio)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de délares norte-americanos, exceto quando mencionade em contrdrio)

Participacio direta e indireta
no capital total ao final do
exercicio - %

Consolidada Combinada

2006 2005

MMX Metalicos 59,99 -

MMX Corumba 70,00 -
Controladas combinadas:

MMX Metalicos - 99,99

MMX Comumba - 100,00

Pelo fato de as controladas nas quais existem participagdes minoritirias terem
apresentado prejuizos superiores 4 participagio minoritiria no capital liquido dessas
controladas, esse prejuizo superior aplicdvel & participagio minoritiria foi debitado
contra o prejuizo do exercicio, por ndo haver obrigagao da patticipagio minoritaria de
compensar esses prejuizos. Contudo, caso os lucros futuros venham a se materiatizar, o
lucro liquido atual serd creditado na propergao desses prejuizos previamente absorvidos.

Adicionalmente, a Companhia avalia seus relacionamentos com outras socicdades a fim
de identificar se sao entidades de participagho varidvel em conformidade com a
interpretagiio da Financial Accouting Standards Board - FASB (Conselho de Padroes de
Contabilidade Norte-Americano} no. 46(R) - Consolidagao de Entidades de Participagao
Varidvel (“FIN no. 46(R)”) e avaliar se ¢ a principal beneficidria de tais sociedades.

A Companhia possui trés fundos privados de investimentos, adquiridos em 2006, cujos
beneficidrios primirios sio a Companhia e suas controladas. Os investimentos s@o
representados principalmente por certificados de depdsitos e titulos da divida emitidos
pelo governo brasileiro. Como a Companhia € a fnica beneficidria desses fundos
privados de investimentos, os fundos foram inclusos nas demonstragbes financeiras
combinadas consolidadas, de acordo com o FIN no. 46(R).
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MMX Mineragao e Metalicos S.A. ¢ controladas
(companhias em estagio de exploracao)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de délares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

Caixa e equivalentes a caixa

As disponibilidades incluem todos os investimentos de caixa de curto prazo altamente
liquidos com data de vencimento de menos de trés meses. Os lucros ou prejuizos nio
realizados foram incluidos nos itens receitas financeiras ou despesas financeiras.

Retencoes contratuais

Em 31 de dezembro de 2006, as retengdes contratuais referem-se as parcelas retidas das
aplicagbes financeiras da Companhia em garantia do contrato de empréstimo com o
Banco de Investimentos Credit Suisse, e instrumento particular de cessdo fiducidria de
direitos créditérios em garantia do contrato de prestagio de fianga em favor da
controladora MMX Corumbi, respectivamente, conforme mencionado na Nota
Explicativa n® 2.

Em 31 de dezembro de 2005, a retengao contratual refere-se aos fundos da MMX
Corumbi e MMX Metalicos usados em garantia do contralo de empréstimos concedidos
pele Banco lat S.A. e pelo Unibanco S.A.

» Aplicagées financeiras

Os titulos da divida adquiridos para fins de venda em curto prazo sdo avaliados ao valor
justo as datas dos balangos patrimoniais e os lucros (prejuizos) ndo realizados foram
incluidos nos itens receitas (despesas) financeiras. Esses titulos primeiramente incluem
certificados de depositos e titulos da divida emitidos pele governo brasileiro, detidos por
meio de fundos privados. Os certificados de depdsitos ¢ titulos da divida sdo
considerados titulos e valores mobiliarios.

Contas a receber de clientes e provisao para créditos de liquidagdo duvidosa

As contas a receber de clientes sio refletidas ao valor liquido de realizagio estimado e
nio rendem juros. Quando necessdrio, uma provisdo para créditos de liquidacio
duvidosa serd registrada e o valor considerado suficiente pela Administragdo para cobrir
os prejuizos estimados provenientes da cobranga das contas a receber. Nenhuma
provisdo foi registrada em 31 de dezembro de 2006 e 2005.
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MMX Mineragao ¢ Metalicos S.A. ¢ controladas
(companhias em estagio de exploragao)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de délares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

Estoques

Os estoques estao valorizados ao custo médio de aquisicao ou produgao, que nao excede
o valor liquido de realizagio.

Derivativos e hedge

A Companhia realiza atividades de derivativos e de hedge em conformidade com a
Declaragao FASB n° 133 - Contabilidade em Instrumentos Derivativos e para Atividades
de Hedge Especificas, e conforme alteragao, que determina que todos os instrumentos
derivativos sejam registrados em balango aos seus respectivos valores justos.

Todos os instrumentos financeiros derivativos sio contabilizados a prego de mercado
(marked-to-market) a cada data do balango patrimonial, com o impacto das mudangas no
seu valor justo registrado como receitas ou despesas financeiras.

Resultados apurados no estdgio de exploracdo

As receitas durante o estigio de exploragio foram obtidas a partir de receitas iniciais de
duas minas de minério de ferro da MMX Corumbia e do contrato ferrovidrio em vigor
quando a MMX Logistica do Amapd, os gquais ji nio cstavam mais em estagio de
exploragio.

Essas receitas sio reconhecidas quando os produtos sio transportados ¢ os servigos
prestados, e quando o cliente toma parte ¢ assume o risco de prejuizo, a cobranga do
recebivel relevante é provével, hi evidéncia convincente se um acordo existe e o prego de
vendas ¢ fixado ou determinado.

20




- W W W W W W W W W W W W W W W W W WY WY WY WY W YWY Y Y Y W WY W W W Y Y W W

MMX Mineragio e Metalicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploragao)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
combinadas consolidadas

(Em mithares de délares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

Custos de exploragdo

Custos de exploragio s3o reconhecidos conforme incorridos e relacionados a custos de
exploragao e avaliagdo associados i perfuragio das minas. A decisio da Administragio
de desenvoiver ou minerar uma propriedade sera bascada em uma avaliagio da
viabilidade da propriedade e na disponibilidade de financiamento. A Companhia
capitalizard a exploragao da mineragio e outros custos relacionados atribuiveis as
reservas, na eventualidade de um estude de viabilidade definitivo estabelecer reservas
comprovadas € proviveis. Cuslos minerais capitalizados serdo amortizados com base no
método da unidade produzida e também estarido sujeitos a avaliagdo de recuperabilidade.

Imposto de renda e contribui¢ao social

O imposto de renda e a contribuigio social sio contabilizados em fungio do lucro
liquido, O ativo e o passivo fiscal diferido sio reconhecidos para eventuais
conseqiiéncias fiscais atribuiveis as diferengas entre o valor contdbil da demonstragao
financeira de ativos passivos existentes e suas respectivas bases de célculo, prejuizos
operacionais e fiscais a compensar. O ativo e o passivo fiscal diferido sio medidos por
meio de aliquotas aprovadas com o intuito de serem aplicdveis 2o lucro tributivel nos
anos em que, espera-se, referidas diferengas tempordrias sejam recuperadas ou
liquidadas. O efeilo sobre o ativo e passivo fiscal diferido de uma mudanga nas aliquotas
é reconhecido no resultado do exercicio que inclui a data de aprovagao.

Estimativas contdbeis

A preparagho das demonstragbes financeiras combinadas consolidadas exige que a
Administragdio da Companhia elabore algumas estimativas e premissas aos valores
informados dos ativos e passivos, s informagdes dos ativos e obrigagdes eventuais na
data das demonstracdes financeiras combinadas consolidadas, e aos valores informados
das receitas e despesas durante o exercicio. Itens significativos objeto dessas estimativas
e premissas incluem os valores contdbeis do imobilizado, intangiveis, créditos de imposto
de renda diferido, obrigagbes ambientais, obrigagoes ligadas & retirada de ativos,
avaliagdo de instrumentos derivativos e o valor justo dos instrumentos financeiros. Os
resultados reais podem diferir dessas estimativas. A Companhia revisa as estimativas ¢

pressupostos trimestralmente.
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MMX Mineracao e Metailicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploragao)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de dolares norie-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

Ativo imobilizado

O alivo imobilizado estd valorizado ao custo de aquisi¢io, incluindo os juros
capitalizados durante a construgio das principais instalagbes novas, excluindo a
depreciagido acumulada.  Os juros sobre empréstimos dencminados em moeda
estrangeira, durante a constru¢io, sdo capitalizados usando taxas de juros médias ou
contratuais, exclusivas dos ganhos e prejuizos resultantes da variagio cambial. A
depreciagio do ativo imobilizado € ou serd calculada com base no método linear de vida
itil dos ativos, conforme detalhado na Nota Explicativa n® 8. Os direilos minerais sio ou
serio amortizados usando o método de unidade produzida. As reservas de madeira sdo
expressas a0 custo, menos a exaustio acumulada, que serd determinada com base na
unidade de produgao.

Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis compreendem direitos de concessdo de ferrovias, que sio
contabilizados pelo custo. A amonrtizagio é calculada segundo o método linear durante o
periodo do contrato de concessao correspondente, que € de 20 anos.

Recuperabilidade dos ativos de vida longa

De acordo com a Declaragio FASB n® 144, ativos de longa duragio, como o imobilizado
e os intangiveis, sio avaliados para verificacio de sua recuperabilidade, sempre que
ocorréncias ou mudangas circunstanciais indicarem que o valor contdbil de um ativo
possa nio set recuperdvel. A recuperabilidade de um ativo a ser mantido e utilizado é
avaliada comparando o valor contdbil de um ativo, com os fluxos de caixa futuros nao
descontados, previstos para geragio por um ativo. Caso o valor contébil ulirapasse os
referidos fluxos de caixa futuros estimados, um valor ligado a deterioragio € reconhecido
através do qual este valor contabil do ativo ultrapassa o valor justo do ativo. Ativos a
serem alienados seriam apresentados separadamente no balango ¢ expressos ao menor
valor contabil ou valor jusio menos custos com venda, e ndo mais seriam depreciados. O
ativo e o passivo de uma alienagio, classificados como & venda, seriam apresentados
separadamente nas devidas segdes do balango destinadas ao ativo e ao passivo.
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MMX Mineracao e Metalicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploracao)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
combinadas consolidadas

{Em mithares de dolares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

Remuneracdo através de agoes

Os planos de remuneragio de colaboradores através de agbes sao contabilizados
conforme a Declaragao do FASB n° 123 (revisada 2004) - Share-Based Payment (“SFAS
no. 123(R)”), para transagdes nas quais a Companhia permute seus instrumentos de
capital por mercadorias ou servigos, com foco primirio em transagOes nas quais a
Companhia obtém servigos de mao-de-obra em transagbes com pagamento em agoes. Os
instrumentos de capital transferidos por uma parte relacionada ou detentor de
participagio econdmica na Companhia a seus colaboradores e administradotes também
estio sujeitas as disposigoes da Declaragio n® 123(R), exceto quando a permuta tenha se
dado por outro motivo além de remuneragao.

SFAS n° 123(R) ¢ uma versio revisada da Declaragio n® 123 e substitui a APB Opinion
no. 25 - Accounting for Stock Issued to Employees, bem como sua respectiva orientagio
de implementagio. Essa Declaragao requer a mensuragio dos cusios dos servigos de
mao-de-obra recebidos em troca da remuneragio através de agoes com base na data de
concessio do valor contabil das opgdes de remuneragio de colaboradores através de
agoes emitidas. Os custos adicionais de remuneragio provenientes das modificagoes
posteriores de bdnus apds a data de concessio serao reconhecidos.
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MMX Mineragao e Metalicos S.A. e controladas
(companhias em estigio de exploracao)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de délares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

Prejuizo por acdo

Os valotres do prejuizo por agio bdsico foram calculados dividindo-se o prejuizo pela
média ponderada de acghes ordindrias em circulagio. Os valores do prejuizo por agdo
diluido foram calculados dividindo-se o prejuizo pela média ponderada de agdes
ordinarias em circulagio, mais o potencial diluente das agdes ordinarias calculado para as
opgdes de compra de agdes em circulagio usando o método de agoes em tesouraria,

Informagoes do segmento

A Companhia adotou a SFAS no. 131 - Disclosures about Segments of an Enterprise and
Related Information, que introduz o conceito de “abordagem de gerenciamento” para a
divulgagio de informagdes do segmento, em que a informagio financeira deve ser
divulgada entendendo-se que o responsavel por tomar a decisdo utilize essa informagae
internamente para decidir como alocar fundos para os segmentos e para avaliar o
desempenho. A Administragio concluiu que a Companhia possui um dnico segmento a
ser divulgado - minério de ferro.

Lucro abrangente

O lucro abrangente inclui todas as mudangas no patrimdnio liquido durante o periodo,
provenientes de fonles outras que os acionistas.

Custos relacionados & emissao de titulos de renda varidvel relacionados a oferta
piiblica inicial da Companhia

Os custos de registro e emissio de titulos de renda varidvel relacionados a oferta piblica
inicial da Companhia s3o reconhecidos como a redugio do valer justo outrora
determindvel dos titulos emitidos.
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MMX Mineracgao e Metalicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploragao)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de dolares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

o Compromissos e contingéncias

As obrigaghes para os passivos contingentes, incluindo custos de reparagio ambiental
fora do escopo da FASB Statement no. 143 - Accounting for Asset Retirement
Obligations, resultantes de agbes, avaliagoes, litigios, multas e penalidades e outras
fontes sdo registradas quando for provavel de perda e o montante da avaliagio e/ou
reparagdo possa ser razoavelmente estimado. A recuperagio de custos de remediagio
ambiental por parte de terceiros, de realizagao provavel, sdo registrados separadamente
como ativos, e ndio estdo sendo compensados com o passivo ambiental relacionado,
conforme a FASB Interpretation no. 39 - Offsetting of Amounts Related to Certain
Contracts,

A Companhia mantém provisio para perdas associadas com as obrigagdes de recuperagio
ambiental fora do escopo da Statement no. 143 quando essas perdas sdo provaveis e
razoavelmente estimdveis. A provisao para perdas estimadas resultantes das obrigagdes
de recuperagao ambiental sao geralmente reconhecidas antes da finalizacio do estudo de
viabilidade de recuperagio. Essas provisdes sdo ajustadas quande da disponibilizacio de
mais informagdes ou quande as circunstincias mudam. Os custos das despesas futuras
com obrigagOes de recuperagiao ambiental sdo descontados ao seu valor presente.

A Companhia registra obrigagoes ligadas a retirada de atives conforme a FASB Statement
no. 143. Com base no SFAS no. 143, o valor justo das obrigagbes ligadas i retirada de
alivos ¢ registrado como passivo numa base descontada quando incorrido. Os montanies
registrados para os ativos em questio sofrerao variagdes decorrentes da movimentagao
dessas obrigagbes ¢ depreciagao ao longo da vida (til desses ativos pelo método de
unidade produzida. Ao longo do tempo, os montantes reconhecidos como passivos
sofreriio variagbes em seu valor presente até que os alivos em questdo sejam desativados
ou vendidos.

¢ Reclassificagoes

Determinadas reclassificagdes foram realizadas nas demonstragoes financeiras
consolidadas combinadas de exercicios anteriores para fins de consisténcia com a
apresentagio do exercicio corrente.
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MMX Mineracdo e Metalicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploragao)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de ddlares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

Aplicagdes financeiras e retencoes contratuais

As aplicagbes financeiras representam os montantes investidos nos fundos exclusivos
administrados por instituigdes financeiras e atrelados aos titulos do governo ¢ a titulos privados
{CDB) de instituigbes financeiras de primeira linha, bem como titulos privados (Notas de Crédito
¢ Debéntures) emitidos por companhias e instituigdes financeiras, todos com rentabilidade média
equivalente ao DI Cetip {CDI - Certificado de Depdsito Interbancirio).

A Companhia possui parte de seus investimentos financeiros retidos em garantia, conforme
mencionado na Nota Explicativa n® 13d, no montante tolal de $67.952, e nao hé perda no
reconhecimento de juros referentes a essas aplicagoes financeiras.

A canteira de aplicagio financeira em 31 de dezembro de 2006 ¢ a seguinte:

Natureza dos investimentos

Debéntures  Fundos Abertos de Over LTN CDB
Instituicfio financeira (a) Investimentos (b)  Selic (¢) Over (d)} (e) Total
Fundos exclusivos:
Banco Pactual 336.295 7.456 - 212 - 343963
Credit Suisse - - 13.984 49.928 3.870 67.782
Total fundos exclusivos 336.295 7456 13.984 50.140 3870 411,745
Qutras aplicagdes:
Banco Itat BBA 17.952 - - - - 17.952
Unibanco e outros - - - - 971 971
Total outras aplicagdes 17.952 - - - 971 18.923
Total de aplicagdes 354.247 7.456 13.984 50.1400  4.841 430.668
Aplicagdes financeiras 362.716
Bloqueio relative a retengies
contraluais 67.952
Total de aplicagdes financeiras,
liguidas 430.668
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MMX Mineracao e Metalicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploragao)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
combinadas consolidadas

(Em mithares de dolares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

{a} Tituios da divida emitidos por companhias brasileiras.

(b) Agdes de fundos de investimentos.

(c) Caixa depositado em bancos.

{(d) Letras do Tesouro Nacional emitidas pelo governo brasileiro.

(e) Certificados de Depdsito Inierbancério emitidos por bancos brasileiros.

Os fundos exclusivos sao regularmente auditados por auditores independentes € estdo sujeitos a
obrigacdes restritas ao pagamento dos servigos prestados pelo fundo administrador dos ativos,
atribuidos & operagio dos inveslimentos, como taxas de custédias, auditoria e outras despesas.

Nio ha obrigagbes financeiras relevantes, bem como ativos da Companhia para garantia de tais
obrigagdes.

3 Contas a receber de clientes
As contas a receber de clientes sao principalmente relacionadas 3s exportagfes de minério da

controlada MMX Corumb4, no montante de $1.948, de um total de contas a receber de clientes
no valor de $2.170.

4 Impostos a recuperar

Os impostos a recuperar incluem:

2006 2005
Imposto de renda retido na fonte 4631 215
ICMS 3.894 .
Outros 278 6
8.803 221
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MMX Mineracao e Metalicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploracao)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de délares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

Estoques

Em 31 de dezembro de 2006, os estoques eram compostos por produtos acabados de minério de
ferro provenientes do inicio das operagdes de duas minas da MMX Corumba.

Instrumentos financeiros derivativos

As controladas da Companhia possuem insirumentos financeiros derivativos para administrar a
exposi¢io de seus instrumentos de divida denominados em moeda estrangeira. As controladas da
Companhia scmente se utilizam de instrumentos financeiros derivativos para fins de hedging do
fluxo de caixa. Ou seja, as controladas nio realizam especulagio por meio de derivativos. De
modo a reduzir o impacto da flutuagdo cambial, as controladas adotaram a politica de utilizar
contratos de swap. '

Ao utilizar instrumentos financeiros derivativos para administrar a exposigdo a flutuagio cambial,
as controladas se expdem a riscos de crédito e de mercado. Risco de crédito € a nao-execugao
dos termos do contrato derivativo pela outra parte. Quando o valor justo de um contrato
derivativo ¢ positivo, a oulra parte deve as controladas, o que gera um risco de crédito para as
controladas. Quando o valor justo de um contrato derivativo € negativo, as controladas devem &
outra parte e, entdo, ndo possuem risco de crédito. As controladas reduzem seu risco em
instrumentos financeiros derivativos realizando transagoes com partes de alta qualidade.

O risco de mercado, nesse caso, é o efeito adverso sobre o valor de um instrumento financeiro
que resulte de uma mudanga nas taxas de cimbio, administrado pelo estabelecimento e
moniloramento de parimetros que limitern os tipos ¢ os graus de riscos de mercado que podem
ser assumidos.

A Administragio monitora ¢ avalia sua posi¢do global diariamente de modo a avaliar os
resultados financeiros e o impacto sobre os fluxos de caixa das controlodas. Todos os
instrumentos financeiros derivativos sio contabilizados a valor de mercado em cada data do
balango patrimonial, com o impacto das mudangas em seu valor justo registrado como receita ou
despesa financeira.
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MMX Mineracao e Metalicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploracao)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de dolares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 € 2005, ¢ no acumulado desde a formagao da
Companhia em 16 de janeiro de 2001 a 31 de dezembro de 2006, ganhos de $12.307, $0 ¢
$12.317, respectivamente, foram efetivamente realizados e os ganhos nédo realizados de $9.482,
$630 e $9.482, respectivamente, para os mesmos periodos mencionados acima ¢ ambos
registrades nas demonstragdes de resultados.

Valor justo de instrumentos financeiros

Os montantes a seguir dos valores justos foram determinados utilizando-se informagdes
disponiveis no mercado ¢ metodologias apropriadas de avaliagdo. Contudo, € necessirio um
critério consideravel para interpretar os dados do mercado e desenvolver as estimativas do valor
justo. Assim sendo, as estimativas ora apresentadas nio sio necessariamente um indicativo dos
montantes que a Companhia poderia realizar a taxas de cimbio correntes. Determinadas
premissas foram usadas para estimar o valor de cada tipo de instrumentos financeiro para os quais
seja possivel estimar esse valor.

Os valores justos estimados dos instrumentos financeiros sdo os seguintes:

2006 2005
Valor Valor Valor Valor
conthbil justo contdbil justo
Alivos financeiros:
Caixa e equivalentes a caixa 1.743 1.743 18.158 18.158
Instrummentos financeiros derivativos 9.482 9.482 630 630
Aplicagdes financeiras 362716 362.716 - -
Retengoes contratuais 67.952 67.952 4.800 4.800
Passivos financeiros:
Empréstimos ¢ financiamentos:
Em moeda estrangeira 171.696 172.638 65.500 65.078
Em moeda local 7.278 7.278 - -
Notas a pagar:
Em moeda estrangeira 11.276 11.276 53.882 53.882
Em moeda local 9.832 9.832 13.930 13.930
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MMX Mineracao e Metalicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploracao)

Notas explicativas as demonstragées financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de délares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

Critérios, pressupostos e condicoes para o cdlculo do valor de mercado
Caixa e equivalentes a caixa

O valor contdbil aproxima-se do valor de mercado desses titulos comerciais devido ao
vencimento de curlo prazo desses instrumentos.

Aplicagdes financeiras e retengies contratuais

Tanto o valor contabil quanto o valor justo das aplicagdes financeiras, incluindo “a parte retida
como garantia”, sdo calculados com base nas taxas atualmente aplicdveis para tal tipo de titulos
da divida.

Empréstimos e financiamentos

O valor justo dos empréstimos e financiamentos da Companhia € estimado descontando-se os
fluxos de caixa futuros de cada instrumento a taxas atualmente oferecidas 3 Companhia para
instrumentos da divida similares com vencimentos compativeis pelos banqueiros da Companhia.
Notas a pagar

O valor justo das notas a pagar é calculado e registrado pelo desconto dos fluxos de caixa da
Companhia usando uma taxa de juros de 8%, sempre que as nolas ndo incluirem uma taxa de
juros especificada.  Isso resulla no reflexo de uma condigio mais favordvel que estaria
normalmente disponivel & controlada. O wvalor justo das notas a pagar com taxas de juros
explicitas se aproxima do valor contdbii devido ao vencimento de curto prazo dessas notas.

Instrumentos financeiros derivativos - swaps

O valor justo é determinado com base na cotaglio fornecida pelas instituigbes financeiras que
emitiram o0s instrumentos financeiros.
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MMX Mineragio e Metalicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploragio)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de délares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

A labela a seguir apresenta os valores justos estimados dos instrumentos financeiros derivativos
da Companhia em 31 de dezembro de 2006 e 2005:

Valor justo

2006 2005
Operagoes de swap:

Para um montante de $2.500 (Banco Itaé BBA), com vencimento em

janetro de 2006 - 56
Para um montante de $4.000 (Banco Itad BBA), com vencimento em

janeiro de 2006 - 90
Para um montante de $10.000 (Banco Itait BBA), com vencimento em

janeiro de 2006 - 221
Para um montante de $12.000 {Unibance $.A.), com vencimento em

janeiro de 2006 - 263
Para um montante de $30.000 (Banco Santander), com veacimento em

fevereiro de 2007 543 -
Para um montante de $65.000 (Banco Pactual), com vencimento em

fevereiro de 2007 1.664
Para um montante de $45.000 (Banco ABC Brasil), com vencimento em

fevereiro de 2007 813 -
Para um montante de $110.000 (Unibanco S.A.), com vencimento em

fevereiro de 2007 2.816 -
Para um montante de $45.000 (Banco ABN AMRO 5.A.) com vencimento

em fevereiro de 2007 1.152 -
Para um montante de $50.000 (Banco Votorantim), com vencimento em

fevereiro de 2007 1.280 -
Para um montante de $35.000 (Banco Pactual), com vencimento em
fevereiro de 2007 774 -
Para um montante de $20.000 (Unibanco S.A.), com vencimento em

fevereiro de 2007 440 -
Total 9.482 630
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MMX Mineracdo e Metalicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploragio)

Notas explicativas as demonstra¢oes financeiras

combinadas consolidadas

(Em milhares de délares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

Imobilizado

Direitos minerais

Obrigacao ligadas & retirada
de ativos

Terrenos

Florestas

Aeronave

Equipamentos de ferrovia

Miquina e equipamentos

Mdveis € utensilios

Veiculos

Equipamento de
informética

Obras em andamento

Qutros

Total

Taxa de
depreciacio
- exaustiao
anual (%)

*
™

"
10
10

10
20

20

*) Método unidade produzida.

31 de dezembro de 2006 31 de dezembro de 2005
Depreciagao Depreciacgio
Custo acumulada Liquido Custo acumulada  Liquido
89.381 (156) 89.225 101.612 - 101612
5.157 - 5157 4710 - 4.710
28.680 - 28,680 2478 - 2478
2.906 - 2906 -

5.680 (283) 5.397 - - -
2.942 (41 2901 - . .
16.415 (550  15.865 970 (15) 955
1.105 (98) 1.007 162 ) 153
1.230 (122) 1.108 179 (10) 169
1.385 (1209 1.265 188 (§10)] 178
37.882 - 37.882 - - -
321 27 294 15 4 11
193.084 (1.397) 191.687 110.314 {48) 110.266

(**) A exaustio das reservas florestais serd calculada com base no volume de madeiras cortada em

relacdo ao volume potencial existente.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 ¢ 2005, e no acumulado desde a formagdo em
16 de janeiro de 2001, a Companhia havia capitalizado juros no montante de $637, $0 e $637,

respectivamente.
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MMX Mineracao e Metalicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploragao)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de délares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

Todos os itens do ativo imobilizado estdo localizados no Brasil e serdo empregados no negocio
de mineragio. A Administragio da Companhia acredita que o saldo dos referidos ativos
imobilizados € recuperavel através dos fluxos de caixa de suas operagdes futuras, a partir da data
de inicio dessas operagoes.

Direitos minerais

Os direitos minerais encontram-se detalhados a seguir:

Controlada Estado Direitos de Mineraciio 2006 2005
Aquisigdes:

(a) IRX Bahia Minério de ferro 79 68
(b) MMX Minas-Rio Minas Gerais Minério de ferro - 3.723
(¢) MMX Minas-Rio Minas Gerais Minério de ferro 14,277 15.632
(d)y MPC Minas Gerais Minério de ferro 53,744 69.968
{e) MMX Corumbé Mato Grosso do Sul Minério de ferro 7.872 7.332
{Hh MMX Corumba Mato Grosso do Sul Minério de ferro 5515 4,889

81.487 101.612

Adiantamentos para aquisigio de direitos minerais:

(g MMX Minas-Rio Minas Gerais Minério de ferro 1.152 -
(h) MMX Minas-Rio Minas Gerais Minério de ferro 723 -
(i) MMX Minas-Rio Minas Gerais Minério de ferro 5.863 -

7.738 -
Total 89.225 101.612

(a) Direitos minerais adquiridos em 9 de setembro de 2004,
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MMX Mineracao e Metalicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploracao)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
combinadas consolidadas

(Em mithares de dolares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

(b)

()

Localizado na regido do Quadrilitero Ferrifero e adquirido pela controlada MMX Minas-Rio
em 14 de setembro de 2005, pelo custe inicial de $3.748, por meio de um pagamento inicial
de $600 ¢ obrigagio de pagamenio no valor de $3.148. Em 14 de agosto de 2006, a
Companhia rescindiv o contrato de compra, devolvendo os direitos minerais ao vendedor.
Desla forma, a controlada baixou os direitos minerais de $4,036 em contrapartida i obrigagio
a pagar de $3398. A parcela remanescente de $638 foi reconhecida como perda ao
resultado.

Localizado na regido do Quadrildtero Ferrifero e adquirido pela controlada MMX Minas-Rio
em 19 de outubro de 2005, ao custo de $14.277 a valor presente, do qual o total de $4.445 foi
pago em 3 de novembro de 2005, 20 de fevereiro de 2006 ¢ 30 de abril de 2006. O valor
remanescente de $9.832 (principal mais juros acumulados) serd pago em parcelas, conforme
descrito na Nota Explicativa n® 12b.

(d} Localizado na regido do Quadrildtero Ferrifero ¢ adquirido em 17 de agosto de 2005, por

(e)

M

meio da aquisi¢ao de quotas da MPC, a detentora dos referidos atives. O valor total da
operagio foi de $69.112 a valor presente, e a primeira parcela de $20.000 foi paga em 2005.
Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 12¢, em 23 de outubro de 2006, a controlada
MMX Minas-Rio assinou aditivo ao contrato de compra original para a aquisi¢o de quotas
da MPC, em funcio da reavaliacgo convencional dos ativos desta. Este aditamento resultou
em uma redugao no valor total do titulo a pagar remanescente para $29.570 (valor nominal de
$30.500), dos quais $20.000 foram pagos em dezembro de 2006. O valor do titulo a pagar de
curlo prazo referente a esta aquisicio é de $10.050 (valor nominal de $10.500) em 31 de
dezembro de 2006.

Em 10 de janeiro de 2006, o DNPM outorgou & controladora, novos direitos minerais na
mesma regido ao custo de R$1 (equivalente a $0,47).

Localizado no Municipio de Corumbd, adquirido pela controlada MMX Corumbi em agesto
de 2005, ao custo inicial de $7.500, que foi pago integralmente em 2005,

Localizado no Municipio de Corumba, adquirido pela controlada MMX Corumbié em agosto
de 2005, ao custo inicial de $5.000, que foi pago integralmente em 2005.
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MMX Mineragao e Metélicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploragio)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de délares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

(@

(h)

(i)

Em 13 de margo de 2006 (e um aditamento contratual em agosto de 2006), foi celebrado um
contrato de opgiio para a compra dos direilos minerais de exploragac de minério de ferro na
regido da Serra do Espinhago, pelo qual foi pago o equivalente a $1,150 como opgéo de
compra. Se a controlada exercer a opgdo de compra, ela pagard um valor adicional de
aproximadamente $16.000 em vinte parcelas mensais, iguais e consecutivas no valor
aproximado de $800, ajustado pelo indice de poupanga, sendo a primeira devida por ocasiao
do exercicio da opgio de compra. Em 24 de janeiro de 2007, foi exercida a opgio de compra
deste direito.

Em 3 de margo de 2006, foi celebrado um contrato de opgao no valor de 3500, para a compra
dos direitos minerais de exploragio de minério de ferro na regido da Serra do Espinhago.
Esse valor foi pago integralmente. Em 11 de dezembro de 2006, foi assinado um aditamento
a0 contrato original, aumentando a opgao em $200, a ser paga em quatro parcelas mensais e
iguais a partir de dezembro de 2006. A determinagao do valor total estd sujeita 3 dimensio
da reserva mineral, bem como em relagio ao teor de minério de ferro, que serd estabelecido
por meio de um programa de pesquisa a ser implementado.

Em 28 de abrii de 2006, foi celebrado um contrato de opgéo para a compra dos direitos
minerais de exploragio de minério de ferro na regido do Quadrilitero Ferrifero, pelo qual a
empresa pagou $6.000 a titulo de opgio de compra. A opgio de compra foi promogada por
mais 8 meses, mediante o pagamento adicional de $18.500, realizado em 6 de margo de 2007.

Em 14 de julho de 2006, a controlada MMX Amapi e a MPBA (terceiro) celebraram um contrato
por meio do qual a MPBA transferiu & MMX Amapi os direitos minerais que eram objeto de
exploragio compartilhada anteriormente (DNPM #852.730/93, #858.010/99 e #858.114/04).
Pela cessiio dos direitos, a MMX Amapé concordou em pagar & MPBA o equivalente a 1% da
receita bruta obtida com a venda ou qualquer outra forma de alienagdo de minério de ferro ou de
oulros minerais niio preciosos provenientes dos referidos direitos minerais.
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MMX Mineracao e Metalicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploracao)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de dolares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

Operagdo de lease-back de aeronave

A controlada MMX Metalicos adquiriu uma aeronave em fevereiro de 2006, pelo valor de
$6.000, e, posteriormente, em 16 de maio de 2006, a controlada assinou um contrato de sale-
lease-back no valor de $5.400, pelo prazo de 120 meses e com valor residual de $1.350. O
prejuizo de $600 foi reconhecido na demonstragao do resultado. As amortizagdes do contrato de
leasing sao trimestrais e iniciaram-se em setembro de 2006.

Ativos intangiveis, liquidos

Os ativos intangiveis consistem no seguinte:

2006 2005

Direitos de concessao 380 -
Amortizagao acumulada an -
363 -

A despesa total de amortizagio de ativos intangiveis foi de aproximadamente $17 e 30 nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005, respectivamente. A despesa de
amortizagdo estimada para cada um dos cinco exercicios seguintes € como segue:

2007 20

2008 20

2009 20

2010 20

2011 20
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MMX Mineracao e Metalicos S.A. ¢ controladas
(companhias em estagio de exploragio)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
combinadas consolidadas

(Em mithares de ddolares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

Adiantamento para futura aquisicao de investimento

Em il de julho de 2006, a controlada MMX Corumbi adiantou a importincia de $1,018 para a
futura aquisigBo de quotas da empresa Mineral Service Ltda. (“Mineral Service™), que € a
proprictaria dos direitos minerais de exploragao de minério de ferro no Estado de Mato Grosso do
Sul. A conclusdo da aquisi¢io estd sujeita & transferéncia efetiva dos direitos de lavra para a
Mineral Service e o custo total serd de $14.000, o qual serd pago depois de a Mineral Service ter
cumprido alguns termos do contrato. Se a Mineral Service ndo cumprir os termos do contrato, a
MMX tera o direito de solicitar o reembolso do valor antecipado. A Companhia concedeu uma
garantia a favor da MMX Corumba, no valor de 317.952, para esta operagéo.

Obrigacoes ligadas a retirada de ativos

A Companhia possui obrigaches ligadas 2 retirada de ativos provenientes de exigéncias
normativas de cumprimenio de tais obrigacBes quando do término do direito de realizar a
atividade de mineragio. O passivo é mensurado inicialmente pelo valor justo e
subsegiientemente ajustado pelo acréscimo da despesa e variagdes no valor ou nas datas dos
fluxos de caixa estimados. Os custos de retirada de ativos correspondentes sdo capitalizados e
serao depreciados durante a vida qtil dos respectivos ativos de longa duracio, pelo mélodo da
unidade de produgio. A tabela a seguir apresenta as obrigagdes ligadas 4 retirada de ativos nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005 e acumulado desde a formagio (16 de
janeiro de 2001) a 31 de dezembro de 2006:

Acumulado desde a constituicio
(16 de janeiro de 2001) a

2006 2005 31 de dezembro de 2006

Saldo inicial: 4,710 - -

Passivo adicional incorrido - 4,710 4.710

Acréscimo da despesa L.169 - 1.169

Saldo final 5.879 4,710 5879
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MMX Mineracao e Metélicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploragio)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de délares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

12 Notas a pagar

2006 2005

Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo

Relacionadas 3 aquisigio de direitos minerais pela
MMX Minas-Rio:

valor nominal de $3.400, sem incidéncia de juros,
com vencimento em setembro de 2006 (menos
desconto nio amortizade baseado na taxa de juros
embutida de 8% - 2005, $182) (a) - - 3218 -

valores nominais de $13.833 ¢ $15.262 em 31 de
dezembro de 2006 ¢ 2005, respectivamente, sem
incidéncia de juros {menos desconto nao
amortizado baseado na taxa de juros embutida de
8% - 2006: $4.000; 2005: $1.332), com vencimento
em fevereiro e zbrit de 2006 e outubro de 2009,
2010¢ 2011 (b} - 9.832 6.078 7.852

Outros 943 283 275 275

Relacionadas 4 aquisi¢io de controlada pela MMX
Minas-Rio:

conta a pagar expressa em délares norte-americanos:
valores nominais de $10.500 e $55.520 até 31 de
dezembro de 2006 ¢ 2005; com incidéncia de taxa
de juros baixa (menos desconto ndo amortizado
baseado na taxa de juros embutida de 8% - 2006: (c) 10.050 - 24.556 24.556
$450; 2005: $5.406)

Juros provisionados - - 51 501

Total 10.993 10.115 34.628 33.184
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MMX Mineracgao e Metalicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploracao)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de dilares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

(a)

Em 14 de agosto de 2006, a controlada rescindiu o contrato de compra, devolvendo os
direitos minerais ao vendedor e baixando o passivo, conforme mencionado na Nota
Explicativa n° 8b.

(b) Saldo remanescente a ser pago ao vendedor, em trés parcelas, todas indexadas pelo IGP-M,

(c)

com vencimentos em 19 de outubro de 2009, 2010 e 2011, nos valores de $3.146, $3.343 ¢
$3.343, respectivamente, conforme estabelecido em alteracio contratual datada de 1° de julho
de 2006. Como estes titulos a pagar ndo incluem juros, refletindo assim uma condigao mais
favoravel do que de outra forma estaria disponivel para a controlada MMX Minas-Rio, eles
foram descontados mediante a aplicagio de uma taxa de juros de mercado de 8% ao ano, e 0
decréscimo correspondente foi registrado no valor contibil dos direitos minerais, no balango
patrimonial.

Valor relacionado & aquisigio da controlada MPC, devido aos vendedores. Em 3 de
dezembro de 2006, a importincia de $20.000 foi paga e o saldo remanescente de $55.000
(valor nominal) seria pago em 23 de junho de 2008, com juros de 2,5% a.a.

A Companhia concedeu os direitos minerais da MPC como garantia. Como esses titulos a
pagar refletiam uma taxa de juros mais favoravel do que de outra forma estaria disponivel
para a controlada MMX Minas-Rio, eles foram descontados mediante a aplicagdo de uma
taxa de juros de mercado de 8% ao ano, e o decréscimo correspondente foi registrado no
valor contabil dos direitos minerais no balango patrimonial.

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 8d, em 23 de outubro de 2006, a controlada
MMX Minas-Rio efetuou um aditamento ao contrato de compra original para a aquisigio de
agoes da MPC, em fungdo da reavaliacdo convencional dos ativos desta. Esse aditamento
resultou em uma redugao no valor total do titulo remanescente relacionado a esta aquisigio
de $22.660 (valor nominal de $24.500), ou seja, de $52.230 (valor nominal de $55.000) para
$29.570 (valor nominal de $30.500). Esta diferenga de $22.660 foi creditada nos direitos
minerais.

Em 3 de dezembro de 2006, a Companhia pagou $19.728 (valor nominal de $20.000). O
saldo remancscente de $9.841 (valor nominal de $10.500) serd pago em 30 de julho de 2007,
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MMZX Mineragao e Metélicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploragio)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

combinadas consolidadas

(Em milhares de dolares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

Empréstimos e financiamentos

Juros

Banco Moeda % a.a.

Unibanco S.A. Uss 6,60
Banco Itai BBA S.A. US$ 8,10
Banco ltat BBA S.A. uUss 6,10
Banco ltai BBA S.A. uss 6,95
Banco ltad BBA S.A. uss 8,30
Banco ABN AMRO Real S.A. Uss 6,70
Banco Itad BBA S.A. USs 6,95
Unibanco S.A. uUss Libor + 2,95
Unibanco S.A. USs Libor + 2,95
Unibanco S.A. Uss Libor + 2,95
Unibanco S.A. USss Libor + 2,95
Unibanco S.A. USs Libor + 2,95
Unibanco S.A. USS Libor + 2,95
Unibanco S.A. Real CDI + 1,21
Banco ltait BBA S A, uUSss 8,10
Unibanco S.A. US$ 6,90
Banco [tad BBA S.A. US$ 6,60
Banco ABN AMRO Rea! S.A. USS Libor + 3,28
Banco ABN AMRQ Real 5.A. USs$ Libor + 2,85
Unibanco S.A, USsS Libor + 4,10
Banco ABC S.A. USs Libor + 3,50
Banco BBM S.A. Uss 7,80
Banco Itai BBA S.A. uUss 7,50
Banco 1tad BBA S.A. USss 7,60
Banco ABN AMRO Real S.A. USS 7,80
BNDES Real 12,60
Banco Votorantim S.A. US$ 7.55
Banco Votorantim S.A. [ER5 7.40
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Data de
vencimento

. 2007
. 2007
. 2006
. 2006
. 2007
. 2007
. 2006
. 2008
. 2008
. 2008
. 2008
. 2008
. 2008
. 2007
. 2007
. 2007
, 2007
L2007
L2016
L2008
L2007
i. 2007
. 2007
. 2007
. 2006
. 2010
. 2007
. 2007

Garantias

(@)
(e)
()
(a)
(e}
(a}
(»)

(b)i{c){e)

{Hie)
(c)(e)
(c}{e)
(e} (e)
(e)(e)
()
(e)
(e)
(a)
(d)
(a)
(a)
(a)
(e)
(®)
®)
(n)
(n)
(e}
(e}

31 de
dezembro
de 2006

5.000
4.000

1.000
4.500

12.000
8.000
6.500
5.000
5.000
3.500
1.115
2,500
5.000
5.000

50.000
5.196

12.000
5.000
3.500
5.000
4.000

1.066
2.000
3.000

31de
dezembro
de 2005

12.000
5.000

4.000
10.000
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MMX Mineracao e Metalicos S.A. e controladas
(companhias em estdgio de exploracao)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
combinadas consolidadas

{(Em milhares de dolares norte-americanos, exceto quando mencionado em contririo)

Data de 3l de 31 de

Juros  veacimento dezembro  dezembro

Banco Moeda % a.a. final Garantias de 2006 de 2005
Banco Votorantim S, A, Uss 7,40 Mai. 2007 (e} 5.000
BNDES Real 12,60 Mar. 2010 (a) 392
BNDES Real 11,60 Ago. 2010 (a) 4.000
BNDES Real 5,60 Ago. 2010 {a) 705
CITIBANK USs 595 Nov. 2007 (a) 10.000

178.974 65.500

Curto prazo 117.467 55.344

Longo prazo 61.507 10.156

178.974 65.500

Juros provisionados 2.444 1.234
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MMX Mineracio ¢ Metalicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploracgao)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de délares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

Em 31 de dezembro de 2006, os vencimentos dos empréstimos e financiamentos da Companhia
530 0s seguintes:

2007 117.872
2008 52.405
2009 405
2010 4,716
2011 e 405
Posteriormente 3171
Total 178.974

Todos os empréstimos e financiamentos mencionados acima serdo pagos em uma parcela na data
do vencimento.

Garantias:

(a) Todas as dividas sfo garantidas por aval pessoal do acionista controlador na condigdo de
interveniente ou coobrigado.

(b) 30% do saldo em 31 de dezembro de 2005 estava garantido pela retengdo contratual, no
montante de $4.800 registrada no ativo circulante e nao-circulante no balango patrimonial.

(c) Penhor dos direitos minerais e garantia cedida pela controlada.

(d) Garantia em caixa, no montante de $67.952, registrada como “retengdo contratual” no
balango patrimonial.

(e} Dividas consolidadas das controladas garantidas pela Companhia.
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MMX Mineragao e Metalicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploracio)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de délares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

Além dos instrumentos de divida, as seguintes linhas de crédito estdo disponiveis para a
Companbhia:

s A Companhia, por intermédio das controladas MMX Amapa ¢ MMX Logistica, possui uma
linha de crédito no valor de $250.000, por um prazo de sete anos e com dois anos de
caréncia, oferecida pelo Banco ABC Brasil S.A. e pelo Banco Itai BBA, garantida por um
contrato de exportagao da producio de minério de ferro da Companhia. A linha de crédito
estd sujeita a uma séria de condigbes suspensivas, entre as quais estdo a aprovacio da
opetagao e a constituigio de garantias pelos comités de crédito das instituigdes financeiras.
Em 22 de fevereiro de 2007, ocorreu a assinatura do contrato desse empréstimo; ¢

s A Companhia, por intermédio da controlada MMX Minas-Rio, dispée de uma linha de
crédito junto ao Unibanco S.A. (“Unibanco™), no valor de $400.000, pelo prazo de cento e
quarenia e quatro meses e com seis meses de caréncia. O Unibanco também atuara como
assessor na contratagio de $968.000 em linhas adicionais, totalizando $1.518.000 em
conjunto com a linha direta do Unibanco. Estas linhas de crédito estio sujeitas a uma série
de garantias e covenants, inclusive penhor de direitos minerais, penhor de ativos ¢ oulras
garantias. O Unibanco liberou uma linha de $50.000 na modalidade de empréstimo-ponte
para os investimentos iniciais do projeto e obtengio de licengas. A Companhia ji havia
utilizado integralmente esta linha de crédito em 31 de dezembro de 2006. A garantia
oferecida consistia no penhor dos direitos minerais do processo n® 830.286 do DNPM, de
propriedade da controlada MMX Minas-Rio.

43



MMX Mineragao e Metalicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploragio)

Notas explicativas as demonstraces financeiras

combinadas consolidadas

(Em milhares de dilares norte-americanos, exceto guando mencionado em contrdrio)

Imposto de renda e contribuicgao social

O imposto de renda e a contribuigao social incidentes sobre a receita de operagdes continuas foi
$0, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005 e para o periodo acumulado desde a
constituicdo (16 de janciro de 2001) até 31 de dezembro de 2006, e distinguem-se dos valores
apurados para aplicagio da aliquota de imposto de renda federal brasiteiro de 34% (aliquota
combinada do imposto de renda federal de 25% e contribuigio social de 9%) para a pré-
tributa¢iio da renda em operagdes continuas em virtude do seguinte:

Data de constituicio da
Companhia (16 de janeiro
de 2001} a 31 de dezembro
2006 2005 de 2006
Prejuizo antes do imposto de renda e
contribuicio social e participagio de
minoritirios (66.968) (13.185) {80.635)
Beneficio esperado para o imposto de renda e
contribuigae social &s aliquotas estatutirias
-34% 22.769 4482 27416
Diferengas permanentes:
Custos de oferta levados ao resultado do
exercicio (dedutiveis) para fins fiscais 17.687 - 17.687
Remuneragao baseada em agdes (6.454) - {6.454)
Qutros 41 - (124)
34.043 4482 38.525
Provisdo para realizagio alocada a despesa
de imposto de renda diferida (34.043) (4.482) {38.525)

{mposto de renda e contribuicio social no
exercicio -
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MMX Mineragio e Metélicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploragao)

Notas explicativas as demonstragOes financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de délares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

Os efeitos fiscais das diferengas temporirias geradoras de parcelas significativas do ativo fiscal
diferido em 31 de dezembro de 2006 e 2005 estdo apresentados a seguir:

2006 2005

Imposto de renda e contribuigio social diferidos - ativo (passivo):
Prejuizos fiscais acumulados 17.211 893
Diferengas tempordrias - diferencgas entre as bases de célculo fiscais
no Brasil € a reportada:
Custos diferidos de entrada em operagao contabilizados nos

livros estatutdrios (local) 23.219 3.570
Desconto através de taxa de juros de mercado sobre notas a pagar
e respectivos direitos minerais adquiridos 1.291 233
Ganho nao realizado sobre instrumentos derivativos (3.224) (214)
Capitalizagio de custos de recuperagio ambiental (1.754) (1.602)
Provisao para obrigacio de retirada de ativos 1.999 1.602
Outros (217) -
Total do imposto de renda e contribuigao social diferidos ativo,
liquido 38.525 4.482
Menos - provisiio para realizagao {38.525) (4.482)

Imposto de renda e contribuicio social diferidos - ativo, liquido - -

Os prejuizos fiscais podem ser compensados indefinidamente contra lucros de periodos futuros;
entretanto, a compensagao estd limitada a 30% do lucro tributdvel do exercicio corrente. Os
totais dos prejuizos fiscais acumulados sio $50.620 ¢ $2.626 em 31 de dezembro de 2006 e 2005,
respectivamente. A compensagao com lucros de exercicios anteriores nao € permitida.
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MMX Mineragao e Metélicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploragao)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de dolares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

A provisao para realizacdo do imposto de renda e da contribui¢do social diferidos ativos em
31 de dezembro de 2006 e 2005 foi de $38.525 e $4.482, respectivamente. A variagio liquida no
total da provisio para realiza¢iio para o periodo acumulado desde a constituigdo (16 de janeiro de
2001} a 31 de dezembro de 2006 ¢ 2005 foi de $38.525 ¢ $4.482, respectivamente.

Na avaliagiio da possibilidade de realizagio dos ativos fiscais diferidos, a Administragio
considera se ha maior probabilidade ou nio de que uma parte ou a totalidade do ativo fiscal
diferido nao serd realizada. A realizagdo final dos ativos diferidos fiscais depende da peragao de
lucros tributaveis futuros durante os periodos em que lais diferengas tempordrias se tornarem
dedutiveis. Para elaboragio desla avaliagio, a Administragio considera a reversio do passivo
fiscal diferido, tucros tributdveis projetados e planejamenio tributdrio estratégico. Para plena
realizac@o dos ativos fiscais diferidos, a Companhia necessilara gerar lucros tributdveis futuros,
A Administragio considera que as controladas ndo gerardo lucros tributdveis futuros a curo
prazo, a partir do inicio das operaghes, para recuperagao total ou parcial do referido ativo fiscal.
Como resultado, foi reconhecida uma provisio para realiza¢io de 100% do ativo fiscal diferido.

Provisao para contingéncias

A Companhia e suas controladas sdo partes em processos judiciais e administrativos, envolvendo
questdes civeis e provenientes do curso normal das operagdes. Em 31 de dezembro de 2006, a
Companhia regisirou uma provisao total referente a estes processos no valor de $321 (registrada
em outras contas a pagar), dos quais nenhum passivo em particular é considerado significativo
para a Companhia.

Em 31 de dezembro de 2006, nio ha processos judiciais adicionais que a Companhia, suas

controladas e seus assessores legais considerem as possibilidades de perda como provaveis ou
razoavelmente possiveis.
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MMX Mineracio e Metdlicos S.A. e controladas
(companhias em estdgio de exploragao)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de délares norte-americanos, exceto guando mencionado em contrdrio)

As declaragdes de imposto de renda da Companhia estdo sujeitas a auditorias e avaliaghes
adicionais pelas autoridades fiscais locais. Qutros impostos, encargos e contribuigoes também
podem estar sujeitos a revisdes e questionamentos, quando apliciveis em conformidade com a
legislagio e com os termos de revisio existentes. Como a legislagio esté freqiientemente sujeita 2
interpretacio, nio ¢ possivel delerminar se a aprovagio final dos impostos e contribuigdes
mencionados em tais declaragbes serd obtida.

Patriménio liquido (passivo a descoberto)

Em 31 de dezembro de 2006, o capital social era dividido em 3.803.878 agOes ordindrias (em
31 de dezembro de 2005 - 2.362.679 a¢les ordindrias e 1.259.358 agles preferenciais), sem valor
nominal, considerando-se os desdobramentos ¢ grupamentos de agdes ocorridos.

Em 28 de abril de 2006, em Assembléia Geral Extraordinaria, foi aprovado o desdobramento das
agoes ordinarias de emissdo da Companhia, na proporgao de 2.429 novas agoes ordindrias para
cada acdo ordindria existente. Em Assembléia Geral Extraordinéria realizada em 6 de julho de
2006 (devidamente registrada e arquivada perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
em 13 de julbo de 2006), a Companhia efetuou um grupamento da totalidade de a¢des de sua
emissio, na proporgae de 77,15 para cada agio.

Posteriormente a data do balango patrimonial, em 25 de janeiro de 2007, em Assembléia Geral
Extraordiniria, foi aprovado desdobramento da totalidade de agdes ordindrias emitidas pela
Companhia, na proporgio de duas novas agdes ordindrias para cada agao ordinaria existente.

Desta forma, as referéncias s agbes nestas demonstraghes financeiras sdo posteriores aos
agrupamentos ¢ desdobramentos de agbes registrados e subseqiientes. Conseqiientemente, em
31 de dezembro de 2006, o capital social era dividido em 7.607.756 agdes ordinarias (em 31 de
dezembro de 2005 - 4.725.358 agdes ordindrias e 2.518.716 agbes preferenciais), sem valor
nominal, considerando os desdobramentos e grupamentos de agdes ocorridos.
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MMX Mineracgao e Metalicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploragao)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de délares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

A evolugio do capital social desde a constituigdo da Companhia até 31 de dezembro de 2006 foi

a seguinte:

Aportes de capital (todas as quantidades ajustadas de acordo com os
desdobramentos e grupamentos de ages realizados)

Em 16 de janeiro de 2001 (espécie - 629.678 acdes ordindrias - $7,94 por lote de
mil agbes)

Em 16 de janeiro de 2001 (exceto espécie - 1.259.358 agoes ordindrias - $12,7 por
lote de mil agbes)

Em 10 de agosto de 2005 (espécie - 629.678 acdes ordindrias - $0,40 por a¢ao)

Em 25 de agosto de 2005 (exceto espécie - 2.518.716 depois da conversio em
agdes ordindrias - $6,75 por lote de mil agoes)

Em 19 de dezembro de 2005 (exceto espécie - 2.770 agdes ordindrias - $3.971 por
lote de mil agdes)

Em 19 de dezembro de 2005 (espécie - 2.203.874 a¢les ordindrias - $3.117 por
lote de mil agdes)

Em 15 de margo de 2006 {(956.481.726 agoes ordinarias - $7,39 por lote de mil
agoes)

Resultado liquido da reestruturagao aciondria ocorrida em 18 de abril de 2006
(958.863.800 agdes ordindrias)

Em 26 de julho de 2006, por meio de uma oferta pablica inicial, liquida dos
respectivos custos incorridos de $52.022 (espécie - 2.525.180 agoes ordindrias -
$164,76 por agao)

Em 23 de agosto de 2006 (espécie - 220.576 agoes ordinarias - $190.827,65 por
lote de mil agdes)

Total

17

11

7.002

7.073

254

416.051

42.092

472.525

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 1, as contribuigdes de capital das controladas i
Companhia foram calculadas com base no valor contibil e os montantes por agio relativos i
caixa ¢ aportes que nio em caixa foram calculados com base no valor contabil da Companhia por
ocasifio do aperte, além de um valor incremental determinado por um estudo de rentabilidade

futura da Companhia, conforme acordado pelos acionistas.
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MMX Mineragao e Metalicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploracao)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de délares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

Em Assembléia Geral Extraordindria e em Assembléia Especial de Acionistas Preferenciais da
Companhia, ambas realizadas em 10 de fevereiro de 2006, os acionistas deliberaram converter
40.000 (2.518.714 apos grupamentos e desdobramentos de agdes) aghes preferenciais da
Companhia (aquelas cujo aumento foi em 25 de agosto de 2005) em agdes ordindrias, & proporgio
de I para 1.

Em 12 de abril de 2006, o Conselho de Administragio da Companhia aprovou um novo aumento
de capital mediante emissio de 17.170 agdes ordindrias (1.081.158 agbes ordindrias apos
grupamento e desdobramento de agdes). Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 1a, o
acionista controlador da MMX integralizon o aumento de capital mediante a conleréncia ao
capital da Companhia de quase a totalidade das quotas representativas do capital social da MMX
Corumba Participagdes Ltda. ¢ das suas controladas MMX Corumba e MMX Metilicos.

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 1a, em 28 de abril de 2006, em Assembléia Geral
Extraordindria, os acionistas da MMX resolveram, por unanimidade, trocar 30% das agbes das
controladas MMX Amapéd, MMX Minas-Rio ¢ MMX Corumba por 30% das agbes da Companhia
detidas pelo investidor estrangeiro Centennial. A cisdo foi contabilizada pelos valores contibeis
dos ativos liquidos das controladas em 31 de marco de 2006,

O efeito liquido da quantidade total de agbes da Companhia resultante desta reestruturagio
aciondria em 2006 ¢ o seguinte:

Nimero
Quantidades ajustadas apés desdobramentos ¢ grupamentos de agdes de agdes

Em 12 de abril - emissao de agoes integralizadas com o total de agdes das

investidas MMX Corumbi Participagdes Lida. e MMX Metilicos 1.081.158
Em 18 de abril - reversao do namero de agdes das empresas anteriormente

combinadas, MMX Corumbd Participagdes Ltda., e suas controladas MMX

Coremba e MMX Metilicos sujeitas i cisdo (957.929.986)
Em 28 de abril - cancelamento de agées ordindrias devido i cisio do investidor

estrangeiro Centennial, que recebeu, em troca, 30% das agdes das controladas (2.014.972)
Efeito liquido da cisio {958.863.800)
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MMX Mineracio e Metélicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploragio)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
combinadas consolidadas

{Em milhares de ddlares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

Planos de opgies de compra de acoes

Plano de agées

De forma a incentivar os principais executivos da Companhia, em 30 de junho de 2006, o
acionista controlador concedeu 184,480 opgdes de compra de agdes (368.960 apds
desdobramentos e grupamentos de agoes) das agdes da MMX a ele pertencentes, em nome de 7
diretores da Companhia e de 20 dos principais gerentes. A concessdo de opgdes pelo acionista
controlador da Companhia representa um mecanismo de remuneragio e retencio, pelo prazo de
cinco anos, dos diretores e executivos da Companhia, sem implicar em qualquer custo ou diluigio
para os acionistas minoritrios da Companhia. O acionista controlador concedeu opgdes em
nome dos diretores para que eles adquirissem, no total, mais de 5,5% das suas préprias acdes. As
opcoes concedidas a estes executivos podem ser exercidas em um periodo que varia de
imediatamente a até & anos apés a oferta publica inicial da Companhia. Os beneficiarios da
opgio estardo sujeitos as restrighes de venda descritas no Prospecto Final da oferta piblica
priméria de agbes da Companhia, registrada junto 8 CVM em 21 de julho de 2006, que proibe a
venda de agdes pelo prazo de 3 anos a partir da data da oferta piblica, exceto se eles obtiverem
autorizagdo expressa do acionista controlador da Companhia.

Em 30 de junho de 2006, o acionista controlador da Companhia concedeu aos 18 principais
gerentes da Companhia, opgGes para eles adguirirem, em conjunto, agdes a ele pertencentes que
possuem um valor financeiro, considerando o preco por agao na oferta piblica, de R$815
(equivalente a $375), e que podem ser exercidas principalmente 3 proporgao de 20% em cada um
dos 5 primeiros aniversirios da oferta piiblica.

Como os prémios baseados em agdes acima descritos possuem aquisigdo de direito gradual e a
aquisi¢io baseia-se apenas na condigao do servigo, a Companhia optou por reconhecer o custo de
compensagao dos prémios durante o tempo de servigo requerido para cada parte de aquisigao de
direito do prémio separadamente, como se o prémio fosse, em esséncia, varios prémios.
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MMX Mineragio e Metalicos S.A. ¢ controladas
(companhias em estagio de exploragao)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de délares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

Como cada prémic baseado em agbes possui a mesma data de concessao de 21 de julho de 2006,
o valor justo dos prémios baseados em agdes foi estimado com base nas seguintes premissas:

Volatilidade anual esperada de 30,79 a 33,03%
Volatilidade média ponderada 31.,74%
Dividendos esperados 0%
Vida da opglo esperada (em anos) 2,81 anos
Média ponderada da taxa livre de risco 15,20% a.a.

Prazo esperado - O prazo esperado pela Companhia representa o periodo que os prémios
baseados em agdes da Companhia devem permanecer em aberto ¢ foi determinado com base na
experiéncia esperada de prémios similares, considerando-se os termos contratuais dos prémios
baseados em agdes, cronogramas de aquisicio de direitos e expectativas quanto ao futuro
comportamento do funcionério, conforme ele vier a ser influenciado pelas alteracdes nos termos
dos prémios basecados em agoes.

Volatilidade esperada - A Companhia utiliza o histérico comercial e a volatilidade implicita das
acbes de empresas de mineragio similares (como a recente oferta piblica em 21 de julho de
2006) para determinar o fator de volatilidade estimado ao utilizar a férmula de precificagio da
opgao para determinar o valor justo das opgdes concedidas.

Dividendo esperado - A Companhia nao declarou dividendos. Portanto, a Companhia utiliza o
valor zero do fator do valor do dividendo esperado ao utilizar a férmula de precificagdo da opgio
para determinar o valor justo das opgdes concedidas.

Taxa de juros livre de risco - A taxa de juros livre de risco dos periodos inclusos no prazo
contratual da opcao de agbes baseia-se na curva de rendimento do Tesouro Brasileiro em vigor na

data da concessao.

Caducidades estimadas - Ao estimar as caducidades, a Companhia considera o comportamento de
rescisdo voluntaria e involuntdria, bem como a analise das caducidades das opgdes reais.
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MMX Mineragio e Metalicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploracao)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de délares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

Conforme requerido pelo SFAS n° 123(R), a Companhia fez uma estimativa das caducidades
esperadas e estd reconhecendo o custo de compensagio somente para aqueles prémios em agdes
cuja aquisi¢io de direito é esperada. Até 31 de dezembro de 2006, o custo da remuneraco total
relacionado a prémios baseados em ag#o, sem aquisi¢do de direitos, concedidos aos funcionérios
nos termos dos planos de opgdes da Companhia, mas ainda nio reconhecidos, era de $51.761,
liguido das caducidades estimadas. Este custo serd amortizado linearmente durante um prazo
médio ponderado de 3,06 anos e serd ajustado de acordo com as alteragbes subseqiientes nas
caducidades estimadas.

A Companhia emite novas agdes ordinarias do capital social mediante o exercicio das opgdes de
ages. Um resumo da atividade de opgao de agbes nos termos do Plano em 31 de dezembro de
2006, 0 ano da concessao, e das mudangas ocorridas durante o ano findo em 31 de dezembro de
2006 e no periodo acumulado desde a formagdo até 31 de dezembro de 2006, € apresentado a
SEEUIr:

Média ponderada

Média ponderada do prazo
do prego de contratual  Valor intrinseco
Opches exercicio ($) remanescente agregado ($)
Concessao em 21 de julho de 2006 368.060 0,18
Exercicios - -
Caducidades ou vencimentos - - - -
Em aberto em 31 de dezembro de 2006 368.960 0,18 3,06 79.319
Passiveis de exercicio em 31 de dezembro
de 2006 97.240 0,18 0,86 20.905

O valor intrinseco agregado na tabela acima representa o valor intrinseco total antes de impostos,
a diferenga entre o preco de fechamento das agdes da Companhia equivalente a $429,95 no
iltimo dia de negociagio, em 31 de dezembro de 2006, ¢ o prego de exercicio de $0,18, vezes o
niimero de opgdes que teria sido recebido pelos detentores da opgio se todos os detentores de
agbes exercessem as opgdes em 31 de dezembro de 2006. Este valor varia com base no valor
justo de mercado das agdes ordindrias da Companhia. O valor intrinseco total das opgdes
exercidas foi 30 até 31 de dezembro de 2006.
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MMX Mineracgao e Metalicos S.A. e controladas
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Notas explicativas as demonstracoes financeiras
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(Em milhares de délares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

Plano passivo (“liability plan”) de compra de a¢des

Além deste mecanismo de remuneragao, a Companhia, em uma Assembléia Geral Extraordiniria
realizada em 28 de abril de 2006, aprovou um programa de opgao de compra de agbes emitidas
pela Companhia. De acordo com o programa de opgio de compra de acdes, o Conselho de
Administragio pode conceder opgdes de compra de agdes em nome dos diretores, executivos e
associados da Companhia, que representem ndo mais do que 1% das agbes em circulagao.
Entretanto, na mesma Assembléia Geral Ordindria, foi determinado que o Conselho ndo
concederia quaisquer opgOes de compra de agdes no exercicio de 2006, enquanto as idnicas
opges de compras de agdes a serem concedidas foram em nome dos sete membros efetivos do
Conselho de Administragio e de um assessor do Conselho de Administracio. Todos os
participantes ja possuem um acordo mituo sobre a concessdo de opgdes de agdes. A Companhia
concedeu 21.511 opgoes de compra de agoes (43.022 apds desdobramentos e grupamentos) para
acdes que possuem valor justo de US$7.531 na data de concessdo de 21 de jutho de 2006, que
podem ser exercidas na propor¢io de 20% em cada um dos 5 primeiros aniversarios da Oferta,
pelo prego de exercicio equivalente a $35,7740 por agao (apds grupamento de acdes realizado em
6 de jutho de 2006), ajustado pelo indice de inflagio IPCA até a data de exercicio.

Como o prémio baseado em agbes descrito acima possui aquisigio de direito gradual e a
aquisi¢do baseia-se apenas na condigdo do servigo, a Companhia optou por reconhecer o custo da
remuneragio dos prémios durante o tempo de servigo requerido para cada parte de aquisicio de
direito do prémio separadamente, como se o prémio fosse, em esséncia, virios prémios.

Considerando as disposigdes da SFAS n® 123R, o preco de opgao contém um indice de inflagio

(IPCA) que é considerado como uma “outra condigdo”. Como resultado, a Companhia responde
por este plano de opgio como sendo um plano passivo (fability plan).
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(companhias em estagio de exploragao)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de dolares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

O valor justo dos prémios baseados em a¢Bes foi estimado com base nas seguinles premissas para
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2006:

Volatilidade anual esperada de 29,77 a 31,10%
Volatilidade média ponderada 32,08%
Dividendos esperados 0%
Prazo esperado da opgio {em anos) 3,60 anos
Média ponderada da taxa livre de risco 15,20% a.a.
Inflagdo esperada 4,64%

Prazo esperado - O prazo esperado pela Companhia representa o periodo em que os prémios
baseados em agdes da Companhia devem permanecer em aberto e foi determinado com base na
experiéncia esperada de prémios similares, considerando-se os termos contratuais dos prémios
baseados em agdes, cronogramas de aquisigio de direitos e expectativas quanto ao futuro
comportamento do funciondrio, conforme ele viera a ser influenciado pelas alteragdes nos termos
dos prémios baseados em agoes.

Volatilidade esperada - A Companhia utiliza o histérico comercial e a volatilidade implicita das
acoes de empresas de mineracio similares {(como a recente oferta piblica em 21 de julho de
2006) para determinar o fator de volatilidade estimado ao utilizar a f6rmula de precificagao da
opgdo para determinar o valor justo das opgdes concedidas.

Dividendo esperado - A Companhia nao declarou dividendos. Portanto, a Companhia utiliza o
valor zero do fator do valor do dividendo esperado ao utilizar a férmula de precificacio da opgao
para determinar o valor justo das opgdes concedidas.

Taxa de juros livre de risco - A taxa de juros livre de risco dos periodos inclusos no prazo
contratual da opgio de agbes baseia-se na curva de rendimento do Tesouro Brasileiro em vigor na

data da concessao.

Caducidades estimadas - Ao estimar as caducidades, a Companhia considera o comportamento de
rescisdo voluntdria e involuntiria, bem como a andlise das caducidades das opgDes reais.

Inflagiio - Inflagfio esperada determinada com base nas informagbes disponiveis no BACEN
{Banco Central do Brasil).
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MMX Mineracao e Metalicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploragio)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de dolares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

As alteragoes neste plano passivo de agdes de compras foram as seguintes:

Valor justo

Nimero de na data de

opcoes  concessio (5)

Opgoes concedidas em 21 de julho de 2006 43.022 7.531

Alteragoes até 31 de dezembro de 2006:

Alteracdes no valor justo do plano - 1.115
Reconhecimento como despesa em 5 anos, linearmente - {771)
Saldo do custo de compensagao nao reconhecido 43,022 7.875

O valor justo do custo de compensagio reconhecido, no montante de $771, foi classificado como
outras contas a pagar de longo prazo, e a despesa de compensagio, como despesas gerais €

administrativas.

Prejuizo por acao

Nao houve ajustes no prejuizo durante o cilculo do prejuizo diluido por acdo. Além disso, a
Companhia teve prejuizo nas operagdes continuas nos exercicios findos em 31 de dezembro de
2006 e 2005 e acumulade desde a constitui¢io em 16 de janeiro de 2001, o efeito diluidor de
411.982 opgoes de agdes em cada periodo ndo foi considerado no cilculo do valor diluido por

acao.
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MMX Mineragdo e Metilicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploracao)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

combinadas consolidadas

(Em milhares de délares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

Receitas financeiras

Receitas de juros
Ganho com instrumentos derivativos
Ganhos com variagao cambial

Despesas financeiras

Despesas de juros
Perdas com variagao cambial

Acumulado
desde a constituicao
(16 de janeiro de 2001) a

2006 2005 31 de dezembro de 2006
29.405 2.108 31.615
21.169 630 21.799
12.705 - 13.614
63.279 2.738 67.028

Acumulado

desde a constituicio

{16 de janeiro de 2001) a

2006 2005 31 de dezembro de 2006

(59.081) (2.442) (62.311)

- (1.397) (2.306)

{59.081) (3.839) (64.617)
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Compromissos

Em 31 de dezembro de 2006 e 2005, a Companhia e suas controladas possuiam compromissos

assumidos junto a fornecedores de bens e servigos, como segue:

Objeto do contrato de prestagiio de servigos
Perfuragao no Estado do Amapd
Levantamentos topogrificos no Estado do Amapéd

Elaboragao de projetos de engenharia bisica do tragado
do mineroduto para transponte de concentrado de
minério de ferro

Elaberacao do projeto bésico e conceitual para a
construgao do Porto de Agu

Engenharia bidsica, engenharia detalhada, gestao de
suprimentos e gestio da implementagio da usina de
processamento de Itabirito no Amapi

Contratos relacionados A concessio de ferrovia

Consultoria técnica para construgdo de minereduto

Construgio de uma usina de processamento de minério
de ferro

Servigos de terraplanagem
Perfuragio e transporte de minérios
Servigos de perfuragio

Servigos geotécnicos em terra e mar na regido de
desenvolvimento do Porto de Agu
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Data de
assinatura

07/1172005
02/08/2005

07/11/2005

12/09/2005

06/01/2006

01/01/2006

29/11/2006

12/02/2005

16/1172005

24/01/2005

25/11/2005

15/09/2006

Data de
venciment
']

01/03/2007
07/11/2006

31/08/2006

20/01/2007

26/11/2007

10/10/2007

21/06/2007

31/08/2006

31/08/2006

31/08/2006

31/08/2006

12/08/2007

Satdo do contrato
M de 3 de
dezembro  dezembro
de 2006 de 2005
322 563
4569 275
- 244
2.490 822
5.491 5.264
4,382 -
11.109 -
5.000
- 1.704
- 865
- 664
1.238 -
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras
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(Em milhares de dolares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

Ohjeto do contrato de prestacao de servigos

Gestao da instalagdo da usina de processamento de
Itabirito em Pedra Branca do Amapari

Consulioria técnica e comercial para a identificagao e
avaliagio dos afloramentos de minério de ferro

Consultoria juridica e geoldgica e servigos de assessoria
junto ac DNPM em projetos de mineracio de minério de
ferro no Estado de Minas Gerais

Contratos referentes & operagio da usina de processamento
da Mina 63

Contratos relacionados  construgio da Unidade de
Produgio de Gusa com 2 mini alwes-fornos referentes a:
engenharia bisica e detalhada, construgéo civil,
coordenacao e gestdo, fornecimento € montagem de

equipamentos e pegas

Engenharia bisica e construgio de planta de
beneficiamento de processamento de [tabirito no Amapi

Servigos relacionados & implantacdo do Terminal
Portudrio de Santana, inclusive engenharia e medicae de
correntes de maré

Data de
assinatura

30/06/2006

10/04/2006

02/06/2006

03/10/2006

21/08/2006

09/01/2006

01/05/2006

Data de
venciment
o

311272007

10/04/2007

02/06/2008

28/02/2017

18/09/2007

30/04/2007

01/11/2006

Saldo do contrato

3 de 31 de
dezembro dezembro
de 2006 de 2005

18.487 -

374 -

1.563 -

165,772 -

46.274

47.150 -

930 -
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MMX Mineragao e Metalicos S.A. e controladas
(companhias em estagio de exploracao)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
combinadas consolidadas

(Em milhares de délares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

Saldo do contrato

Data de I de 3l de

Data de venciment  dezembro  dezembro

Objeto do contrato de prestagio de servigos assinatura 1] de 2006 de 2005
Veiculos fora de estrada para o Sistema do Amapi 31/08/2006 31/03/2007 18.416

Méquinas e equipamentos para o Sistema Minas-Rio 1210/2006 12/04/2007 563 -

Outros - - 2.423 4.501

Total 327.453 19.902

Eventos subseqiientes

a. Contrato de fornecimento de minério

Em 5 de janeiro de 2007, a controlada MMX Metalicos e a Cargill, Incorporated (“Cargill™),
celebraram acordo de longo prazo para fornecimento da produgio de ferro-gusa do Sistema
MMX Corumbd, com garantia firme de retirada e entrega. Com o compromisso de comprar o
volume acordado a partir de agosto de 2007, a Cargill passard a ter exclusividade, com
excegao para a América do Sul, na comercializagao da produgio de ferro-gusa adquirida da
MMX Metilicos proveniente do Sistema MMX Corumba.

b. Nova licenca

Em 10 de janeiro de 2007, a controlada MMX Amapéd obteve uma licenga por tempo
indeterminado para a construgao e operagio do Porto de Santana, localizado no Estado do
Amapa.
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MMX Mineragao e Metalicos S.A. e controladas
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(Em milhares de ddlares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

[

d

Venda de participagdo na MMX Amapd

Em 2 de margo de 2007, a Centennial alienou, por meio de um leilao pablico, 100% das suas
acoes da Centennial Amapi. O prego de venda foi equivalente a $133.000. A Centennial
Amapa ¢é detentora de 30% das quotas representativas da controlada MMX Amapa.

Novas controladas e reestruturaciio das operagoes

Em margo de 2007, a Companhia e sua controlada MPC constituiram uma nova controlada
LLX Logistica, que terd como objelo a prestagdo de servigos de logistica integrada de
transportes.

Também em mar¢o de 2007, o Conselho de Administragio da Companhia aprovou a
reorganizagao societiria das atividades desenvolvidas pela controlada MMX Minas-Rio.

A reorganizagao contemplard a transferéncia ou cisao de certos ativos e passivos da MMX
Minas-Rio para as duas novas sociedades, LLX Minas-Rio Logistica Ltda. (“LLX Minas-
Rio”) e LLX Porto do Agu Ltda. (“LLX Agu”). Como resultado da reorganizagio, a LLX
Minas-Rio que detera os ativos correspondentes ac mineroduto do Sistema integrade Minas-
Rio e aproximadamente 300 hectares do Porto do Agu, reservados para construgao de um
terminal portudrio de minério de ferro. A LLX Acu, por sua vez, serd a proprietaria da
proporgao remanescente do Porto do Agu, com apreximadamente 5.700 hectares. A MMX
Minas-Rio continuard detendo os direitos minerais do Sistema Minas-Rio, a planta de
beneficiamento de minério de ferro e os direitos de passagem do mineroduto.

Aquisigcdo de terreno

Em 8 de fevereiro de 2007, a MPC, controlada da Companhia, celebrou opgao de compra de
imdvel no litoral do Estado de Sdo Paule, drea na qual a Companhia esta realizando estudos
para empreendimento portudrio para servir o escoamento da producio do Sistema Integrado
MMX Corumbi. O prego de compra total é equivalente a aproximadamente $7.500, tendo
sido pago a titulo de sinal o valor de 3700.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras
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(Em milhares de délares norte-americanos, exceto quando mencionado em contrdrio)

f. Contrato de fornecimento de minério com a GIIC

Em 27 de margo de 2007, a Companhia informou que a Gulf Industrial Investmeat Co.
(“GIIC”) decidiu aumentar o volume contratado para 13 milhdes de toneladas de minério de
ferro (ndio auditado), ao exercer a opgio de 6,5 milhdes de toneladas adicionais (nao
auditado).

g. Usina de minério de ferro da MMX Metilicos do Brasil em Corumbd

Em 10 de abril de 2007, a MMX Metdlicos Brasil Ltda., controlada da Companhia, foi
oficialmente notificada sobre liminar embargando as obras de construgio da planta de ferro-
gusa cm Corumba. A liminar baseia-se na alegagio de que as licengas ambientais deveriam
ter sido concedidas pelo IBAMA (Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e de Recursos
Naturais Renovaveis).

A Administragio da Companhia acredita que a MMX cumpriu estritamente com sua
obrigacio legal, bem como com as disposiches estabelecidas no contrato formal. Neste
sentido, a MMX considera ter sido prejudicada por uma discussao antiga relacionada 2
autoridade dos 6rgdos de licenciamento e, portanto, tem plena convicgao da legitimidade dos
seus direitos e acredita firmemente que a liminar mencionada acima sera reconsiderada.

Em 20 de abril de 2007, a 3* Vara do Tribunal de Justiga Federal proferiu sentenga em favor
da MMX. [mediatamente apds ter sido notificada da revogagao da liminar, a MMX reiniciou
as obras de construgio da sua usina de ferro-gusa em Corumbd, conforme cronograma
previsto e nos termos aprovados pelos érgdos ambientais estaduais.

h. Venda de participagio na MMX Minas-Rio

A Companhia ¢ a Centennial celebraram acordo preliminar com a controlada integral da
Anglo American pic (“Anglo American”), por intermédio do qual a Anglo American ird
adquirir 100% do capital social da Centennial Asset Participagdes Minas-Rio S.A.
(“Centennial Minas-Rio™), e ird, ainda, subscrever novas agdes de emissio da MMX Minas-
Rio, em uma operagio que resultard na Anglo American detendo participagio consolidada de
49% na MMX Minas-Rio.
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A assinatura do contrato de compra definitivo esta sujeita a negociagdes sobre os documentos
da operagio, aprovagdes usuais dos érgios reguladores e conclusdo da reorganizagio da
MMX Minas-Rio com a criagio da LLX Minas-Rio. A venda resultard que a Anglo
American deterd uma quantidade igual de agdes na MMX Minas-Rio e LLX Minas-Rio,
sendo estas as companhias que deterdo os ativos de mineragao e logistica do Sistema Minas-
Rio, respectivamente. A Anglo American terd uma exclusividade de seis semanas para
negociar e assinar a documentagio final da compra da Centennial Minas-Rio e subscrever
novas a¢les a serem emitidas pela MMX Minas-Rio.
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KPMG Auditores Independentes Central Tel 55 {21) 3515-8400
Av. Almirante Barroso, 52 - 4° Fax 55 {21) 3515-8000
20031-000 - Rio de Janeiro, Rd - Brasil Internet www.kpmg.com.br

Caixa Postal 2888
20001-970 - Rio de Janeira, RJ - Brasil

Report of independent accountants on special review

(A translation of the original report in Portuguese as filed with the Brazilian Securities
Commission (CVM) containing quarterly information prepared in accordance with accounting
practices adopted in Brazil and the regulations issued by the Brazilian Securities Commission
(CVM))

To

The Board of Directors and Shareholders of
MMX Mineragao e Metalicos S.A.

Rio de Janeiro - RJ

We have reviewed the quarterly information of MMX Mineracio e Metilicos S.A. for the guarter
ended March 31, 2007, comprising the balance sheet and the consolidated balance sheet of the
Company and its subsidiaries, the related statement of operations and the consolidated statement
of operations, the management report and other relevant information, prepared in accordance with
accounting practices adopted in Brazil.

Our review was performed in accordance with the review standards established by the
IBRACON - Brazilian Institute of Independent Auditors and the Federal Council of
Accountancy, which comprised mainly: (a) inquiry and discussion with management responsible
for the accounting, financial and operational areas of the Company and its subsidiaries, regarding
the criteria adopted in the preparation of the quarterly information; and (b) review of post-balance
sheet information and events, which have, or may have, a material effect on the financial and
operational position of the Company and its subsidiaries.

Based on our special review, we are not aware of any material change which should be made to
the quarterly information above for it to be in accordance with accounting practices adopted in
Brazil and the regulations issued by the Brazilian Securities Commission (CVM), specifically
applicable to the mandatory quarterly information.

Our special review was performed for the purpose of issuing a special review report on the
quarterly information referred to above. The statements of cash flows related to the quarter ended
March 31, 2007 represent supplementary information to those quarterly information, are not
required by accounting practices adopted in Brazil, and are being presented to facilitate additional
analysis. These supplementary information were submitted to the same review procedures as
applied to the quarterly information referred above and, based on our special review, we are not
aware of any material change wich should be made for them to be in accordance with the
quarterly information referred to in the first paragraph, taken as a whole.

KPMG Auditores Ind iea & uma Sociedads KPMG Auditares independantes is a Braziian entrly, membaer frm of
smpigs. membro da KPMG Intamations), uma cooperativa suica. KPMG International, & Swiss coaparatve.
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As discussed in Note 1, the Company’s subsidiaries MMX Amapd Mineragio Lida., MMX
Metalicos Brasil Itda.,, MMX Minas-Rio Mineragao e Logistica Ltda., MPC Mineragio e
Pesquisa Ltda., LLX Logistica S.A. and IRX Mineragio Ltda., are in a pre-operating stage. Thus
the results of these subsidiaries in a pre-operating stage have been recorded as deferred charges,
except for expenditures which are not associated to any future benefits, which have been
transferred from deferred charges to the results for the year. The Company also has goodwill
balance coming from the acquisition of a subsidiary. The recoverability of the amounts recorded
as permanent assets depends on the success of the future operations of the Company and its
subsidiaries, as well as the subsidiaries are dependent upon the financial support of shareholders
and/or on capital infusions from third-parties up to the moment their operations are profitable.
Management’s plans in regard operational activities are also described in Note 1.

May 15, 2007

KPMG Auditores Independentes
CRC-5P-14.428/0-6-F-RJ

rnandes Rodrigues de Sousa
Accountant CRC-RJ-052.428/0-2



TR W W W W W W W W W W W WV v WV W W VY v W Y e VW W W W v Y W v WYY WY W wTw W

FEDERAL PUBLIC SERVICE
SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION (CVM)
QUARTERLY INFORMATION
COMMERCIAL, INDUSTRIAL COMPANY AND OTHERS

CORPORATION LAW

Base Date - March 31, 2007

REGISTRATION AT THE CVM DOES NOT REQUIRE ANY EVALUATION OF THE COMPANY, BEING ITS
DIRECTOR RESPONSIBLE FOR THE VERACITY OF THIS INFORMATION.

01.01 - IDENTIFICATION

1-CVM CODE 2 - COMPANY'S NAME 3 - GENERAL TAXPAYERS' REGISTER
01791-4 MMX MINERACAO E METALICOS S/A 02.762.115/0001-49

4 - NIRE

33300261117

01.02 - ADDRESS OF COMPANY HEADQUARTERS

1 - COMPLETE ADDRESS
PRAIA DO FLAMENGO, 154, 5° ANDAR

2 - DISTRICT
FLAMENGO

3-ZiP CODE
22210-030

4 - MUNICIPALITY
RI1O DE JANEIRO

5- STATE
RJ

6- AREA CODE
21

7- TELEPHONE NUMBER
25555500

8 - TELEPHONE NUMBER

9 - TELEPHONE NUMBER

10 - TELEX

11 - AREA CODE
21

12 - FAX
2555-5550

13 - FAX
2555-5560

14 - FAX

5 - E-MAIL
ri@mmx.com.br

01.03 - INVESTOR RELATIONS OFFICER (Address for correspondence to Company)

1 - NAME

LUIZ RODOLFO LANDIM MACHADO

2 - COMPLETE ADDRESS
PRAIA DO FLAMENGO, 154, 5° ANDAR

3 - DISTRICT
FLAMENGO

4-ZIF CODE
22210-030

5 - MUNICIPALITY
RIO DE JANEIRO

6 - STATE
RJ

7 - AREA CODE
21

8 - TELEPHONE NUMBER
2555-5500

9 - TELEPHONE NUMBER

10 - TELEPHONE NUMBER

11 - TELEX

12 - AREA CODE
21

13- FAX
2555-5550

14 - FAX
2555-5560

15 - FAX

16 - E-MAIL

RI@MMX.COM.BR

01.04 -REFERENCE / AUMTOR

CURRENT FISCAL YEAR

CURRENT QUARTER

PRIOR QUARTER

1 - BEGINNING

2 - ENDING | 3 - QUARTER

4 - BEGINNING | 5 - ENDING

6 - QUARTER

7 - BEGINNING | 8 - ENDING

01/01/2007

12/312007 1

0140172007 03/31/2007

4

10/01/2006 | 12/31/2006

9 - NAME/COMPANY NAME AUDITOR
KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

00418-9

10 -CVM CODE

11 - NAME TECHINICAL RESPONSIBLE
MANUEL FERNANDES RODRIGUES DE SOUSA

12 - CPF TECHINICAL RESPONSIBLE
783.840.

017-15
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FEDERAL PUBLIC SERVICE

SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION {(CVYM) CORPORATION LAW
QUARTERLY INFORMATION

COMMERCIAL, INDUSTRIAL COMPANY AND OTHERS Base Date - March 31, 2007

01.01 - IDENTIFICATION

1-CvM CODE 2 - COMPANY NAME 3 3 - GENERAL TAXPAYERS" REGISTER
01791-4 MMX MINERACAO E METALICOS §/A 02.762.115/0001-49

01.05 - COMPOSITION OF PAID-UP CAPITAL

3 - SAME QUARTER
QUANTITY OF SHARES 1 - CURRENT QUARTER 2 - PRIOR QUARTER OF PRIOR YEAR
(IN THOUSANDS) 03/3172007 123172006 03/31/2006
ISSUED CAPITAL
1 - COMMON 7,608 3,804 R
2 - PREFERRED 0 0 0
3-TOTAL 7,608 3,804 92
TREASURY SHARES
4 - COMMON 0 [ 0
5 - PREFERRED 0 0 0
6-TOTAL 0 0 0

01.06 - COMPANY'S CHARACTERISTICS

1-TYPE OF COMPANY
Business Concern, Industrial Company and Others

2 — SITUATION
Operational

3 - TYPE OF CONTROLLING INTEREST
National Holding Company

4 - ACTIVITY CODE
3030 - Holdings Administration Company - Mining

|5 - MAIN ACTIVITY
Investments in Mining Companies

6 - TYPE OF CONSOLIDATED
[Total

[7 - TYPE OF ACCOUNTANTS' REVIEW REPORT
Ungualified

01.07 - SUBSIDIARIES EXCLUDED FROM THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

[ -1TEM [2 - GENERAL TAXPAYERS’ REGISTER - NAME

01.08 - DIVIDENDS APPROVED AND/OR PAID DURING AND AFTER THE QUARTER

1-TTEM |2 - EVENT [3- APPROVAL |4 - DIVIDEND - BEGINNING - TYPE OF SHARE I’F - VALUE OF THE DIVIDEND
PAYMENT PER SHARE
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FEDERAL PUBLIC SERVICE

SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION (CVM)
QUARTERLY INFORMATION

COMMERCIAL, INDUSTRIAL COMPANY AND OTHERS

01.01 - IDENTIFICATION

CORPORATION LAWY

Base Date - March 31, 2007

1-CVM CODE
01791-4

2 - COMPANY NAME ;
MMX MINERACAO E METALICOS §/A

3 - GENERAL TAXPAYERS' REGISTER
02.762.115/0001-49

02.01 - BALANCE SHEET - ASSETS (IN THOUSANDS OF REAIS)

1-CODE 2 - ACCOUNT DESCRIPTION 3 - 03312007 L4 -12/3172006

i [TOTAL ASSETS 1,075,464 1,702,407
1.01 CURRENT ASSETS 1,047,831 1,050,933
1.0101 (CASH AND CASH EQUIVALENTS 688,661 727,843
1.01.01.01 CASH AND BANKS 728 m
1.01.01.02 INTEREST EARNING BANK DEPOSITS 687,933 721,572
10102 CREDITS 359,170 323,090
1010201 ACCOUNTS RECEIVABLE o o
1010202 SUNDRY RECEIVABLES 359,170 323,090
101020201  |RELATED-PARTY TRANSACTIONS 199,002 163,360
101020202  |RECOVERABLE TAXES 8,013 7,442
101020203  |CONTRACTUAL RETENTIONS 145,295 145,282
101020204  |[SUNDRY ADVANCES 607 585
101020205  |RESTRICTED DEPOSIT 6,025 6,000
101020206  |OTHER 228 <
1.01.03 INVENTORIES o o
1.01.04 OTHER o o
1.02 NONCURRENT ASSETS 27,633 21474
1.02.01 LONG TERM ASSETS o 0
1.02.01.01 SUNDRY RECEIVABLES o 0
1.02.01.02 RECEIVABLES FROM RELATED PARTIES 0 o
102010201  |[FROM ASSOCIATED COMPANIES o 0
102010202  |FROM SUBSIDIARIES 0 o
102010203  |FROM OTHER RELATED PARTIES o o
1.02.01.03 OTHER INVESTMENTS 0 0
102,02 PERMANENT ASSETS 27,633 21474]
1020201 INVESTMENTS 11,945 5,947
1.02.02.01.01 IASSOCIATED COMPANIES 0| 0
1.02.02.01.02 JASSOCIATED COMPANIES-GOODWILL 0) 0
102020103 |SUBSIDIARIES 11,945, 5,947
1.02.02.01.04 SUBSIDIARIES-GOODWILL 0| 0|
1.02.02.01.05 OTHER D)
1.02.02.02 PROPERTY, PLANT AND EQUIPMENT 15,688 15,527
102020201  |FURNITURE AND FIXTURES 581 566
1.02.02.62.02 MACHINERY AND EQUIPMENT 37 7
1.02.02.02.03 IT EQUIPMENT 204 21
102020204  |SOFTWARE 185 75
102020205  |LAND 13,359 13.359)

ADVANCE FOR PROPERTY, PLANT AND EQUIPMENT

102020206 YeopmaTion 7 7
102020207  [CONSTRUCTION IN PROGRESS 1,499) 1,492
1.02.02.03 INTANGIBLE 9 R
1.02.02.04 DEFERRED CHARGES 0 o




FEDERAL PUBLIC SERVICE

SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION (CVM) CORPORATION LAW
QUARTERLY INFORMATION
COMMERCIAL, INDUSTRIAL COMPANY AND OTHERS Base Date - March 31, 2007

01.01 - IDENTIFICATION

1-CVM CODE 2 - COMPANY NAME ] 3 - GENERAL TAXPAYERS' REGISTER
01791-4 MMX MINERACAO E METALICOS S/A 02.762.115/0001-4%

- W W W W Y W W W W W W W W W Wy W W W W W WY W W W W W W W WY W W W W W W W W W W W W W W W

02.02 - BALANCE SHEET - LIABILITIES (IN THOUSANDS OF REAIS - RS)

1-CODE 2 . ACCOUNT DESCRIPTION 3 - 03/31/2007 4 - 12/3172006

2 [TOTAL LIABILITIES 1,075,464 1,072,407
2.01 CURRENT LIABILITIES 23,897 24,627
2.01.01 LOANS AND FINANCINGS 0 10,130
2.01.02 DEBENTURES i 0
2.01.03 SUPPLIERS 7,641 9,813
2.01.04 [TAXES, DUTIES AND CONTRIBUTIONS 5,724 2,007
2.01.05 DIVIDENDS PAYABLE ] 0
2.01.06 PROVISIONS 8,830 2,059
[2.01.06.0% PROVISION FOR UNCOVERED LIABILITY 8,830 2,059
2.01.07 RELATED PARTY DEBTS 0 0
2,01.08 OTHER 1,702 618
2,02 NONCURRENT LIABILITIES 0 0
2.02.01 LONG TERM LIABILITIES 0 0
2.02.01.01 LOANS AND FINANCINGS 0 0
[2.02.61.02 DEBENTURES 0 0
[2.02.01.03 PROVISIONS 0 0
[2.02.01.04 RELATED PARTY DEBTS ] 0
[2.02.01.05 IADVANCES FOR FUTURE CAPITAL INCREASE 0 0
[2.02.01.06 OTHER ] 0
D202 [DEFERRED INCOME 0 0
[2.04 SHAREHOLDERS' EQUITY 1,051,567 1,047,780
2.04.01 CAPITAL 1,142,515 1,142,515
2.04.02 CAPITAL RESERVES 0 0
2.04.03 REVALUATION RESERVES 0 0
2.04.03.01 COMPANY ASSETS 0 0
2.04.03.02 SUBSIDIARIES/ASSOCIATED COMPANIES ) 0
2.04.04 REVENUE RESERVES ] ]
2.04.04.01 LEGAL ] 0
[2.04.04.02 STATUTORY 0 0
2.04.04.03 JCONTINGENCIES 0 0
2.04.04.04 REALIZABLE PROFITS RESERVES 0 [}
2.04.04.05 PROFIT RETENTION [ 0
2.04.44.06 SPECIAL RESERVE FOR UNDISTRIBUTED DIVIDENDS 0 0
2.04.04.07 OTHER PROFIT RESERVES 0 0
2.04.05 RETAINED EARNINGS/LOSSES {90,948) (94.735)
2.04.06 ADVANCES FOR FUTURE CAPITAL INCREASE ] 0

9
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FEDERAL PUBLIC SERVICE

SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION (CVM) CORPORATION LAW
QUARTERLY INFORMATION

COMMERCIAL, INDUSTRIAL COMPANY AND OTHERS Base Date - March 31, 2007
01791-4 MMX MINERACAOQOE METALICOS S.A. 02.762.115/0001-49

04.01 - NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

(In thousands of reais, unless stated otherwise)
Operations

MM Mineracio ¢ Metélicos S.A. (“MMX” or the “Company”) is incotporated publicly-held
company. MMX’s current controlling shareholders acquired, on November 9, 2005, the totality
of the shares representing the Company’s capital stock, which operation was approved on
November 29, 2005, by the Brazilian Securities Exchange Commission - CVM. On July 21,
2006, MMX filed the final prospectus regarding the initial public offering, whereby the
Company issued 1,262,590 nominative common shares that started to be traded at the Nove
Mercado (New Market) segment of the Sdo Paulo Stock Exchange - BOVESPA as of July 24,
2006. The financial settlement of public offering was executed on July 26, 2006. On that
occasion, the Company held a capital increase in the amount of R$1,029,011.

On August 18, 2006, after having consulted the Lead Manager, the Banco de Investimentos
Credit Suisse (Brasil) S/A (“Credit Suisse™) exercised the option for the subscription of a
supplementary batch of 110,288 book-entry shares, nominatives and non-par registered, issued
by the Company {(“Supplementary Lot Shares™), at the price of R$815.00 per share, resulting in
an additional capital increase in the amount of R$89,884.

On August 24, 2006, the Company closed the public offering and, considering the over-
allotment, 1,372,878 shares were made available to the market, which represent 36.1% of the
Company's total capital stock on such date, at the price of R$815.00 per share (“Price per
Shar™), resulting in a capital increase in the total amount of R$1,118,896.

On February 5, 2007, the Company’s Level 1 Global Depositary Receipts - GDR program was
started, and Banco Itad S.A. was contracted as the custodian institution and as depositary The
Bank: of New York, as per terms already approved by CVM. Each common share of the
Company is equivalent to twenty (20) GDRs, in accordance with the Company’s resolution after
the split approved at the Extracrdinary General Meeting held on January 25, 2007, according to
Nolte 23.

MMX operates in the fellowing business areas: the extraction, processing, transportation and
sale of ores in general; manufacture, processing, transportation and sale of steel inputs; as well
as thz construction, operation and exploration of marine lerminals and railways.

MMX develops, on its own account or through its subsidiaries, projects in mining, logistics,
steel and the production of value-added metal products from the iron ore it extracts. The
Company owns mining deposits, as a result of the acquisition of mines and applications for
miniag rights, which it explores and from which il extracts iron ore. In the feasibility study
context developed by the Company and subsidiaries, according to geological information
obtained and analyzed until March 31, 2006, the Company cubed minining resources, among
the ones measured, indicated and inferred, to the tune of 1,153 thousand tons O, pursuant to an
audit study carried out by the SRK Consulting. The Company manages and/or develops
logistics systems in the geographic regions where its resources and those of its subsidiaries are
located, with a view 10 the outflow of its production and to the delivery of services to the public,
in the public concession category.

12
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FEDLRAL PUBLIC SERVICE
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On March 31, 2007 and 2006, MMX had, by means of direct and/or indirect ownership in
subsidiaries, the following projects:

a. Activities in mining research aclivities (excluding those related to copper and precious
metals) in the Municipalities of Pedra Branca do Amapari and Serra do Navio, in the State
of Amapi, by means of an exploration agreement entered into between the subsidiary MMX
Amapa Mineragio Ltda. (“MMX Amapi”) and Mineragio Pedra Branca do Amapari Lida.
{(“MPBA™), a subsidiary of Canadian company Goldcorp Inc. The Company completed a
feasibility study for this project, developed by the specialized company Natrontec - Estudos
¢ Engenharia de Processos Ltda. (“Natroantec”), that, besides the mine, encompasses the
railway and marine terminal operations. The estimated necessary investment in the project
is US$272,000 thousand *, with start-up scheduled for the 4" quarter of 2007. Investments
were evaluated by the Company and are currently estimated at US$347,000 thousand

b. The subsidiary MMX Minas-Rio Mineragio e Logistica Lida. (“MMX Minas-Rio”), on its
own account or through its subsidiary MPC Mineragio e Pesquisa Lida. (“MPC”), is the
owner of mining rights located in the Quadrilatero Ferrifero region and in the Serra do
IZspinhago, in the state of Minas Gerais. These assets will support the “MMX Minas-Rio
System”, which will produce iron ore and transport it via a mining pipeline approximately
525 kilometers long, which will connect the mining region to the Municipality of Sao Jodo
da Barra, in the State of Rio de Janeiro, where the Company, through one of its subsidiaries,
already owns a 6,000 hectare site suitable for the construction of a port with capacity to
receive deep draft ships. The Company completed a feasibility study, which was developed
andfor compiled by SRK Consulting, that estimated a necessary investment of
1J$$2,033,000 thousand  for this project, including investments related to the acquisition
of mining rights, with start-up scheduled for the financial year 2009.

At the Incorporation General Meeting held on March 1, 2007, the Company and its indirect
subsidiary MPC established LLX Logistica S.A. (“LLX Logistica™) whose purpose is the
rendering of integrated transport logistics services.

On March 22, 2007, the Company approved at the Board of Directors meeting, the
corporate reorganization of activities currently developed by the subsidiary MMX Minas-
Rio, as mentioned in Note 28b.

¢. 'The Company, through the subsidiary MMX Amap4, constituted MMX Logistica do Amapa
Lida. (“MMX Logistica do Amapa™) on February 23, 2006, after the bidding process started
in 2005, with the purpose of obtaining from the State of Amapd a Concession for
Exploration of Freight and Passenger Railway Transportation Service at the Amapa - EFA
Railway. The concession of the railway operation, for the period of 20 years, which can
also be renewed for an additional period of 20 years, under the terms of law, is aimed,
among other activities of a public nature, at developing the transportation logistics of iron
ore to be extracted from the mines held by the Company in the State of Amapd, for the
performance of a supply agreement entered into with MMX Amapi.

*y Information not reviewed by KPMG Auditores Independentes.
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According to the Concession Agreement, MMX Logistica do Amapa should invest in the
first two concession years a total amount of R$40,700 " in the recovery of the railway. For
the concession, MMX Amapa made, on March 7, 2006, a payment in the value of R$814 to
the State of Amapi, equivalent to 2% of the estimated value of investments to be restored.

During the second half of 2006, MMX Logistica do Amap4 started its operations and is
complying with the liabilities with third parties undertaken by the concession agreement, as
its parent company, MMX Amapa, will start operating only in 2007.

On March 2, 2007, the Centennial Assets Mining Fund LLC, by means of an auction carried
out in the trading floor of BOVESPA, sold 100% of the shares issued by Centennial Amapa
in the amount of R$282,891 thousand {equivalent to US$133,000 thousand), which were
acquired by a wholly-owned subsidiary of Cleveland-Clifs, Inc., the largest iron mining
company and largest producer of pellets in the United States of America.

Centennial Amapa holds 30% of representative quotas of the subsidiary MMX Amapa.

On January 9, 2007, MMX Amapa transferred to the Company its quotas in the capital stock
of the parent company IRX Mineragio Ltda., “IRX”, which holds mining rights acquired on
September 9, 2004 in the State of Bahia. Thus, IRX becomes a directly subsidiary of the
Company.

d. ©On April 12, 2006, the controlling sharcholder of MMX paid in a capital increase by
granting to the Company almost all the shares representing the capital stock of the company
MMX Corumbi Participagdes Lida.

On Aprl 18, 2006, the Company carried out the full spin-off of MMX Corumba
ParticipagGes Ltda., with the total absorption of its equity by its subsidiaries MMX
Corumbad Mineragio Ltda. (“MMX Cormumba”) and MMX Metalicos Corumbd Ltda.
(“MMX Metilicos Corumbd™). As the spun-off company did not have other assets or
liabilities, the spin-off transaction did not entail a capital increase in the recipient companies
and the Company thereafter began to hold, directly, almost all the quotas representing the
capital of the subsidiaries MMX Corumba and MMX Metilicos Corumba.

The subsidiary MMX Corumba is the holder and lessee of mining rights in the Municipality
of Corumba, State of Mato Grosso do Sul, and is in the current phase of production through
ihe operation of a mobile plant, of limited production, the first billing of which occurred in
July 2006. The Company completed a feasibility study regarding this project, developed by
Natrontec, which estimated the necessary investment in the project to be US$72,000
thousand 7.

In the last quarter of 2006, MMX Corumba started its operations making the first iron ore
shipments to the foreign market.

*Y Information not reviewed by KPMG Auditores Independentes.
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The indirect subsidiary MMX Trade Shipping (Nevada) LLC, formed on November 9,
2006, is located in the United States of America, State of Nevada, and owns 38,890 tonnes
of lump iron ore acquired from MMX Corumba.

Its subsidiaries MMX Metélicos Corumbd and MMX Metalicos Amapd Ltda. (“MMX
Metalicos Amapa”) currently develops projects, which the Company has commissioned
Hatch Consulting and Outokumpu Technologies to prepare feasibility studies, aiming at the
deployment of integrated plants for the production of cast iron and semi-finished products,
preferably in the States of Amapi and Mato Grosso do Sul, where the Company’s own
mines are located, and at the deployment of a pelletizing plant on the property of a
subsidiary of the Company in the Municipatily of Sac Jodo da Barra, State of Rio de

Janeiro. The estimated investment necessary for these projects is US$1,224,000 thousand
*)

On January 5, 2007, the subsidiary MMX Metilicos Corumbi entered into a long-term
agreement with Cargill, Incorporated (“Cargill”) for the supply of pig iron production of
MMX Corumbé System, with a firm guarantee of removal and delivery.

Committed to buy the agreed volume as from August 2007, Cargill will be the only
company, excluding to South America, to trade the pig iron production acquired from MMX
Metilicos Corumba originating from MMX Corumbé System.

As mentioned in Note 23a, on April 28, 2006, the shareholders of MMX organized a partial
spin-off of the Company, corresponding to 30% of the shares of its subsidiaries: MMX Amapa,
MMX Corumbé and MMX Minas-Rio.

The direct subsidiary MMX Properties LLC, formed on March 9, 2007, is located in the United
States of America, in the State of Delaware and owns a purchase option of an aircraft for which
it made a down payment in the amount of US$100 thousand.

™

Information not reviewed by KPMG Auditores Independentes.
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Licenses
The prerequisite of the environmental policy of MMX Group is the obtainment of all the

licenses required by law for each one of its facilities and activities. The Company currently has
the following licenses through its subsidiaries:

Company Type Issuance date Term
MM X Corumbi Opetation of “Mine 637 10/27/2005 1 year ™
MMX Amapi Amapé Mine Deployment License 08/16/2006 1 year
MMNMX Amapi Prior License for Port Terminal 08/16/2006 6 months™
MMIX Logistica Amapa Railway Operation 08/16/2006 1 year
MM X Metilicos Corumbi Deployment License 08/16/2006 5 years

Deployment License for expansion of

the Pig Iron Plant, for sintering,
MMIX Metilicos Corumbd steelmaking and rolling 12/28/2006 2 years
MPC Prior License for Port Terminal 12/28/2006 1 year

(a) On June 26, 2006, a requirement was filed for the license renewal in accordance with
Conama Resolution article 18, paragraph 4, which was automatically postponed, by an
undetermined period, until the definite concession of the qualified environmental body.

(b) The Prior License for the Port Terminal obtained on August 16, 2006 has not been renewed,
however, on January 10, 2007, the authorization term issued by the Managing Officer of the
National Agency for Waterway Transportation (*“ANTAQ™) was granted to the subsidiary
MMX Amapa. Such authorization allows the construction and exploitation, during an
indeterminate period of time, of mixed port terminal for private use, located in the port area
of the Municipality of Santana, State of Amapa.

Additionally, the Port Operation License has been issued, according to Note 28d .

Presentation of the quarterly information

The parent company and consolidated quarterly information were prepared in accordance with
accounting practices derived from the Brazilian Corporation Law and rules of the Brazilian
Securities Exchange Commission - CVM.

CVM Resolution no. 488

Converging with the international accounting standards, CVM Resolution no. 488 approved the
Prorouncement of IBRACON NPC no. 27, which establishes new presentation and disclosure
standards of the financial statements.

In accordance with the referred pronouncement, the assets should be classified in “Current” and
“Non-current”, this last one split into long-term assets, investments, property, plant and
equipment, intangible assets and deferred charges. The liabilities should be classified in
“Current” and “Non-current”.

16
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Summary of significant accounting practices
a. Statement of operations

Income and expenses are recognized in accordance with the accrual method. In view of the
pre-operating phase of the majority of the Company’s subsidiaries, consolidaled income is
basically comprised of expenditures not related to projects in progress and/or which do not
represent future benefits. Part of the Company’s consolidated results originate from the
operations of Amapad Railway and of the iron ore mine of MMX Corumbd, started during
2006.

b. Accounting estimates

The preparation of the quarterly information in accordance with accounting practices
zdopted in Brazil requires that management uses its judgment in determining and recording
sccounting estimates.  Significant assets and liabilities subject to these estimates and
zssumptions include the residual value of property, plant and equipment, deferred income
tax and social contribution, mining rights, the goodwill in subsidiary’s acquisition, the
provisions for contingencies, for the valuation of financial instruments and for the provision
{or adjustment to market value of inventories. The settlement of transactions involving such
estimates may result in significantly different amounts due to the lack of precision inherent
to the process of their determination. The Company reviews the estimates and assumptions
a1 least on a quarterly basis.

¢. Foreign currency

Monetary assets and liabililies denominated in foreign currencies were translated into reais
at the foreign exchange rate ruling on the balance sheet date and the foreign exchange
differences arising on translation are recognized in the fixed assets, since the subsidiaries of
the Company are in a pre-operating phase. For the operating activities, the differences are
recognized in the income for the year.

d.  Current and non-current assets
o Interest earning bank deposits

Interest earning bank deposits are recorded at cost plus income accrued up to the
balance sheet date and do not overcome the market value.

o Accounts receivable

The amounts related to accounts receivable are recorded by the value billed inciuding
respective taxes.

17
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« Inventories

Valued at average purchase or production cost, reduced by allowance for losses at
market value.

The cost of inventories includes expenditures incurred in the acquisition, transportation
and warehousing of the inventories. In the case of manufactured inventories and work
in progress, cost includes appropriate share of overhead based on normal operating
capacity.

+  Other current and non-current assets

Presented at the net realizable amount.

e. Permanent assets
« Investments

Investments in subsidiaries were valued in the parent company using the equity method
plus positive goodwill or less negative goodwill, when applicable.

« Intangible assets

Recorded at cost of acquisition.

» Goodwill in the acquisition of subsidiary

The goodwill generated in the acquisition of subsidiary is based on the expectation of
future profit generation and will be amortized in accordance with future results in up to
10 years (see Note 14a).

o Mining rights and concession

Mining rights are valued at the cost of acquisition and are subject to recoverability iests.
Amortization for operating activities is calculated over the estimated useful life of the
mines, based on the relation obtained between the effective production and the total
amount of proved and probable reserves (see Note 14b).

»  Property, plant and equipment

Property, plant and equipament are recorded at the cost of acquisition, formation or
construction (including interest and other financial charges). Depreciation is calculated
by the straight-line method at rates which take into account the estimated useful lives of
the assets, The forest exhaustion will take place due to its formation and maintenance
costs and to the area cut each month in relation to the total volume of forests.

18
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¢  Deferred charges

All results determined in the pre-operating phase related to research and development
expenses with projects of the Company’s subsidiaries, as well as the correspondent
financial charges, monetary and/or exchange variations earned up to the balance sheets
date, are associated to the expectation of future benefits and are recorded in deferred
charges. Amortization will occur for a 10-year period, as from the beginning of
operations.

Expenditures not directly associated to any future benefits are transferred from deferred
charges to the result for the period.

[ Current and non-current liabilities

Stated at the known amounts or estimated, plus, when applicable, the corresponding
charges, monetary and/or exchange variations incurred up to the balance sheet date.

g Provisions

A provision is recognized in the balance sheet when the Company has a legal or
constructive obligation as a result of a past event, and it is probable that an outflow of
cconomic benefits will be required to settle the obligation. Provisions are recorded
considering the best estimates of the risk specific to the liability.

h. Income and social contribution taxes

In this fiscal year, a taxable income was not ascertained by the Company and its subsidiaries
and, consequently, they did not obtain a positive calculation basis for income tax and social
contribution.  Additionally, deferred tax credit assets are fully provisioned, due to the
absence of a profitability record.

i Statement of cash flows

'The Company is presenting as supplementary information the statement of cash flows
prepared in accordance with NPC 20 - Statement of Cash Flows, issued by IBRACON -
Brazilian Institute of Independent Auditors.
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(In tiousands of reais, unless stated otherwise)
Consolidated quarterly information

Quarterly comparative

The comparative analysis of Lhe parent company and consolidated between the quarters ended
on March 31, 2007 and 2006 is technically impaired due to the following facts:

a. Parent company

Only as from November 9, 2005 when MMX’s control was acquired by the current
controlling shareholder, transactions were initiated within the curtent operational context of
the Company.

b. Consolidated

Jn March 31, 2006, MMX did not have the corporate control structure now existing as well
as the subsidiaries were in an organizational and operational context still incipient when
compared to the operation model presently designed for such companies, highlighting:

# The corporate restructuring which occurred on April 12, 2006 (as described in Note
23a), in which the Company became a holder of both MMX Corumbid and MMX
Metilicos Corumbd’s investments, in addition to the following interests: 99.9% of
MMX Metiticos Corumbd, 70% of MMX Amapi, 70% of MMX Minas-Rio and 70%
of MMX Corumba;

» The constitution of MMX Trade & Shipping (Nevada) LLC by the subsidiary MMX
Corumba on November 9, 2006,

» The constitution, by the Company, of MMX Properties LLC on March 9, 2007.

» The constitution of LLX Logistica S.A. (“LLX Logistica) by the Company and its
indirect subsidiary MPC on March 1, 2007; and

s The constitution of MMX Metalicos Amapa Ltda. (“MMX Metalicos Amapi”) by the
Company on March 14, 2007.

As a result, the stalement of operations and the statement of cash flows for the quarter ended
March 31, 2006 cannot be compared with the same statements disclosed by the Company on
March 31, 2007.
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(In thousands of reais, unless stated otherwise)

The consolidated financial statements inciude the financial statements of MMX and its
subsidiaries, as listed below:

Interest

03/31/2007 12/31/2006

Direct subsidiaries:

MMX Amapi 70.00% 70.00%
MMX Minas-Rio 70.00% 70.00%
MMX Corumbi 70.00% 70.00%
MMX Metalicos Corumba 99.99% 99.99%
MMX Properties LLC 100.00% -
IRX 80.00% -
MMX Metilicos Amapa (a) 99.99% -
Indirect subsidiaries:
MPC 69.99% 69.99%
IRX - 56.00%
MMX Logistica do Amapi 69.99% 69.99%
MMX Trade Shipping (Nevada) LLC 70.00% -
LLX Logistica S.A. (b) 99.99% -

(a) MMX Metilicos Amapi was constituted for the construction of integrated planmis for the
production of pig iron and semi-finished products in the State of Amapa.

(b) LLX Logistica, upon the conclusion of the corporate restructuring process, will become the
holding company of the Company’s logistics activities, as per Note 28b.

The accounling policies were uniformly applied in all the consolidated companies and are
consistent with those used in the previous period.

Description of main consolidation procedures

a. Elimination of intercompany asset and liability account balances;

b. Elimination of investment account balances and corresponding capital interest and
zccumulated losses of the subsidiares;

¢. Identification of minority interests in the consolidated quarterly information; and
d. Elimination of income and expense balances arising from intercompany transactions. These
balances are eliminated in the measure of the parent company’s participation in subsidiaries

zgainst its invesiments. Unrealized losses are eliminated in the same way as unrealized
grains, but only when there are no evidences of problems with the related assets’ recovery.
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Cash and cash equivalents

Parent Company Consolidated

03/31/2007 12/31/2006 03/31/2007 12/31/2006

Cash and banks 728 27 40,148 3,725
Intere:st earning bank deposits 687,933 727,572 687,962 775,487
688,661 727,843 728,110 779,212

Interi:st earning bank deposits basically represent amounts invested in exclusive funds managed
by financial institutions and linked to federal government securities and private securities
(“CDB”) of first-class financial institutions, as well as private securities (Bank Credit Notes and
Debentures) issued by companies and financial institutions, all having average profitabilily
equivalent to DI Cetip (“CDI” - Interbank Deposit Certificate). The debentures represent
purchase and sale commitments, recorded at CETIP, and are not subject to credit risk of the
respeclive issuers.

The Company has its interest earning bank deposits temporary blocked, as mentioned in Notes
11 and 25b, in the total amount of R$145,295 on March 31, 2007 and R$145,282 on December
31, 2006, and there is no loss in the accrued interests referring to such investments. Said
amounis are presenled as contractual retentions, in current assets.
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The portfolio of interest earning deposits is broken down as follows:

Parent Company

Nature of investments

03/31/2007 12/31/2006
Open
investment LTN
Financial institution Debentures fund Over CDB Total Total
Exclusive funds:
Pactual 679,697 8,235 - - 687,932 719,452
Credit Suisse - - 97,117 8,617 105,734 115,021
Total exclusive funds 679,697 8,235 97.117 8,617 793,666 834473
Other investments;
itad BBA 39,562 - - - 36,562 38,381
Total other investments 39,562 - - - 30,562 38.381
Total investments 719,259 8,235 97.117 8,617 833,228 872,854
Blocking referring to
contractual retentions (145,295) - - - (145,295) (145,282)
Total investments, net 573,964 8,235 97117 8,617 687,933 727,572
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Financial institution
Exclusive funds:
Pactual
Chredit Suisse
Total exclusive funds
(nher investments:
Itd BBA
UNIBANCO
ABN AMRO Bank

Total other
investments

Total investments

Blocking referring to
contractual

Total investments, net

Consolidated

Nature of investments

03/31/2007 12/31/2006
Open
investment LTN
Debentures fund Over CDB Total Total
679,697 8,235 - - 687,932 735,392
- - 97,117 8,617 105,734 144,919
679,697 8235 97,117 8,617 793,666 880311
39,562 - - - 39,562 38,382
- - - 29 29 793
- - - - 1,283
39,562 - - 29 39,591 40,458
719,259 8,235 97,117 B,646 833,257 920,769
{145,295) - - - (145,295) (145,282)
573,964 8,235 97,117 8,646 687,962 775,487

Exclusive funds are regularly audited by independent auditors and are subject to obligations
limiled to the payment of services rendered by asset management, attributed to the operation of
investments, such as custody and audit fees and other expenses. There are no material financial
obligations, nor Company’s assets, to guarantee such obligations.
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Statements of cash flows:

Parent Company Consolidated
03/31/2007 03/31/2006  03/31/2007 03/31/2006
Cash flow from operating activities
Net income (loss) for the period 3,786 (1,335) 3,786 (1,335)
Income items not affecting cash flows:
Depreciation and amortization 12 - 2,298 -
Equity loss 5,252 525 - -
Provision for unsecured liability 6,770 - - -
Monetary variations and long-term interest (3.863) - (8.975) -
Residual cost on disposal of fixed assets - - - -
Minority interest - - {463) -
Variations in asseis and liabilities:
Contractual retentions (13) - {13} -
Restricted deposit (25} - (25} -
Inventories - - (12,354) -
Decrease {increase) in other accounts receivable (400) (340 (16,704) {1,070}
Increase (decrease) in suppliers (2,172) 5 7,312 1321
Increase (decrease) in accounts payabte and 4,801 219 44 973 (9.473)
Net cash and cash equivalents generated by (used in)
uperating activities 14,148 (580) 19,835 {10,557)
Cash flows from investing activities
Ciedits with related parties:
Granted loans (53.232) (9,660) - -
Settled loans 21,363 - - -
Investment acquisition (11,250) (9,151) . -
Reduction in the investment acquisition amount - - -
Puvrchases of property, plant and equipment (173) - (141,174) (726)
Acquisition of rights - - (85,989) (3,408)
Write-off of rights - 525 -
Additions to deferred charges - - 3284 3,056
Nt cash and cash equivalents invested in
investing activities (43.292) (18,811} (223.354) (1,078)
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(In thousands of reais, unless stated otherwise)

Parent Company Consolidated

03/312007  03/31/2006 03/31/2007 03/31/2006

Cash Yows from financing activities
Capital increase, net - - - -
Loans and financings

1Dbtained loans - 9,792 193,715 11,400

Settled loans (10,038) (41,298) -
Deits with related persons - - -

Obtained loans - -

Settled loans - (19)

Net cash and cash provided by
financing activities (10,038) 9,773 152,417 11,400

Statement of decrease in cash and cash equivalents

Al the beginning of the year 727,843 10,660 779,212 19,503
At the end of the year 688,661 1,042 728,110 19,668
Decrease in cash and cash equivalents (39,182) (9,618) {51,102) (235)

Accounts receivable

The amounts related to accounts receivable represent the ore sales and railway transportation
services operations of subsidiaries MMX Corumbid and MMX Logistica do Amapi,
respeclively, and are comprised as follows:

Consolidated

03/31/2007  12/31/2006

MMX Corumba:
Domestic 14 9
Soreign 13,217 4,164
13,231 4,173
MMX Logistica do Amapi:
Domestic 641 467
13,872 4,640
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04.01 - NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

{In thousands of reais, unless stated otherwise)

Inventories

MM:{ Corumbi:
Finished goods

MM Trade & Shipping LLC:
Finished goods

MM Metilicos Corumba:
Raw materials

Provision for adjustment to market value

Consolidated

03/31/2007  12/31/2006

53,611 44,695
5,077 ;
1,262 ;

(10,266) (7,365)

49 684 37,330

On March 31, 2007 and December 31, 2006, the iron ore inventories amounted to 845 thousand
(806 thousand at MMX Corumbé and 39 thousand at MMX Trade Shipping) and 658 thousand

tonnes of lump (MMX Corumba), respectively.

On March 31, 2007 MMX Metdlicos Corumbi’s coal storage amounted to 13,631.4 cubic

meters.

Sundry advances

The amounts related to advances are comprised as follows:

Parent Company Consolidated
03/31/2007 12/31/2006 03/31/2007  12/31/2006
Emgployees 73 62 170 150
Suppliers 534 523 14,406 14,048
607 585 14,576 14,198
27
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(In thousands of reais, unless stated otherwise)
Recoverable taxes

Parent Company Consolidated

03/31/2007  12/31/2006 03/31/2007 12/31/2006

ICMS 19 19 14,795 8,329
IRRYF 7,894 7,323 11,081 9,904
COFINS 34 34 433 418
PIS 7 7 93 Q0
Others 59 59 283 79
8,013 7,442 26,685 18,820

Restricted deposit

Refers to the remunerated deposit made in a checking account on behalf of the Company as part
of the payment for the acquisition of the real estate named “Fazenda Caruara”, located in the
Municipality of Sio Jodo da Barra, State of Rio de Janeiro, which, totaled R$6,025 on March
31, 2007 (R$6,000 on December 31, 2006). The release of this amount is subject to a future
condition, pursuant to the rules set forth in the purchase and sale agreement, in guaraniee of the
contingency liabilities of the seller.

Contractual retentions

On March 31, 2007, the Company’s portion of interest earning bank deposits blocked as
collateral for the loan granted by Credit Suisse in the total amount of R$105,733 (R$106,900 on
December 31, 2006) and, private instrument of fiduciary release of credit rights as guarantee of
surety installment agreement in favor of MMX Corumbi in the amount of R$39,562 (R$38,382
on December 31, 2006), respectively, totaling R$145,295 (R$145,282 on December 31, 2006),
as mentioned in Note 25b.

Judiicial deposits

The balance of deposits in court, on March 31, 2007, is represented by proceeding
no. 008.06.104278-9 (writ of ejectment of Fazenda Piraputanga) related to the lawsuil filed by
subsidiary MMX Metilicos Corumba, as described in Note 19a.

On March 27, 2007, a finding license regarding the judicial deposit related to the lawsuil
no. 17562005 was granted (claim of entrance in the area for performing mineral research)
related to the lawsuit filed by subsidiary MMX Amapi, as described in Note 19b. The amount
of R%5487 has been reclassified as other credits.
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04.01 - NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

{In thousands of reais, unless stated otherwise)
Investments

Breakdown of balances

Parent Company Consolidated

03/31/2007 12/31/2006 03/31/2007 12/31/2006

Investments in subsidiaries 11,945 5,947 - -

Advances for future investment

acquisition - - 2,176 2,176
11,945 5,947 2,176 2,176

Mineral Service

'The subsidiary MMX Corumb4 acquired on July 11, 2006, the mining rights to explore the
iron ore in the State of Mato Grosso do Sul, upon the acquisition of the quotas of the
company Mineral Service Ltda. (“Mineral Service”), for the total cost of US$14,000
thousand (equivalent to R$30,439), being US$1,000 thousand (equivalent to R$2,176) paid
on July 11, 2006, recorded as advance for investment acquisition, and the remaining balance
will be paid in three installments, US$3,000 thousand in the verification of the transfer of
mining rights, and US$10,000 thousand in the year of 2007, such payments subject to the
effective transfer of mining rights to Mineral Service.
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017914 MMX MINERACAO E METALICOS S.A. 02.762.115/0001-49

04.01 - NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

(In thousands of reais, unless stated otherwise)
Intangible

a. Goodwill in the acquisition of subsidiary

The goodwill balance determined on the acquisition of the subsidiary MPC by MMX
Minas-Rio is based on the expectation of future profitability arising from the mining reserve
exploration related to the mining right, according to Note 14b. Future profitability is based
on the feasibility studies and the business plans of project and technical reports on the
productive capacity of the reserves.

On October 23, 2006, the subsidiary MMX Minas-Rio executed an addendum to the
scquisition agreement of quotas of MPC, due to the conventional revaluation of its assets,

reducing the total acquisition cost of quotas according to Note 14b.

Goodwill amortization will be recorded in up to 10 years as of commercial start-up,
according to the future profitability projections.
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04.01 - NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
(In thousands of reais, unless stated otherwise)
b. Mining rights and concession
The Company had the following mining rights:
Company State Right  03/31/2007 12/31/2006
Acquisitions:
IRX I Bahia Mineral - [ron ore 168 168
MMX Minas-Rio [10)] Minas Gerais Mineral - lron ore 40,600 40,000
MPC (I Minas Gerais Mineral - [ron ore 1,585 1,585
MMX Minas-Rio (183)] Minas Gerais Mineral - Iron ore 30 30
MMX Corumbi v} Mato Grosso Mineral - lron ore 28,954 28,954
MMX Logistica do
Amapi (VD) Amapi Railway Concession/Granting 783 814
MMX Minas-Rio (VII) Minas Gerais Mineral - Iron ore 38,579 2,463
110,009 74,014
Advances for mining rights acquisition:
MMX Minas-Rio (VIII) Minas Gerais Mineral - Iron ore 1,513 1,513
MMX Minas-Rio {IX) Minas Gerais Mineral - [ron ore 51,413 12,536
52,926 14,049
Accumulated amortization:
MMX Corumbi (487) (333)
162,538 87,730
(Costs for the withdrawal of assets (X) 11,027 -
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04.01 - NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

(In thousands of reais, unless stated otherwise}
(D Mining rights acquired on September 9, 2004 in the State of Bahia,

(IT) Located in the Serra do Espinhago region, in the State of Minas Gerais, and acquired on
QOctober 19, 2005, at a total cost of R$40,000, out of which R$4,500 was paid on the
signature of the contract and the remaining amount will be paid in installments, as
described in Note 21a.

(IIl)  Located in the Quadrildtero Ferrifero region, in the State of Minas Gerais, and acquired
on August 17, 2005, through the acquisition of quotas in MPC, the owner of the assets
in question. The total value of the transaction was US$75,000 thousand, the first
instaliment of US$20,000 thousand was paid in 2005. On October 23, 2006, the
subsidiary MMX Minas-Rio executed an addendum to the acquisition agreement of
quotas of MPC, due to the conventional revaluation of its assets, reducing the total
acquisition cost of quotas from US$$75,000 thousand to US$50,500 thousand.
Consequently, the remaining balance payable for the acquisition of quotas, which,
before the revaluation, was US$55,000 thousand (equivalent to R$129,954), started
being, due to the addendum, of US$30,500 thousand, plus interest, and the 1st
installment was paid on December 3, 2006 in the amount of US$20,000 thousand and
the remaining installment of US$10,500 thousand falling due on July 30, 2007, as
mentioned in Note 21b.

The value of the mining right recorded in the indirect subsidiary MPC is R$25, resulting
in the subsidiary MMX Minas-Rio recording a transaction goodwill, as described in item
a.

On Janvary 10, 2006, the subsidiary required new mining rights with the National
Department of Mineral Production (“DNPM”) in the same tegion, at the cost of R$1.

On April 28, 2006, there was the execution of acquisition agreement of mining rights, in
the place called Fazenda Itaoca, in the Municipality of Campos de Goytacazes, in the
State of Rio de Janeiro, by the total amount of R$1,561 by which R$861 were paid in the
acquisition and the remaining balance will be paid in 5 installments of R$140. On
January 16, 2007, the 1* installment was paid and the other ones on the same date of the
subsequent months.

(IV)  Agreement entered into on April 13, 2006 for mining research services and

experimental mining necessary for a better knowledge of the area in the amount of
R$30.
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(In thousands of reais, unless stated otherwise)

(V) Mining rights of the Laiz and Ema mines, designated mine 63, in the Municipality of
Corumba, State of Mato Grosso do Sul, acquired at the price of R$28,604 from the
company Sociedade Brasileira de Imdveis Ltda.

(VI)  Concession granting value of EFA, as described in Note lc.

(VII; On March 13, 2006, an option agreement was entered inio for the mining rights
purchase regarding iron ore exploration in the Serra do Espinhago region, for which it
paid US$700 thousand (equivalent to R$1,490) and, on August 7 and 25, 2006,
additions for the option agreement were entered into, for which it paid US$480
thousand (equivalent to R$973). On January 24, 2007, the purchase option of this right
was exercised in the amount of R$35,000 to be paid in twenty equal, consecutive and
monthly installments in the amount of R$1,750, adjusted by the savings index.

(VIID) On March 3, 2006, an option agreement was entered into for the mining rights purchase
regarding iron ore exploration in the Serra do Espinhago region, for which it paid
USS$500 thousand as purchase option and on December 11, 2006, an agreement
addendum was executed in the amount of US$200 thousand, to be paid in four equal
and consecutive monthly installments in the amount of US350 thousand, and the first
one is due in 10 days from the execution of this addendum and the other ones in the
subsequent three months.

(IX) On April 28, 2006, an option agreement was entered into for the mining rights purchase
regarding iron ore exploration in the Quadrilatero Ferrifero region, for which it paid
US$6,000 thousand (equivalent to R$12,535) as purchase option. The purchase option
was valid for 10 months and was extended for more 8 months through an additional
payment of US$18,500 thousand (equivalent to R$38,878)} made on March 6, 2007.

X) Refers to the costs to recover the mine area after the termination of the exploration
tights, as Note 22.
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On July 14, 2006, the subsidiary MMX Amapé and MPBA entered into an Agreement for the
Assignment of Mining Rights and Other Arrangements, whereby certain mining rights
contained in Proceedings DNPM nos. 852.730/93, 858.010/99 and 858.114/04, previously
subject matter of an agreement of shared exploration between the two companies, were assigned
and transferred to MMX Amapi. For the assignment of the mining rights, MMX Amapé will
pay MPBA a share equivalent to 1% of the gross revenue obtained by MMX Amapa with the
sale or other form of disposal of iron ore or other non-precious minerals originating from the
mining of the outcrops present in the region of the aforementioned mining rights.

Mining rights, in the operating activities, are amortized based on the method of unit produced.

Property, plant and equipment

Consolidated

03/31/2007 12/31/2006

MMX 15,688 15,527
MMX Amapé 136,477 66,190
MMX Minas-Rio 5,954 1,334
MM X Corumbi 38,287 38,415
MMX Metilicos Corumbé 115,790 67,270
MPC 15,451 7,007
MMIX Logistica do Amapa 18,534 10,935
MWMIX Properties LLC 205 -

346,386 206,678
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Being its breakdown as follows:

Parent Company
03/31/07 12/31/06
Depreciation Accumulated Accumulated

rate % p.a. Cost  depreciation Net  Cost depreciation Net

Buildings and improvements 8 1,515 (16) 1,499 1,500 (14) 1,492

Furniture and fixture 10 611 3o 581 595 29 566

Mach mery and equipment 10 38 (48] 37 8 [§8] 7

IT equipment 20 22 (2) 20 22 (1 21

Software 20 198 (13) 185 79 (4 75

2,384 (62) 2322 110 (49) 2,161

Land - 13,359 - 13,359 13,359 - 13,359
Advances for property, plant

an¢. equipment formation - 7 - 7 7 - 7

13.366 - 13366 13366 - 13,360

15,570 (62) 15688 15576 (49) 15,527
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Consolidated
03312007 12/31/2006
Depreciation
rate Accnmulated Accumnlated
% p.a. Cost depreciation Net Cost depreciation Net
Build ngs and
improvements 8 9,810 67 9,743 1,306 (14} 1,492
Furni'ure and
fixtures 10 2,703 (180} 2,523 857 (196) 661
Machinery and
equipment 10 35,945 (1,870) 34,075 35,095 (1,178) 33,917
Adgrcraft (a) 10 12,145 1) 11,234 12,145 (607) 11,538
T equipment 20 3,050 (405) 2,645 2,964 (257) 2,707
Vehicles 20 2,637 (384) 2,253 2,629 (261) 2,368
Softw are 20 1,419 (126) 1,293 684 (37} 627
Railw ay equipment 5 7.676 (182) 7494 6,289 (89) 6,200
Forests - 6,213 - 6,213 6,214 - 6,214
81,598 (4,125) 71473 68,383 (2,65%) 65,724
Land {b) - 61,353 - 61,353 61,318 - 61,318
Advances for
property, plant and
equipment
for nation - 37,379 - 37,3719 17,403 - 17,403
Cons ruction in
PIOETESS - 170,181 - 170,181 62,233 - 62,233
268,913 - 268,913 14,954 - 140,954
350,511 (4,125} 346,386 209,337 (2,659) 206,678

a. Aircraft lease-back operation

‘This aircraft was acquired by the subsidiary MMX Metilicos Corumba in February 2006, at
the price of US$6,000 thousand, being incorporated by the Company due to the corporate
restructuring that took place on April 12, 2006, as described in Note 23a.

On May 16, 2006, the subsidiary MMX Metilicos Corumbi entered into an aircraft sale-
lease-back agreement in the amount of US3$5,400 thousand (equivalent to R$12,192), for a
term of 120 months, with residual value of US$1,350 thousand. The amortizations of leasing
agreement are quarterly and started in October 2006.
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b. Land

It includes the land acquired on November 30, 2006, located in Santana, in the State of
Amapi, for the total cost of R$10,770, with maturity of the promissory note estimated for
Janvary 8, 2008. The payable balance is recognized in “with property, plant and equipment,
acquisition obligations”.

¢. Movement

Parent Company

12/31/2006 03/31,2007

Cost  Acquisitions Write-offs Transfers Cost

Buildings and

improvements 1,506 9 - - 1,515
Furniture and fixture 595 16 - - 611
Machinery and

equipment 8 30 - - 38
IT equipment 22 - - - 22
Software 79 119 - - 198
Land 13,359 - - - 13,359
Advances to suppliers 7 - - - 7

15,576 174 - - 15,750
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Consolidated
12/31/2006 03/31/2007

Cost Acquisitions Write-offs  Transfers Cost

Euuildings and
improvements 1,506 8,304 - - 9,810
Furniture and fixture 857 1,846 - - 2,703
Machinery and equipment 35,095 2,07 (1,422) 201 35945
Adrcraft 12,145 - - 12,145
IT equipment 2,964 352 (266) - 3,050
Vehicles 2,629 8 - - 2,037
Software 684 735 - - 1,419
Railway equipment 6,289 1,387 - - 7,676
Forest 6,214 - 1) - 6,213
ILLand 61,318 35 - - 61,353
Advances to suppliers 17,403 22,204 - (2,228 37,379
Construction in progress 62,233 105,921 - 2,027 170,181
209,337 142,863 (1,689) - 350,511
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16  Deferred charges

Consolidated
03/31/2007 12/31/2006
Accumulated Accumulated
Cost amortization Net Cost amortization Net
MMX Amapé 56,921 - 56,921 56,691 - 56,691
MMX Minas-Rio 2,909 - 2,909 23,716 - 23,716
MPC 25,072 - 25,072 19,965 - 19,965
MMX Corumbi 24,686 {1,234) 23,452 24,424 {668) 23,756
MMX Metilicos Corumba 29,370 - 29,370 31,017 - 3n.m7
MMX Logistica do Amapé 18,051 (224) 17,827 4481 (112) 4,369
IRX 61 - 61 61 - 61
157,070 (1,458) 155,612 160,355 (780) 159,575
Its breakdown is as follows:
Amortization Consclidated
rate
% p.8. 03/31/2007  12/31/2006
Pre-operaling expenses 10 233,486 185,105
Pre-operating financial income 10 (77.874) (25,530}
155,612 159,575

Deferred charges are valued at their formation cost and represent pre-operating expenses incurred
and income earned in the phase of research and deployment of the integrated mining and logistics
projscts.

Deferred charges, for operating activities, are amortized in a 10-year term, since the date of
com.mercial start-up, when economic benefit expectations started to be generated.
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Related-party transactions

Parent Company

Accounts receivable

03/31/2007  12/31/2006

MMX Amapa 73,897 72,650
MMX Minas-Rio 52,650 41,657
MMX Metilicos

Corumba 22,948 9204
MMX Corumbi 21,745 26,282
MMIX Logistica 16,179 15,117
MPC Mineragéo 4,370 3,309
Interest 7,213 3,441

199,002 163,360

Current 199,002 163,360
Non-current - -

The main balances of assets and liabilities on March 31, 2007 and December 31, 2006, as well as
transactions that have influenced the income for the period, related to operations with related
parties, resulied from transactions of the Company with its direct and indirect subsidiaries, which
wer: made under usual market conditions for the respective types of operations.

As mentioned in Note 18, the controlling shareholder is the guarantor of some loans and
financings obtained by the Company’s subsidiaries.
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18 Loans and financings
Institutions Guarantees Term  03/31/2007  12/31/2006
Banco ABN AMRO Real S.A. Intervening party: Eike Fuhrken Batista 03/16/2007 - 9,621
Interest incurred - 509
Total parent company - current - 10,130
MMX. Minas-Rio:
Unibanco S.A. Pledge of mining rights + Surety of MMX 07/2472008 24,605 25,655
Unibanco S.A. Pledge of mining rights + Surety of MMX U9/1672008 16,403 17,104
Unibanco S.A. Pledge of mining rights + Surety of MMX 0212008 13,328 13,897
Unibanco S.A. [ntervening Party: Eike Fuhrken Batista 06/28/2007 10,252 10,69}
Unibanco S.A. Piedge of mining rights + Surety of MMX 01572008 10,252 10,690
Unibanco S.A. Pledge of mining rights + Surety of MMX 09/10,2008 14,252 10,690
Unibanco S.A. Pledge of mining rights + Surety of MMX 11/18/2008 7,176 7,483
Unibanco S.A. Surety of MMX 01/02/2007 - 2,383
Blanco ltad BBA S.A. Surety of MMX 09/06/2007 8,202 8,552
Unibanco S.A. Pledge of mining rights + Surety of MMX 01/22/2008 10,252 -
Unibanco S.A. Pledge of mining rights + Surety of MMX 02/25/2008 17,428 -
128,150 107, 144
MM>. Amapa:
Hanco [tad BBA 5.A. Surety of MMX 0772472006 10,252 10,690
Hanco ABC Brasil S.A. Surety of MMX 07/037204r7 16,403 -
Surety of MMX/Centennial Asset Part.
Hanco lta( BBA 5.A. Amapi S.A. 07/30/2007 36,251 -
Hanco Itad BBA 5.A. Surety of MMX 0773042007 18,454 -
Hedge Provision for hedpe settlement 1,531 -
82,891 10,690
MPC:
HBanco [tai BBA S.A. Surety of MMX 0372972607 2,051 2,138
Banco [tai BBA S.A. Surety of MMX 09/06/2007 5,126 5,345
Danco Unibanco S.A. Guarantor/Co-obligor: Eike Fuhrken Batista 06/28/2007 10,252 1€), 69H)
17,428 18,173
MM Metilicos:
Credit Suisse S.A. Collateral cash 09/04/2007 102,520 106,900
Alrcraft Leasing Guarantot/Co-obligor: Eike Fuhrken Batista 07/012016 10,449 11,112
Banco Santander Banespa Surety of MMX 10/24/2008 20,504 -
133,473 118,012
MMX Corumbd;
Banco Unibanco S.A. Guarantor/Co-obligor: Eike Fuhrken Batista (9/04/2008 24,605 25,655%
Banco ABC Brasil $.A. Guarantor/Co-obligor: Eike Fuhrken Batista 10/19/2007 10,252 10,690
Banco BBM S.A. Surety of MMX 05/16/2007 7,176 7,484
Banco Itai BBA S.A. Surety of MMX 0372372007 - 10,691
Banco Itai BBA S.A. Surety of MMX 03/23/2007 - 8,552
Banco tad BBA S.A. - Guarantos/Co-obligor: Eike Fuhrken Batista 101572007 2,160 2,279
Banco Votorantim S.A. Surety of MMX 03/1272007 - 4,276
Banco Votorantim S.A. Surety of MMX 04042007 6,151 6,414
Banco Votorantim S.A Surety of MMX 05/09/2007 10,252 10,690
1BNDES - Banco Nacional Guarantor/Co-obligor: Eike Fuhtken Batista 03/152010 784 838
I3BNDES - Banco Nacional Guarantor/Co-obligor: Eike Fuhrken Batista 08/16/2010 8315 8,550
13NDES - Banco Nacional Guarantor/Co-obligor: Eike Fuhrken Batista (18/16/2010 1,464 1,508
CCITIBANK Surety of MMX /192007 200,504 21,380
Banco Santander Banespa Surety of MMX 01/1472008 10,252 -
13anco Santander Banespa Surety of MMX (12/01/,2008 10,252
13anco Santander Banespa Surety of MMX (12/29/2008 20,504
13anco Santander Banespa Surety of MMX 013/10/2008 10,252
13ancoe Votorantim S.A Surety of MMX (137182008 18,454 -
161,377 119,007
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L a B A A B o o o

Institutions Guarantees Term 03/31/2007 12/31/2006

Tota! consclidated 523,319 343,156
Shori-lerm interest incurred 7,995 4,716
531,314 YT BT

Current 405,790 256,369
Non-current 125,524 131,503

Financings in domestic currency incur: (i) fixed interest of 12.60% p.a.; and (it) variable interest
based on the long-term interest rate (TJLP) and Basket of Currencies, plus 5.60% p.a.

Financings in foreign currency incur: {i) U.S. dollar exchange variation plus fixed interest of
6.90% 10 8.22% p.a.; and (ii) LIBOR plus interest ranging from 2.95% 1o 3.28% p.a. (and) the
average cosl of loans in foreign currency results in a weighted average rate of 7.88% p.a. plus
U.S. dollar exchange variation.

On December 27, 2006, MMX, through ils subsidiary MMX Amapa, signed a financial advisory
services proposal for the financing of Mineragio Amapé Project, on a firm guarantee basis, in
the total amount of US$250,000 thousand, US$200,000 thousand in lines of Banco Itad BBA
and US$50,000 thousand in lines of Banco ABC Brasil. These credit lines are subject to a
series of suspensive conditions, among them, approval of the operation and rendering of
guarantees by the financial institutions’ credit committees. On February 22, 2007, the
agreement of this loan was signed.

The Company, by means of its subsidiary MMX Minas-Rio, has a credit line with Unibanco in
the amount of US$400,000 thousand for 144-month term and a six-month grace period. Besides
this own line, Unibanco will also act as an advisor for the contracting of US$968,000 thousand
in additional lines, amounting, together with the direct line of Unibanco, to a total of
UUS$1,518,000 thousand. These credit lines are subject to a series of guarantees and covenants,
incinding pledge of mining rights, pledge of assets and other guarantees. Unibanco released a
line of US$50,000 thousand in the bridge loan category for the initial investments of the project
and obtainment of licenses, which was fully used by MMX on December 31, 2006, and the
collateral provided consisted of the pledge of the mining rights of Process no. 830,286 of
DNPM, owned by the subsidiary MMX Minas-Rio.

On March 23, 2007, the Company, by means of its subsidiaries MMX Corumba and MMX
Metalicos, executed a financial advisory services proposal with Banco BNP Paribas for
financing of debt restructuring of MMX Corumba {mine 63) and financing of Pig Iron Project of
MMX Melalicos Corumbi. The financial proposal sets forth export prepayment operation in
the total amount of up to US$60,000 thousand to MMX Corumbid and Banco Nacional de
Desznvolvimento Econdmico e Social (“BNDES”™) and Fundo Constitucional do Centro-Oeste
(“FCO”) onlending in the total amount of 1/$$90,000 thousand to MMX Metélicos Corumba.
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Provision for contingencies

On March 31, 2007 and December 31, 2006, the Company and its direct and indirect
subsidiaries are parties in judicial claims and administrative proceedings arising in the ordinary
course of business, involving civil matters.

a. MMX Metdlicos Corumbd

On August 17, 2006, a judicial deposit was made, before the 2" Civil Court of the
Administrative Region of Corumbd, in the amount of R$200 by judicial determination, in
order to guarantee the occasional indemnification to the owners of Fazenda Piraputanga, an
area granted to the subsidiary MMX Metilicos Corumbi for the construction of the pig iron
plant, in view of the authorization of writ of ejectment in favor of the subsidiary. The
subsidiary constitutes provision for contingencies in the amount mentioned above.

b. MMX Amapd

On September 26, 2006, a judicial deposit was made, before the Civil Court of the
Administrative Region of Serra do Navio, in the amount of R$612 by judicial determination
of such court, so that guarantee was rendered in the records of the Process no. 1756/2005
(claim of entrance in the area for performing mineral research), of which the nine
beneficiaries of mining rights and also MPBA, succeeded by MMX Amapa by force of the
assignment of mining rights.

On December 20, 2006, after the interposition of an appeal on the merits of the case which
determined and indemnification of R$487, an agreement was entered into between the
parties, already ratified and also an authorization was granted in the amount of R$125.

On March 27, 2007, due to the agreement entered into between the parties, a license for the
finding of a balance of R$487 was granted, thus, the lawsuit does not represent any further
contingency on March 31, 2007. The subsidiary reversed the provision in the amount of
R$487.

Deferred income and social contribution taxes

On March 31, 2007 and December 31, 2006, most of the Company’s subsidiaries were in a pre-
operating phase and, therefore, deferred income tax and social contribution tax assets have been
calculated and recorded. Since there was no history of taxable income, a full valuation
allowance was constituted for the payment of such assets.
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Defetred income and social contribution taxes have been originated as follows:

Parent Company Consolidated

03/31/2007 12/31/2006 03/31/2007 12/31/2006

Non-current assets:

Tax loss carryforwards 21,692 19,130 31,091 25,217
Negative basis of social
contribution tax 7,809 6,887 10,443 9,078
Provision for adjustment to
market value - - 2,901 2,504
29,501 26,017 44,435 36,799
Valuation allowance (29,501) {26,017) (44,435) (36,799

Investment acquisition obligations

The Company, through its subsidiaries, held consolidated commitments related to the
acquisition of quotas of the subsidiary MPC, and for the direct acquisition of the mining rights
as detailed below:

Consolidated
03/31/2007 12/31/2006

Short- Long-  Short- Long-

Company Creditor term term term term
MMX Minas-Ric (a) Mining Rights Assignor - 29,904 - 29,574
MMX Minas-Rio  {b) Quola Assignor 21,529 - 26,113 -
MMX Minas-Rio (&) Mining Rights Assignor 20,768 11,182 - -
MMX Minas-Rio Other 2,153 - 1,314 608
MPC. Mining Rights Assignor 140 - 700 -

44590 41,086 28,127 30,182

{a) Remaining balance payable to the seller, due in three installments adjusted by the 1GP-M index, of
R$8,674¢ on October 14, 2006, R$10,032 and R$10,868 on April 12 and October 9, 2007,
respectively, On July 1, 2006, a supplementary term was executed, extending the maturities of
instailments for October 19, 2009, 2010 e 2011, respectively, as Note 14b.
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(b) Femaining balance of US$55,000 thousand related to the quota purchase from subsidiary MPC is due
ta sellers on December 31, 2005, which as a consequence of the execution of the addendum 1o the
acquisition agreement of quotas of MPC, due to the conventional revaluation of its assets, according
t3 Note 12a, started being US$30,500 thousand. On December 3, 2006, US$20,000 thousand was
paid and the remaining balance equivalent to US$10,500 thousand will be paid on July 30,
2007. The subsidiary constituted a pledge on mining rights, held by the subsidiary MPC in favor of
sellers as a payment guarantee, as Note 14b,

{c} Remaining balance payable to the seller, in eighteen monthly, equal and consecutive installments in
the amount of R$1,750, adjusted at the savings index, as Note 14D,

Asset retirement obligations

The Company has liabilities related to the withdrawal of assets arising from the regulatory
requirements to carry out specific write-downs when the exploration rights terminate. This
liabikity has been initially assessed at the fair value, and subsequently, adjusted at the expense in
the companies in operation and at deferred charges in the companies in pre-operating stage with
the addition of interest and change of values. Costs related to withdrawal are capitalized and
depraciated over the useful life of the long-term asset based on the produced unit method. The
table below shows the balance of the referred liabilities on March 31, 2007,

03/31/2007
Incurred liability 11,027
Inctease in deferred charges 1,726
Increase in expenses 236
Provision for realization 12,989

Shareholder’s equity (parent company)

a. Capital stock

The Company’s capital stock on March 31, 2007 and December 31, 2006 was divided into
7,607,756 (seven million, six hundred and seven thousand, seven hundred and fifty six)
registered, book-entry common shares, and 3,803,878 (three million, eight hundred and
three thousand, eight hundred and seventy-eight) common shares, respectively.

At an Extraordinary General Meeting and at a Meeting of Preferred Shareholders of the
Company, both held on February 10, 2006, the shareholders resolved to convert the 40,000
preferred shares issued by the Company into common shares.
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On December 19, 2005, the Company, following a resclution by a meeting of the Board of
Directors on the same date, had a capital increase of R$16,643 by means of a private
subscription of shares, partly paid up in national currency and partly in quotas representing
the capital stock of MMX Amapd and MMX Minas-Rio.

These quotas were converted at their book value, in accordance with evaluation reports
presented by a specialized company hired for this exclusive purpose. As explained in the
management’s justification for the capital increase, the book value of the quotas was
substantially below their fair market value.

For the purpose of this capital increase, the issue price of the Company’s shares was
determined at R$519.38 (five hundred and nineteen reais and thirty-eight cents) per share,
taking into consideration the Company’s expected future profitability, as in the justification
presented by the Company’s Board of Directors to the shareholders on December 14, 2005.

On April 12, 2006, the Company’s Board of Directors approved a new capital increase in
the amount of R$15,210, through the issuance of 17,170 book-entry common shares, at the
issue price of R$885.8474 per share. The controlling shareholder of MMX paid up the
capital increase through the contribution to the Company’s capital of substantially all the
(uotas representing the capital stock of MMX Corumbé Participagdes Lida. The unit value
of the quotas of MMX Corumbaé Participagdes Lida. was the purpose of an appraisal report
prepared by a contracted specialized company, on the reference date of March 31, 2006, and
the evaluation criteria was the equity book value of the quotas, and the aforementioned
report was unanimously approved by the Company’s shareholders.

On April 28, 2006, at an Extraordinary General Meeting, the shareholders of MMX decided,
unanimously, to carry out a partial spin-off of the Company, separating in favor of the
companies Centennial Asset Participagbes Amapa S.A., Centennial Asset Participagdes
Minas-Rio S.A. and Centennial Asset Participagées Corumbid S.A. {the “Recipients”),
sespectively, 30% of the quotas representing the following subsidiaries of the Company,
MMX Amapi, MMX Minas-Rio and MMX Corumbd, together with the corresponding
portion of capital stock. The partial spin-off represented the cancellation of the total
common shares of the Company then held by the foreign investor Centennial Asset Mining
Fund LLC, which received, in exchange, shares of the recipient companies of the spun-off
portion.

The portions of the shareholders’ equity of MMX transferred to the Recipients due 1o the
spin-off were valued by a contracled specialized company, on the reference date of April
18, 2006, and the evaluation criteria were the equity book value of the asset and liability
accounts, based on the elements reported in the pro forma balance sheet of the Company
prepared on April 18, 2006,
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The value of the spun-off portions on the spin-off date was R$8,293, and the following
amounts were atiributed to each one of the Recipients:

o The amount of R$1,190 was attributed to Centennial Asset Participagies Amapa 5.A;

¢ The amount of R$2,543 was attributed to Centennial Asset Participagbes Minas-Rio
S.A.; and

« The amount of R$4,560 was attributed to Centennial Asset Participagoes Corumba S.A.

As a result of the spin-off, the capital stock of MMX decreased by R$8,293, with the
consequent cancellation of 32,000 (thirty-two thousand) book-entry common shares owned
by the shareholder Centennial Asset Mining Fund, which caused the capital of MMX to
cecrease to R$23,620, divided into 77,214 (seventy-seven thousand, two hundred and
fourteen) non-par, book-entry shares. The capital decrease did not imply dilution in the
equity of the remaining shareholders.

On April 28, 2006, at the same Extraordinary General Meeting, a stock split of the common
shares issued by the Company was approved, in the proportion of 2,429 (two thousand, four
hundred and twenty-nine) new common shares for each existing common share, which
resulted in 187,552,806 (one hundred and eighty-seven million, five hundred and fifty-two
thousand, eight hundred and six) common shares.

The shares issued by virtue of the stock split will have the same rights and benefits ensured
to existing shares.

By means of the Extraordinary General Meeting held on July 6, 2006 (duly registered and
filed at the Board of Trade of the State of Rio de Janeiro on July 13, 2006}, the Company
performed a reverse split of all the shares it had issued in the proportion of 77.1504755
{seventy-seven point one five zero four seven five five) to every single share. As of the
vonclusion of the aforesaid reverse split operation, the capital stock of the Company was
represented by 2,431,000 {two million, four hundred thirty-one thousand) non-par, book
entry, common shares. Nevertheless, the value (monetary expression} of the Company’s
capital stock did not undergo any modification on that date, remaining unchanged. The
controlling shareholder of the Company gratuitously granted to the shareholders, who held
{ractional positions after the conclusion of the reverse split, the quantity of shares issued by
rhe Company that was necessary for them to complete their respective positions.

On July 26, 2006, the Board of Directors ratified the Company’s capital increase, within the
authorized capital limit, in view of the full subscription, in the amount of R$1,029,011,
upon the public issuance of 1,262,590 non-par registered common shares, at the price of
R$815.00 (eight hundred and fifteen reais) per common share, as approved at meetings of
such Board held on July 20, July 21 and July 26, 2006. Thus, the Company’s capital stock
increased from R$23,620 to R$1,052,630, divided into 3,693,590 common shares, all of
them registered shares, with no par value.
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On August 23, 2006, the Board of Directors ratified the Company’s capital increase, within
the authorized capital limit, in view of the full subscription, in the amount of R$89,834,
upon the public issuance of 110,288 non-par registered common shares, at the price of
£15.00 (eight hundred and fifteen reais) per common share, as approved at meetings of such
Board held on July 20, July 21 and July 26, 2006. Thus, the Company’s capital stock
increased from R$1,052,630 to R$1,142,515, divided into 3,803,878 shares, all of them
registered shares, with no par value.

At the Extraordinary General Meeting, held on January 25, 2007, the Company carried out
the split of all the shares issued by the Company in the proportion of 2 (two) new shares for
each existing share. Afier the conclusion of said split operation, the Company’s capital
stock was represented by 7,607,756 (seven million, six hundred and seven thousand, seven
hundred and fifty-six) non-par, book-entry, common shares. The amount (monetary
expression) of the Company’s capital stock has not been submitted to any change on that
date. The Company’s shareholders, based on the shareholding as of January 26, 2007, had
its shares credited on February 1, 2007.

b. Dividends

The Company’s shares have an equal participation in the distribution of dividends, interest
on own capital and other benefits to shareholders. The Bylaws determine the distribution of
2 minimum mandatory dividend of 25% of the net income for the period, adjusted in
accordance with article 202 of Law no. 6,404/76.

Stock option plan

In order to encourage the Company’s top executives, on June 30, 2006, the controlling
sharcholder had granted call options for shares of MMX belonging to it, on behalf of all the
Company’s officers and 18 of the main managers. This granting of options by controlling
sharcholder represents a mechanism of compensation and retention, for the peried of five years,
of the Company’s officers and executives, without implying any cost or dilution to the minority
sharzholders of the Company. On behalf of the Officers, the controlling shareholder granted
options for them to acquire globally over 5.5% of its own shares. The options granted to these
Offizers can be exercised in 5 years after the initial public offering of the Company. The
beneficiaries of the option will be subject to the sale restrictions described in the Final
Prospectus of the primary public offering of shares of the Company, filed at CVM on July 21,
2006, which forbids them to sell shares for the public offering 3-year period, except if they
obtain express authorization of the Company’s controlling shareholder. On June 30, 2006, the
controlling shareholder of the Company had granted the 18 main managers of the Company
options for them to acquire, globally, shares belonging to it that have a financial value,
considering the price per share in the public offering, of R$7,161, and that can be exercised in
the proportion of 20% at each one of the first 5 anniversaries of the offering.
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In addition to this compensation mechanism, the Company, at an Extraordinary General
Meeting held on April 28, 2006, approved a call option program of shares issued by the
Company. According to the call option program of shares, the Board of Directors may grant
call options on behalf of officers, executives and employees of the Company thal represent no
more than 1% of the outstanding shares. However, at the same General Meeting of
Sharcholders, it was determined that the Board would not grant any call options in the financial
year of 2006, whereas the only call options to be granted were on behalf of some of the sitting
members of the Board of Directors and to one advisor of the Board of Directors. The Company
granted call options that have a financial value, considering the Price per Share of US$8,000
thousand, which may be exercised in the proportion of 20% at each of the first 5 anniversaries
of the Offering, at a strike price equivalent to R$77.15 per share (after the reverse split
performed on July 6, 2006 as described in Note 23 a.). In turn, Michael Vitton, a member of the
Board of Directors, has, as well as the Company’s Officers, a call option of shares belonging to
the controlling shareholder, not dilutive to the minority shareholders, equivalent to up to 1% of
the chares that it owns, not having any call option or subscription of shares granted by the
Company. The option granted to this member of the Board of Directors may be exercised as of
the date of conclusion of the Offering. The strike price of the call option of a Board member
will be obtained by means of the division between the capital invested by the controlling
sharcholder in the organization of the Company and its subsidiaries, divided by the number of
shares that he or she owns.

Cormmitments assumed
a. {(5oods and services hired
'The main commilments with goods and services suppliers over R$500 are the following:

Consolidated

Contract Balance

Signing
Ohject of the Contract date 03/31/2007  12/31/2006

Drilling services in the States of Amap4, Matoe Grosso

and Minas Gerais 05/29/2006 18,029 690
Services regarding preparation of conceptual project and

basic project for Port of Agu construction 09/12/2005 4,651 5,325
Basic engineering, detailed engineering, supply

management and implementation management of the

Itabirito processing plant in Amapé 04/18/2006 6,104 11,741
Running survey services in the State of Amapé 08/02/2005 818 1,003
Contracts related to railway concession 09/20/2005 13,250 9,370
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Consolidated
Contract Balance
Signing
Object of the Contract date 03/3172007  12/31/2006

Technical advisory services on ore pipeline

implementation study and Port of Agu 09/15/2005 24,164 23,752
Land and sea geotechnical service in the deployment

region of Port of Acu 09/15/2006 346 2,647
Implementation management of Itabirito processing

plant in Pedra Branca do Amapari 06/30/2006 24,802 39,525
Technical and commercial consulting for the

identification and evaluation of iron ore outcrops 04/10/2006 800 800
Legal and geological consulting and advisory services

with DNPM in iron ore mining projects in the State of

Minas Gerais 06/02/2006 3,315 3,342
Contracts related to the construction of the Pig Iron

Production Plant with two mini blast furnaces,

referring to: basic and detailed engineering, civil

construction, coordination and management, supply

and assembly of equipment and parts 04/12/2005 93,661 98,934
Contracts related to civil construction, architecture,

mechanical manufacturing, transportation and

assembly of processing plant of Itabirito in Amapé 12/01/2005 106,278 100,807
Services related to the implementation of the Port

Terminal of Santana, Amapa: preparation of a basic

and executive project, tidal stream measurements 05/01/2006 1,639 1,989
Off-road vehicles for Amapd system 08/31/2006 63,752 39,372
Machinery and equipment for Minas-Rio System 10/12/2006 90,113 1,204
Agreements related to production, storage, shipment and

fluvial transportation of iron ore of Mine 63 12/08/2005 339,305 354,421
Other 6,436 5,173

797,503 700,095
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b. Collateral granted

On March 31, 2007, besides the guarantees related to the loans and financings, as mentioned
in Note 18, the Company has temporary blockings on its interest earning bank deposits, in
the amount of R$145,295 (R$145,282 in December 31, 2006), as follows:

e Guarantees for loans granted by Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S/A, in
the amount of R$105,733 (R$106,900 in December 31, 2006); and

e The Company is guarantor of private instrument of fiduciary release of credit rights as
guarantee of surety installment agreement in favor of MMX Corumbi in the amount of
R$39,562 (R$38,382 in December 31, 2006), for the issuance of a letter of guarantee
related to the mining rights to explore the iron ore in the State of Mato Grosso do Sul
upon the acquisition of the quotas of the company Mineral Service as mentioned in
Note 13.

Financial instruments

The estimated realization values of financial assets and liabilities of the Company were
determined through information available in the market and appropriate cvaluation
methodologies. However, considerable judgment was required in the interpretation of the
market data to estimate the most adequate realization value. Consequently, the estimates below
do not necessarily indicate the values that could be realized in the current exchange market.
The use of different market methodologies may have a material effect on the estimated
realizable values.

The management of these instruments is done through operating strategies, aimed at liquidity,
profitability and security. The control policy consists of permanent follow-up of the rates
engaged versus those in force in the market. The Company and its subsidiaries do not invest in
derivatives or any other risk assets on a speculative basts.

In compliance with CVM Instruction no. 235/95, the description of the accounting balances and
the rnarket values of the financial instruments included in the balance sheet on March 31, 2007
and December 31, 2006 are shown below:

a. (Cash and cash equivalents

Current accounts held in banks have market values identical to the book values.

‘For short-term interest earning bank deposits, the market value was calculated based on the
rnarket quetations of these securities, on March 31, 2007 and December 31, 2006.

The investment fund quotas are restated by the value of the quota on March 31, 2007 and
December 31, 2006.
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b. Relared parties

Presented at book value, since there are no similar instruments in the market, and they
zddress operations with subsidiaries and affiliates.

¢. Investments (parent company}

The market values for other investments are considered similar to the book values, since
they have no market quotation.

d. lLoans and financings

The estimated market values of the long-term loans and financings, obtained through the
present value at the interest rates available on March 31, 2007, are close to the book value.

e. I'nvestment acquisition obligations

"The estimated market values for the long-term investment acquisition obligations, obtained
by the present value of the interest rates available on March 31, 2007 and December 31,
2006, the market value of which differs from the book value, are represented as follows:

Consolidated
03/31/2007 12/31/2006
Short and long-term investment acquisition Book Market Book Market
obligations: value value value value
MMX Minas-Rio (as per Note 21a) 29904 21,440 29,574 21,021
MMX Minas-Rio (as per Note 21b) 21,529 20,906 26,113 21,487
MMX Minas-Rio (as per Note 21¢) 31,950 29,942 - -

f. Derivatives

The Company has a policy of eliminating market risks and avoids assuming positicns
cxposed to market value fluctuations, operating only with instruments which allow controls
and risks. Derivative contracts are cumrency forward transactions and are all regisiered at
‘he Clearinghouse for the Custody and Financial Settlement of Securities (“CETIP”). The
Company does not expect to have significant losses from these operations, besides those
already disclosed in the quarterly information.

Limitations

The market values were estimaled at the balance sheet date, based on “relevant market
information”. Changes in the assumptions may significanily affect the estimates presented.
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Exchange rate risk

The results of the Company and its subsidiaries are susceptible to significant variations, due
to the effects of the volatility of the foreign exchange rate on its operations.

As a strategy to prevent and reduce the effects of a fluctuation in exchange rate,
management has adopted the policy of maintaining derivatives with the maintenance of tied
assets also susceptible to exchange variation.

The Company is exposed to market risks derived from its operations. Such risks involve
mainly exchange rate risk.

For the period ended on March 31, 2007, the Company did not renew its swap position for
loans and financings, given management’s expectations of drop or maintenance in the
foreign exchange rate. Net exposure at book value is presented as follows:

Consolidated

03/31/2007 12/31/2006

A. Loans/financings and liabilities with U.S. dollar
investment acquisitions 300912 208,691
B. Swap operations - -

C. Deficit registered (A-B) 300,912 208,691

The Company’s revenues, in their largest portion, will be generated in U.S. dollars and most
of its capital investment needs (CAPEX) are in reais. As a strategy to prevent and reduce
the effects of the exchange rate fluctuation, management has adopted the policy of keeping
derivatives, currency forward operations, ail registered at CETIP, with the maintenance of
related assets also susceptible to exchange variation,

In the settlement of currency forward operations on the first quarter, the Company earned
financial income of R$44,105, recorded in deferred charges by its subsidiaries in the pre-
operating phase. The unrealized net positive results in these operations, of currency
forward, at the end of the period totaled R$16,288.

The Company keeps positions outstanding, falling due in the second half of 2007 and whose
earnings are especially from the Brazilian Real appreciation. It is important to point out that
this reult is subject to exchange rate variations while we keep the operation outstanding. In
case of currency depreciation, the Company may record negative results in these operations,
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Interest earning bank deposits risks

Iaterest earning bank deposits held are basically represented by amounts invested in
exclusive funds managed by financial institutions and backed on federal government
szcurities and private securities (CDB) of prime financial institutions, as well as private
securities (Bank Credit Notes - CCB and Debentures) issued by companies and financial
institutions, all having average profitability equivalent to DI Cetip (Interbank Deposit
Certificate - CDI), and are subject to the credit risk of the respective corporate and financial
institutions issuers of such securities.

Interest rate risk

The results of the Company and its subsidiaries are susceptible to significant variations
arising from financing and lozn operations contracted at floating interest rates.

The Company and its subsidiaries use derivative financial instruments to protect or reduce
volatility in the financial costs of financing operations and investments. The purpose of
derivative financial instrument operations, such as swaps, and forward exchange contracts,
such as hedge, is to reduce the risks in operations, financings and investments.

Insurance coverage

The Company adopts the policy of contracting insurance coverage for assets subject to risk for
amounts that management considers to be sufficient to cover eventual claims, considering the
nature of its activity. The risk assumptions, given their nature, are out of the scope of the
special review of quarterly information and, therefore, were not audited by our independent
audilors. The policies in force and the premiums were dully paid. We considered that our
inswance coverage is censistent with the other companies similar to our size, operating in the
sector.

The insurance coverage comprised:

Consolidated

03/31/2007 12/31/2006
Operational risks:

Material damages 236,810 236,136
Civil Hability 134,400 138,780
Management civil liability 55,000 55,000
Personal accidents (a) 2,592 2,592

{(a) On March 31, 2007 and December 31, 2006, such coverage included R$2,160 for accidental
deaths or disability and R$432 for medical and hospital costs.

‘Moreover, on March 31, 2007 and December 31, 2006, the Company had automobile
:nsurance with coverage of up to 110% of the FIPE table relaied to hull value and R$1,100
ior civil liability.
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Subsequent events
a. MMX Metdlicos Corumbd Injunction

The Company informed in a public announcement that on April 10, 2007 its subsidiary
MMX Metilicos Corumba was officially notified about the concession of a preliminary
irjunction hindering the construction works of its pig iron plant in Corumba, under the
claim that the license agreement should have been granted by Federal Environmental
Agency - [IBAMA,

The Company, pursuant to IBAMA’s instruction, forwarded the entire environmental
licensing agreement process to the Environment Institute of Mato Grosso do Sul
(IMASUL), in view of the technical cooperation agreement held between the two institutes.

"The Company followed strictly ali the established by the proper authority, conducting the
process in a regular and transparent way since its beginning in March 2005. The
Iinplementation Permit for the construction of a plant was issued on August 16 2006. The
extension of the Implementation Permit for the Sintering, Steelmaking and Rolling mill was
issued on December 28, 2006.

The subsidiary interposed an appeal instrument and, on April 20, 2007, the Federal Court
Justice of the 3" Circuit, decided in favor of MMX’s appeal, revoking, therefore, the effects
of the injunction granted on April 10.

Immediately after knowledge of the Federal Justice’s decision revoking the injunction,
MMX Metilicos Corumbé reinitiated construction works at the Corumba Plant, all in
accordance with the planned schedule and in compliance with the environmental permits
granted by the State environment regulators.

b. Corporate reorganization

On April 10, 2007, the Company and Centennial Asset Participagbes Minas-Rio S.A.
petformed the merger of subsidiary MMX Minas-Ric into their wholly-owned subsidiary
MPC, which after the merger became closely-held corporation and renamed to MMX Minas-
Fio Mineracao S.A. (“MMX Minas-Rio™).

On April 11, 2007, the Company and Centennial Asset Participagdes Minas-Rio S.A.
performed the spin-off of certain assets and liabilities of MMX Minas-Rio to two newly-
incorporated companies, LLX Minas-Rio Logistica S.A. (“LL.X Minas-Rio”) and LLX Agu
Operagoes Portudrias S.A. (“LLX Agu™). After this transaction, the Company will hold
directly 70% of the capital stock of the two new companies.
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As a result of the reorganization, LLX Minas-Rio will hold assets related to the ore pipeline
of MMX Minas-Rio integrated system and 300 hectares of Port of Aqu, designed for the
construction of an iron ore port terminal. LLX Agu, in its turn, will hold the remaining part
of Port of Acgu, with approximately 5,700 hectares. MMX Minas-Rio and its subsidiaries
will maintain their ownership on Minas-Rio System mining rights, on the iron ore
processing plant and on the ore pipeline right of way.

The value of the installments, on the date of the split, were R$7,300,000.00 (seven million and
three hundred thousand reais), and the following values were attributed to each one of the
receipts:

# The amount of R$645,895.00 (six hundred and forty-five thousand, eight hundred and
ninety-five reais) was attributed to LLX Minas-Rio; and

e The amount of R$6,654,105.00 (six million, six hundred fifty-four thousand, one hundred
five reais) was attributed to LLX Agu.

As a result of the split, MMX Minas-Rio’s capital stock was reduced by R$7,300,000.00
(seven million and three hundred thousand reais).

On April 11, 2007, at the end of the restructuring process, which will not cause any dilution
to the Company’s shareholding, the Company transferred to the subsidiary LLX Logistica,
which will become the holding of the Company’s logistics activities, its equity interest in
LLX Agu’s capital stock, representing 4,657,874 (four million, six hundred and fifty-seven
thousand, eight hundred and seventy-four) non-par, book-entry, common shares, assessed at
R3$4,657,874.00 (four million, six hundred and fifty-seven thousand, eight hundred and
seventy-four reais), as well as its interest in LLX Minas-Rio’s capital stock, representing
452,127 (four hundred and fifty-two thousand, one hundred and twenty-seven) non-par,
book-entry, common shares, valued at R$452,127.00 (four hundred and fifty-two thousand,
one hundred and twenty-seven reais), amounting to R$5,110,001.00 (five million, one
hundred and ten thousand, and one reais).

The shareholders’ equity portions transferred to the Recipients as a result of the corporate
restructuring were valued by a specialized firm having the book value of the asset and
liability accounts as an assessment criteria, based on elements contained in the Special
Halance Sheet of the subsidiaries on April 10, 2007.

Still in the context of the restructuring process, the shareholders performed a patrtial spin-off
of Centennial Asset Participagdes Minas-Rio S.A., transferring the divided portion of its
capital stock into a new company to be named Centennial Asset Participagdes Logistica
S.A. The assets and liabilities transferred as a result of this spin-off will be limited, enly, to
the investments of Centennial Asset Participages Minas-Rio S.A. in LLX Agu, which will
then be transferred to Centennial Asset Participagdes Logistica S.A.
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As a result of the restructuring process, the Company holds the following corporate interest
(see corporate structure below):

Corporate structure beginning on April 10, 2007
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c. MMX Minas-Rio

Centennial Asset Mining Fund LLC (“Centennial Asset”) and MMX have entered into a
preliminary agreement to a wholly-owned subsidiary of the mining company Anglo
American plc (“Anglo American”), whereby Anglo American will purchase 100% of the
shares of Centennial Asset Participagdes Minas-Rio and will subscribe additional shares of
MMX Minas-Rio, in a transaction that would result in Anglo American owning a
consolidated 49% ownership interest in MMX Minas-Rio.

MMX Minas-Rio is planning an expansion to double the Minas-Rio System capacity
(“Phase [17), subject to certain conditions, including confirming sufficient reserves of iron
ore and obtaining the environment licenses required.

Upon confirmation of Phase II, Anglo American would make an additional payment to
Tentennial Asset and a capital increase in MMX Minas-Rio. This will increase Anglo
American’s interests in Minas-Rio System to 50%.
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Lipen the completion of this restructuring, Anglo American will hold equal equity interest in
MMX Minas-Rio and in LLX Minas-Rio, and these two companies will hold, respectively,
the mining and logistics assets of Minas-Rio System. Anglo American will have a 6-week
exclusivity, as of the date of the preliminary agreement, to negotiate and execute the definite
documentation for the acquisition of Centennial Assel Participagoes Minas-Rio §.A. and, also,
to subscribe of new shares to be issued by MMX Minas-Rio.

d. License for port operation

On April 12, 2007, the Environment Secretariat of the State of Amapa issued the operation
license authorizing MMX Amapi to operate the river port for shipping out the ore located in
the Municipality of Santana, State of Amapa. The license has a term of 365 days .

e. Port deployment license

On May 14, 2007, MMX Minas-Rio received from the competent Rio de Janeiro State
Environmental Agency (FEEMA) the Construction License (“CL”) no. FE012725 for the
development of the Port of Agu, a mulii-purpose private port terminal, to be located in the
Municipality of Sao Jodo da Barra, State of Rio de Janeiro.

According to the CL, MMX Minas-Rio may initiate the construction of the port terminal.
The Port of Agu has been designed for the export of the iron ore produced by the MMX
Minas-Rio Integrated System.

* * L]
Members of the Board of Directors Members of the Executive Board
Eike Fuhrken Batista - Chairman Eike Fuhrken Batista - CEQ
Luis Rodolfo Landim Machado - General
Eliezer Balista da Silva - Honorary Chairman and Investor Relations Officer
Gilberto Sayao - Board member
Hans Mende - Board member Officers:
José Luiz Alqueres - Board member Adriano José Negreiros Vaz Netto
Michael Vitton - Board member Dalton Nosé
Peter Nathanial - Board member Joaquim Martino Ferreira
Rafael de Almeida Magalhies - Board Pauto Carvalho de Gouvéa
member Ricardo Antunes Carneiro Neto
Samir Zraick - Board member Nelson Guitti

Antonio Jorge Gongalves Caldas
Controllership Management
Accountant CRC-RJ-61504/0
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MM, through its subsidiaries, invests in integrated mining, mineral processing, production and
logistics operations for iron ore and intermediate products for the steel industry, with the goal of
establishing a leadership position in Brazil and abroad.

In the first quarter of 2007, MMX continued implementing its projects as planned. lis
subsidiaries’ operations are described in the Consolidated Report.

Parent Company’s Financial Statements

The highlights for the first quarter 2007 (1Q07) were:

* DMet income of R$3.8 million;

e Met financial revenue of R$29.0 million;

= (eneral and administrative expenses of R$9.0 million; and
¢ Shareholders’ equity of R$1,052 million.

MMX in the Novo Mercado

MMX joined the Bovespa’s Novo Mercado on July 24, 2006 when trading began on its new
common shares under the ticker MMXM3. The Company was included in the Special
Corporate Governance Stock Index (IGC). The quotation of the shares is unitary and shares are
traded in lots of one hundred shares.

By listing its shares in the Novo Mercado segment, MMX undertakes to act within the best
Corporate Governance practices, including:

s The Board of Directors is comprised of 9 members, 6 of them are independent members;

= The Board of Directors created the Audit Committee, comprised of 3 members, all of them
are independent in telation to the controlling shareholder and other members of its
Management;

e The adopted contracting policy complies with the principles that preserve the auditor’s
-ndependence, in accordance with internationally accepted criteria, which are: the auditor
-nust no audit his/her own work neither exercise managements functions for his/her client or
aromote his/her interests. MMX submits the fees and types of services to be provided by its
independent auditors to the approval of the Company’s Board of Directors; and
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e The capital stock is exclusively comprised of common shares, ensuring minority
shareholders, pursuant to the Company’s Bylaws, equal treatment to that given to the
controlling shareholder, in the event of sale of control (100% tag along).

On January 25, 2007, MMX began a share split program pursuant to the IPO Prospectus by
issuing one new share for each existing share. The program provides for a second share split, in
the same proportion, in July 2007 and a third one, in the proportion of nine new shares for each
existing share in January 2008.

The capital stock was thereafter represented by 7,608,000 shares and the free fioat reached
32.5% (*) of the total. International investors account for 81% (*) of the free float and 26% (*)
of the Company’s total capital.

MMX s share price reached R$795.00 on March 31, 2007, an appreciation of 73% (*) over the
1Q07. The Company’s market value stood at R36 billion (*).

Global Depositary Receipt Program

On February 5, 2007, MMX began the Global Depositary Receipt Program - Level 1, approved
by the Brazilian Securities and Exchange Commission (CVM), with Banco ltad as the custodian
and Bank of New York as depository institution. After the share split approved in January, each
common share is equivalent to 20GDRs.

Corporate Reorganization

The Company’s Board of Directors approved the reorganizalion in the operations of MMX
Minas-Rio Mineragio e Logistica Lida. (“MMX Minas-Rio”). The reorganization includes
mainly:

s The creation of LLX Logistica S.A. (“LLX Logistica”) which will operate in iransport
integrated logistics;

e The creation of two new companies, LLX Minas-Rio Logistica Lida. (“LLX Minas-Rio”),
which will own the sturry pipeline and an iron ore port facility at the Port of Agu (of
approximately 300 hectares) and LLX Porto do Agu Ltda. (“LLX Agu™), which will own
the remaining area of the Port of Aqu (approximately 5,700 hectares).

(*) Information not reviewed by KPMG Auditores Independentes.

61



B e e

PR T W W W W W W W W W W W W W W W W WY Y WY WY WY W Y Y WY W W W W W W W W

FEDERAL PUBLIC SERVICE

SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION (CVM) CORPORATION LAW
QUARTERLY INFORMATION

COMMERCIAL COMPANY INDUSTRIAL AND OTHERS Base Date - March 31, 2007
01791-4 MMX MINERACAO E METALICOS S.A. 02.762.115/0001-49

05.01 - COMMENTS ON THE PARENT COMPANY IN THE QUARTER

(In thousands of reais, unless stated otherwise}
¢ The change of name from MMX Minas-Rio to MMX Minas-Rio Mineragio Ltda.; and

e The creation of LLX Logistica S.A., which will become the independently-managed
holding company for MMX’s logistics activities. Mr. Ricardo Antunes has been appointed
as Chief Executive Officer and Mrs. Eliane Lustosa as Chief Financial Officer. Mr.
Antunes is currently MMX’s Commercial Director, a position he will hold for a limited
pzriod of time.

The rzorganization does not imply any dilution for MMX's current shareholders and is designed
for the sole purpose of deriving the maximum value from the Company’s logistics assets, with
great potential for developing Brazil’s logistics and infrastructure industry, which today
represents one of the country’s fargest growth bottlenecks.
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COMMERCIAL COMPANY INDUSTRIAL AND OTHERS

01.01 - IDENTIFICATION

CORPORATION LAW

Base Date - March 31, 2007

1-CVvM CODE
01791-4

2- COMPANY NAME .
MMX MINERACAO E METALICOS S.A.

3 - GENERAL TAXPAYERS' REGISTER
02.762.115/0001-49

06.01 - BALANCE SHEET - ASSETS (IN THOUSANDS OF REAIS) - CONSOLIDATED

1 - CODE 2 - ACCOUNT DESCRIFTION b - 03/31/2007 14 - 123172006

t [TOTAL ASSETS 1,791,529 1,592,48(
1.01 CURRENT ASSETS 988,955 1,010,262]
1.01.01 ICASH AND CASH EQUIVALENTS 728,110 779,212
1.01.01 01 )CASH AND BANKS 40).148] 3,724
1.01.01 02 INTEREST EARNING BANK DEPOSITS 687 962/ 775 487
1.01.02 CREDITS 209,657 192,672
1.01.802.01 ACCOUNTS RECEIVABLE 13 872 4. 640}
1.00.02 )2 SUNDRY RECEIVABLES 195,785 188.032]
1.01.02,02.01 SUNDRY ADVANCES 14,5761 14,198
1.01.02,02.02 [TAXES RECOVERABLE 26.685 18,8208
1.01.02.02.03 CONTRACTUAL RETENTIONS 145,295 145,282
1.01.02.02.04 PREPAID EXPENSES 3,204 3,732
1.01.02 02,05 RESTRICTED DEPOSIT 6,025 60N
1.01.02.02.06 OTHER ACCOUNTS RECEIVABLE o {
101,02 INVENTORIES 49,684 37,330
1.01.04 OTHER 1,504 1048
1.02 NONCURRENT ASSETS 802,574 582,218]
1.02.01 LONG TERM ASSETS 255 954
1.02.01.01 SUNDRY RECEIVABLES o] [
1.02.01.02 RECEIVABLES FROM RELATED PARTIES 0 0
1.02.0).02.01 FROM ASSOCIATED COMPANIES 0 0
1.02.01.02.02 FROM SUBSIDIARIES 0
1.02.0] 0203 FROM OTHER RELATED PARTIES ol o
1.02.01.03 OTHER 255 954]
1.02.01 03.01 PREPAID EXPENSES 55, 267]
1.02.03 03.02 JUDICIAL DEPOSITS 200 687
1.02.02 PERMANENT ASSETS 802,319 581, 264
1.02.0761 INVESTMENTS 2,176} 21764
1.02.02.0L.01 ASSOCIATED COMPANIES i 0f
1.02.0: 61.02 [ASSOCIATED COMPANIES - GOGDWILL 0 0f
1.02.0:061.03 SUBSIDIARIES 0 O
1.02.0:0.01.04 SUBSIDIARIES - GOODWILL 0 0]
1.02.0:.01.05 OTHER 0 0f
1.02.02.01.06 ADVANCES FOR INVESTMENT ACQUISITION 2,176 2,176}
1.02.02.01.07 MINING RIGHTS 0 0
1.02.02.02 PROPERTY, PLANT AND EQUIPMENT 346,386 206,678
1.02.02.02.01 PROPERTIES 61,353 61,318
L02.02.02.02 MACHINERY AND EQUIPMENT 34,078 33,917
1.02.02.02.03 IT EQUIPMENT 2,645 2,707
1.02.02.02.04 SOFTWARES 1,293 627
1.02.02.02.05 FURNITURE AND FIXTURES 2,523 661
1.02.02.02.06 VEHICLES 2,253 2368
1.02.02.02.07 [AIRCRAFT 11,234 11,538
1.02.02.02.08 JRAILWAY EQUIPMENT 7.494 £, 24KN
1.02.02.02.09 [CONSTRUCIHION IN PROGRESS 17181 62,23
1.02.02.02.10 FOREST 6213 6214

IADVANCES TO PROPERTY, PLANT AND EQUIPMENT

1.02.02.02.11 FORMATION 37,379 17,403
1.02.02.02.12 BUILDINGS AND IMPROVEMENTS 9743 1,492
1.02.02.03 lINTANGIBLE 298, 143| 212,835/
L.02.02.03.01 GOODWILL ON THE ACQUISITION OF SUBSIDIARIES 124,580 125,108
1.02.02.03.02 MINING RIGHTS AND CONCESSION 162,538] 87.7H
[1.02.02.03.03 COSTS FOR WITHDRAWAL ASSETS 11,027 0
1.02.02.04 DEFERRED CHARGES 155,612 159.575]
1.02.02.04.01 PRE-OPERATING EXPENSES 233,486 185,105
1.02.2.04 02 PRE-OPERATING FINANCIAL INCOME {77 874) {25,530
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SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION (CVM)
QUARTERLY INFORMATION

COMNMERCIAL COMPANY INDUSTRIAL AND OTHERS

01.01 - IDENTIFICATION

CORPORATION LAW

Base Date - March 31, 2007

1-CVM CODE
017914

2 - COMPANY NAME 3
MMX MINERACAO E METALICOS S.A.

3 - GENERAL TAXPAYERS' REGISTER
02.762.115/0001-49

06.02 - BALANCE SHEET - LIABILITIES (IN THOUSANDS OF REAIS - R$) - CONSOLIDATED

1-COLE 2 - ACCOUNT DESCRIFTION 3 - 03/31/2007 4 - [2/31/2006 |
[TOTAL LIABILITIES 1,791,529 1,592,480k
2.0t CURRENT LIABILITIES 558,921 369,893
2.01.01 LOANS AND FINANCINGS 405,790 256,369
2010101 LOANS AND FINANCINGS 237,867 96,739
010102 VANCES TO EXCHANGE CONTRACTS 167,923 159,630
20102 DEBENTURES 0 0
0103 SUPPLIERS 73,804 66,495
0104 [TAXES, DUTIES AND CONTRIBUTIONS 18,7021 15,5964
2.01.05 DIVIDENDS PAYABLE 0 0
1.01.06 PROYISIONS 0 L
2 01.07 LATED PARTY DEBTS 0
20108 OTHER 60,625 31,433
20108 NT ACOUISITION OBLIGATIONS 44,590, 28,127
PROPERTY, PLANT AND EQUIPMENT ACQUISITION
2,01.08.02 OBLIGATIONS 10,770) i
2.61.08,03 OTHER 5,265/ 3,306/
0 ONCURRENT LIABILITIES 179,839 173,142}
20201 LONG TERM LIABILITIES 179,839, 173,142
12.02.01.01 LOANS AND FINANCINGS 125,524 131,503
2 02.01.02 DEBENTURES 0
2.02.01.03 PROVISIONS 0 0
5 02,0104 RELATED PARTY DEBTS 0 L
2.02,0].05 ADVANCES FOR FUTURE CAPITAL INCREASES 0 0
2.02.0),06 OTHER 54,315] 41,639
D 02.0),0601 INVESTMENT ACQUISITION OBLIGATIONS 41,086 30,182
b 02.0:.0602  [PROVISION FOR CONTINGENCIES 200) 647
2.02.0° 0603 SSET RETIREMENT OBLIGATIONS 12,989
PROPERTY, PLANT AND EQUIPMENT ACQUISITION
12.02.0°1.06.04 OBLIGATIONS 0 10,770
2 02.0 06,05 QTHER ACCRUED LIABILITIES A0 0
2,020 DEFERRED INCOME 0 0
.03 MINORITY INTEREST 1,202, 1,665
D04 SHAREHOLDER'S EQUITY 1,051,567 1,047,780/
20401 lICAPITAL 1,142,515 1,142,515
2.04.02 ICAPITAL RESERVES 0 [
0403 |REVALUATION RESERVES 0 o
0403.0] COMPANY ASSETS 0 o
04.03.02 SUBSIDIARIES/ASSOCIATED COMPANIES 0 0
04.04 PROFIT RESERVES 0 0
2.04,04.01 LEGAL 0 0
2 04.04.02 STATURORY o i
2.04.04.03 CONTINGENCIES L 0
[2.04.04.04 REALIZABLE PROFITS RESERVES 0 0f
2.04.04.05 PROFIT RETENTION 0 0]
04.04.06 SPECIAL RESEYE FOR UNDISTRIBUTED DIVIDENDS 0 0
040407 OTHER PROFIT RESERVES 0 0
0405 ETAINED EARNIGS/LOSSES (90),948) (94,735)
04406 ADYANCES FOR FUTURE CAPITAL INCREASE 0 U
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FEDERAL PUBLIC SERVICE

SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION (CVM) CORPORATION LAW
QUARTERLY INFORMATION

COMMERCIAL, INDUSTRIAL COMPANY AND OTHERS Base Date - March 31, 2007
0179.[-4 MMX MINERACAO E METALICOS S.A. 02.762.115/0001-49

08.01 - COMMENTS ON THE CONSOLIDATED COMPANY PERFORMANCE IN THE QUARTER

(In thousands of reais, unless stated otherwise)

MMX, a Brazilian-based company whose operations comprise integrated mining, mineral processing,
production and logistics for iron ore and intermediate products for the steel industry, presents its
comments on the performance and progress of the implementation of its subsidiaries’ operations in the
first quarter of 2007 (1Q07).

The operations were planned and organized into integrated, independent systems named MMX
Corumbi System, MMX Amapa System and MMX Minas-Rio System. MMX Metilicos Brasil Ltda.
is the company responsible for the pig-iron and the semi-finished product plants of the Corumbé and
Amapa systems and the pellet plant of the Minas-Rio System.

Further information on MMX Systems, investments in project development and feasibility studies is
available on our website www.mmx.com.br/ri.

Development of MMX Systems

MMX Corumbd System

» Mine 63, operational since December 2005, produced 751,000 tonnes (*) of iron ore in 2006 and
343,000 tonnes (*) in the 1Q07;

¢ Quarterly sales (mainly of lump) totaled 155,000 tonnes (*), 99% of which were exports;

e The pig iron plant received its Deployment License on August 16, 2006 and construction began in
September. The plant will be equipped with two blast furnaces, with annual production capacity
of 400,000 tonnes (*) and should reach peak production in 2008.

Environmental licenses

On January 15, 2007, we announced that MMX Metalicos Brasil Lida. had received a Deployment
License from the Pantanal Environmental Institute (IMAP/MS) for the expansion of its pig iron plant.
The License authorizes MMX Metélicos to start building a sintering plant, a steel mill and a rolling mill
in Corumbd, as per the Company’s plans announced to the market.

On Aprl 10, 2007, MMX announced that its subsidiary MMX Metilicos Brasil Ltda. had been
offizially notified of the granting of an injunction hindering the construction works of its pig iron plant

in Corumba on the allegation that the license should have been granted by IBAMA.

On April 23 the Company informed that reinitiated the construction works at the pig iron plant in
Corumbd, following the Federal Justice’s decision to revoke the injunction

(*) Information not reviewed by KPMG Auditores Independentes
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FEDERAL PUBLIC SERVICE

SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION (CVM) CORPORATION LAW
QUARTERLY INFORMATION

COMMERCIAL, INDUSTRIAL COMPANY AND OTHERS Base Bate - March 31, 2007
0179.1-4 MMX MINERACAO E METALICOS S.A. 02.762.115/0001-49

08.01 - COMMENTS ON THE CONSOLIDATED COMPANY PERFORMANCE IN THE QUARTER

(In thousands of reais, unless stated otherwise)

The Company declared that it was in strict compliance of its legal obligations and sought to involve
stakcholders at an early stage. These meetings led to the signing of commitments to good conduct by
MMX, State Attorney General and the state and municipal governments.

Forestry Program

On February 15, 2007, the Company announced it has begun a eucalyptus plantation project as part of
the MMX Corumba System reforestation program. This program aims at developing the Company’s
own forest base, which will supply the coal needed to maintain the pig iron operation in a sustainable and
environmentally correct way.

All the project parameters are in accordance with the Company’s Environmental Policy, which
prioritizes the sustainability of its undeniakings, reconciling econemic development and conservation of
nature.

Pig [ron Sale Agreement

On January S5, 2007, the subsidiary MMX Melélicos Brasil and Cargill Incorporated entered into a
long-term agreement for the supply of pig iron from the MMX Corumba System, with firm take or pay
obligaticn.

With the commitment to purchase the setiled volume beginning in August 2007, Cargill will have
exclusive rights to market the pig iron worldwide, except in South America.

Logistics

Production from the MMX Corumb4 Integrated Sysiem is transported by barges, through the Paraguay
River, to the ports of Rosario and San Nicolas in Argentina. MMX is studying other alternatives and has
signed an option for the purchase of a property in Sdo Paulo’s seaside, through its subsidiary MPC.

MMX Amapd System

On March 2, 2007, the purchase of Centennial Amapéd’s shares by Cleveland-Cliffs, Inc., America’s
largest producer of iron ore and pellets, was concluded. MMX and its current partner, which now owns
3095 of MMX Amapa, approved the new budget for the MMX Amapa Integrated System.

The total estimated amount is US$347 million (*), mainly to improve the System’s beneficiation plant.

Of 1his total, US$250 million have already been contracted under a project financing credit facility with
Barco liait BBA S.A. and Banco ABC Brasit S.A on February 22, 2007.

(*) [nformation not reviewed by KPMG Auditores Independentes
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FEDERAL PUBLIC SERVICE

SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION (CVM) CORPORATION LAW
QUARTERLY INFORMATION

COMMERCIAL, INDUSTRIAL COMPANY AND OTHERS Base Date - March 31, 2007
01791-4 MMX MINERACAQ E METALICOS S.A. 02.762.115/0001-4%

08.01. - COMMENTS ON THE CONSOLIDATED COMPANY PERFORMANCE IN THE QUARTER

{(In thousands of reais, unless stated otherwise)
Environmental Licenses

The Amapa mine was granied a Deployment License on August 16, 2006 and work commenced in
Seplember. The pace of construction of the beneficiation plant and the dam is according to schedule.
All the necessary equipment has been purchased and will be delivered in accordance with the
beneficiation plant’s startup, scheduled for 4Q07. The plant is expected to reach an annual production
capucity of 6.5 million tones (*) of iron ore by mid-2008, 72% of which will be pellet feed.

The System includes the Amapé Railway (EFA) to transport its iron ore to the Pert of Santana, Amapi
State. Along with the 20-year concession agreement, MMX obtained an Operating License for the
Amapa Railway in August 2006. The equipment (wagons and locomotives) and the rail line are being
repaired.

The Preliminary License for the port terminal was obtained on August 16, 2006. On January 10, 2007,
the authorization term issued by the Managing Officer of the National Agency for Waterway
Transportation (“ANTAQ”) was granted to MMX Amapd. Such authorization allows the construction
and exploitation, during an indeterminate period of time, of mixed port terminal for private use,
loczted in the port area of the city of Santana, state of Amapa..

MMX Minas-Rio System

The Minas-Rio System will produce iron ore and should attain peak production capacity of 26.5
million tons (*) of pellet feed in 2011. The ore will be transported through a mining pipeline of
approximately 525 km, which will connect the beneficiation plant to be constructed in the town of
Alvorada de Minas (Minas Gerais) to the Port of Agu (Rio de Janeiro).

In cur public announcement on March 26, 2007, we informed that IBAMA established the schedule for
holding public hearings and inspections of the areas relating to the Minas-Rio Integrated System, were
concluded en April 20, 2007.

Of all the 32 1owns located in the path of the pipeline, all of which have been visited by MMX, only 3
requested formal public hearings.

The proactive and transparent approach adopted by the Company, of taking its project io the
communities first, lead MMX to reaffirm its belief in obtaining all the licenses required by law as per
the schedule for starting production of the MMX Minas-Rio Integrated System.

As announced already, in June 2006, the state governments of Minas Gerais and Rio de Janeiro
formalized their decision to collaborate on implementing the logistics corridor connecting the two

states.

(*) Information not reviewed by KPMG Auditores Independentes
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0179)-4 MMX MINERACAQ E METALICOS S.A. 02.762.115/0001-49

08.01 - COMMENTS ON THE CONSOLIDATED COMPANY PERFORMANCE IN THE QUARTER

{In thousands of reais, unless stated otherwise)

The Port of Agu, located in Sao Joao da Barra in Rio de Janeiro state will be the transportation center
for the iron ore from the MMX Minas-Rio Integrated System, and has the potential to become the new
logistics infra-structure hub for the Southeast region of Brazil. The Preliminary Environmental
License for implementing the project was granted by FEEMA (the State Environmental Engineering
Foundation) on December 28, 2006.

Iron ore Supply Agreement with GIIC
In a public announcement on March 27, 2007, we infomed that GIIC decided to increase the volume
contracted to 13 tons of iron ore, by exercising the option to buy an additional 6.5 million tonnes. The

ore to be supplied will come from the MMX Amapd and MMX Minas-Rio Integrated Systems.

Financing

The current status of the credit lines, obtained and agreed-upon, for the projects in progress:

Projects in Financing
progress US$ million Financial Institution Status Term

Min:ng and Logistic

Corumba 57 ABC/Unibanco/Itaid/BNDES Signed 2.7 years

71010

Amzpa 250 Itad BBA/ABC/BNDES Signed years
Bridge loan of

Minas-Rio Mettalics 1,518 Unibanco/Sindicato/BNDES  USS$50 million 12 years
Bridge loan of

Corumba 90 Credit Suisse/BNP (1}  US350 million 7 years

Geological Resources

Studies and estimates of resources and reserves based on data up to March 31, 2006
are being audited in compliance with the Canadian N1-43.101 standard. The results are expected to be
published in May 2007.

Geological research continues and analysis of the data should be concluded in the 3Q07. The results

of the analysis may increase our geological resources and reserves, since research commenced on
mining rights of the Minas-Rio System (Serra do Sapo) acquired after March 31, 2006.

(*) Information not reviewed by KPMG Auditores Independentes
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COMMERCIAL, INDUSTRIAL COMPANY AND OTHERS Base Date - March 31, 2007
01791-4 MMX MINERACAO E METALICOS S.A. 02.762.115/0001-49

08.01 - COMMENTS ON THE CONSOLIDATED COMPANY PERFORMANCE IN THE QUARTER

{In trousands of reais, unless stated otherwise}

The following table shows the progress of the drilling program between March 2006 and March 2007
)

¢ MMX Corumba: 1,175 melers in a drilled depth of 3,337 meters;
¢  MMX Amapi: 16,423 meters in a drilled depth of 27,952 meters;
¢ MMX Minas-Rio: 18,435 meters in a drilled depth of 27,722 meters.

Consolidated Financial Statements

The financial statements presented reflect the implementation phase of the Company’s subsidiaries,
represented by investments, costs and expenses related to the projects under development.

Listed below are the highlights of the 1% Quarter of 2007:
» Netincome: R$3.8 million;

e et ievenue: R$25.1 million;

e Net financial revenue: R$24.9 million;

» {Seneral and administrative expenses: R$13.4 million;
¢ (Cash balance: R$728.1 million;

s (Gross Debt: R$531.3 million; and

o Net Equity: R$1,052 million.

As u strategy to prevent and reduce the effects of exchange rate fluctuation, especially on local
curtency investments, the management adopts the policy of holding derivatives through non
deliverable forward operations, assets in reais and liabilities in Dollars, all registered in CETIP.

From the liquidation of the non deliverable forward operations in the 1* quarter of 2007, the Company
obtained net positive result of R$44.503, taken to deferred assets by the subsidiaries in their pre-
operational phase.

Unrealized net positive results in these non deliverable forward operations totaled R$16,288 at the end

of the peried. It is worth mentioning that this resuit is subject {0 exchange rate fluctuations while the
operitions are open.

(*) Eaformation not reviewed by KPMG Auditores Independentes
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Subsequent Events

On April 23, 2007, MMX informed the market that, jointly with Centennial Asset Mining Funding
LLC, executed a preliminary agreement with Anglo American plc, whereby the latter will acquire
10045 of the shares of Centennial Minas-Rio; and will subscribe additional shares of MMX Minas-Rio
Mineragio e Logistica Lida. (“MMX Minas-Rio™), in a transaction that will result in Anglo American
holding a consolidated interest of 49% in MMX Minas-Rio.

Once this transaction is concluded, it will attribute an economic value of US$1.15 billion for the
acquisition of 49% of the capiltal stock of MMX Minas-Rio by Anglo American.

The Minas-Rio System is currently in its development stage and the works are focused on the
acquisition of the licenses needed for the stari of the first-stage construction works, which will have an
annual production capacity of 26,5 million lonnes (“Stage 1) (*).

MMX Minas-Ric has been planning to expand the capacity of the Minas-Rio System twofold (“Stage
11", and this last stage is subject to special conditions, among them the finding of sufficient reserves
of iron ore and the obtainment of the respective environmental licenses.

Upon the confirmation of Stage II, Anglo American will carry out an additional payment to Centennial
Assct and a capital increase in MMX Minas-Rio, when the stake of Anglo American in the Minas-Rio
Systam will increase to 50%. In case this happen, the total economic value of the Minas-Rio System,
immediately prior to the execution of the capital increase described herein, will amount to USS$3.5
billion.

The signatute of the definite documents of purchase and sale is subject to the negotiation of the
relevant contracts, to the regulatory approvals applicable and to the conclusion of the restructuring
process of MMX Minas-Rio, with the incorporation of LLX Minas-Rio, as per public announcement
disclosed by MMX on March 22, 2007. Upon the completion of restructuring process, Anglo
American will hold equal equity interest in MMX Minas-Rio and in LLX Minas-Rio, being the
companies that will own, respectively, the mining assets and the logistics assets of Minas-Rio System.
Anglo American will have a 6-week exclusivity to negotiate and execute the definite documents for
the acquisition of Centennial Minas-Rio and to subscribe of new shares to be issued by MMX Minas-
Rio.

The banks Credit Suisse and Itad BBA provided MMX and Centennial Asset with exclusive financial
counsel, whilst Banco UBS Pactual provided Anglo American with exclusive financial counsel

services.

The definite terms and provisions of this transaction with Anglo American were approved by the
independent members of the Board of Directors of MMX at a meeting held on April 23, 2007.

(*) Information not reviewed by KPMG Auditores Independentes
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FIEDERAL PUBLIC SERVICE

SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION (CVM)
QUARTERLY INFORMATION

COMMERCIAL COMPANY INDUSTRIAL AND OTHERS

CORPORATION LAW

Base Date - March 31, 2007

1 .CVMCODE | 2-COMPANY NAME .
01791-4 MMX MINERACAQ E METALICOS SA.

3 - GENERAL TAXPAYERS' REGISTER
02.762.115/0001-49

1¢.01 - OTHER INFORMATION DEEMED AS RELEVANT BY THE COMPANY

1. SHAREHOLDERS HOLDING MORE THAN 5% OF SHARES OF EACH TYPE AND CLASS (*)

EI?!'AREHOLDINGS OF MORE THAN 5% OF THE COMPANY'’S SHARES OF EACH TYPE
AND CLASS, BROKEN DOWN TO THE INDIVIDUAL LEVEL

Company: MMX MINERACAQ E METALICOS S.A. Shareholding on
03/31/2007
(Units)
Shareholder Common Shares Preferred Shares Total
Number % Number %o Number %
Eike Furhken Batista 4,646,078 61.10 - -l 4,646,078 61.10
Gavido M Trading LLC 380,500, 5.00 - - 380,500 5.00
[Other 2,581,178] 33.90 - - 2,581,178; 33.90
Total 7,607,756] 100.00 - 4 7,607,756] 100.00

SHAREHOLDINGS OF MORE THAN 5% OF THE COMPANY’S SHARES OF EACH TYPE
AND CLASS, BROKEN DOWN TO THE INDIVIDUAL LEVEL

Company: MMX MINERACAO E METALICOS S.A. Shareholding on
12/31/2006
{Units)
Shareholder Common Shares Preferred Shares Total
Number % Number %o Number %o
Eike Furhken Batista 2,352,211 61.80 - -l 2,352,211] 61.80
\Gaviao M Trading LLC 263,200, 6.90 - - 263,200  6.90
(Other 1,188,467 31.30 - -l 1,188,467| 31.30
Total 3,803,878 100.00 - -| 3,803,878 100.00
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FEDERAL PUBLIC SERVICE

SIECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION (CVM)

QUARTERLY INFORMATION

COMMERCIAL COMPANY INDUSTRIAL AND OTHERS

CORPORATION LAW

Base Date - March 31, 2007

1-CVYMCODE |2-COMPANY NAME

01.791-4 MMX MINERACAO E METALICOS S.A.

3 - GENERAL TAXPAYERS' REGISTER
02.762.115/0001-49

16.01 - OTHER INFORMATION DEEMED AS RELEVANT BY THE COMPANY

2. SHAREHOLDING OF CONTROLLING PARTIES, MANAGEMENT AND OUTSTANDING SHARES (*)

AND MANAGEMENT AND OUTSTANDING SHARES

CONSOLIDATED SHAREHOLDING OF CONTROLLING PARTIES

Shareholding on 03/31/2007

Number of Number of Total Number

Common Preferred

of Shares
% Shares % (Units) %
(Units) (Units)
_Controlling Shareholder 4,646,0781 61.10 - - 4,646,078 61.10
B 00!
. Management |
L Board of Directors 512 0.0070 512/0.0070
- Officers 48,940, 060 - 48940/ 0.60
: Fiscal Council - - -
- Treasury Shares ] - - -
Other Shareholders 2912,266| 38.30 - 2,912,266| 38.30

- Total 7,607,756! 100.00 - - 7,607,756/ 100.00

__Qutstanding Shares 2912226, oo

N.B.: The company does not have a constituted Fiscal Council.

)
)
)
)
) Shareholder Shares
)

ool 2912,226)




FEDERAL PUBLIC SERVICE
SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION (CVM)
QUARTERLY INFORMATION
COMMERCIAL COMPANY INDUSTRIAL AND OTHERS

CORPORATION LAW

Base Date - March 31, 2007

01791-4

1-CVM CODE

2 - COMPANY NAME )
MMX MINERACAO E METALICOS S.A.

3 - GENERAL TAXPAYERS' REGISTER
02.762.115/0001-49

16.01 - OTHER INFORMATION DEEMED AS RELEVANT BY THE COMPANY

AND MANAGEMENT AND OUTSTANDING SHARES

CONSOLIDATED SHAREHOLDING OF CONTROLLING PARTIES

Shareholding on 12/31/2006
Number of Number of Total Number
Commeon Preferred of Sh
Shareholder Shares % Shares % © iat:;!s %
(Units) | . (Units) "
| ___Controlling Shareholder 2,352,211 618 2,352,211 61.8
i Management ‘
i Board of Directors 256: 001 - 2561 0.01
L Officers 160:  0.01 160: 0.01
: Fiscal Council - - -
o Treasury Shares - - -
Other Shareholders 1,451,251 38.2 - 1,451,25 1 382
L Totall 3,803,878 100.00 - 3,803,878’ 100.00
L ..__._Outstanding Shares 1,451,251 . - 1,451,251, :

3. THE COMPANY IS BOUND TO ARBITRATION AT THE MARKET ARBITRATION
CHAMBER, IN ACCORDANCE WITH THE ARBITRATION CLAUSE PROVIDED FOR IN
ITSBYLAWS,

(*) Not reviewed by KPMG Auditores [ndependentes.
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FIEDERAL PUBLIC SERVICE

SIZCURITIES AND EXCHANGE COMMISSION (CVM) CORPORATION LAW
QUARTERLY INFORMATION

COMMERCIAL, INDUSTRIAL COMPANY AND OTHERS Base Date - March 31, 2007
1-CVMCODE |2- COMPANY NAME ) 3- GENERAL TAXPAYERS' REGISTER
01.791-4 MMX MINERACAO E METALICOS S.A. 02.762.115/0001-49

17.01 - SPECIAL REVIEW REPORT - UNQUALIFIED

Report of independent accountants on special review

(A translation of the original report in Portuguese as filed with the Brazilian Securities
Commission (CVM) containing quarterly information prepared in accordance with accounting
practices adopted in Brazil and the regulations issued by the Brazilian Securities Commission
(CVM))

To

The Board of Directors and Shareholders of
MMX Mineragao e Metdlicos S.A.

Fio de Janeiro - RJ

We have reviewed the quarterly information of MMX Mineragao ¢ Metdlicos S.A. for the
quarter ended March 31, 2007, comprising the balance sheet and the consolidated balance sheet
of the Company and its subsidiaries, the related statement of operations and the consolidated
statement of operations, the management report and other relevant information, prepared in
accordance with accounting practices adopted in Brazil.

Our review was performed in accordance with the review standards established by the
IBRACON - Brazilian Institute of Independent Auditors and the Federal Council of
Accountancy, which comprised mainly: (a) inquiry and discussion with management
responsible for the accounting, financial and operational areas of the Company and its
subsidiaries, regarding the criteria adopted in the preparation of the quarterly information; and
(b) review of post-balance sheet information and events, which have, or may have, a material
effect on the financial and operational position of the Company and its subsidiaries,

Based on our special teview, we are not aware of any material change which should be made to
the quarterly information above for it to be in accordance with accounting practices adopted in
Brazil and the regulations issued by the Brazilian Securities Commission (CVM), specifically
applicable to the mandatory quartetly information,

Our special review was performed for the purpose of issuing a special review teport on the
quarterly information referred above. The statements of cash flows related to the quarter ended
March 31, 2007 represent supplementary information to those guarterly information, are not
required by the accounting practices adopted in Brazil, and are being presented to facilitate
zdditional analysis. These supplementary information were submitted 1o the same review
procedures as applied to the quarterly information referred above and, based on our special
1eview, we are not aware of any material change which should be made for them to be in
accordance with the guarterly information referred to in the first paragraph, taken as a whole,
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FEDERAL PUBLIC SERVICE

SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION (CVM) CORPORATION LAW
QUARTERLY INFORMATION

COMMERCIAL, INDUSTRIAL COMPANY AND OTHERS Base Date - March 31, 2007
1-CVMCODE |2-COMPANY NAME . 3 - GENERAL TAXPAYERS’ REGISTER
01:791-4 MMX MINERACAO E METALICOS S.A. 02.762.115/0001-49

1'1.01 - SPECIAL REVIEW REPORT - UNQUALIFIED

L Ah A 48 A A A AL JL Jb b B _SL S . e s g

As discussed in Note 1, the Company’s subsidiaries MMX Amapi Mineragio Lida,, MMX
Metalicos Brasil Lida.,, MMX Minas-Rio Mineragdo ¢ Logistica Ltda., MPC Mineracao e
Pesquisa Litda., LLX Logistica S.A. and IRX Mineragao Ltda., are in a pre-operating stage.
Thus the results of these subsidiaries in a pre-operating stage have been recorded as deferred
charges, except for expenditures which are not associated to any future benefits, which have
bzen transferred from deferred charges to the results for the year. The Company also has
goodwill balance coming from the acquisition of a subsidiary. The recoverability of the amounts
recorded as permanent assets depends on the success of the future operations of the Company
and its subsidiaries, as well as the subsidiaries are dependent upon the financial support of
shareholders and/or on capital infusions {rom third-parties up to the moment their operations are
profitabie. Management’s plans in regard operational activities are also described in Note 1.

May 15, 2007
KPMG Auditores Independentes

CRC-5P-14.428/0-6-F-RJ

Manuel Fernandes Rodrigues de Sousa
Accountant CRC-RJ-052.428/0-2
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FEDERAL PUBLIC SERVICE

SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION (CVM)

QUARTERLY INFORMATION

COMMERCIAL, INDUSTRIAL COMPANY AND OTHERS

CORPORATION LAW

Base Date - March 31, 2007

01791-4

MMX MINERACAQ E METALICOS S.A. 02.762.115/0001-49

_ﬂfl.ﬂl-NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

(In thousands of reais, unless stated otherwise)

1-CVM CODE | 2-COMPANY NAME ] 3 - GENERAL TAXPAYERS' REGISTER
| 01791-4 MMX MINERACAQ E METALICOS S.A. 02.762.115/0001-1%
INDEX
ANNEX | FRAME | DESCRIPTION PAGE

| o 01 IDENTIFICATION 1
01 02 | ADRESS OF COMPANY HEADQUARTERS 1
01 03 INVESTOR RELATIONS OFFICER (Address for correspondence 1o Company) 1
01 04 | REFERENCE/AUDITOR 1

0 05 | COMPOSITION OF PAID-UP CAPITAL 2
01 06 |COMPANY'S CHARACTERISTICS 2
ol 07 |SUBSIDIARIES EXCLUDED FROM THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 2
01 08 | DIVIDENDS APPROVED AND/OR PAID DURING AND AFTER THE QUARTER 2
01 09 | CAPITAL STOCK COMPOSITION AND ALTERATION [N THE CURRENT YEAR 3
01 10 | INVESTOR RELATIONS OFFICER 3
02 01 BALANCE SHEET - ASSETS (IN THOUSAND OF REAIS - RS) 4
02 02 | BALANCE SHEET - LIABILITIES (IN THOUSAND OF REAIS - R$) 5
03 01 | STATEMENT QOF OPERATIONS (IN THOUSANDS OF REAIS - R$) 6

| o4 01 NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS 8
05 01 | COMMENTS ON THE COMPANY PERFORMANCE IN THE QUARTER 40
06 o BALANCE SHEET - ASSETS (IN THOUSAND OF REAIS) - CONSOLIDATED 41
06 02 | BALANCE SHEET - LIABILITIES (IN THOUSAND OF REAIS) - CONSOLIDATED a3

|07 01 | STATEMENT OF OPERATIONS (IN THOUSAND OF REAIS) - CONSOLIDATED a4
08 01 | COMMENTS ON THE CONSCLIDATED COMPANY PERFORMANCE IN THE QUARTER | 46
9 01 INVESTMENTS IN SUBSIDIARIES AND/OR ASSOCIATED COMPANIES 50
16 01 OTHER INFORMATION DEEMED AS RELEVANT BY THE COMPANY 52

7 01 | SPECIAL REVIEW REPORT - UNQUALIFIED 55

MMX AMAPA MINERACAO LTDA.
MMX MINAS-RIO MINERAGAQ E LOGISTICA LTDA.
MMX CORUMBA MINERAGCAO LTDA,
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FEDERAL PUBLIC SERVICE

SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION (CYM)

QUARTERLY INFORMATION

CONMERCIAL, INDUSTRIAL COMPANY AND OTHERS

CORPORATION LAW

Base Date - March 31, 2007

0179.1-4 MMX MINERACAO E METALICOS SA.

02.762.115/0001-4%

04.01-NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

(In thousands of reais, unless stated otherwise)

MMX METALICOS CORUMBA LTDA.

MMX PROPERTIES LLC.

IRX MINERACAO LTDA.

MMX METALICOS AMAPA LTDA.

55

81

END




