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Dear Sir or Madam,

Please find enclosed Essen Hyp“s Annual Report 2006 (German version),
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Press Release

MIPIM 2007 - A Great Success For Essen Hyp

As in previous years, the world’s biggest real estate forum, the MIPIM in Cannes, was a great
success for Hypothekenbank in Essen AG.

From March 13 to 16, Essen Hyp presented its activities and financing solutions to the
international real estate decision-makers in Cannes. The aim was to both establish new
business contacts and intensify existing client relationships. “Our expectations have been
met,” stated Wolfgang Salomo, Head of Real Estate Finance. “In addition to numerous
meetings with companies and bank partners already known to us, we had interesting talks
with developers and investors.” Issues discussed included precise business opportunities, as
well as the latest trends on the international real estate markets.

On Tuesday, March 13, Essen Hyp welcomed some 30 invited guests to a barbecue held at the
marina. On Wednesday the bank hosted a cocktail reception with some 50 clients.

Due to the positive response Essen Hyp plans to attend MIPIM again next year.

Your contact for additional information:

Caroline Fischer

Head of Public Relations Management
Gildehofstr. 1, 45127 Essen/Germany

Tel.: +49 201 8135-495, Fax: +49 201 8135-469
E-matl: caroline.fischer@essenhyp.com
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Pressemitteilung
Ein voller Erfolg: Die Essen Hyp auf der MIPIM

Das weltweit groBte Immobilienforum, die MIPIM in Cannes, war fiir die Hypothekenbank in
Essen AG auch in diesem Jahr wieder ein groBer Erfolg.

Vom 13. bis 16. Mirz priisentierte sich die Essen Hyp in Cannes den internationalen
Entscheidern der Immobilienbranche. Ziel war es, neue Kontakte zu kniipfen und bestehende
Kundenverbindungen zu vertiefen. ,,Das ist uns auch gelungen®, so Wolfgang Salomo,
Unternehmensbereichsleiter Immobilienfinanzierung, ,,Wir haben zahlreiche Termine mit uns
bereits bekannten Unternehmen und Bankpartnern wahrgenommen. Dariiber hinaus wurden
interessante Gespriche mit weiteren Developern und Investoren gefiihrt.” Neben konkreten
Madglichkeiten zur Zusammenarbeit wurden insbesondere die neuesten Entwicklungen auf den
internationalen Immobilienmirkten diskutiert.

Fiir thre Kunden veranstaltete die Essen Hyp im Yachthafen am 13.3. ein Barbecue, zu dem
etwa 30 geladene Giiste begriit werden konnten. Am Tag darauf folgte ein Cocktailempfang
mit etwa 50 Kunden.

Aufgrund der positiven Resonanz plant die Essen Hyp, auch im néchsten Jahr wieder auf der
MIPIM prisent zu sein.

Thre Ansprechpartnerin fiir weitere Fragen:

Caroline Fischer

Abteilungsleiterin Public Relations Management
Gildehofstr. 1, 45127 Essen

Tel.: 0201 / 81 35 495, Fax: 0201 / 81 35 469

Email: caroline.fischer @essenhyp.com




Generationswechsel bei der Hypothekenbank in Essen: Hubert
Schulte-Kemper zieht sich zum Jahresende zuriick

Wie Hubert Schulte-Kemper, der Vorstandsvorsitzende der
Hypothekenbank in Essen, am 21. Miirz auf dem traditionellen
Jahresempfang seines Instituts ankiindigte, wird er sich nach 34 Jahren
aktiver Kapitalmarkttitigkeit aus dem operativen Bankgeschiift
zuriickziehen und zum Jahresende 2007 den Vorstandsvorsitz abgeben.
Er bleibt aber auch kiinftig ,,seinem™ Institut, das er vor 20 Jahren mit
initiiert, entscheidend gepragt und geleitet hat, als Mitglied des Beirats
eng verbunden.

Michael Reuther, im Vorstand der Commerzbank fiir das Segment
Public Finance und Treasury und damit auch fiir die EssenHyp
zustindig und neuer Vorsitzender des Aufsichtsrats, bedauert den
angekiindigten Riickzug: ,,Hubert Schulte-Kemper ist eine Institution
und weit iiber die Region Essen und die Branche aufgrund seines
grofien internationalen Engagements hinaus bekannt. Er hat diese Bank
mit Kompetenz und Geschick zu einer groBen Hypothekenbank mit
Schwerpunkt Staatsfinanzierung geformt. Die Commerzbank als
Mehrheitsaktionir dankt ihm hierfiir. Andererseits verstehen wir, dass
er nach so langer erfolgreicher Schaffenszeit mit dann fast 62 Jahren
seinem Privatleben und seinen vielfiltigen Interessen in Kultur und
Politik mehr Zeit widmen will.*

Hubert Schulte-Kemper ist Prof. em. der Universitit von Honduras,
Triger des Bundesverdienstkreuzes, des Verdienstordens des Landes
Nordrhein-Westfalen sowie des pipstlichen Ordens ,,Ritter des heiligen
Gregorius®. AuBlerdem ist er Honorarkonsul der Republik Ungarn.

Ebenfalls aus Altersgriinden wird bereits per Ende Mirz 2007 Michael
Frohner (62) ausscheiden. Frohner gehort dem Vorstandsgremium seit
fiinf Jahren an; zuvor war er in leitenden Positionen in der
Commerzbank beschiftigt. Neu in den Vorstand riickt Wolfgang Groth
(52) auf, der von der Eurohypo kommt und mehr als 20 Jahre
Erfahrung im Kapitalmarktgeschift mitbringt. Groth wird ab sofort das
wichtige Ressort Kapitalmarktgeschift von Schulte-Kemper
{ibernehmen, der sich bis zum Jahresende neben der
Vorstandsvorsitzendentitigkeit auf die Akquirierung des nationalen
und internationalen Hypotheken-Neugeschifts konzentriert. Reuther:
,»Mit Wolfgang Groth haben wir einen ausgewiesenen Experten im
Staatsfinanzierungsgeschift gewinnen konnen, der mit langjihriger
Erfahrung in diesem Bereich die weitere Internationalisierung
vorantreiben wird.*



Management change at Hypothekenbank in Essen - Hubert Schulte-Kemper,
Chairman of the Board of Managing Directors, will retire at the end of 2007

Hubert Schulte-Kemper, Chairman of the Board of Managing Directors of Hypothekenbank in
Essen has today announced that he will retire from his day-to-day duties, after 34 years of activity
in the capital markets, following the Bank's traditional annual reception on 21 March 2007.

Schulte-Kemper will officially step down from his position as Chairman at the end of 2007. In
the meantime, he will continue to concentrate on winning new mandates in domestic and
international mortgage lending business.

In his capacity of Member of the Advisory Board, Schulte-Kemper will following his retirement
nevertheless continue to maintain close ties with the Bank, in which he has played an
instrumental role since its inception some 20 years ago.

Michael Reuther, Member of the Board of Commerzbank responsible for Public Finance and
Treasury including Essen Hyp, will succeed Dr. Eric Strutz as Chairman of the Supervisory
Board.

Mr Reuther said: "Hubert Schulte-Kemper's vast international experience is renowned well
beyond the region of Essen. As a majority sharcholder, Commerzbank would like to express its
gratitude and respect for Mr. Schulte-Kemper's important contribution in the creation of Essen
Hyp, which has become one of the leading Mortgage Banks in Germany specialising in public
finance. We understand and respect Mr Schulte-Kemper's wish to devote more time to his private
life, so that he can further pursue his many interests including culture and politics and wish him
well."

In addition, Wolfgang Groth (52) currently working at Eurohypo, and who was today appointed
to the Board of Managing Directors at Essen Hyp, will take on responsibility for the Capital
Markets division at Essen Hyp from Schulte-Kemper.

"Wolfgang Groth's 20 years of experience and expertise in public sector finance, will further
strengthen the Bank’s capability to drive forward the internationalisation of this sector,” said
Michael Reuther

Commerzbank has also announced today that Mr. Michael Fréhner (62) wili take early
retirement at the end of March 2007. Frohner has been a Member of the Board for five years,
previously his career at Commerzbank included various leading positions.

Hubert Schulte-Kemper is a Professor of the University of Honduras and has been awarded order
of merit of the Federal Republic of Germany), as well as the Papal order of "Knight of St.
Gregory". He is also honorary Consul of the Republic of Hungary.
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Pressemitteilung zum Jahresabschluss 2006

¢ Betriebsergebnis erreicht € 122,6 Mio.

¢ Jahresiiberschuss mit € 96,8 Mio. leicht riickliufig

¢ Cost-Income Ratio in 2006: 15,9 %

o Nachsteuerrendite (Return on Equity) in 2006: 13,2 %

e Kapitalmarktgeschiift auf hohem Niveau (€ 32,2 Mrd.) um rund 20 %
ausgeweitet

¢  Wachstum bei Wohnimmobilien (+ 61,4 %)

» Passivneugeschift (+ 27,8 %) auf Rekordniveau (€ 48,7 Mrd.)

¢ Bilanzsumme iibersteigt mit € 102,4 Mrd. erstmalig die € 100 Mrd.-
Schwelle

Die Hypothekenbank in Essen AG (Essen Hyp) hat das Geschiiftsjahr 2006 in
einem schwierigen Marktumfeld erfolgreich abgeschlossen. Im Jahr ihres 20-
Jidhrigen Bestehens weist sie einen Jahrestiberschuss in Héhe von € 96,8 Mio.
nach € 103,0 Mio. im Vorjahr aus. Erstmals seit 11 Jahren wurde im Vergleich
zum Vorjahr kein héheres Jahresergebnis ausgewiesen. Auch die
Nachsteuerrendite lag mit immer noch sehr guten 13,2 % unter dem
Vorjahreswert von 15,0 %. Die Bilanzsumme iiberschritt zu Beginn des
Jubildumsjahres mit € 102,4 Mrd. erstmalig die Schwelle von € 100 Mrd. Damit
zihlt die Essen Hyp in Deutschland zu den grofiten Pfandbriefbanken.

Erfolgsrechnung

Der Zinsiiberschuss belief sich im Berichtszeitraum auf € 272,8 Mio. und konnte

gegeniiber dem Vorjahreswert (€ 262,6 Mio.) um 3,9 % gesteigert werden. Die
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positive Entwicklung ist im Wesentlichen auf die Zinsertridge aus dem gewachsenen
Bestand in der Bilanzposition ,,Schuldverschreibungen und andere Wertpapiere™
zurtickzufiihren. Das Provisionsergebnis lag bei € -20,7 Mio., nach € -13,3 Mio. im
Vorjahr. Ursache hierfiir sind die deutlich gestiegenen Provisionsaufwendungen in
Hoéhe von € 18,8 Mio. (€ 9,7 Mio.) an die Konzernmutter Commerzbank AG fiir von
ihr vermittelte wohnwirtschaftliche Immobilienfinanzierungen. Insgesamt erhdhte sich

der Zins- und Provisionsiiberschuss nur leicht auf € 252,1 Mio. (€ 249,3 Mio.).

Die Verwaltungsaufwendungen erhohten sich im Jahr 2006 um 29,4 % auf € 44,0
Mio. (€ 34,0 Mio.). Hiervon entfielen auf Personalkosten € 16,0 Mio., nach € 14,9
Mio. im Vorjahr. Der Anstieg resultiert aus notwendigen Neueinstellungen sowie aus
Ubernahmen von Nachwuchskraften im Berichtszeitraum. Die anderen
Verwaltungsaufwendungen einschlieBlich Abschreibungen auf Sachanlagen stiegen
von € 19,1 Mio. auf € 28,0 Mio. Deutlich erhdhte Kosten fiir die Erstbearbeitung des
neu akquirierten Retailgeschifts besonders aufgrund mehrerer Sonderkontingente war

hier die wesentliche Ursache fiir den Anstieg.

Das Betriebsergebnis vor Risikovorsorge belduft sich zum Jahresultimo auf € 212,2
Mio. und ist damit gegeniiber dem Vorjahreswert (€ 213,9 Mio.) leicht um € 1,7 Mio.
gesunken. Die Risikovorsorge erreichte per Saldo einen Betrag in Hohe von € 89,6
Mio. (€ 73,8 Mio.). Der Anstieg ist unter anderem auf zusitzliche MaBnahmen wie
Treuhiinderriickgaben und Zufithrungen zu der § 340 f HGB — Riicklage
zuriickzufiihren, die die kiinftige Risiko- und Ertragslage der Bank begiinstigen
werden. Das Betriebsergebnis nach Risikovorsorge verringerte sich um 13,6 % auf €
122,6 Mio., nach € 141,9 Mio. im Vorjahr. Der Jahresiiberschuss im Geschiftsjahr

2006 entwickelte sich aufgrund des ausgewiesenen Betriebsergebnisses riicklidufig. Er
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reduzierte sich um 6,0 % von € 103,0 Mio. auf € 96,8 Mio.

Die Cost-Income-Ratio betrug im abgelaufenen Geschiftsjahr nach Eliminierung
eines Sondereffekts aus einer steuerlichen Sonderabschreibung 15,9 % (13,6 %), die
Nachsteuerrendite (RoE) lag bei 13,2 % (15,0 %).

Geschiiftsfeld Kapitalmarkt

Im Kapitalmarktgeschift hat die Essen Hyp das Neugeschiiftsvolumen mit € 32,2
Mrd. (€ 27,1 Mrd.) um rund 20 % gesteigert. Darunter waren € 31,6 Mrd. (€ 26,4
Mrd.) an Darlehen und Wertpapieren, die fiir die Deckung der 6ffentlichen
Pfandbriefe geeignet waren.

Im Geschiiftsjahr hat die Bank entsprechend ihrer Planungen wesentliche Fortschritte
bei der Internationalisierung ihres Kreditportfolios gemacht. Begiinstigt durch das
neue Pfandbriefgesetz konnte die Essen Hyp das Neugeschift im Bereich der
deckungsfihigen Darlehen und Wertpapiere an ausléndische Schuldner um 69,9 % auf
€ 15,8 Mrd. (€ 9,3 Mrd.) ausweiten. Kredite mit einem Neugeschiiftsvolumen von
mehr als € 1 Mrd. wurden aus den EU-Lindern Spanien, Italien, Griechenland und
Portugal in die Biicher genommen. In den Vereinigten Staaten erreichten die

Neuzusagen € 1,1 Mrd.

Geschiiftsfeld Immobilienfinanzierungen

Im Immobilienfinanzierungsgeschift hat die Essen Hyp im Berichtszeitraum ein

Volumen von € 2,0 Mrd. neu zugesagt nach € 1,8 Mrd. im Vorjahr. Lag der
Schwerpunkt 2005 mit € 1,0 Mrd. auf dem gewerblichen Neugeschiift, konzentrierte
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sich die Bank in 2006 verstirkt auf Neuabschliisse im Privatkundensegment. Dort
erhohten sich die Neuzusagen auf ein Volumen von € 1,3 Mrd. (€ 0,8 Mrd.).
Wesentlichen Anteil hatte ein Portfolioankauf in Héhe von € 0,4 Mrd. im dritten
Quartal 2006. Die Neuzusagen bei gewerblichen Immobilienfinanzierungen blieben
mit € 0,7 Mrd. (€ 1,0 Mrd.} unter dem Niveau des Vorjahres.

In den obigen Zahlen enthalten sind Kredite an ausldandische Darlehensnehmer in
Hohe von € 466,8 Mio. (€ 541,9 Mio.), wobei der groBte Anteil mit einem Volumen
von € 384,8 Mio. (€ 478,4 Mio.) auf gewerblich genutzte Objekte entfiel. Ursache fiir
die leicht riickldufige Entwicklung bei auslidndischen Finanzierungen ist die
Nichterfiillung der hohen Anforderungen der Bank bei der Mehrzahl der
Darlehensantriige. Regionale Schwerpunkte der auskindischen
Immobilienfinanzierungen waren die Vereinigten Staaten, die Schweiz und

GroBbritannien.

Refinanzierung und Bilanzsumme

Im Berichtszeitraum emittierte die Bank insgesamt Schuldverschreibungen in Héhe
von € 48,7 Mrd. (€ 38,1 Mrd.). Von diesem Neugeschift entfielen € 27,6 Mrd. (€ 21,8
Mrd.) auf dffentliche Pfandbriefe, € 2,1 Mrd. (€ 1,1 Mrd.) auf Hypothekenpfandbriefe
und € 19,0 Mrd. (€ 15,2 Mrd.) auf sonstige, nicht deckungspflichtige
Schuldverschreibungen. Die ungedeckte Refinanzierung erfolgte mit einem Volumen
von € 10,7 Mrd. (€ 9,5 Mrd.) zum iiberwiegenden Teil revolvierend iiber das
Commercial Paper Program. Der Anstieg des Gesamtemissionsvolumens ist Folge der
Ausweitung des Aktivgeschiifts sowie der sehr giinstigen

Refinanzierungsbedingungen der Bank.

Im Segment der Jumbo-Pfandbriefe sowie der Global-Pfandbriefe im Jumboformat
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hat die Bank im Berichtsjahr ein Volumen von € 8,7 Mrd. (€ 7,5 Mrd.) neu emittiert.
Wie bereits im Vorjahr emittierte die Essen Hyp Anfang November einen Global in
der Wihrung US$ mit einem Volumen von US$ 1,25 Mrd. (€ 1,0 Mrd.). Die regionale
Verteilung erfolgte zu 56 % an die Vereinigten Staaten sowie zu 27 % an Investoren
aus dem asiatischen Raum. Die sektorale Verteilung erfolgte liberwiegend an
Zentralbanken mit einem Anteil von 38 % sowie an Fonds mit 24 %.

Zum Bilanzstichtag iibertraf die Bilanzsumme mit € 102,4 Mrd. (€ 92,8 Mrd.)
erstmals in der Geschichte der Bank die Marke von € 100 Mrd. Der Anstieg um 10,3
% bzw. € 9,6 Mrd. ist im Wesentlichen auf die Ausweitung der
Kapitalmarktaktivititen der Essen Hyp im Verlauf des Geschiiftsjahres

zuriickzufithren.

Thre Ansprechpartnerin fiir weitere Fragen:

Caroline Fischer

Abteilungsleiterin Public Relations Management
Gildehofstr. 1, 45127 Essen

Tel.: 0201/ 81 35 495

Fax: 0201/ 81 35 469

Email: caroline.fischer@essenhyp.com
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Zahlen aus der Bilanz 31.12.2006 | 31.12.2005 |Verinderung
Mio. € Mio. € in %
Bilanzsumme 102.357 92.781 +103 %
eingezahltes Kapital und Riicklagen 749 699 +7.,2 %
Genussrechte 288 293 -1,7%
nachrangige Verbindlichkeiten 373 290 +28,6 %
Forderungen
Hypothekendarlehen 8.074 6.926 +16,6 %
Kommunalkredite 33.249 35.82 -7.2 %
fremde Wertpapiere 45.109 39.855 +13,2 %
andere Forderungen 12.802 7.352 +74,1 %
Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten 12.767 20.394 -37,4 %
gegeniiber Kunden ' 7.384 3.797 +94.5 %
verbriefte Verbindlichkeiten 80.320 66.800 +20,2 %
Geschiiftsentwicklung und Ertragslage 31.12.2006 | 31.12.2005 |Verinderung
Mio. € Mio. €
Neugeschiift
Hypothekendarlehen 2.026 1.770 +14.5 %
davon wohnwirtschaftlich 1.319 817 +61,4%
davon gewerblich 707 953 -25,8%
Kommunalkredite 9.746 10.898 -10,6 %
fremde Wertpapiere 22.495 16.156] +39,2 %
Gewinn- und Verlustrechnung
Zinsiiberschuss 272.8 2626 +3.9 %
Zins- und Provisionsiiberschuss 2521 2493 +1,1 %
Verwaltungsaufwendungen 44,0 34,0 +29.4 %
Betriebsergebnis vor Risikovorsorge 2122 213,9 -0,8 %
Risikovorsorge -89.6 -73.8 +21,4 %
Betriebsergebnis 122,6 141,9 -13.6 %
Jahresiiberschuss 96,8 103,00 -6,0 %
Kernkapitalquote in % 6,8 6,5 -
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Press Release on the Annual Accounts 2006

- Operating result at €122.6m

- Net income slightly declined to €96.8m

- Cost income ratio for 2006: 15.9%

- Return on equity after tax for 2006: 13.2%

- Increase of about 20% in capital market transactions to €32.2bn

- 61.4% growth in residential loans

- Funding at record level: 27.8% increase to €48.7bn

- Balance sheet total of €102.4bn, exceeding the €100bn threshold for the first time

Despite the difficult market environment Hypothekenbank in Essen AG (Essen Hyp) can
look back at a successful financial year 2006. In its 20 year of operations, Essen Hyp posts
a net income of €96.8m, compared to €103m in 2005. For the first time in 11 years the
bank’s net income thus dropped below the previous year’s level. Return on equity after tax
was at a satisfactory 13.2%, although also falling below the 15% reported in 2005. At the
beginning of Essen Hyp’s anniversary year, the balance sheet total stood at €102.4bn, thus
exceeding the €100bn threshold for the first time. Accordingly, Essen Hyp ranks amongst
the biggest German Pfandbrief banks.

Earnings

Net interest and commission income rose 3.9% to €272.8m, compared to €262.6m in the
previous year. This development is mostly due to the increase in the balance sheet item ‘bonds
and other securities’. Net commission expenses rose from €13.3m in 2005 to €20.7m in 2006,
due mainly to commission payments totaling €18.8m (€9.7m) to our parent company,
Commerzbank AG, for the brokerage of small residential loans. In total, net interest and

commission income grew slightly to €252.1m, compared to €249.3m in the previous year.
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General operating expenses rose 29.4% to €44m (€34m) in 2006. This figure includes personnel
expenses totaling €16m (€14.9m) resulting from the necessary recruitment of new staff and from
taking on junior staff in the period under review. Other administrative expenses, including
depreciation on tangible assets, rose from €19.1m to €28m. This is mainly due to the clear
increase in costs for processing new residential loans, including, in particular, the special loan

programs for homeowners launched in the course of the year.

Operating result before provision for possible loan losses came to €212.2m at year-end 2006, a
slight decline of €1.7m compared to 2005 (€213.9m). Provision for possible loan losses rose to
€89.6m, compared to €73.8m in the previous year. This increase results, inter alia, from
additional measures, such as the returning of Pfandbriefe to the Trustee and the increase of the
provisions held in accordance with Section 340 of the German Commercial Code (#/GB)} which
will have a favorable impact on the bank’s future risk and earnings position. Operating result
after provision for possible loan losses decreased by 13.6% to €122.6m, compared to €141.9m in
the previous year. In line with the operating result, the bank’s net income declined 6% to
€96.8m, after €103m in 2005.

Adjusted for a special effect from a write-off for tax purposes, the bank’s cost income ratio for

2006 is 15.9%, compared to 13.6% in 2005. Return on equity after tax for 2006 is 13.2% (15%).

Capital Market Transactions

The total volume of new capital market transactions rose some 20% to €32.2bn (€27.1bn). This
figure includes loans and securities eligible to serve as cover for public-sector Pfandbriefe
totaling €31.6bn (€26.4bn).

In accordance with its business targets, Essen Hyp made great progress as regards the
internationalization of its loan portfolio. Following the amendment of the Pfandbrief legislation
Essen Hyp increased the total volume of new foreign loans and securities eligible for cover by
69.9% to €15.8bn, compared to €9.3bn in 2005. We granted new loans totaling more than €1bn
to each of the EU member states Spain, Italy, Greece and Portugal. In addition, Essen Hyp

extended new loans totaling €1.1bn in the United States.
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Real Estate Finance

In the period under review Essen Hyp granted new real estate loans totaling €2bn, compared to
€1.8bn in 2005. While, at €1bn, the majority of the loans were granted in the commercial real
estate segment in 2003, the bank’s focus in 2006 rather was on residential loans to private
clients. The total volume of residential loans to private clients rose to €1.3bn, compared 1o
€0.8bn in 2005. This increase is mainly due to the acquisition of a home loan portfolio totaling
€0.4bn in the 3™ quarter of 2006. New commercial loans totaled €0.7bn, compared to €1bn in
2005.

The new real estate loans referred to above include loans to foreign borrowers totaling €466.8m
(€541.9m). At €384.8m (€478.4m), the majority of these loans are secured by commercial
properties. The slight decline in our international real estate financing activities is due to the fact
that most of the incoming loan applications did not comply with the bank’s high standards. In
2006 the main focus in international real estate finance was on the United States, Switzerland

and the UK.

Funding and Balance Sheet Total

In the period under review Essen Hyp placed bonds totaling €48.7bn (€38.1bn). Of this figure,
public-sector Pfandbriefe accounted for €27.6bn (€21.8bn), mortgage Pfandbriefe for €2.1bn
(€1.1bn) and other bonds not requiring cover for €19bn (€15.2bn). At €10.7bn (€9.5bn), the
majority of these unsecured bonds were issued as revolving credit via Essen Hyp’s Commercial
Paper Program. The increase in total issuance volume was mostly due to the expansion of the

bank’s lending business, combined with extremely favorable funding conditions.

During 2006 Essen Hyp issued Jumbo Pfandbriefe and Global Pfandbriefe structured as Jumbos
totaling €8.7bn (€7.5bn). As in 2005 Essen Hyp launched a Global in USD at the beginning of
November. Total issuance volume was USD1.25bn (€1bn). 56% of this new Global was placed
in the United States, while 27% was ordered by Asian investors. A breakdown by borrower
reveals that most of the Global was placed with central banks (38%), followed by investment
trusts (24 %).
As of December 31, 2006 Essen Hyp’s balance sheet total was €102.4bn, compared to €92.8bn
3
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as at year-end 2005. Thus, Essen Hyp’s balance sheet total exceeded the €100bn threshold for
the first time in the bank’s company history. The year-on-year increase of €9.6bn, or 10.3%, is

mainly due to the expansion of Essen Hyp’s capital market activities in the period under review.

Your contact for additional information:

Caroline Fischer

Head of Public Relations Management
Gildehofstr. 1, 45127 Essen/Germany
Tel.: 449 201 8135-495

Fax: +49 201 8135-469

E-mail: caroline.fischer@essenhyp.com
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Figures from the balance sheet Dec 31, 2006 [Dec 31, 2005 Change
in€m in€m in %
Balance sheet total 102,357 92,781 +10.3%
Subscribed capital and reserves 749 699 +7.2%
Profit-sharing certificates 288 293 -1.7%
Subordinated liabilities 373 290, +28.6%)
Claims
Mortgage loans 8,074 6,926 +16.6%
Public-sector loans 33,249 35,824 -7.2%
Securities issued by other
borrowers 45,109 39,855 +13.2%
Other loans/other claims 12,802 7,352 +74.1%
Liabilities
to banks 12,767 20,394 -37.4%)
to customers 7.384 3,797 +94.5%
Securitized liabilities 80,320 66,800 +20.2%)
Business performance and earnings Dec 31, 2006 ([Dec 31, 2005 Change
in€m in€m in %
New lending commitments
Mortgage loans 2,026 1,770 +14.5%
of which: residential 1,319 817 +61.4%
of which: commercial 707 953 -25.8%
Public-sector loans 9,746 10,898 -10.6%
Securities issued by other
borrowers 22,495 16,156 +39.2%
Profit and loss account
Net interest income 272.8 262.6 +3.9%
Net interest and commission income 252.1 2493 +1.1%
General operating expenses 44.0 34.0 +29.4%
Operating result before provision
for possible loan losses 212.2 2139 -0.8%
Provision for possible loan
losses -89.6 -73.8 +21.4%
Operating result 122.6 141.9 -13.6%
Net income 96.8 103.0 -6.0%
Core capital ratio in % 6.8 6.5 -
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1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
45.596 55.905 58.771 69.653 70.879 74,299 79.461 92,781 102.357
1.827 1.841 2.271 3.003 4.200 5.822 7.258 6.926 8.074
35.873 39.810 36.097 36.841 35.870 34.764 33.102 35.824 33.249
5.918 10.701 16.493 24.349 24,286 25.179 30.588 39.855 45109
ges8 1.59 2.415 2.703 4.035 5.647 5.047 7.352 12.802
1.087 1.078 1.272 1.305 1.884 2.703 4173 4.250 4.667
38.684 48.379 47.015 54516 50.738 51.477 52.571 60.972 75.643
4.872 5.281 9.170 12.182 16.855 18.452 20.855 25.770 20.161
415 574 1.216 1.366 1.627 2517 1.956 1.770 2,026
14.856 18.706 13.714 5.297 4.235 7.148 4,538 10.898 9.746
4518 6.771 12,494 16.632 12,420 8.016 10.541 16.156 22,495
377 454 426 554 554 584 654 699 749
187 243 255 279 284 324 319 293 288
189 244 244 298 287 348 358 290 373
1499 168,6 161,2 170,9 1875 2135 2059 2493 2521
8,0 8,3 9.8 10,8 10,8 12,1 13,7 14,8 16,0

7.1 8,2 8,9 9,6 9.4 11,2 14,4 165 221

1.5 3,2 35 3,4 3,0 2,2 13,0 2,7 59
11,0 123 13,8 13,8 12,4 12,0 14,9 13,6 15,9
105,7 120,2 98,5 108,1 112,3 118,6 128,6 1419 122,6
53,0 64,8 66,7 72,3 76,2 81,2 91,0 103,0 96,8

erechnung von Prozentangaben geringfligige Abweichungen ergeben.
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Riickblick auf 10 erfolgreiche Jahre

Angaben in Mio. €, Stand zum Jahresende 1997

Bilanzsumme 35.471

Ausleihungen

Hypothekendarlehen 1.715 _
Kommunalkredite 29.389
fremde Wertpapiere 2.689
andere Forderungen 672

Begebene Schuldverschreibungen

Hypothekenpfandbriefe 1.21¢
Sffentliche Pfandbriefe 30.077
sonstige Schuldverschreibungen/andere Verbindlichkeiten 3418
Neugeschaft _
Hypothekendarlehen 266
Kommunalkredite 14.238 R
fremde Wertpapiere 2.907 _
Eigenkapital

eingezahltes Kapital und Riicklagen 311 _
Genussrechte 129 _
Nachrangige Verbindlichkeiten 155 _
Zins- und Provisionsiiberschuss 1258

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

Personalaufwand 8,4
andere Verwaltungsaufwendungen 59
Abschreibungen auf Sachanlagen 16
Cost-Income-Ralio in % 12,7
Betriebsergebnis 78,4
lahresiiberschuss 38,7

Aufgrund von Rundungen kénnen sich im vorliegenden Bericht bei Summenbildungen und bei der E
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Der Vorstand der Essen Hyp: Michaet Frohner, Hubert Schulte-Kemper, Burkhard Dallosch (v. | n. r)

ek gt o Loflfeini.

mit Vorlage dieses Geschiiftsberichts feiern wir ein Jubildum. Seit nunmehr
20 Jahren behaupien wir uns erfolgreich im Wettbewerb der Pfandbriefbanken.
Als die Hypothekenbank in Essen AG am 23. Januar 1987 ins Handelsregister
eingetragen wurde, war nicht jeder davon iiberzeugt, dass unsere Essen Hyp
in diesem Wettbewerb bestehen kann. Nicht erst seit heute, sondern schon seit
vielen Jahren wissen wir, dass dies gelungen ist.

Seit Griindung der Essen Hyp haben wir uns den Herausforderungen des Marktes
gestellt und dabei auch so manch schwierige Zeit gemeistert. In der Branche
haben wir MaBstibe an Effizienz und Rentabilitit gesetzt. Zudem sind wir ein




echtes Schwergewicht geworden. Zu Beginn des Jubildumsjahrs ibertrifft die
Bilanzsumme die Marke von € 100 Mrd. Damit zidhlen wir in Deutschland auch
zu den grofiten Pfandbriefbanken.

Im Jahr 2006 waren die Geld- und Kapitalmérkte von einer sehr flachen, zeit-
weise sogar inversen Zinsstrukiurkurve gepriigt. Treasury-getriebene Ertrige
waren in einem solchen Umfeld ungleich schwieriger zu generieren als in
Zeiten steiler Zinskurven. Das ohnehin margenarme Staatskreditgeschift wurde
dadurch zusitzlich belastet, da sich die Ertragspotenziale aus der Aktiv-Passiv-
Steuerung reduziert haben. Auch im Immobilienfinanzierungsgeschift bewegten
sich die erzielbaren Margen auf einem knapp auskémmlichen Niveau, im Retail-
geschift hatten wir hohe Einmalaufwendungen fir die Geschaftszufiihrung und
Bearbeitung. Insgesamt konnten diese Umstiinde nicht ohne Auswirkung auf
unser Ergebnis im Jahr 2006 bleiben. Erstmals nach 11 Jahren erreichen wir im
Vergleich zum Vorjahr kein héheres Jahresergebnis. Auch die Nachsteuerrendite
liegt mit immer noch sehr guten 13,2 % unter dem Vorjahreswert von 15 %
sowie unter unserem Planwert von ca. 14,5 %. Im letzten Quartal des Berichts-
Jjahres haben wir im Rahmen der Risikovorsorge zusitzliche, ertragsbelastende
Mafnahmen beschlossen, z. B. weitere Kreditrisikodotierungen im Rahmen des
Most-Realistic-Value-Konzepts, Treuhdnderriickgaben und Zufiihrungen zu der
§ 340f HGB-Riicklage, die die kiinftige Risiko- und Ertragslage positiv beein-
flussen.

Obgleich wir also unsere zu Beginn des Jahres formulierten Ertragsziele nicht
ausweisen, sind wir vor dem Hintergrund des schwierigeren Marktumfelds und
unter Beriicksichtigung vorgenannter Mafinahmen im Berichtsjahr mit dem
Ergebnis fiir 2006 dennoch sehr zufrieden.




Vorwort

Als Institut mit deutlichem Fokus auf das Kapitalmarktgeschift miissen wir uns
mit der Moglichkeit auseinandersetzen, dass auch im Folgejahr keine nachhaltige
Verinderung der Zinsstrukturkurve eintritt. Dem begegnen wir mit einem kon-
tinuierlichen Ausbau unserer Produktpalette auf nationaler und internationaler
Ebene. Zusitzlich wollen wir im Immobilienfinanzierungsgeschift weiter wachsen,
um im Vergleich zum Kapitalmarktgeschift stabilere Ertrige generieren zu
kdnnen. Dies werden wir weiterhin durch ¢in konsequentes Risikomanagement
begleiten, das eine risikoadiquate Bepreisung der Geschiifte sicherstellt und die
von uns anvisierte Ertragsdiversifikation unterstiitzt.

Auf der Refinanzierungsseite gehen wir auch kiinftig von stabilen und fiir uns
sehr giinstigen Bedingungen aus. Wir sehen aufgrund unveriindert hoher verflig-
barer Liquiditit in den Mirkten einerseits und hervorragender Ratings unserer
Pfandbriefe andererseits keinen Grund fiir eine Spreadausweitung unseres
Hauptrefinanzierungsmittels. Zusitzlich werden wir das Repertoire unserer
Refinanzierung durch innovative Produkte erweitern. Unser im Berichtsjahr auf-
gelegtes MTN-Programm in australischen Dollar ist dafiir ein gutes Beispiel.
Unsere intensiven Roadshow-Aktivititen setzen wir im neuen Geschiéftsjahr
ebenfalls fort. Vor diesem Hintergrund sind wir sehr zuversichtlich, unser
Standing als sehr groBes Emissionshaus mit Investoren weltweit weiter ausbauen
zu konnen.

Sehr geehrte Geschiftsfreunde, wir sind uns im Klaren dariiber, dass die Wachs-
tums- und Ertrapsdynamik der Vergangenheit nicht linear auf die Zukunft iiber-
tragen werden kann. Es gibt , natlirliche Grenzen®, die durch Marktgegebenheiten
gesetzt werden. Dazu gehoren vor allem die konjunkturelle Entwicklung und die
Verfassung der Kapitalmérkte, die auferhalb unseres Einflussbereiches liegen.
Innerhalb dieser Grenzen werden wir weiterhin hart daran arbeiten, fiir unsere
Aktioniire attraktive Renditen zu erwirtschaften.




Bei unseren Anstrengungen wurden wir auch im Jahr 2006 sehr tatkréftig von
unserem Aufsichtsrat unierstittzt. Besonderen Dank schulden wir Frau Dr. Renate
Krimmer, die nach gut zweieinhalb Jahren wertvoller Mitwirkung im November
2006 aus dem Aufsichtsrat ausgeschieden ist.

Unser steilvertretender Treuhinder, Herr Rolf Dahlmann, ist Anfang 2007 ver-
storben. Herr Dahlmann hat uns iiber viele Jahre in dieser Funktion begleitet.
Wir gedenken seiner mit hdchstem Respekt.

Besonders danken wir lhnen, unseren Kunden und Geschiftspartnern, fiir das

unveriandert grofle Vertrauen, das fir uns Ansporn und Verpflichtung fiir die
Zukunft ist.

Cellbonts s it

Hubert Schulte-Kemper Burkhard Dallosch Michael Fréhner
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Aufsichtsrat

DR, ERIC STRUTZ

Vorsitzender

Mitglied des Vorstands der
Commerzbank AG, Frankfurt/Main

DIPL.-OEC. BERTA SCHUPPLI

Stellvertretende Vorsitzende, Wiesbaden

WOLFGANG HARTMANN
Mitglied des Vorstands der
Commerzbank AG, Frankfurt/Main

DR. RENATE KRUMMER

(bis 22. November 2006)

Leiterin Zentraler Stab Konzern-
entwicklung/Konzerncontrolling der
Commerzbank AG, Frankfurt/Main

MICHAEL REUTHER

(ab 22. November 2006)

Mitglied des Vorstands der
Commerzbank AG, Frankfurt/Main

ERICH LABS
Arbeitnehmervertreter
Hypothekenbank in Essen AG, Essen

KURT MULLER
Arbeitnehmervertreter
Immobilien Expertise GmbH, Essen

Vorstand

HUBERT SCHULTE-KEMPER
Vorsitzender, Marl

BURKHARD DALLOSCH
{ab 1. Mdrz 20006)
Essen

MICHAEL FROHNER
Dortmund
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Beirat Generalbevollméchtigte

DR. AXEL FRHR. V. RUEDORFFER NORBERT BODDENBERG

Vorsitzender Essen

Mitglied des Zentralen Beirats der

Commerzbank AG, Frankfurt/Main HANS-JURGEN KRONCKE
Haltern

DR. FRIEDEL ABEL
Vorsitzender des Vorstands der JENS REMMERS
Hochtief Construction AG, Essen Kelkheim

FRANZ GRAVE
Weihbischof, Essen

HAROLD HORAUF
Mitglied des Aufsichtsrats der
HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA, Diisseldorf Treuhénder

DR. HANS-JOACHIM JACOB

Wirtschaftsprafer, Minchen DIETER EBERLE
Rechtsanwalt, Essen

UWE KRUSCHINSKI

Mitglied des Vorstands der DR. THOMAS GEER
Landesbank Berlin AG, Berlin Stellvertreter, Essen
HERMANN MARTH ROLF DAHLMANN t
Vorsitzender des Vorstands der Stellvertreter, Essen

RAG Immobilien AG, Essen

DR. UDO SCHEFFEL
Vorsitzender der Geschiftsfilhrung der
Bayerischen Bau- und Immobilien GmbH & Co. KG

DR. WOLFGANG SCHUPPLI
Rechtsanwalt, Wiesbaden

PRIV.-DOZ. DR. ULF R. SIEBEL
Rechtsanwalt, Frankfurt/Main

DR. ALFRED TACKE
Vorsitzender des Vorstands der
STEAG AG, Essen
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Essen wird Kulturhauptstadt Europas 2010

.Essen fiir das Ruhrgebiet* beschreibt in groBer Einigkeit die Bewerbung von 53 Stiddten um den
Titel der Kulturhauptstadt Europas 2010. Die 5,3 Millionen Einwohner des Ruhrgebiets, Menschen
aus 140 Nationen, haben der Eigenstandigkeit der individuellen Stadte zum Trotz im Laufe der Jahre
eine Identitét entwickelt. In ihrer eigenen, knappen Sprache bezeichnen sie sich als ,Ruhris”. Anders
als die Metropolen mit feudaler Vergangenheit, wie Paris und London, hat das Ruhrgebiet im kultu-
rellen Bereich wenig ererbt, aber viel erarbeitet — eine gemeinsam entwickelte und durchgesetzte
Kultur. Der Stolz auf das Erreichte verbindet, vereint und motiviert auf dem Weg, eine européische
Kulturmetropole neuer Qualitédt zu werden.

Die Entwicklung von einer schwerindustriell gepréagten Region zu einer attraktiven Kulturregion und
vielseitigen Stadtlandschaft spiegelt sich in dem Bewerbungsmotto ,\Wandel durch Kultur - Kultur
durch Wandel* wider. Ein Strukturwandel, der nur méglich wurde durch iiberdurchschnittlich hohe
Innovationskraft. Mit dieser Starke hat die Region es zur Europiischen Kulturhauptstadt 2010
geschafft. Die gréBte Industriemetropole Deutschlands, im Herzen Europas, bietet mit ihrem vielfal-
tigen Kulturangebot, wie zum Beispiel der Zeche Zollverein, dem Industriepark Nord in Duisburg und
vielen Museen und Opernhidusern, hohe Lebensqualitit und steht mit einem erfreulichen Unterneh-
menszuwachs wohl geriistet fir die Zukunft da.

Auch wir bei der Essen Hyp arbeiten in einem multikulturellen Umfeld mit Menschen aus 19 Natio-
nen. Und auch wir zahlen Innovationsstirke zu den Kennzeichen unseres Geschéfts, Wir sind fest
verwurzelt mit unserem Standort im Zentrum des Ruhrgebiets und identifizieren uns damit. Das zeigt
sich unter anderem auch darin, dass wir als Sponsor aktiv an der Kulturhauptstadt 2010 mitarbeiten.
Aber auch andere Events, u. a. im Kontext des deutsch-ungarischen Akzents, die bereits als Vorboten
des Kulturhauptstadtjahres zu sehen sind, werden von uns mitbegleitet.

Wir empfinden besonderen Stolz iiber die Wahl Essens und dariiber, dass durch unsere Aktivitéten
die Kulturhauptstadt zu einem kleinen, aber feinen Anteil durch die Bank erfolgreich(er) wird.

Als international titige Bank reicht unser Engagement weit Uber die Grenzen unseres Standorts
hinaus. So gehdrt eine Spende fiir Adveniat zur Tradition unseres Hauses. Zudem unterstitzten wir die
Arbeit des Hilfswerks Wort und Tat", das sich mit sozialen Projekten insbesondere in Indien, Tansania
und Moldawien engagiert. Dariiber hinaus konnte mit unserer Hilfe in Mali eine Krankenstation mit
sterilem OP-Saal eréiffnet werden.
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Das Européische Klassik-Festival Rubr 2006
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Das Europiaische Klassik-Festival Ruhr 2006

Auch 250 Jahre nach seiner Geburt wird weltweit iber Mozart debattiert und gestritten. Viele, die
sich lange und intensiv mit Mozarts wechselvoilem Leben und Schaffen beschéftigt haben, bekennen
sich immer noch als Suchende. Doch es geniigen nur wenige Takte und schon stellen einigermaBen
gelbte Horer fest: Mozan, eindeutig Mozart! Seine Musik ist leidenschaftlich, dunkel, abgrindig, aber
auch fréhlich, voller Harmonie und heiter wie keine andere. Sie ist einfach unverwechselbar und steht
alleine deswegen schon im Mittelpunkt vieler renommierter Festivals, so auch des Européischen
Klassik-Festivals Ruhr.

Durch die Bank erfolgreich war unsere Arbeit als Organisator und Férderer dieses Festivals, das
2006 unter dem Motto ,Ein Sommer mit Mozart" stand. In diesem Sommer traten im Ruhrgebiet
neben gefeierten und weltberiihmten Kiinstlern wie Justus Frantz auch lokale Talente auf.

Die Veranstaltungen an ungewdshnlichen Orten, wie zum Beispiel im Bergwerk Prosper Haniel, im
Yehudi-Menuhin-Forum und der Maschinenhalle Gladbeck, tragen Jahr fiir Jahr zum unverwechsel-
baren Charakter und Erfolg des Europiischen Klassik-Festivals Ruhr bei.

Einer der Hohepunkte des Jahres war das Gedenkkonzert anlisslich des flinfzigsten Jahrestages des
ungarischen Volksaufstandes am 23. Oktober. Die Neue Philharmonia Hungarica spielte Werke von
Brahms und Haydn. Das ursprungliche Orchester, die Philharmonia Hungarica, formierte sich aus
Musikern, die wegen des tragischen Geschehens in Ungarn geflichtet waren, Ende der 50er Jahre in
Wien. In unglaublich kurzer Zeit wurde es ein gefeiertes Ensemble der ersten Konzertséle der Welt.
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Essen Hyp prasentierte sich erfolgreich in Europa,
Asien, Australien und Nordamerika
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Essen Hyp prasentierte sich erfolgreich in Europa, Asien, Australien und Nordamerika

Die Essen Hyp pflegt eine von Offenheit und Transparenz geprigte Informationspolitik. Ziel ist es,

durch personiiche Gespréiche und detaillierte Informationen Gber unsere Aktivitaten Vertrauen herzu- -
stellen und dadurch eine fundierte Basis fir die Entscheidung unserer Geschéftspartner zu schaffen. h"
Das ist die Stérke der Essen Hyp, besonders enge Geschiftsbeziehungen zu pflegen und aufzubauen.

Um das Vertrauen in unsere Leistungen zu stérken, fithren wir regelméBig Roadshow-Termine durch,

bei denen sich das Management den Fragen der Geschaftspartner stellt. Dabei besuchen wir die
Finanzzentren der Welt, um direkt vor Ort die Investoren Uber die Qualitdt unserer Produkte zu

informieren,

In unserer ,Mozart Roadshow 2008* verbanden wir die Themen des Jahres: die FuBball-Weltmeister-

schaft und den 250. Geburtstag von Wolfgang Amadeus Mozart (dem ,Weltmeister aller Komponisten"),

indem wir eine speziell fir die Essen Hyp abgewandelte ,FuBball-Version" von Mozarts erster deutsch-

sprachiger Oper ,Die Entfihrung aus dem Serail® auffiihrten. Wir zeigten sie vor geladenen Gésten aus

der Bankenbranche, dem Investorenumfeld, der Politik und der Diplomatie. Hubert Schulte-Kemper
prasentierte die bisherigen Erfolge und Ziele der Essen Hyp.

Die Spielstatten lagen 2006 in Paris, Brissel, Luxemburg und Amsterdam. Da die Roadshow 2006

durch die Bank erfolgreich war, soll es auch 2007 wieder mit demselben Thema in ausgewdhlten
Hauptstidten weitergehen.

Neben Europa wurden entsprechend der Internationalisierungsstrategie der Essen Hyp Nordamerika,

Asien und Australien bereist. Australien stand vor dem Hintergrund unseres neuen Debt Issuance

Program in australischen Dollar erstmalig auf der Agenda.
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Die Essen Hyp bedankt sich bei ihren
Mitarbeitern fiir die gute Zusammenarbeit
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Rund 220 Mitarbeiter, 19 Nationalitaten, ein Unternehmen — das ist die Essen Hyp mit ihren Tochter-
gesellschaften. Flexibilitdt, Schnelligkeit und Verantwortungsbewusstsein zeichnen jeden einzelnen
Mitarbeiter in unserem Hause aus. Nur so kdnnen wir in dem sich standig wandelnden globalen Markt
bestehen. Ein starkes Team, das sicherstellt, dass wir auch in Zukunft durch die Bank erfolgreich

sein werden.
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Wer durch die Bank erfolgreich sein will, muss mehr bieten. Deshalb gehért es zur guten Tradition

der Essen Hyp, alle Mitarbeiter zu férdern, anzuspornen und ihnen viele Méglichkeiten zur persén-
lichen Entwicklung zu erdffnen. Wir wissen, dass jeder Erfolg immer der Erfolg von allen ist.
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Wirtschaftliche Rahmen-
bedingungen

Obgleich der weltwirtschaftliche Aufschwung
im Verlauf des letzten Jahres etwas an Schwung
verlor, erhohte sich die jahresdurchschnittliche
Wachstumsrate der Weltwirtschaft von 3,3 % im
Jahr 2005 auf 3,8 % im Berichtsjahr.

Wachstum der US-Wirtschaft. In den Vereinigten
Staaten wurde die gesamtwirtschaftliche Leistung
im ersten Quartal 2006 mit einer auf das Jahr
hochgerechneten Rate von liber 5 % ausgeweitet,
Griinde dafiir waren der sehr milde Winter und die
Wiederaufbauarbeiten in den von den Hurrikans
Katrina, Rita und Wilma zerstorten Gebieten. In
den beiden darauf folgenden Quartalen reduzierte
sich das Expansionstempo auf annualisierte
Wachstumsraten von etwas lber 2 %. Diese
Wachstumsverlangsamung ist vor allem auf den
lang prognostizierten Absturz der Wohnungsbau-
investitionen zurilickzufiihren. Die privaten Bau-
investitionen in Nichtwohnbauten gewannen hinge-
gen merklich an Schwung und bildeten eine Stiitze
der Konjunktur, Der vor dem Hintergrund kaum
noch steigender Eigenheimpreise von vielen Markt-
teilnehmern beflirchtete Wachstumseinbruch bei
den privaten Konsumausgaben blieb bislang aus.
Das dank des engen Arbeitsmarktes anhaltend rege
Wachstum der Lohn- und Gehaltssumme hielt die
Konsumlaune der US-Blirger aufrecht. Das
Wachstum des Bruttoinlandsproduktes erreichte
im Durchschnitt des Berichtsjahres eine Rate von
3,4 %. Das entspricht fast punktgenau unserer am
Jahresanfang erstellten Prognose.

Die Inflationsrate stieg im Verlauf des ersten Halb-
jahres bis auf 4,3 % an, jedoch gab in der zweiten

Jahreshilfte die Teuerungsrate im Zuge fallender
Energiepreise wieder merklich nach und betrug
zeitweilig nur 1,3 %. Im Jahresdurchschnitt 2006
belief sich die Verinderungsrate des Konsumenten-
preisindex auf 3,2 %, nach 3,4 % im Vorjahr. Die
ohne Energickosten und Nahrungsmittel gerechnete
Inflationsrate zog indes von 2,2 % im Jahr 2005
auf 2,5 % im Berichtsjahr an.

Wirtschaftsentwicklung im Euroraum. Im Euroraum
hat sich das Wirtschaftswachstum im Verlauf des
Berichtszeitraumes merklich beschieunigt. Die
gesamtwirtschaftliche Expansionsrate erhohte sich
auf 2,7 % in 2006 nach nur 1,4 % im Jahr zuvor.
Sie libertraf damit deutlich die Erwartungen vor
Jahresfrist. Das gesamtwirtschaftliche Wachstum
wurde zu nahezu gleichen Teilen von privaten
Konsumausgaben und Anlageinvestitionen getra-
gen. Die Wachstumstabelle des Euroraumes wurde
abermals von Irland angefithrt, gefolgt von Finn-
land und Spanien. Die rote Laterne des Wachs-
tumsschlusslichts ging im abgelaufenen Jahr an
Portugal.

Die Verinderungsrate des harmonisierten Verbrau-
cherpreisindex im Euroraum belief sich im Durch-
schnitt des Berichtszeitraumes auf 2,2 %. Damit
lag die Teuerungsrate zum siebten Mal in Folge
{iber dem EZB-Ziel einer Inflationsrate von nahe,
aber unter 2 %. Die sogenannte Kernteuerungsrate,
also die ohne Energie und weitere volatile Kom-
ponenten gerechnete Rate, verharrte hingegen bei
1,4 %. Diese moderate Entwicklung der ,,unter-
liegenden® Inflation diirfte darauf zuriickzufiihren
sein, dass ein beschleunigtes Produktivititswachs-
tum die leicht anzichenden Lohnsteigerungen
kompensierte und somit die Verdnderungsrate der
Lohnstiickkosten gedriickt hielt.

Wirtschaftsentwickiung in Deutschland. Die Entwick-
lung der deutschen Wirtschaft hat selbst die groBten
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Optimisten itberrascht. Anfang 2006 hatten von der
britischen Fachzeitschrift ,,Consensus Economics®
befragte Prognostiker bei Investment-Banken und
Wirtschaftsforschungsinstituten im Mittel eine
jahresdurchschnittliche Wachstumsrate von 1,6 %
und in der Spitze eine Rate von 2,0 % erwartet.
Tatséchlich belief sich das Expansionstempo in
kalenderbereinigter Rechnung nach vorliufigen
Angaben des statistischen Bundesamtes auf 2,7 %.
Diese Wachstumsiiberraschung ist zu groBen Teilen
auf die Erholung der Baukonjunktur zuriickzufiihren,
Nachdem die Bauinvestitionen in sechs aufeinander
folgenden Jahren teilweise stark riickldufig waren,
ubertraf die Bauleistung im abgelaufenen Jahr ihr
Vorjahresniveau um 3,6 %. Dabei erstreckte sich die
Erholung der Baukonjunktur sowohl auf die Inves-
titionen in Wohnbauten als auch auf die Investitio-
nen in Nichtwohnbauten, Ferner wurden die Aus-
riistungsinvestitionen mit einer Rate im hohen
einstetligen Bereich ausgeweitet. Auch die privaten
Konsumausgaben legten etwas zu. Insgesamt
erhohte sich die gesamtwirtschaftliche Wachstums-
rate in kalenderbereinigter Rechnung von 1,1 % im
Jahr 2005 auf die schon genannten 2,7 % im ver-
gangenen Jahr. Obgleich dieses gesamtwirtschaft-
liche Wachstum {iberwiegend auf die erstarkte
Inlandsnachfrage zuritickzufithren war, zeigte sich
auch die Auslandsnachfrage aufgrund der guten
Weltkenjunktur und der hohen Wettbewerbsfihig-
keit der deutschen Wirtschaft duflerst lebhaft. Die
deutschen Unternehmen konnten trotz der Auf-
wertung des Euro den Export von Waren und
Dienstleistungen im Berichtszeitraum mit einer
zweistelligen Rate steigern. Damit ist Deutschland
zum vierten Mal in Folge Exportweltmeister im
Warenhandel. Aufgrund sprudelnder Steuerein-
nahmen sank das Finanzierungsdefizit des Staates
auf 2,0 % (bezogen auf das nominale Brutto-
inlandsprodukt) und unterschritt damit erstmals
seit dem Jahr 2001 wieder das 3%-Kriterium des
Maastricht-Vertrags.

Die Preisauftriebstendenzen auf Verbraucherebene
waren in Deutschland aufgrund der fallenden Lohn-
stiickkosten sehr verhalten. Obgleich sich im Friih-
jahr Heizél und Kraftstoffe sprunghaft verteuerten,
bildete sich die jahresdurchschnittliche Verinde-
rungsrate des Verbraucherpreisindex von 2,0 % im
Jahr 2005 auf 1,7 % im Berichtsjahr zuriick.

Entwicklung der japanischen Wirtschaft. Die japani-
sche Wirtschaft befindet sich in der lingsten Auf-
schwungphase seit dem 2, Weltkrieg. Im Jahr 2006
stieg das Bruttoinlandsprodukt entsprechend unserer
Prognose mit einer Wachstumsrate von gut 2 % an.
Die Ausweitung des Aullenbeitrages trug etwas
weniger als einen Prozentpunkt zum gesamtwirt-
schafilichen Wachstum bei. Die japanischen
Exportunternchmen profitierten sowohl von der
guten Konjunktur in ihren Hauptabsatzmarkten als
auch von der Yen-Schwiiche, Ein weiterer Wachs-
tumstriger waren infolge kraftig gestiegener Kapa-
zitdtsausnutzung und sprudelnder Unternehmens-
gewinne die Unternehmensinvestitionen, die um
rund 7 % zulegten. Der Anstieg der privaten Kon-
sumausgaben blich hingegen mit einer Wachstums-
rate von knapp | % hinter der allgemeinen Wirt-
schaftsentwicklung zuriick. Der enge Arbeitsmarkt
— im Dezember 2006 kamen auf 100 Bewerber
108 Stellenangebote — hat sich entgegen unserer
Erwartung noch nicht in einem splirbaren Anstieg
der Lohn- und Gehaltssumme medergeschlagen.

Die jahresdurchschnittliche Vorjahresverdnderungs-
rate des in Japan gebriuchlichen Konsumenten-
preisindex — der Konsumentenpreisindex ohne
frische Nahrungsmittel — betrug im Berichtszeit-
raum 0,1 %. Damit lag die Teuerungsrate erstmalig
seit sieben Jahren wieder iiber der Nullmarke,
Gleichwohl kann die Deflation noch nicht mit
letzter Sicherheit als iiberwunden angesehen werden,
da beispielsweise der ohne Nahrungsmittel und
Energie gerechnete Konsumentenpreisindex im
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Berichtszeitraum sein Vorjahresniveau noch um
0,4 % unterschritt.

Entwicklung der Bankenbranche. Die Stabilitdt im
deutschen Bankensektor hat sich im Berichtszeit-
raum weiter verbessert, Der im Jahr 2003 begon-
nene Konsolidierungsprozess setzte sich fort.

Vor dem Hintergrund der globalen Konjunktur-
entwicklung sowte der dynamischen Investitions-
titigkeit und des vergleichsweise kriftigen Wirt-
schaftswachstums in Deutschland sind im Berichts-
jahr die Ertrage der Banken gestiegen. Dies traf
insbesondere auf das handels- und provisions-
abhingige Geschift zu. Auch die Kreditvergabe
wurde 1m Berichtszeitraum weiter ausgebaut. Die
deutschen Banken haben im September 2006 rund
2 % mehr Kredite an Unternehmen und Privat-
personen ausgereicht als im gleichen Zeitraum
des Vorjahres. Gleichzeitig entspannte sich die
Risikolage im Kreditgeschift — insbesondere
gegeniiber der angespannten Situation in den
Jahren 2002/2003 — im Berichtsjahr deutlich. So
sanken die Bestdnde an notleidenden Krediten auf
ein Niveau, wie es zuletzt Ende der neunziger
Jahre erreicht wurde.

Die im Verband Deutscher Pfandbrietbanken (vdp)
zusammengeschlossenen Mitgliedsinstitute ver-
zeichneten hingegen rickldufige Neuzusagen im
gesamten Kreditgeschift. In den ersten drei Quar-
talen 2006 wurden 13,6 % weniger Kredite aus-
gereicht als im Vergleichszeitraum des Vorjahres.
Davon entfielen 68 % auf Zusagen im Staatskredit-
geschift, 32 % auf Hypothekendarlehen. Die Kredit-
vergabe an die ffentliche Hand, die deutlich um
rund 20 % zurilickging, verzeichnete einen Aus-
landsanteil von 42 %.

Die Neuzusagen im Immobilienfinanzierungs-
geschift stiegen insgesamt um 4,2 %, jedoch setzte

sich der Trend zum Auslandsgeschift in 2006 nicht
weiter fort. In den ersten neun Monaten des Berichts-
jahres erreichten Neuzusagen an auslandische
Adressen eine Quote von 33 %. Insgesamt wich-
tigster Bereich war nach wie vor die Finanzierung
gewerblich genutzter Objekte mit einem Anteil

von 67 %. So konnten die Pfandbriefoanken das
Volumen an gewerblichen Beleihungen um 6,5 %
steigern.

Mit dem geringeren Neugeschiftsvolumen auf der
Aktivseite entwickelte sich die Refinanzierung der
deutschen Pfandbriefbanken im Zeitraum bis Ende
September 2006 ebenfalls riicklaufig. So betrug
der Absatz von Schuldverschreibungen der vdp-
Mitgliedsinstitute € 143 Mrd., ein Riickgang

um 13,2 %. Die Entwicklung der beiden Markt-
segmente dffentliche Pfandbriefe und Hypotheken-
pfandbriefe verlief gegenldufig. Wihrend der
Absatz von Offentlichen Pfandbriefen um 19 %
sank, stiegen die Emissionen von Hypotheken-
pfandbriefen in den ersten drei Quartalen um

19 %. Die Emission von nicht deckungspflichtigen
Papieren verzeichnete einen Riickgang von 17 %.

Entwicklung der Kapitalmarkte

In der ersten Hilfte des Berichtszeitraumes setzte
die Federal Reserve ihren im Juni 2004 begonnenen
Zinserhéhungskurs ohne Unterbrechung fort. Auf
jeder Sitzung des Offenmarktausschusses wurde eine
Erhéhung des Tagesgeldzielsatzes um 25 Basis-
punkte beschlossen, sodass sich der Leitzins in
diesem Zeitraum um insgesamt 100 Basispunkte auf
5.25 % erhohte. In der zweiten Jahreshalfte nahm
die Federal Reserve eine abwartende Haltung ein
und belieB dementsprechend ihren Tagesgeldziel-
satz unverindert. Grund hierfiir mag — neben dem
sich abzeichnenden Einbruch am Wohnimmobilien-
markt — die infolge wieder fallender Energie-
preise merkliche Zuriickbildung der Teuerungsrate
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Renditeentwicklung von Staatsanleihen im Jahr 20086, Vereinigte Staaten und Deutschland
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gewesen sein. Die Renditen von zehnjihrigen
Emissionen des US-Schatzamtes sind im Einklang
mit der beschricbenen geldpolitischen Straffung
von 4,39 % am Jahresende 2003 bis auf ein Hoch
von 5,24 % gegen Ende Juni geklettert. Danach
drehte jedoch die Stimmung an den Rentenmirkten.
Die Kapitalmarktteilnehmer interpretierten die im
Anschluss an die Juni-Sitzung des Offenmarktaus-
schusses verdffentlichte Stellungnahme dahin-
gehend, dass die US-Notenbank am Ende thres
Zinserhéhungskurses angelangt sei. Zudem ver-
traten in der zweiten Jahreshilfte viele Marktteil-
nehmer die Ansicht, dass der Einbruch des Eigen-
heimmarktes die Konsumlaune der US-Biirger
merklich belasten werde. Die Federal Reserve
werde daher - so die damalige Marktmeinung ~
zur Vermeidung einer Rezession wieder auf einen
Zinssenkungskurs umschwenken. Infolgedessen
sanken die Renditen von zehnjihrigen US-Staats-
anleihen Anfang Dezember auf 4,42 %. Im weiteren
Verlauf des Dezembers biideten sich die Zins-
senkungserwartungen jedoch wieder etwas zuriick,
da die US-Konjunktumnachrichten besser als erwartet
ausfielen. In der Folge zogen die Renditen von
zehnjdhrigen US-Staatsanlethen bis auf 4,70 % am
Jahresende an. Somit erhdhten sich im Berichtsjahr
die Renditen von zehnjihrigen US-Staatsanleihen
um 31 Basispunkte.

Die Europiische Zentralbank hat im Berichtszeit-
raum ihren Hauptrefinanzierungssatz um insgesamt
125 Basispunkte auf 3,50 % heraufgeschleust.
Dariiber hinaus legten die Marktteilnehmer die
EZB-Stellungnahmen dahingehend aus, dass der
EZB-Rat geneigt sei, im Jahr 2007 weiter an der
Zinsschraube zu drehen. Die Wihrungshiiter im
Eurc-Tower sorgten sich dem Vernehmen nach,
dass die zuriickliegenden Olpreissteigerungen —
insbesondere vor dem Hintergrund einer reich-
lichen Liquiditétsausstattung und eines robusten
Wirtschaftswachstums — stirker auf die Inflations-
rate durchschlagen kdnnten.

Die Renditen von zehnjihrigen Bundesanleihen
kletterten von 3,31 % am Jahresende 2005 bis

auf ein Hoch von 4,10 % am 28. Juni empor. Sie
bewegten sich damit im Einklang mit der Vorgabe
ihrer US-Pendants. Gleichzeitig mit der Wende am
US-Rentenmarkt stellten sich auch hierzulande
wieder fallende Kapitalmarktrenditen ein. Die
Renditen von lang laufenden Bundesanleihen folgten
der freundlichen US-Vorgabe nur unterproportional.
Eine verschirfte Tonlage aus dem Euro-Tower hielt
im Euroraum die Zinserh6hungserwartungen am
Leben und stand so einem stirkeren Renditeriick-
gang entgegen. Daher sanken die Renditen von
zehnjiihrigen Bundesanleihen Anfang Dezember
2006 lediglich bis auf 3,66 %. Zum Jahresultimo
rentierten die zehnjdhrigen Emissionen des Bundes
mit 3,95 % und damit 64 Basispunkte hoher als
Ende 2005. Der Renditevorsprung von zehnjdhrigen
US-Staatsanleihen gegeniiber Bundesanleihen mit
kongruenter Laufzeit reduzierte sich von 108 Basis-
punkten am Jahresende 2005 auf 75 Basispunkte
am Jahresende 2006.

Der Zinsvorsprung von zehnjahrigen Pfandbriefen
(PEX) gegeniiber Bundesanleihen mit kongruenter
Laufzeit (REX) erhéhte sich von 11 Basispunkten
im Durchschnitt des Monates Dezember 2005 auf
25 Basispunkte im Durchschnitt des Monates
Dezember 2006. Im selben Zeitraum verringerte
sich jedoch die Differenz zwischen den Renditen
von zehnjihrigen Pfandbriefen und Zehnjahres-
Swapsiitzen von plus 2 Basispunkten auf minus 2
Basispunkte.

Die japanische Notenbank beendete im Mérz ihre
ultraexpansive Politik der quantitativen Lockerung
und kehrte zur Nullzinspolitik zuriick. Vier Monate
spiiter beschloss die Bank of Japan (Bol), den
Tagesgeldzielsatz von O auf 0,25 % anzuheben. In
diesem Umfeld kletterten die Renditen von zehn-
jahrigen japanischen Staatsanleihen von knapp 1,5 %
am Jahresende 2005 auf knapp 1,7 % Ende 2006,
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Kapitalmarktgeschaft

Neuzusagen

Im Kapitalmarktgeschift haben wir unser Neu-
geschéftsvolumen mit € 32,2 Mrd. (€ 27,1 Mrd))
um rund 20 % gesteigert. Darunter waren

€ 31,6 Mrd. (€ 26,4 Mrd.) an Darlehen und Wert-
papieren, die fiir die Deckung unserer 6ffentlichen
Pfandbriefe geeignet sind.

Entgegen dem allgemeinen Branchentrend haben
wir unser Neugeschéft mit inldndischen offent-
lichen Haushalten gesteigert. Die Neuausleihungen
an diese Adressen erhéhten sich im Berichtsjahr
um 9,1 % auf € 10,8 Mrd. (€ 9,9 Mrd.). An sonstige
offentlich-rechtliche Adressen haben wir Kredite
mit einem Volumen von € 5,0 Mrd. (€ 7,2 Mrd.)
ausgereicht. Das entspricht einem Riickgang von
30,6 %.

Im Geschéftsjahr 2006 haben wir entsprechend
unseren Planungen wesentliche Fortschritte bei der
Internationalisierung unseres Kreditportfolios
gemacht. Diese wurden beginstigt durch die Tat-
sache, dass Deckungslimitierungen aufgrund des
2005 in Kraft getretenen Pfandbriefgesetzes nur
noch fiir Geschiéfte auBerhalb der EU existieren.
Im Zuge dessen haben wir im Berichtsjahr das
Neugeschift im Bereich der deckungsfahigen Dar-
lehen und Wertpapiere an auslindische Schuldner
um 69,9 % auf € 15,8 Mrd. (€ 9,3 Mrd.) ausgewei-
tet. Kredite mit einem Neugeschiftsvolumen von
mehr als € 1 Mrd. haben wir aus den EU-Lindern
Spanien, ltalien, Griechenland und Portugal in die
Biicher genommen. In den Vereinigten Staaten
erreichten die Neuzusagen € 1,1 Mrd. Mitverant-
wortlich fiir die Ausweitung des Auslandsgeschifts
war der Ausbau unseres internationalen Netzes an
Bankpartnern.

Bestandsentwicklung Kapitalmarktgeschéft nach Regionen in Mrd. €
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Bestandsentwicklung Kapitalmarktgeschaft nach Sektoren in Mrd. €
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Nicht deckungsfihige Wertpapiere von inlidndischen
Schuldnern haben wir im Umfang von insgesamt

€ 0,1 Mrd. (€ 0,1 Mrd.) erworben. Das Gesamt-
volumen der Kredite, die wir an auslidndische
Schuldner vergeben haben und die nicht fiir die
Deckung unserer offenttichen Pfandbriefe geeignet
sind, belief sich auf € 0,6 Mrd. (€ 0,6 Mrd.)}.

Kapitalmarktbestand

Im Einklang mit unseren umfangreichen Geschifts-
aktivititen im Kapitalmarktgeschift hat sich der
gesamte Kapitalmarktbestand von € 74,4 Mrd.

um 3,5 % auf € 77,0 Mrd. erhoht. Die Bestands-
entwicklung nach Regionen verdeutlicht die fort-
laufende Internationalisierung unseres Kapital-
marktgeschifts. Wihrend sich der Bestand an
inlindischen Engagements um € 2,7 Mrd. bzw.

5,4 % auf € 49,9 Mrd. (€ 52,6 Mrd.) verringerte,
konnten die Bestinde innerhalb der EU, anderer euro-
paischer Staaten, Asien und Nordamerika sowie
der iibrigen Regionen um € 5,3 Mrd. bzw. 24,3 %
auf € 27,1 Mrd. (€ 21,8 Mrd.) gesteigert werden.

In der sektoralen Gliederung wird deutlich, dass
der Anstieg im Wesentlichen auf Ausleihungen an
Gebietskdrperschaften zuriickzufiihren ist. Der
Anteil dieser Adressen betrug zum Jahresultimo

€ 47,2 Mrd. (€ 45,5 Mrd.), der der Banken lag bei
€ 27,9 Mrd. (27,1 Mrd.). Der Bestand im Sektor
Unternehmen hat sich von € 1,8 Mrd. auf € 1,9 Mrd.
um 5,6 % leicht erhéht.

Im Rahmen des mit € 47,2 Mrd. (€ 45,5 Mrd.)
grofiten Portfolios, der Gebietskorperschafien, lag
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Bestandsentwicklung Gebietskérperschaften in Mrd. €
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der Schwerpunkt mit € 25,5 Mrd. (€ 26,7 Mrd.)
erneut bei den Bundeslindern, deren anteiliges
Volumen sich jedoch im Berichtszeitraum von
58,7 % auf 54,0 % verringerte. Der Bestand an
Krediten des Bundes stieg zum Jahresuitimo auf

€ 2,7 Mrd. (€ 1,2 Mrd.). Riicklaufig entwickelten
sich die Ausleihungen an inldndische Kommunen
mit einem Volumen in Héhe von € 4,3 Mrd. nach
€ 4,9 Mrd. im Vorjahr. In dieses Segment fallen
auch Kredite an dffentlich-rechtliche Versicherungs-
unternehmen, éffentliche und &ffentlich-verbiirgte
Unternehmen sowie Organisationen ohne Erwerbs-
zweck.

Auf ausldndische Zentralregierungen entfielen mit
€ 8,1 Mrd. (€ 9,1 Mrd.) weniger Ausleihungen als
im Vorjahreszeitraum. Der Anteil von Ausleihungen
an auslindische Regionalregierungen stieg hingegen
von € 2,8 Mrd. auf € 4,3 Mrd., ebenso der Bestand

im Sektor ,,auslindische Kommunen® mit € 2,3 Mrd.

(€ 0,8 Mrd.). Insgesamt erreichte der Bestand an
auslandischen Gebietskérperschaften ein Volumen
von € 14,7 Mrd. (€ 12,7 Mrd.).

Im Bankenportfolio in Héhe von € 27,9 Mrd.
(€ 27,1 Mrd.) hat sich 2006 der Anteil der inlandi-
schen Adressen verringert. So sank das Volumen
im Segment der Sparkassen auf € 5,0 Mrd.

(€ 5,6 Mrd.). Ebenso verringerten sich die Forde-
rungen an sonstige offentlich-rechtliche Kredit-
institute von € 12,2 Mrd. auf € 10,5 Mrd. und die
Ausleihungen an private inlindische Banken von
€ 2,0 Mrd. auf € 1,7 Mrd.

Bestandszuwichse erzielten wir 2006 bei aus-
landischen Adressen. Mit nunmehr € 10,4 Mrd.

(€ 7,1 Mrd.} hat der Bestand an auslandischen
Bankenanleihen um 46,5 % zugelegt. Zusagen an
sonstige dffentlich-rechtliche Kreditinstitute mit
Sitz im Ausland erreichten € 0,3 Mrd. (€ 0,2 Mrd.).

Insgesamt spiegelt die Bestandsentwicklung im
Kapitalmarktgeschift die fortschreitende Diversifi-
zierung und Internationalisierung wider. Der Anteil
der Adressen in Deutschland sank auf 64,8 % nach
70,8 % im Vorjahr. Entsprechend stieg das Aus-
landsportfolio auf mehr als ein Drittel aller Assets
im Kapitalmarktgeschéft.
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Immobilienfinanzierungen

Im Immobilienfinanzierungsgeschift haben wir
ein Volumen von € 2,0 Mrd. neu zugesagt nach

€ 1,8 Mrd. im Vorjahr. Die Struktur der Neuzusagen
hat sich im Vergleich zum Vorjahreszeitraum
deutlich gesindert. Lag der Schwerpunkt 2005 mit
€ 1,0 Mrd. auf dem gewerblichen Neugeschiift,
haben wir uns in 2006 verstirkt auf Neuabschliisse
im Privatkundensegment konzentriert. Dort erhoh-
ten sich die Neuzusagen auf ein Volumen von

€ 1,3 Mrd. (€ 0,8 Mrd.). Ein wesentlicher Grund
fur die Ausweitung war ein Portfolioankauf in
Hohe von € 0,4 Mrd, im dritten Quartal 2006. Die
Neuzusagen bei gewerblichen Immobilienfinan-
zierungen blieben mit € 0,7 Mrd. (€ 1,0 Mrd.)
unter dem Niveau des Vorjahres.

Entwicklung bedeutender Immobilienmarkte
immobilienmarkt Deutschland. Die Lage auf dem
deutschen Immobilienmarkt hat sich im Jahr 2006
verbessert. So kam es nach den hohen Leerstands-
quoten in den Vorjahren zu leicht riicklaufigen
Leerstandsraten an den wichtigsten deutschen
Biirostandorten. Gleichwohl zeichnete sich der
Markt durch ein aus den neunziger Jahren stam-
mendes erhdhtes Angebot fiir groe Flichen aus.
Die spiirbare Belebung der Nachfrage im Berichts-
jahr vor allem nach kleinen und mittleren Fliachen-
einheiten belegte jedoch die insgesamt verbesserte
Stimmung auf dem nationalen Immobilienmarkt.
In Diisseldorf konsolidierte sich der Biiromarkt
durch stetig anzichende Biiromieten und -preise.
Zeichnete sich der Markt in den vergangenen
Jahren durch sinkende Biiromieten aus, die im
Wesentlichen durch erhéhte Leerstandsquoten
zwischen 2001 und 2005 zustande kamen, so
wurden im Berichtsjahr wieder die Hichststinde
erreicht. Entsprechend zog die Fliachennachfrage

an, vor allem begiinstigt durch eine weiterhin starke
Nachfrage seitens des Dienstleistungssektors.
Auch in Hamburg erhdhte sich die Leerstandsquote
in den letzten Jahren. Nichtsdestotrotz war die Lage
auf den Biiromiérkten in der Hansestadt stabiler als
im Vergleich zu anderen Top-Standorten. Dazu trug
in 2006 eine spiirbare Belebung der Bliroraum-
nachfrage insbesondere seitens der Branchen Wer-
bung und Multimedia bei. Gefragt waren vor allem
Flichen in der Innenstadt sowie zentrumsnahe
Lagen.

Auf die enorme Nachfrage auf dem Miinchener
Biiromarkt und den damit einhergehenden duBerst
niedrigen Leestandsquoten vor mehreren Jahren
folgte cine rege Bautitigkeit. Diese Flichen kamen
zu einem GroBteil erst auf den Markt, als die
Nachfrage stark gesunken war. Dadurch stieg der
Leerstand sprunghaft an. 2006 schlieBlich wurden
wieder mehr und zunehmend auch groflere Flichen-
einheiten nachgefragt. Die Biiromieten fiir 1a-
Lagen stiegen im Berichtsjahr leicht an.

Die Nachfragebelebung auf den Berliner Immobi-
lienmirkten flihrte dazu, dass sich die Mieten und
Preise im Berichtsjahr stabilisierten. Die noch vor
Jahren aufgrund der konjunkturellen Entwicklung
entstandenen Leerstiinde haben sich im Jahr 2006
verstetigt. Hauptnachfrager in der Bundeshaupt-
stadt sind der offentliche Sektor und Firmen, die
unternehmensbezogene Dienstleistungen anbieten.
In Frankfurt hatte sich die Leerstandsquote von
2001 bis 2005 vervierfacht. Mittlerweile ist die
Talsohle durchschritien, die Nachfrage wieder
stirker gestiegen. Vor allem Unternehmen aus dem
Dienstleistungssektor fragten mehr Flachen nach.
Trotz der Belebung blieben die Mietpreise auf
einem stabilen Niveau.

Immobilienmarkt Frankreich. Die Investitionen in
Gewerbeimmobilien legten in Frankreich im
Berichtsjahr erneut kriftig zu und iiberschritten
am Jahresende die Marke von € 20,0 Mrd. Dabei
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waren Biiroimmobilien mit einem Anteil von iiber
80 % nach wie vor die gefragtesten Investitions-
objekte. Uber 80 % des Gesamtinvestitionsvolumens
entfielen auf die Region ,lle-de-France™ mit dem
Ballungsraum Paris. Aufgrund der Knappheit an
qualitativ guten Objekten in den , klassischen®
Markten in Paris sowie westlich der Stadt richteten
die Investoren ihr Interesse zunehmend auch auf
das Pariser Umland und die franzdsischen Regional-
metropolen. Der Leerstand in der Region ,,Ile-de-
France™ verningerte sich 2006 auf ca. 5,2 % (6,0 %).
Insgesamt sind dort im Jahresverlauf die Mieten
um knapp 4 % gestiegen. Die insgesamt gute Nach-
fragesituation spiegelt sich in einem gegeniiber
20035 erneut gewachsenen Flichenumsatzvolumen
wider.

In Paris selbst lag der Leerstand 2006 bei lediglich
3,8 %. Die Spitzenrenditen fiir Biiroimmobilien

im Pariser Central-Business-Distrikt waren erneut
leicht riickldufig und unterschritten wie schon im
Vorjahr die 5%-Marke.

Immobilienmarkt GroBbritannien. Der britische
Immobilienmarkt war geprigt von einem weiteren
Riickgang der Leerstinde sowie weiteren Miet-
zuwichsen. So lag die Leerstandsquote auf dem
Biiromarkt fiir Central London im Jahresdurch-
schnitt bei unter 8 %. Als Nachfrager traten vor
allem institutionelle Immotilien- und Pensions-
fonds am Markt auf. Die private Nachfrage blieb
auf einem niedrigen Niveau, was unter anderem
auf die im Berichtsjahr erfolgten Zinserhéhungen
zuriickzufiihren ist. Aufgrund der ungebrochenen
Investitionsnachfrage, dem Mangel an guten
Objekten, der Verfligbarkeit hoher Liquiditit sowie
eines trotz Erhéhung noch relativ niedrigen Zins-
niveaus fielen die Renditen auf einen neuen Tiefst-
stand. Fiir Prime-Objekte lagen diese zwischen
4% und 5 %. Hinzu kommen verstirkte Verbrie-
fungsaktivititen der amerikanischen Investment-
banken sowie der groBen britischen Banken. Die
hierdurch induzierten niedrigen Kreditkosten ver-

stirkten den Trend zu sinkenden Renditen. Der
starke Wettbewerb der Banken fiihrte zusétzlich
ZU einem weiteren Margenverfall und teilweise zu
héheren Beleihungen.

Immobilienmarkt USA. Der Biiromarkt in den Ver-
einigten Staaten zeichnete sich im Berichtsjahr
durch sinkende Leerstandsquoten, steigende Miet-
preise, aber aufgrund hoherer Kaufpreise fallende
Renditen aus. Wihrend die durchschnittliche lan-
desweite Leerstandsquote in Innenstadtbereichen
bei 11,7 % (13 %) lag, entwickelten sich insbe-
sondere Midtown Manhattan mit 5,5 % (7,1 %),
Washington D.C. mit 7,7 % (8,0 %) und Boston
mit 8,2 % (11,9 %) hervorragend. Begleitend stiegen
auch die Mietertrige. So war in der jlingsten Zeit
ein verstirkter Nachfragetrend nach Class-B-
Objekten in gesuchten Lagen festzustelien.

Von den wichtigsten Biiromérkten in den USA
wies lediglich Chicago als drittgroBter einen
gegenliufigen Trend auf, Dort wurde mit 16,6 %
(15,7 %) eine {iberdurchschnittliche Leerstands-
quote verzeichnet. Als schwiichster Markt wurde
Detroit mit ¢iner Leerstandsquote von 26,9 %
(24,5 %) ausgewiesen; Werte, wie sie Ende der
achtziger Jahre auch in Stddten wie Phoenix und
Miami herrschten, die aktuell bei 11,2 % bzw.
10,0 % lagen.

Weiterhin sahen sich die Mieter unter Druck, aus-
laufende Mietvertriige rechtzeitig zu verlingern,
um so den stindig steigenden Mietpreisen zuvor-
zukommen. Spitzenreiter waren hier Class-A-
Immobilien in Midtown Manhattan, bei denen
Mieten von {iber US$ 1.000 je Quadratmeter pro
Jahr keine Seltenheit mehr sind.

Neuzusagen

Bei unseren neu zugesagten Hypothekarkrediten
im Jahr 2006 in Hohe von insgesamt € 2,0 Mrd.
(€ 1,8 Mrd.) haben wir im Vergleich zum Vorjahr
den Anteil der Zusagen fiir gewerbliche Finanzierun-
gen auf 34,9 % (53,8 %) verringert. Schwerpunkt
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Gesamte Hypothekenneuzusagen 2006

Gliederung nach Immobilienarten in %

W Biroflichen
{J Produktionsstétten
O Handels- und Einzelhandelsstatten
Hotels und Gaststétten
. Logistikimmobilien und Lager

Sonstige

B O

Eigengenutzte Wohnobiekte

.

Mietwohnungsbau

Gesamtvolumen: € 2.026 Mio.

Gliederung nach Regionen in %

3,6

M Gewerbeimmobilien Ausland

Gewerbeimmobilien West (D)
O Gewerbeimmobilien Ost (D)
Wohnimmobilien Ausland

Wohnimmobilien West (D)

. Wohnimmobilien Ost (D)

Gesamtvolumen: € 2.026 Mio.
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Hypothekendarlehensbestand 2006

Gliederung nach Immobilienarten in %

B Biroflachen

O Produktionsstatten

0 Handels- und Einzelhandelsstatten
Hotels und Gaststétten
Logistikimmobilien und Lager

Sonstige

" Od

Eigengenutzte Wohnobjekte

]

Mietwohnungsbau

Gesamtvolumen: € 8.215 Mio.

Gliederung nach Regionen in %

B Gewerbeimmobilien Ausland

O Gewerbeimmobilien West (D)

O Gewerbeimmobilien Ost (D)
Wohnimmobilien Ausland

B Wohnimmobilien West (D)

O Wohnimmobilien Ost (D)

Gesamtvolumen: € 8.215 Mio,
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war im Berichtszeitraum die Finanzierung wohn-
wirtschafilicher Objekte mit 65,1 % (46,2 %). Die
Gliederung nach Landern weist insgesamt fiir
Beleihungen auflerhalb Deutschlands einen Anteil
von 23,0 % aus, der sich gegeniiber dem Vorjahr
um 7,6 Prozentpunkte verringerte.

Im Segment der gewerblichen Immobilienfinan-
zierungen haben wir im Berichtsjahr insgesamt ein
Volumen in Héhe von € 0,7 Mrd. (€ 1,0 Mrd.)
beliehen. Der Schwerpunkt unserer Abschliisse lag
mit einem Anteil von 49,0 % (53,9 %) im Bereich
der Biiroimmobilien. Auf Handels- und Kaufstitten
entfielen 36,7 % (28,6 %). Im Hotel- und Gast-
stittengewerbe ging der Anteil auf 0,3 % (4,5 %)
zuriick, Grund fiir die Entwicklung sind unsere
konservativen Primissen, wonach Hotelbeleihungen

nur an la-Standorten erfolgen, bonititsmiBig ein-

wandfreie Betreiber vorausgesetzt. Der verbleibende
Anteil entfiel im Wesentlichen auf Logistikimmo-
bilien.

Immeohbilienfinanzierungen im Inland

Im deutschen Immobilienmarkt haben wir in
2006 Darlehen mit einem Volumen von insgesamt
€ 1.559,2 Mio. (€ 1.228,4 Mio.) neu zugesagt, was
einem Anteil von 77,0 % (69,4 %) am gesamten
Neuzusagevolumen entspricht.

Die gewerblichen Immobilienfinanzierungen be-
laufen sich dabei auf € 322,1 Mio. (€ 474,7 Mio.).
Das Neugeschifisvolumen flir wohnwirtschaftlich
genutzte Immobilien — Ein- oder Zweifamilienhiuser,
Eigentumswohnungen sowi¢ Mehrfamilienhduser —

konnten wir im Geschéfisjahr auf € 1.237,1 Mio.
(€ 753,7 Mio.) steigern. Davon entfielen

€ 134,2 Mio. (€ 32,7 Mio.) bzw. 10,8 % auf den
Mietwohnungsbau. Der Zuwachs resultierte im
Wesentlichen aus dem Ankauf eines Immobilien-
finanzierungsportfolios im August des Berichts-
jahres mit einem Volumen von rund € 440 Mio.
Das Portfolio beinhaltet mehr als 4.000 Einzel-
finanzierungen von Wohnobjekten, insbesondere
Eigentumswohnungen sowie Ein- und Zweifami-
lienhéuser, die fast ausschlieSlich in Nordrhein-
Westfalen liegen. Die sehr gute Qualitiit des Port-
folios wird belegt durch den mit 95 % sehr hohen
Anteil an erstrangigen Darlehen,

Dartiber hinaus haben wir unser Engagement im
kleinteiligen Privatkundengeschift im Berichtsjahr
weiter gefestigt, insbesondere durch mehrere
Sonderkontingente, die wir in Kooperation mit der
Commerzbank AG aufgelegt haben. Sie dienen
privaten Bauherren oder Kéufern fiir die Finanzie-
rung von etgengenutzten Immobilien. Das Volumen
der Sonderkontingente erreichte im Berichtszeit-
raum rund € 668 Mio. und beinhaltet ausschlief3-
lich erstrangige Darlehen bis 60 % des Beleihungs-
wertes. Insgesamt erreichte uns iiber das Direkt-
zusageverfahren mit der Konzernmutter in 2006 ein
Darlehensvolumen von € 746,8 Mio. (€ 708,6 Mio.).
Das Verfahren erméglicht der Commerzbank AG, in
unserem Namen und fiir unsere Rechnung Kredite
mittels exakt vorbestimmter Beurteilungs- und
Entscheidungskriterien zuzusagen.
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Hypothekenneuzusagen 20086, Inland

Gliederung nach Immobilienarten in %

W Biroflachen

(J Produktionsstéitten

O Handels- und Einzelhandelsstétten
Hotels und Gaststitten
Logistikimmobilien und Lager

Sonstige

B Eigengenutzte Wohnobjekte

0 Mietwohnungsbau

Gesamtvolumen: € 1.559 Mio.

Gliederung nach Regionen in %

Gewerbeimmobilien West (D}
Gewerbeimmobilien Ost (D)

Wohnimmobilien West (D)

C B O O

Wohnimmobilien Ost (D}

Gesamtvolumen: € 1.559 Mio.
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Immobilienfinanzierungen im Ausland

Im Berichtsjahr haben wir Kredite an auslindi-
sche Darlehensnehmer in Hohe von € 466,8 Mio.
(€ 541,9 Mio.) neu zugesagt.

Der gréiite Anteil entfiel mit einem Volumen von
€ 3848 Mio. (€ 478.4 Mio.) auf die Finanzierung
gewerblich genutzter Objekte. Ursache fiir die
leicht riickldufige Entwicklung sind unsere unver-

Hypothekenneuzusagen 2006, Ausland

Gliederung nach Immobilienarten in %

Gesamtvolumen: € 467 Mio.

dndert hohen Anforderungen an die Objektqualitiit,
die langfristige Stabilitdt des Mietniveaus, die
Bonitit der Investoren sowie die Laufzeit der Miet-
vertrige. In der Mehrzahl der Finanzierungsantrige
wurden diese Anforderungen nicht erfiillt. In der
Gliederung nach Lindern entfielen auf die
Schweiz € 157,8 Mio. (€ 0,0 Mio.), auf die USA

€ 134,5 Mio. (€ 60,7 Mio.), auf GroBbritannien

Biiroflichen
Produktionsstitten
Handels- und Einzelhandelsstitten

Eigengenutzte Wohnobjekte

0O B O O m

Mietwohnungsbau
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€ 62,5 Mio, (€ 198,2 Mio.), auf Tschechien

€ 20,0 Mio. (€ 0,0 Mio.) und auf Frankreich
€ 10,0 Mio. (€ 81,6 Mio.). Insbesondere in der
Schweiz und in den Vereinigten Staaten konnten
wir unser Engagement ausbauen. In Polen

(€ 69,2 Mio.) und Spanien (€ 68,7 Mio.)
haben wir im Berichtsjahr kein Neugeschift
getatigt.

Hypothekenneuzusagen 2006, Ausland

Gliederung nach Landern in %

0,1
3,2

o1

(Gesamtvolumen: € 467 Mio.

Das Geschiftsvolumen fir wohnwirtschaftlich
genutzte Objekte im Ausland betrug € 82,0 Mio.
nach € 63,5 Mio. im Vorjahr. Unsere Kreditvergabe
an Investoren im Mietwohnungsbau erfolgte
schwerpunktmiBig in den USA und zu einem
geringen Anteil in Frankreich.

B USA

Biiroflachen 26,8

Handels- und
Einzelhandelsstitten 37,1

Mietwohnungsbau 36,1
O Belgien

Eigengenutzte

Wohnobjekte 100,0

B GroBbritannien

Biiroflichen 100,0
Frankreich

Biiroftachen 66,7
Eigengenutzte
Wohnobjekte 33,3

0O Osterreich

Eigengenutzte

Wohnobjekte 100,0
B Schweiz
Burofiachen 100,0

O Tschechien
Produktionsstitten  100,0
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Der Anteil der nachrangigen Darlehensteile —

also der Hypothekenkredite, die drei Fiinftel des
Beleihungswertes libersteigen und deshalb nicht
als Deckung fiir unsere Hypothekenpfandbriefe
genutzt werden dirfen — lag 2006 durchschnittlich
bei 13,2 % (13,5 %). Dieser Anteil schwankte im
Berichtsjahr zwischen 13,7 % Ende April und
12,6 % Ende November. Zum Bilanzstichtag lag
er bei 13,5 %.

Immobilienfinanzierungsbestand

Der Gesamtbestand an Immobilienfinanzierungen
belief sich zum Bilanzstichtag auf € 8,2 Mrd.

(€ 7,1 Mrd.). Im wohnwirtschaftlichen Segment
konnten wir diesen aufgrund erhéhter Neuab-
schliisse gegeniiber dem Vorjahresultimo auf

€ 5,9 Mrd. (€ 4,7 Mrd.) steigern. Der Bestand an

Anteil nachrangiger Finanzierungen in %

20

gewerblichen Immobilienfinanzierungen blieb mit
einem Volumen von € 2,3 Mrd. (€ 2,4 Mrd.) in
etwa auf dem Niveau des Vorjahres.

Die Zinsanpassungsquote im Bestandsgeschift lag
im Geschifisjahr 2006 bei lediglich 37,3 % (81,7 %).
Diese Quote wurde durch Riickfiihrungen von
sechs gewerblichen Finanzierungen mit einem
Gesamtvolumen von € 91,6 Mio. erheblich beein-
flusst. Ohne Beriicksichtigung dieser Riickzahlungen
hitte die Prolongationsquote 82,2 % betragen.

Erstmalig hat die Bank mit zwei Transaktionen
Eigenkapital, das durch wohnwirtschaftliche
Immobilienfinanzierungen gebunden war, frei-
gesetzt. Insgesamt konnte ein Risikoaktivavolumen
von rd. € 1,2 Mrd. freigesetzt werden.

15

10

Jan. Feb. Mirz  April Mai Juni

Juli Aug.  Sep. Okt. Nov. Dez.

45



46

Lagebencni_aesamies Kredirgeschart

Gesamtes Kreditgeschaft: Finanzierungsvolumen in Mio. €

Bestand

Neuzusagen

Staatsfinanzierung

62.939

23.656

davon Deutschland

47.974

15.656

davon 0%-Gewichtung

39.260

15.426

10%-Gewichtung

20%-Gewichtung

8.714

230

davon international

14.965

8.000

davon 0%-Gewichtung

11.047

5.359

10%-Gewichtung

20%-Gewichtung

3.868

2.591

100%-Gewichtung

50

50

Sonstiges Kapitalmarktgeschaft

14.053

B.584

Immobilienfinanzierung

8.215

2.026

Wohnimmobilien

5.863

1.318

davon Deutschtand

5.811

1.237

davon Realkredit

5.477

1.152

freie Darlehensteile

334

85

davon international

52

82

davon Realkredit

37

35

freie Darlehensteile

15

47

Gewerbeimmobilien

2.352

707

davon Deutschland

1.395

322

davon Realkredit

1.024

244

freie Darlehensteile

37

78

davon international

8957

385

davon Realkredit

573

178

freie Darlehensteile

384

207
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Refinanzierung

Im Berichtsjahr emittierten wir insgesamt
Schuldverschreibungen in Hohe von € 48,7 Mrd.
(€ 38,1 Mrd.). Von diesem Neugeschiift entfielen
€ 27,6 Mrd. (€ 21,8 Mrd.) auf 6ffentliche Pfand-
briefe, € 2,1 Mrd. (€ 1,1 Mrd.) auf Hypotheken-
pfandbriefe und € 19,0 Mrd. (€ 15,2 Mrd.) auf
sonstige, nicht deckungspflichtige Schuldverschrei-
bungen. Die ungedeckte Refinanzierung erfolgte
mit einem Volumen von € 10,7 Mrd. (€ 9,5 Mrd.)
zum iiberwiegenden Teil revolvierend fiber unser
Commercial Paper Program. Der Anstieg des
Gesamtemissionsvolumens ist Folge der Aus-
weitung unseres Aktivgeschifts sowie der sehr
giinstigen Refinanzierungsbedingungen der Bank.

GroBvolumige Emissionen. Im Segment der Jumbo-
Pfandbriefe sowie der Global-Pfandbriefe im Jumbo-
format haben wir im Berichtsjahr ¢in Volumen von
€ 8,7 Mrd. (€ 7,5 Mrd.) neu emittiert. Dieses Volu-
men verteilt sich auf drei Global-Emissionen iiber
insgesamt € 4,5 Mrd. (€ 5,0 Mrd.), etne Jumbo-
Emission {ber € 1,2 Mrd. (€ 2,3 Mrd.) sowie
sieben Global-Aufstockungen im Umfang von

€ 2,0 Mrd. (€ 0,2 Mrd.). Weiterhin haben wir im
Jahr 2006 vier Jumbo-Aufstockungen in Héhe von
insgesamt € 1,0 Mrd. (€ 0,0 Mrd.) durchgefiihrt.
Neben den grofvolumigen Emissionen in der
Wihrung Euro haben wir im vierten Quartal des
Berichtsjahres einen auf US-Dollar lautenden
grovolumigen Global iiber US$ 1,25 Mrd. be-
geben.

Zu Beginn des Jahres 2006 emittierten wir einen
groBvolumigen Pfandbrief im Globalformat. Die
Emission erfolgte im Januar mit einem Volumen

von € 2,5 Mrd., die zu 57,5 % bei auslidndischen
Investoren platziert werden konnten.

Im dritten Quartal erfolgte eine Jumbo-Emission
mit einem Volumen von € 1,2 Mrd. Auch hier
erreichten wir mit 58,2 % eine hohe internationale
Platzierung. Investoren waren schwerpunktmaBig
Anleger aus den europiischen Lindern sowie
Japan.

Wie bereits im Vorjahr konnten wir Anfang
November einen Global in der Wihrung US$ mit
einem Volumen von US§ 1,25 Mrd. (€ 1,0 Mrd.)
an den Kapitalmiirkten platzieren. Aufgrund der
durchgefiihrten Roadshows in den USA erreichten
wir dort einen Anteil am Platzierungsvolumen von
56 %. Auf Investoren aus dem asiatischen Raum
entfielen 27 % des Emissionsvolumens. Die
sektorale Verteilung erfolgte iiberwiegend an
Zentralbanken mit einem Anteil von 38 % sowie
an Fonds mit 24 %.

Ebenfalls im November emittierten wir zeitgleich
zwel Globalpfandbriefe mit einem Volumen von
jeweils € 1,0 Mrd. mit Laufzeiten von sicben bzw.
zehn Jahren. 66 % bzw. 47 % des Volumens konn-
ten im europdischen Ausland abgesetzt werden.

Mit unseren grofivolumigen Neuemissionen konn-
ten wir die Internationalitit unseres Anlegerkreises
weiter ausbauen. Der grofite Teil unserer Platzie-
rungen in 2006 wurde von internationalen Inves-
toren gezeichnet. Der Anteil der europdischen
Investoren (ohne Deutschiand} betrug 47,8 %, wobei
die Euroléinder eine herausragende Rolle einnahmen.
8,2 % wurden in Nordamerika platziert, 7,6 % in
asiatischen Lindern. Damit ist der amerikanische
Markt im Berichtszeitraum fur die Hypotheken-
bank in Essen AG zu einem wichtigen Zielmarkt
geworden. Zu den groBten Investorengruppen zihlten
Banken, Fondsgesellschaften und Versicherungen.
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Fiir Deutschland verbleibt ein Anteil von 36,4 %
an allen groBvolumigen Neuemissionen in 2006.

Das Gesamtvolumen des Jumbo-Marktes 2006
betrug rund € 349 Mrd. (€ 376 Mrd.). Zum 31. De-
zember 2006 befanden sich Jumbo-Pfandbriefe
der Bank mit einem Volumen von € 39,3 Mrd.

(€ 38,5 Mrd.) im Umlauf. Dies entspricht einem
Anteil von 11,3 % (10,2 %) am gesamten Jumbo-
Markt.

Kleinvolumige Emissionen. Im Bereich der Tailor-
made-Emissionen haben wir im Berichtsjahr einen
neuen Hochststand erreicht: Insgesamt emittierten
wir 589 (302) kleinvolurmge Pfandbriefe mit einem
Gesamtvolumen von € 10,1 Mrd. (€ 5,4 Mrd.).
Diese Anleihen konnen wir in Bezug auf Merkmale
wie Zinsstruktur, Laufzeit oder Kiindigungsrecht
individuell an die Wiinsche unserer Kunden an-
passen. Von unseren Geschiftspartnern werden
sie zielgerichtet fiir die Optimierung des eigenen
Ertrags eingesetzt. Im Berichtsjahr lag der

Internationale Platzierung unserer Jumbo- und Global-Pfandbriefe im Jahr 2006 in %

M Asien
B Europa {ohne Deutschland)
O Deutschland

O Nordamerika
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Schwerpunkt der Volumina dieser Emissionen

tm Bereich zwischen € 5 Mio. und € 100 Mio.,
wobei mittel- bis langfristige Laufzeiten bevorzugt
wurden.

Commercial Paper Program (CP). Bedeutende Siule
fiir die Refinanzierung unseres Aktivgeschifts im
Berichtsjahr blieb unser CP, iiber das wir am Geld-
markt kurzfristige Schuldverschreibungen in jeder
géngigen Wihrung begeben kénnen. Im Berichts-
Jahr erfolgten 213 (245) Ziehungen im Umfang
von € 10,7 Mrd. (€ 9,5 Mrd.) in den Wihrungen
Euro, britisches Pfund, US-Deollar, Schweizer
Franken und Yen. Die durchschnittliche Aus-
lastung des CP lag bei € 2,9 Mrd. (€ 2,9 Mrd.),
zum Jahresultimo 2006 betrug sie € 2,6 Mrd.

(€ 2,1 Mrd.). Damit war erneut eine unkompli-
zierte und kostengiinstige Refinanzierung sicher-
gestellt.

Short Liquid Moneymarket Bond (SLIMBO). Im Seg-
ment der Short Liquid Moneymarket Bonds haben
wir im Berichtsjahr unsere Marktposition deutlich
ausgebaut, So konnten wir mittels vier Neuemis-
sionen, die teilweise mehrfach aufgestockt wurden,
ein Volumen von € 5,1 Mrd. platzieren. Die Lauf-
zeiten bewegten sich im Bereich zwischen sechs
und zwolf Monaten. Somit hat sich dieses Segment
zu einem wichtigen Baustein unseres Geschiifts
mit einer festen Investorenbasis entwickelt, das wir
weiter ausbauen wollen.

Debt Issuance Program (DIP). Die Nachfrage nach
unserem DIP blieb im Berichtsjahr ungebrochen,
sodass wir eine Aufstockung des Programmvolu-
mens um € 10 Mrd. auf nunmehr € 30 Mrd. vor-
nehmen konnten. Als tragende Siule unserer Refi-
nanzicrung nutzen wir das DIP vornehmtich zur
mittel- und langfristigen Aufnahme von Finanz-
mitteln am Kapitalmarkt. Die Platzierung erfolgt
liber weltweit operierende Banken. In 2006 wurden
zusitzlich zur bereits bestehenden Inanspruch-
nahme insgesamt 113 (92) Neuziehungen schwer-
punktméBig in den Wihrungen Euro und US-Dol-
lar mit einem Gesamtvolumen von € 12,3 Mrd.

(€ 12,6 Mrd.) getatigt.

Im September des Berichtsjahres haben wir erst-
malig ein Debt Issuance Program in australischen
Dollar initiiert, das sowohl die Emission unbesi-
cherter wie besicherter Schuldverschreibungen im
australischen Markt erlaubt. Das Programmvolumen
betrdgt AS 5,0 Mrd., wobei Wahrungskurs-Risiken
durch entsprechende Wihrungsswaps gehedged
werden. Die Ausnutzung lag bei A} 225 Mio. zum
Jahresultimo.

Bérseneinfiihrungen. Im Geschiftsjahr 2006 haben
wir 132 (130) Emissionen an der Borse Diisseldorf
mit einem Volumen von € 26,6 Mrd. (€ 29,0 Mrd.)
neu eingefiihrt. Der Gesamtbetrag unserer dort ge-
listeten Anleihen betriigt € 83,1 Mrd. (€ 72,2 Mrd.).
Davon werden zwei Emissionen in einer Groflen-
ordnung von € 7,0 Mrd. (€ 7,0 Mrd.} zusitzlich an
den Borsen in London oder Luxemburg notiert.
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Weitere 23 in Fremdwihrungen und Euro bege- Hause einen hohen Stellenwert. Sie sichert die
bene Anleihen mit einem Volumen von € 3,0 Mrd.  Liquiditét unserer Papiere. Flr unsere Jumbos
(€ 1,7 Mrd.) sind ausschlieBlich in Luxemburg, und Globals stellen die Market-Maker jederzeit
Ziirich und Paris gelistet. marktgerechte Kurse innerhalb fester Bid-Offer
Besonderen Wert legen wir auf eine ziigige Spreads.

Borseneinfuhrung. Im Interesse der Anleger
geniefit die marktkonforme Kurspflege in unserem

Umlauf der Essen Hyp Schuldverschreibungen
jeweils zum Jahresende in Mrd. €
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Ertrags-, Vermégens- und
Finanzlage

Ertragslage. Der Zinsiiberschuss belief sich im
Berichtszeitraum auf € 272,8 Mie. und konnte
gegeniber dem Vorjahreswert (€ 262,6 Mio.) um
3,9 % gesteigert werden. Die positive Entwicklung
ist im Wesentlichen auf die Zinsertrige aus dem
gewachsenen Bestand in der Bilanzposition
wachuldverschreibungen und andere festverzins-
liche Wertpapiere* zuriickzufiihren. Daneben
wirkten sich in den laufenden Ertriagen aus Aktien
und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
Ausschiittungen unserer Fonds sowie Dividenden-
ertriige aus Aktien, die wir im Rahmen von Wert-
papierdarlehensgeschiften erwirtschaftet haben,
positiv aus.

Der Zins- und Provisionsiiberschuss erhéhte sich
jedoch nur leicht auf € 252,1 Mio. (€ 249,3 Mio.).
Grund dafiir sind die deutlich gestiegenen Provi-
sionsaufwendungen an die Konzernmutter in Héhe
von € 18,8 Mio. (€ 9,7 Mio.) fiir die von ihr ver-
mittelten wohnwirtschaftlichen Immobilienfinan-
zierungen. Insgesamt betrugen die Provisions-
aufwendungen € 26,6 Mio. nach € 16,1 Mio. im
Vorjahr. Die als einmalige Aufwendungen gebuch-
ten Provisionszahlungen werden in den Folgejahren
zu entsprechenden Ertragsverbesserungen im Zins-

iiberschuss fiihren. Die Provisionsertrige betrugen
€ 5,9 Mio. (€ 2,8 Mio.) und enthalten im Wesent-
lichen Bearbeitungsgebiithren aus dem Immobilien-
finanzierungsgeschift. Per saldo ergab sich fiir das
Berichtsjahr ein Provisionsergebnis von € -20,7 Mio.
nach € —13,3 Mio. im Vorjahr.

Im August 2006 hat sich die Bank durch eine
entsprechende Anzeige an die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht zum Hande!sbuch-
institut erkldrt. Im Eigenhandelsergebnis erzielte
die Bank einen Nettoertrag aus Finanzgeschiften
in Héhe von € 0,1 Mio. (£ 0,0 Mio.). Dabei er-
folgte die Eingehung von Handelsbuchpositionen
chne cine Ausweitung des Limitrahmens fiir Marki-
risiken.

Aufwand. Die Verwaltungsaufwendungen erhéhten
sich im Jahr 2006 um 29,4 % auf € 44,0 Mio.

(€ 34,0 Mio.). Hiervon entfielen auf Personalkosten
€ 16,0 Mio. nach € 14,9 Mio. im Vorjahr. Der
Anstieg resultiert aus notwendigen Neueinstellungen
sowie aus Ubernahmen von Nachwuchskriiften im
Berichtszeitraum. Die Abschreibungen auf Sach-
anlagen erhohten sich bedingt durch steuerliche
Abschreibungen auf € 5,9 Mio. (€ 2,6 Mia.).

Die anderen Verwaltungsaufwendungen stiegen
von € 16,5 Mio. auf € 22,1 Mio. Urséchlich fiir
diese Entwicklung sind deutlich erhéhte Kosten

fiir die Erstbearbeitung des neu akquirierten Retail-
geschifts besonders aufgrund mehrerer Sonder-
kontingente, die im Berichtsjahr zusammen mit
der Commerzbank AG realisiert wurden. Zusitz-
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lich stiegen die Aufwendungen fur die Dienst-
leistungen der Ratingagenturen und die Kosten
fir Investor-Relations-Mallnahmen.

Der Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrige
und Aufwendungen lag zum Bilanzstichtag bei

€ 4,0 Mio. (€ —1,4 Mio.) und verbesserte sich
damit um € 5,4 Mio. Die Position enthilt u. a.
Miet- und Pachtertriige fiir die im Bestand der
Bank befindlichen Immobilien sowie Aufwendungen
fur den Unterhalt der Objekte einschlieBlich zu
bildender Instandhaltungsriicksteliungen. Die posi-
tive Entwicklung war u. a. durch die Verduflerung
einer Bestandsimmobilie beeinflusst.

Das Betriebsergebnis vor Risikovorsorge belduft
sich zum Jahresultimo auf € 212,2 Mio. und ist
damit gegeniiber dem Vorjahreswert (€ 213,9 Mio.)
leicht um € 1,7 Mio. gesunken.

Im vierten Quartal des Jahres 2006 haben wir zu-
sitzliche MaBnahmen durchgefithrt, die die kiinfti-
ge Risiko- und Ertragslage der Bank begiinstigen
werden, Per saldo erreichte die Risikovorsorge einen
Betrag in Hohe von € 89,6 Mio. (€ 73,8 Mio.).

Im Immobilienfinanzierungsgeschaft haben wir
zur Abschirmung unserer Kreditrisiken und im
Rahmen des Most-Realistic- Value-Konzepts
sowie unter Beriicksichtigung von Auflésungen

dem Wertberichtigungsbestand € 27,2 Mio.

(€ 32,2 Mio.) zugefiihrt. Dariiber hinaus hat

die Bank die Vorsorgereserven gemél § 340f HGB
fur allgemeine Risiken aus dem Bankgeschift
erhoht. Neben den planméifigen Zufihrungen zur
Kreditrisikovorsorge beinhaltet die Risikovorsorge
simtliche Aufwendungen und Ertrige aus der
Uberkreuzkompensation gemiif} § 340f Abs. 3
HGB.

Belastend wirkte sich die Erhdhung des negativen
Saldos im Wertpapiergeschiift mit einem Volumen
von € 62,4 Mio. (€ 41,6 Mio.) aus. Grund fiir diese
Entwicklung waren u, a. realisierte Kursverluste
aus Treuhidnderriickgaben in Héhe von € 28,0 Mio,
(€ 18,2 Mio.). Bei diesen Transaktionen werden
hoher verzinsliche eigene Pfandbriefe an den Treu-
hinder der Bank zuriickgegeben, was der Bank in
den Folgejahren einen Ertragsvorteil verschafft.
Das Betriebsergebnis nach Risikovorsorge verrin-
gerte sich aufgrund der genannten Sonderfaktoren
um 13,6 % auf € 122,6 Mio., nach € 141,9 Mio.
im Vorjahr.

lahresiiberschuss. Der Jahresiiberschuss im Ge-
schiftsjahr 2006 entwickelte sich aufgrund des
ausgewiesenen Betriebsergebnisses riickliufig.

Er reduzierte sich um 6,0 % von € 103,0 Mio. auf
€ 96,8 Mio.
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Entwicklung des Jahresiiberschusses in Mio. €
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Ergebnisstruktur der Bank im Vergleich zum Vorjahr

2008 2005 Verdnderungen

in Mio. € in Mio. € in %

Zinsertrage und andere laufende Ertrige 3.579,4 3.064,1 +16,8
- Zinsaufwendungen 3.306,6 2.801,5 +18,0
= Zinstiberschuss 272,8 262,6 +3,9
- Saldo Provisionsergebnis 20,7 13,3 +55,6
= Zins- und Provisionsiiberschuss 2521 2493 +1,1
+ Eigenhandelsergebnis 0,1 0,0 -
- Personalaufwand 16,0 14,9 +7.4
- andere Verwaltungsaufwendungen 221 16,5 +33,8
- Abschreibungen auf Sachanlagen 59 286 >+100,0
= Teilbetriebsergebnis 2082 215,3 -33
+ Saldo sonstige betriebliche Ertrige und Aufwendungen 4,0 -1,4 >+100,0
= Betriebsergebnis vor Risikovorsorge 212,2 2139 -0.8
- Risikovorsorge 89,6 73,8 +21.4
+ Ertrige aus VerduBerungen von Wertpapieren des Anlagevermfgens 0,0 1.8 -
= Betriebsergebnis 122,86 1419 -13,6
- Steuern 26,8 38,9 -33,7
= Jahresiiberschuss 06,8 103,0 -6,0

Finanzielle Leistungsindikatoren

Return on Equity. Mit dem ausgewiesenen Jahres-
itberschuss wurde unsere Prognose, imn Berichts-
jahr erneut eine Nachsteuerrendite in einer Spanne
von 14,5 % bis 15,0 % erreichen zu kdnnen, auf-
grund vorgenannter Mafinahmen nicht erreicht.
Die Kapitalverzinsung nach Steuern errechnet sich
— bezogen auf das im Jahresverlauf durchschnitt-
lich gehaltene bilanzielle Eigenkapital — zum
Jahresende mit 13,2 % (15,0 %).

Cost-Income-Ratio. Die Cost-Income-Ratio, die

das Verhilinis des Verwaltungsaufwands zum Zins-
und Provisionsiiberschuss beschreibt, betrug im
abgelaufenen Geschiftsjahr aufgrund gestiegener
Verwaltungsaufwendungen bei annihernd unverin-
dertem Zins- und Provisionsiiberschuss 15,9 %
(13,6 %). Hierbei haben wir den Sondereffekt einer
steuerlichen Sonderabschreibung in Hohe von

€ 4,0 Mio. eliminiert.
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Ratings

Langfristiges Institutsrating verbessert. Im Mai des
Berichtsjahres erhdhte Standard & Poor’s das lang-
fristige Institutsrating der Bank um einen Notch
von BBB+ auf A—, nachdem bereits im Jahr 2005
der Ausblick von stabil auf positiv gesetzt worden
war. Seit dem Friihjahr 2006 liegt das langfristige
Institutsrating der Essen Hyp aller renommierten
Agenturen - Standard & Poor’s, FitchRatings und
Moody’s — durchgiingig bei Single-A. Das Upgrade
spiegelt das Stand-alone-Profil der Bank wider,
das von geringen Kreditrisiken, effizienter Organi-

Ratingibersicht Stand: 31.12.2006

sation sowie einer nachhaltigen Profitabilitit
geprigt wird.

Pfandbriefratings bestitigt. Das Rating unserer
Offentlichen Pfandbriefe wurde im Berichtsjahr
von allen drei Agenturen mit der bestmdglichen
Note AAA bestitigt. Damit blieb es seit dem
Upgrade von Moody’s im Februar 2005 unverén-
deri. Ebenfalls konstant blieb das Rating unserer
Hypothekenpfandbriefe. Die Agentur FitchRatings
bewertet die Hypothekenpfandbriefe der Essen
Hyp mit AAA, also einen Notch besser als Moody’s
mit Aal.

FitchRatings Standard & Poor’s Moody's
Offentliche Pfandbriefe AAA AAA Aaa
Hypothekenpfandbriefe AAA nicht bewertet Aal
Langfristiges institutsrating AfAusblick stabil A-/Ausblick stabil A2/Ausblick stabil
Kurzfristiges Institutsrating F1 A-2 P-1
Finanzkraft B/C nicht bewertet C
Commercial Paper Program nicht bewertet A-2 P-1
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Entwicklung der Bilanzsumme in Mrd. €

100
90
80
70
60
50
40
30
20
10

100

102,4
92,8 B
79,5
74,3 -
606 71O _
58.8 -
56,0
456 -
35,5 B
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Entwicklung wichtiger Bilanzpositionen in Mrd. €
102,4
92,8
80,3
66,8 _
45,5 L
40,3
69 81 _
Kommunal-  Schuldverschrei- Hypotheken- Verbriefte Bilanzsumme
kredite ~ bungen und andere  darlehen Verbind-
festverzinsliche lichkeiten

Wertpapiere

B 2005

20086




Lageberncnt_trirags-, vermogens- und rFtnanzlage/bercnt zu veroundenen Uniernenmen

Vermogens- und Finanzlage

Zum Bilanzstichtag (ibertraf die Bilanzsumme mit
€ 102,4 Mrd. (€ 92,8 Mrd.) erstmals in der Ge-
schichte der Bank die Marke von € 100 Mrd. Der
Anstieg um 10,3 % bzw. € 9,6 Mrd. ist im Wesent-
lichen auf die Ausweitung der Kapitalmarktakti-
vititen der Essen Hyp im Verlauf des Geschiifts-
jahres zuriickzufihren. So stieg die Bilanzposition
»Schuldverschreibungen und andere festverzins-
liche Wertpapiere® um 12,9 % auf € 45,5 Mrd.

(€ 40,3 Mrd.).

Gemessen an wichtigen Bilanzpositionen hat sich
auch die Vermégenslage der Bank entsprechend
der aufgezeigten Geschiftsentwicklung im
Berichtsjahr verdndert (siche Grafik links unten).

Die Risikoaktiva nach Grundsatz I betrugen zum
Jahresende € 11,0 Mrd. (€ 10,7 Mrd.). Daraus er-
rechnet sich eine Eigenmittelquote im Grundsatz |
von 10,9 % (11,0 %). Gesetzlich gefordert ist ein
Mindestwert von 8,0 %.

Die Kernkapitalquote verbesserte sich im Berichts-
jahr von 6,5 % auf 6,8 %.

Bericht zu verbundenen
Unternehmen

Nach der uns zugegangenen Mitteilung hilt die
Commerzbank AG in Frankfurt am Main mit 51 %
unverdndert die Mehrheit unseres Aktienkapitals.
GemaB § 312 Aktiengesetz hat der Vorstand fiir
den berichtspflichtigen Zeitraum einen Bericht
iiber die Beziehungen zu verbundenen Unterneh-
men erstellt, der mit der Erkldrung schliefit: ,,Nach
den Umsténden, die uns in dem Zeitpunkt bekannt
waren, in dem Rechtsgeschéfie mit verbundenen
Unternechmen vorgenommen wurden, hat unsere
Geselischaft in jedem Fall eine angemessene Gegen-
leistung erhalten. Mafinahmen im Interesse oder
auf Veranlassung von verbundenen Unternehmen
wurden weder getroffen noch unterlassen.”
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Kapitalflussrechnung vom 01.01.2006 bis 31.12.2006 in Mio. €

2006 2005

1 Periodenergebnis (einschlieBlich Ergebnisanteilen von Minderheitsgesellschaftern)

vor auBerordentiichen Posten 96,8 103,0

Im Periodenergebnis enthaltene zahlungsunwirksame Posten und Uberleitung auf den Cashflow

aus laufender Geschaftstitigkeit
9  Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen auf Forderungen, Sach- und Finanzanlagen 82,2 98,5
3  Zunahme/Abnahme der Rickstellungen -12,6 14,0
4  Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertriige 25,8 389
5  Gewinn/Verlust aus der VeriuBerung von Finanz- und Sachanlagen -6,7 -3,3
8  Sonstige Anpassungen (Saldo) -262,8 -2685
7 Zwischensumme -77.3 -17,4

Verdnderung des Vermégens und der Yerbindlichkeiten aus laufender Geschafistitigkeit
8  Forderungen -3.779.0 -4.857,1
8a - an Kreditinstitute -3.772,1 -2.671.4
8b - an Kunden -6,9 -2.1857
9 Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagen) -2.4947 -8.0628
10 Andere Aktiva aus laufender Geschaftstétigkeit -386,1 -325.0
11 Verbindlichkeiten -4,250,2 49845
11a — gegeniber Kreditinstituten -7.749,0 5.3635
11b - gegeniiber Kunden 3.4988 -3690
12 Verbriefte Verbindlichkeiten 135634 82098
13  Andere Passiva aus laufender Geschiiftstitigkeit 50,4 35,5
14  Erhaltene Zinsen und Dividenden 3.235,1 28908
15 Gezahlie Zinsen -2.921,0 -2.6070
16 AuBerordentliche Einzahlungen 0,0 0,0
17 AuBerordentliche Auszahlungen 0,0 0,0
18 Ertragsteuerzahlungen -35,7 -33,1
19 Cashflow aus der laufenden Geschiftstitigkeit 2.904.9 408,2
20 Einzahlungen aus Abgingen 47,3 28,4
20 a - des Finanzanlageverm&gens 32,0 11,0
20b - des Sachanlagevermtgens 15,3 17.4
21 Auszahlungen fir Investitionen -29350 -3585,3
21 a - in das Finanzanlagevermégen -29122 -3504
21 b - in das Sachaniagevermégen -22.8 -4.9
22 Einzahlungen aus dem Verkauf von konsolidierten Unternehmen und sonstigen Geschéftseinheiten 0,0 0,0
23  Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen und sonstigen Geschéftseinheiten -03 0,0
24 Mittelveriinderungen aus sonstiger Investitionstatigkeit (Saldo) -0,3 -1,0
25 Cashflow aus der Investitionstatigkeit -2.8883 -327¢%
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2006 2005
26  Einzahlungen aus Eigenkapitalzufilhrungen (Kapitalerhéhungen, Verkauf eigener Anteile etc.) 0,0 0,0
27 Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheitsgesellschafter ~-53,0 -46,2
27 a - Dividendenzahlungen -53,0 -486,2
27 b - sonstige Auszahlungen 00 0,0
28 Mittelvertinderungen aus sonstigem Kapital {Saldo} 778 -93,2
29 Cashftow aus der Finanzierungstatigkeit 248 -1394
30 Zahlungswirksame Veridnderungen des Finanzmittelfonds (Summe aus 19, 25, 29) 41,4 -59.1
31 Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und bewertungsbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 0.0 0,0
32 Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 21,0 260,1

33 Finanzmittelfonds am Ende der Periode

2424 2010

Die Kapitalflussrechnung zeigt die Zusammen-
setzung und die Veriinderungen des Zahlungsmittel-
fonds (Bilanzposition ,,Barreserve™) im Geschiifts-
Jahr. Sie ist aufgeteiit in den Cashfiow aus der
laufenden Geschiftstitigkeit, der Investitions-
titigkeit und der Finanzierungstatigkeit. Bei der
Erstellung haben wir die Vorschriften nach dem
deutschen Rechnungslegungsstandard DRS 2-10
zugrunde gelegt.

Im Cashflow aus der laufenden Geschiftstitigkeit
werden Zahlungsvorgédnge (Zu- und Abfliisse) aus
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden sowie
Wertpapieren der Liquidititsreserve und anderen
Aktiva ausgewiesen. Auch Zu- und Abgénge aus
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und
Kunden sowie verbriefie Verbindlichkeiten und
andere Passiva, erhaltene Zinsen und Dividenden,
gezahlte Zinsen sowie die Ertragsteuerzahlungen
werden in dieser Position abgebildet.

Der Cashflow aus der Investitionstitigkeit zeigt
die Ein- und Auszahlungen im Finanz- und Sach-
anlagevermégen sowie Mittelverinderungen aus
sonstigen Investitionstitigkeiten.

Im Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit werden
Eigenkapitalzufuhrungen, Dividendenzahlungen
sowie Veriinderungen im Nachrangkapital abge-
bildet.

Der Finanzmittelfonds enthilt sowohl am Anfang
als auch am Ende des jeweiligen Geschiftsjahres
die Barreserve und die Guthaben bei Zentralnoten-
banken,

Die Kapitalflussrechnung ersetzt weder die Liqui-
ditits- noch die Finanzplanung. Sie wird nicht als
Steuerungsinstrument eingesetzt.
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Personalbericht

Mit Blick auf die strategischen Ziele der Hypo-
thekenbank in Essen AG, die demografischen Ver-
dnderungen und die sich wandelnde Marktsituation
wird die Bindung von Nachwuchs-, Fach- und Fiih-
rungskriften fiir unser Haus immer bedeutsamer.
Héhere Wettbewerbsanforderungen, Produktivitits-
und Kostendruck, gestiegene Anforderungen in
den Bereichen Technologie und Organisation sowie
insgesamt immer komplexere Aufgabenstellungen
pragen das Umfeld unserer Mitarbeiter. Wir begeg-

nen dem mit kontinuierlichen Qualifizierungs-
angeboten fiir den Ausbau des fachlichen Kdnnens
genauso wie im Bereich Fremdsprachen. Diese
Angebote erfreuen sich seit jeher grofien Zulaufs
seitens unserer Mitarbeiter. Zudem rekrutieren wir
Mitarbeiter mit Migrationshintergrund, die die
gewiinschte kulturelle und sprachliche Vielfalt in
unserem Hause férdern. Derzeit sind 20 verschie-
dene Sprachen und unterschiedliche Kulturen unter
dem Dach der Essen Hyp vertreten.

Parallel steht eine familienfreundliche Personal-
politik im Fokus unseres Handelns. Im Berichtsjahr
haben wir erstmals einen ,,Family Day® in der

Betriebszugehdrigkeit

Anzahl in %
0 bis 2 Jahre 56 30,1
3 bis 5 Jahre 32 17,2
6 bis 10 Jahre 47 253
11 bis 15 Jahre 24 12,9
> 15 Jahre 27 14,5
Gesamt 186 100,0
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Bank durchgefithrt, der auf grofle positive Reso-
nanz gestoflen ist. An diesem Tag konnten die Mit-
arbeiter ihren Familien den eigenen Arbeitsplatz —

begleitet von einem Rahmenprogramm — vorstellen.

Eine Reihe weiterer Punkte stehen fiir die Fami-
lienfreundlichkeit der Bank: Bei der Geburt eines
Kindes erhilt jede Familie eine Geburtsbeihilfe in
Héhe von 1.000 €. Wiedereinsteiger nach der
Familienphase sind in der Essen Hyp sehr will-
kommen. Unseren Mitarbeitern und Berufsein-
steigern bieten wir mafgeschneiderte Arbeitsplitze,
die auch den Wiinschen nach Teilzeittitigkeit in
starkem Mafle gerecht werden. Die Vereinbarkeit
von Familie und Beruf wird unterstiitzt und gefor-
dert durch flexible, individuelle Arbeitszeitmodelle.
Im Jahr 2006 machten 24 Mitarbeiter und Mitar-
beiterinnen von dieser Moglichkeit Gebrauch. Um
diese Vereinbarkeit weiter zu optimieren, priifen
wir derzeit die Maglichkeiten zur Einrichtung
eines Betriebskindergartens fiir den Nachwuchs
unserer Mitarbeiter. Die Option, die Prisenzzeiten
in der Bank mit der Arbeit von einem Telearbeits-
platz aus zu kombinieren, ist fur uns schon seit
Jahren selbstverstindlich.

Alteren Mitarbeitern bieten wir einen gleitenden
Ubergang in den Ruhestand im Rahmen von Lang-
zeitkonten und Altersteilzeit. Hiervon haben in
2006 vier Mitarbeiter Gebrauch gemacht.

Im Berichtsjahr haben wir das Weiterbildungs-
projekt ,.Essen Hyp University 2006 — Visionen fiir

die Zukunfi® als strategische Weiterbildungsoffen-
sive fortgesetzt. Das Projekt ist als ,,Ideenschmiede
ausgelegt und verfolgt das Ziel, bisher wenig oder
nicht bekannte Produkte fiir das Aktiv- und Passiv-
geschift kennenzulernen oder zu vertiefen und

fiir die Bank nutzbar zu machen. Sowohl interne
als auch externe Dozenten betreiben Wissenstrans-
fer iiber neue Produkte, Rahmenbedingungen
und die sich anschiieBenden Anderungsprozesse
innerhalb der Bank. In Workshops und vielféltigen
Projekten werden die internen Prozesse gepriift
und weiterentwickelt. Teilnehmer der Essen Hyp
University sind Fach- und Fithrungskrifte, Nach-
wuchskrifte und Hochschulabsolventen. In 2006
fanden 23 Veranstaltungen statt. Die Vorlesungen
werden 2007 fortgesetzt.

Wie im Vorjahr wurde unsere ,,University erginzt
durch Sprachtrainings in Englisch, Franzosisch
und Spanisch, Auch das Selbststudium haben wir
erneut forciert, insbesondere fur die Themenfelder
Kapitalmarkt, Konzernrechnungslegung, Kredit-
management und aufsichtsrechtliche Regelungen.

Der hohe Ausbildungsstand unserer Mitarbeiter
spiegelt sich in der Bildungsstruktur wider. An-
nihernd 60 % der Mitarbeiter verfugen (ber einen
Hochschulabschluss oder ein Berufsdiplom bzw.
iiber eine zertifizierte Weiterbildung, Der Schwer-
punkt der akademischen Abschliisse liegt mit 67,8 %
im Bereich Wirtschaftswissenschaften, gefolgt von
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Bildungsstruktur in %

Rechtswissenschaften mit etwa 14,3 %. Mathe-
matiker, informatiker und Physiker erreichen eine
Quote von 11,1 %, Geisteswissenschaftler sind mit
6,8 % vertreten.

Die Nachwuchsforderung hat fiir die Bank einen
sehr hohen Stellenwert. So kdnnen bei uns z. B.
Hochschulabsolventen durchaus Verantwortung
(ibernehmen, Dabei erhalten sie die Unterstiitzung
erfahrener Mitarbeiter der jeweiligen Tétigkeits-
bereiche. In 2006 folgten weitere Hochschulabsol-
venten als Trainees oder Direkteinsteiger aus
den Bereichen Wirtschaftswissenschaften (VWL

B Vollakademiker
Berufsdiplome

B Kaufminnische und technische Ausbildung

und/oder BWL), Wirtschaftsinformatik, Mathe-
matik, Informatik, Wirtschaftsmathematik und
Rechtswissenschafien.

Die Essen Hyp bietet Studenten mit internationatem
Hintergrund einen mehrwichigen Praxiseinsatz in
zahlreichen Fachabteilungen der Bank an. Das
Netzwerk zu ausldndischen Universitdten reicht
mittlerweile von Mittelamerika bis Asien. Die
Praxiseinsatze bei der Essen Hyp werden von
einigen Hochschulen als Auslandspraxissemester
anerkannt.
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Die Vergiitung der Fiahrungskrifte ist in unserem
Hause sowohl an die¢ individuelle Leistung als auch
an den Unternehmenserfolg gekniipft. Dies wird

in sogenannten Funktionswertgruppenvertrigen
geregelt, in denen der variable Vergiitungsanteil bis
zu 20 % der Gesamtvergiitung betrigt. Abhingig
von der Ertragslage der Bank crhalten unsere Tarif-
angesteliten zusitzlich zu den tariflich geregelten
13 Gehiltern eine freiwillige Sonderzahlung. Sie
wird leistungsbezogen und unter Beriicksichtigung
der Dauer der Betriebszugehérigkeit im jeweiligen
Jahr gezahlt. Wie in den zuriickliegenden Jahren
wird diese Form der Anerkennung auch fiir das
Berichtsjahr gezahlt.

Die Essen Hyp verfiigt Giber 19 Ausbildungspliitze,
Unsere Tochtergesellschaft, die Essen Hyp Immo-
bilien GmbH, bietet drei weitere an. Wir bilden in
den Berufen Bank-, Informatik-, Immobilien- und
Biirokaufmann/-frau sowie Restaurantfachmann/
-frau und Koch/Kéchin aus. Unsere gesellschaft-
liche Verantwortung, jungen und ambitionierten
Menschen eine solide Basis fiir ihre berufliche
Zukunft zu bieten, nehmen wir sehr ernst. So haben
wir im Geschiéftsjahr 2006 zusitzlich drei Jugend-
lichen eine Chance zur Ausbildung gewihrt, die
die grundsitzlich geforderte Abschlussqualifikation
nicht vorwiesen.

Wir begriiBen es auBerordentlich, dass einige unserer
Auszubildenden begleitend ein betriebswirtschaft-
liches Studium, z. B. an der Fachhochschule fur
Okonomie und Management (FOM) in Essen, ab-
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solvieren. Die Erfahrung belegt, dass sich dieser
Weg bewihrt: Heute zihlen ehemalige Auszu-
bildende und Absolventen der FOM zu unseren
Nachwuchsfihrungskriften. Werkstudenten und
Praktikanten aus Umschulungsprogrammen zur
beruflichen Integration treffen bei der Essen Hyp
ebenfalls auf offene Tlren. Dariiber hinaus bieten
wir Schiilern die Moglichkeit, als Praktikanten
oder im Rahmen von schulischen Berufsorientie-
rungspraktika erste berufliche Erfahrungen zu
sammeln,

Unser Stammpersonal ist zusétzlich zur gesetz-
lichen Rentenversicherung iiber das Versorgungs-
werk des BVV Versicherungsverein des Bank-
gewerbes a. G. betrieblich versichert. Dabei wird
die steverlich begiinstigte Entgeltumwandlung zur
Verbesserung der betrieblichen Altersversorgung
von vielen Mitarbeitern genutzt. Unsere leitenden
Angestellten erhalten dariiber hinaus nach einer
mindestens 5-jahrigen Betriebszugehdrigkeit eine
zusitzliche Versorgungsvereinbarung,

Wir streben einen hohen Identifizierungsgrad un-
serer Mitarbeiter mit dem Unternehmen an. Des-
halb haben wir im Berichtsjahr eine Mitarbeiter-
befragung durchgefiihrt, die uns Aufschluss tber
die Wahrnehmung der Marke ,,Hypothekenbank in
Essen AG* bzw. des Unternchmensbildes seitens
der Mitarbeiter gibt. Im Ergebnis kénnen wir eine
hohe Ubereinstimmung mit der externen Marken-
wahrnehmung feststellen.



Lagebernchi_Fersonaloericht

64

Wahrnehmung der Marke ,Hypothekenbank in Essen AG" seitens der Mitarbeiter

vertrauenswiirdig

unkonventionel|

belastbar

solide pfiffig
. leistungs-
orientiert

charis- erfolgreich/ flexibel/ kompetent

O Werte, die aus Sicht der Mit-
arbeiter das Team der Bank
verkdrpern und somit die
Marke tragen

Werte, die aus Sicht der Mit-

matisch profitabel schnell arbeiter die Marke der Bank
ehrlich als Arbeitgeber stark
selbst- pragen
‘ bewusst . . .
: Werte, die aus Sicht der Mit-
unkonventionell arbeiter die Bankmarke ver-
kérpern
. unverfalscht
Teamgeist farmiliar
kurze Entscheidungswege
Die Auswertung zum Markenbild zeigt, dass die Allen Mitarbeitern sprechen wir unseren Dank
Essen Hyp fiir die Mitarbeiter primdr die Asso- und unsere Anerkennung flir das Geleistete aus.
ziation ,,Erfolg" weckt, zusatzlich gestirkt Nur durch den hohen persénlichen Einsatz unserer
durch Werte wie ,,Dynamik™, ,,Flexibilitdt” und Mitarbeiter war der anspruchsvolle Geschiftsauf-
,»Charisma®. trag zu erfiillen. Auch dem Betriebsrat gebiihrt
Zum Jahresultimo 2006 waren in der Essen Hyp Dank fiir die vertrauensvolle Kooperation und den
174 (159) Vollzeitkrifte tétig. Hierin enthalten offenen Dialog.

sind 19 Auszubildende. Weiterhin fallen hierunter
24 Teilzeitkrifte, die entsprechend ihres Arbeits-
zeitmodells mit 0,5 gewichtet sind, Ohne diese
Gewichtung betrigt die Mitarbeiterzahl 186 (170).
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Altersstruktur
Alter Gesamt
61-65 1(050%) 0(0,0%) 1
56-60 5(2,7%} 3(1,6%) 8

51-55 10 (54 %} 3(1,6%) 13

46-50 7{(380%) 9 (4,8 %) 16

41-45 25 (13,4 %) 12{85 %) 37

36~40 14 (76%) 189,56 %) a2

31-35 22 {11,8%)} 15 (8,1 %) 37

25-30 11{59%)} 15 (8,1 %} 26

<25 11 (59 %) 5(2,7 %) 16

BLCIGOEDN 80 (43,0 %)

Mannlich Weiblich
Gesamt; 186
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Nachtragsbericht

Nach Abschluss des Geschiftsjahres zum
31.12.2006 und bis zur Drucklegung dieses
Berichts sind keine fiir die Essen Hyp wesent-
lichen Ereignisse eingetreten, die Einfluss auf
die Geschaftstatigkeit der Bank gehabt hitten
und iber die an dieser Stelle zu berichten wire.
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Risikobericht

Rahmengrundsitze

Risikoverstindnis und Ziele des Risikomanage-
ments

Risiken sind Bestandteil jeglicher unternehmerischer
Geschafistitigkeit und beinhalten die Gefahr, dass
durch interne bzw, externe Ereignisse sowie durch
Handlungen oder Entscheidungen Unternehmens-
ziele nicht erreicht werden oder gar der Fortbestand
eines Unternchmens gefihrdet wird. Nur ein be-
wusster und zielorientierter Umgang mit Risiken

ermdglicht es der Hypothekenbank in Essen AG,
die Gesamtbankziele optimal zu erreichen. Daruber
hinaus stellen wir ein umfassendes Risikomanage-
ment sicher, um den Erwartungen und Anforderun-
gen unserer Muttergesetlschaft, unserer Investoren
und Kapitalmarktpartner, der Ratingagenturen

und der Bankenaufsicht zu entsprechen. Risiko-
management verstehen wir dabei als Gesamtheit
aller organisatorischen Regelungen und MaBnahmen
zur Erkennung von Risiken sowie zum bewussten
und zielorientierten Umgang mit diesen Risiken.
Integraler Bestandteil der Geschiftsprozesse der
Essen Hyp ist daher ein umfassendes System zur
Identifizierung, Friherkennung, Beurteilung (Ana-

Risikomanagementsystem der Hypothekenbank in Essen AG

Fridherkennungs-
system

Messung und Beur-
teilung der wesent-
lichen Risiken

Indikatoren:
z. B. Kreditgeschaft

Innerhalb und/oder
auBerhalb des
Ratingsystems

auch Diversifikations-
Effekte/Portfolio-
ebene,

z. B. Kreditrisiko-
modell

Risikomanagement

Risiko-Controlling

Uberwachung und
Kommunikation der
Einzelrisiken, des
Gesamitrisikos und
der Einhaltung der
Kreditrisikostrategie

Limitierung der
Einzelrisiken und
des Gesamtrisikos

MaBnahmen treffen,

z. B. Transfer von

Kreditrisiken
Reporting

Handlungsvorschlédge

Risikoidentifikation Risikosteuerung Risikokontrolle

aktiv

Risikovermeidung

passiv

Risikolibernahme

Risikoverminderung/

-limitierung

Risikoiiberwélzung
Risikodiversifikation
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lyse und Bewertung), Steuerung und Uberwachung
unserer Risiken im Rahmen eines Risikomanage-
mentsystems.

Das Risikomanagementsystem ist an der Geschéfts-
und Kreditrisikostrategie und damit an den Unter-
nechmenszielen ausgerichtet und gilt als Erweite-
rung der strategischen und operativen Planung,.
Es zielt insbesondere auf die Sicherung der Unter-
nehmensexistenz und des kinftigen Unternehmens-
erfolges ab.

Unter dem Begrift ,Risiko* wird dabei die Gefahr
verstanden, dass die tatsichlichen Ergebnisse von
den erwarteten Ergebnissen abweichen. Es lisst

Risikokategorien

sich damit als eine Wahrscheinlichkeitsverteilung
beschreiben, bei der sowohl positive als auch nega-
tive Schwankungen um einen Erwartungswert auf-
treten. Die positive Abweichung wird als Chance
bezeichnet, wihrend die negative Ergebnisabwei-
chung als Risiko verstanden wird.

Risikokategorien

Marktrisiken. Unter dem Begriff Marktrisiken wer-
den generell jene Risiken zusammengefasst, deren
gemeinsames Merkmal eine ungiinstige Entwick-
lung der Geld- und Kapitalmirkte ist. Sic resultieren
somit aus Schwankungen von Marktpreisen (Zinsen,
Fremdwihrungen) sowie anderen preisbeeinflus-

Marktrisiko Kreditrisiko Liquiditéats- Operationelles Sonstiges
risiko Risiko Risiko
« Zinsrisiko « Ausfall- und » Markt- * Prozessrisiko * Business Risk
* Wiahrungsrisiko Bonitatsrisiko quiditéitsrisiko » Systemrisiko « Strategisches
* Konzentrations- * Refinan- Risiko

+ Volatilitatsrisiko
und Kiumpen-

* Creditspread- risiko
risiko
» Linderrisiko
* Risiko im .
Handelsbuch » Abwicklungs-

risiko
* Vorleistungs-
risiko
* Wiederein-
deckungsrisiko
+ Erfillungsrisiko
* Risiko im
Deckungsstock

zierungsrisiko

* Personalrisiko
* Reputations-

* Externes .
risiko

Ereignisrisiko
+ Rechtsrisiko " Immobilien und
Objektrisiko
* Rigiko aus

Outsourcing * Risiko aus

Beteiligungen

* Risiko nicht
marktgerechter
Bedingungen
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senden Parametern (Volatilititen, Creditspreads).
Die Essen Hyp unterteilt dic Marktrisiken in die
allgemeinen Marktrisiken, wozu das Zinsrisiko,
das Wihrungsrisiko und das Volatilitétsrisiko
zihlen, und die spezifischen Marktrisiken, wozu
Creditspreadrisiken z&hlen.

Kreditrisiken. Kreditrisiken beinhalten die Gefahr,
dass aufgrund eines teilweisen oder vollstindigen
Ausfalls bzw. einer Erhdhung der erwarteten Aus-
fallwahrscheinlichkeit von Kreditnehmern (Boni-
titsverschlechterung) unerwartete Verluste ent-
stehen. Withrend das Ausfallrisiko die Gefahr
bezeichnet, dass ein Kreditnehmer die vertraglich
vereinbarten Tilgungs- und/oder Zinszahlungsleis-
tungen nicht oder nur teilweise leistet, wird unter
dem Bonititsrisiko die Gefahr einer Bonitétsver-
schlechterung eines Kreditnehmers subsumiert.
Dariiber hinaus umfasst das Kreditrisiko auch Kon-
zentrations- und Klumpenrisiken, Ldnderrisiken
sowie Kontrahentenrisiken (Abwicklungs- und
Vorleistungsrisiko sowie Wiedereindeckungs- und
Erfullungsrisiko).

Liquiditatsrisiken. Liquidititsrisiken bezeichnen die
aktuelle oder zukinftige Gefahr, dass ein Institut
seinen gegenwirtigen und zukiinftigen Zahlungs-
verpflichtungen bei Félligkeit nicht oder nur mit
Verlusten nachkommen kann. Die Essen Hyp
unterteilt Liquidititsrisiken in Marktliquiditats-
risiken und Refinanzierungsrisiken.

Operationelle Risiken. Das operationelle Risiko
(Op-Risk) ist die Gefahr von Verlusten, die auf-
grund der Unangemessenheit oder des Versagens
von internen Prozessen und Systemen, Personal
oder durch externe Faktoren eintreten. Diese

Definition schlieBt Rechtsrisiken und Risiken aus
Qutsourcing ein.

Sonstige Risiken. Bei den sonstigen Risiken handelt
es sich um nicht oder nur schwer quantifizierbare
Risiken wie z. B. Business Risk, strategische Risiken
oder Immobilien- und Objektrisiken. Die Essen
Hyp ist sich der Existenz dieser Risiken bewusst
und wirkt potenziellen Schiden durch Beriicksich-
tigung eines Puffers in der Risikotragfahigkeits-
rechnung entgegen.

Risikotragfahigkeit, Risikobegrenzung und Limit-
system

Zentrales Motiv der risiko- und renditeorientierten
Gesamtbanksteuerung der Essen Hyp ist der opti-
male Einsatz des 6konomischen Kapitals. Defintert
wird es als der Kapitalbetrag, der mit einer vorge-
gehenen Wahrscheinlichkeit innerhalb eines Jahres
zur Abdeckung unerwarteter Verluste aus risiko-
behafteten Positionen vorgehalten werden muss
(99,95 % Konfidenzniveau, Haltedauer ein Jahr).
Im Rahmen der Risikotragfihigkeitsrechnung wird
dem dkonomischen Kapital das zu seiner Deckung
vorhandene Kapital (die Risikodeckungsmasse)
gegeniibergestellt, um zu messen, ob im Krisenfall
ausreichend Kapital zum Ausgleich von Verlusten
vorhanden ist. Risikotragfihigkeit ist gegeben,
wenn alle {(wesentlichen) Risiken laufend durch
das Risikodeckungspotenzial abgedeckt werden
(siehe Grafik rechts oben).

Das Verhiltnis von Risikodeckungsmasse zu
okonomischem Kapital im Berichtsjahr wird in
der nebenstehenden Grafik (rechts unten)
dargestellt.
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Schema der Risikotragfahigkeitsrechnung

Business Risk

Operationelles Risiko

geplanter
Jahresiiberschuss
Kreditrisiko
Neubewertungs-
ricklage
Marktrisiko
Kernkapital

Okonomisches Kapital

Risikodeckungsmasse

Risikotragfahigkeit im Berichtsjahr

%

100

80

Jan. Feb. Méarz  April Mai Juni Juli Aug. Sep. Okt. Nov. Dez.

M Marktrisiken {0 Business Risk
o Kreditrisiken Risikodeckungsmasse

O Operationelle Risiken
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Organisation des Risikomanagements und
-controllings

Risikomanagementorganisation

Unbedingte Voraussetzung fiir die Effektivitét und
damit Wirksamkeit des Risikomanagementsystems
ist eine transparente und eindeutige Risikomanage-
mentorganisation. Hierzu sind die Rollen und Ver-
antwortlichkeiten der beteiligten Organisations-
einheiten sowie ihre Funktion innerhalb des bank-

Organisation des Risikomanagements

weiten Risikomanagement- und -controllingprozesses
festgelegt, um migliche Unklarheiten im Hinblick
auf Zustéindigkeiten oder Uberschneidungen zu
vermeiden.

Dic Verantwortung fur das Management der von
den einzelnen Aktivititen ausgehenden Risiken in
der Essen Hyp liegt beim Gesamtvorstand. Im stra-
tegischen Bereich wird er durch das Kreditkomitee
(KK) unter Vorsitz des Chief Risk Officer (CRO)

Risikoausschuss des Aufsichtsrats

Gesamtvorstand

Risikostrategie

CRO

Risikocontrolling

Marktrisiko Kreditrisiko
Operationelles Risiko Liquidititsrisiko

Sonstige Risiken

Risikomanagement
KK ALCO

Marktfolge Markt

Sanstige Ristkomanagementeinheiten

Risikoarten

Prozessuale Uberwachung: Interne Revision
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und das Asset-Liability-Commuittee (ALCO) sowie
durch die Vorstandssitzung und die Geschifts-
planungssitzung unterstiitzt,

Das operative Risikomanagement im Rahmen der
vorgegebenen Strategie liegt in der Verantwortung
der Markt- und Marktfolgebereiche. Das Risiko-
controlling wird insbesondere vom Fachbereich
Controlling geleistet. Die prozessunabhiingige
Uberwachung des Risikomanagementsystems wird
von der Internen Revision der Essen Hyp wahr-
genommen.

Einen Uberblick (iber dic im Rahmen der Risiko-
managementorganisation festgelegten Aufgaben
und Verantwortlichkeiten gibt die Grafik links.

Interne Revision

Die Interne Revision ist ein Instrument des Gesamt-
vorstands der Essen Hyp und unmittelbar dem Vor-
standsvorsitzenden unterstellt. Sie ist ein wesent-
licher Baustein des bankweiten internen Uber-
wachungssystems. Im Auftrag des Vorstands er-
bringt sie unabhingige und objektive Priifungs-
und Beratungsdienstleistungen, die darauf aus-
gerichtet sind, Mehrwerte zu schaffen und die
Geschiftsprozesse zu verbessern. Sie unterstiitzt
die Essen Hyp bei der Erreichung ihrer Ziele,
indem sie mit einem systematischen und zielorien-
tierten Ansatz die Betriebs- und Geschiftsabliufe,
das Risikomanagement und -controlling sowie das
interne Kontrollsystem bewertet und verbessern
hilft.

Auf Grundlage eines langfristigen Priifungsplans
priift und beurteilt die Interne Revision risiko-
und prozessorientiert alle Betriebs- und Geschifis-
abldufe der Essen Hyp, insbesondere

+ die Funktionsfahigkeit, Wirksamkeit, Wirtschaft-
lichkeit und Angemessenheit des internen Kon-
trollsystems,
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« die Anwendung, Funktionsfihigkeit, Wirksam-
keit und Angemessenheit der Risikomanage-
ment- und -controllingsysteme, des Berichts-
wesens, des Informationssystems und des
Finanz- und Rechnungswesens,

* die Einhaltung geltender gesetzlicher und
aufsichtsrechtlicher Vorgaben sowie sonstiger
Regelungen,

+ die Wahrung betrieblicher Richtlinien,
Ordnungen und Vorschriften sowie

* die OrdnungsmilBigkeit aller Betriebs- und
Geschiftsabliufe, Regelungen und Vorkehrun-
gen zum Schutz der Vermogensgegenstiinde.

Dic Interne Revision erstellt zeitnah nach Abschluss
der Priifungshandlungen einen schriftlichen Revi-
sionsbericht. Dieser enthiilt eine Darstellung des
Priffungsgegenstands, der Priifungsfeststellungen,
eine Beurteilung der Priifungsergebnisse sowie
einen Maflnahmenkatalog. Die Umsetzung der
ausgesprochenen Mafinahmen und Empfehlungen
wird mithilfe einer Datenbankanwendung iber-
wacht.

Der Aufsichtsrat der Essen Hyp wird im Rahmen
der regelmiBig stattfindenden Sitzungen iiber
wesentliche Feststellungen informiert. Dariiber
hinaus erhalt er einmat jahrlich nach Ablauf eines
Geschifisjahres einen umfassenden Bericht Giber
alle wesentlichen Feststellungen sowie den
aktuellen Stand der Umsetzung der damit ver-
bundenen Mafinahmen. Fesigestellte schwer-
wiegende Mingel werden dem Vorsitzenden des
Aufsichtsrats unverziiglich angezeigt.

Umsetzung von Basel 11/SolvV und MaRisk

Die Auswirkungen von Basel I} auf die Essen Hyp. Im
ersten Quartal des Berichtsjahres hat die Essen Hyp
an der flinften quantitativen Auswirkungsstudie
(QI1S 5) teilgenommen. Die Ergebnisse hieraus
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wurden dezidiert analysiert und sind in die Konzern-
meldung der Commerzbank AG eingeflossen. Es
hat sich danach gezeigt, dass die Bank, die im
Rahmen von Basel Il den fortschrittlichen internen
Ratingansatz (A-IRBA) anstrebt, insgesamt mit
einer deutlichen Entlastung der Risikoaktiva rech-
nen kann. In besonderer Weise profitiert das Retail-
geschift von den neuen regulatorischen Anforde-
rungen. Hier rechnen wir derzeit mit einer Verrin-
gerung von ca. 60 % der Eigenkapitalunterlegung
im Vergleich zum bestehenden Grundsatz [. Mit
Blick auf diese kiinftigen Effekte hat die Bank im
abgelaufenen Geschiftsjahr einen entsprechenden
Portfolicankauf in diesem Segment getitigt. Darii-
ber hinaus ist innerhalb der Forderungsklasse
LSpecialised Lending®, welche das Commercial
Real Estate Geschift (CRE; gewerbliche Immo-
bilienfinanzierungen) umfasst, eine moderate
Reduktion der Belegung mit Risikoaktiva zu
erwarten. Vor diesem Hintergrund verfolgt die
Bank auf dem Wege detaillierter Analysen eine
kontinuierliche Beobachtung bzw. Bewertung
simtlicher Kredite zum Zwecke der sukzessiven
Optimierung des Bestands gemil} internem Rating-
ansatz.

Fiir das Kapitalmarktgeschift ldsst sich insgesamt
eine Erhéhung der Unterlegungspflicht gemal
Basel [ feststellen. Betroffen ist in diesem Zusam-
menhang insbesondere das Kreditgeschéft mit
offentlich-rechtlichen Kreditnehmern. Fiir die
Essen Hyp als traditionell grofien Staatskredit-
finanzierer ist es daher von erheblicher Bedeutung,
dass sich im Ergebnis der Modellierung relevanter
Ratingkomponenten der nachweisbar geringe
Verlusteintritt dieser Adressen in besonderer Weise
widerspiegelit. Nur so lisst sich kiinftig eine spiir-
bare Reduktion der risikoadjustierten Eigenmitte]-
unterlegung innerhalb dieses Kernsegments er-
reichen.

Die Durchfiihrung der QIS 5 erfolgte auf Basis des
in der Bank implementierten Basel-1I-Rechenkerns.
Im Rahmen eines laufenden Uberarbeitungsprozesses
integriert die Bank sukzessive die einschligigen
Modifikationen der Ende des Jahres endgiiltig ver-
abschiedeten Solvabilititsverordnung (SolvV).

Stand der Umsetzung. In der Vergangenheit hatte
sich die Essen Hyp an vom Verband deutscher
Pfandbriefbanken (vdp) initiierten Gemeinschafts-
projekten beteiligt, in deren Rahmen interne Rating-
komponenten fiir das Geschéft mit Immobilien-
kunden entwickelt worden sind. Die im Jahr 2004
in die Kreditprozesse der Bank implementierte PD-
(Ausfallwahrscheinlichkeits-)Komponente fiir das
CRE-Geschift wurde mit der BV Risk Solutions,
Kdln, einer Tochtergesellschaft des Bankverlags
Kdéln, entwickelt.

Bezogen auf das sogenannte Retailgeschift, die
privaten Baufinanzierungen fiir ,,Einmal-Bauherren®™,
beteiligt sich die Essen Hyp seit Anfang des
Berichtsjahres an einem von der Eurohypo AG
entwickelten Scoringverfahren zur Ermittlung der
Basel-1I-konformen Ausfallwahrscheinlichkeit.
Interne Ratingverfahren zur PD-Messung fiir die
Segmente Staatskreditgeschift (Linder und
Gebietskorperschaften) bzw. fir das Kapitalmarkt-
geschift (Banken) wurden seitens der Konzern-
mutter bzw. iiber Gemeinschaftsprojekte des vdp
und Standard & Poor’s Risk Solutions, Frankfurt,
entwickelt.

Beziiglich der LGD-{Erweiterte-Verlustquote-nach-
Ausfall-)Ermittlung fiir die Immobilienfinanzierung
{CRE und Retail) sowie zur abschlieBenden Er-
rechnung der kiinftigen Eigenmittelunterlegung
gemil} Basel II hat sich die Bank friihzeitig an
einem Gemeinschaftsprojekt mit anderen Hypo-
thekenbanken beteiligt. Der auf diesem Wege kon-
zipierte und im Hause der Essen Hyp implemen-
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tierte Basel-11-Rechenkern bildet die Grundlage,
im Rahmen von Neugeschiifts- oder Bestands-
transaktionen sdmtliche Finanzierungen der Bank
unter Beriicksichtigung der einschligigen Regelun-
gen gemil Basel II kalkulieren und bewerten zu
kdnnen.

Innerhalb des Commerzbank-Konzerns wird im
Zuge der Umsetzung von Basel IT eine weitere
Vereinheitlichung der Ratingverfahren respektive
der zugrunde liegenden Methodik angestrebt. Seit
Beginn des Geschiftsjahres 2007 ist die Bank
daher in ein konzerniibergreifendes Migrations-
projekt involviert, in dessen Rahmen die Rating-
komponenten fiir das CRE-Geschiift in die Kredit-
prozesse der Bank integriert werden sollen.

Die in der Essen Hyp angewandten Komponenten
fir das Kapital- und Staatskreditgeschift (zur PD-
und LGD-Ermittlung) entsprechen derzeit bereits
den innerhalb der Commerzbank AG verwendeten
Methoden und Verfahren.

Die Migration der Ratingverfahren dient dem Ziel,
auf dem Wege der methodischen Konsolidierung
iiber eine einheitliche Risikobewertung die opti-
mierte Allokation simtlicher Adressenausfallrisiken
sowie deren bestmdgliche Steuerung innerhalb des
Konzerns zu gewihrleisten.

Die Aktivititen der Bank im Rahmen von Basel If
standen im abgelaufenen Geschéftsjahr bereits im
Zeichen der beginnenden aufsichtsrechtlichen Uber-
priifung und Zertifizierung der Ratingkomponenten
und Rechenverfahren, Im ersten Quartal dieses
Jahres werden die Priifer der Bundesbank zwecks
Abnahme des internen Ratings fir Banken im
Hause der Essen Hyp erwartet. Im Rahmen der Be-
arbeitung der sog. Konkordanzlisten hat die Bank
in Zusammenarbeit mit den fir die Zertifizierung
zustandigen Kollegen der Commerzbank AG und
mit Unterstiitzung des Konzerns durch die Bera-

tungsgesellschaft PwC die Voraussetzungen zur
erfolgreichen Abnahme geschaffen.

Im Jahre 2007 steht nach aktueller Planung die
aufsichtsrechtliche Uberpriifung sdmtlicher interner
Ratingverfahren innerhalb der Essen Hyp an.

Umsetzung der MaRisk. Mit der Einfiihrung der
Mindestanforderungen an das Risikomanagement
(MaRisk) hat die deutsche Bankenaufsicht die zweite
Séule aus Basel II und der SolvV, den ,,Bankauf-
sichtlichen Uberwachungsprozess®, umgesetzt. Die
MaRisk modifizieren die bisherigen Mindestan-
forderungen an das Handelsgeschift (MaH), das
Kreditgeschift (MaK) und die Interne Revision
{MalR). Neben den Anforderungen an Strategie-
formulierung und Risikotragfihigkeitskonzept
stellen die MaRisk neue quantitative und qualitative
Anforderungen an das Management uad die Uber-
wachung der Risiken eines Instituts. Eine wesent-
liche Anderung ist u. a. die Forderung nach ange-
messenen Risikosteuerungs- und -controlling-
prozessen fur Zinsinderungsrisiken im Anlage-
buch. Fiir die Essen Hyp bedeutet dies jedoch
keine Neuerung, da vor Einfithrung des PfandBG
weitaus strengere Anforderungen an Hypotheken-
banken galten, die auf einem Gentleman Agree-
ment zwischen BaFin und Hypothekenbanken
fuflten.

Zur Umsetzung der Anforderungen der MaRisk hat
die Essen Hyp eine interdisziplinire Projektgruppe
definiert, welche alle fur ihre Geschiftstitigkeit
relevanten Anforderungen abgeleitet und in Teil-
projekte mit konkreten Arbeitspaketen gegliedert
hat. Zum Jahresende 2006 konnte der Grofiteil der
Teilprojekte bereits abgeschlossen werden. Der
Abschluss noch offener Teilprojekte ist fiir das
erste Halbjahr 2007 projektiert, sodass die MaRisk
im Jahr 2007 vollstindig umgesetzt sein werden.
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Risikomanagement- und -controllingprozess
Uberblick ber den Prozess

Der Risikomanagementprozess in der Essen Hyp
umfasst alle Aktivititen, die zum systematischen
Umgang mit Risiken in der Essen Hyp notwendig
sind. Er besteht aus den Phasen ldentifikation,
Beurteilung (Analyse/Bewertung), Steuerung und
Kommunikation der Risiken sowie aus der Uber-
wachung der Effektivitit (Wirksamkeit) und Effi-
zienz (Angemessenheit) der MaBnahmen des
Risikomanagements.

o Ziel der Risikoidentifikation ist die strukturierte,
detaillierte und méglichst vollstindige Erfassung
aller denkbaren, aus den Geschiftsprozessen

und Funktionsbereichen resultierenden Risiko-
potenziale in der Essen Hyp. Die Risikoidentifi-

Prozess-Schema des Risikomanagements

Identifikation

Uberwachung

Kommunikation

kation dient damit als Informationsbasis fiir die
nachgelagerten Phasen.

Gemessen an den Risikopotenzialen unserer
Geschiftsfelder sind nach Art und Umfang
unterschiedlich ausgeprigte Frithwarnsysteme

in der Bank implementiert. Sie dienen dazu,
rechtzeitig diejenigen Kredite und Positionen

zu identifizieren, bei denen sich fiir das Risiko-
profil der Essen Hyp erhdhte Risiken abzuzeich-
nen beginnen. Hierdurch ist die Essen Hyp in
der Lage, in einem méglichst friihen Stadium
Gegenmalinahmen einzuleiten (z. B. Intensiv-
betreuung von Engagements).

Ziel der strategischen Risikobeurteilung ist es,
die identifizierten Risiken hinsichtlich ihres Ge-
fahrdungspotenzials fiir die Bank zu analysieren,
si¢ in eine Rangordnung zu iibertragen und in

Beurteilung

Steuerung
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einer Risikolandkarte abzubilden. Diese quanti-
tative Beurteilung erfolgt neben einer verbalen
Begriindung auf Basis der Parameter Eintritts-
wahrscheinlichkeit, Risikobedeutung und
Beherrschbarkeit.

* Die (operative) Risikomessung zielt darauf ab,
die tatsdchlichen Verlustpotenziale zu ermitteln
und mit den festgelegten Limiten abzugleichen.
Die gemessenen Werte werden in den jeweiligen
Reports dargestellt.

* Gegenstand der Risikosteuerung ist die aktive
Beeinflussung, also das tatsiichliche Manage-
ment der im Rahmen von Risikoidentifikation
und Risikoanalyse ermittelten Risikopositionen.
Diese muss im Einklang mit den Unternchmens-
zielen und den daraus abgeleiteten Zielen des
Risikomanagements stehen,

« Das Risikoreporting hat die Zielsetzung, die im
Rahmen der vorhergehenden Phasen ermittelten
Daten systematisch aufzubereiten, zu verdichten,
zu kanalisieren und zu kommunizieren.

* Als letzte Phase des Risikomanagementprozesses
soll die Risikotiberwachung sicherstellen, dass die
tatsdchliche Risikolage der Essen Hyp immer
der angestrebten, vom Vorstand vorgegebenen
Risikolage entspricht. Im Zentrum dieser Phase
steht daher die kontinuierliche operative Kon-
trolle der Wirksamkeit der Risikosteuerungs-
mabBnahmen.

Risikosteuerung bei dualer Bilanzierung

Die Essen Hyp erstellt sowohl einen HGB-Einzel-
abschluss als auch konzernintern einen Abschluss
nach International Accounting Standards/Interna-
tional Financial Reporting Standards (IAS/IFRS).
Die Steuerung nach IAS/IFRS orientiert sich im
Vergleich zum nationalen Handelsrecht in weitaus
héherem Mafle am Fair Value. Danach sind alle
finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten,
zu denen auch derivative Finanzinstrumente zihlen,
grundsitzlich in der Bilanz anzusetzen und in Ab-
hiingigkeit von der ihnen zugewiesenen Kategorie
zu bewerten. Die Bewertung erfolgt fiir alle Finanz-

instrumente, die an einem ,aktiven Markt® i. S. des
1AS 39 quotiert sind, zum Fair Value. Die Kategorie
,Bis zur Endfilligkeit zu haltende finanzielle Ver-
mogenswerte wird nicht verwendet. Die Markt-
wertverdnderungen werden je nach bilanzieller
Zuordnung entweder erfolgswirksam oder erfolgs-
neutral erfasst. Diese Teilbilanzierung zu Markt-
werten, das sogenannte Mixed-Modell, machte die
Strukturierung des Gesamtzinsbuches im Rahmen
der Gesamibanksteuerung in Teilportfolien notwen-
dig. Nur so kénnen wir die bilanziellen Auswirkun-
gen nach IAS/IFRS im Rahmen von Limiten begren-
zen und steuern. Die tigliche Ergebnisermittlung fur
den Bereich IAS/IFRS dient auch dazu, die poten-
ziellen Auswirkungen von Mallnahmen der Aktiv-
Passiv-Steuerung aufzuzeigen.

Marktrisiken

Strategie. Marktrisiken werden bewusst im Rahmen
der vorgegebenen Limite und unter Beriicksichti-
gung der Kompetenzen zum Zweck der Ertrags-
generierung eingegangen,

Organisation. Das aktive Management der Markt-
risiken obliegt dem Unternehmensbereich Kapital-
markt. Das Risikocontroliing wird von der Abteilung
Market Risk geleistet,

Steuerung. Das Markitrisiko wird risiko- und
ertragsorientiert gesteuert. Hierzu werden Markt-
risikolimite unter Beriicksichtigung des 6konomi-
schen Kapitalverbrauchs und der Geschiftserwar-
tungen festgelegt.

Risikomessmethoden. Die Marktrisiken werden auf
der Basis eines Value-at-Risk-Konzepts ermittelt,
Der VaR wird hier definiert als der maximale Verlust
eines Portfolios {iber eine bestimmte Halteperiode,
der mit einer vorher festgelegten Wahrscheinlichkeit
(Konfidenznivean) nicht itberschritten wird.
Allgemeine Marktrisiken werden mittels historischer
Simulation berechnet, spezifische Marktrisiken auf
Basis eines Varianz-Kovarianz-Modells.
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Die Validierung des VaR erfolgt iiber ein Back-
testing. Hierbei wird die durch den VaR prognosti-
zierte maximale Barwertinderung des Portfolios
mit den tatsichlich auftretenden Anderungen ver-
glichen. Ziel ist neben der Erfiillung aufsichts-
rechtlicher Anforderungen die Beurteitung und
kontinuierliche Verbesserung der Prognosegiite.

Stresstest und Szenarioanalyse. Da die bei der VaR-
Berechnung gewonnenen Erkenntnisse keine Aus-
sage liber das Verhalten eines Portfolios unter
extremen Marktbewegungen liefern, werden neben
dem VaR zusitzliche Stresswerte ermittelt. Hierzu
wird unter Zuhilfenahme einer Auswahl definierter
Szenarien, die das Ausmaf} tiblicher tiglicher
Schwankungen der Risikofaktoren deutlich iiber-
steigen, das Stresstesting berechnet. Simtliche
Szenarien werden auf Basis historischer Zinssitze
entwickelt und umfassen sowohl positive als auch
negative Verschiebungen der Zinsstrukturkurve
sowie Drehungen der Kurve auf unterschiedlichen
Stiitzstellen. Dariiber hinaus werden auch andere
Szenarien simuliert, die nicht extreme, aber aus
anderen Griinden fiir die Essen Hyp interessante
Anderungen der Marktdaten beschreiben (Szenario-
analyse).

Limite. Die Hohe des allgemeinen und des spezifi-
schen Marktrisikos ist fur die Auslastung des VaR
und die standardisierten Stresstests begrenzt. Fiir
Geschifte des Handelsbuches besteht ein VaR-Sub-
limit, Zudem ist auf Gesamtbankebene eine Markt-
wertuntergrenze festgelegt.

Reporting. Der Gesamtvorstand, die Unternehmens-
bereichsleiter sowie die Leitung der Fachbereiche

Treasury und Gesamtbanksteuerung werden téglich
liber die Entwicklung des Marktwerts der Essen Hyp,
die Hohe des VaR einschlieBlich Credit-Spread-VaR

und die Auslastung der diversen Risikolimite in-
formiert. Danecben werden die Barwerte der aus-
stehenden Sffentlichen Pfandbriefe, der Hypotheken-
pfandbriefe und ihrer jeweiligen Deckungsstdcke
sowie deren Verdnderung unter definierten Stress-
Szenarien ermittelt und kommuniziert. Ferner
erhalt der Gesamtvorstand monatlich differenzierte
Berichte der Unternchmensbereiche, Fachbereiche
und Abteilungen. In diesem Zusammenhang be-
richtet der Fachbereich Controlling u. a. tiber die
im abgelaufenen Monat getitigten Geschifte, ihre
Auswirkung auf die Struktur der Zinsbindungs-
bilanz, die Entwicklung des Marktwerts sowie den
Verlauf der Auslastung der Risikolimite. Ferner
wird iiber den Stand etwaiger neuer Produkte
berichtet. Der Monatsbericht des Fachbereichs
Bilanzen und Steuern erldutert u. a. die Entwick-
lung der Bilanz- und der GuV-Positionen nach
HGB und TAS/IFRS.

Entwicklung der Marktrisikozahlen im Geschéftsjahr,
Per 31.12.2006 betrug der VaR prozentual vom
genehmigten Limit 54,6 % und im Jahresverlauf
durchschnittlich 69,8 %. Das Limit fir Extrem-
szenarien war zum Jahresultimo mit 56,3 % und
im Jahresverlauf mit durchschnittlich 56,1 % aus-
genutzt, Die Essen Hyp ist in 2006 nahezu keine
Wihrungs- und Volatilititsrisiken eingegangen
bzw. hat diese weitgehend durch Hedging-Instru-
mente eliminiert.

Neuerungen im Geschéftsjahr

Handelsbuchinstitut. Die Essen Hyp hat sich im
August 2006 gegeniiber der BaFin als Handels-
buchinstitut deklariert. Damit geht sie in einem
fest definierten Rahmen Handelspositionen zur
kurzfristigen Generierung von zusitzlichen Ertrigen
ein. Aufgrund des potenziell erhéhten Risikogehalts
dieser Positionen hat die Essen Hyp ein Sublimit
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fir den VaR aus Handelsbuchpositionen festgelegt
und nur bestimmte Geschéftsarten fir Handelsbuch-
geschifte genehmigt.

Neue Risikorechnung. Mit dem Ziel, eine groft-
mogliche Genauigkeit und Datensicherheit bei der
Berechnung der Risikokennzahlen zu erreichen,
wurde systemtechnisch eine neue Risikorechnung
entwickelt und im Berichtsjahr in die bestehenden
Systeme und Prozesse implementiert. Entgegen der
bisherigen Konzeption werden in der neuen Risiko-
rechnung die Kennzahlen sowohl insgesamt als
auch fiir einzelne Risikofaktoren (Zinsen, Wihrun-
gen und Volatilitdten) sowie auf unterschiedlichen
Aggregationsebenen berechnet, wodurch eine
differenziertere Uberwachung und Steuerung der
Marktrisiken ermoglicht wird.

PRIME-Umstellung. Im August 2006 haben wir
unser Front-End-System Front Arena Atlas auf
Front Arena PRIME umgestellt. Hierdurch kdnnen
die bestehenden Geschifte besser erfasst und
bewertet werden,

Kreditrisiken

Strategie. Die Kreditrisikostrategie setzt den Rahmen
fiir die mittelfristige Ausrichtung der Kapitalmarkt-
und Hypothekenporifolien. Grundlage ist die Ana-
lyse der geschiftspolitischen Ausgangsposition und
die Einschétzung der zukiinftigen, mit der Kredit-
vergabe verbundenen Risiken und Ertrige. Die
Kreditrisikostrategie bildet damit die Grundlage
fir die geplanten Aktivitdten im Kapitalmarkt- und
Immobilienfinanzierungsgeschift und definiert die
geplanten Produkte genauso wie die Zielmirkte.

VaR téglich und im Jahresdurchschnitt zum genehmigten Limit im Jahr 2006 in %
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Organisation. Das aktive Management der Kredit-
risiken erfolgt in gemeinsamer Verantwortung der
Bereiche Markt {Unternehmensbereiche Kapital-
markt und Immobilienfinanzierung) und Markt-
folge (Unternehmensbereich Marktfolge). Das
Risikocontrolling der Kreditrisiken auf Portfolio-
ebene ist Aufgabe des Fachbereichs Controlling.

Steuerung. Als wesentliche Kernfunktion im Bank-
geschift ist die Steuerung der Risiken im Kredit-
geschift ein entscheidender Wettbewerbsfakior.
Nur digjenigen Institute, die ihre Kreditrisiken zeit-
nah und systematisch quantifizieren und steuern
kdnnen, werden den zunehmenden Anforderungen
der unterschiedlichen Interessengruppen gerecht
und kénnen auch zukiinflig ein ausgewogenes
Risiko-Rendite-Verhiltnis erzielen.

Das Zielportfolio der Kreditrisikostrategie bitdet
die Benchmark fiir die Neugeschiftssteuerung und
die Portfoliomanagement-Aktivititen. Die Steue-
rung der Kreditrisiken erfolgt anhand eines Limit-
systems, das sowohl Emittenten- und Kontrahenten-
limite auf Einzelgeschiftsebene als auch Linder-
limite auf Portfolioebene vorsieht. Fiir das
Management von Linderrisiken bedient sich die
Bank ergiinzend zur eigenen Kompetenz des
Know-hows im Konzern, Im Rahmen des konzern-
iibergreifenden Kredit- und Entscheidungsprozesses
ist die Essen Hyp auch in das konzernweite Limit-
system ihrer Muttergesellschaft eingebunden.

Kredit- und Entscheidungsprozess. Der Rahmen
jeder Kreditentscheidung wird durch die Kom-
petenzordnung der Essen Hyp bestimmt. Dieses
Ordnungsschema wird als Matrix dargestellt, deren
Ausgestaltung sich {iber die Art des Kreditnehmers,
sein internes Rating und die durch den Bereich
Markt beantragte Limithéhe definiert. Integraler
Bestandteil jeder Kreditentscheidung ist die Boni-
tatsanalyse des Kreditnehmers, die in der Ermitt-
lung eines internen Ratings unter Berlicksichtigung

aller fur das Ausfallrisiko maBgeblichen Informa-
tionen miindet. Zur Bonititsbeurteilung verfiigt
die Essen Hyp liber verschiedene DV-pestiitzte
Ratingsysteme, die an den relevanten Forderungs-
klassen der Bank ausgerichtet sind.

AuBerhalb des Kleindarlehensgeschiifts hat zudem
die Wertermittlung durch die nach Hyp-Zert zer-
tifizierten Guitachter der Immobilien Expertise
GmbH, einer Tochtergesellschaft der Essen Hyp,
fur die Feststellung des Beleihungswerts eine zen-
trale Bedeutung. Die nach Vorlage der endgiiltigen
Wertermittlung verifizierten nachhaltigen Ertrige
aus den zu beleihenden Immobilien miissen die an
die Bank und ggf. andere Fremdkapitalgeber zu
entrichtenden Zins- und Tilgungsleistungen unter
Einbeziehung von nicht umlegbaren Bewirtschaf-
tungskosten deutlich {ibersteigen. Die Bank hat
sich mit Zustimmung des Risikoausschusses des
Aufsichtsrats Guidelines auferlegt, in denen Mindest-
Coverage-Ratios fur den Kapitaldienst und die
maximale Finanzierungsdauer hinsichtlich der
Tilgungshohe definiert werden. Daneben sind Port-
foliogrenzen fiir besondere Risiken, wie z. B,
Development- und Bautrigerfinanzierungen,
Finanzierungen in den neuen Bundesldndern und
ausgewihlte Objekttypen, festgelegt. Weiterhin
werden darin diejenigen Objekttypen aufgefiihrt,
welche die Bank derzeit nicht bzw. nur unter be-
sonderen Bedingungen beleihen will. Ein Katalog
der favorisierten Ziellinder ist in den Guidelines
ebenfalls definiert.

Jede Kreditentscheidung auf jeder Kompetenzstufe
der Bank erfordert ein Votum des Bereichs Markt
und ein weiteres — vom Markt unabhingiges — zwei-
tes Votum des Bereichs Marktfolge. Beide Voten sind
vor der Kreditentscheidung abzugeben und sind ent-
sprechend unbedingte Voraussetzung fiir diese.

Das Kreditkomitee unter dem Vorsitz des Chief Risk
Officer als zentrales Gremium im Sinne der Kom-
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petenzstufen wird im Rahmen des Kredit- und Ent-
scheidungsprozesses der Essen Hyp zur Biindelung
risikorelevanter Entscheidungen bzw. zur Votierung
entsprechender Beschlussvoriagen fur den Gesamt-
vorstand eingesetzt.

Die auflerhalb der Kreditkompetenz des Gesamt-
vorstands der Essen Hyp liegenden Kreditentschei-
dungen werden vor ihrer Behandlung und Beschluss-
fassung im Risikoausschuss des Aufsichtsrats der
Essen Hyp den zustdndigen Gremien der Commerz-
bank AG vorgelegt.

Risikomessmethoden. Die Uberwachung der Ein-
haltung der Kreditrisikostrategie obliegt dem Fach-
bereich Controlling. Um die Umsetzung der risiko-
strategischen Vorgaben zu gewdhrleisten und zur
Begrenzung von Risikokonzentrationen wird das
gebundene 6konomische Kapital als Messgroile
sowie als Risikoobergrenze fiir Klumpen- und
Konzentrationsrisiken genutzt. Dariiber hinaus
erfolgt ein klassischer Soll-Ist-Vergleich der Port-
folien der Bank auf Basis der in der Kreditrisiko-
strategie prognostizierten Zielgrofen.

Die Messung der Kreditrisiken auf Einzelgeschafts-
ebene erfolgt grundsitzlich jahrlich anhand der
internen Ratings der Kreditnehmer der Bank, die
auf Basis quantitativer und qualitativer Daten er-
mittelt werden, wobei die Intensitit und Frequenz
der Risikomessung abhingig ist vom Risikogehalt
des Kreditnehmers. Die turnusmifiige Risikomes-
sung auf Einzelgeschiftsebene wird um regelmifige
Ratingmigrationsanalysen auf Portfolio- bzw. Sub-
portfolioebene abgerundet.

Das kontinuierliche Monitoring der Bank wird um
ein Frithwarnsystem ergénzt, das am Risikogehalt
der Portfolien ausgerichtet ist. Dieses System soll
die Essen Hyp in die Lage versetzen, anhand quan-
titativer und qualitativer Indikatoren auftretende
Risiken bei Kreditnehmern der Bank frithzeitig zu
erkennen und rechtzeitig entsprechende Gegen-
steuerungsmafinahmen einzuleiten.

Reporting. Der Vorstand, die Unternehmensbereichs-
leiter und der Aufsichtsrat/Risikoausschuss werden
im vierteljahrlichen Risikoreport umfassend iiber
die Entwicklung der Kreditrisiken informiert.
Dabei werden die identifizierten Kreditrisiken ent-
sprechend der zentralen Strukturmerkmale (Gréfen-,
Lander- und Segmentkonzentrationen sowie Rating-
verteilung) im Hinblick auf die Einhaltung der Kre-
ditrisikostrategie analysiert. Identifizierte Problem-
kredite werden im Report getrennt fuir den Kapital-
markt- und den Hypothekenbereich aufgefiihrt und
detailliert dargestellt. Der Vorstand entscheidet auf
dieser Basis iiber den Umgang mit signifikanten
Abweichungen von der Kreditrisikostrategie sowie
diesbeziigliche GegensteuerungsmalBnahmen.

Risikovorsorge. Den erkennbaren Risiken des Kredit-
geschifts wird durch die Bildung von Einzelwert-
berichtigungen und durch Pauschalwertberichti-
gungen fiir latente Risiken in angemessenem
Umfang Rechnung getragen. Es bestand fiir uns
bisher keinerlei Notwendigkeit, im Kreditgeschaft
mit dffentlichen bzw. &ffentlich-rechtiichen Institu-
tionen Einzelwertberichtigungen vorzunehmen
oder Riickstellungen zu bilden.

In den Einheiten des Hypothekengeschifts erfolgt
unterjihrig auf Basis sorgfiltiger Analysen eine
Einschitzung notwendiger Vorsorgemafinahmen,
um auf diese Weise Planungssicherheit fiir die
Bank zu gewihrleisten. Zur Risikoabschirmung
fir Kreditrisiken wurden im Rahmen von Most-
Realistic-Value-Anséitzen (MRV) Einzelwertberich-
tigungen gebildet. Ab einer Ratingnote von 6,1, die
dem Defaultstatus nach Basel 11 entspricht, sind die
nach Anwendung des MRV-Ansatzes verbleibenden
Blankoanteile bei nicht nachhaltig bedienenden
Darlehen vollstindig wertberichtigt worden.

Im Rahmen unserer Kreditrisikostrategie haben wir
die kalkulatorischen Standardrisikokosten sowohl
fur das Retailgeschift als auch fur gewerbliche
Immobilienfinanzierungen auf Basis der vorhan-
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denen Qualitit und der Struktur des Portfolios
festgelegt. Im Retailgeschift rechnen wir vor dem
Hintergrund, dass rund 95 % dieser Beleihungen
nur bis zu 60 % des festgestellten Beleihungswerts
apslaufen, mit einheitlichen Standardrisikokosten.
Bei gewerblichen Finanzierungen werden dagegen
in Abhiingigkeit vom Beleihungsauslauf gestaffelte
Standardrisikokosten kalkuliert. Im Zuge der wei-
teren Umsetzung unserer internen Ratingsysteme
wird durch die Berechnung der Standardrisikokosten
auf Basis des Expected Loss sukzessive ein risiko-
adjustiertes Pricing erreicht werden.

Risikomanagement Deckungsstock
§ 27 Abs. 1 des PfandBG verlangt von einer Pfand-
briefbank die Implementierung eines geeigneten

Risikomanagementsystems, das geeignete Instru-
mente und Regelungen zur Steuerung, Uberwachung
und Kontrolle speziell der Risiken vorgibt, die aus
den in der Deckungsmasse befindlichen Krediten
und der daraus abgeleiteten Ausgabe von Pfand-
briefen resultieren. Dazu haben wir ein Risiko-
managementsystem gesamtbankweit implemen-
tiert, das die besonderen Anforderungen des § 27
PfandBG beriicksichtigt. Den Transparenzpflichten
gemil § 28 PfandBG wird entsprechend nachge-
kommen.

Staatskredit und sonstige fremde Wertpapiere. Unsere
offentlichen Deckungswerte betrugen zum Jahres-

ultimo € 76,3 Mrd. Die hohe Qualitit dieser Werte
spiegelt sich zum einen in einer geringen durch-

Gliederung des offentlichen Deckungsstocks in %

Stand: 31.12.2008

Gesamtvolumen: € 76,3 Mrd.

B Bundesrepublik Deutschtand, Sonder-
vermdgen des Bundes und die deutschen
Bundeslénder

(> Stidte, kommunale Zweckverbinde,
Organisationen ohne Erwerbszweck
und kommunalverbirgte Darlehen

W Kreditinstitute der éffentlichen Hand
mit Sonderaufgaben

O Offentlich-rechtliche Kreditinstitute
und durch diese verbiirgte Forderungen,
Sparkassen und inlindische private
Kreditinstitute

Austindische Gebietskérperschaften,
Anstalten des éffentlichen Rechts,
ausléndische Kreditinstitute
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schnittlichen Risikogewichtung nach Grundsatz I
und zum anderen in den externen Ratings der
internationalen Ratingagenturen wider. Unter Be-
riicksichtigung der Grundsatz-I-Standards werden
72,7 % dieser Aktiva mit einer Risikogewichtung
von ) % eingestuft, 0,9 % mit 10 % und 26,4 %
mit 20 %. Die Analyse des Kreditportfolios unter
Rating-Gesichtspunkten zeigt, dass 37,7 % des
Bestands im Deckungsstock mit Triple-A bewertet
sind, 33,6 % mit Double-A, 13,7 % mit Single-A
und 1,2 % mit Triple-B. Die nicht extern gerateten
Aktiva, 13,8 % der gesamten Ausreichungen im
Deckungsstock, bestehen zu 54,0 % aus Krediten
an Gffentlich-rechtliche Kreditinstitute, inlindische
private Banken und Sparkassen sowie zu 46,0 %
aus Forderungen an in- und ausléndische éffent-

liche Haushalte und &ffentlich-rechtliche Institu-
tionen, die nach unserer eigenen Bonitétsanalyse
ebenfalls liber eine ausgezeichnete Kreditqualitit
verfiligen.

Die Kreditvergabe im Aullerdeckungsgeschift an
auslédndische dffentliche und sonstige Adressen ist
grundsitzlich von einem Mindestrating im Invest-
mentgrade-Bereich abhiingig. Unser Geschiftsvo-
lumen mit diesen Adressen betrug zum 31.12.2006
€ 1,2 Mrd. ohne Derivate. Davon weisen 0,8 %
¢in Rating von Triple-A auf, 9,8 % ein Rating von
Double-A, 78,9 % ein Rating von Single-A und
9,4 % ein Rating von Triple-B. Kredite mit einem
Anteil von 1,1 % haben kein externes Rating.

Rating offentlicher Deckungsstock Stand: 31.12.2006

Standard & Poor's / Moody's / FitchRatings in Mio. € in %
AAA [ Aaa ! AAA 28.810 37,7
AA+ [ Aal [ AA+ 6.658 87
AA ] Aa2 f AA 4.777 6,3
AA— | Aa3 [ AA- 14192 18,6
A+ AL A+ 7.216 9,5
ATA2 /1A 2.561 3.4
A-TA3 /[ A- 635 0,8
BBB+ / Baat / BBB+ 808 11
BBB / BaaZ2 / BBB 93 0,1
Chne Rating 10.592 138
Gesamt 76.3492 100,0
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Derivate. Die Bank reduziert das Adressenausfall-
risiko durch den Einsatz von bilateralen Rahmenver-
trigen, die in der Regel eine Nettingvereinbarung
beinhalten. Auch hier besteht eine im Konzern ein-
heitliche Vertragsregelung. Die Zusammensetzung
des Derivatevolumens in Abhiingigkeit vom Rating
der Kapitalmarktpartner ist der nachfolgenden
Tabelle zu entnehmen (siehe auch Seite 110 im
Anhang):

Rating unserer Derivate-Kontrahenten in Mio. €/Restlaufzeit

Rating <1 Jahr 1-5 Jahre >5 lahre Summe
Triple-A 250 698 2.530 3.478
Double-A 12.044 34109 23.251 £69.404
Single-A 20.047 42,876 43.387 106.310
Triple-B o] 0 0 0
Nicht geratet 4,932 17.055 13.921 35.908
Gesamt 37.273 94,738 83.089 215.100
Die nicht gerateten Adressen betreffen deutsche

Tochter ausldndischer Finanz- und Kreditinstitute,

die ihrerseits iiber ein entsprechend gutes Rating

verfiigen. Die entsprechenden Volumina sind in der

folgenden Tabelle aufgefiihrt. Wir haben dieses

Rating als implizites Rating unseren Kontrahenten

zugeteilt.

Implizites Rating unserer Derivate-Kontrahenten in Mio. €/Restlaufzeit

Rating <1 Jahr 1-5 Jahre >5 Jahre Summe
Double-A 1.150 3.048 1.771 5.967
Single-A 3.782 14.009 12,150 29.941
Gesamt 4.932 17.055 13.921 35.908
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Wir setzen diese Derivate ausschlieflich zur Ab-
sicherung des Zinsdnderungsrisikos auf Einzel-
geschifts- bzw. auf Portfolioebene sowie zur Steu-
erung des Gesamtzinsbuchs im Hinblick auf Ertrag
und Zinsrisikoprofil ein.

Die Essen Hyp nimmt tiglich eine Bewertung simt-
licher zinstragender Positionen vor. Der Gesamt-
vorstand sowie die Leitung der Fachbereiche
Treasury und Gesamtbanksteuerung werden im
gleichen Turnus iiber die Entwicklung des so
ermittelten Gesamtmarktwerts informiert. Durch
eine im Rahmen des Limitsystems festgelegte
Marktwertuntergrenze ist sichergestellt, dass

der Gesamtmarktwert aller Positionen einen fest-
gelegten Mindestwert nicht unterschreiten soll.

Barwertige Deckung. Die barwertige Deckung unserer
Pfandbriefe wird von uns tiglich berechnet. Die
Gesetzgebung schreibt eine jederzeit vorzuhaltende
barwertige Uberdeckung von 2 % vor. Intern haben
wir die Vorgabe bei 2,5 % festgeschrieben. Bei der
Berechnung dieser sichernden Uberdeckung gemiB
§ 4 Abs. 2 PfandBG ist von dem Barwert der
Deckungsmasse unter Zugrundelegung der vorge-
schriebenen Stresstests auszugehen, Der Stresstest
gewihrleistet die 2%ige Uberdeckung auch im Fall
von Zinsschwankungen. Zur Stressberechnung
nutzt die Essen Hyp das dynamische Verfahren, in
dem die Value-at-Risk-Methode auf Grundlage der
Zinsentwicklung der vergangenen 250 Bankarbeits-
tage verwendet wird. Die jederzeitige barwertige

Barwertige Uberdeckung der 6ffentlichen Pfandbriefe in Mrd. €
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Barwertige Uberdeckung
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Barwertige Uberdeckung der Hypothekenpfandbriefe in Mrd. €

4,0

35
Jan. Feb. Mérz  April Mai

W Barwert des Hypotheken-Deckungsstocks

Juni Juli Aug. Sep. Okt Nov. Dez.

Umlauf Hypothekenpfandbriefe zu Barwerten

Barwertige Uberdeckung

Uberdeckung betrug unter den Bedingungen des
Stresstests im Jahresdurchschnitt bei 6ffentlichen
Pfandbriefen 5,5 %, bei Hypothekenpfandbriefen
10,6 %. Im Oktober wurde eine groBvolumige
Hypothekenpfandbrieffalligkeit nicht ersetzt.

Liquiditétsrisiken

Strategie. Ziel des Liquidititsrisikomanagements
ist es, die Zahlungsfihigkeit der Essen Hyp jeder-
zeit und ohne Beeintrdchtigungen zu gewihrleisten.
Hierzu verfolgt die Essen Hyp das Konzept der lang-
fristigen Finanzierungskongruenz (Stable Funding
Concept), d. h., es werden langfristige Kreditaus-
leihungen weitgehend langfristig refinanziert.

Fiir dic Beurteilung der Liquidititssituation ist von
Bedeutung, dass die Aktiva der Staatsfinanzierungen
sowie der Bank- und Industrieanleihen hochliquide
sind und somit bei Bedarf im Rahmen der nomi-
nellen Uberdeckung zur Beschaffung von Liquiditét
kurzfristig verduBert bzw, in den Repo-Markt gege-
ben werden kénnen.

Organisation. Die Sicherung der jederzeitigen Zah-
lungsfihigkeit ist die Aufgabe des Fachbereichs
Treasury. Die Messung und Uberwachung des
Liquiditétsrisikos wird von den Fachbereichen Con-
trolling und Bilanzen und Steuwern wahrgenommen.
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Steuerung. Grundlage fiir die Steuerung des Liqui-
ditdtsrisikos ist das konzernweite Available-Net-
Liquidity-Konzept (ANL), welches im Berichtsjahr
in unserem Hause in weiten Teilen eingefithrt und
bereits in die Prozesse integriert wurde. Zusitzlich
erfolgt die Steuerung des Liquiditatsrisikos auf der
Grundiage der aufsichtsrechtlichen Liquiditits-
kennzahl Grundsatz II.

Risikomessmethoden. Im Fachbereich Bilanzen und
Steuern wird die Liquidititskennzahl des Grund-
satzes II ermittelt. Danach gilt die Liquiditdt dann
als gesichert, wenn die innerhalb von 30 Tagen zur
Verfiigung stehenden gewichteten Zahlungsmittel
die wiihrend dieses Zahlungszeitraums abrufbaren
gewichteten Zahlungsverpflichtungen abdecken.
Im Berichtsjahr lag die Liquidititskennziffer zwi-
schen 1,1 und 1,5 und somit jederzeit iiber dem
aufsichtsrechtlich geforderten Wert von 1,0,

Entwicklung Grundsatz-l11-Kennziffer

Zudem ermittelt die Bank das Liquidititsrisiko,
indem die Hohe der Inkongruenzen in Form einer
Kapitalablaufbilanz dargestellt wird, Jene werden
ins Verhiltnis zu bestehenden kurzfristigen Re-
finanzierungslimen zzgl. der Liquidititsreserve
gesetzt, wodurch eine Einschitzung der Liquiditits-
lage erméglicht wird.

Mit dem ANL-Konzept werden sowohl fur bilan-
zielle als auch fiir auflerbilanzielle Positionen sog.
Legal und Economic Cashflows berechnet. Fiir
mdégliche Liquidititsunterdeckungen in der Zukunft
wird ein Ausgleichsvermdgen, die Balance Sheet
Liquidity, ermittelt. Diese ergibt sich aus der Be-
leihung und/oder VerduBerung liquider Aktiva.

Reporting. Die Liquidititsvorschau des Fachbereichs
Treasury wird dem Vorstand tdglich zur Kenntnis
gebracht. Im Rahmen des quartalsweisen Risiko-
reportings wird der Vorstand regelmifBig tiber die
Liquidititssituation der Essen Hyp informiert.

25
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1  —e— geseizliche Untergrenze
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Operationelle Risiken

Strategie. Die Essen Hyp ist stets darauf bedacht,
den Eintritt operationeller Risiken auf einem mog-
lichst geringen Niveau zu halten, um das 6kono-
mische Kapital moglichst wenig zu belasten. Dazu
werden hohe Anforderungen an die Prozessqualitit
gestellt, die Einflihrung eines IT-Standards forciert
und die Sensibilitdt der Mitarbeiter hinsichtlich
operationeller Risiken kontinuierlich weiterent-
wickelt.

Organisation. Die Essen Hyp hat einen Op-Risk-
Controller festgelegt, der dem Fachbereich Con-
trolling angehért und in regelméBigem Austausch
mit dem Bereich Op-Risk der Commerzbank AG
steht. Das Management jedes einzelnen Fachbereichs
und jeder Abteilung ist flir das Management der
operationellen Risiken verantwortlich.

Steuerung. Zur Steuerung operationeller Risiken
stehen dem Management der jeweiligen Bereiche
verschiedene Moglichkeiten zur Verfligung. Grund-
legend kommt es darauf an, ob Risiken bewusst
eingegangen, vermindert bzw. vollstindig vermieden
oder transferiert (z. B. auf eine Versicherung)
werden.

Risikomessmethoden. Die Messung des operatio-
nellen Risikos erfolgt auf Basis interner und externer
Verlustdaten sowie qualitativer Informationen iiber
das Geschédfisumfeld und die Prozessqualitit an-
hand der Durchfiihrung eines Quality Self Assess-
ment (QSA). Die Verlustverteilung wird mittels
Monte-Carlo-Simulation bestimmt.

Reporting. Die Abteilung Op-Risk erstellt regel-
méBig Berichte iiber die operationellen Risiken

in den Bereichen IT, Personal und Recht. Diese
Berichte sind Gegenstand der Sitzungen des Risiko-
ausschusses und werden regelméflig im Rahmen
der Vorstandssitzungen vorgestelit und diskutiert.
Aufgetretene operationelle Schadensfille ein-
schlieBlich der Rechtsrisiken werden turnusmilig
an den Vorstand bzw. an den Risikoausschuss
gemeldet.

Entwicklungen im Berichtsjahr. Schwerpunkt des Op-
Risk-Controllings war die Umsetzung der Anforde-
rungen fur die Erteilung der AMA-(Advanced-
Measurement-Approach-)Zulassung im Konzern.
Hierzu zihlen im Einzelnen die folgenden Punkte:;

In Zusammenarbeit mit der Commerzbank AG
wurde im vierten Quartal 2006 erneut ein QSA
durchgefiihrt. Experten ausgewihlter Fachabteilun-
gen der Essen Hyp beurteilten anhand von Frage-
bogenmodulen die Qualitdt verschiedener Prozes-
se, z. B. in den Bereichen Personal, Compliance und
IT. Die Ergebnisse werden im 1. Quartal 2007 ausge-
wertet und daraus bestehender Handlungsbedart
abgeleitet,

Im Zuge einer Risikoinventur wurden im Dialog
mit den Mitarbeitern typische Quellen fiir operatio-
nelle Risiken und daraus resuitierende Verluste
identifiziert und bewertet. Das Ergebnis zeigt in
Form einer Risikolandkarte, an welchen Stellen der
Bank operationelle Risiken entstehen kdnnen, und
bringt das Gefihrdungspotenzial in eine Bewer-
tungsreihenfolge.
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Die Zusammenarbeit der Abteilung Op-Risk mit
dem Unternehmensbereich Services ist aufgrund
des ausgeprigten Einsatzes von [T-Systemen und
EDV-Anwendungen weiter ausgebaut worden. Ziel
der Zusammenarbeit ist es, die Funktionsfihig-
keit der IT-Landschaft in der Bank sicherzustellen
und so operationelle Verluste zu verringern bzw.
ganz zu vermeiden.

Zusammenfassung und Ausblick

Die Essen Hyp hat im Berichtsjahr ihr Risiko-
management und -controllingsystem weiter aus-
gebaut. Die Bedeutung des Risikomanagements
fir eine risiko- und renditeorientierte Gesamtbank-
steuerung wird weiter zunehmen. Vor diesem Hin-
tergrund werden wir auch kiinftig unsere Risiko-
messverfahren und -steuerungsprozesse auf hohem
Niveau und im Einklang mit fortschrittlichen
Methoden der Risikomessung kontinuierlich
weiterentwickeln. Dieses Vorgehen zielt darauf,
cine optimale Kapitalallokation sicherzustellen.
Uber Risiken, die zur Gesamteinschitzung von
Bedeutung sind, haben wir berichtet. Weitere Risiko-
kriterien oder bestandsgefihrdende Ereignisse
waren im Berichtsjahr nicht erkennbar, Weiterhin
sind aus heutiger Sicht im prognostizierten Zeit-
raum keine Risiken zu erkennen, die den Fortbe-
stand der Essen Hyp gefahrden. Zu jedem Zeit-
punkt war sichergestellt, dass das zur Verfugung
stehende Risikodeckungspaotenzial deutiich liber
dem der eingegangenen Risiken lag. Die Risiko-
tragfahigkeit war somit jederzeit gewihrleistet.

Fiir erkennbare Risiken haben wir im Rahmen des
Jahresabschlusses durch Abschreibungen, Einzel-

wertberichtigungen und Riickstellungen angemes-
sene Vorsorge getroffen,

Insgesamt verfolgen wir das Ziel, die Gesamtrisiko-
position so zu steuern, dass (iber die Zuweisung
des dkonomischen Kapitals an die Geschifisfelder
die Gesamtrisikoposition reduziert wird, ohne
Ertragseinbufien zu erleiden.
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Prognosebericht

K{inftige gesamtwirtschaftliche Entwicklung
Der globale Aufschwung wird sich 2007 voraus-
sichtlich mit leicht verringertem Tempo fortsetzen.
Fiir die Vereinigten Staaten erwarten wir, dass die
Stagnation der Eigenheimpreise die gute Stimmung
der Verbraucher nicht vertreiben wird. Das robuste
Wachstum der Lohn- und Gehaltssumme, die
fallenden Energiepreise und die gestiegenen
Aktienkurse werden Garant fiir ein ungebremstes
Wachstum der privaten Konsumausgaben sein.
Zudem deuten unter anderem die wieder steigen-
den Hypothekenantrige darauf hin, dass die Tal-
sohle am Eigenheimmarkt bereits erreicht ist.
Dariiber hinaus haben die US-Unternehmen durch
die Schwiiche des US-Doltars an Wettbewerbs-
fahigkeit gewonnen. Insofern wird nach unserer
Prognose die gesamtwirtschaftliche Wachstumsrate
2007 knapp 3 % betragen. Die Teuerungsrate
wird im Jahresdurchschnitt aufgrund eines gerin-
geren Uberhangs aus 2006, der Erwartung weiterer
Produktivititsfortschritte und fest verankerter
Inflationserwartungen unter die Marke von 2 %
fallen.

Die Federal Reserve wird in 2007 angesichts

des robusten Wirtschaftswachstums und fallender
Inflationsraten keine Veranlassung haben, ihren
geldpolitischen Kurs zu veridndern, und daher ihren
Tagesgeldzielsatz bei 5,25 % belassen. Der Grof3-
teil der Marktteilnehmer erwartet hingegen, dass
die Federal Reserve ihren Leitzins zweimal um
jeweils 25 Basispunkte herunterschrauben wird.
Bei Eintritt unserer Leitzinsprognose wird sich die
Enttduschung der Marktteilnehmer (iber die aus-

bleibenden Leitzinssenkungen in hdheren Lang-
fristzinsen niederschlagen.

Eine restriktive Fiskalpolitik in Deutschland und
Italien, die zuriickliegenden Leitzinserh6hungen
der EZB und die Aufwertung des Euro werden auf
das Wirtschaftswachstum im Euroraum bremsend
wirken. Gleichwohl wird sich unserer Einschét-
zung nach der Aufschwung 2007 mit nur wenig
vermindertem Expansionstempo fortsetzen. Hierfur
spricht in erster Linie, dass der Aufschwung an
Breite gewonnen hat und mittlerweile auch auf
dem Arbeitsmarkt angekommen ist. In 2006 ist die
Zahl der Beschiftigten im Jahresdurchschnitt um
rund 1,8 Millionen gegeniiber dem Vorjahr ange-
stiegen. Damit wurden im Euroraum fast so viele
neue Stellen geschaffen wie in den Vereinigten
Staaten. Die damit einhergehende Steigerung der
Lohn- und Gehaltssumme wird im Verbund mit
den auch hierzulande gesunkenen Energiepreisen
eine Stiitze des privaten Verbrauchs bitden. Daher
wird die Wirtschaft des Euroraumes im Jahres-
durchschnitt mit einer Rate von etwas iiber 2 %
wachsen. Die deutsche Wirtschaft ist dank ihrer
durch jahrelange Lohnzuriickhaltung erreichten
hohen internationalen Wettbewerbsfihigkeit und
dank der {iberwundenen Krise der Bauwirtschaft
nicht mehr das Sorgenkind des Euroraums. Das
Wachstum des deutschen Bruttoinlandsprodukts
wird daher trotz der fiskaiischen Belastungen mit
knapp 2 % nur etwas hinter dem Durchschnitt des
Euroraumes zuritckbleiben.

Die Teuerungsrate im Euroraum wird trotz der Mehr-
wertsteuererhdhung in Deutschland und anekdoti-
scher Berichte iiber anziehende Lohnsteigerungen
unter die Marke von 2 % fallen. Hierfiir sprechen
der fallende Olpreis und die Aufwertung des Euro.
Zudem sind die Unternehmen vor dem Hinter-
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grund historisch hoher Gewinnquoten in der Lage,
etwaige Kostensteigerungen durch eine Reduzie-
rung ihrer Gewinnmargen aufzufangen. Gleich-
wohl wird die EZB ihren Zinserhdhungskurs fort-
setzen und den Hauptrefinanzierungssatz von
zuletzt 3,5 % in mehreren Schritten auf 4,0 % oder
noch hoher heraufsetzen. Diese monetire Straffung
wird in Verbund mit der prognostizierten Vorgabe
eines schwachen US-Rentenmarktes auch zu
steigenden Langfristzinsen am heirnischen Markt
fithren.

In Japan wird sich der Aufschwung trotz der zu-
letzt eher enttiuschend ausgefallenen Wirtschafis-
nachrichten fortsetzen. Vor dem Hintergrund der
zweistellig wachsenden Unternehmensgewinne und
des engen Arbeitsmarktes ist davon auszugehen,
dass sich das bislang nur sehr moderate Wachstum
der Lohn- und Gehaltssumme im laufenden Jahr
beschleunigen wird. Dies wird wiederum das
Wachstum des privaten Konsums befliigeln. Somit
wird der Aufschwung im Land der aufgehenden
Sonne an Breite gewinnen und erneut ¢ine Steige-
rungsrate von rund 2 % aufweisen. Im Zuge der
Fortsetzung des Aufschwungs werden sich die de-
flationiiren Tendenzen weiter langsam verringern,
sodass sich die Verdnderungsrate des ohne frische
Nahrungsmittel berechneten Konsumentenpreis-
index 1im Durchschnitt des Jahres 2007 auf 0,2 %
belaufen wird. Die Bank of Japan (BoJ) wird ihren
Zinserhdhungskurs fortsetzen und ihren Tages-
geldzielsatz von 0,25 % Ende 2006 auf 1,0 % am
Jahresende 2007 heraufschleusen. Aufgrund der
Bol-Leitzinserhéhungen und der prognostizierten
Vorgaben steigender US-Renditen werden die
Renditen von zehnjihrigen japanischen Staats-
anleihen von knapp 1,7 % am Jahresende 2006 bis
auf 2 % Ende 2007 anziehen,

Kiinftige Branchenentwicklung

Der anhaltende Aufschwung der Konjunktur sollte
auch positive Impulse fiir den Bankensektor liefern.
Nachdem sich die Aktienmirkte 2006 sehr gut
entwickelt haben — beispielsweise erreichte der
Dow Jones zum Ende des Berichtsjahres sein All-
zeithoch —, ist fiir 2007 angesichts allgemein immer
noch moderater Bewertungen eine Fortsetzung des
Aufwirtstrends zu erwarten.

Die zukiinftige Ertragslage der Banken wird gleich
von mehreren Aspekten beeinflusst: Ein wesent-
licher Faktor wird die Entwicklung der derzeit
engen Kreditmargen scin. Trotz mehrfacher Leit-
zinsanhebungen durch die EZB bewegen wir uns
im Euroraum auf einem eher niedrigen Niveau bei
den Langfristzinsen. Diese flache Zinsstrukturkurve
wirkt sich belastend auf die Zinsergebnisse der
Kreditinstitute aus.

Die Fortsetzung des Konjunkturaufschwungs kénnte
allerdings dazu fiihren, dass die private Kredit-
nachfrage wie 2006 einen weiteren Anstieg ver-
zeichnet. Neben einem Zuwachs der Nachfrage
privater Haushalte gehen wir auch von einem
Anstieg der Nachfrage seitens der Unternechmen
aus. Letztere Einschiitzung lisst sich durch die
hohen Unternehmensgewinne im Jahr 2006 unter-
mauern, welche die Grundlage fir Erweiterungs-
investitionen darstellen kénnten.

Chancen und Risiken im Staatskreditgeschaft
Fiir die kommenden Jahre planen wir im Vergleich
zu 2006 mit einem geringeren Volumen im Staats-
kreditneugeschift. Die derzeitige Marktlage, die
durch die Einengung der Kreditrisikoprimien ge-
kennzeichnet ist, erméglicht keine Fortschreibung
der dynamischen Zuwéchse der vergangenen Jahre.
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Einen wichtigen Gewinnbeitrag wird auch zukiinf-
tig das aktive Spreadmanagement leisten. Eine
stindige Optimierung des Portfolios durch den
Tausch von Aktiva ermiglicht eine schnelle Reak-
tion auf die Entwicklungen am Kapitalmarkt und
stellt die Basis fiir eine zusétzliche Ertragsstarkung
dar. Die Deklaration der Hypothekenbank in Essen
AG zum Handelsbuchinstitut bietet zusétzliche
Ertragspotenziale fiir die Zukunft.

Das Pfandbriefgesetz bictet uns die Mdglichkeit,
unsere Produktpalette zu erweitern. So priifen wir
laufend neue Produkte in alten und neuen Mérkten.
Die Chancen und Risiken dieser neuen Produkte
werden in den jeweiligen ,,Neue-Produkte-Verfah-
ren® beleuchtet. Gleichzeitig achten wir darauf,
dass neue Produkte unserer strategischen Ausrich-
tung entsprechen und nahe an unserem Kerngeschift
liegen. Derzeit zeichnet sich eine vermehrte
Tendenz hin zu strukturierten und derivativen Pro-
dukten ab.

Aufgrund weiterhin reichlicher Liquiditdt am Markt
sehen wir insgesamt kaum Potenzial fiir Credit-
Spread-Ausweitungen. Das Angebot an Assets wird
sich vor dem Hintergrund freundlicher konjunk-
tureller Erwartungen und greifender Konsolidie-
rungsmalinahmen der 6ffentlichen Haushalte nicht
nennenswert erhdhen.

Kinftige Entwicklung der Immobilienmarkte
Das Berichtsjahr zeichnete sich durch einen leich-
ten Riickgang der Leerstandsraten an den wichtigs-
ten deutschen Biirostandorten aus. Im Umfeld
einer spiirbaren Belebung der Nachfrage erwarten
wir eine Fortsetzung dieses Trends. So konnte
mittelfristig ein Teil des groBen Flichenangebots,
welches verstiirkt in den Boomzeiten projektiert
und fertiggestellt wurde, langsam abgebaut werden.
In der Konsequenz ist eine tendenziell steigende

Absorptionsrate zu erwarten. Die Preise bzw. Mieten
fur Biroimmobilien sollten mittelfristig wieder
leicht ansteigen. Positive Entwicklungen sind vor
allem in den wichtigsten deutschen Biirostandorten
Diisseldorf, Hamburg, Miinchen, Berlin und Frank-
furt zu erwarten. Mit Verweis auf die derzeit
freundliche Entwicklung der Gesamtkonjunktur
gehen wir somit mittelfristig von einer positiven
Entwicklung am deutschen Immobilienmarkt aus.
Die Auswirkung von REITs auf den Immobilien-
markt ist in der jetzigen Frithphase ihres Entstechens
noch nicht konkret einzuschétzen.

Fiir den franzdsischen Immobilienmarkt erwarten
wir aufgrund des begrenzien Angebots insbesondere
an neuen bzw. modernisierten Flichen einen leichten
Anstieg der Biiromieten und eine weitere Abnahme
der Leerstinde. Aufgrund der lebhaften Nachfrage
bei begrenztem Angebot diirften die Renditen weiter
fallen.

Fiir den Immobilienmarkt in Grofibritannien gehen
wir von weiteren Mietsteigerungen aus, die sich im
Wesentlichen auf die Teilmirkte City und Midtown
erstrecken werden. Analog zum franzdsischen
Markt sollte auch hier die Leerstandsrate riickldufig
sein und die Nachfrage nach neuen modernen
Flichen anhalten. Ebenfalls prognostizieren wir
eine steigende Zahl neuer Developments bzw. der
Modernisierung bestehender Flichen fiir eine Zeit-
schiene bis 2010.

Der US-amerikanische Immobilienmarkt wird
weiterhin im Fokus auslindischer Investoren stehen.
Grund hierfur ist das nach wie vor niedrige Niveau
des US-Dollars gegeniiber dem Euro. Zudem ent-
wickelte sich die Rendite 10-jdhriger Treasury-
Notes zum Jahresende riickldufig, sodass von
einem weiteren Wachstum am Immobilienmarkt
auszugehen ist. Lediglich das Tempo wird sich
gegenliber dem Berichtsjahr vermindern.
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Chancen und Risiken im Immobilienfinan-
zierungsgeschaft

Unverindert liegt der Schwerpunkt unserer Ge-
schiiftstatigkeit bei Gewerbeimmobilien in den
alten Bundeslindern sowie in ausgewihlten aus-
lindischen Zielmirkten. Dazu zihlen diverse euro-
piische Lander und die Vereinigten Staaten. Ins-
besondere der Abbau der Leerstandsraten im
Biiroimmobilienbereich und der damit einher-
gehende Anstieg der Biiromieten in den Ballungs-
gebieten im Westen Deutschlands und den Zentren
Westeuropas sowie Nordamerikas erdffnet in den
Folgejahren weitere Chancen zum Ausbau unserer
Geschiftsaktivititen.

Im Retailgeschift liegt der Fokus weiterhin auf
intindischen Beleihungen mit maximal 60 % des
Beleihungswertes.

Sollte das Margen-Risiko-Verhiltnis ausgewogen
sein, kdnnen wir uns den Ankauf weiterer Retail-
portfolien vorstellen.

Gleichzeitig wollen wir an die im Berichtsjahr er-
folgreich durchgefiihrten Kapitalmarkttransaktionen
ankniipfen und auch in den kommenden Jahren
durch geeignete MaBnahmen Risikoaktiva bzw.
Eigenkapital freisetzen.

Das risikoadjustierte Pricing nach Basel II fiihrt
nach unserer Uberzeugung zu einer héheren Markt-
transparenz und damit zur Angleichung der Margen
bei gleich gelagerten Risiken.

[nsgesamt erwarten wir fiir das Immobilienfinan-
zierungsgeschift durch Basel Il eine deutliche Ent-
lastung der Eigenkapitalbindung — insbesendere
bei Retailfinanzierungen — und damit Freiraum fiir
das Neugeschift.

Chancen und Risiken der Refinanzierung

Nach dem Rekordvolumen im Passivneugeschiift
tm Jahr 2006 planen wir, korrespondierend zur
geplanten Bilanzsumme, fiir 2007 Emissionen mit

insgesamt geringerem Volumen. Hierbei gehen wir
auch kiinftig von stabilen und fiir uns giinstigen

Bedingungen aus. Wir sehen aufgrund unverindert
hoher verfiigbarer Liquiditiit in den Mérkten einer-
seits und hervorragender Ratings unserer Pfand-

briefe andererseits keinen Grund fiir eine Spread-
ausweitung unseres Hauptrefinanzierungsmittels.

in 2006 debiitierten ¢ine Vielzahl internationaler
Emittenten am Pfandbrief- bzw. Covered-Bond-
Markt: Neben neuen europdischen Emittenten z. B.
aus Portugal und Schweden trat erstmalig ein
Emittent aus den USA auf. Wir erwarten fiir die
kommenden Jahre eine Fortsetzung dieses Trends
und gehen entsprechend von einer Vergréfierung
des Marktes fiir gedeckte Papiere aus. Jedoch
sehen wir den Absatz unserer geplanten Emissionen
hierdurch nicht gefihrdet.

Im Berichtsjahr blicken wir zuriick auf eine erfolg-
reiche Auslastung unseres CP-Programms. Im
nichsten Jahr streben wir fiir dieses Programm das
sogenannte Step-Label (Short Term European
Paper) an. Hierbei handelt es sich um einen all-
gemeingiltigen Standard, der die Transparengz,
Weiterentwicklung und Harmonisierung des euro-
piischen Marktes fiir Short Term Papers fordert,
Fiir unsere Investoren schaffen wir hierdurch
zusiitzliche Investitionssicherheit, die durch die
Einhaltung eines allgemeingiiltigen Programm-
standards gewihrleistet wird. Schuldverschreibun-
gen, die unter dem Step-Label begeben werden,
kdnnen automatisch als Tier-1-Sicherheiten bei

der EZB hinterlegt werden. Im Rahmen einer CP-
Roadshow werden wir unsere Programmdealer und
Investoren iiber diese Neuerungen informieren.
Ebenfalls gilt unser Engagement dem Ziel, den
Bekanntheitsgrad unserer Short Liquid Money
Market Bonds (SLIMBOs) in Europa zu steigern
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und neue Investoren von diesem hochliquiden
Produkt zu liberzeugen. Parallel wollen wir damit
die Marktentwicklung férdern.

Das Jahr 2006 war fiir die Essen Hyp geprigt von
intensiven Roadshow-Aktivitaten in Frankreich,
Belgien, Luxemburg und den Niederlanden. Neben
europdischen Zielen wurden Australien, S{idost-
asien und die TiSA besucht. Der Erfolg vergangener
Veranstaltungen ist Ausgangspunkt flr weitere Road-
shows, die in diversen osteuropéiischen Staaten, der
Schweiz, GroBbritannien, Spanien, Schweden und
Deutschland staitfinden werden. Zusitzlich stcht
unsere mittlerweile 5. Kapitalmarktkonferenz imn
Mittelpunkt unserer Investorenkontakte. Durch die
stetige Investorenpflege und -neugewinnung sind
wir zu einem international renommierten Emitten-
ten am Pfandbriefmarkt avanciert, sodass wir auch
in Zukunft auf das Vertrauen unserer Investoren
bauen diirfen. Ausgehend vom weltweit erfolgrei-
chen Absatz unserer Pfandbriefe wird unsere Inter-
nationalisierungsstrategie auch zukiinftig die Refi-
nanzierung prigen.

Chancen und Risiken der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage

Im Szenario einer flach verlaufenden Zinsstruktur-
kurve wird sich die Generierung von Ertrigen aus
der Aktiv-Passiv-Steuerung weiterhin schwierig
gestalten, Ein anndhernd gleiches Niveau von Kurz-
frist- und Langfristzins mindert die Ertragspoten-
ziale aus der Fristen- und Liquiditiitstransforma-
tion. Diesem potenziellen, fiir uns nachteiligen
makrogkonomischen Faktor wollen wir unter an-
derem durch den kontinuierlichen Ausbau unserer

Produktpalette auf nationaler und internationaler
Ebene begegnen. So planen wir beispielsweise, im
PPP-Geschiift (Public-Private Partnership) aktiv zu
werden. Ebenso beabsichtigen wir den Absatz und
Erwerb strukturierter Produkte. In Ergiinzung hierzu
wollen wir unser mmobilienfinanzierungsgeschaft
ausbauen, da dieser Geschiftsbereich im Vergleich
zum Kapitalmarktgeschift stabilere Ertriige erwirt-
schaftet.

Mit der Einfuhrung der neuen Eigenmittelanforde-
rungen nach Basel II erwarten wir eine Entlastung
der Risikoaktiva bzw. des Eigenkapitals. Diese
wird zusitzlichen Spielraum fiir ertragreiches Neu-
geschift erGftnen.

Wie in der Vergangenheit wird eine kontinuierliche
Bestandsoptimierung in unseren Geschéftsfeldern
Kapitalmarkt und Immobilienfinanzierung die Basis
fur eine Ertragsstirkung bilden. Hierzu zihien fur
die kommenden Jahre in der Regel Verbiirgungen
bzw. synthetische Verbriefungen im Immobilien-
finanzierungsgeschiift.

Wir weisen darauf hin, dass die Generierung der
Zinsiiberschiisse in den kommenden Jahren unter
den vorgenannten Rahmenbedingungen groBere
Anstrengungen erfordert. Als kapitalmarktorien-
tiertes Institut unterliegen wir in héherem Mafle
Veriinderungen der Zinsstrukturkurve, die sich bei
einem Anstieg des Zinsniveaus negativ, bei einem
Zinsriickgang entsprechend positiv auf die Zinstber-
schiisse der Folgejahre auswirken. Wir sind jedoch
jederzeit in der Lage, unter Beriicksichtigung unseres
Limitsystems und der Ergebnisauswirkung unsere
Positionierung zeitnah an verinderte Rahmenbedin-
gungen anzupassen. Planerisch haben wir unter
Beriicksichtigung unserer Aktiv-Passiv-Steuerung
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diesem Umstand Rechnung getragen, indem wir die
Zinsuberschisse aus dem Bestand und dem Neu-
geschiift unterhalb des Vorjahreswertes bemessen
haben. In Erwartung einer weiterhin flachen Zins-
strukturkurve haben wir auch die geplanten Zins-
iiberschiisse aus der Erzielung von Strukturbeitrigen
entsprechend zuriickgenommen.

Im Kreditgeschift ist es trotz sorgfiltiger Prufung
nie auszuschlieBen, dass ein Kreditnehmer ausfillt,
Unser Kapitalmarktgeschift verzeichnete, anders
als das Immobilienfinanzierungsgeschift, bis zum
heutigen Zeitpunkt keinen einzigen Schuldneraus-
fall. Ausfille im Immobilienfinanzierungsbereich
fiihrten dazu, dass Einzelwertberichtigungen ge-
bildet bzw. Abschreibungen vorgenommen werden
mussten. Jedoch konnten wir im Rahmen des
Intensive Treatments sogenannte Non Performing
Loans ordnen und strukturieren, sodass auch Ein-
zelwertberichtigungen aufgeldst werden konnten.
Das Intensive Treatment wird weiterhin eine be-
deutende Rolle spielen.

Fiir die folgenden Jahre ist ein moderater Ausbau
des Personalbestands geplant. Dieser resultiert aus
den steigenden Anforderungen aufgrund der regu-
latorischen Vorgaben, z. B. den MaRisk, und ist
verbunden mit zusitzlichen Personal- bzw. Verwal-
tungsaufwendungen. Auch die Erhdhung der Mehr-
wertsteuer wird sich belastend auswirken. Auch
aufgrund dieser Faktoren rechnen wir mit Belas-
tungen unserer Cost-Income-Ratto.

Wir planen aufgrund der prognostizierten Rahmen-
bedingungen fiir unsere geschiftlichen Aktivititen
und unter AuBlerachtlassung auBlergewdhnlicher,
aber nicht ginzlich ausschlieBbarer Ereignisse,

eine Eigenkapitalrendite in den Folgejahren voraus-
sichtlich unter den Vorjahreswerten auszuweisen,
wobei wir auch gréfBere Schwankungsbreiten nicht
ausschlieBfen kbnnen.

Vorbehalt zu Zukunftsaussagen

Dieser Geschiiftsbericht enthilt zukunfisgerichtete
Aussagen zur Geschifis- und Ertragsentwicklung
der Essen Hyp, die auf unseren derzeitigen Pldnen,
Einschiitzungen, Prognosen und Erwartungen be-
ruhen. Diese Aussagen beinhalten Risiken und
Unsicherheiten. Es gibt eine Vielzahl von Faktoren,
die auf unser Geschiift einwirken und zu groBien
Teilen aufierhalb unseres Einflussbereiches liegen.
Dazu gehoren vor allem die konjunkturelle Ent-
wicklung, die Verfassung der Finanzmarkie welt-
weit und mégliche Kreditausfille. Die tatséch-
lichen Ergebnisse und Entwicklungen kdnnen aiso
erheblich von unseren heute getroffenen Annahmen
abweichen. Sie haben daher nur zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung Giiltigkeit. Wir iibernehmen
keine Verpflichtung, die zukunftsgerichteten Aus-
sagen angesichts neuer [nformationen oder uner-
warteter Ereignisse zu aktualisieren.
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Bilanz der Hypothekenbank in Essen AG zum 31.12.2008

Aktivseite
31.12.2005
€ € € € T€
Barreserve
a) Kassenbestand 2.936,60 4
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 242.361.364,60 242.364.301,20 200.964
darunter: bei der Deutschen Bundesbank 242.361.364,60 (200.964)
Forderungen an Kreditinstitute
a) Kommunalkredite 10.035.028.609,15 11.364.333
b) andere Forderungen 12,768.820.274,02 22.803.849.883,17 7.341.504
darunter: tdglich fallig 2.207.515.225,79 (2.867.163)
Forderungen an Kunden
a} Hypothekendarlehen 8.074.004.528,72 6.926.083
b) Kommunalkredite 23.213.747.837.33 24.459.936
¢} andere Forderungen 33.309.02927 31.321.061.395,32 9.683
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Anleihen und Schuldverschreibungen
aa) von &ffentlichen Emittenten 05.497.454.646,99 22,145,653
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank 11.196.555.5673,48 (9.833.658}
ab) von anderen Emittenten 19.611.851.5684,18 45.109.406.241,17 17.709.171
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank 6.399.347.243,12 {7.904.529)
b) eigene Schuldverschreibungen 408.574464.75 45.515.980.705,92 454,815
Nennbetrag 377.503.399,58 (419.969)
Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 1.738.010.410,04 1.447.120
Beteiligungen 1,00 0
Anteile an verbundenen Unternehmen 2.029.898,77 1.652
Immaterielle Anlagewerte 1.201.785,00 1.031
Sachanlagen 48.567.473,82 40.049
Sonstige Vermdgensgegenstéinde 46.990.647,65 84.988
Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschéft 522.289.434,95 494.813
b} andere 115.011.866,74 637.301.301,69 99.150
Summe der Aktiva 102.357.357.803,68 92.780.949
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Passivseite
31.12.2005
€ € € Te

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 453.855.893,15 250,341
b) begebene &ffentliche Namenspfandbriefe 805.649.935,93 £19.149
¢) andere Verbindlichkeiten 11.507.138.403,70 12.766.644.232,78 19.524.989
darunter: taglich fallig 424.331.524 22 (477.146)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 1.505.287.291,86 747.247
b) begebene &ffentliche Namenspfandbriefe 5.487.386.303,40 2.652.788
¢} andere Verbindlichkeiten 391.2089 7 7.383.972.505,33 396.861
darunter; taglich fallig 31.883.345,71 (6.152)
Verbriefte Verbindlichkeiten
begebene Schuldverschreibungen
a) Hypothekenpfandbriefe 2.708.129.776,92 3.252.174
b) &ffentliche Pfandbriefe 69.349.619.008,65 57.699.632
¢} sonstige Schuldverschreibungen 8.262,263,742.07 80.320.012.527,64 5.848.336
Sonstige Verbindlichkeiten 79.698.755,85 55.805
Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschift 73.179.281,75 49,189
b} andere 205,314,265.00 278.493.546,75 265.003
Riickstellungen
a) Rickstellungen fiir Pensionen

und &hnliche Verpflichtungen 3.584.116,00 2.979
b) Steuerriickstellungen 2.100.000,00 12.001
¢) andere Rickstellungen 15,904.00000 21.588.116,00 19.184
Nachrangige Verbindlichkeiten 373.146.987,71 260,147
Genussrechtskapital 288.350.531,62 203.463
darunter: vor Ablauf von zwei Jahren fiilig 171.116.559,24 {93.453)
Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 364.000.000,00 314.000
b) Kapitalriicklage 339.574.600,00 339.575
c) Gewinnriicklagen

andere Gewinnriicklagen 45.076.000,00 45,076
d) Bilanzgewinn 96.800.000.00 B845.450.600,00 103.000

Summe der Passiva

102.357.357.803,58 92.780.949

Eventualverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Blirgschaften und

Gewlihreistungsvertragen 1.023.224.508,08 183
Andere Verpflichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen 408.704.621,28 814271
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Gewinn- und Verlustrechnung der Hypothekenbank in Essen AG flr die Zeit vom 1.1.2006 bis 31.12.2006

31.12.2005
€ € € € Te
Zinsertrige aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschiften 1.692.770.286,32 1.504.676
b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen 1.776.896.063,25 3.468.666.349,67 1.450.163
Zinsaufwendungen -3.306.658.700.25 162.007.640,32 -2.801.523
Laufende Ertrige aus
a) Aktien und anderen nicht
festverzinslichen Wertpapieren 110.203.791,82 108.781
b} Beteiligungen 232.701,00 50
¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen 301.000,00 110.737.492,92 463
Provisionsertrige 5.919.036,12 2,788
Provisionsaufwendungen ~26.579.648,73 -20.660.612,61 -16.052
Nettoertrag aus Finanzgeschiften 70.000,00 0
Sonstige betriebliche Ertriage 12.818.075,83 6.685
Aligemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehélter -13.357.777,63 -12.470
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und
fiir Unterstiitzung -2.668.942,77 -16.026.720,40 -2.375
darunter: fir Altersversorgung -757.872,70 (-758)
b) andere Verwaltungsaufwendungen =22.090.84761 -38.117.568,01 -16.456
Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -5.805.513,00 -2.655
Sonstige betriebliche Aufwendungen -8.901.469,48 -8.127
Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf Forderungen und bestimmie Wertpapiere
sowie Zuflihrungen zu Rickstellungen im
Kreditgeschift -89.5677.354,62 ~73.865
Ertriige aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und
wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren 0,00 1,820
Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 122.570.691,35 141.903
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -25.603.577,11 -38.745
Sonstige Steuern, soweit nicht unter
.Sonstige betriebliche Aufwendungen* ausgewiesen =172.738,24 -256.776.316,35 -158
Jahresiiberschuss 96.794.375,00 103.000
Jahresiberschuss 96.794.375,00 103.000
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 5.625,00 0
Bitanzgewinn 103.000

96.800.000,00
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Gesetzliche Bilanzierungsvorschriften

Unser Jahresabschluss ist nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB),
des Aktiengesetzes (AktG) und des Pfandbriefgesetzes (PfandBG) sowie der
Verordnung tber die Rechnungstegung der Kreditinstitute (RechKredV) auf-
gestellt. Gesetzlich geforderte Angaben zu einzelnen Positionen der Bilanz
sowie der Gewinn- und Verlustrechnung werden im Anhang erliutert.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze

Alle Forderungen sind mit dem Nennwert gemél § 340e Abs. 2 HGB angesetzt.
Der Unterschied zwischen Auszahlungsbetrag und Nennbetrag ist als Rechnungs-
abgrenzung ausgewiesen. Allen erkennbaren Einzelrisiken im Kreditgeschift ist
durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen und Riickstellungen Rechnung
getragen. Fiir das latente Kreditrisiko im Hypothekengeschéft haben wir Pauschal-
wertberichtigungen im Rahmen der steuerlichen Vorschriften gebildet. Zur
Vorsorge gegen besondere Risiken des Bankgeschiifts besteht eine Reserve nach
§ 340f HGB.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sind, soweit sie
der Liquiditdtsreserve zugeordnet wurden, nach dem strengen Niederstwert-
prinzip (§ 253 Abs. 3 HGB in Verbindung mit § 280 HGB) bewertet. Die dem
Anlagevermdégen zugeordneten festverzinslichen Wertpapiere sind mit den fort-
gefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Die Agio- und Disagiobetrige werden
itber die Laufzeit der Papiere verteilt und in das Zinsergebnis eingestellt. Des
Weiteren sind Wertpapiere der Liquidititsreserve unter Einbeziehung von
Derivaten, die der Zins- und/oder Wihrungsabsicherung dienen, zu Bewertungs-
einheiten zusammengefasst und mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet.

In der Position ,,Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere™ enthaltene
Fondsanteile sind vollstindig der Liquiditétsreserve zugeordnet und werden nach
dem strengen Niederstwertprinzip bewertet.

Die im Zusammenhang mit Repo-Geschiften (Repurchase Agreements) iber-
tragenen Wertpapiere werden einschlielich der wirtschaftlichen Erfolge ent-
sprechend der urspriinglich zugeordneten Kategorie bilanziert und bewertet.
Gleichzeitig wird eine Verbindlichkeit in Hohe des vereinbarten Riicknahme-
betrages passiviert. Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Riicknahmebetrag
und dem erhaltenen Betrag wird in die Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt
und zeitanteilig im Zinsergebnis berlicksichtigt.

Die in Pension genommenen Wertpapiere sind nicht in der Bilanz ausgewiesen.
Der fiir die iibernommenen Wertpapiere gezahlte Betrag ist als Forderung an den
Pensionsgeber bilanziert. Die Zuschlagsbetrige auf die Pensionsgeschifte werden
jeweils zeitanteilig iiber die Laufzeit des Pensionsgeschifts abgegrenzt.
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Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternchmen sind mit den Anschaf-
fungskosten aktiviert, Bei voraussichtlich dauerhafien Wertminderungen wurden
aullerplanméBige Abschreibungen vorgenommen.

Sachanlagen sind entsprechend der betriebsgewohnlichen Nutzungsdauer mit
den um die linearen planmiBigen Abschreibungen bzw. mit den um die héheren
steuerrechtlichen Abschreibungen verminderten Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten angesetzt. Neben den planméBigen Abschreibungen haben wir von
der Vereinfachungsregelung flir geringwertige Wirtschafisgiiter nach § 6 Abs. 2
EStG Gebrauch gemacht.

Samtliche Verbindlichkeiten sind mit ihrem Riickzahlungsbetrag passiviert, Der
Unterschied zwischen dem Nennbetrag von Verbindlichkeiten und threm Ausgabe-
betrag wird in die Rechnungsabgrenzung eingestellt. Zerobonds sind mit dem
Emissionsbetrag zuziiglich anteiliger Zinsen gemif der Emissionsrendite bilan-
ziert.

Fiir ungewisse Verbindlichkeiten sind Riickstellungen in Héhe der voraussicht-
lichen Inanspruchnahme gebildet.

Die Riickstetlungen fur Pensionsverpflichtungen sind unter Anwendung der
»Richttafeln 2005G* (Heubeck) mit dem nach versicherungsmathematischen
Grundsiitzen ermittelten Teilwert und unter Zugrundelegung eines Zinssatzes
von 6 % bemessen.

Auf fremde Wihrung lautende Bilanzpositionen sind gemiB § 340h Abs. 1 HGB
zum Referenzkurs der Europdischen Zentralbank (EZB) am Bilanzstichtag um-
gerechnet. Simtliche Fremdwihrungsvolumina sind durch entsprechende Kurs-
sicherungsgeschifte gegen Wihrungsschwankungen abgesichert. Aufwendungen
und Ertridge aus der Bewertung werden in der Gewinn- und Verlustrechnung
beriicksichtigt.

Derivative Finanzgeschifte, die der Absicherung von Zins- und Marktpreis-
schwankungen sowie von Wiahrungs- und Bonititsrisiken dienen, unterliegen
keiner Einzelbewertung und werden als sogenannte schwebende Geschiifte nicht
bilanziert.

Beim Ausweis der Risikovorsorge haben wir von der Méglichkeit der Uber-
kreuzkompensation aller Aufwendungen und Ertridge gemil} § 340f Abs. 3 HGB
Gebrauch gemacht.
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Fristengliederung

Im Folgenden aufgefiihrte Forderungen und Verbindlichkeiten sind nach Rest-
laufzeiten bzw. Kiindigungsfristen geordnet und setzen sich wie folgt zusammen:

Gliederung nach Restlaufzeiten in Mio. €

2006 2005

Forderungen an Kreditinstitute 22.803.9 18.705,8
Taglich fallig 2.207,5 2.967,1
Bis zu 3 Monaten 11.052,6 4.259,4
Mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 685,1 917,71
Mehr als 1 Jahr bis 5 fahre 3.171,9 4.120,5
Mehr als 5 fahre 5.686,8 6.441,7
Forderungen an Kunden 31,3211 31.395,7
Taglich fallig 148,0 101,7
Bis zu 3 Monaten 3.349,3 2.244,5
Mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 4.735,7 1.749,5
Mehr als 1 Jahr bis & Jahre 12.294,3 13.549,3
Mehr als 5 Jahre 10.793,8 13.750,7
Verbindlichkeiten an Kreditinstitute 12.766,6 20.394,5
Taglich fillig 424.3 477,2
Bis zu 3 Monaten 10.700,4 18.785,3
Mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 428,6 385,9
Mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 499,7 280,2
Mehr als 5 Jahre 713,6 465,9
Verbindlichkeiten an Kunden 7.384,0 3.796,9
Taglich fallig 31,9 6,1
Bis zu 3 Monaten 3009 2129
Mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 3125 145,86
Mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 1.402,7 1.124,6
Mehr als 5 Jahre 5.336,0 2.307,7

Falligkeit 2007

Falligkeit 2006

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

5.038,0

2.648,6

Begebene Schuldverschreibungen

24,3093

21.051,2
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Forderungen/Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen/Beteiligungen in Mio. €

Darunter gegeniber

Darunter gegenitber

verbundenen Unternehmen, mit
Unternehmen denen ein Beteiligungs-
verhdltnis besteht
2006 2005 2008 2005
Forderungen an
-~ Kreditinstitute 2.6580,1 597,0 - -
- Kunden 196,2 209,3 — —
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere — —_ — -
Verbindlichkeiten gegeniiber
~ Kreditinstituten 765.3 2.2438 — —
- Kunden - — - —

Verbriefte Verbindlichkeiten

Nachrangige Verbindlichkeiten

5,1 —

Bei den Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unter-
nehmen handelt es sich bis auf die nachrangigen Verbindlichkeiten um unver-
briefte Forderungen und Verbindlichkeiten.

Borsenfahige Wertpapiere in T€

Insgesamt Borsen- Borsen-  Nicht borsen-

fahig notiert notiert

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 45,515.980,7 45.515.980,7 42.857.645,5 2.658.335,2

Nominalwert 450057845 45905.7845  43.205.3764 2.700.4081
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.738.010,4 — — -
Fondsanteile 22.352.184,0 — — —_
Beteiligungen 0.0 -— — -
Nominalwert 33,2 — — —
Anteile an verbundenen Unternehmen 2,029,9 — — -
Nominalwert 9270 — — —

Pensionsgeschafte

Zum Bilanzstichtag sind Wertpapiere mit einem Nominalwert von € 875 Mio.
(Vj. € 2.685 Mio.) und einem Buchwert von € 887 Mio. (Vj. € 2.827,4 Mio.)
in Pension gegeben worden.

Beteiligungen

Unter ,,Beteiligungen® weisen wir unseren Anteil an der ,,Bérse Dusseldorf AG,

Diisseldorf (€ 1) aus.
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Anteile an verbundenen Unternehmen in T€

Anteil Eigenkapital Jahresiiber-

am Kapital schuss 2008

Essen Hyp Immobilien GmbH, Essen 100 % 2.2835 4980
Immobilien Expertise GmbH, Essen 100 % 528,0 300,7
TIGNATO Beteiligungsgesellschaft mbH, Essen 100 % 25,2 0,4
TIGNATQ Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KdlnTurm MediaPark KG, Disseldorf 100 % -8.129.1 -1.994.1
Grundbesitzgesellschaft Berlin RungestraBe 22-24 mbH, Essen 94 % -18.509,6 -7.872,2
Cap Kie! Betriebs-GmbH, Kiel' 51 % B31,1 -2138
Rosaria Grundstiicksvermietungs GmbH & Co. Objekt CAP Kie! KG, Diisseldor’ 94 % -7.609,1 -784,1

Zur Sicherheit Gbertragene Vermigensgegenstande

Festverzinsliche Wertpapiere wurden mit einem Kurswert in Hohe von € 6.556 Mio,
(V). € 11.222 Mio.) und nicht festverzinsliche Wertpapiere (Fonds) mit einem
Volumen von € 334 Mio. (V]. € 336 Mio.) verpfindet. Im Pfandkonto bei der
Deutschen Bundesbank waren davon Wertpapiere mit einem Kurswert von

€ 6.534 Mio. (V]. € 10.842 Mio.) hinterlegt. Diese Sicherheiten wurden fiir
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten verwendet. Des Weiteren wurden
Collaterals (Barsicherheiten) in Héhe von € 1.890 Mio. (Vj. € 2.653 Mio.) zur
Besicherung von Verbindlichkeiten aus Finanztermingeschiften gestellt.

Sonstige Vermdgensgegenstiande

In den sonstigen Vermégensgegenstinden sind im Wesentlichen der Ausgleichs-
posten aus der Fremdwihrungsbewertung der Swaps, drei zur Verhiitung von
Verlusten iibernommene gewerbliche Objekte sowie Steuererstattungsanspriiche
enthalten.

Anlagevermogen Anlagespiegel in T€

' Zahlen betreffen Vorjahr

Beteiligungen Anteile an Immaterielle  Sachanlagen  Anleihen und
verbundenen  Anlagewerte Schuldver-
Unternehmen schreibungen

Anschaffungs-/Herstellungskosten
Vortrag zum 1.1.2006 0,0 1.652,3 1.196,0 75.4454 1.231.336,6
Zuginge im Geschiftsjahr 2006 -— B40,8 3175 228547 29134287
Abginge im Geschiftsjahr 2006 — 4630 — 20.211,0 332.603,2
Abschreibungen kumuliert — - 3117 29.521,6 26.633,5
Restbuchwert zum 31.12.2006 0,0 2.0298,9 1.201.8 48.567,5 3.785.228,6
Restbuchwert zum 31.12.2005 00 1.652,3 1.031,4 40.048,8 1.210.998,9
Abschreibungen im Geschiftsjahr 2006 — — 1471 5.768,4 10.844,1
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Geringwertige Wirtschaftsgiiter sind in den Zugéngen des Berichtsjahrs enthalten
und wurden voll abgeschrieben. Diese Abschreibung ist in den Abgéingen des
Geschiftsjahrs eingerechnet.

Die Sachanlagen umfassen weiterhin die im Rahmen unserer eigenen Tatigkeit
genutzten Grundstiicke und Gebaude mit einem Buchwert in Héhe von € 11,1 Mio.
(Vj. € 11,8 Mio.). Der Buchwert der Betriebs- und Geschiftsausstatiung betragt
€ 3,1 Mio. (Vj. € 2,9 Mio.)

Die Sachanlagen enthalten eine steuerrechtliche Abschreibung nach § 254 HGB.
Ein Teil der Ertrige aus dem Verkauf Essen [I (€ 4 Mio.) wurde im Rahmen des
§ 6b EStG dem Objekt Bonn-Lengsdorf zugeordnet.

Die beim Kauf von Anleihen und Schuldverschreibungen angefallenen Agien
und Disagien werden uber die Laufzeit der Papiere verteilt. Sie werden als zins-
dhnliche Aufwendungen/Ertrige in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen,
die Agien sind als Abschreibung im Anlagespiegel abgebildet.

Alle Anleihen und Schuldverschreibungen im Anlagevermdgen sind deckungs-
fihig. Der Borsenwert betrigt T€ 3.770,7.

Auf auBerplanmifige Abschreibungen gemal § 253 Abs. 2 Satz 3 HGB mit Aus-
nahme der steuerrechtlichen Abschreibung nach § 254 HGB wurde verzichtet, da
es sich nicht um Wertminderungen handelt, die voraussichtlich von Dauer sind.

Abschreibungen wegen steuerlicher Vorschriften

Fiir das Gebiude in Essen, Gildehofstrale 1, wurde die stufendegressive Sonder-
abschreibung gemaf} § 7 Abs. 5 EStG in Hohe von € 0,7 Mio. (Vj. € 0,7 Mio.)
in Anspruch genommen,

Rechnungsabgrenzungsposten aus dem Emissions- und Darlehensgeschéft in Mio. €

20086 2005
Aktivseite
Agio aus Forderungen 2473 285.,8
Emissionsdisagio aus Schuldverschreibungen 275,0 209,0
Gesamt 522,3 4948
Passivseite
Damnum aus Forderungen 41,4 44 4
Agio aus Schuldverschreibungen 318 48
Gesamt 73,2 49,2

Andere Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

In dieser Position sind Offenmarktgeschifte in Héhe von € 6,1 Mrd. (V.

€ 11,2 Mrd.) enthalten. Das Nominalvolumen der bei der Deutschen Bundesbank
im Pfandkonto hinterlegten Wertpapiere betrug € 6,5 Mrd. (Vj. € 11,6 Mrd.).
Die Position enthilt weiterhin vornehmlich Termingeldaufnahmen, aufgenom-
mene Darlehen sowie anteilige und fillige Zinsen aus Swap-Geschifien.
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Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten im Wesentlichen anteilige und fallige
Zinsen aus nachrangigen Verbindlichkeiten und aus Genussrechtskapital, filliges
Genussrechtskapital sowie den Ausgleichsposten aus der Fremdwihrungsbewer-
tung der Swaps.

Nachrangige Verbindlichkeiten

Die nachrangigen Verbindlichkeiten sind im Falle der Insolvenz oder der Liqui-
dation der Bank erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger
zuriickzuzahlen. Eine vorzeitige Riickzahlung ist ausgeschlossen. Die Summe
der Zins- und Disagioaufwendungen aller nachrangigen Darlehen betragt

€ 16,9 Mio. (Vj. € 20,0 Mio.).

Die einzelnen nachrangigen Darlehen bleiben unterhalb der 10%-Grenze des
Gesamtausweises.

Genussrechte

Das ausgewiesene Genussrechtskapital betriigt nominal € 288,4 Mio. (Vj.

€ 293.5 Mio.). Es ist unterteilt in nominal € 136,7 Mio. (V]. € 141,7 Mio.)
Inhaber- und € 151,7 Mio. (Vj. € 151,7 Mio.) Namensgenussscheine. Die

Genussscheine sind zum Teil variabel verzinslich; die Festzinssitze liegen

zwischen 5,7 % und 8 %. Das Genussrechtskapital entspricht den Bestim-

mungen des § 10 Abs. 5 KWG.

Die Filligkeitsstruktur ist wie folgt:

Mio. €
2007 88,3
2008 82,8
2009 30,7
2010 12,6
2011 33,5
2012 10
2013 395

Bis zum 31. Dezember 2006 erfolgte von dem in der Hauptversammlung am
17. Mérz 2005 genehmigten Genussrechtskapital in Héhe von € 200,0 Mio.
keine Inanspruchnahme. Es verbleibt ein genchmigtes Genussrechtskapital in
gleicher Hohe.
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Gezeichnetes Kapital/genehmigtes Kapital

In der Hauptversammlung vom 17, Mirz 2005 ist der Vorstand ermichtigt wor-
den, das Grundkapital bis zum 16. Mirz 2010 mit Zustimmung des Aufsichtsrats
durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bareinlagen einmalig oder mehrfach, jedoch
insgesamt hichstens um einen Nennbetrag von € 100,0 Mio. zu erhéhen. Von
dieser Ermichtigung wurde bisher kein Gebrauch gemacht; an genehmigtem
Kapital verbleiben € 100,0 Mio.

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 23. Mirz 2006 wurde eine Kapital-
erhdhung aus Gesellschaftsmitteln um € 50,0 Mio. zu 100 % beschlossen und
anschlieend durchgefiihrt.

Das gezeichnete Kapital betréigt € 364,0 Mio.

Anzahl und Nennbetrag der Aktien

Das Grundkapital von € 364,0 Mio. ist eingeteilt in 364.000.000 auf den Namen
lautende Aktien zu je € 1. Das Kapital ist voll eingezahlt.

Kapitalriicklage in Mio. €

2006 2005
Die Kapitalricklage entwickelte sich wie folgt:
Vortrag zum 1.1. 339,6 339,68
Einstellung im Geschaftsjahr - —
Stand am 31.12. 3306 330,86

Gewinnriicklagen

Durch Beschluss der Hauptversammlung wurde den Gewinnriicklagen zunéichst
ein Betrag in Héhe von € 50,0 Mio. zugefihrt. € 50,0 Mio. wurden zur Durch-
fuhrung der Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln den ,,anderen Gewinn-
riicklagen® entnommen und dem gezeichneten Kapital zugefiihrt.

Eventualverbindlichkeiten

Der Posten Eventualverbindlichkeiten enthilt im Wesentlichen 34 Credit Default
Swaps in Hohe von insgesamt € 1,0 Mrd.

Andere Verpflichtungen in Mio. €

2006 2005
Die unwiderruflichen Kreditzusagen betragen:
Hypothekendarlehen 4081 790,7
Kommunalkredite 0,6 23,6

Gesamt 408,7 8143




AHdly_Chduletungent 2Ul Aaciwilinge UNHd VeTidotieLlinuiiy

Personalaufwand

Fiir das Geschiftsjahr 2006 betriigt der Personalaufwand T€ 16.026,7 (V].
T€ 14.844.9). Darin enthalten sind die Gesamtbeziige fiir die Mitglieder des
Vorstands von T€ 1.409,3 (Vj. T€ 1.013,3). Dieser Betrag enthilt T€ 524,1
(Vj. T€ 464,1) erfolgsabhidngige Komponenten.

Die Beziige ehemaliger Vorstandsmitglieder beliefen sich auf T€ 23,3 (Vj.
T€ 59,1) und die fiir sie gebildete Riickstellung auf T€ 444,8 (Vj. T€ 445,1).

Andere Verwaltungsaufwendungen

Die anderen Verwaltungsaufwendungen fiir das Bankgeschiift belaufen sich

auf T€ 22.090,8 (Vj. T€ 16.456,0), inklusive der Vergiitung der Mitglieder des
Aufsichtsrats von T€ 194 (V). T€ 189). Dieser Betrag enthilt T€ 86 (Vj. T€ 88)
variable Bestandteile.

Im Geschéftsjahr als Aufwand erfasstes Honorar an den Abschlusspriifer fur

Te 2008 2005
a) die Abschlussgpriifung 423 384
b) sonstige Bestétigungs- oder Bewertungsleistungen 24 51
c) Steuerberatungsleistungen 10 A
d) sonstige Leistungen 78 128
Gesamt 535 574

Sonstige betriebliche Ertrége und Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Ertrigen sind im Wesentlichen Mietertrige,
Buchgewinne aus dem Abgang von Gegenstinden des Sachanlagevermbgens
sowie Ertrige aus abgeschlossenen Dienstleistungsvertrigen enthalten. Die
sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen die umlage-
fahigen Nebenkosten unserer Mieter, laufende Instandhaltungen an unseren
Gebiuden sowie Abschreibungen auf unsere Rettungserwerbe,

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Ertragsteuern sind dem Ergebnis der gew&hnlichen Geschiftstitigkeit
zugeordnet. Zur Commerzbank AG besteht weder ein ertrag- noch ein umsatz-
steuerliches Organschafisverhiltnis.

Gewinnverwendungsrechnung
Der Jahresiiberschuss in Hohe von € 96.794.375 entspricht zuziiglich des
Gewinnvortrags aus 2005 in Hohe von € 5.625 dem Bilanzgewinn.
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Deckungsrechnung &ffentliche Pfandbriefe in T€

2006 2005
Forderungen an Kreditinstitute
- Kommunalkredite 9.737.660 11.186.760
Forderungen an Kunden
- Hypothekendarlehen (&ffentlich verbiirgte} 13.858 15.621
— Kommunalkredite 22.453.255 23.677429
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
(Buchwert T€ 44.120.467) 44.137.361 26.460.203
Deckungswerte insgesamt 76.342.134 61.340.013
Summe der deckungspftichtigen &ffentlichen Pfandbriefe 74.259.809 59.759.925
Uberdeckung 2.082.325 1.580.088
Deckungsrechnung Hypothekenpfandbriefe in T€

2006 2005
Forderungen an Kunden
- Hypothekendarlehen 4,391,541 4.319.5637
Sachanlagen (Grundschulden auf bankeigenen Grundstiicken) 17.486 17.486
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
(Buchwert T€ 417.258}) 417,268 275.000
Deckungswerte insgesamt 4,826,285 4.612.023
Summe der deckungspflichtigen Hypothekenpfandbriefe 4.582.176 4.198.079
Uberdeckung 244,109 413.944
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Anhidngige ZwangsmaBnahmen zum 31.12,

Zwangsver- Zwangs- Zwangsver- Anzahl Durchgefiihrie
steigerungen  verwaltungen  steigerungen der Fille Zwangsver-
und Zwangs- insgesamt  steigerungen
verwaltungen
2006 2005 2006 2005 2008 2005 2006 2005 2006 2005
Wohnzwecken dienende Objekte 131 64 19 5 17 15 167 84 35 21
Gewerblich genutzte Objekte 13 4 12 3 10 15 35 22 6 7
Gesamt 144 68 3 8 27 30 202 1086 41 28

Objekte, die Zwangsversteigerungs- und/oder Zwangsverwaltungsmafinahmen
unterliegen, wurden dem Deckungsstock entnommen.

Im Berichtsjahr wurde ein Grundstiick zur Verhiitung von Verlusten von der
Bank iibernommen.

Zinsriickstdnde auf zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen verwendete
Forderungen

Die Zinsriickstinde betragen T€ 169,6 fiir den wohnwirtschaftlichen Bereich
und T€ O fiir den gewerblichen Bereich.,

Riickzahlungen auf Hypothekendarlehen in Deckung in Mic. €

Gewerblich Wohnwirtschaftlich
2006 2005 2006 2005

Im Geschiftsjahr erfolgte Rickzahlungen:
Durch Amortisation 11,0 268,1 66,5 193,3
In anderer Weise 98,4 25924 175,0 90,5
Gesamt 109,4 510,5 2415 2838
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Finanzderivate in Mio. €

Nominalbetrag Marktwert

Restlaufzeit

Zinsbezogene Geschifte: <=1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre Summe positiv negativ Summe
Zins-Swaps (gleiche Wahrung) 355875 89.130 72.5693 197.298 1.455 -3.637 -2.182
Zinsoptionen - Verkiufe 226 1.388 4,584 6.198 65 -399 -334
Sonstige Zinskontrakte 358 179 — 537 3 -4 -1
Kreditderivate - 180 825 1.005 — -1 -1
Wihrungsbezogene Geschifte:

Wihrungs-Swaps 1.114 3.861 5.087 10.062 250 -444 -194
Gesamt 37.273 94.738 83.089 215100 1.773 -4.485 -2.712
Gesamt Vorjahr 17.228 89.962 B5.617 192.807 3.338 -7.774 ~4.436

Mit Derivaten werden Zins- und Marktpreisschwankungen sowie Wihrungs- und
Bonititsrisiken abgesichert. Handelsgeschifte mit derivativen Produkten wurden
im Handelsbuch getitigt. Den negativen Marktwerten aus den Derivaten steht
insgesamt ein positiver Marktwert aller zinstragenden Geschifte gegeniiber.
Dabei haben wir die Bewertung unserer Geschiifte auf der Swap-Mitte-Kurve
durchgefiihrt und anschlieBend entsprechende Standardrisikokosten in Abzug
gebracht.

Kundengruppengliederung im Derivategeschéaft in Mio. €

Volumen
2006 2005
OECD-Banken 215.100 192.807

Das Kreditaquivalent (Adressenausfallrisiko) nach der Marktbewertungsmethode
gemil den Vorschrifien des Grundsatzes | betrigt € 992,7 Mio. (Vj. € 869,5 Mio.).
Hierbei werden zuniichst die positiven Marktwerte unter Beriicksichtigung von
Kontrahenten-Nettingvereinbarungen ermittelt. Dem hinzugerechnet werden die
auf Kontrahentenbasis ermittelten Zuschlige.
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Fremdwahrungsvolumina in Mio. €

2006 2005
Vermdgensgegenstinde 5.201,8 24765
Verbindlichkeiten 45377 2.701,5
Sadmtliche Fremdwithrungsvolumina sind durch entsprechende Kurssicherungs-
geschifte gegen Wihrungsschwankungen abgesichert.
Kredite an Organmitglieder in Mio. €
2006 2005
Mitglieder des Vorstands 21 1,5
Mitglieder des Autsichtsrals 36 3,7
Gesamt 5,7 5,2
Durchschnittliche Mitarbeiterzahl
Tariflich AuBertariflich
2006 2005 2006 2005
Angestelite 80 79 53 51
Auszubildende 16 12 — -
Teilzeitbeschiftigte 9 9 2 2
Gesamt 15 100 55 53

Im Jahresdurchschnitt waren 170 (V). 153) Mitarbeiter/-innen beschiftigt.
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Mitteilung gemaB § 20 Abs. 4 und 5 AktG

Die Commerzbank AG, Frankfurt, hat uns dariiber informiert, dass sie zu mehr
als 50 % an unserer Gesellschaft beteiligt ist. Die Helvetic Grundbesitz Verwal-
tung GmbH, Berlin, hat uns mitgeteilt, dass ihr seit Anfang 2007 weniger als
der vierte Teil der Aktien unserer Gesellschaft gehort. Die Schuppli-Gruppe ist
weiterhin mit 49 % an unserer Gesellschaft betetligt.

Corporate Governance Kodex — Entsprechenserklarung

Vorstand und Aufsichtsrat der Hypothekenbank in Essen AG haben eine
Entsprechenserkldrung abgegeben, die im Internet unter www.essenhyp.com
zuginglich gemacht worden ist.

Verpflichtungen gegeniber verbundenen Unternehmen

Mit unserer Tochtergesellschaft TIGNATO Beteiligungsgesellschaft mbH & Co.
KolnTurm MediaPark KG, Essen, haben wir eine Vereinbarung iiber einen
Rangriicktritt abgeschlossen.

Gegeniiber unserer Tochtergeselischaft Grundbesitzgesellschaft Berlin Runge-
straBe 22-24 mbH, Essen, haben wir eine Patronatserkldrung abgegeben.

Sonstige Verpflichtungen
Die Verpflichtungen aus Dienstleistungs-, Miet- und Lizenzvertrigen belaufen
sich in den néchsten drei Jahren auf ca. € 8,0 Mio. (V). € 7,6 Mio.) pro Jahr.
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Umlaufende Pfandbriefe und dafiir verwendete Deckungswerte in Mio. €

Nominal Barwert Risikobarwert
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
a) Gesamtbetrag der im Umlauf befindlichen
Hypothekenpiandbriefe 45822 41981 4538,2 42439 43647 41547
Deckungsmasse 48263 46120 4.749,4 5.015,3 4.4979 4.765,7
davon Derivate (absolut) — — — — — —
davon Derivate (prozentual) — — — — — —
davon ergdnzende Deckung 4173 275,0 5031 358,7 436,0 326,0
davon weitere Deckungswerte - — — — — —
Uberdeckung 2441 4139 211,2 7714 133,2 611,0
bis mehr als mehr als mebhr als
einschl. 1 Jahr 1 Jahr bis 5 Jahre bis 10 Jahre

einschl. 5 Jahre

einschl. 10 Jahre

31.12,2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005

zu &) Laufzeitstruktur (Restlaufzeit)

Hypothekenpfandbriefs 998,8 1.681.5 20228 1.721,2 1.287.6 7804 273,0 15,0
Deckungsmasse 513,7 4125 1.143,0 716,1 25341 2.689,4 635,5 7940
davon erganzende Deckung 102,3 — — - — — 315,0 275,0
Mominal Barwert Risikobarwert
31.12.2008 31.12.2005 31.12,2006 31.12.2006 31,12.2006 31.12.2005
b) Gesamthetrag der im Umlauf befindlichen
dffentlichen Pfandbriefe 74,2598 59.759,9 73.086,1 60.036,9 71.2445 58.600,8
Deckungsmasse 76.3421 61.340,0 77.318,7 64.646,4 74.948,7 62.366,1
davon Derivate {(absolut) — — — —_— — -
davon Derivate (prozentual) — — — — — —
davon ergdnzende Deckung 5.820,0 1.074,1 5.628,9 1.096,1 5.509.9 1.076,8
davan weitere Deckungswerte 2500 — 250,0 - 2499 —
Abschlag Wahrungsszenario - — - - 1238 260,6
Uberdeckung 2.0823 1.580,1 4.232,6 46095 35784 3.504,7
bis mehr als mehr als mehr als
einschl. 1 Jahr 1 Jahr bis 5 Jahre bis 10 Jahre

ginschl. & Jahre

einschi. 10 Jahre

31.12.2006 31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005

31.12.2006 31.12.2005

zu b} Laufzeitstruktur (Restlaufzeit)

Offentliche Plandbriefe 147789 120448 455854 375185 100284 8.4330 2.969.1 8838
Deckungsmasse 18.787.4 B.813,7 25156,9 245100 23.1349 243873 9.262,9 56190
davon erglinzende Deckung — — 852.6 3271 4.431,9 7470 635,5 —

davon weitere Deckungswerte 250,0 —_ -
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Zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen verwendete Forderungen nach Gréengruppen
Deckungshypotheken in Mio. €

31.12.2006 31.12.2005
bis einschl. € 300.000 3.2724 3.2025
mebr als € 300.000 bis einschl. € 5 Mio. 3679 414,7
mehr als € 5 Mio. 768,7 719,8
Summe 4.409,0 4.337,0

Zur Deckung fiir Hypothekenpfandbriefe verwendete Forderungen nach Gebieten, in denen die
beliehenen Grundsticke liegen, und nach Nutzungsart Deckungswerte in Mio. €

31.12.2006 31.12.2005
Gewerblich Wohnwirtschaftlich Gewerblich Wohnwirtschaftlich
Deutschland
Wohnungen _ 657,8 — 651,7
Einfamilienhduser -_ 2.496,0 — 24378
Mehrfamilienh&user — 350,6 — 450,4
Biirogebdude 353,2 — 3823 —
Handelsgebidude 2446. — 230,6 —
Industriegebiude 54,2 — 57,8 —
sonstige gewerblich genutzte Gebiude 64,1 — 97,1 —
Summe 716,1 3.5044 7678 3.540,0
Belgien
Mehrfamilienhiuser — 05 -_ 0,5
Burogebiude 0,0 — 1,0 —
Summe 0,0 0.5 1,0 0,5
GroBbritannien
Biirogebiude 78,1 -— 0,0 —
Summe 78,1 0,0 0,0 00
Frankreich
Birogebiude 422 - 0,1 —
sonstige gewerblich genutzte Geb3ude 19,0 - 0,0 —
Summe 61,2 0,0 0.1 0,0
Niederlande
Biirogebéude 49,0 _ 276 —
Summe 49,0 0,0 2786 0,0

Gesamtsumme 9044 3.504.8 796,5 3.540,5
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Riickstandige Leistungen auf zur Deckung verwendete Hypothekenforderungen in Mic. €

31.12.2006 31.12.2005
Deutschland
Gesamtbetrag der mindestens 90 Tage riicksténdigen Leistungen 0,0 0,0
Gesamtsumme 0,0 0,0
Zur Deckung von offentlichen Pfandbriefen verwendete Forderungen Deckungswerte in Mio. €
Beigien Danemark BPeutschland Finnland
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
Zentralstaat — 28,2 — — 6.9391 2.702,8 450,89 51,1
Regionale Gebietskérperschaften — — — — 283572 256121 — —
Orifiche Gebietskérperschaften — - - - 21484 24943 — -
Sonstige 90,0 90,0 2420 790 19.0743 206123 169,0 74,0
Summe 90,0 118,2 2420 79,0 565190 514215 619,9 1251
Frankreich Griechenland GroBbritannien Irland
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
Zentralstaat 25 2025 1675 102,5 —_ — — -
Regionale Gebietskrperschaften - — — - — — — —
Ortliche Gebietsksrperschaften 9.6 26,8 - - 190,8 - — —
Sonstige 1.168,5 700,0 35,0 35,0 8814 233,0 215,0 —
Summe 1.180,6 928,3 192,5 1375 1.072,0 2330 215,0 —
Island ltalien Japan Kanada
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
Zentralstaat - - 2.2259 — — — — —
Regionale Gebietskérperschaften —_ —_ 1.086,0 304,7 87,0 —_ 4776 3244
Orthiche Gebietskérperschatften — - 3413 1199 - — - -
Sonstige 2514 110,56 — 200,0 — — 173,3 93,4 r—
Summe 2514 1105  3.6532 6242 87,0 — 6509 4178
Lettland Litauen Luxemburg Niederlande
31122006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
Zentralstaat 450 45,0 39,0 39,0 — — — —
Regionale Gebietskérperschaften - - -— — — — — -
Ortliche Gebietskarperschaften — —_ —_ — — — 1,9 38
Sonstige — — — — 1445 — 4720 68,0
Summe 45,0 45,0 35,0 39,0 1445 — 4739 71,8
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Norwegen

Osterreich

Polen

Portugal

31.12.2006 31.12.2005

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005

Zentralstaat — — — 820 516,2 499.4 1.470,0 6800

Regionale Gebietskirperschaften — —_ 1245 — _— — —_ —

Ortliche Gebietskérperschaften — — — - - - - -

Sonstige 95,0 — 15235 1.0564 — — — —

Summe 95,0 — 1.648,0 1.148,4 516,2 4994 1.470,0 680,0

Schweden Schweiz Slowakische Republik Slowenien

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005

Zentralstaat — —_ - — 2325 3175 — 54,1

Regionale Gebietskdrperschaften - - 2116 189,3 — — - —

Ortliche Gebietskérperschaften 3124 146,6 84,6 — — — — —

Sonstige — — 150,0 — — — — —

Summe 312,4 146,6 4462 1893 2325 3175 — 54,1

Spanien Tschechische Republik Ungarn USA

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005

Zentralstaat — — 1456 238,0 235,2 545,3 79,7 84,4

Regionale Gebietskdrperschaften 1.953,3 1.538,2 — — — — 3126 200.4

Ortliche Gebietskérperschaften 10,0 — — 491 - - 632,4 33,1

Sonstige 2.200,4 401,1 — 12,7 50,0 50,0 4927,2 66,2

Summe 4.163,7 1.838,3 1456 2998 285,2 595,3 1.451,9 384,1

Zypem Sonstige Gesamt

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005

Zentralstaat 99,5 99,5 — 4528 12.6386 6.234.1

Regionale Gebietskdrperschaften — — — 620 326098 282311

Ortliche Gebietskérperschaften — — — -— 3.731,2 287372

Sonstige — — — 120,0 27.3625 24.0016

Summe 99,5 99,5 — 6348 76.342,1 61.340,0
Gesamtbetrag der mindestens 90 Tage riickstédndigen Leistungen in Mio. €

31.12.2006 31.12.2005

Summe Linder (Staaten) 0,0 0,0
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Konzernabschluss

Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, ist zu mehr als 50 %
an unserer Gesellschaft beteiligt.

Die Hypothekenbank in Essen AG wird in den Konzernabschluss der Commerz-
bank AG einbezogen. Dieser wird auf der Grundlage der verabschiedeten und
verdffentlichten International Accounting Standards (IAS) bzw. International
Financial Reporting Standards (1FRS) aufgestellt. Die in dem JAS/IFRS-
Abschluss vom deutschen Recht abweichenden angewandten Bitanzierungs-,
Bewertungs- und Konsolidierungsmethoden werden in den Notes des Konzern-
abschlusses erlidutert. Unsere Tochtergesellschafien werden bis auf die TIGNATO
Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KélnTurm MediaPark KG, Essen, nicht in
den Konzernabschluss der Commerzbank AG einbezogen.

Der Konzernabschluss der Commerzbank zum 31, Dezember 2005 wurde beim
Amtsgericht Frankfurt am Main, Handelsregister Nr. 32000, hinterlegt und im
Bundesanzeiger Nr. 131 vom 15. Juli 2006, 8. 16433 bis 16480, veriffentlicht.
Auch der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2006 wird beim Amisgericht
Frankfurt am Main hinterlegt und im elektronischen Bundesanzeiger bekannt
gegeben.

Mandate in Aufsichtsraten und anderen Kontrollgremien
Hubert Schulte-Kemper
— LEG Landesentwicklungsgesellschaft NRW GmbH, Diisseldorf

Michael Frohner
— Christliches Jugenddorfwerk Deutschlands gemeinniitziger e. V. (CID),
Ebersbach
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Aufsichtsrat

DR. ERIC STRUTZ
Vorsitzender
Mitglied des Vorstands der Commerzbank AG

DIPL.-OEC. BERTA SCHUPPLI
Stellvertretende Vorsitzende

WOLFGANG HARTMANN
Mitglied des Vorstands der Commerzbank AG

DR. RENATE KRUMMER

(bis 22. November 2006)

Leiterin Zentraler Stab Konzern-
entwicklung/Konzerncontrolling der
Commerzbank AG

MICHAEL REUTHER
{ab 22. November 20006)
Mitglied des Vorstands der Commerzbank AG

ERICH LABS
Bankangestellter

KURT MULLER
Immobiliengutachter

Essen, den 26. Februar 2007
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

Der Vorstand

S5t ~fon %A

Schulte-Kemper Dallosch

Vorstand
HUBERT SCHULTE-KEMPER
Vorsitzender

BURKHARD DALLOSCH
(ab I. Mdirz 2006}

MICHAEL FROHNER
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Bestitigungsvermerk

. Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang — unter Einbeziehung der Buchfilhrung und
den Lagebericht der Hypothekenbank in Essen AG,
Essen, fir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis

31. Dezember 2006 gepriift. Die Buchfiihrung und
die Aufstellung von Jahresabschluss und Lage-
bericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften und den erginzenden Bestimmungen
in der Satzung liegen in der Verantwortung des
Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss
unter Einbeziehung der Buchfithrung und iiber den
Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach

§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschafispriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsitze ordnungsméBiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu pla-
nen und durchzufithren, dass Unrichtigkeiten und
VerstOle, die sich auf die Darstellung des durch
den Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
sdtze ordnungsmailiger Buchfithrung und durch
den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden
die Kenntnisse liber die Geschaftstitigkeit und
tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mégliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungsiegungs-
bezogenen internen Kontrolisystems sowie Nach-
weise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahres-
abschluss und Lagebericht iiberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungsgrundsiitze und der wesentlichen Einschit-

zungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fur
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen
gefithrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
den erginzenden Bestimmungen der Satzung und
vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ord-
nungsmiBiger Buchfithrung ein den tatsachlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft, Der
Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresab-
schluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutref-
fend dar.”

Disseldorf, den 2. Mérz 2007

PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

ppa.
Busch ppa. Meteling
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat die ihm nach Gesetz und Sat-
zung obliegenden Aufgaben wahrgenommen und
die Geschiftsfihrung der Bank laufend (iberwacht.
Er hat sich vom Vorstand in fiinf Sitzungen und

in zahlreichen Einzelbesprechungen ber die beab-
sichtigte Geschiftspolitik, grundsitzliche Fragen
der Geschiftsfuhrung, iber die Lage und Entwick-
lung der Bank sowie iiber bedeutsame Geschiifts-
vorfille unterrichten lassen und mit dem Vorstand
dariiber beraten.

Der Aufsichtsrat hat aus seiner Mitte einen Prisidial-
ausschuss und einen Risikoausschuss gebildet. Der
Prasidialausschuss hat im Jahr 2006 einmal getagt.
Im Risikoausschuss wurden in vier Sitzungen die
Fragen des Risikomanagements, d. h. zu den Markit-,
Liquiditéts-, Kredit- bzw. Adressenausfallrisiken,
operationellen Risiken und sonstigen Risiken, be-
handelt. Daneben wurde {iber zustimmungsbedirf-
tige Kredite auflerhalb von Sitzungen im schrift-
lichen Umlaufverfahren entschieden.
Jahresabschluss und Lagebericht flir das Geschiifts-
jahr 2006 sind unter Einbezichung der Buchfiih-
rung von der durch die Hauptversammlung als Ab-
schlusspriifer gewiihlten PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Frankfurt am Main, gepriift und mit dem uneinge-

schrinkten Bestitigungsvermerk versehen worden.
Die Jahresabschlussunterlagen, der Lagebericht
des Vorstands und die Berichte des Abschlussprii-
fers wurden atlen Aufsichtsratsmitgliedern zeitig
vor der Bilanzsitzung zur Verfligung gestellt. Der
Abschlusspriifer berichtete dem Aufsichtsrat in der
Bilanzsitzung iiber wesentliche Ergebnisse seiner
Priifung und stand ihm flir Fragen zur Verfiigung.
Der Aufsichtsrat hat von dem Priifungsergebnis
zustimmend Kenntnis genommen.

Nach dem abschlieenden Ergebnis der vom Auf-
sichtsrat vorgenommenen Priifung des Jahresab-
schlusses, des Lageberichts und des Vorschlags fiir
die Gewinnverwendung sind Einwendungen nicht
zu erheben.

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestell-
ten Jahresabschluss gebilligt; er ist damit festge-
stellt. Mit dem Vorschlag fiir die Verwendung des
Bilanzgewinns ist der Aufsichtsrat einverstanden.
AuBerdem hat der Vorstand einen Bericht gemif

§ 312 AktG lber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen erstellt und diesen mit dem hierzu
von der PricewaterhouseCoopers Aktiengesell-
schaft Wirtschaftspriifungsgesellschafi, Frankfurt
am Main, erstatteten Priifungsbericht dem Auf-
sichtsrat vorgelegt.
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Der Aufsichtsrat hat den Bericht des Vorstands
gepriift. Er stimmt ihm zu, ebenso dem Ergebnis
der Priifung durch den Abschlusspriifer. Dieser hat
den Bericht des Vorstands itber die Bezichungen
zu verbundenen Unternehmen mit folgendem
Bestitigungsvermerk versehen:

»Nach unserer pflichtméBigen Prifung und Beur-

teilung bestitigen wir, dass

1. die tatsiichlichen Angaben des Berichts richtig
sind,

2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschif-
ten die Leistung der Gesellschaft nicht unange-
messen hoch war.”

Nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner Priifung

erhebt der Aufsichtsrat keine Einwendungen gegen

die Erklirung des Vorstands in seinem Bericht
uber die Beziehungen zu verbundenen Unterneh-
men.

Dem Vorstand, den Mitarbeiterinnen und Mitarbei-

tern spricht der Aufsichtsrat Dank und Anerkennung

fir die geleistete erfolgreiche Arbeit aus.

Zum 1. Miérz 2006 ist Burkhard Dallosch in den

Vorstand der Hypothekenbank in Essen berufen

worden. Mit Wirkung vom 22. November 2006 hat

Dr. Renate Kriimmer ihr Mandat im Aufsichtsrat

niedergelegt. Aufsichtsrat und Vorstand danken

Dr. Renate Kriimmer fur die geleistete Arbeit.

In einer aullerordentlichen Hauptversammlung
wurde am 22. November 2006 Michael Reuther,
Mitglied des Vorstands der Commerzbank AG,
einstimmig als neues Mitglied in den Aufsichtsrat
gewithlt.

Essen, den 21. Mérz 2007

Der Aufsichtsrat

Dr. Eric Strutz
Vorsitzender

121




LTl ale Wiid AAGoU AL oot ]

122

Zentrale

ESSEN
GildehofstraBe |
| 45127 Essen
| Postfach 10 1861
‘ 45018 Essen
‘ Tel.: 0201/8135-0
Fax: 0201/8135-200
[nternet: www.essenhyp.com
E-Mail: info@essenhyp.com
Eingetragen unter HRB Essen Nr. 7083

Geschaéftsstellen

BERLIN

Jagerstrafie 58

10117 Berlin

Tel.: 030/814507-10

Fax: 030/814507-29

E-Mail: berlin@essenhyp.com

FRANKFURT AM MAIN
Westendstralle 19

60325 Frankfurt

Tel.; 069/172065

E-Mail: frankfurt@essenhyp.com

HAMBURG

Fleethof — Stadthausbriicke |
20355 Hamburg

Tel.: 040/325243-00

Fax: 040/325243-29

E-Mail: hamburg@essenhyp.com

MUNCHEN

Romanstrafe 43

80639 Miinchen

Tel.: 089/291617-52

Fax: 089/291617-54

E-Mail: muenchen@essenhyp.com
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Reprasentanzen

BRUSSEL

Rue de I’Amazone 2
Amazonestraat 2

1050 Briissel

Belgien

Tel.: 0032/2/5349595

Fax: 0032/2/5349696

E-Mail: bruessel@essenhyp.com

LONDON

6" Floor

60 Gracechurch Street

London EC3V OHR
Grofbritannien

Tel.: 0044/20/72833142

Fax: 0044/20/72832649
E-Mail: london@essenhyp.com

NEW YORK

845 Third Avenue

6" Floor, Suite 632

New York, NY 10022

USA

Tel.: 001/646/2905132

Fax: 001/646/290 5001

E-Mail: newyork@essenhyp.com

PARIS

9, avenue de Friedland
75008 Paris

Frankreich

Tel.: 0033/1/42252530

Fax: 0033/1/42252539
E-Mail: paris@essenhyp.com
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Der Geschifisbericht liegt auch in englischer Sprache vor.
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Bonds & Notes
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Credit Research

Overview

[©] Pfandbrief Act

| '[\2] Code of Conduct |

b Sec. 28 (1) (1-3) PfandBG
b Sec. 28 (2) {1a) PfandBG

b Sec. 28 (2) (1b,c) PfandBG
b Sec. 28 (2) (2) PfandBG

b Sec. 28 (3) (1) PfandBG

b Sec. 28 (3) (2) PfandBG

b Archive

b Qutline

['>] Non-cover Loans |

Breakdown of non-cover loans
(public-sector)

b by rating

P by borrowers

[] Public-sector Loans

b by countries
b by risk weighting

Breakdown of public-sector
cover pool

b by rating

P by borrowers and regions
b by countries

b by risk weighting

Cover pool at market value
b Development/ Stress
scenario

b Surplus cover

Breakdown of new lending
commitments

b by rating

b by borrowers and regions
P by countries

P by risk weighting

Breakdown of new lending
commitments (public-sector)
b by rating

b by borrowers

b by countries

b by risk weighting

|[€} Mortgage Loans

Breakdown of mortgage

portfolio

b Domestic loans by type of
property, region and LTV

b Foreign loans by type of
property, country and LTV

Cover pool at market value
b Development/ Stress

I[G] Risk Management

scenario

b Risk Report

b Value at risk

I Worst case scenario
I Grundsatz I

I Grundsatz II

b Surplus cover

Breakdown of non-cover loans
b Loans with a LTV > 60%

Breakdown of new lending
commitments

[©] Derivatives

b Domestic loans by type of
property, region and LTV

b Counterparty ratings
b Yield curve distribution

b Foreign loans by type of
property, country and LTV

[} Ratings

b Overview of ratings

§ Crystal
g@[l@a{r

All figures are updated periodically (see overview of updates).

Information contained herein is subject to completion and amendment.
It should not be relied upon as a basis for investment decisions.
EssenHyp accepts no liability for any omissions or inaccuracies contained

herein!

Back | Glossary | Print | Sitemap | Imprint | Legal Disclaimer

http://www.essenhyp.com/en/creditresearch/index.php
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Declaration of Conformity with the German Corporate Governance Code

Preliminary remark: The shares of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (hereinafter
also referred to as “Essen Hyp* or the “bank®) are not listed on a stock exchange. At present,
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft has only two shareholder groups: Commerzbank
Aktiengesellschaft, with a majority stake, and the Schuppli Group holding the remaining
shares. Accordingly, certain legal requirements and stipulations set out in the German
Corporate Governance Code, which are applicable to German listed companies, are not
relevant to Essen Hyp.

Nevertheless, Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft expressly welcomes and supports
the German Corporate Governance Code and the goals and objectives it pursues. The
Corporate Governance Code of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft complies with
the recommendations of the German Governance Code Commission, first announced in the
official section of the electronic version of the Federal Gazette (Bundesanzeiger) on August
20, 2002 and amended on June 2, 2005, except for those restrictions which relate to the fact
that Essen Hyp is not a German listed company and does not produce consolidated accounts,
and except also for the following recommendations:

Pursuant to Section 2.3.2 the bank shall inform all domestic and foreign shareholders,
shareholders' associations and financial services’ providers, who, in the preceding 12 months,
have requested such notification, of the convening of the General Meeting, and shall provide
them with the convention documents upon request, also using electronic channels. The shares
of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft are not listed on a stock exchange.
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft has only two shareholder groups: the
Commerzbank Aktiengesellschaft and the Schuppli Group. All shareholders are known to the
bank. This is why Essen Hyp makes use of the simplifications as regards the invitation to and
convening of General Meetings laid down in the German Stock Corporation Act (4kG).
Thus, Essen Hyp does not announce its General Meetings externally, e.g. in the Federal
Gazette (Bundesanzeiger), and, contrary to the provisions laid down in Section 2.3.1, the
agenda and the reports and documents required for the General Meeting are not published on
Essen Hyp’s company website.

Given that both shareholders are represented in the Supervisory Board and in the Presiding
Committee as the commiittee responsible for the employment contracts of the members of the
Board of Managing Directors, the Supervisory Board does not discuss and review the
structure of the Board’s compensation system as laid down in Section 4.2.2.

Contrary to Section 3.10 there is no yearly Corporate Governance Report in the bank’s
Annual Report.

Contrary to Section 4.2.4 the information and figures on the compensation of the members of
the Board of Managing Directors are not individualized.

Pursuant to Section 5.3.2 the Supervisory Board shall set up an Audit Committee which, in
particular, handles issues of accounting and risk management. As the Supervisory Board of
Essen Hyp is composed of not more than 6 members, the Board refrained from setting up such
an Audit Committee. Risk management issues are the responsibility of the Risk Committee of
the Supervisory Board, which also deals with the bank’s market, liquidity, credit, counterparty
and operational risks, as well as with any other risks that do not belong to any of the




mentioned risk categories. Issues relating to the annual audit are addressed by the Supervisory
Board itself.

Due to our bank’s shareholder structure we have refrained from specifying an age limit within
the meaning of Section 5.4.1.

Pursuant to Section 5.4.3 proposed candidates for the Supervisory Board chair shall be
announced to the sharcholders. Due to the fact, however, that no shares of Essen Hyp are in
free flow or listed on a stock exchange and that the bank has only two shareholder groups, this
provision is not relevant to Essen Hyp.

Contrary to Section 5.4.6 the information and figures on the compensation of the members of
the Supervisory Board are not individualized.

Given that all shareholders carrying voting rights are directly or indirectly represented in the
Supervisory Board, conflicts of interest are dealt with exclusively within the Supervisory
Board in accordance with Section 5.5.2. Contrary to Section 5.5.3 such conflicts of interest
are not formally dealt with at the General Meeting.

Due to the fact that no shares of Essen Hyp are in free flow or listed on a stock exchange, and
that the bank does not have any stock option programs or comparable incentives in place, the
provisions laid down in Sections 4.2.3, 6.6 and 7.1.3 of the German Corporate Governance
Code are not relevant to Essen Hyp.

As long as Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft compiles its Annual Accounts in
accordance with the provisions of the German Commercial Code (HGB), it will not pass
information to third parties by means of Annual Reports or Interim Reports compiled in
accordance with the International Accounting Standards (IAS), as stipulated in Section 7.1.1.
Apart from the Annual Accounts and Interim Reports, the two shareholder groups of the
company receive additional information during the Supervisory Board meetings, so that the
above reports are not the main source of information available to them.

Essen, April 24, 2006

The Board of Managing Directors The Supervisory Board




Corporate Governance Code of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Essen
1. Preamble
1.1  Implementation of the German Corporate Governance Code.

The German Corporate Governance Code Commission (the “Code Commission™) set up by
the German government, presented the German Corporate Governance Code on February 26,
2002. This Code of best practice describes key statutory provisions for the management and
supervision of German listed companies and embodies intermationally and nationally
recognized standards for good and responsible governance. It is intended to make the German
system of corporate governance transparent and understandable, and also to promote the trust
of international and national investors, customers, employees and the general public in the
management and supervision of listed companies.

The German Corporate Governance Code contains the following three elements:

> a presentation of applicable law

> recommendations of the Code Commission regarding the management and
supervision of companies

> suggestions

This Code of best practice, as amended on June 2, 2005, has been officially published by the
Federal Ministry of Justice, and is complemented by a provision in the German Stock
Corporation Act {(4ktG) pursuant to which the Board of Managing Directors and the
Supervisory Board of listed stock corporations (4ktiengesellschafien) are required to declare
every year whether these recommendations were complied with and which recommendations
were not applied (the “comply or explain declaration™).

The shares of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (hereinafter also referred to as
“Essen Hyp* or “bank®) are not listed on a stock exchange. At present, Hypothekenbank in
Essen Aktiengesellschaft has only two shareholder groups: Commerzbank Aktiengesellschaft,
with a majority stake, and the Schuppli Group holding the remaining shares. This is why
certain legal requirements and stipulations set out in the German Corporate Govermnance Code,
which are applicable to German listed companies, are not relevant to Essen Hyp.

Nevertheless, Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft expressly welcomes and supports
the German Corporate Governance Code and the goals and objectives it pursues. The
Corporate Governance Code of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (hereinafter
referred to as the “Code”) complies with the requirements set out in the German Corporate
Governance Code, except from those restrictions which relate to the fact that Essen Hyp is not
a German listed company and does not set up consolidated accounts.

The Code clarifies the rights of shareholders who provide Essen Hyp with the necessary
equity capital and bear the entrepreneurial risk. At the same time, it presents the rules set out
in the Articles of Association and the rules of procedure for the Supervisory Board and the
Board of Managing Directors.




1.2 Board system of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

A dual board system is prescribed by law for Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft as
a German stock corporation.

The Board of Managing Directors is responsible for managing the company. Its members are
jointly accountable for the management of the company, whereby the individual members are
responsible for the areas assigned to them within the framework of Board resolutions. The
Chairman of the Board of Managing Directors coordinates the work of the Board members.
Subject to certain legal provisions, such as Section 15 of the German Banking Act (K#WG),
Board resolutions are passed with the majority of votes cast.

The Supervisory Board appoints, supervises and advises the members of the Board of
Managing Directors and is directly involved in decisions of fundamental importance to the
company. The Chairman of the Supervisory Board coordinates the work of the Supervisory
Board.

Two thirds of the members of the Supervisory Board are elected by the shareholders at the
General Meeting. The two remaining members of the Supervisory Board are staff
representatives who are elected by the bank’s employees at a secret ballot. The Chairman of
the Supervisory Board is appointed by the Commerzbank Aktiengesellschaft, being the
majority sharcholder. His deputy is appointed by the minority shareholder. Subject to certain
legal provisions, Supervisory Board resolutions are passed with the majority of votes cast. In
the case of a tie — also at elections — the Chairman of the meeting has the casting vote. Both,
the representatives elected by the shareholders and the staff representatives are obliged to act
in the company’s best interests.

The company’s accounting follows the ‘true and fair view’ principle and presents a view of
the company’s net assets, financial position and earnings situation that corresponds to the
actual circumstances.

As a rule this Code will be reviewed and, if necessary, adjusted once a year in the light of
national and international developments and changes within the company.




2.2
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2.3

2.3.1

232

Shareholders and General Meeting

Shareholders
Shareholders exercise their rights at the General Meeting and vote there.

Each share carries one vote. There are no shares with multiple voting rights,
preferential voting rights (golden shares) or maximum voting rights.

General Meeting

The Board of Managing Directors submits the Annual Financial Statements to the
General Meeting. The General Meeting decides on the appropriation of profit and the
discharge of the acts of the Board of Managing Directors and of the Supervisory Board.
It also elects the sharcholders’ representatives to the Supervisory Board and the
auditors.

Furthermore, the General Meeting decides on the Articles of Association, the object of
the company, amendments to the Articles of Association and essential corporate
measures such as, in particular, inter-company agreements and transformations and the
issuance of new shares, convertible bonds, bonds with warrants and profit-sharing
certificates, or it authorizes the Board of Managing Directors to issue them with the
approval of the Supervisory Board. In addition, the General Meeting decides on the
authorization to purchase own shares.

When new shares are issued, sharcholders shall have a subscription right reflecting
their respective share of the equity capital, unless the General Meeting decides
otherwise.

Each shareholder is entitled to participate in the General Meeting, to take the floor on
matters on the agenda and to submit materially relevant questions and proposals.

The Chairman of the General Meeting shall ensure that the meeting runs smoothly,
Invitation to the General Meeting, Proxies

The Board of Managing Directors shall convene the General Meeting at least once a
year, giving details of the agenda. A quorum of shareholders is entitled to require that a
General Meeting be convened and the agenda extended. The Board of Managing
Directors shall not only make available the reports and documents that are required by
law for the General Meeting, including the Annual Report, during the meeting itself,
but also send them to the shareholders on request.

The bank facilitates the personal exercising of shareholders' rights and also assists the
shareholders in the use of proxies. The Board of Managing Directors arranges for the




3.1

3.2

33

34

3.5

3.6

3.7

appointment of a representative to exercise shareholders' voting rights in accordance
with their instructions.

Cooperation between the Board of Managing Directors and the Supervisory
Board

The Board of Managing Directors and the Supervisory Board shall cooperate closely to
the benefit of the company.

The Board of Managing Directors coordinates the bank’s business strategy with the
Supervisory Board and discusses the current state of strategy implementation with the
Supervisory Board at regular intervals.

Pursuant to specific provisions set out in the Articles of Association, by the
Supervisory Board and in the German Banking Act (KWG), transactions of
fundamental importance require the approval of the Supervisory Board. These
transactions include decisions or measures which fundamentally alter the company’s
asset, financial or earnings situation, as well as fundamental credit decisions.

Providing the Supervisory Board with sufficient information is the joint responsibility
of the Board of Managing Directors and the Supervisory Board.

The Board of Managing Directors shall inform the Supervisory Board regularly,
without delay and comprehensively, about all issues that are relevant to Essen Hyp
with regard to planning, business development, the risk situation and risk management.
The Board of Managing Directors reports on deviations of the actual plans from
previously formulated targets, indicating the reasons for these deviations.

The Supervisory Board specifies the information and reporting duties of the Board of
Managing Directors. The reports of the Board of Managing Directors to the
Supervisory Board are, as a rule, to be submitted in writing. Documents required for
decision-making such as, in particular, the Annual Financial Statements and the
Auditors’ Report are, to the extent possible, forwarded to the members of the
Supervisory Board in due time prior to the meeting.

Good corporate govemance requires an open discussion between the Board of
Managing Directors and the Supervisory Board, as well as amongst the members
within the Board of Managing Directors and the Supervisory Board. The strict
observance of confidentiality is of paramount importance for this.

All Board members shall ensure that the staff members they employ also comply with
the obligation to maintain confidentiality.

As necessary, the Supervisory Board meets without the Board of Managing Directors.

In the event of a takeover offer the Board of Managing Directors and the Supervisory
Board of the bank, as the target company, must submit a statement of their reasoned




38
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3.10

4.1.2

413

position so that the shareholders can make an informed decision on the bid.

After the announcement of a takeover bid, the Board of Managing Directors may not
take any actions outside the ordinary course of business that could prevent the success
of the bid unless the Board of Managing Directors has been authorized by the General
Meeting, or the Supervisory Board has given its approval. In making their decisions,
the Board of Managing Directors and the Supervisory Board are obliged to act in the
best interests of the shareholders and of the company.

The members of the Board of Managing Directors and the Supervisory Board shall
comply with the rules of proper corporate management. If they violate the due care and
diligence of a prudent and conscientious member of the Board of Managing Directors
or the Supervisory Board, they are liable to the bank for damages.

The bank has taken out a directors’ and officers’ liability insurance (D&O insurance)
policy for the Board of Managing Directors and the Supervisory Board, placed through
the majority shareholder, the Commerzbank Aktiengesellschaft. A suitable deductible
has been agreed for both the members of the Board of Managing Directors and the
members of the Supervisory Board.

Pursuant to Section 15 of the German Banking Act (KWG) the extension of loans from
the company to members of the Board of Managing Directors or the Supervisory Board
or their relatives (spouses and children who are still minors) requires the unanimous
approval of the Board of Managing Directors, as well as the prior consent of the
Supervisory Board.

The Board of Managing Directors and the Supervisory Board shall report on possible
deviations from the recommendations of the German Corporate Governance Code
once every year. The company shall keep previous Declarations of Conformity wit the
Code available for viewing on its website for five years.

The Board of Managing Directors

Tasks and Responsibilities

The Board of Managing Directors is responsible for independently managing the
company. In doing so, it is obliged to act in the company’s best interests and
undertakes to increase the sustainable value of the company.

The Board of Managing Directors develops the company’s strategy, coordinates it with
the Supervisory Board and ensures its implementation.

The Board of Managing Directors shall ensure that all provisions set out by law are
complied with.

The Board of Managing Directors ensures appropriate risk management and risk
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43.1

432

433

434

controlling within the company.
Composition and Compensation

The Board of Managing Directors is composed of several persons and has a Chairman.
Rules of procedure, which require the approval of the Supervisory Board, govern
cooperation within the Board of Managing Directors. The Board of Managing
Directors cooperates on a basis of trust with the bank’s other bodies and the employee
representatives to the benefit of the company.

The compensation of the members of the Board of Managing Directors is fixed by the
Presiding Committee of the Supervisory Board at an appropriate amount, based on a
performance assessment. Criteria for determining the appropriateness of the
compensation are, in particular, the tasks of the respective Board member, his personal
performance, the performance of the Board of Managing Directors as a whole, the
economic situation, and the performance and future prospects of the bank, taking into
account its competitors.

The overall compensation of the members of the Board of Managing Directors
comprises a fixed salary and variable elements. The variabie part of the compensation
includes both result- and performance-linked components and is based on the
achievement of the bank’s business success, the results of the business segments for
which the respective Board member is responsible, and his individual performance. All
compensation components must be appropriate, both individually and in total.

The compensation of the members of the Board of Managing Directors is reported in
the Notes to the Annual Accounts, broken down into fixed salary and variable
components, each in a single sum.

Conflicts of Interest

During their employment with Essen Hyp, the members of the Board of Managing
Directors are subject to a comprehensive non-competition obligation.

In connection with their work, the members of the Board of Managing Directors and
employees may neither demand nor accept from third parties payments or other
benefits for themselves or for any other person, nor grant any unlawful advantage to
third parties.

The members of the Board of Managing Directors are bound by the company’s best
interests. No member of the Board of Managing Directors will pursue personal
interests in his decisions, or use business opportunities intended for Essen Hyp for
himself.

Each member of the Board of Managing Directors must disclose conflicts of interest to
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the Supervisory Board without delay and inform the other members of the Board of
Managing Directors. All transactions between the company and the members of the
Board of Managing Directors, persons they are closely related to or companies they
have a personal association with must meet the standards that are customary in the
sector. Important transactions require the approval of the Supervisory Board or the
Committee responsible according to the rules of procedure of the Supervisory Board.

Sideline activities of the members of the Board of Managing Directors, especially
Supervisory Board mandates outside the company, are subject to the approval of the
Supervisory Board.

The Supervisory Board

Tasks and Responsibilities

The task of the Supervisory Board is to provide continuous advice to, and to monitor
the work of the Board of Managing Directors in the management of the company. The
Supervisory Board must be involved in all decisions that are of fundamental
importance to the bank.

The Supervisory Board appoints and dismisses the members of the Board of Managing
Directors. Together with the Board of Managing Directors, the Presiding Committee of
the Supervisory Board ensures that there is long-term successor planning. The
Supervisory Board has delegated the preparations for the appointment of members to
the Board of Managing Directors to the Presiding Committee, which also lays down
the conditions of the employment contracts, including compensation.

A re-appointment prior to one year before the end of the appointment period with a
simultaneous termination of the current appointment may only take place under special
circumstances. For members of the Board of Managing Directors there is a fixed age
limit of 65 years.

The Supervisory Board has issued rules of procedure.
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5.4.1

Tasks and Powers of the Chairman of the Supervisory Board

The Chairman of the Supervisory Board coordinates the work within the Supervisory
Board, chairs its meetings and attends to the affairs of the Supervisory Board
externally.

The Chairman of the Supervisory Board also chairs the Presiding Committee which,
inter alia, deals with the employment contracts of the members of the Board of
Managing Directors.

The Chairman of the Supervisory Board maintains close contact with the Board of
Managing Directors, and with the Chairman in particular, in order to discuss the
strategy, business development and risk management of the bank. The Chairman of the
Supervisory Board shall, without delay, be informed by the Chairman of the Board of
Managing Directors of any events material for the assessment of the bank’s situation
and development, or for the management of the bank. The Chairman of the
Supervisory Board shall then inform the Supervisory Board and, as necessary, convene
an extraordinary meeting of the Supervisory Board.

Formation of Committees

Depending on the specific features of the company and the number of Supervisory
Board members, the Supervisory Board has formed a Presiding Committee and a Risk
Committee from within itself. These two committees serve to increase the efficiency of
the Supervisory Board’s work and deal with more complex issues. The Chairman of
each committee regularly reports to the Supervisory Board on the work of the
respective committee.

The rules of procedure of the Supervisory Board provide for committees to make
decisions in place of the Supervisory Board. The Presiding Committee prepares
Supervisory Board meetings, at which personnel decisions are to be made.

The Supervisory Board can delegate other subjects to be handled by one or several
committees. These subjects include the strategy of the bank, the compensation of the
members of the Board of Managing Directors, investments and financing.

Composition and Compensation

When submitting proposals for the election of Supervisory Board members, care shall
be taken that the Supervisory Board, is, at all times, composed of members who, as a
whole, have the required knowledge, ability and expertise to properly complete their
tasks and are sufficiently independent. Furthermore, the international activities of the
company and potential conflicts of interest are taken into account.
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To ensure the Supervisory Board’s independent advice and supervision of the Board of
Managing Directors, the Supervisory Board shall include what it considers an adequate
number of members. A Supervisory Board member is considered independent if he or
she has no business or personal relations with the company or its Board of Managing
Directors which cause a conflict of interest. Not more than two former members of the
Board of Managing Directors shall be a member of the Supervisory Board. Moreover,
Supervisory Board members shall not hold directorships or similar positions with main
competitors of the company or provide any advisory services to them.

1t shall not be the rule for the former Chairman of the Board of Managing Directors or
a member of the Board of Managing Directors to become Supervisory Board Chairman
or the Chairman of a Supervisory Board committee. If this is intended, special reasons
shall be presented to the annual general meeting.

The members of the Supervisory Board shall ensure that they have sufficient time to
perform their mandate. Members of the Board of Managing Directors of a listed bank
shall not accept more than five Supervisory Board mandates in non-group listed
companies.

The election or re-election of all Supervisory Board members takes place at the same
time, and as a rule for the longest admissible period of office. Elections to replace
members are for the remaining period of office of a member of the Supervisory Board
who resigns prematurely, or, if the resigning member’s period of office was shorter
than the regular period of office in accordance with sentence 1 of this Section, up to the
end of the period of office of the other members of the Supervisory Board who have
been appointed for the longest admissible period of office.

The compensation of the members of the Supervisory Board is specified in the Articles
of Association. It is based upon the responsibilities and tasks of the members of the
Supervisory Board, as well as the economic situation and performance of the bank.
Also taken into account are the holding of a chair or deputy chair position in the
Supervisory Board, as well as the Chairmanship and membership in any Supervisory
Board committee.

The members of the Supervisory Board receive fixed as well as performance-related
compensation. The latter is based upon the dividend payments to the bank’s
shareholders.

The compensation of the members of the Supervisory Board is reported in the Notes to
the Annual Accounts, broken down according to components, each in a single sum.
Should, by way of exception, compensation be paid to the members of the Supervisory
Board or advantages extended for services provided individually, in particular,
advisory or agency services, these payments are shown separately in the Notes to the
Annual Accounts.

If a member of the Supervisory Board has taken part in less than half of the meetings
of the Supervisory Board in a financial year, this will be noted in the Report of the
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Supervisory Board.
Conflicts of Interest

All members of the Supervisory Board are bound to act in the company’s best interests.
No member of the Supervisory Board will pursue personal interests in his decisions, or
use business opportunities intended for the company for himself.

Each member of the Supervisory Board shall inform the Chairman of the Supervisory
Board of any conflicts of interest, especially those which may result from a consultant
or directorship position with clients, suppliers, lenders or other business partners. If
necessary, the Chairman of the Supervisory Board will then have the Presiding
Committee discuss the issue. The Chairman of the Supervisory Board shall disclose his
own conflicts of interest to the Supervisory Board or the Presiding Committee.

Material and not merely temporary conflicts of interest with respect to the person of a
Supervisory Board member shall result in the termination of his mandate.

Advisory and other service agreements between a member of the Supervisory Board
and the bank require the Supervisory Board’s approval.

Examination of Efficiency
The Supervisory Board shall examine the efficiency of its activities on a regular basis.
Transparency

The Board of Managing Directors must disclose insider information directly relating to
the company without delay unless it is exempted from the disclosure requirement in an
individual case.

As soon as the bank becomes aware of the fact that an individual acquires, sells or by
any other means exceeds or falls short of 5, 10, 25, 50 or 75% of the voting rights in
the bank, the Board of Managing Directors shall disclose this fact without delay.

The bank's treatment of all shareholders in respect of information shall be the same.
The bank shall also disclose all new facts made known to financial analysts and similar
addressees to its shareholders without delay.

The bank shall use suitable communication media, such as the internet, to inform
shareholders and investors in a prompt and uniform manner.

Any information which the bank discloses abroad in compliance with applicable
capital market law provisions will also be disclosed domestically without delay.

As part of the bank’s regular information policy, the dates of its most important regular
publications (including the Annual Report, Interim Reports, General Meeting) are
published sufficiently in advance in a ‘financial calendar’.
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Any information on the bank disclosed by the bank itself shall also be published on the
bank’s website. The website shall have a clear structure.

Reporting

Third parties receive their information through the Annual Financial Statements.
During the financial year, they receive additional information in the form of Interim
Reports that are published at the end of the second and third quarters. The Annual
Financial Statements and Interim Reports are prepared according to national
legislation, i.e. the provisions set out in the German Commercial Code (HGB), which
also form the basis for taxation.

The Annual Financial Statements are prepared by the Board of Managing Directors
and examined by the auditors and the Supervisory Board. In addition, the Financial
Reporting Enforcement Panel (Priifstelle fiir Rechnungslegung) and the Federal
Financial Supervisory Authority (BaFin)} are authorized to check that the Annual
Financial Statements comply with the applicable accounting regulations
(enforcement). The Annual Financial Statements shall be publicly accessible within 90
days of the end of the financial year; Interim Reports shall be publicly accessible
within 45 days of the end of the reporting period.

The bank publishes a list of third party companies in which it has a participating
interest that is not of minor importance for the bank. The trading portfolios of the
bank, on which voting rights are not exercised, are disregarded in this context. In
accordance with the German Commercial Code (HGB) the following information is
provided in the bank’s Annual Accounts: name and registered office of the bank, the
amount of the interest, the amount of equity and the operating result of the past
financial year.

Notes on the relationships with shareholders who are considered ‘related parties’
pursuant to the applicable accounting regulations, shall be provided in the Annual
Financial Statements.

Audit of the Annual Financial Statements

Prior to submitting a proposal for election, the Supervisory Board will obtain a
statement from the proposed auditor stating whether, and where applicable, which
business, financial, personal and other relationships exist between the auditor and its
executive bodies and head auditors on the one hand, and the bank and its Board
members on the other hand, that could call its independence into question. This
statement shall include the extent to which other services were performed for the bank
in the past year, especially in the field of consultancy, or which are contracted for the
following year.

The Supervisory Board agrees with the auditor that the Chairman of the Supervisory
Board will be informed immediately of any grounds for disqualification or partiality
occurring during the audit, unless such grounds are removed immediately.




7.2.2 The Supervisory Board shall commission the auditor to carry out the audit and
conclude an agreement on the latter’s fee.




7.2.3 The Supervisory Board shall arrange for the auditor to report on all facts and events of

importance for the tasks of the Supervisory Board which arise during the performance
of the audit.

The Supervisory Board shall arrange for the auditor to inform it and/or note in the
Auditors’ Report if, during the performance of the audit, the auditor comes across facts
which show a misstatement by the Board of Managing Directors and Supervisory
Board on the Corporate Governance Code.

7.2.4 The auditor takes part in the Supervisory Board’s deliberations on the Annual
Financial Statements and reports on the relevant results of the audit. He is available to
answer the questions the members of the Supervisory Board may have.




Declaration of Compliance with the German Corporate Governance Code pursuant to
Section 161 of the German Stock Corporation Act (AktG)

Preliminary remark: The shares of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (hereinafter
also referred to as “Essen Hyp“ or the “bank*) are not listed on a stock exchange. At present,
the Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft has only two shareholder groups:
Commerzbank Aktiengesellschaft, with a majority stake, and the Schuppli Group holding the
remaining shares. This explains why certain legal requirements and stipulations set out in the
German Corporate Governance Code, which are applicable to German listed companies, are
not relevant to Essen Hyp.

Nevertheless, Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft expressly welcomes and supports
the German Corporate Governance Code and the goals and objectives it pursues. The
Corporate Governance Code of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft complies with
the recommendations of the German Governance Code Commission, announced in the
official section of the electronic Federal Gazette (Bundesanzeiger) on May 21, 2003, except
for those restrictions which relate to the fact that Essen Hyp is not a German listed company
and does not produce consolidated accounts, and except also for the following
recommendations:

Pursuant to Section 2.3.2 the bank shall inform all domestic and foreign shareholders,
shareholders' associations and financial services’ providers, who, in the preceding 12 months,
have requested such notification, of the convening of the General Meeting, and shall provide
them with the convention documents upon request, also using electronic channels, The shares
of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft are not listed on a stock exchange.
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft has only two shareholder groups: the
Commerzbank Aktiengesellschaft and the Schuppli Group. All shareholders are known to the
bank. This is why Essen Hyp makes use of the simplifications as regards the invitation to and
convening of General Meetings laid down in the German Stock Corporation Act (4ktG).
Thus, Essen Hyp does not announce its General Meetings externally, e.g. in the Federal
Gazette (Bundesanzeiger), and, contrary to the provisions laid down in Section 2.3.1, the
agenda and the reports and documents required for the General Meeting are not published on
Essen Hyp’s company website.

Given that both shareholders are represented in the Supervisory Board and in the Presiding
Committee as the committee responsible for the employment contracts of the members of the
Board of Managing Directors, the Supervisory Board does not discuss and review the
structure of the Board’s compensation system as laid down in Section 4.2.2.

Contrary to Section 4.2.4 the information and figures on the compensation of the members of
the Board of Managing Directors are not individualized.

Pursuant to Section 5.3.2 the Supervisory Board shall set up an Audit Committee which, in
particular, handles issues of accounting and risk management. Given that the Supervisory
Board of Essen Hyp is composed of not more than 6 members, the Board refrained from
setting up such an Audit Committee. Risk management issues are the responsibility of the
Risk Committee of the Supervisory Board, which also deals with the bank's market, liquidity,
credit, counterparty and operational risks, as well as with any other risks that do not belong to
any of the mentioned risk categories. 1ssues relating to the annual audit are addressed by the
Supervisory Board itself.




Due to our bank’s shareholder structure we have refrained from specifying an age limit within
the meaning of Section 5.4.1.

Contrary to Section 5.4.5 the information and figures on the compensation of the members of
the Supervisory Board are not individualized.

Given that all shareholders carrying voting rights are directly or indirectly represented in the
Supervisory Board, conflicts of interest are dealt with exclusively within the Supervisory
Board in accordance with Section 5.5.2. Contrary to Section 5.5.3 the General Meeting is not
informed about such conflicts of interest.

Given that no shares of Essen Hyp are in free flow or listed on a stock exchange, and that the
bank does not have any stock option programs or comparable incentives in place, the
provisions laid down in Sections 4.2.3, 6.6 and 7.1.3 of the German Corporate Governance
Code are not relevant to Essen Hyp.

As long as Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft compiles its Annual Accounts in
accordance with the provisions of the German Commercial Code (HGB), it will not pass
information to third parties by means of Annual Reports or Interim Reports compiled in
accordance with the International Accounting Standards (IAS), as stipulated in Section 7.1.1.
Apart from the Annual Accounts and Interim Reports, the two shareholder groups of the
company receive additional information during the Supervisory Board meetings, so that the
above reports are not the only source of information available to them.

Essen, March 17, 2005

The Board of Managing Directors The Supervisory Board
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