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SIVENSA REPORTS ON RESULTS FOR FIRST QUARTER OF FISCAL YEAR 2007
CARACAS, JANUARY 30, 2007. Siderdrgica Venezolana “SIVENSA™ S.A. reported
consolidated sales during the first quarter of fiscal year 2007, ended last December 31,
for US$ 234 million, 15% higher than the sales recorded for the same quarter of the
preceding fiscal year. The operating profit was US$ 24 million, compared to US$ 26
million for the term October-December 2005. The net profit for Sivensa's shareholders
was of US$ 4 million, compared to US$ 13 million recorded in the same term of the

preceding fiscal year.

The slight reduction in operating results, in spite of the increase in sales, is the result of
the consolidation of the results of our three operating subsidiaries, of which Sidetur and
Vicson reported major improvements in their results. In turn, subsidiary IBH had
operating losses, which will be explained in the section dealing with pre-reduced

products in this report.

interest and other financing expenses amounted to US$ 17 million, compared with US$
10 million for the quarter October-December 2005. This difference is due mainly to: i) the
increase of the interest on Sidetur's debt, which was refinanced in May 2006 at a rate
higher than the previous one; ii) the application of interest to the entire debt after the
restructuring, compared with the previous contract, according to which a tranche of the
debt did not accrue interest; iii}) new debts of Sidetur for US$ 19 million and US$ 13
million, the last of which was paid on December 2006; iv) increase in the financial
expenses of IBH due to the increase of the interest rate on dollar loans; v) higher debt
basis of IBH due the capitalization of interest for US$ 28.7 miilion, and vi) increase of
commercial interest of IBH with CVG Ferrominera Orinoco. Regarding this latter issue,
we must note that IBH has seen a reduction in its capacity to pay CVG Ferrominera

Orinoco, because the Venezuelan tax authority owes IBH tax credits for 2005 and 2006,
which at December 31, 2006, amounted to US$ 93 million.




RESOLUTION 195
On December 5, 2006, the Venezuelan Ministry of Light Industries and Trade —MILCO-,
published Resolution 195 in Official Gazette N° 38.577. This resolution sets forth a new

list of priority goods that do not require a Certification of Non-Domestic Proeduction

(CNPN) from that Ministry in order to obtain dollars at the official exchange rate from the
Foreign Currency Administration Commission, CADIVI. As of such date of publication,
all requests for foreign currency at the official exchange rate for products not included in
said list must be accompanied by the CNPN. Given that some of the inputs required for
our production processes were excluded from the list, our subsidiaries have begun an
administrative procedure to request the CNPN from the MILCO. Among Sivensa's
subsidiaries, Venprecar has suffered the most immediate impact of this measure
because pellets, the raw material for its direct reduction process, must have this
certificate to be imported. Maintaining Venprecar's level of operations and production
depends on the obtainment of the CNPN within reasonable time. On the other hand,
subsidiary Vicson must also meet similar conditions for it imports of inputs and spare

parts in order to preserve its production level.

INTERNATIONAL MARKET
As a result of the growth of the world's economy, characterized by a greater activity in

the construction and infrastructure sectors, the average price of steel products in the
United States, European and Asian markets was higher than the price recorded for the
term October- December 2005. However, after having reached a maximum in the third
quarter of 2006, in the last quarter of the year the prices showed a slight lowering trend,
due to a seasonal fall of the demand in the United States and Europe.

Regarding the pre-reduced market, the average FOB price for the sale of IBH's
briquettes at the Port of Palua was US$ 206.6/MT, compared to US$ 186.3/MT in the
same period of fiscal year 2006 (October-December 2005), and to US$ 232.8/MT" in the
immediately preceding quarter (July-September 2006). At the end of the quarter, there
was an exhaustion of the metallic inventories at the main steel mills, which has caused

an increase in the price of briquettes as of January 2007.

! The computation of these averages does not include byproducts.




ANALYSIS PER BUSINESS SECTOR

Steel Sector

Sidetur's sales for the term October-December 2006 were for US$ 108 million, 22%
higher than those recorded during the same term of the preceding fiscal year. This rise
is due to the increase in the sales volume to the domestic market, which has continued
to grow driven by the construction of public works, commercial outlets and houses.
During this quarter, subsidiary Sidetur signed a contract with the company Danielli for
the manufacture and installation of a new emission control system for the steel mill
located at Puerto Ordaz. It is estimated that this system will start operating during the
last quarter of calendar year 2007. Also, Sidetur advanced its investment program for
US $ 20 million, addressed to increasing the capacity of its rolling mills, modernizing the
electro-welding plant and updating the equipment at its scrap collection centers.

Wire Sector

Vicson and its subsidiaries recorded US$ 43 million in sales of wire and wire products
during the term October-December 2008, a 52% increase with regard to the same term
of the preceding fiscal year. This growth mainly reflects the improvement in national
sales, especially those to the agricultural and construction sectors. The exports and
sales of subsidiary Proalco also increased with regard to the October-December 2005
quarter.

On December 8, 2006, the Venezuelan Fund for Standardization and Quality
Certification (“Fondo para la Normalizacion y Certificacién de Calidad")
(FONDONORMA) certified that subsidiary Vicson has established and maintains an
Environmental Management system according to the requirements of international
standard 1SO 14001:2004, for the manufacturing of wire, mesh and related steel
products and cables. On the same date, the International |Q Network certified that
Vicson's Management System meets the requirements of standard ISO 14001:2004.

Pre-reduced Sector

Subsidiary IBH recorded sales for US$ 111 million during the term October-December
2006, compared to the sales of US$ 93 million obtained in the same term of the
preceding year. This increase is due to a greater sales volume and a better price vis-a-
vis the comparable quarter of the preceding fiscal year’.

2 More detailed information about IBH's results may be found in said company’s quarterly report, at
www.ibh.com.ve




As mentioned above, subsidiary IBH had operating losses during the quarter October-
December 2008, which are explained mainly by the increase of raw material's cost in the

amount of US$ 16,1 million®.

Venprecar's Plant:
This plant's preduction during the quarter under analysis was of 195,214 MT, compared

to 203,278 MT in the quarter October-December 2005. Due to the dearth of pellets in
the local market, Venprecar decided to import this raw material in order to cover the

deficit. However, the high costs of importing pellets affect the yield of its operations.

Orinoco Iron Plant:
This plant produced 323,975 MT in the quarter October-December 2006, 11% more than

the production for the same quarter of the preceding year. As was announced in the
Annual Report for fiscal year 2006, during this quarter, Orinoco lron’s plant began the
overhaul for adding new parts and equipment to trains 1, 2 and 3. This overhaul will
enable improving the plant's availability. R

TAX AUDIT

On December 20086, the company exercised the legal appeals available against the tax
assessments raised on October 31 of the same year by the Venezuelan tax authority,
SENIAT, regarding Sivensa's income tax returns for fiscal years 2001-2002, 2002-
2003, 2003-2004 and 2004-2005. The company hopes to obtain a favorable outcome in

this process.

EVENT SUBSEQUENT TO THE CLOSING OF THE QUARTER
On January 17, 2007, the Venezuelan tax authority, SENIAT, delivered to Qrinoco Iron

SCS official orders for Bs. 25.8 billion as tax credit for year 2006. Additionally, on
January 25, Venprecar received orders for Bs. 32.4 billion, pertaining to tax credits for
2005. These resources will be available as Tax Refund Certificates (CERTs) once
authorized by the Ministry of Finance, and will be used mainly to reduce the commercial
debt with CVG Ferrominera Orinoco.

¥ The prices of iron ore (fines, lumps and pellets) in the quarter October-December 2006 include the
automatic benefit of a 20% discount on the intemational price, arising from the signing of the Agreement
for the Assurance of Raw Materials (CAMP), which became effective on July 31, 2006.



SOCIAL RESPONSIBILITY
In the area of Social Responsibility, the Center of Applied Knowledge FUNDAMETAL,

continued the project for technical training of youths and adults of Guayana, which is

carried out with the support of the European Community. In that vein, there was
advancement on the installation of educationa! equipment for the workshops of
electronics, electricity, instrumentation and pneumatics, with capacity to train
approximately 1,000 participants per year. Additionally, the subsidiary Sidetur made
progress in the building of the infrastructure for the seat of Carapita’s Children’s
Symphonic Orchestra. As part of its activity for the training of community leaders, which
has been carried out for 13 years with the “Escuela de Vecinos de Venezuela®, Sidetur's
plant in Barquisimeto began the promotion of rooms for reflection on citizens’
participation through community councils. The principles of respect, tolerance,
responsibility and solidarity were set as the bases for participating in these community

councils.

VALUE QF SIVENSA'S INTERESTS IN TERNIUM

On December 29, the last day of the New York Stock Exchange's activities for 2006,
Ternium's shares were listed at US$ 29.54 per ADR, which represented a value of US$
99.8 million for Sivensa's interests in this company. As of closing of yesterday, January
29, 2007, Ternium was traded at $24.59/ADR, which represents a value of US$ 83,1
million for Sivensa'’s interests.

Siderurgica Venezolana SIVENSA S.A. is a Venezuelan corporation that is
made up of three business units. Sidetur, engaged mainly in the
manufacturing of steel products for the construction, manufacturing and
infrastructure industries; International Briquettes Holding, I1BH, whose plants
Venprecar and Orinoco lron produce reduced iron briquettes to be used as
high-quality raw material in the steel industry, and Vicson, which
manufactures wire and wire products for the manufacturing, construction,
agriculture and infrastructure sectors. Sivensa’s partners are: Belgian
company Bekaert Corporation in the Vicson division, and Venezuelan
company CVG Ferrominera Orinoco in the 1BH division. Sivensa’s labor force
at December 31, 2006 was of 3,657 workers.



‘m SIDERURGICA VENEZOLANA "SIVENSA", S.A AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED BALANCE SHEET
DECEMBER 31, 2006 AND 2005

{Thousands of US dollars)

2006 2005 (%}
Assats
Current assats
Cash and cash equivalents 98,016 76,914
Trading securities 1,400 -
Accounts receivable
Commercial and other 175,979 153,683
Related Companies 158 606
Advances to suppliers 16,471 10.560
Inventories 116,510 93,789
Pre-paid expenses and other currents assels 10,827 9,420
Total current assets 419,361 344,972
Property, plant and equipment, net 1,347,360 1,258,853
Investments available for sale 99,744 30,000
Accounts with related companies 161 161
Deferred taxes 15179 21,060
Deferred charges and othar nen current assets 5,365 8,174
Total assets 1,887,170 1,663,220
Liabilitios and sharaholdors' equity
Currani liabilities
Short-term bank loans 5,993 6,962
Short-term portion of long-term loans 2,697 1,496
Accounts payable
Suppliers 112,261 102,095
Related companies 84,735 25,094
Advances to suppliers 13,704 101
Profit sharing, vacation bonus and other personne! accruals 12,428 9,353
Taxes 1,788 -
QOther currant liabilities 17,303 10,488
Total current liabilites 250,906 155,589
Long-term loans 367.266 446,884
Bonds payable 87,078 -
Accounts with related companies 10,779 27,376
Long-term supplier 3,390 7.937
Accrual for employee termination banefits, net of advances and ioans lo amployees 14,760 10,081
Other long-term liabilities and accruals 51,831 45,632
Defarred taxes 211,729 178,911
Total liabilities 1,007,539 872610
Shareholders’ equity 879,631 790.610
Total liabilities and shareholders' equity 1,887,170 1,663,220

(") Restated for comparative purposes




@ SIDERURGICA VENEZOLANA "SIVENSA", S.A AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF RESULTS
QUARTERS ENDED DECEMBER 31, 2006 AND 2005

(Thousands of US dollars, except number of shares information)

006 2005 {*}
Net sales
Exports 101,960 118,741
Domestic 131,749 84,874
233,709 203,615
Cast of sales {196,426) {165,408)
Gross profit 37,283 38,207
General, agministrative expenses {17,743) (14,663}
COther operating expenses, net 4178 1,976
Operating profit 23,718 25,520
Interes and other financial expenses {17,200) {10,094)
Translation adjustment, net (693) -
{17,893} (10,094)
Profit before taxes 5,825 15,426
Taxes (6,380) (4.087)
Net profit (555) 11,338
Profit {loss) attributable to:
Sivensa's shareholders, net of participation in IBH subject to put option 3672 13,154
Minority interasts (4,227} {1,815)
(555} 11,338
Net profit per share attributable to Sivensa's shareholders 0.001 0.002
Waighted average of outstanding shares {thousands) 4,883,031 5,744,743

(")} Restatad for comparative purposes
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CAPITAL SOCIAI.
Acclones Comqnfeg_ L L. ). 831405
Acaqng; Comunes en formadeADRs - 1051199929
Totalaccngn_gs En_cnfculic[on o 4883031334 '
T R e e e - e lem e <
l ASPECTOS RESALTANTES (mlles de US délares) B ;
] B o B 2006 2005 '
 Ventasnetas .7 o623 | 89932 !
_ Exportaciones ) 74751285_ - 515_5*799_ e "
Utilidad después de gastos generales y de 51,342 183.903
admmnstracnon y otros-gastos s operativos, netos ‘ . o L ;
_Depreciacién y amortizacién ' L o ?O 82{4_ 55294 ‘
Utilidad neta atrlbmble alos acqomstas de B
Sivensa, neta de participacién de IBH sujeta a i
obligacién de compra __ ] 7 o 49189  t 129158 '
ActivosTotaIes : _ . S 1e7en 1 _l‘._Er_‘c'!_2._t_36_5 .
_ Patrimonio - o - 867. 7q4_ 778665 !
l?_eug@ Fmancuerq N - 4rsa22 . 472994 ;
_Fujode caja operativo . o 125941 208642 (E
Indxce de liquidez (veces} o 149 ] 2,03
Totai pasivo/patrimonio (veces) o i - 116 ‘ O
Numero de empleados* 3 622 3.269 .
_Numero e emp’e o8 — e SO 20l o] . -
Horas de adlestramlento aI personalde Slyens._a . HI 763 i 96 453 //’
 Participantes en programas de Fundametal 2549 | 267 725 ,/'/ :
* incluye operaciones de Vicson en Colombia /’ )
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Sidertrgica Venezolana "SIVENSA” S.A.
Informe Anual 2006

Capital Autorizado Bs. 141.190.196.480,00
Capital Suscrite y Pagado Bs. 97.660.626,680,00

SiderurgicaVenezolana SIVENSA 5.A. es una corporacion venezotana que comprende
tres unidades de negocios: Sidetur, dedicada principalmente a la fabricacion de
productos de acero parala industria de la construccion, manufactura e infragstruc-
tura; International Briquettes Holding, IBH, cuvas plantas Venprecar v Crinoco Iron
producen briquetas de hierro reducido para ser utilizadas como materia prima de
alta calidad en la industria siderurgica; y Vicson, que fabrica alambres y productos de
alambre para los sectores de manufactura, construccién, agricola e infraesiructura.
L.os socios de Sivensa son: CVG Ferrominera Orinoco en la division IBH y la empresa
belga Bekaert Carporation en ta division Vicson. La fuerza laboral de Sivensa al 30 de
septiembre de 2006 fue de 3.622 trabajadores.
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El ejercicio fiscal 2006 comprende el perio-
do de doce meses que va desde octubre de
2005 a septiembre de 2006. El ejercicic fiscal
2005 comprende el periodo de doce meses
que va desde octubre de 2004 a septiem-
bre de 2005. En este Informe nos referimos
indistintamente a estos [érminos como pe-
riodo, ejercicio o ano fiscal o contable,

Fuente: BCY

Fuente: International Iron and Steel Institute
en wwwworldsteelorg. Los datos de pro-
duccion de acero ¢rudo del 115, reportan la
produccion de acero cruda de 62 paises, la
que representa aproximadamente el 98%
de Ja praduccion mundial.

A nuestros
Accionistas

Durante el gjercicio fiscal al que se
contrae este Informe, la economia
venezolana, impulsada por los ingre-
sos petrolercs, continug su - creci-
miento por tercer ano consecutivo.
En este periodo’, ! Producto Interno
Bruto (PiB) aumento en 10,3%, lo que
refleja una mayor actividad en los
sectores publico y privado, mientras
que el PIB del sector construccién,
principal destino de los preductos de
la divisién Sidetur, registré un alza de
31%2. La inflacién en el periodo fiscal
2006 fue de 15,34%, mientras que la
tasa de cambio se mantuvo en Bs.
2.150 por délar.

Por otra parte, la produccion mun-
dial de acero aumenio en 8,5% con
respecto al pericdo comparable del
ano fscal 2005 al ubicarse en 1.188
millones de toneladas métricas®. Esta
variacion responde al incremente de

la produccidn de acerc en los tres
grandes blogues productores: Esta-
dos Unidos, 1a Unidn Europea y Asia,
destacandose China en este Ultimo
blogue, con un aumento de 12% en
su produccion con respecto al afc
2005. En cuanto al mercado de prerre-
ducidos, los precios se vieron afecta-
dos por los altos inventarios de acerg,
ocasionados por el incremento de la
produccion mundial y por el aumento
de los fletes maritimos.

Los resultados consolidados de Siven-
sa incluyen las cuentas de cada una
de nuestras tres filiales operativas. En
el periodo fiscal 2006, los resuliados
favorables de Sidetur y Vicson supe-
raron las pérdidas ccurridas en el sec-
tor de prerreducidos, lo que permitié a
Sivensa obtener una utilidad atribuible
a sus accionistas de USS 49 millones.

Informe Anual 2008
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Refinanciamiento
de la deuda

En el ejercicio fiscal Sidetur y Sivensa
lograron completar el refinanciamiento
de su deuda a largo plazo, siendo éste
el evento financiero més importante del
periodo. La transaccidn, que se cerrd
el 3 de mayo de 2006, permiti¢ ade-
mds rescatar el 15% de las acciones de
Sivensa que se encontraban en poder
de los bancos desde el ano 2002, y de
este modo se revirtié la dilucion expe-
rimentada por los accionistas como
resultado de la reestructuracién finan-
ciera de mayo de 2002

Ctros beneficios del refinanciamiento
fueron: (i} la revocacion de la restriccion
para el decreto y pago de dividendos,
la cual permitird iniciar la normalizacion
de la politica de dividendos de Sivensa,
(i} la eliminacién de los topes maximos
de inversion en activos fijos en las filiales
Sidetur y Vicson, y (i) 1a eliminacién de
la accion dorada asignada a los bancos
en el ano 2002
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Este refinanciamiento se logro
mediante la colocacion en el
mercado internacional de una
emision de bonos de Sidetur, por
USS 100 millones, mas la obtencidn
por esta filial de un préstamo a corto
plazo de USS$ 32 millenes.

Los bongs vencen en el 2016y tienen un
interés del 10% anual pagadero trimes-
tralmente a partir de julio de 2006. En
el ano 2008 se inicia la amortizacién en
pagos trimestrales que totalizan USS 5
millones cada afo, y el saldo, por USS 60
millones, serd pagado a su vencimiento
en el ano 2016.

Presentacion de
Estados Financieros

Los resultados en dolares de los Esta-
dos Unidos gue se resefan en este
infarme fueron preparados conforme a
bases contables similares a las Normas
Internacicnales de Informacién Finan-
ciera (NIIF), siendo la Unica excepcidn
la determinacion del datar de los Esta-
dos Unidos de América come moneda
funcional de la filial Sidetur.
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Resultados del

. .. , {Millones de dolares)
Ejercicio Fiscal s709 9162
Ventas: Las ventas totales de Sivensa
durante el ejercicio fiscal 2006 alcanzaron
los USS 916 miillones, 4% superiores a las 4985

del ejercicio fiscal 2005, correspondiendo
52% a exporiaciones, o que representa
una disminucidn con respecto al ano
anterior, en el que las exportaciones
representaron 63% de las ventas. El aporte
de las divisiones a las ventas totales del 2003 2004 2005 2006
ano 2006 es como sigue:

2499

A partir del afo 2005, Sivensa comienza @
consolidar los resultados de Orinoco fron en
sus resultados,

Ventas
(Mitiones de dolares)
Briquetas | Acero Alambre Otros Intercompania Total
4241 410,8 142,6 10,1 (71,4 916,2

Utilidad después de Gastos Adminis-
trativos y Otros Gastos Operativos
Netos: La utilidad después de gastos
administrativos y otros gastos operativos
netos fue de USS 51 millones, en compa-
racion con USS 184 millones en el lapso 183.9
contable anterior, La disminucién en esta

utilidad se debe fundamentalmente a los 103.1
resultados de la filial IBH, las cuales, como

se explica en la seccion correspondiente 34.6

de este Informe, estuvieron afectados por

menores precios de la briqueta y mayores

costos de produccion.

Utilidad después de Gastos

Administrativos y otros gastos
operativos Netos
(Millones de ddlares)

51.3

2003 2004 2005 2006

Informe Anual 2006




Intereses y Otros Gastos de Finan-
ciamiento: Este rubro registré un gasic
idéntico al del periodo fiscal anterior, al
ubicarse en USS 58 millones como resul-
tado neto de los siguientes factores:
(i} la reduccién de USS 9 millones por
concepto de intereses pagados por la
deudade IBH, la cual disminuyd a finales
del ejercicio fiscal 2005 como efecto de
la utilizacidon de parte de la deuda de
su filial Orinoco lron CA. (antes de su
fusién con Venprecar) para reponer las
pérdidas de capital de dicha compafiia,
(i) el aumento de los gastos financieros
de Sidetur a partir del refinanciamiento
de su deuda el 3 de mayo de 2006,
debido principalmente a la aplicacion
de una tasa de interés fija mayor a la
tasa variable del tramo A de la deuda
refinanciada en mayo de 2002, (i} la
aplicacion de intereses al saldo total de
la deuda de Sidetur, como consecuencia
de la eliminacién del Tramo B, el cual no
causaba intereses bajo la reestructura-
cion anterior, y (v} la amortizacién de
cargos diferidos relacionados con los
costos de la reestruciuracion del afno
2002, los cuales fueron llevados a gastos
del ejercicio como efecto del dltimeo
refinanciamiento.

Ganancia en Intercambio de Accio-
nes: Como se informa al cierre del ejer-
cicio fiscal anterior, en noviembre de
2005 Sidetur cambid su posicidn accio-
naria en el Consorcio Siderurgia Amazo-
nia LTD por 33.800.735 acciones de la
empresa Ternium. Esta operacidn fue
considerada como un intercambio de
activos financieros, por lo gue origind
una ganancia contable en los resultades
de 2006 de USS 27 miliones.




Impuesto sobre la Renta: E! rubro de
Impuesto scbre la renta del ejercicio se
ubico en USS 15 millones, en compara-
cign con USS 8 millones en el periado
contable 2005. Ef beneficio fiscal por
impuesto sobre la renta diferido fue
de USS 17 millones en comparacion
con US$ 27 millones registrados en el
periode 2005.

Resultade Neto: La utilidad neta para
los accionistas de Sivensa, fue de US$ 49
millones, en comparacion con USS 129
millones en el pericdo contable anterior.
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nalisis

por Sectores de Negocio

Acero

Las vernas de productes siderdrgicos se ubicaron en USS 411 millones, lo que consti-
tuy6 un aumento de 21 % con respecto al ano 2005. Esto se debid fundamental-
mente al incremento de las ventas en el mercado venezolano, impulsadas por los
sectores publico y privado. Entre las obras del sector publico que generaron mayor
actividad durante el ejercicio se destacan los sistemas ferroviarios, el Metro de
Valencia, y 1as lineas 3 y 4 del Metro de Caracas. Adicionalmente, en el sector privado
se registré un aumento en la construccion de viviendas para la clase media, asi como
de locales y centros comerciales.

En linea con su programa de adecuacién ambiental, Sidetur inicié el proceso para
la instalacién de un nuevo sisterma de control de emisiones en su aceria ubicada
en Puerto Ordaz. Una vez instalado este sistema, la planta estard en capacidad de
cumplir con las normas mds exigentes en esta materia.

En anticipacidn al crecimiento del mercado, Sidetur planea un conjunto de inver-
siones a ser ejecutadas en el ejercicio fiscal 2007, dirigidas a los siguientes renglones:
aumento de la capacidad de sus trenes de laminacidn en las plantas Antimano,
Guarenas, Barguisimete y Lara; modernizacién de su proceso de trefilado y electro-
soldado en |z planta de Valencia, y modernizacién de sus operaciones de recoleccion
de insumos metélicos, madiante la actualizacion de equipos. Durante el ejercicio, se
aprcbaron USS 20 millones para la ejecucion de algunos de estos proyectos.
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Alambre

Las ventas de alambre y productos de alambre de ta empresa Vicson consoli-
dada, que incluye las operaciones de Proalco en Colombia, aumentaron en 16% al
colocarse en US$ 142 millones. Este incremento se debid principalmente a la activa
demanda en el mercado venezolano, especia'mente en los sectores de construccion
y manufactura,

Con el objeto de continuar mejorandota calidad de nuestros productos, y atender la
diversificacion de la demanda en el mercade nacional, durante el gjercicio se inicio
un programa de inversiones, con un horizonte de cinco ahos, que contempla el I
aumento de la capacidad de trefilacion en varias dreas, ampliacion de 1a capacidad
instalada de productos terminadcs, modernizacién de equipos y mejora de la infra-
estructura fisica en las piantas Valencia y San Joagquin.

} Cumpliendc con su compromiso de responsabilidad social en materia ambiental,
\ Vicsen aprobd las auditorias finales para la obtencion de la certificacion 150
! 14001:2004.

! 14 Siderirgica Venezolana SIVENSA, S A,
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4 Dicho cliente ng tiene vinculacién acciona-
ria con IBH ni con ninguna de sus filiales.

Siderdrgica Venezolana SIVENSA, S.A.

Briquetas

Las ventas de fa filial IBH en el ano fiscal 2006 fueron de USS 421 millones, en compa-
racién con US$ 438 millones logrados en el pasado ejercicio fiscal. Los resultados de
IBH fueron impactades por la baja en los precios de las briquetas y el considerable
incremento del costo del mineral, cuyos efectos fueron ligeramente compensados
por un mayor volumen de ventas y los logros de optimizacion operativa alcanzados
en el afio.

Otro aspecto que ha afectado a IBH ha sido el contrato irmado en el ano 2002 conun
productor siderdrgico?, a cambio de un anticipo que permitio solventar en ese afo
prohlemas perenterios de liquidez. De acuerde con los términos de este contrato
IBH le ha vendido anualmente a dicho productor un volumen de 325.000 toneladas
métricas de briquetas a un precic fijo que ha resultado sustancialmente inferior a los
precios de mercado. De no haber sido afectadas por este contrato, las ventas de 1BH
en el afio 2006 hubieran sido superiores en USS 28,3 millones. £l contrato vence el
30 de abril de 2007, con un volumen pendiente por despachar de 224.000 toneladas
al iro de octubre de 2006, por 1o que se anticipa un mener efecto por esta causa en
los resultados del proximo ejercicio fiscal.

Los cestes de la filial IBH fueron afectados principalmente por los siguientes factores;

a) El costo de la materia prima local de IBH aumentd en 829%, al pasar de USS$ 92,8
millenes a USS 169,3 millones en el afio 2006. El mayor componente de este
incremento, US$ 50 millones, correspondio al aumento de los precios internacio-
nates del mineral, y el segundo mayor componente fue el incremento de precios
aplicado por el proveedor, en cumplimiento de instrucciones del Ministerio de
Industrias Basicas y de Minerfa, (MIBAM} en gjecucion del Decreto 3895, publicado
en la Gaceta Oficial N° 341,470 del 13 de septiembre de 2005. Como se expiicd en
los informes trimestrales correspondientes, dicho decreto exigié la firma de un
Convenio de Aseguramients de Materias Primas (CAMP) como condicidn para
acceder a un descuento de 20% sobre los precios de la materia prima. La firma del
CAMP por parte de IBH fue demorada por el proceso de autorizaciones relacio-
nadas con los contratos de deuda de 1BH. Finalmente, el CAMP fue firmado el dia
31 de julio de 2006. Sin embargo los costos de la empresa fueron afectados por no
haberse obtenido dichos descuentos en el periode transcurride entre laentrada en
vigencia de! decreto (1ro de diciembre de 2005) y la firma del convenio. El impacto
en las costes de materia prima debido a esta dilacién fue de USS 26 millones,

b} La escasez de pelias para las cperaciones de Venprecar, v la escasez de mineral
fino para las operaciones de Orincco lron, afectaron los resultados de 1BH, al
distribuirse los costos fijos entre un menar volumen de briquetas producidas. La
falta de pellas y de mineral ocasiond que se dejaran de producic apreximada-
mente unas 100.000 toneladas de briquetas, cuya venta hubiera representade un
ingreso de aproximadamente US$ 20 millones. En el mes de julic Venprecar inicié
la importacion de pellas a fin de disminuir el efecto negativo en los resultados
causados por la escasez de esta materia prima. El impacto de la importacién de
pellas en los costos de produccién de IBH, especialmente debide al flete, fue de
US$ 4 mitlones.
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Aspectos operativos
de las plantas

Venprecar

Las mejoras aperativas inroducidas en
Venprecar durante la parada de planta
efectuada en mayo de 2005, permitieron
cargar el reactor Con una menor propor-
cion de pellas y una mayor proporcion
de mineral grueso. Esta flexibilidad cpe-
rativa también contribuyd a reducir el
impacte de la falia de pellas en los nive-
les de produccidon de Venprecar. Hacla
finales del gjercicio fiscal, cuando se ini-
¢i6 la importacién de pellas, se desarro-
Ilé un modelo de optimizacién de carga
para determinar las distintas proporcic-
nes de pellas nacicnales, pellas impor-
tadas y mineral grueso, cuya aplicacion
también contribuyd a reducir el impacto
de la escasez de pellas scbre los resulta-
dos financieros de la compania.

QOrinoco lron

Como se comentd oportunamente en
el informe correspendiente al segundo
trimestre, en enero de 2006 el nuevo
sisterna de cribado y molienda de mine-
ral dela planta Orinoco lron inicié opera-
ciones, permitiendo controlar el tamaho
de las particulas de minerai fino que se
utiliza como materia prima del proceso.
La puesta en marcha de este sistema ha
brindado una mayor estabilidad opera-
tiva, habiéndose logrado el objetivo de
extender la duracion de las corridas de
produccion de los trenes,

Participacion de
Sivensa en Ternium

Como se indicd en un capitulo anterior
de este Informe, en noviembre de 2005
Sidetur cambid su posicidn accionaria en
el Consorcio Siderurgia Amazonia LTD
por 33.800.735 acciones de Ternium, una
empresa del Grupo Techint que posee
en forma directa o indirecta, el 86,4% de
las acciones de Mylsamex en México, el
55% de las acciones de Sidor en Vene-
zuela, el 56,19 de las acciones de Siderar
en Argentina y el 100% de Techint Trade.
El 31 de enero de 2006, Ternium coloco
en oferta publica en la Bolsa de Nueva
York 24,8 millones de ADRs, cada uno
de los cuales representa 10 acciones
de Ternium. Desde esa fecha, y hasta e
30 de septiembre de 20086, el precio de
dichos titulps valores fluctugd entre USS
20,15 y USS 2849 por ADR. La partici-
pacién de Sidetur en Ternium, después
de la oferta publica de sus acciones, es
aproximadamente del 1,54% del capital
social. Al 30 de septiembre de 2006 e
precio de la accion de Ternium cerrd en
US$23,16, lo que representa un valor de
USS 78 millones para la participacién de
Sidetur en esta empresa,

:’2':
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Sivensa y sus empresas filia-

les mantienen sistemas de Vi
auditoria interna adaptados
a las normativas y practicas
vigentes, habiéndose creado -

una conciencia sobre el papel de -
la auditorfa interna en las esfuerzos de

reduccién de riesgo y mejoras de la efi-

ciencia de los procescs administratives,

apuntalando de esta forma los estanda-

res de transparencia y confianza sobre la

administracidn.

Con el propdsito de preservar la integri-
dad de la informacién interna, el Comité
de Auditoria se reune periddicamente.
Este comité, conjuntamente con la uni-
dad de auditoriainterna, elabora un plan
de auditoria que permite evaluar la ade-
cuacion del sisterna de control interno
de la empresa y sus filiales. La funcién
de auditoria interna reporta al Comité
de Auditoria.

. ' i
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Compromiso
con el Desarrollo Social

5 Con motivo de! tigésime aniversario de
Fundametal, dedicames a esta institucion
una seccion aspecial en la pagina 27 de este
Informe.

Er el marco de su politica de ciudada-
nia corparativa, Sivensa y sus empresas
filiales, mantuvieron y enriqueciercn su
labor de desarrollc social, & través de los
programas desarroliados por Fundame-
tal®, Centro de Conocimiento Aplicado,
y de sus actividades culturales, ambien-
tales y deportivas en las comunidades.

Fundametal

Durante el ejercicio fiscal que se pre-
sentaeneste Informe, Fundametal conti-
nudimprimiendo calidad a la educacién
habiendo atendido 25,496 participantes
en sus diversos programas, en compara-
Cidn con 26.725 participantes en el aio
fiscal 2005.

Entre los logros mds resaltantes del
periodo se destacan los siguientes;

+ la sede de Fundametal Guayana
inicié la instalacién de los equipos
didacticos de electrénica, Instru-
mentacion, electricidad y neumatica,
adquiridos a través de la subvencién
de la Comunidad Furopea. Se espera
iniciar los talleres en estas especiali-
dades en el primer trimestre de 2007,

Se adelantd el proyecto para la
expansion de la sede de Guayana, el
cual se ejecutara en varias etapas.

Se dictaron los primeraos cursos com-
prendidos en el programa Modular

Serie Operativa en Logistica y Distri-
bucidn como complemento al pro-
grama de Alta Direccién. Durante el
ejercicio, estos programas contaron
con la asistencia de 162 pariicipantes
provenientes de los sectores indus-
trial y de servicios.

- Como complemento a la formacion
y capacitacidn de trabajaderes, se
iniciaron los curses orientados a la
Certificacion Qcupacional en varics
oficios, entre los cuales se destacan:
39 Operadores de Montacargas y 14
Operadores de Retroexcavadora v
Payloader.

Comoen aios anteriores, se desplegé
un programa de jornadas y seminarios
sobre temas técnicos y gerenciales,
entre ellos, ! Simposio Latinoame-
ricano de Certificacion Ocupacional;
el IV Simposic Internacional de Logis-
tica y Distribucion, y la XV! Jornada de
Gestidn Humana “Desarrollande For-
talezas para alcanzar el Océano Azul’,
con asistencia de mas de quinientos
participantes.

Continudlaconsolidaciondel Servicio
Administrado de Adiestramiento vy
Desarrcllc (SAAD), que le permite a
las dreas de recurscs humanos de las
empresas usuarias delegar la funcion
de enirenamiento.

Se inicid del Programa Universitario
para Formacién de Administrado-
res e Ingenieros Industriales (PRU-
FAl), un proyecto desancllado con la
Universidad Nacional Experimental
de Guayana (UNEG) para atender la
demanda de capital humano espe-
cializado en la zona de Guayana.

Informe Anual 2006
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Comunidades

Dentro de los lineamientos de contribuir
con mejorar la educacién integral del
ciudadano, cotaborar con las comuni-
dades cercanas a nuestros centros
industriales y promover los valores hacia
el trabajo, fas filiales de Sivensa concen-
tran sus esfuerzos de desarrollo social en
actividades que promueven el conoci-
miento, estimulan el talento y refuerzan
su identidad con los valores hacia el
trabajo, la familia y la comunidad.

Entre las iniciativas relacionadas con
el Desarrolic Social, a continuacion
mencionamos las mas destacadas:

.

La filial Sidetur continuo con su “Pro-
grama de Formacién de Promoto-
res Comunitarios para el Desarrollo
Local’, el cual desarrolla desde hace
12 anos con la Escuela de Vecinos de
Venezuela. En el periodo fiscal 2006
participaron 62 lideres vecinales en las
ciudades de Caracas y Barquisimeto.

Ampliande su contribucion con el
equilibrioambiental, Sideturinaugurd
un centro de acopio de chatarra en la
isla de Margarita, con lo cual no solo
increment® su contribucién con la
recoleccion de chatarra ferrosa en
esta importante region oriental, sino
que ademas abrié un nuevo espacio
de actuacion y crecimiento para los
microempresarios regionales.

Sidetur continug desarrollando su
programade publicacionesgenerales
y especializadas, agregando nuevos
volimenes a sus series de "Sidetur
en la Comunidad”, "Acerc al Dia” y
"Manual de Estructuras de Acerg”.

La division Vicson reforzd este afio
su labor de apoye a la comunidad,
mediante su aporte al Comedor
Infantil "Nuestra Sefiora de Fatima”,
ubicado en el barrio Ruiz Pineda
del Estado Carabobo, el cual brinda
alimentacién balanceada a 53 nifios
enedades comprendidas entre 3y 12
ahos. Este centro también promueve
la actividad productiva, al diciar
curses de manualidades y reposte-




ria a las madres o representantes,
asi como a otras residentes de la
comunidad de Ruiz Pineda.

En el 3mbito deportive, destaca la
labor ejercida por la filial IBH, al esti-
mular la participacion de sus traba-
jadores en diversas practicas a traves
de la celebracién anual de los Juegos
Interncs, que contempla ocho disci-
plinas deportivas. Esta filial también
participa anualmente en los Juegos
Interempresas organizados por CVG
Fundeporte con el apoye de varias
empresas de Guayana. Sidetur Valen-
cia, por su parte, mantuvo su papel
de patrocinanie de un equipo de la
liga de Criollitos de Venezuela. Esta
contribucidn al héisbol menor vene-
zolanc se ha desplegado durante
les altimos 20 afos, con base en la
firme conviccién de que la actividad
deportiva contribuye con la forma-
cion integral de buenos ciudadanos,
aparta a los jovenes del alcohol y las
drogas, y promueve el compane-
rismo y el respeto a las reglas de una
sana competencia.




Bl sector cultural es ampliamente
reconocido y atendido por nuestras
filiales operativas: entre las manifes-
1aciones mas sobresalientes, vale
mencionar la jabor de divulgacidn
de la tradicién musical venezolana
que desarrolla la Coral Vicson desde
hace 28 anos. Asimismo, Sidetur
apoya a la Orquesta Sinfanica Juvenil
de Carapita, la cual forma parte del
Sistemna  Nacional de Orguestas
Juveniles e Infantiles bajo la organi-
zacidn del maestrc José Antonio
Abreu, y brinda formacion musical a
280 nifios de este sector caraqueno.
De igual manera, en la filial IBH se
ha establecido la tradicidén de los
Viernes Culturales, jornadas en las
cuales los trabajadores de Venprecar
y Orinoco lron pueden disfrutar de la
actuacion de grupos regionales de
galerones, corales, orquestas infan-
tiles y contrapunteo, entre otros
géneros tradicionales.




Eventos Posteriores
al Cierre del Ejercicio

Fiscal

El 16 de octubre de 2006, Venprecar,
como causahabiente de Orinocolron,
C.A. firmd una transaccién con todas
las partes involucradas en elincidente
del bugque MYV, Ythan ocurrido en
febrero de 2004, Mediante este
acuerdo, Venprecar se comprometid
a pagar USS 8 millones antes del 28
de diciembre de 2006, con lo que se
daria un finiquito a la disputa origi-
nada por el mencionado siniestro.
La empresa continta gestionando
con sus compafias aseguradoras
el reclamo por el page del monto
acordado en la mediacidn.

El 31 de octubre de 2006, la autori-
dad fiscal venezolana, SENIAT, notificd
actas de reparo a las declaracicnes de
impuesto sobre la renta de Sivensa
correspondientes a los ejercicios fisca-
les 2001-2002, 2002-2003, 2003-2004
y 2004-2005. La empresa procedera
a ejercer los recursos legales corres-
pondientes para atender oportuna-
mente estos reparos y espera obtener
un resultado favorable,

El 17 de noviembre de 2006, fue
publicado en la Gaceta Oficial de la
Republica Bolivariana de Venezuela el
Decreto Nro. 4997, que declara bienes
de primera necesidad a un conjunto
de productos dirigidos &l mercado
de la construccién. El 5 de diciembre,
en ejecucion de este decreto, los
ministerios de Industrias Ligeras y
Comercio, de Infraestructura, y para

la Vivienda y Hébitat, publicaron los
precios maximos sugeridos de venta
para varios productos, entre los cuales
se encuentran la mayoria de los tipos
de cabillas fabricadas por Sidetur y
un tipo de alambre elaborado por
Vicson. Con la informacion actual, no
se puede cuantificar el impacto de
dicha medida en el largo plazo,

El 8 de didembre de 2006, el Fondo
para la Normalizacién y Certificacién
de Calidad (FONDONORMA) certi-
ficod que la filial Vicson ha establecido
y mantiene un sistemna de Gestidn
Ambiental de conformidad con los
requerimientos de la Norma Inter-
nacional ISQO 140012004, para los
procesos de fabricacion de alambres,
mallas, productos afines de acero y
cables. Enla misma fecha, la Red Inter-
nacional de Certificacian IQ Network
certificd que el Sistema Gerencial de
Vicson satisface los requisitos de la
Norma 1SO 14001:2004,

La Junta Directiva
12 de diciembre de 2006

Informe Anual 2006

25




2]

S 1decur plcalVenezolanalSTVENSARSEAY




“priedon S o
“
£
g ol d s i

ER XA

LT O G

"tk

3w

B S

Ltn ¥ i o

Fyral sidhs

SF 8 RPN AL I
g 3

I T o
LWL AR e T S R R R T e

R i SIS ST SR | F o )

R I RN et LT P o [ )

[T R ¢ S TRTRE

L

[l S

1N A

P Y

SR W oy

it S

¢ IIA! A W5 G-

e oo

- SCHGE

ERET & o o

prev C L e e

Il Avei 6%l




&

Sdartigfn Vermrdnn SYEVSA, S.A,

N
[ Te @l I S W o O O )
g o EEEe S A58

s A Geeword o Deerws, 8
g N 91 6 a4 s S P ol L [ T G el TR
Abeee¥ o S Bk g ST e,

4

TE T e e [ M S IR L L
[0 % & B IR [y (o[ P By U YR O i B e 1Y

[ Ay et

RN Sy

H S | SN

RGNS N G (0 SRRt

g TR e T BT G

Frosas R gECadn die PRIV, O

EIW JOR T

A 6T I I (S Ll N
B ECET Y S 0 Gl reEsTalbe @

R NG R

1T AT (2 I
B L DY e WP LTI SRS
1 e 8 P eV £ 1 Seiondio di st

f R g

SR WOEIEE 08, Sl e

L (€ ol GENSE R oW et

[k e g [+
i3ttt el dkand, cbtigiaridks 2 las e

AN G b CL ]

T o Py

; RN R T
ahrr LT DR rasnlzer, e @l wane die

PUETTEY,
ST IOR: T

(] (e W N0 LS [ (o) Ja e
DEITASE 6 b ORI

¥ T et

¥ Stevedke 'wr T gl

E AEEE ek TN,

[E S oA WS TN
4 [ LY
EP L i ol 21| S
Maic e & T
[ ARG
ek fehatks, y
dtewells @

FA1M i T

A RO O AT b )
el pdlPiias) it PICIEI A G
¢
s U s ] B 5 i e Tl
b e Nore I e preesEligiicrer R
BOSEFES, W01 LA S WO
2. Prelofni, p o JESRrETine 0 2
st e Olonsdn itow,

i

> afgarer

End Eufy

LR EI e

e arigiveloee @ burdanmetal o
R WERFET A R s e, Sk ooy o
A O Ty e B - o - T R [ 1)
LB Ol SR eI ok, Gl







Wrrrasiim SRE YA S A

Strdbrmges

e




-]

@@mmmmmmmm |
fEdles i amenenis ap b mefor corinue = © S50 cgresades @l
d@&éﬁ@@ Pregrams ¢ (kemetae on Adm-
o cdvcaeitn me se [Ifms & b Fermin- ntirchén & Serdds de B (nehw
clitm Teenttes), sine ee so commplaments, QAP

demelands 1 dimandén aciehna

el albspadlor pae sty b ot~ ST 9 U Emipiesas fillss, que

sfiermpe hin el qon o profesdto-
&

gmydhmm@m {EEIRET @R (BuEkics o 37 calldind e Fuvedaowetal grea
s aerchism dle las neweshdides dleo adhiss-

| mmdsbmmmﬁﬁgmm@] warisnie de w perensl, w wen 4 B
i de purldpacline WORin. oy et e oS 30 dws, Gillcan

(e Lo logpros mis resdlEries deastes,  Ciicmente @ tdto & equipo ramane
30 aes, podames destacr b fomme-  Gwe R buecine posibiie et Gl (i,
aibm diee v o aveumd vrw rusws als de driltes @R

oy canven et e fuivis,
o 4500 jjewarss spramdioes, mudhes de
e curllsss (heh cacalknls aporkinies
(eesfichemes diamare die (s crgrmizcis-
e, ® 93 (e cemveridie en mcrsem-
(5765411058




S\
N
\\\
\\\\
AN
AN
%,
N
\\
.\\
\\ ..'\
H \\\ \..
: =z ‘ 3 = r < &
s N Wz N N v AL \\/mgky\\:ﬂ.. . \U. \?:f ///
&) \ 5
\\\ b ///
N\ S
\ AN
\ \
/ T @lm
Centro de Conocimiento 5] DEL TURBIO, S.A\. o \
Aplicado FUNDAMETAL , “SIDETUR" \
SIVENSA 100% AN
\\
\\.\
\
Sy,
. Vi N
/ /
' W% ‘ V4
o /
i
/
/
IBH
g SIVENSA 48,27% =
: Fior de Venezuela* 32,55%
\ Pubiico 19,18%
\
\\
\ \
\\ ,:. \\
\ 7 \\
\- & ’ \ 8 -
\ 7 Tl TN VICSONSA,
R - : 7 \ ICSO § SIDETUR 50,002% ' N\
; E 24 BEKAERT 45,998%
* Hl capital de Fior de Venezuela, CA., se encuentra distribuido
entre Sivensa (60%} y (V.G. Ferrominera del Orinoco (409%)
32 Siderurgica Venezolana SIVENSA, S.A.




e
///
,—//
PROCESO DE ACERIA Barquisimeto Casima
Cap. Instalada Total: {ap. Instalada: (ap. Instalada:
§35.000 TM/aio 375.000 TM/ano 460.000 Th/afo
Producto: Palanquillas Producto: Palanquillas de
ACeros Comunes y espeiales
PROCESO Antimano Barquisimeto Guarenas Lara
DE LAMINACION Cap. Instalada; Cap. instalada: (ap. Instalada: (apacidad
(ap. Instatada Total: 360.000 TM/afio 140.000 TM/afto 75.000 TM/afio 60.000 TM/afo
635.000 TM/aio Producio: Cabillas y barras Productos: Angulos y vigas Productos; Cabiflas, barras, Productos. Barras,
vigas, dngulos, pletinas angulos y pletinas
y aceros especiales
PROCESO Valencia
DE ELECTROSOLDADO (ap. Instalada:
(ap. nstalada Fotal: 67.000 TM/ado
67.000 TM/aiia Productos: Malias y cerchas
Sidepanel: 50.000 m/aiic
PROCESO Centros de Acopio en:
DE RECOLECCION Garacas, Guarenas, Santa Luda, Valercia, Cagua,
DE CHATARRA Barquisimeto, Maracaibo, Ciudad Cjeda, El Vigia,
Cap. instalada Total: Barcelona, Maturin, i Tigre, Puerto Ordaz, Porfamar
\_\ 600.000 TM/afio )
<
_ IBH‘DE{\Q\E\NEZUELA
60,36% Tenedorade.acciones 79,65% l
\-W% VENPRECARCA. —222%.  ORINOCO IRON 5.C.S.
' Praducto: briquetas de hierro 0,01%
| Capacidad Instalada: 3.015.000 TM/aio
1009 S
VENPRECAY -
100% ¢ s
! z ~_ |
BRIFER IBMS OPERACIONES\.B__QHI
Propietaria de derechos Comercializadora Antiqua planta Figr TS
sobre tecnologias de briquetas Actualmente inactiva e
de reduccion directa Capacidad Instalada: T o
400,000 TMiafio B —_—
Planta Valencia Planta Productora de Alambres
Alambre industrial, San Joaquin Colombianos, 5.A. PROALCO
especial y comercial (ables de acero VICSON 75%
VICSON 100% Productos de alambre ALAMBRES ANDINOS S.A. 25%
YICSON 100%
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Firma miembro de

EspiNeiRA, SHELDON v AScCiADOS PRICEAATERHOUSE(COPERS

Espifeira, Sheldon y Asociados
Avenida Principal de Chuao
Edificio Del Rio

Apartadc 1789

Caracas 1010-A Venezuela
Teléfono: (0212) 700 6666

Fax: {0212} 991 5210
WWW.pWC.com

Informe de los Contadores Publicos Independientes

A los Accionistas y la Junta Directiva de
Sidenirgica Venezolana “Sivensa”, S.A.

Hemos examinado el balance general consolidado complementario de Sidertirgica Venezolana
“Sivensa”, S.A. y sus filiales (Sivensa o el Grupo) al 30 de septiembre de 2006, y los estados
consolidados complementarios conexos de resultados, de movimientos en las cuentas de patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio finalizado el 30 de septiembre de 2006, elaborados en délares
estadounidenses y seguin las bases contables descritas en la Nota 2. La preparacién de dichos estados
financieros consolidados complementarios con sus notas es responsabilidad de la gerencia de Sivensa.
Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre tales estados financieros consolidados con
base en nuestro examen. Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen las cuentas de la
filial Vicson, poseida en un 50,002%, los cuales muestran un total de activos consolidados al 30 de
septiembre de 2006 por unos US$168 millones y una utilidad neta consolidada por el afio finalizado el
30 de septiembre de 2006 de unos US$8,5 millones. Los estados financieros consolidados de esa filial
fueron examinados por otros contadores piblicos independientes, cuyo dictamen nos fue suministrado
y nuestra opinidn aqui expresada, en relacién con los importes y divulgaciones correspondientes a la
referida filial, se basa dnicamente en el dictamen de los otros contadores piiblicos.

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Esas normas
requieren que planifiquemos y efectuemos los examenes para obtener una seguridad razonable de que
los estados financieros consolidados no incluyan errores significativos. Un examen incluye las
pruebas selectivas de la evidencia que respalda los montos y divulgaciones en los estados financieros
consolidados; también inclaye la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones contables importantes hechas por la gerencia, asi como de la adecuada presentacién de
los estados financieros consolidados. Consideramos que nuestro examen y el informe de los otros
contadores publicos independientes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion.

Como se indica en la Nota 2, Sivensa estd sometida al control de la Comisién Nacional de Valores en
Venezuela (CNV); por lo tanto, para todos los fines estatutarios y legales en Venezuela, Sivensa esta
obligada a presentar sus estados financieros consolidados en bolivares (Bs), preparados de acuerdo
con las Normas para la elaboracién de los estados financieros de las entidades sometidas al control de
la CNV. Adicionalmente, y para fines de reporte, Sivensa presenta sus estados financieros
consolidados complementarios en délares estadounidenses preparados de conformidad con las bases
contables descritas la Nota 2.




ESPINEIRA, SHELDON v ASCCIADOS

En nuestra opinion, basados en nuestro examen y en el dictamen de los otros contadores publicos
independientes, los estados financieros consolidados complementarios adjuntos examinados por
nosotros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
Sidertirgica Venezolana “Sivensa”, S.A. y sus filiales al 30 de septiembre de 2006, y los resultados de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano finalizado el 30 de septiembre de 2006, de
conformidad con las bases contables descritas en la Nota 2.

ifieira, Sheldon y Asogiados

Jdsé Antonio Apostoli
CPC 18575

12 de diciembre de 2006
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Siderdrgica Venezolana “SIVENSA, 5.A. v sus Filiales

Balance General Consolidado
30 de septiembre de 2006 y 2005

{Miles de ddlares estadounidenses)

Activo
Activo circulante
Efectivo y sus equivalentes (Notas 3y 11)
Inversiones negociables (Nota 7)
Cuentas por cobrar
Comerciales y otras (Nota 4)
Cempanias relacionadas (Notas 8 y 20)
Anticipos a proveedores
Inventarios (Nota 5)
Gastos prepagadocs y otros activos circulantes (Nota 15)
Total activo circulante

Propiedades, plantas y equipos a valores revaluados, neto (Notas 6y 10)

Inversiones disponibles para la venia {Notas 7 y 10}

Cuentas con compafias relacionadas (Notas 8 y 20)

Impuesto diferido (Nota 15)

Cargos diferidos y otres activos no circulantes {Nota 9}
Total activo

Pasivo y Patrimonio
Pasivo circulante
Préstamos bancarios a corto plazo (Nota 11}
Parcidn circulante de préstamos a largo plaze (Nota 10}
Cuentas por pagar
Proveedores
Companias relacionadas {Nota 20)
Utllidades, vacaciones y otras acumulaciones para el personal
Impuestos (Nota 13}
Otros pasivos circulantes
Total pasivo circulante
Préstamos a large plaze (Nota 10}
Bonos por pagar (Nota 10)
Cuentas por pagar a companias relacionadas (Nota 20)
Proveedor a largo plazo (Nota 12)
Acumulacién para indemnizaciones laberales, neta de anticipos
y préstamos at personal
Otros pasivos y acumulaciones a largo plazo (Nota 13)
Impuesto diferido (Notas 2-q y 15)
Total pasivo
Patrimonio, segun estado adjunto (Nota 16)
Total pasivo y patrimonio

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros consolidados

Siderirgica Venezolana SIVENSA, 5. Ay sus Filiales

2006 2005
124.645 84103
10.668 123
208.407 151.494
563 274
11.700 11.017
96.050 96.797
9.810 12.309
461.843 356117
1.358.032 1.267.268
78,282 30.000
161 161
15179 22699
4434 6420
1917931 1.682.665
19.499 4722
2677 9.424
132.369 101.086
92.371 23.628
19.323 15.847
12.360 2750
21.251 11.760
299850 169.217
358.868 458.848
97078 -
16.263 27960
2.838 7937
15.870 11.178
53.041 49.161
206.419 179.699
1.050.227 904.000
867.704 778.665
1917931 1.682.665




Sidertrgica Venezolana "SIVENSA", S.A. y sus Filiales

Estado Consolidado de Resultados
Anos finalizados el 30 de septiembre de 2006 y 2005

(Miles de ddlares estadounidenses, excepto informacion scbre el ndmero de acciones)

Ventas netas
Exportaciones
Locales

Costo de ventas {Nota 23)
Utilidad bruta
Gastos generales y de administracién (Nota 23)
Ctros gastos operativos, neto (Noia 14)
Utilidad antes de los siguientes conceptos
Intereses y otros gastos de financiamiento (Notas 8, 10, 11y 24)
Ajuste por traduccion, neto (Nota 2-b)
Ajuste en el valor presente del pasive por abligacion de compra (Nota 8)
Ajuste del valor de los préstamos a largo plazo con institucién financiera (Nota 10)
Provision para inversiones (Nota 7)

Ganancia en intercambio de acciones disponibles para la venta (Nota 7}
Urilidad antes de impuestos

Impuesto sobre la renta del afio (Nota 15)

Impuesto sobre la renta diferido (Nota 15)
Utilidad neta

Utilidad neta atribuible a

Accionistas de Sivensa, neta de participacian en |BH
sujeta a obligacion de compra

Intereses mingritarios en filiales

Utilidad neta por accion atribuible a los accionistas de Sivensa {en USS)

Promedio penderado de nimero de acciones en circulacion {en miles)

Las notas anexas forman parte integral de los estados iinancieros consolidados

2006 2005
475.285 555.709
440978 324323
916.253 879932
(782.780} (639.249)
133483 240.683
(61.389) {54.940)
{20.752) (1.840)
51,342 183.903
{(58.122) (58.000)
(1.265) 32,681
1.663 (21172
- (36.463)
- {3.491)
{57.724) (86.445)
26.709 -
20.327 97.458
(15.250) (7.573)
16.851 27409
21.888 117.294
49189 129.158
{27.301) (11.864)
21.688 117.254
0,009 0,032
5.457.506 4083.502
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Siderdrgica Venezolana "SIVENSA', S.A. y sus Filiales

Estado Consolidado de Movimientos en las Cuentas de Patrimonio
Anos finalizados ef 30 de septiembre de 2006 y 2005

{Miles de ddlares estadounidenses)

Monto en
exceso Efecto neto de
(defecto} del Revaluacién Ganancia no combinacién
Capital valor parde de activo realizada de {fusién) de
social las acciones fijo inversiones filiales
Saldos al 30 de septiembre de 2004 288532 27.295 18527 - -
Aumento de capital social (Nota 16} 20,605 {3.091} - - -
Utilidad neta del 2005 - - - - -
Dividendos decretados en filial - - - - -
Variacién en revaluacién - - (11.424) - -
Efecto por traduccion de filial en
el extranjero - - - - -
Ganancia no realizada en inversiones
disponibles para la venta - - - 11.880 -

Efecto neto de combinacion {fusion)
de filiales (Nota 21) - - (4.478) - 119.483

Opcion de compra de acciones (Nota 10) - . - - '

Saldos al 30 de septiembre de 2005 319137 24.205 102.625 11.880 119483

Reduccion de capital social (8.017) (15.983) - - -
Utilidad neta del 2006 - - - - -
Disminucién de reserva legal - - - - -
Dividendos decretados en filial - - - - -
Ganancia realizada en intercambio de

aeciones disponibles para la venta (Nota 7) - - - (11.880)
Variacién en revaluacion - - 73.022 - -
Efecto por traduccion de filial en

el extranjero - - - - -
Ganancia no realizada en inversiones
29182

disponibles para la venta

Saldos al 30 de septiembre de 2006 320 8.222 175.647 29.182 119483

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros consolidados

Siderurgica Venezolana SIVENSA, S.A.y sus Filiales




Diferencia
entre el valor

razonable Utilidades no Efecto Total
y el costo distribuidas por patrimonio
de acciones Reserva traduccion de Interés
de filial legal Déficit de Proalco accionistas minoritario Total

- 44 480 (358.384) {1.536) 128915 79318 208.233

- - - - 17514 - 17514

- - 129158 - 129.158 (11.864) 117.294

- - - - - (600} {600)

- - (1.865) - (13.289) anz (10.172)

- - - 126 126 513 639

- - - 11.880 - 11.880

- - - 115.005 318.872 433877

130029 - - - 130,029 {130.029) -
130.029 44 480 {231.091) (1.410) 519,338 259,327 778.665

- - - - (24.000) - (24.000)

- - 49189 - 49189 {27.307) 21888

- (14.112) 14.132 - - - -

N - - - - (8.277) (8.277)

- - - - (11.880) - (11.880)

- - (1,509 - 71.513 10.883 82.396

- - {102) {102) (168) (270

- - - - 29182 - 29,182

130.029 30.368 (169.299) (1.512) 633.240 234,464 B67.704

—_—
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Siderdrgica Venezolana "SIVENSA', S.A. y sus Filiales

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Anos finalizados el 30 de septiembre de 2006 y 2005
(Miles de délares estadcunidenses)

Flujos de efectivo por actividades operacionales
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efective neto provisto por
actividades operacionales
Provisidn para inversiones y cuentas por cobrar afiliada
Depreciacién y amortizacidn
Diferencia en cambio
Ganancia en intercambic de acciones disponibles para la venta
Intereses causades y nc pagados
Finiguitc BHP-Billiton
Impuesto diferido
Provision para inventaric de lento movimiento
Provision para cuentas de cobro dudoso
Disminucion en el valor de mercado de inversiones
Ajuste del valor de los préstamos a largo plazo con institucion financiera
Variacidn neta en cuentas operacionales
Cuentas comerciales por cobrar
Companias relacionadas y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Anticipos a proveedcres y otros activos
Gastos pagades por anticipado
Indemnizaciones laboerales
Cuentas por pagar, gastos acumulados, impuesto diferido y otros pasivos
Efectivo neto provisto por actividades operacionales

Efectivo neto usado en actividades de inversién
Adguisiciones de propiedades, plantas y equipos
Retiros de propiedades, plantas y equipos
Adquisiciones de inversiones

Efectivo neto usado en actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Préstamos recibidos (pagados) s corto plazo, neto
Préstamos recibidos a largo plazo
Pagos de préstamos a largo plazo
Pago de gastos de reestructuracion
Pago de dividendos
Aumento {reduccidn) de capital social
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento
Diferencial cambiario scbre el efectivo y sus equivalentes

Efectivo y sus equivalentes

Aumento del afo

Aportado por nuevas filiales consolidadas
Saldo al principio del afo

Saldo al final del afo

infarmacion complementaria
Efectivo pagado durante el afo por
Intereses
Impuesto

Informacion complementaria sobre actividades que no movilizaron efective

Revaluacion de activos fijos, neto

Efecto por traduccidn de Proalco ) )
Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros consolidados

Siderdrgica Venezolana SIVENSA. 5. Ay sus Filiales

2006

21.888

70.824
1.265
(26.709)
28675
(1.663)
(16.851)
394
258

(57171
49.694
353
4.006
2495
4692
31.788
113.942

(37100)
24388
10,173

(22.885)

14.777
33.656
(69.784)
(2922)
{1.214)
(24.60Q)
(49.487)
1.028)

40.542

84.103
124645

7.304
21.394

82.396
(270)

2005

117.254

349
55.294
(32.574)
15.987
2172
(25.428)
194
448
914
36463

24,466
{12.807)
13918
{1.100)
(65.860)
6.125

(8.355)
208.642

{29.532)

{29.532)

{11.131}
290,576
(438.069)
{12.237)
(600)
i7.514
153.547
(1.620)

23.543
14.672
45.888
84103

70.567
14918

(10.172)
639



Siderdrgica Venezolana “SIVENSA”, S.A.y sus Filiales

Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de septiembre de 2006 y 2005

1. Operaciones

Siderdrgica Venezolana “Sivensa’, 5.4, (Sivensa) es una empresa venezolana fundada en 1948, domiciliada en la ciudad de
Caracas, Venezuela, cuyas acciones cotizan en la Bolsa de Valores de Caracas. Sivensa y sus filiales (Sivensa o el Grupo) se dedican
a la manufactura y comercializacién de productos siderirgicos, a la reduccién de hierro en forma de briguetas y preductos
de alambre (Nota 19). Todas sus plantas se encuentran ubicadas en Venezuela, excepto las plantas de !a filial Proalco, filial de
Vicson, ubicadas en Colombia {(Nota 21), en la cual el Grupo tiene una participacion indirecta del 37.5%. El Grupe tiene al 30 de
septiembre de 2006 y 2005, unos 3.622 y 3.269 trabajadores, respectivamente.

Los estados financieros consolidados adjuntos fueron aprobadaes por la Junta Directiva el 12 de diciembre de 2006,

Operaciones de la filial International Briquettes Holding (IBH)

Durante el afio finalizado el 30 de septiembre de 2006, la filial 1BH incurrié en una significativa pérdida en operaciones debido a
un conjunto de factores, entre los cuales se detallan los siguientes:

a) Se evidencié una reduccién en los precios internacionales de las briquetas, afectando los ingresos por ventas.

b} Existencia de un contrato de ventas a largo plazo a precios fijos establecidos previamente por un términe de cinco anos;
durante el afo fiscal 2006 los precios establecidos en el contrato fueron menores a los costos de produccién del mismo
periodo.

©) Importante aumento de precios en su principal materia prima (mineral de hierro y pellas de mineral de hierra), Nota 20.

d) Ne se obtuvo el descuente en la compra de materia prima desde diciembre de 2005 hasta julio de 2006 asociado a ka2 adhesion
a los Convenios de Aseguramientc de Materias Primas y Productos Semielaborados del Hierre y el Acero (CAMP), Nota 20.

e) tfecte de US58 miliones por finiguito case Ythan, Nota 22.
f) Niveles de produccion por debajo de los esperados debido a fallas en el suministro y la calidad de las materias primas.

g) Incrementio en los créditos fiscales por impueste al valor agregado (IVA) hasta un monte de Bs 175.317 millones {equivalentes a
1JS%81,5 millones al 30 de septiembre 2006) er proceso de aprobacian por parte del Servicio Nacional Integrado de Adminis-
tracion Aduanera y Tributaria (SENIAT), los cuales no devengan intereses, Nota 15.

h Incremento significativo de la deuda con el proveedor de la principal materia prime; el saldo de dicha deuda comercial al 30
de septiembre de 2006 es de Bs 177160 millones (equivalentes & US582,4 millones) (Bs 37.814 millones, equivalentes a US517,6
millones al 30 de septiembre de 2005) (Nota 20). Actuaimente, la Compadia esta negociande opciones de page cen dicho
proveedor. Dicha deuda genera intereses sobre saldos vencidos, cuyas tasas oscilaron entre el 13,83% y 15,85% durante el
2006, Nota 20.

Reorganizacion de filiales y deuda bancaria en proceso de reestructuracion

Como se explica en la Nota 8, el 5 de noviembre de 2004 BHP-Billiton, poseedor del 508 del capital social de Orinoco Iron, CA.,
acordé terminar la Asociacion con 1BH y, 1) cedio a IBH el 2% de sus acciones en Qrinoco fron (gue representa el 1% del capital
social de esa compania), y 2} cedié a ciertos acreedores financieros de Qrinoco Iron, C.A. sus acciones remanentes asi como el
crédito que mantenia contra Orinoco Iron, CA. por unes US$382 millones (deuda subordinada). En consecuencia, desde el 5
de noviembre de 2004, IBH posee el 51% del capital social de Orinoco Iron, C.A. 1BH asumic el control operative y gerencial de
Qrinoco Iron, C.A. BHP-Billiton también cedid a IBH |z totalidad de las acciones de las que era propietaria en Operaciones RDI, CA.
{Operaciones RDI), international Briquette Marketing Services (IBMS) y Brifer; por lo tanto, IBH pasd a ser, directa o indirectamente,
la tenedora de la totalidad del capital social de dichas empresas.

Como seindica en la Nota 21, en agosto de 2005 se hizo efectiva la fusicn por abscrcidn de los activos y pasives de la filial Crincco
Iron, C.A, por parte de la filial Venprecar. Previo al proceso de fusién, el 18 de agosto de 2005 se acordd que 1BH y los accionistas
de Orinoco fron, C.A. aportasen a una nueva entidad, IRH de Venezuela, C.A,, parte de la participacion de IBH en Venprecar y la
totalidad de las acciones de Qrincco ron, CA, Adicionalmente, como se indica en la Nota 8, en agosto de 2005 Orinoco lron, C.A.
recibio de su accionista aportes por unos US5477 millones, contabilizados como ura "Contribucion pendiente por capitalizar®
destinada a compensar sus pérdidas acumuladas. Estas transacciones originaron un incremente en la participacién accionaria de
IBH en Crinoco Iron, C.A. vy la reduccién de la participacién accionaria de IBH en Venprecar,
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Como se indica en la Nota 10, luego de concluidas las negociaciones con BHP-Billiton y otres acuerdoes, y 1a recrganizacion de
las filiales de IBH, IBH y sus filiales firmaron con la banca acreedora un acuerdo de mantenimiento de la situacion existente de la
deuda bancaria en proceso de reestructuracion (“Standstill”), el cual establecio un nueve requerimiento de pagos minimos sobre
la mencionada deuda e incluye contratos de opcién de compra y obligacian de compra sobre el 39,14% de las acciones que los
bancos acreedores tienen en |a filial IBH de Venezuela, C.A. Considerando los términos del mencionade acuerdo, los estados
financieros de [BH consolidan el 39,14% de las acciones sujetas a la opcion anteriormente mencicnada y reconocen la totalidad
de los resultados de la filial a partir del 1 de septiembre de 2005, Nota 10.

2. Bases de Presentacion y Politicas Contables del Grupo

Sivensa estd sometida al control de la Comision Nacional de Valores en Venezuela (CNV); por lo tanto, para todos los fines estatu-
tarios y legales en Venezuela estd obligada a presentar sus estados financieros en bolivares (Bs), preparados de acuerdo con las
Normas para la elaboracion de los estados financieros de las entidades sometidas al control de la TNV, Nota 16-b.

Adicicnalmente, y para fines de reporte, el Grupo presenta estados financieros complementarios preparados de acuerdo con
las bases contables descritas en esta nota y en dolares estadounidenses (USS), 1a cual considera su moneda funcional para fines
contables. Estas bases de presentacidn son similares a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), excepto por
lo relativo a la determinacion de la moneda funcional de fa filial Sidetur. Dichos estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histdrico, medificado por revaluaciones sdlo para las propiedades, plantas y equipos.

a) Uso de estimaciones en la preparacion de los estados financieros

La preparacién de los estados financieros consolidados de confarmidad con estas bases de presentacion requiere el uso de
ciertos estimados contables. Asimismo, requiere que la gerencia utilice su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables del Grupo y que realice estimaciones que afectan las cifras de activos y pasivos, la divulgacion de los activos y pasivos
contingentes, y los montos de ingresos y gastos registrados durante el afio respectivo. Los resultados reales finales pueden variar
BN COMParacion ¢on 1as citadas estimaciones,

Las &reas que involucran un atto grado de juicio o complejidad, o aguellas dreas en las cuales las premisas o estimados de la
gerencia son significativos para los estados financieros consolidados, estan explicadas en los literales f, | y g de esta nota.

b) Traduccién a délares estadounidenses
Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros consolidados complementarios estan presentados en délares estadounidenses, que es considerada por
el Grupo como su meneda funcional y de presentacion. Las principales operaciones y activos del Grupo se encuentran ubicados
en Venezuela. Las companias filiales en Venezuela tienen significativas ventas de exportacién, costos, activos y deudas en dolares
estadounidenses, por lo que se ha determinado como que su moneda funcional fuese el délar estadounidense.

La traduccidn de los estados financieros en bolivares a délares estadounidenses de Sivensa y cada una de las filiales ha sido reali-
zada bajo la consideracién de que la moeneda funcional y la moneda de reperte son iguales, segun lo cual la traduccion de saldos
fue hecha aplicando las siguientes tasas de cambio:

Cuentas Tasa de cambio

Balance generai

Activo circulante, excepto inventarios y gastos prepagados Final del afic
Pasivo Final del ano
Inventarios HisiGrica
Propiedades, plantas ¥ equipos Histérica

Cargos diferidos, excepte impuesto diferido Histérica
Impuesto diferido Firal del afic
Patrimaonio Histérica

Estado de resultados

Ventas netas

Costo de ventas

Depreciacidn y amortizacion

Materiales y suministros usados en las operaciones
Gastos generales y de administracion

Intereses y otros ingresos (egresos)
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Promedio mensual
Histarica
Histérica
Promedio mensual
Promedio mensual
Promedioc mensual




El ajuste por traduccién es incluido en les resultados del aio. Las ganancias y pérdidas en cambio surgen principalmente del
efecto de las fluctuaciones cambiarias sobre las partidas monetarias netas denominadas en bolivares (Nota 17), y se incluyen en
el estado de resultados det afo.

c) Consolidacién
Compadilas filiales

Filiales son rodas las compariias o entidades en las cuales el Grupo tiene poder para dirigir las politicas financieras y de operacion,
incluyendc las entidades de propdsito especial. Las cuentas de las companias filiales son presentadas en hase consolidada desde
el momento en que Sivensa adquiere el control gerencial, Nota 21,

El incremento en la participacién en una filial es contabilizado por &l métode de compra. El costo de una compra es medido a
su valor razonable a la fecha de la adquisicion. Cualquier exceso del costo de adquisicion sobre el valor razonable de los activos
netos se registra como una plusvalia. Si el costo de adquisician es menar que el valor razonable de los activos netos, la diferencia
es reconedida directamente en el estado de resultados, Notas 8y 9.

Combinaciones de negocios bajo control comin

Las combinaciones de negocios entre filiales bajo control comuin se registran per el métode de entidad econdmica, el cual consi-
dera los valores segin libros de las filiales a la fecha de la transaccion (Nota 21). Los efectos netos de la modificacion en la partici-
pacién en filiales se registran directamente en la cuenia de patrimoenio "Efecto neto en la combinacian (fusién) de filiates” Igual-
mente, incrementos posteriores en la participacion accionaria se registran a los valores razonables de los activos netos a la fecha
de la adquisicion v la diferencia entre el valor segun libros v costo de |a adquisicidn se presenta directamente en una cuenta de
patrimonio “Diferencia entre el valor razonable y el costo de acciones de filial”, Nota 8.

Las transacciones, saldos y ganancias realizadas en operaciones con las compadias filiales se eliminan en la consolidacién.

Transacciones e interés minotritario

Los intereses minoritarios representan |os intereses de terceros en los resultados y en el patrimonio de las filiales parcialmente
poseidas.

d) Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales estdn registradas al valor indicado en la factura que se aproxima a su valor razonable. El
importe en libres de las cuentas por cobrar comerciales es reducido hasta suimporte recuperable estimado, a través de |la provi-
5i6n para cuentas de cobro dudose. £l Grupo estima una provision para cuentas de cobro dudoso con base en una revisidn de
todos los saldos por cobrar a la fecha de cierre del gjercicio econdmico y el monto det afo determinado es incluido en los resul-
tados del afio. Sen indicadores de deterioro de las cuentas por cobrar; i) las dificultades financieras significativas del deudor, ii} fa
existencia de probabilidad de guiebra y la reestyucturacién financiera del deudor, asi coma iii) su incumplimiento o morosidad de
pagos. Las cuentas incobrables son castigadas al momento de ser identificadas.

e} Inventarios

Los inventarios estan valorados al menor entre ef costo y el valor neto de realizacion. Les costos de productos terminados,
productos en procese y materias primas se determinan por el método del costo promedio. £l costa de los productos terminados
y productas en proceso incluye materias primas, mano de obra directa y otros costos directas de produccion y excluye Costos
financieros. El valor neto de realizacion es el precio estimado de venta, menos los costas de terminacion y 10s gastos de venta,

Los repuestos y suministros, excepto los de una filial en el exterior, se registrzn directamente en los costas de produccién del
anc en que se adquieren.

f) Propiedades, plantas y equipos

Los edificios, maquinarias y equipos y terrenos se presentan a valores determinados seguin availios realizados por tasadores
independientes en el 2003, 2004 y 2006, los cuales representan los valores razonables de los activos. El resto de las propiedades,
plantas y equipos estan presentados al coste histdrico. Los £ostos histéricos incluyen gastos que son directamente atribuibles a
la adguisicion de los activos. Las adiciones, renovaciones y mejoras se registran en el costa del activo sélo si es probable que se
obtengan los beneficios econdmicos futuros esperados y que dichos beneficios puedan ser medidos fiablemente. El valor neto
en libros de las partes reemplazadas es desincorporado. Otras reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados del
afno en que se incurren, Los costos de los intereses de préstamos para financiar la construccién de estas propiedades, plantas y
equipos, durante el tiempo requerido para completar y reparar el activo para su uso programado, son capitalizadas,

La diferencia entre el costo historico de los activos v los valores revaluadas se incluye directamente en una cuenta de patrimenio
denominada Revaluacion del activo fijo. Las disminucicnes que compensen revaluaciones previas se cargan contra la mencio-
nada cuenta de patrimonio; cualguier otra disminucion es cargada directamente a resultados. Adicionalmente, cada afo la

nforme Anual 2006




46

diferencia entre la depreciacion basada en montos revaluados v la basada en los costos histdricos, es transferida de la cuenta de
Revaluacion del active fijo a Utilidades no distribuidas {déficit), neto del efecto de impuesto diferido que le corresponda.

El Grupo evalla el posible deterioro del valor de los activos de larga vida que posee o usa cuando eventos indican que el
valor registrado de un activo puede no ser recuperable. Si se estima que el valor recuperable de un activo es menor a su valor
contable, dicho activo es disminuido a su valor recuperable,

La depreciacién se calcula con base en el método de linea recta, segun la vida util estimada de los activos, excepto por las plantas
de la filial Venprecar y una planta de la filial Sidetur, la cual se calcula con base en el método de unidades de produccién. En el
caso de los activos revatuados, 1a vida Gtil utilizada es la determinada en los avaldos. A continuacion se detallan las vidas Utiles
estimadas de los activos:

Vidas utiles estimadas

{(AfoS)
Edificios 10a50
Maquinarias y equipos 7a3s
Herramientas 5al10
Equipo de transporte 5al10
Mobiliario y enseres 3as

Los terrenos no se deprecian.

El valor residual de los activos y sus vidas Gtiles son revisados, y ajustados, en caso de requerirse, a la fecha de cada balance
general.

Las ganancias y pérdidas en ventas de activos Rjos se determinan comparando el monto de los flujos recibidos con el valor en
linras de tos activos vendidos a la fecha de la transaccion, y registrados en los resultados del ano. Cuando activos fijos revaluados
son vendidos, los montos incluidos en la cuenta patrimonial de Revaluacion del activo fijo son transferidos a la cuenta de Utili-
dades no distribuidas (déficit).

g} Activos intangibles

La plusvalia representa el exceso en el costo de adquisicion sobre el valor de mercado de la participacién del Grupo en los
activos netos identificables de una filial o afiliada a la fecha de adquisicion, la cual se incluye en el rubro de Otros activos. La
plusvalia reconocida por separado es revisada anualmente para fines de evatuar su posible deterioro y es registrada a su costo
menos las pérdidas por deterioro acumuladas. Al 30 de septiembre de 2006 no se ha determinado detericro.

h) Activos financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros de acuerdo con las siguientes categorias: activos financieros al valor razonabte con
cambios en los resultados, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacion depende de la intencion de la gerencia para la cual fueron adguiridos. La gerencia
determina la clasiiicacian de sus activos financieras al momento de su adquisicién y reevalia dicha clasificacion a cada fecha de
presentacion de sus estados financieros.

Al valor razonable con cambios en los resultados

En esta categoria se presentan las inversiones adquiridas principalmenie con la intencidn de venderlas en el corto plazo y son
clasificadas coma inversiones negociables. Dichas inversiones son contabilizadas al cosic en la fecha de adquisicion y posterior-
mente se presentan al valor razonable de mercado. Las variaciones entre el valor razonable y el costo de adquisicion se presentan
en los resultados, en &l periodo en el gue son identificados. Los activos incluidos en esta categoria son clasificades como activo
circulante.

Mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones que tienen fecha de vencimiento establecida y en relacidn con las cuales la gerencia tiene la intencion y la
capacidad de manteneslas hasta su vencimiento son dasificadas como mantenidas hasta el vencimiento y se presentan al costo
amortizado utilizando el método de la 1asa de interés efectiva. Al 30 de septiembre de 2006 y 2005, el Grupo no mantiene inver-
siones incluidas en esta categoria.

Siderurgica Venezotana SIVENSA, S.A. y sus Filiales




Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son actives financieros no-derivados con un monto fijo o determinable de pagos v que no
son cotizables en un mercado activo. Los actives incluidos en esta categoria son clasificados como activo circulante por tener
vencimientos menores a 12 meses. Los préstamos y cuentas por cobrar son presentados en el balance general como Cuentas
por cobrar comerciales y otras.

Disponibles para la venta

Las inversiones, cuya intencion es mantenerlas por un pericdo indefinido de tiempo o no han sido ¢lasificadas en alguna de
las categorias anteriores, son designadas como disponibles para la venta. Dichas inversiones son contabilizadas al costo en la
fecha de adquisicion y posteriormente se presentan al valor razonable. Las ganancias o pérdidas no realizadas, por variaciones
entre el valor razonable y el costo de adguisicion, se incluyen en el patrimonio en"Ganancia no realizada de inversiones”, neta
del impuesto diferido,

La transferencia de un activo financiero se considera comeo un intercambio de activos cuande el Grupo iransfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de dicho activo financiero, Cuando el Grupo realiza un intercambio de
activos financieros reconoce en los resultados del anc los efectos de dicha transaccién y en el balance general el activo recibido
a su valor razonable a esa fecha.

Los valares razonables de las inversiones se determinan con base en los valores de mercado de las acciones a la fecha de presen-
tacion de los estados financieros (con base en los flujos de caja descontados de la empresa, por no estar disponibles los valores
de mercado en el 2005).

El Grupo evalua a cada fecha del balance general si existe evidencia objetiva de pérdida de valor de un activo financiero o grupo
de activos financieres.

i} Arrendamiento capitalizable

El Grupo reconoce como propiedades, planta y equipos aquellos activos arrendados que cumplen con los criterios para ser
capitalizables, reconociendo, por lo tanto, el pasive corespondiente. La depreciacién de los actives registrados bajo arrenda-
miento capitalizable es incluida en los resultados del afio.

j} Préstamos

Los préstamas bancarios son reconocidos inicialmente al valor razonable; postericrmente, son presentados al costo amartizado
por el métado de interés efectivo,

Los costos incurridos en la contratacion de deuda se presentan neto del pasivo correspondiente y se amortizan en el plazo de la
deuda, utilizando el método del interés efectivo, Notas 10y 11.

La modificacién de las condiciones cel préstamc es evaluada para determinar los efectos en la contabilizacion del préstamo y de
los correspondientes costos incurridos en la modificacion. Si la modificacién de las condiciones se contabiliza como una cance-
lacion, todos los costas o comisiones en los que se hava incurrido se reconacen como parte de la ganancia o pérdida per dicha
cancelacién. Si la modificacién no se contabiliza como una cancelacidn, todos los costos o comisiones incurridos son ajustados
al valor en fibros del pasivo, que se amortizaran a lo largo de la vida (til restante del préstamo modificado, Nota 10.

El Grupo reconoce en los estados financieros consolidados compensaciones de deudas financieras con activos financieros
cuando las mismas estén permitidas en los contratos existentes y cumplen con las condiciones establecidas en los princinics
contables correspendientes.

k) Acumulacién para indemnizaciones laborales

El Grupo acumula con base en lo causado el pasivo para las indemnizaciones por terminacion de la relacién de trabajo de su
personal, que son un derecho adquirido de los trabajadores, con base en las disposiciones de la Ley Organica del Trabajo y del
Contrato Colectivo vigente. Dicho pasivo se presenta neto de tos anticipos que por este concepto se e otorguen al personal. La
Ley Organica del Trabajo, entre otros aspectos, establece por este concepto una indemnizacion equivalente a un minimo de 45
dias de salario por ano (hasta un maximo de 90 dfas, dependiendo de los afos de servicio) sin ajustes retroactivos en el calcule
de la indemnizacion.

Adicionalmente, la Ley Organica del Trabajo establece una bonificacion para los trabajadares en un monto anual equivatente
al 15% de la utilidad de la Companiia antes de impuestos, sujeto a un page minimo de 15 dias de salario y un pago méxime de
120 dias de salario. El Grupo acumuld y pagd un monto por concepto de utilidades equivalente a 120 dias de salario en los anas
fiscales finalizados en el 2006 y 2005.
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El Grupe no posee un plan de pensiones u otros programas de beneficios post-retiro,

) Provisiones

Las provisiones deben reconocerse cuando el Grupo tiene una obligacion presente como resultado de un evento pasado; s
probable que el Grupo tenga una salida de recursos econdmicos para cancelar la obligacion y; puede hacerse una estimacion
razonable del monto de la obligacidn. No se reconocen provisiones para pérdidas operativas futuras.

Las provisiones para restauracion ambiental se determinan con base en el valor presente de los desembolsos que se espera
sean necesarios para cancelar la obligacion a una tasa de descuento antes de impuestos que refleje el valor temperal del dinero
a la fecha del balance, asi como el riesgo especifico de! pasivo correspondiente. El incremente en la provision en el tiempo es
reconccido comoe gastos par intereses.

m) Utilidad neta por accidn (basica y diluida)

La utilidad neta por accién se determina dividiendo la utilidad neta del afo atribuible a los accionistas de Sivensa, entre el
promedio ponderado del nimetrc de acciones en circulacién. La utilidad neta por accion bésica y diluida es la misma para todos
los pericdos presentados, ya que el Grupo no tiene instrumentos potencialmente dilutivos.

n} Capital social

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Al 30 de septiembre de 2006 y 2005, Sivensa no tiene accicnes prefe-
rentes.

Los costos relacionados a la emisidn de nuevas actiones se presentan en el patrimonio como una reduccion del capital social.

Cuando Sivensa adquiere acciones propias @cciones en tesoreria), el monto pagado, incluyendo el monto en exceso al valor
nominal, es deducido del capital social hasta que fas acciones sean canceladas. Cuando dichas acciones son posteriormente
canceladas, el monto en exceso s cargado a la cuenta de patrimonio “Monto en exceso (defecta) del valor par de las acciones”.

o} Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de los derechos por las ventas de los productos en el curso ordinario de las activi-
dades del Grupo. Los ingresos se presentan neto de devoluciones, rebajas y descuentos, después de la eliminacicn de las transac-
ciones de ventas a empresas del Grupo.

Los ingresos por ventas de productos son recenocidos como se detalia a continuacion:

Ventas de productos

Las ventas de productos se registran cuando los productos vendidos por el Grupo son despachados y aceptados por los clientes.
Las venias se presentan netas de descuentos.

p} Costo de ventas

A fines de presentacion, se considera gue ciertos gastos de ventas, principalmente fletes y seguros sobre exportaciones, son
parie integral del costo de ventas.

q} Impuesto sobre la renta diferido

El Grupo registra el impuesto sobre la renta de acuerde con el método del balance general. Bajo este método, el impuesto sobre
la renta diferido refleja el efecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro como resultado de: a} “Diferencias
temporales” por la aplicacion de tasas de impuesto estatutarias aplicables en anos futuros scbre las diterencias entre 10s montos
segun los estados financieros vy las bases fiscales de los activos y pasivos existentes y; by Créditos fiscales y pérdidas fiscales trasla-
dables. Adicionalmente, se reconoce el efecto sobre el impuesto diferido de variaciones en las tasas estatutarias de impuesto o
cambios inminentes en dichas tasas. Cuando es improbable que el impuesto diferido activo, o parte de €, sea realizado con base
en un enriquecimiento fiscal futuro disponible, diche activo no es reconocido.

En el caso de revaluaciones de activos, se reconoce el impuesto diferido pasiva, calculado con base en Ja diferencia entre el
mento revaluado y la correspondiente base de costo fiscal de los activos, con cargo a la cuenta de patrimonio (Nota 2-f). En el
casc de inversiones disponibles para la venta, se reconoce el impuesto diferido pasivo, calculado con base en la diferencia entre
el valor razonable y la correspondiente base de costo fiscal de las inversiones, con carge a la cuenta de patrimonio "Ganancia no
realizada de inversiones”,

El Grupo no reconoce el impuesto sobre la renta diferido pasivo por las diferencias temporales imponibles asociadas con inver-
siones en filiales y afiliadas, cuando: a) Sivensa es capaz de controlar el momento de reversion de la diferencia temporal y b) es
probable que la diferencia temporal no se revierta en un futuro previsible,

Siderurgica Venezolana SIVENSA, S A,y sus Fitiales




r) Equivalentes de efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo, el Grupe considera come equivalentes de efective todas aquellas inversiones
altamente liquidas que se pueden convertir en efectivo en un plaze igual o inferior a tres meses desde la fecha del balance.

s) Valor razonable de los instrumentos financieros

El valer segun libros del efectivo y sus equivalentes, cuentas por cobrar comerciales netas de provision y cuentas por pagar
a los proveedores se aproxima a sus valores razonables de mercado, debide a que estos instrumentos tienen vencimientos a
corto plazo. Debide a que la mayoria de los préstamos y otras obligaciones financieras y comerciates del Grupo tienen intereses
susceptibles a variaciones del mercado, la gerencia considera que jos valores segun libros se aproximan al valor razonable de
mercado.

t) Concentraciones de riesgo de crédito, riesgo en el tipo de cambio y riesgo de mercado
Las actividades del Grupe estdn expuestas a una variedad de riesgos inancieros: concentraciones de riesgo de crédito, riesgo en

el tipo de cambio, riesgo de fluctuaciones en la tasa de interés y riesqgo de mercado.

Los instrumentos financieros expuestos a una conceniracion de riesgo de crédito estdn compuestos principalmente por equiva-
lentes de efective y cuentas por cobrar comerciales. El efectivo del Grupo esté colocado en un grupo diversificado de institu-
ciones financieras. Las cuentas por cobrar comerciales en algunas filiales estdn altamente concentradas en pocos clientes. El
Grupo evalia regularmente |z situacion financiera de sus dientes.

Sivensa ha exportado el 52% y 63% en el 2006 y 2005, respectivamente, de sus ventas anuales, principalmente denominadas en
ddlares estadounidenses, mientras que parte de sus costos y gastos estan denominados en bolivares (Nota 2-b). Como resultado
de esto, las variacicnes entre la inflacion y la devaluacion del bolivar pueden afectar el margen operativo, Notas 2-by 17

El Grupo estd expuesto al riesgo de fluctuaciones en la tasa de interés. Los préstamos 2 largo plazo v otras obligaciones finan-
cieras a tasas de interés variable susceptibles a variaciones de mercado se aproximan a su valor razonable de mercado. Los
préstamos y otras cbligaciones financieras a tasas de interés fija se prasentan a suU coste amortizado.

El Grupo también esté expuesto al riesgo de fluctuacion en el precio del acere en los mercados en los cuales vende sus
productos.
u) Instrumentos derivados y actividades de cobertura

Los instrumentos financieros, incluyende derivados, son contabilizados en el balance general como parte del activo o pasivo a
su correspondiente valor de mercado. El Grupo reconoce las transacciones con instrumentos financieros en la fecha de negocia-
cion.

El Grupo no realiza operaciones de cobertura (hedging) y no ha identificada instrumentos calificables como derivados; excepto
por fas operaciones de cebertura cambiaria realizadas por una filial del Grupo (Proalco en Colomkia).

v} Informacién por segmentos de negocio

Un segmento de negocio es un grupo de activos y cperaciones destinados a producir productos que estan sujetos a riesgo y
rendimiento que scn diferentes de otros segmentos de negocio. La gerencia considera que el Grupe tiene operaciones en los
segmentos de negocios indicados en la Nota 19 y que opera bésicamente en un solo pais.

w} Distribucidn de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas es registrada como un pasivo en los estados financieros en el periodo en el cual
los dividendos son aprobados por los accionistas del Grupo.

3. Efectivo y sus Equivalentes
El efectivo y sus equivalentes al 30 de septiembre comprenden 1o siguiente:

(Miles de ddlares estadounidenses) 2006 2005
Efectivo en caja y bancos 52.348 83.080
Depdsitos 2 corto plazo 43974 1.023
Letra de cambio no negociable por cobrar 14.431 -
Colocacicnes bancarias (Nota 11) 13.892 -
124.645 84.103
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Una filial de IBH en el exterior mantiene una colocacidn en ddlares estadounidenses con una institucion financiera del exterior
por US514.431,000. La colocacion estd documentada con una letra de cambio no negociable emitida por la institucion financiera
afavor de la filial, genera intereses a ia tasa anual fija de mercado y tiene vencimiento en diciembre de 2006. Los intereses seran
cancelados al vencimiento de la colocacién.

La filiat Sidetur mantiene una colocacién bancaria en dolares estadounidenses en una institucion financiera del exterior por
US513,8 millones 1a cual genera intereses a tasa de mercado anual y tiene vencimiento en diciembre de 2006. Esta colocacién
garantiza un préstamo en bolivares a corto plazo (Nota 11). Asimismo, Sidetur mantiene un depgésito a corto plazo por US$5
millones que garantiza dos pagos de intereses de los bonos por pagar, Nota 10.

La tasa de interés de los depositos v colocacicnes bancarias a coric plaze oscilé entre el 0,5% y 10% durante el 2006 (2% y 11%
en el 2005), v los deposites tienen vencimientos entre octubre y diciembre de 2006.

4. Cuentas por Cobrar

Las cuentas per cobrar al 30 de septiembre comprenden lo siguiente:

{Miles de délares estadounidenses) 2006 2005
Comerciales 112.334 80477
Provisién para cuentas de cobro dudoso (1.185) (1.443)
111149 79,034
Impuesto al valor agregadc {IVA} y retenciones de clientes (Note 15} 93465 49,674

Incentivos a la exportacién y reintegro de impuestos
de importaciones (Craw Back), neto de provision - -

Reclamo a compania aseguradora - 17.929
Otras cuentas por cobrar 3793 4.857
208.407 151.494

Las cuentas por cobrar comerciales en algunas filiales estan altamente concentradas en pocos clientes. Adicionalmente, algunas
cuentas por cobrar estan cedidas en garantia de préstamos bancarios, Nota 10.

Al 30 de septiembre de 2006 y 2005, existen unos U5%19.2 millones y US$12,7 millones, respectivamente, sujetos a reembolso
por incentivos a la exportacidn y reintegro de impuestos de importacién (Draw Back) establecidos en la Ley de Aduanas en
Venezuela. Como politica, el Grupo crea provision por la totalidad de los montos registrades en libros y reconoce ingresos con
base en lo efectivamente cobrado. Durante el 2006 y 2005, se efectuarcn cobros por unos US$1,3 millones y US$3,3 millones,
respectivamente, por este Concepto.

En octubre de 2004 acurrié un siniestro en el horno calentador de gas de uno de los cuatro trenes de produccion de la planta
Crinoco Iron, que causd la paralizacién en la operacién de dicha tren por 166 dias. Dafios materiales por US$3,6 millones y lucro
cesante por US$20 millones fueron recenocidos por el asegurador de la planta. Dichos montos fueron pagados por la compa#ia
aseguradora en octubre y noviembre de 2005.

Los movimientos en la provisién para cuentas de cobro dudoso se resumen a continuacion:

Anos finalizados el
30 de septiembre de

(Miles de ddlares estadounidenses) 2006 2005

Salde al inicio del afo 1.443 1957
Provisién del afo - 448
Efecto de variacion en tasa de cambio y disminuciones (258 (962)
Saldo al final del afio 1185 1443
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5. Inventarios

Los inventarios al 30 de septiembre comprenden lo siguiente:

{Miles de ddlares estadounidenses) 2006 2005
Productes terminados 28950 45908
Productos en proceso 23377 13.986
Materia prima e insumos directos (Nota 20) 31.660 22.843
Materiales en transito 12115 13.818
Repuestos 568 765
Provisién de inventarios {650} {523)
96.050 96.797

6. Propiedades, Plantas y Equipos

Las propiedades, plantas y equipos comprenden lo siguiente:

Terrenos
Edificios, y otros

{Miles de ddlares maquinarias Equipos de Mobiliario Obrasen disponibles
estadounidenses) yequipos Herramientas transporte Terrenos yenseres proceso paralaventa Total
Al 30 de septiembre de 2004 237375 mz 4402 21923 1.582 5991 7485 279.870
Efecto por consolidacion de

nuevas filiales 8831301 - 939 - 1150 3676 4279 893.355
Adiciones 22159 244 1.371 1680 7 12627 - 40.798
Retiros, netos (11.385) 3 (192 631 (19) 6.389) - (18.629)
Cargos por depreciacién {51.639} (179) {(526) - {699) - (7) (53.050)
Ajuste por traduccion 1543 - &} 3 22 - - 1.574
Revaluacion 83.276 - 94 39.304 35 - 641 123.350
Saldo neto al final 1164630 1174 6.094 64,279 2.788 15.905 12.398 1.267.268
Al 30 de septiembre de 2005
Costo 1.552.443 4.605 13.083 24.494 9.876 15905 10.000 1.670.406
Depreciacién acumulada (577915) (3.532) (7.704) - (7.386) - - {596.537)
Revaluacién 150102 ot 715 36.785 298 - 2398 193.399
Saldo neto 1164630 1074 6094 64.279 2.788 15905 12.398 1.267.268
Salde inicial 1.164.630 1174 6.094 64.279 2.788 15.905 12.398 1.267.268
Adiciones 37879 300 1.821 392 886 9407 89 50.774
Retiros, netas {4.678) (2) (153) (2.106) (31) (17418) - (24.388)
Cargos por depreciacion 63.417) (108 (883) - {696) - - (65.104)
Ajuste por traduccién 672) - (#)] - G} - . (684)
Ajustes por deterioro (520 - - (1.154) - - - {(1.675)
Revaluacion 121162 (101) 6 11.072 (258) - - 131.841
Saldo neto al final 1.254.383 1.263 6.879 72483 2643 7.894 12.487 1.358.032
Al 30 de septiembre de 2006
Costo 1.624.451 4903 14.745 21626 10.725 7894 10.089 1.694.433
Depreciacion acumulada 641332 (3.640) (8.587) - (8.082} - - (661.641)
Revaluacion 271.264 - 721 50.857 - - 2.398 325.240
Saldo neto 1.254.383 1.263 6.879 72483 2643 7.894 12487 1.358.032

El gasto de depreciacion de los afios finalizados el 30 de septiembre de 2006 y 2005 fue de US$65 millones y US$53 millones,
respectivamente, cargado principalmente a costo de ventas.

Durante los anos finalizados el 30 de septiembre de 2006 y 2005, el Grupo no capitalizé intereses en las propiedades, plantas y
equipos.
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La maycr parte de las propiedades, plantas y equipos de la filial IBH por US$1.004 millones estan garantizando préstamos banca-
rios de la filial, Nota 10,

En febrero de 2006 la filial Orinoco lron, SCS puso en funcionamiento la planta de cribado y molienda, et costo de este proyecte
fue de aproximadamente US511,8 millones.

7. Inversiones

Las inversiones al 30 de septiembre comprenden lo siguiente:
(Miles de ddlares estadounidenses} 2006 2005

Inversiones negociables
Bonos de Deuda Publica emitidos por la Republica Bolivariana de Venezuela

denominados en bolivares 10.000 -
Dereches fiduciarios y titulos de devolucién de impuestas (TIDIS) emitidos

por la Republica de Colombia - 123
Certificados de Reintegro Tributario (CERTS) emitidos por la RepUblica
Bolivariana de Venezuela 668 -
10.668 123
Inversiones disponibles para la venta
Ternium, S.A. 1,64% del capital social 78.282 -
Censorcic Siderurgia Amazonia, Ltd., 3,49 del capital social - 30,000
78.282 30,000

Inversiones negociables

Estas inversiones consisten principalmente en Bonos de la Deuda Publica emitidos por la Republica Bolivariana de Venezuela
denominados en bolivares, los cuales se presentan a su valor razonable al 30 de septiembre de 2006.

Inversiones disponibles para la venta

Ternium, S.A. {Ternium) es una compafia cuyas accianes se cotizan, a partir del 31 de ensro de 2006, en forma de American
Depositary Receipts {ADR} en Ja Bolsa de Valores de Nueva York. Ternium posee en forma directa o indirecta, el 86,4% de las
acciones de Hyisamex en México, el 55% de las acciones de Sidor en Venezuela, el 56,1% de las acciones de Siderar en Argentina
y el 100% de Techint Trade.

Al 30 de septiembre de 2005 Sidetur tenfa una participacion del 3,4% del capital social de Consorcio Siderurgia Amazonia, Ltd.
{Amazonia), el valor razonabie estimado a esa fecha era de US$30 millones. Las acciones de Sidetur en Amazonia estaban dadas
en prenda a favor de los bancos acreedores de Sidor, CA. Al 30 de septiembre de 2005 la cuenta de patrimonio “Ganancia no
realizada de inversiones” presentaba el aurnento del valor razonable estimado de las acciones de Amazonia neic de impuesto
diferido, por un monto de US$11,9 millones.

En noviembre de 2005 Sidetur intercambid las accicnes que poseia en Amazonia por 33,8 millones de acciones de Ternium, con
un valor nominal de US$1 cada una, que equivalia a la fecha del intercambio al 2,36% del capital social de dicha compania.

Con base en las normas contables aplicabies, el intercambic de acciones de Amazonia por acciones de Ternium fue considerada
como un intercambio de activos financieros, por lo gue a la fecha del intercambio, Sidetur registré un ingreso en los resultados
del 2006 por el monto equivalente de unos US$26,7 millones, el cual incluye la cancelacién de la cuenta por pagar de US5$4,64
millones @ Amazonia, En este sentido, diche monto esta conformadae por la diferencia entre el valor estimado de Ternium a la
fecha del intercambio y el valor registrado en libros de su participacién en Amazonia, v la cancelacion de la mencionada cuenta
por pagar,

En enero de 2006 Ternium realizd una oferta publica de acciones en forma de American Depositary Receipts (ADR) y la participa-
cion de Sidetur en el capital social de Ternium disminuyd del 2,36% al 1,64%. Las acciones originales de Ternium fueron conver-
tidas en 3,38 millones de ADRs y los mismoes fueron dados en garantia a favor de un banco extranjera para la contratacién de un
préstamo de US$19 millones por parte de la filial Sidetur, Nota 10.

Con base en las normas contables aplicables, la inversion en Ternium ha sido clasificada como inversidn disponible para la venta,
debido a que la intencidn de la gerencia es conservarlas por tiempo indefinido. A la fecha no existen planes para la disposi-
cién de estas acciones y las mismas no pueden ser vendidas mientras se encuentren otorgadas en garantia del mencionado
préstamo, cuyo vencimiento es en noviembre de 2007,
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El valor razonable de la inversidn en Ternium al 30 de septiembre de 2006 resulto en un aumento de US$29,2 millones, neto de
impuesto diferido, el cual se presenta en el patrimonio en la cuenta "Ganancia no realizada de inversiones”.

8. Antecedentes de la Asociacion con BHP-Billiton y Acuerdo de Finiquito (Settlement)
Antecedentes

En mayo de 1997 Fior, una sociedad accionista de {BH, transfirid: i) a su filial Operaciones RDI, la mayor parte de los activos y
contratos relacionados con su planta de briquetas, ubicada en Ciudad Guayana, Venezuela y parte de los pasivos relacionados
con fa mencionada planta, ii) a su filial Crinoce Iron, C.A. {Orinoco Iron) todos los activos y contratos relacionados con la construc-
cion de una planta de briguetas ubicada en Ciudad Guayana, Venezuela, y iii} a su filiz Brifer International Ltd. (Brifer), las patentes,
propiedad intelectual y derechos relacionados con la tecnologia utilizada en el proceso mejorado de refinacidn del mineral de
hierrc (el proceso mejorada Fior). Todas las transferencias arriba descritas se realizaron a cambio de acciones de cada una de
estas companias. Luego de realizar dichas transacciones, Fior aportd a IBH todas estas acciones.

En septiembre de 1997 [BH acordd con fa compania australiana BHP-Billiton desarrollar, construir y operar conjuntamente |a
nueva planta arriba mencionada y también operar la planta y los activos netos transferidos por Fior a Operaciones RDi. Asimismo,
en esa misma fecha, BHP-Billiton subscribid aumentos en el capital social de las filiales de Fior, Operaciones RDI y Orinoco Iron,
aue le otorgaron a BHP un 50% de la participacién en estas companias. lgualmente, BHP-Billiton comprd a IBH el 509 de las
acciones de Brifer,

En agosto de 2000 Orincco Iron inicié parcialmente operaciones comerciales; sin embargo, ciertas fallas en los equipos demora-
ron el arranque inicial y aumento gradual de la produccion y aumentaron los costos de construccion y de arrangue de la planta.
Adicionalmente, Cperaciones RDI generd recurrentes pérdidas operativas y en marze de 2001 comenzo un cierre temporal de su
planta justificado per requerimientos de mantenimiento y condiciones desfavarables del mercadeo. A la fecha no se ha decidido
por cudnto tiempo continuara cerrada esta planta. Al 30 de septiembre de 2006 Operaciones RDI tiene activos de US$2,7 milio-
nes y tiene un déficit patrimcnial de US56,4 millones (US$3 millones y USS$5,8 millones, respectivamenite, al 30 de septiembre de
2005). Desde el 2001 Orinoco Iron no ha podide hacer frente a sus abligaciones segun los acuerdos originalmente establecidos
con la banca acreedora y, desde entonces, el pasivo correspondiente se encuentra en situacion de plazo vencido {default).

Durante el 2002 1BH decidid reconocer una provisién para pérdida en el valor de su inversion en las companiias objeto del
acuerdo con BHP-Billiton, equivalente a la totalidad del valor neto de su inversion segun iibros, debido a las recurrentes pérdidas
generadas por esas companiias y por el heche de que no se habia logrado negociar una reestructuracion de las deudas vencidas
de Orinoco lron ni la obtencian del inanciamiento adicional requerido en ese momento por esta afiliada. Al 30 de septiembre
de 2004 el valor neto segun libros de la inversion de BH estaba reducido a cero. Considerando gue al 30 de septiembre de 2004
el déficit patrimenial de las companias objeto del acuerdo con BHP-Billiton era de US$42 millones y considerando que (BH habia
garantizado parte de fa deuda financiera de Orinoce Iron, IBH registrd adicionalmente una provision de US$21 millones para
reconocer su participacion sobre el referido déficit. Este efecto fue considerado en s consalidacion de 18H con Orinoco lron a
partir de noviembre de 2004.

A continuacion se presenta un resumen de la informacion financiera combinada al 30 de septiembre de 2004 de las compa-
fias gue hasta noviembre de 2004 fueron objeto del acuerdo con BHP-Billiton, contabilizadas bajo el método de participacicn
patrimenial:

{Miles de ddlares estadounidenses)

Datos relevantes del balance general combinado al final del afo

Activo (pasivo) circulante, neto - capital de trabajo negativo (779.026)
Propiedades, plantas y equipos, neto 909.880
Total activo 1.120.227
Deuda bancaria 467175
Ceuda con BHP-Billiton 382.356
Total pasivo 1.162.654
Patrimonio {déficit) (42433)
Datos relevantes del estado combinado de resultados

Ventas netas 136678
Pérdida bruta (14.067)
Pérdida operativa (30.066)
Costo financiero, neto (43.193)
Pérdida neta del afo (78.909)
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Acuerdo de finiquito ("Settlement”) con BHP-Billiton

El 5 de noviembre de 2004 BHP-Billiton, poseedor del 50% del capital social de Orinoco Iron, hasta esa fecha, acordé terminar
su asociacion con IBH y realizd las siguientes cesiones: 1) a IBH el 2% de sus acciones en Orinoce Iren {que representa el 1% de!
capital social de esa cornpania), 2) a ciertos acreedores financieros de Qrinoco Iron, sus acciones remanentes (que representa el
49% del capital social de esa compania) asi como el crédito que mantenia contra Orinoco lron por unos US$382 millones (deuda
subordinada). A esa fecha, se mantuvo inalterado el monto pendiente de dicha deuda financiera subcrdinada, asi como el monto
neto y condiciones de la deuda financiera priviiegiada (“Senior Debt”) que por US$290 millones manienia a esa fecha Orincco
iran con sus bancos acreedores, la cual se encontraba de plazo vencido.

BHP-Billiton también cedid a IBH la totalidad de las acciones de las que era propietaria en Operaciones RDI, en International
Briquette Marketing Services (IBMS} y en Brifer, por 1o tanto, IBH pasa a ser, directa o indirectamente, la tenedora de la totalidad
del capital social de estas tres empresas. Como parie de este acuerdo, Qrinoco lron se comprometid a pagar a BHP-Billiton un
finiquitc por un monto de USS30 millones cuyo pago se iniciard una vez que se paguen a fos bancos acreedores entre capital e
intereses una suma de US$240 millones (por cada US$0,65 que se pague a los bancos, BHP-Billiton recibira UU550,35) y se transd
asi la regalia pendiente que BHP-Billiton debia cancelar a Brifer, Nota 18.

En consecuencia, desde el 5 de noviembre de 2004, IBH posee el 51% del capital social de Crinoco Iron y ha asumido el control
operativo y gerencial de Orinoco lron, razén por la cual, de acuerdo con las normas contables que le son aplicables, IBH comenzo
a consolidar contablemente los resultados de Orinoco lron.

Al 30 de septiembre de 2005, con base en os acuerdos antes mencionades, Qrinoco lron contabilizo las siguientes transac-
ciones: i) una deuda con BHP-Billiton por el antes referido monto de US$30 millones, a su valor presente neto estimado, que al
30 de septiembre de 2006 es de unos US$20 millones, considerando que se estima se pagard este pasive entre el 2009 y 2012
{unos US521 millones en el 2005, considerando gue se pagaria este pasive entre el 2008 y 2009), tedo lo cual fue registrado
directamente en los resultados de los anos respectivos {Nota 13} y, 1)) aporte patrimonial de la deuda a largo plazo con una
institucion financiera mantenida en lgs lTbros de Orinoco Iron por unos U477 millones, mediante "Contribucién pendiente por
capitalizar” destinada a compensar las pérdidas acumuladas de Orinoco Iron, cuyo efecte se muestra en la cuenta de patrimonio
*Efecto neto de combinacion (fusidn) de filiales”, Nota 21

A continuacion se presenta la informacion financiera combinada de las entidades adquiridas a la fecha de la adquisicién bajo los
acuerdos mencionados:

Valor Valor

{(Miles de ddlares estadounidenses) segun libros razonable
Datos relevantes del balance general combinado al 31 de octubre de 2004

Activo circulante, neto 153.296 153.296
Propiedades, plantas y equipos, neto 906.801 905,50
Otros actives 97.965 96.966
Total activo 1.158.063 1.156.763
Pasivo circulante, neto 768,657 768.657
DCeuda con bancos 361.411 361411
Otros pasives 108311 108.311
Total pasivo 1.238.379 1.238.379
Patrimonio {défcit) (80.316) (81.616)
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9. Cargos Diferidos y Otros Activos no Circulantes

Los cargos diferidos y otros actives no circulantes comprenden lo siguiente:

Costos de
reastructuracion
{Miles de ddlares estadounidenses) de deuda (Nota 10) Plusvalia Otros Total
Saldo al 30 de septiembre de 2004 5.552 1.223 1.932 8.707
Adicicnes - - 188 188
Retiros - - (150) 150
Amortizacion {621 - _(704) (2.323)
Saldo al 30 de septiembre de 2005 3931 1.223 1.266 6420
Adiciones - - 2.497 2497
Retiros y/o reclasificaciones - - 334 334
Amortizacion (3.931) - _(886) (4.817)
Saldo al 30 de septiembre de 2006 - 1.223 3210 4434
10. Bonos y Préstamos Bancarios a Largo Plazo
Los bonos por pagar al 30 de septiembre comprenden lo siguiente:
(Miles de ddlares estadounidenses) 2006 2005
Bonos por pagar 100.000 -
Costos de emisidn de bonos (2922 -
97,078 -
Los préstamos bancarios a largo plazo al 30 de septiembre comprenden 10 siguiente:
(Miles de ddélares estadounidenses) Sidetur IBH Vicson Total
Saldo al 30 de septiembre de 2004 216.822 30719 7.363 254904
Nueve endeudamiento - 301.497 4.217 305.714
Efecto en la combinacion (fusién) (Nota 8) - 320.836 - 320.836
Amortizaciones de deuda {59.055) (376.703) (2.311) (438.069)
Diferencia en cambio {115) 36.463 776 37124
157.652 312.812 10.045 480.509
Gastos de reestructuracién (903} (11,334) - {12.237)
Saldo al 30 de septiembre de 2005 156.749 301478 10.045 468.272
Capitalizacion de intereses - 28.675 - 28.675
Amortizaciones de deuda (57.652) - {12.132) (69.784)
Nuevo endeudamiento 19.000 - 14.656 33.656
Compensacian de préstamo maodificado y
actualizado con participacion adquirida {100.000) - - {100.000)
Amortizaciones de gastos de regstructuracién 503 - - 903
Diferencia en cambio - - (177} (177)
Saldo al 30 de septiembre de 2006 19.000 330153 12.392 361.545
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Al 30 de septiembre de 2006 los vencimientos de estas deudas se detallan a continuacion:

(Miles de délares estadounidenses) Sidetur IBH Vicson Total
Afas
2007 - - 2677 2677
2008 19000 - 2023 21023
2009 - 4640 7.301 11941
2010y siguientes - 336.847 391 337238
19.000 341.487 12,392 372.879
Gastos de reestructuracion - (11.334) - {11.334)
19.000 330.153 12.392 361.545
Porcion circulante - - (2677) (2.677}
Porcién a larga plazo 19.000 330.153 9715 358.868

Al 30 de septiemlbre de 2005 los vencimientos de estas deudas se detallan a continuacion;

{Miles de délares estadounidenses) Sidetur IBH Vicson Total
Anos
2006 5.486 400 3.538 9424
2007 G975 £.300 3565 16.840
2008 11.670 7.560 2939 22169
2009 y siguientes 130.521 298552 3 429076
Total 157.652 312.812 10.045 480.509
Gastos de reestructuracion (903) (11.334) - {12.237)
156.749 301478 10.045 468.272
Porcidn circulante (5.486) (400) (3.538) (9.424)
Porcion a largo plazo 151,263 301.078 6.507 458.848
Sidetur

Refinanciamiento de deuda a largo plazo reestructurada y emision de bonos

Durante el 2006, Sidetur y Sivensa refinanciaron su deuda a largo plazo de mayo de 2002. Las transacciones efectuadas refacio-
nadas con dicho refinanciamiento se resumen a continuacion:

Contrato de emisién de bonos

En febreroy abril de 2006, las Junias Directivas de Sidetur y de su filial Sidetur Finance, respectivamente, autorizaren una emision
privada de bonos en el mercada internacional por US$100 millones con vencimiento final en el 2016. La emision de bonos se
efectud el 3 de mayo de 2006 y en su colocacién se determing una tasa de interés fija del 10% anual. Los fondos cbtenidos se
utilizaron en su totalidad para el refinanciamiento de la deuda a largo plazo descrita en esta nota.

Los principales términos y condiciones del contrato de emisién de bonos, se resumen a continuacién:

a) El monto del capital e intereses de los bonos es pagadero en 32 cuotas trimestrales de US$1.250.000 cada una a partir de abril
de 2008 y el salde final en un pago de US560 millones en abril de 2016. La tasa de interés serd del 10% anual, pagadero trimes-
tralmente a partir de julio de 2006.

by Sidetur garantizard incondicional e irrevocablernente el pago del capital e intereses de los bones emitidos por su filial Sidetur
Finance.

<) Elemisor podra redimir los bonos en su totalidad, pero no en partes, en cualguier momento a partir ¢ después del 20 de abril
de 2011 a su opcion, por el monto total adeudado a esa fecha, a los precios de rescate que oscilan entre &l 105% del mento
adeudado en el 2011 y hasta el 100% del monto adeudadao a partir de abril de 2014

d} Fl contrato de emisién de banos establece limitaciones usuales en cuanito a: i) ciertos pagos especificos, i) ciertos endeuda-
mientos, iii) gravamenes sobre ciertos activos, iv) ventas de activos, v) transacciones de arrendamiento financiero, vi) fusiones
y Vi) recompra de los bonos a los tenedores por parte del emisor y el garante.

Al 30 de septiembre de 2006 los estados financieros consolidados de Sivensa presentan el saldo de los bonos emitidos en mayo
de 2006 de US$100 millones neto de los costos de emision de unos US52,9 millones.
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Contrato de préstamo modificade y actualizado

En marzo de 2006 Sidetur recibio la aprobacion formal por parte de la Comisidn de Administracion de Divisas (CADIVI) a su
solicitud de cambio de acreedor y la emision del Contrato de préstamo modificado y actualizado, presentada por Sidetur ante
dicho organisme en febrero de 2006, Nota 17.

En mayo de 2006 un banco extranjero adquirid cada uno de los préstamos de los acreedores que conformaban la deuda a largo
plazo de Sidetur y Sivensa (Contrato de préstamo madificado y actualizade). Como parte del mencionado contrato, Sidetur
convino en liberar a Sivensa de todas las obligaciones contenidas en el contrato de présiamo existente a la fecha y el banco
acreedor convino en que Sidetur seria €l Unico deudor de dicho contrato. A la fecha de dicha transaccion, el monto adeudado
por Sidetur por concepto de la deuda a largo plazo era de USS113 millones. El saldo de la deuda a largo plazo de Sidetur y
Sivensa al 30 de septiembre de 2005 era de unos US5158 millones. También como parte del acuerdo de refinanciamiento, Sivensa
adquirié de los bancos acreedores de |z deuda a largo plazo el 15% del capital social de Sivensa, que los mismos posefan como
resuliado de les acuerdos de reestructuracion de ta deuda a largo plazo de mayo de 2002, Nota 16.

Los principales términos v condiciones de dicho Contrato de préstamo modificado y actualizado se resumen a continuacion;

a} Ladeuda es pagadera en los Tramos "A" y “B”, cuyos saldos iniciales son US$100 millones y U513 millones, respectivamente. El
Tramo "A" es pagadero en 32 cuotas trimestrales de US$1.250000 cada una a partir del segundo trimestre del afic fiscal 2008
y el saldo final en un pago de USS560 millones en el segundo trimestre del ano fiscal 2016. El salde del Tramo "B* fue pagado a
su vencimiento el 31 de mayo de 2006. La tasa de interés para el Tramo "A” serd del 10,10% anual, pagadero trimestralmente a
partir de junio de 2006; y la tasa de interés para el Tramo “B” fue de LIBOR mas &1 4,10%, pagades en su totalidad el 3t de mayo
de 2006 junto con el monto del capital.

b) La ocurrencia de un evento de incumplimiento para propdsitos del contrato de préstamo estard refacionada con la ocurrencia
de un evento de incumplimiento bajo el contrato de los bonos emitidos el 3 de mayo de 2006.

<) El conjunto de garantias constituidas bajo el contrato de préstamo original se redujo manteniéndose sélo como garantias
bajo el contrato de préstamo modificado y actualizado las prendas sobre las cuentas por cobrar de exportacidn de Sidetur
y la cuenta bancaria de cobranza de las exportaciones, como compromise contractual de las exportaciones para la cancela-
cién de la deuda @ambas existentes bajo el préstamo original). Las restantes garantias existentes, baje el contrato de préstamo
criginal, detalladas a continuacion, fueron liberadas: i} las prendas existentes sobre las accicnes de Sidetur, Vicsan, Torcar y
otras filiales, asi come el compromiso para la eventual prenda de las acciones de IBH; ii} las hipotecas mobiliarias e inmobilia-
rias sobre todos los activos de Sidetur y ciertos activos de Sivensa y otras filiales; v iil) las garantias sobre las cuentas por cobrar
locales de Sidetur.

d) Sidetur pagara una comision por servicios de la deuda del Tramo “A" el monto pagado durante el anc finalizadc el 30 de
septiembre de 2006 fue de unos US$87.500.

Con base en las normas contables aplicables, la deuda a largo plazo reestruciurada de Sivensa y Sidetur se registrd como una
cancelacion de deuda y el saldo de los costos incurridos por unos US$4,8 millones al 3 de mayo de 2006, relacionados con la
deuda a largo plazo reestructurada, se reconocio comao parte del resultado por dicha cancelacion, Notas 2-j y 9.

El 3 de mayo de 2006 la filial Sidetur Finance BV. y el nuevo acreedor del préstamo modificado y actualizad e irmaren un contrato
de participacion sobre la deuda antes descrita, con las mismas condiciones y términos del contrato de deuda. El contrato de
participacion establece que Sidetur Finance BY. no podré vender, asignar o transferir la participacion a cualquier entidad o
persona, Los estados financieros consolidados al 30 de septiembre de 2006 incluyen la compensacion del saldo del préstamo
maodificado y actualizado adeudado por Sidetur con la referida participacién adquirida por su filial.

Al 30 de septiembre de 2006 los vencimientos de estas obligaciones se detallan a continuacion:

(Miles de ddlares estadounidenses)

Afios
2008 2.500
2009 5.000
2010 5.000
201 5.000
2012 y siguientes 82.500
100.000
Costos de emisién de bonos (2.922)
Porcion a large plazo 97078
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Durante el 2006 se han causade intereses por el endeudamiento correspondiente a la emision de los bonos por unos US54
millones, de los cuales al 30 de septiembre de 2006 se han pagado unos USS$2,1 millones y se encuentran pendiente de pago
unos USS$1,9 millones.

En relacion con el cambio de acreedor de la deuda a largo plazo reestructurada del 2002 y la emision del contrato de préstamo
modificado y actualizado por parte de Sidetur, en marzo de 2006 Sidetur recibio la aprobacidn formal por parte de la Comision
de Administracion de Divisas (CADIVI) a la solicitud del cambio de acreedor v la emisién del contrato de préstame moedificado
y actualizado presentada por Sidetur en febrero de 2006, en cuanto a la propuesta de cambic de acreedor y al registro original
de la deuda ante dicho organisme, Nota 17,

Préstamo a largo plazo de Sidetur

En mayo de 2006 Sidetur contratd un préstamo con Deutsche Bank London Branch por US$19 millones, vencimiento Unico en
noviembre de 2007 e intereses a una tasa anual de LIBOR més el 5%, calculados mensualmente. Este préstamo se encuentra
garantizado por las acciones de Ternium {Nota 7). Los fondos provenientes de este préstama fueron destinados a la adquisicion
de las acciones comunes representativas del 15% del capital social suscrito y pagado de Sivensa a esa fecha, asi como la Accion
Dorada, luego de su conversién a accién comun, Nota 16.

Deuda a largo plazo de Sivensa y Sidetur al 30 de septiembre de 2005

En diciembre de 2001 los bancos acreedores y la gerencia de Sivensa llegaron a ciertos acuerdes en cuanto a los términes para
la reestructuracion de la deuda, los cuales fueron eprobadaos por los accionistas de Sivensa en la Asamblea Extraordinaria del 25
de enero de 2002. En mayo de 2002 Sivensa y su filial Sidetur ejecutaron el contrato de préstamo con sus bancos acreedores para
la reestructuracion de su deuda financiera, de unos US$255 millones a esa fecha.

En marzo de 2005 Sivensa y sus bancos acreedores firmaron una medificacion al contrato de préstamo. Dicha modificacién
establecid cambios principalmente relacionadaos con: a) la venta de activos identificados para el page contractual de US$17
millones previsto para el 30 de junio de 2005, b} la incorporacidn de mecanismaos que permitieron la cancelacion de dicho pago
con los fondos obtenidos de una emisién de acciones comunes de Sivensa, en lugar de la venta de activos identificados; ¢) la
extension del plazo de pago del préstamo del 30 de septiembre de 2007 al 31 de diciembre de 2009, d) la conversion de US530
millones del Tramo “B" al Tramo "A" &l 1 de abril de 2005 y US520 millones a razon de USSS5 millones semestralmente a partir del
1 de octubre de 2005 y hasta el 1 de abril de 2007 &) la modificacion de la tasa de interés aplicable al Tramo "A" y al Tramo "B,
f) la modificacion de la forma de aplicacidon de los pagos obligatorios por exceso de flujo de caja y g) fueron eliminadas las
modalidades de conversién obligatoria y opcional a la fecha de vencimiento. Como condicion de este acuerdo de madificacién,
Sivensa pagt U559,7 millones del Tramo "A” del contrato de préstamo y debia pagar antes del 30 de junio de 2005 al menas US$15
millones del Tramo *A” con fondes recaudados de un aumento de capital.

Con base en la mencionada modificacion, lz Asamblea Extracrdinaria de Accionistas del 15 de abril de 2005 aprobd aumentar el
capital social mediante oferta publica de acciones de la Compariia y en junio de 2005 Sivensa emitié acciones comunes y pago
los USS17 millones del pago obligatorio previsto para el 30 de junio de 2005. Con dicho pago fueron eliminadas todas las obliga-
ciones relativas a la venta del conjunto de activos que establecian que la wetalidad de los fondos obtenidos por la venta de ciertos
activos, incluyendo las acciones de algunas filiales y ciertos inmuebles hasta por US$17 millones se aplicaria al pago que vencia el
30 de junio de 2005 v los fondos en excesc a US$17 millones se aplicarfan en orden inverso de vencimiento. Asimisme, fue elimi-
nada la condicion que establecia que en el caso de que Sivensa no cumpliera con el pago cbligatorio de venta de activos habria
tenido que: i} efectuar una emision de acciones comunes de Sivensa por una cantidad que Je permitiera entregar a los acreedo-
res el 20% de las acciones de la Compania, luego de dilucidn (incluyendo el 15% de acciones iniciales) y i) transferir los activos a
un Adeicomiso para el beneficic de los acreedores, siempre y cuando hubiese sido requerido por la mayoria de tos acreedares.

Los principales términos y condiciones de dicho contrato de préstamo, luego de las modificaciones antes comentadas, se
resumen a continuacién:

a) La deuda reestructurada era pagadera en los Tramos “A"y “B" y cuyos saldos iniciales eran US5130 millones y U35125 millones,
respectivamente. B} Tramo "A” seria pagadero en cuotas trimestrales a partir del tercer trimestre del ano fiscal 2005 y el saldo
final en un pago en el Ultimo trimestre del afo calendario 2009 ¢ antes, utilizando el exceso de flujo de caja. El saldo del
Tramo “B" seria pagado el 31 de diciembre de 2009 o antes, utilizando el exceso de flujo de caja. Al 30 de septiembre de
2005 e} saldo del Tramo “A" era de US$63,5 millones v el saldo del Tramo "B™ era de US$92 millones, La tasa de interés pars el
Tramo “A” seria LIBOR més el: a) 3,5% hasta el 31 de marzo de 2005, b) 4,5% hasta el 30 de septiembre de 2007 y ¢} 5,5% hasta
el 31 de diciembre de 2009, pagadero trimestralmente; y el Tramo “B" ne devengaria iniereses hasta el 30 de septiembre de
2007,y luego pagaria una tasa de interés de LIBOR mas el 5,5% hasta la fecha de vencimiento.

b) La canversian, en caso de incumplimiento de pago, se sucederiz a los 90 dias después de la concurrencia de un incumpli-
mignto en un pago programado en exceso a USS$7,5 millones; en cuyo caso, los acreedores tendrian la opcién de convertir el
saldo de la deuda en acciones comunes de Sivensa y el precio de conversion se determinaria dividiendo el saldo de la deuda
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a ser convertido entre el precio promedio de la accion de Sivensa (el precio promedio de la accion de Sivensa segin la cotiza-
cién de la Bolsa de Valores de Caracas por los Gliimos tres meses antes de cualquier fecha de determinacion). Los acreedores
no tendrian mas del 80% del total de acciones comunes de Sivensa.

¢} Como parte del acuerdo de reestructuracion, Sivensa emitio para los bancos acciones comunes, gue representaban el 15%
de las acciones en circulacion. Asimismao, emitié a los bancos una Accién Dorada de Sivensa y de su filial Sidetur, gue tenian
derechos de votos especiales en algunos asuntos acordados (sujetos a las normas de la CNV) y el derecho de nombrar a un
director principal y suplente en Sivensa y en su filial Sidetur en la Junta Directiva, quienes tenian atribuciones especiales
sefzladas en los estatutos. La Accién Dorada se convertiria automaticamente en accion comudn y los directores de la Accion
Dorada se convertirfan en directores comunes cuando el préstamo fuese integramente nagade (por viz de pago en efectivo
0 a través de conversiones en acciones), El 30 de junio de 2005 Sivensa emitio para fos bancos 332.261.932 acciones comunes
a un valer nominal de Bs 20 cada una, para mantener su participacion del 15% sobre el capiial sccial de Sivensa, Nota 16.

d) Las obligaciones con respecto a la deuda reestructurada estzban garantizadas por las acciones de las fliales Siderdrgica
del Turbio, S.A. “Sidetur”, Vicsan, S.A, Tornillos Carabobo, CA. (Torcar), Smith Brocas, Valvuvensa, Sidetur Holding Company,
Sanchon Unico, CA., CA. Inversiones Siderdrgicas (Inverside), CA. Simalla e Inversora Industrial del Centro, C.A; las cuentas
por cobrar locales y de exportaciéon de Sidetur; hipoteca mobiliaria e inmobiliaria sobre todos los actives no hipotecados de
Sidetur, presentes y futuros y; algunas acciones de IBH en forma acordada.

e) Como parte de la estructura de prenda de las acciones de Sidetur, las acciones oropiedad de Sivensa en Sidetur se transfi-
rieron a Tenedora de Acciones de Companias Siderdrgicas "TECOSIDE” S.A., constituida en Venezuela, de la cual Sivensa era
duefia en un 100%. Sivensa constituyd a favor de los acreedores prenda sobre las acciones de su propiedad en TECOSIDE y, a
su vez, TECOSIDE constituyd a favor de los acreedores prenda sobre las acciones de Sidetur. Adicionalmente, TECOSIDE emitié
a favor de los acreedores Acciones de Platino que representaban el 49% del capitat social; estas acciones tenian los mismos
derechos y caracteristicas de la Accidn Deorada de Sivensa y serian convertibles en acciones comunes que representaban
el 51% de las acciones comunes de TECCSIDE, en el caso de gue ocurriese un evento de incumplimiento del contrato de
préstamo. Las Acciones de Plating, previo a su conversidn en accicnes comunes, no tenfan derechos econémicos en materia
de dividendos y liquidacion. En caso de que las Acciones de Platino no fuesen convertidas en acciones comunes, éstas serian
devueltas a Sivensa en |z oportunidad de la conversion obligatoria de los préstamos. TECOSIDE Unicamente puede detentar
acciones de Sidetur y na puede contraer deuda,

En mayo de 2006 y en el marco de los acuerdos alcanzados para el refinanciamiento de la deuda a largo plazo de Sidetur y
Sivensa, la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de TECOSIDE resolvié la conversién de las Acciones de Platino en accion
comun y su transferencta a Sivensa.

Durante el ano finalizado el 30 de septiembre de 2006, Sidetur y Sivensa pagaron US$18,9 millones de capital del Tramo "A”
y US538,7 millones de capital del Tramo "B", y US$3,3 millones de intereses (US555,4 millenes de capital y USS$6,2 millones de
intereses en €l 2005), correspondientes a los préstamos bancarios existentes (Nota 16). Las tasas de interes oscilaron entre el 6,7%
y 9,5% en el 2006 (5,3% y 8% en el 2005).

Deuda a largo plazo de IBH y sus filiales
Deuda de Orinoco Iron en procesc de reestructuracion y otras
Antecedentes

Qrinoco tron recibié fondos por unos U35613 millones ("Senior Debit”) de conformidad con varias lineas de crédito para financiar
la construccidn de la Planta Qrinoco lron. £l 50% de esta deuda esta garantizada por IBH y Venprecar.

Los prestamistas comparten un paquete de garantias comunes que comprenden lo siguiente: {1} Garantias sobre practicamente
todos los activos de Oringco Iron (como prestamista) y Operaciones RDI {como fiador); (2) Garantias scbre ¢contratos de venta,
construccion, suministros y polizas de seguro de Orinoco Iron, Operaciones RDI y Venprecar, (3) Garantias sobre {as acciones de
IBH en el capital social de Orinoco Iron, Operaciones RDI, SVS International Steel Holdings {SVS International) y Venezolana de
Prerreducidos Caroni “Venprecar”, C.A,; {4) Garantias sobre las acciones de SVS Internaticnal en el capital sccial de Siderdrgica del
Caroni “Sidecar”, 5.A; (5) Garantias sobre las acciones de Sidecar en el capital social de Venprecar; (6} Hipoteca sobre el terreno
y obras civiles propiedad de Venprecar; (7) Hipoteca sobre el fondo de comercio de Venprecar; (8) Contratos de restricciones
(ESCROW) sobre dos cuentas bancarias de Venprecar y; (8) Garantia incondicional de Operaciones RDI.

En mayc de 2001 BHP-Billiton pagé a los bancos acreedores de Orinoco lron US$314 millones, correspondientes a su cucta parte
(50%) de la deuda que garantizo. Este hecho convirtié a BHP-Billiton en acreedor de Orinoco Iron por el monto correspondiente
a dicha porcidn, convirtiéndose en una deuda subrogada a los mismos derechos de sus acreedores iniciales y subordinada en
pagos a los bancos acreedores. En noviembre de 2004 BHP-Billiton cedid estas acreencias a los bancos acreedores de Orinoco
Iron, Esta deuda formo parte del Acuerdo de Finiguito (Settlement) con BHP-Billiton mencionado en la Nota 8.
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Durante el 2004 los bancos acreedores iniciaron la ejecucidn de ciertas garantias establecidas en el contrato de préstamo. Hasta
el 30 de septiembre de 2005, se ejecutaron saldos de efectivo por US$26,6 millones y cuentas por cobrar por US%458 millones
{U5523,2 millones y US$68,2 millones, respectivamente, hasta el 30 de septiembre de 2004).

Durante el 2006 el monto de intereses causados con los bancos se calculd de acuerde con lo establecido en los términos de los
contratos de deuda originales, sobre una tasa entre el 11,75% y 6,25% (10,25% y 6,67% al 30 de septiembre de 2005), que inclu-
yeron una tasa adicional de mora a partir de mayo de 2001 del 2%. Al 30 de septiembre de 2006 el saldo de la deuda financiera
en procesc de reestructuracién es de US5296 millones v el saldo de los intereses causados y no pagados es de US$44,6 millones
{unos US516 millones al 30 de septiembre de 2005),

Acuerdo de mantenimiento de la situacion existente (“Standstill”)

En agoste de 2005 una vez concluidas las negociaciones v los acuerdos mencionados en las Notas 8 y 20, v los acuerdos de
reestructuracion de las deudas comerciales vencidas con las filiales de la Corporacion Venezolana de Guayana (CVG) mencio-
nadas en las Notas 12 y 20, los bancos acreedores de Crinoco lron, CA. (posteriormente fusionada con Venprecar), IBH y las filiales
de IBH, firmaron un Acuerdo de mantenimiento de la situacién existente de la deuda bancaria en procesc de reestructuracién
{"Standstill"). Bl acuerdo establece que las condiciones de incumplimiento en relacion con la deuda en proceso de reestructu-
racién persisten y dicho acuerdo no debe ser interpretado como una dispensa en refacidn con los incumplimientos referides,
ni como una novacidn de la deuda y sus términos originales; por lo tanto, se establece que Venprecar queda cbligada a pagar
al menos US$304 millones de capital, mas los intereses, honorarios y 0tros montos a {os que tiene derecho la banca acreedora.
Mediante este acuerde, las instituciones financieras contindan manteniendo todos los derechos relacionados con las garantias
del financiamiento criginalmente suscrito en 1997 y también preservan los derechos de la banca acreedora de ejercer accicnes
en contra de las partes obligadas, en caso de que Venprecar no haga los antes referidos pagos. Basado en los términos del
acuerdo, y durante el periode cubierto por el “Standstill”, la banca acreedora acuerda no ejercer sus derechos y/u otras acciones
en relacién con la deuda en proceso de reestructuracion, siempre y cuando no ocurran nuevos eventos de incumplimiento en
las nuevas chligaciones derivadas de dicho acuerdo que se detallan més adelante, salvo por las acciones que, a su sola discre-
cion, pueda ejercer en cuanto a las cuentas por cobrar e ingresos de Yenprecar, Operaciones RDI y Orinoco Iron 5.CS, Con base
en lo descrito anteriormente, IBH presenta, como un pasivo a largo plazo, el mento total de la deuda, menos los pagos estimadoes
a ser realizados en el periodo de doce meses subsiguienies a la fecha del balance general. Asimismo, se firmaron contratos
de opcién y de obligacién de compra, por parte de la filial IBH o Venprecar, del 39,14% de las acciones que los bances acree-
dores tienen en 1BH de Venezuela, C.A. (Indirectamente 30% de las acciones de Venprecar), asi como también se establece que
Venprecar dispondra de los recurscs necesarios para su normal desempefo, incluidsos los recursos para realizar las inversiones
necesarias en activos fijos.

El acuerdo (“Standstill”) tendrd validez hasta que se alcance un acuerdo de reestructuracion financiera, siempre y cuando se
cumplan las condiciones que se resumen a continuacion:

a) Pagar un monto conformado por US$180 millones vy el equivalente a unos intereses minimos a la tasa de interés de LIBOR,
mas el 4,5%, pagaderos trimestralmente. El contrato de préstamo establece que en todo momento la filial IBH debe haber
cancelado el monto agregado de la suma de los pagos minimos trimestrales establecidos en el acuerdo. El saldo af 30 de
septiembre de 2006 es de US$144 millenes {incluye intereses minimes de US$14,4 millones} y los pagos minimes se detallan a
continuacion:

{Miles de dolares estadounidenses)

Afos

2007 -
2008 -
2009 4.640
2010y sigufentes 124920

Durante el anc finalizado el 30 de septiembre de 2006, no se efectuaron pagos minimos debido a que las gjecuciones de saldos
en efectivo y cuentas por cobrar realizadas por los bancos acreedores durante el 2004 y 2005 fuercn en excesc al agregado de
las sumas de los pagos minimos establecidos en el acuerdo.

b) Pagar un monto conformado por US$194 mitlones el 1 de ociubre de 2014 y el equivalente a unos intereses a una tasa de
interés del 6%. Los intereses generados y no pagados pueden ser capitalizados anualmente. Al 30 de septiembre de 2006 el
saldo es de US$192 millones.

<) Cumplir con los acuerdos de resstructuracion de deudas firmados con las filiales de CVG, mencionados en las Notas 12 y 20.
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d) Instruir a la filial 1BH de Venezuela, C.A. para que transfiera a CVG, cuando ésta o apruebe y solicite, 3% del capital accionario
de Venprecar,

e) Cumplir con los contratos de opcion de compra (call) a favor de IBH y/o de Venprecar sobre el 39,14% de las acciones de IBH
de Venezuela, C.A. Cumplir con la obligacion de compra {put) a favor de la banca acreedora. Las condiciones y términos mas
relevantes se resumen a continuacion:

i) La opcidn de compra (call) podra ser ejercida una vez que el saldo de fa deuda bancaria en proceso de reestruciuracion
sea de USS$187.267.420, siempre que no ocurra un evento de incumplimiento de los términos del “Standstill”. La opcion de
compra no podrd ser ejercida posterior al 1 de octubre de 2014.

ii) La obligacidn de compra (put) podra ser impuesta por los bancos acreedores: a) a partir del 1 de octubre de 2014, en
cuyo casc &l precio de ejercicio serd de USS80 millones; b si el pago de la totalidad de la deuda bancaria ers proceso de
reestructuracion se hace antes de la fecha establecida c; ¢) si un monto equivalente al precio de ejercicio de la obligacion
de compra esta disponible en el ideicomisc apartado para este propdsite, La obligacién de compra no podra serimpuesta
posterior al 1 de octubre de 2024

iii) Los bancaos, de los fondos recibidos en exceso de los pagos minimos acordados, apartardn el 20% en un Adeicomiso, el cual
serd utilizado para garantizar la eventual compra por IBH o una de sus filiales.

iv) El precio de ejercicio, tanto de la opcion de compra (call) como de |z obligacion de compra (put), estard en el rango de
USS34 millones y USS80 millones, dependiendeo de la fecha de ejercicio.

v) La opcion de compra (call} asi como la obligacidn de compra (put) pueden ser gjercidas una scla vez al afo, por la wtalidad
0 por una o mas décimas partes de las acciones objeto de la opcién, a un precio determinade por el afo de ejercicio segun
los periodos antes sefialados. Una vez que la empresa haya comprado fa totalidad de las acciones objete de las epciones,
los bancos entregaran la Accion Dorada que se convertird en accién coman.

Considerando los términos del mencionado acuerdo y las estimaciones fuiuras elaboradas por la gerencia, al 30 de septiembre
de 2005 1BH registré en la cuenta de Otros pasivos y otras acumulaciones por pagar a largo plazo, un pasivo por el valor presente
del precio de ejercicio de la opcién, la cual se estima se ejercerd en el 2010. El monto de dicho pasivo al 30 de septiembre de
2006 es de U5522.556.000 (US522.567.000 al 30 de septiembre de 2005, que se estimaba se ejercerfa en el 2009). IBH presenta
con base consolidada el 39,14% de tas acciones sujetas a la opcién anteriormente mencionada y se reconoce la tetalidad de los
resuttados de la filial a partir del 1 de septiembre de 2005, aun cuando la mencionada opcién no se ha materializado legalmente.
Lz diferencia entre el pasivo reconocido por la referida opcion y el valor patrimonial de la participacién accicnaria sujeta a la
misma, se incluye en la cuenta de patrimonio "Diferencia enire el valor razonable y el costo de acciones de fllial”. La gerencia
considera que las expectativas en cuanto a la eventual ejecucion de la obligacién de compra aqui descritas son razenables. Sin
embargo, la gerencia no puede garantizar Ja certeza de los resultados futuros, debido a que éstos dependen de estimaciones
gue envuelven riesgos conocidos y desconocidos, incertidumbres, y otros factores que pueden ocasionar que los resultados
reales futuros varien sustancialmente.

Unos USS11 millenes, correspondientes & gastos y comisiones pagadas a terceros directamente ascciados con la contratacién de
este acuerdo, se presentan neto en el saldo segun libros de la deuda bancaria en proceso de reestructuracion y se amortizardn
a lo largo de la vida del préstamo.

Vicson
Préstamos bancarios a largo plazo

Las obligaciones financieras a largo plazo de la filial Vicson al 30 de septiembre comprenden lo siguiente:
(Miles de ddlares estadounidenses) 2006 2005

Contratos de arrendamiento financiero con intereses calculados a tasa de depdsito a iérmino fijo

entre el 4,75% y 4,90% y 5,25%, con vencimiento en el 2007 (7,57% y 7.56% en el 2005) 53 122
Pagarés con intereses calculados a tasa variable (DTF) més el 29, 2,75% v 3.25% en et 2006, con

vencimientos en el 2007, 2008 y 2009 8.363 4673
Otras obligaciones (contrato compra derechos fiduciarios), can vencimiento en el 2008 - 1.042

Obligaciones financieras constituidas por cuatro instrurmentos iinancieros de US$1 millén
cada uno, con intereses calculados a tasa LIBOR mas el 2%, 3,5%, 3,45% y 3,6265%,

respectivamente y con vencimientos en el 2007 y 2008 3976 4.208
12.392 10.045

Menos porcion circulante (2.677) (3.538)
9.715 6.507
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Las obligaciones a largo plazo estdn respaldadas por contratos firmados de hipoteca sobre el terrenc de la planta del Mufa y
de prenda sobre las maquinas trefiladoras de la filial colombiana cansolidada por US54,7 millones y US$3,7 millones en el 2006
y 2005, respectivamente.

11. Préstamos Bancarios a Corto Plazo

Al 30 de septiembre los préstamos bancarios a corto plazo comprenden lo siguiente:

2006 2005
(Miles de ddlares estadounidenses) Sidetur  Vicson  Proalco Total Vicson  Proalco Total
Pagarés bancarios 13.857 - - 13.857 - - -
Lineas de crédita - 4.400 - 4400 1.400 - 1400
Cartas de crédito y giros financieros - - 1.242 1.242 - 3322 3322
13.857 4400 1.242 12499 1.400 3322 4722

Sidetur

En junio de 2006 Sidetur contratd un pagaré en bolivares con Citibank NV por Bs 29.763 millones (equivalentes a unos US513,8
millones), con vencimiento en diciembre de 2006; este pagaré se encuentra garantizado con una colocacion bancaria deposi-
tada en la propia institucion por US$13,8 millones. El pagaré genera intereses a tasa anual variable entre el 9%y 11,25%, los cuales
deben ser pagados en vencimientos mensuales. Durante el 2006 la tasa de interés fue del 9%, origindndose un gasto de interés
de UUS5345.581.

Vicson

La filial Vicson tiene una linea de crédito a corto plazo con varios bancos hasta por la cantidad de US$31,5 millones v US533.9
millenes al 30 de septiembre de 2006 y 2005, respectivamente, de cuyos meontos han sido utilizados US$5,6 millones y US54,7
millones, respectivamente, estando la diferencia a su disposicion para préstamos ¢ para financiar documentos descontados. Los
intereses fueron calculados utilizando la tasa del 7,379, 9,07% y LIBOR mas 1% en el 2006 y 6,95% en el 2005 para los préstamos en
dolares estadounidenses y entre ei 15% y 19% para los préstamos en bolivares en el 2005, una de las lineas de crédito esta garan-
tizada por una colocacién bancaria de US$3 millones y otra esta garantizada por uno de los accionistas hasta por la cantidad de
Us$4 millones. Vicson tiene cartas de crédito con un bance local a favor de un proveedor extranjero, para garantizar la compra
de materia prima por US$131.826, con vencimiento el 10 de octubre de 2006.

12. Proveedor a Largo Plazo

La cuenta proveedor a largo plazo al 30 de septiembre comprende lo siguiente:
{Miles de ddlares estadounidenses) 2006 2005

CVG Electrificacion del Caroni, CA. (EDELCA)

N
e
W)
[e=]
~l
Xl
Ll
~J

El 26 de mayo de 2005 Orinoco Iren firma con EDELCA un acuerde de reestructuracion de su deuda comercial acumulada al
30 de abril de 2004. En dicho acuerdo, la deuda fue dividida en dos blogques: i) el primer bloque, por U571 millones, acurnula
intereses sobre l capital adeudado a la tasa LIBOR a 90 dias mds el 4%, que deben ser pagados a los 30 dias de haber pagado
la totalidad del capital; en caso contrario, estos intereses adeudados se convertirdn en capital y generardn intereses. Las amorti-
zaciones de capital se haran en balivares calculados a la tasa de cambio oficial vigente establecida por el BCV, y su esquema de
pago esté asociado a la generacion de caja excedentaria de Orinoco Iron; ii) el segundo blogue, por Bs 4432 millenes (equiva-
lentes a USS2,1 millones), acumula interés mensualmente sobre el capital adeudado a la tasa activa promedio de los seis princi-
pales bancos del pais fijada por el BCY, que dekieron ser pagados a los 30 dias siguientes de pagada |a totalidad del capital; en
caso contrario, estos intereses adeudados se convertirian en capital y generarian intereses.

Durante el 2006 IBH efectud amortizaciones de capital del primer blogue a través de la cesién de Certificados de Reintegro
Tributario (CERT) al acreedor por unos USS5,7 millones y registrd gastos de intereses por unos US$353.000 en &l primer bloque. El
sequndo blogue, por Bs 4.432 millones {equivalentes a unos U552,1 millones), fue pagado en su totalidad en junio de 2005,
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13. Otros Pasivos y Acumulaciones a Largo Plazo

Los otros pasivos y acumulaciones a largo plazo al 30 de septiembre comprenden (o siguiente:

(Miles de ddlares estadounidenses)

Costo de opcidn de compra de acciones (Nota 10)

Broken Hill Propietary Company Limited (BHP-Billiten) (Nota 8)
Obligaciones ambientales {Nota 22)

Contrato de compra de aciivo fijo (Nota 22}

Ctras (Nota 22)

14. Otros Gastos Operativos, Neto

2006

22556
19.509
5.258

5718

53.041

Otros gastos operativos, netas del afo finalizado el 30 de septiembre comprenden lo siguiente:

(Miles de délares estadounidenses)

Ganancia {pérdida) en venta de titulos valores, neta
Provision por finiquito MV-YTHAN (Nota 22)

Otros egresos, neto

Disminucién en el valor de inversiones v otros activos
Ajuste de valor de activos fijos

Ganancia en venta de Certificados de Reintegro Tributario
Ingreso por venta de finos, chatarra y repuestos, netos

Durante el ano finalizado el 30 de septiembre de 2006, las filiales Sidetur, Vicson e IBH efectuaron cperaciones de permuta de
titulos emitidos por la Repblica Bolivariana de Venezuela por Letras del Tesoro Americano, generandose una pérdida neta de

unos USS7 millones {ganancia neta de unos US$1,5 millones en el 2005),

15. Impuestos

El {gasto) beneficio estimado de impuesto del afio finalizado el 30 de septierbre comprende lo siguiente:

(Miles de dolares estadounidenses)

tmpuesto sobre la renta del afio, neto de beneficio fiscal por
utilizacion de pérdidas trasladables
Impuesto scbre la renta diferido
Total beneficio de impuestos del ano

Impuesto sobre la renta

2006

(7027}
(8.000)
(5.336)

2006

(15.290)

16851
1561

2005

22.567
21173

315

2.270
49.161

2005
1.471

(622

P A

2005

(7573)
27409

19.836

Con base en [a Ley de Impuesto sobre [a Renta (LISLR) en Venezuela, el Grupo no consolida sus resultados para propositos fiscales
Y. encansecuencia, presenta declaraciones fiscales individualmente (en maneda local). Las principales diferencias entre el mento
de impuesto sobre la renta calculado con base en las alicuotas impasitivas del 34% v (as alicuotas impositivas efectivas para los

anos presentados, se resumen a continuacion:
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Anos finalizados el

30 de septiembre de
2006 2005
% %
Tasa legal de impuesto sobre |a renta {(34,00) (34,00}
Disminucién de la tasa legal como resultado de
Efecto desincorporacion Amazonia 57,20 -
Efecto por la variacion en la base de costo fiscal del
activo fijo e inventarios 210,04 -
Traduccién a dolares estadounidenses para fines contables y efecio de
determinar los impuestos en bolivares - (5710)
Ajuste por inflacidn para fines fiscales 3,69 13,10
Pérdidas trasladables (54.11) 65,30
Provisiones (168,10 4,60
Impuesto diferido - 26,10
Otros, neto (7.04) _240
Tasa efectiva de impuesto sobre la renta 768 20,40

La LISLR establece la obligacion de reajustar anualmente por inflacién algunos activos y pasivos, asi como el patrimonio neto
de las compahias. Dicho ajuste representara un incremento ¢ una disminucion de la renta gravable sujeta al pago de impuesto.
El efecto del reajuste por inflacién para fines fiscales difiere del determinado a efectos contables y se determina indexando la
totalidad de los actives y pasivos no monetarios, asi como el patrimonio fiscal inicial, por la variacidn experimentada por el Indice
de Precios al Consumidar (IPC) acumulado para el ejercicio respectivo o desde el momento de haberse adquirido los activas no
monetarios, asumido los pasivos no monetarios, o haberse incrementado o disminuido el patrimonio fiscal inicial ajustable por
inflacion, Adicionalmente, la Ley establece que los nuevos valores resultantes de |a revalorizacién se depreciardn sobre la vida
util restante de los activos fijos.

La LISLR establece que las pérdidas fiscales y las rebajas por nuevas inversiones no compensadas ni aprovechadas podrén ser utili-
zadas hasta por los tres afios siguientes para reducir los impuestos sobre |a renta por pagar que se causen. Al 30 de septiembre
de 2006 Sivensa y algunas de sus filiales tienen pérdidas fiscales trasladables por Bs 198.808 millones (equivalentes a US$92
millones), las cuales podran ser compensadas con futuras ganancias gravables hasta los ejercicios a finalizar en el 2007 y 2009,
por Bs 11.297 millones {equivalentes a LSS5 millones) y Bs 187.511 millones {equivalentes a US$87 millones), respectivamente.

Los componenies del impuesta sobre la renta diferido activo (pasive) son los siguientes:

30 de septiembre de

(Miles de délares estadounidenses) 20086 2005
Pérdidas trasladables 351 15.930
Diferencia en la base de costo fiscal del inventario 7069 4570
Diferencia en la base de costo fiscal de inversiones 1.887
Reservas y otras provisiones no deducibles hasta su pago 5.872 2.583
15.179 23.083
Incluido en
Impuesto diferido active (porcién a largo plazo) 15.179 22,699
Diferencia en cambio gravable con base en lo cobrado (22.869) (21.339)
Diferencia en la base de costo fiscal del activo fijo (167.473) (151 017)
Diferencia en la base de costo fiscal de las inversicnes (15.034) (6.163)
Reservas y otras provisiones no deducibles hasta su pago _ {1.043) _ (1180}
impuesto sobre fa renta diferido pasivo (large plazo} (206419) (179 699)
Incluido en
Impuesto diferido pasive (porcion a largo plazo) (206.419) (179.699)
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Los movimientos en las cuentas de impuesto sobre la renta diferido activo/pasivo se resumen a continuacion:

Pérdidas Otras Ajustes Ajustes Ajustes Total

Impuesto diferido activo trasladables acumulaciones activofijo inventarios inversiones Provisiones diferido
Al 30 de septiembre de 2004 - - - 32 - 3.815 4127
Créditos {cargos) contra resultados 15930 - - 47258 - (1.232) 18.956
Al 30 de septiembre de 2005 15930 - - 4.570 - 2.583 23.083
Créditos (cargos) contra resultados (15.579) - - 2499 1.887 3.289 (7.904)
Al 30 de septiembre de 2006 351 - - 7065 1.887 5.872 15179
Impuesto diferido pasivo
Al 30 de septiembre de 2004 - 19.279 44604 - - - 63573
Cargos (créditos) contra resultados - 2.060 (11.736) - 43 1.180 (8453)
Cargos contra |a revaluacion - - 118.059 - - - 118.059
Cargos (créditos) contra la ganancia

no realizada de inversién - - - - 6120 - 6.120
Al 30 de septiembre de 2005 - 21.339 151.017 - 6.163 1.180 179699
Cargos (créditos) contra resultados - 1.530 {26.105) - {43} (137) (24.755)
Cargos contra la revaluacién - - 42.56] - - - 42.561
Cargos (créditos) contra la ganancia

no realizada de inversion - - - - 8914 - 8914
Al 30 de septiembre de 2006 - 22.869 167473 - 15.034 1.043 206419

Impuesto al valor agregado (IVA)

En mayo de 1999 el gobierno venezolanc, mediante un decreto con rango y fuerza de Ley, promulgd el VA, El sisterna utilizado
para este impuesto es el denominaco de tipo crédito, el cual se causa en las distintas etapas de la produccién y de |a comercia-
lizacion, generandose un impuesto sobre la base del valor agregado en cada una de éstas. La tasa impositiva aplicable es fjada
anualmente en la Ley de Presupuesto Venezolana. La alicuota de este impuesto es del 14% (15% entre el 1 de septiembre de 2004
y julio de 20C5). Este impuesto establece una alicuota impositiva especial para los exportadores del 0%, otorgando el derecho
a estos ultimos, en funcion de la relzcién porcentual de las ventas de exportacion sobre el total de sus ventas, de recuperar los
créditos fiscales respaldados por la compra o Importacién de bienes y servicios,

Al 30 de septiembre de 2006 las filiales de 1BH tieren un saldo de Bs 175.317 millones {equivalentes a US$81543.000) por
concepto de créditos fiscales par VA, los cuzales no devengan intereses. Dicha saldo incluye Bs 13.732 millones (equivalentes a
UIS56,387.000) provenientes del 2005 relacionados con solicitudes de reintegro fiscales aprobadas segun providencia emitida por
el Servicio Nacional Integrado de Administracion Aduanera y Tributaria (SENIAT) durante el 2006, correspondiente a los periodes
impositivos de febrere hasta abril de 2G05. Adicionalmente, Bs 122.547 millones (equivalentes a US356.999.000) correspondientes
al periodo impositivo de marzo de 2005 hasta agosto de 2005 relacionadas con solicitudes de reintegro fiscal, las cuales na han
sido aprobadas. Asimisma, Bs 39.038 millones {equivalentes a US$18157.000), los cuales corresponden a créditos fiscales por
solicitar al 30 de septiembre de 2006, de mayo y julio de 2006 de Venprecar por Bs 15.701 millones (equivalentes a US$7,303.000;
altimao mes de exportacion de Venprecar es julio de 2006) y septiembre de 2006 de Orinoco Iron por Bs 23.337 millones (equiva-
lentes a US$10.854.000).

Durante octubre y noviembre de 2006, 1BH solicitd ante el SENIAT créditos fiscales correspondientes a mayo y julio de 2006
para Venprecar por Bs 8499 millones {equivalentes a US$3.253.000) y créditos fiscales de Crinoce Iron de septiembre de 2006
por Bs 14.315 millones {equivalentes a US56.658.000), quedando un remanente de crédito fiscal a solicitar de Bs 16.224 millonas)
lequivalentes a US$7.546.000).

En opinion de la gerencia de IBH, dichos créditos fiscales son recuperables en su totalidad, razén per la cuaf no ha considerado
necesario registrar una provision para posibles pérdidas al 30 de septiembre de 20086.

Durante el 2006 se recibieron Certificados de Reintegro Tributarios (CERT) por recuperaciones de créditos fiscales solicitados
durante el 2005.

Impuesto al déhbito bancario

En marzo de 2002 el Ejecutivo Nacional en Venezuela, mediante un decreto con range y fuerza de Ley, establecié el impuesto
al débitc bancario, el cual grava principalmente los débitos o retiros efectuados en cuentas corrientes, de ahorros, depdsitos en
custodia, 0 en cualquier otra clase de depdsitas a la vista, fondes de activos fiquidos, fiduciarios y en otros fondos del mercado
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financiero o en cualquier otro instrumento financiers, realizados por personas naturales y juridicas en los bancos y otras institu-
ciones financieras del pais, cuyo monto sea superior a Bs 1.176.000. La alicucta de este impuesto se fijo en 0,5% a partir de enero
de 2004.

El 8 de febrero de 2006 |la Asamblea Nacional aprob6 el Decreto N° 38.375, donde fue puklicada lz Ley que deroga el impuesto
al débito bancario, vigente desde el sequndo dia de su publicacion en la Gaceta Oficial.

Precios de transferencia

La vigente LISLR establece la normativa aplicable en materia de precios de transferencia. De acuerdo con esta normativa, |os
contribuyentes sujetos al impuesto sobre la renta, que realicen cperaciones con partes vinculadas en el exterior, esian obligados
a determinar sus ingresos, costos y deducciones, aplicando las metodologias establecidas en la referida Ley. Para el gjercicio
economico finalizado el 30 de septiembre de 2005, se realizé et estudio de precios de transferencia a los fines de producir la
documentacién necesaria que permita respaldar el cumplimiento de la obligacién de presentar la declaracidn informativa de
precios de transferencia, en el cual no se determing un efecto significativo sobre la renta gravable cen relacion af calculo de los
precios de transferencia. El estudio para el 2006 estd en proceso.

16. Patrimenio
a) Capital social

Al 30 de septiembre de 2006 el capital sogial legal suscrito y pagado de Sivensa esta representado por 4.883.031.334 acciones
comunes, con un valor nominal de Bs 2G cada una (5.744.742.855 acciones comunes y una Accién Dorada, con un valor nominal
de Bs 20 cada una al 3C de septiembre de 2005). Fl capital autorizado de la Compania es de Bs 141.150.196.480.

En Asamblea Extraordinaria de Accionistas de Sivensa del 7 de abril de 2006, se autorizé la adquisicién por parte de Sivensa de
las acciones comunes representativas del 15% del capital social suscrito y pagado de fa Compania, asi como de la Accion Dorada
luego de su cenversién en accion comuan. Dichas acciones eran poseidas por los acreedores financieros de Sidetur y Sivensa, a
quienes se fes asignaron como parte de los términos y condiciones de la reestructuracién de la deuda a largo plazo de Sivensa
y Sidetur acordada en mayo de 2002. Fl monto fjade pars la adquisicion de dichas acciones fue de US524 millones, los cuzles
fueron financiadas parcialmente por un préstamo otergado por un banco extranjero a Sidetur por un maonto de US$19 millones,
y garantizado por las acciones de Ternium, Notas 7 y 10.

Asimismo, en dicha Asamblea Extraordinaria de Accionistas de abril de 20086, se aprobd |z reduccién del capital social de Sivensa
en un monic equivalente al valor nomina de las acciones adquiridas a los bancos acreedores, y se delegé en la Junta Directiva de
Sivensa la ejecucion de dicha reduccion de capital. En reunién de Junta Directiva de Sivensa del 12 de mayo de 2006, se aprobo
ajecutar la reduccion del capital social de Sivensa en un monto equivalente a la sumatoria del valor nominal de la totalidad de
las acciones adquiridas de Bs 17.234.230.440 (equivalentes a unos U558 millones), representativas del 15% del capital social de
Sivensa a esa fecha. La diferencia entre el valor nominal de las acciones y el costo de adguisicidn de las mismas de unos US316
millones se presenta neto en la cuenta de patrimonio "Manto en exceso (defecto) del valer par de las acciones”.

En la Asamblea Extraordinaria de Accionistas del 15 de abril de 2005, se aprobo aumentar el capital socizl de Sivensa por un
minimo de Bs 32.250.000.000 y hasta un maximo de Bs 40.312.000.000, mediante oferta piblica de acciones de la Compaiia.

La oferta publica concluyd el 15 de junio de 2005, £l capital social de Sivensa aumenté en 2214987944 acciones comunes, de
las cuales 1.882.696.011 fueron tatalmente suscritas y pagadas come resultado de la oferta pablica y 332.291.932 fueron total-
mente suscritas y pagadas mediante la capitalizacién de acreencias derivadas de las comisionas por la enmienda al contrato de
préstamo a largo piazo vigente a esa fecha (Nota 10). Asimismo, se modifict el documento constitutivo estatutaria.

En Asamblea Extraordinaria de Accionistas del 25 de enero de 2002, se aprobé la emisién de la Accidn Dorada, con valor nominal
de Bs 20, a ser suscrita por las entidades financieras acreedoras. En dicha Asamblea Extraordinaria de Accionistas también se
aprobd, entre otros asuntos, lo siguiente;

a) El régimen estatutario que regirfa con relacion a la Accion Derada y para efectuar futuras capitalizaciones de acreencias, tanto
obligatorias como opcionales, por parte de las instituciones financieras acreedoras, bajo los términos y condiciones de la
reestructuracion, a través de aumentos de capital que debia ejecutar la Junta Directiva y/o la Asamblea, mediante ta emision
de nuevas acciones comunes, a ser suscritas por las instituciones financieras.

by La suspensién temporal del régimen de decreto y pago de dividendos en efectivo de Sivensa.

) La reorganizacién de las subsidiarias y la inversion de Sivensa en ellas.
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d} La constitucion de todas las garantias gue debian otorgarse para la ejecucion de la reestructuracion de fa deuda financiera.

€) La modificacidn del documento constitutivo estatutario con €l objeto de adaptar el mismo a los requerimientos exigidos bajo
la reestructuracién.

Con el rehnanciamiento de la deuda de Sidetur y Sivensa, el régimen de Accidn Dorada referide en el literal a} de esta Nota, |a
suspension temporal de dividendos referida en el literal b) de esta Nota v las garantias otorgadas referidas en ef literal d) de esta
Nota guedaron sin efecto, Nota 1C.

La Asamblea de Accionistas celebrada el 7 de abril de 2006 también autorizd a la Junta Directiva de Sivensa para efectuar
la modificacién del documento constitutivo estatutario, con el fin de adaptarlo a los términos convenidos en el Contrato de
préstamo medificado y actualizado, principalmente para eliminar el régimen de la Accion Darada y fa restriccién establecida al
pago de dividendos.

De acuerdo con los estatutos vigentes de Sivensa, cada accion cenfiere a su titular €l derecho a un voto en las Asambleas
de Accionistas en todos aquellos asuntos inherentes a su condicidn de accionistas de acuerdo con lo dispuesto en el Codigo
de Comercio Venezolano, en la Ley de Mercado de Capitales y en cualquier otra disposicién legal o reglamentaria que le sea
aplicable.

En relacidn con la Accidn Dorada convertida en accidn comdn en el 2006, los estatutos establecian que dicha Accidn Dorada
se convertiria de pleno derecho en accion comun cuando las obligaciones objeto del plan de reestructuracién de la deuda de
Sidetur y Sivensa hubieren sido integramente pagadas (por via de pago en efectivo o a través de conversiones en acciones).

b) Dividendos

Sivensa paga sus dividendos en bolivares {Nota 2-a). Segun la Ley de Mercado de Capitales, las sociedades que hagan oferta
publica de sus acciones deberan repartir entre sus accionistas no menos del 50% de las utilidades netas en bolivares después de
apartado para impuesto sobre la renta y deducidas las reservas legales; de este porcentaje, no menos del 25% debera ser repar-
tido en efectivo. Segun las Normas emitidas por la CNV, la base para la distribucion de dividendos y participaciones estatutarias
ne incluye la participacidn patrimonial en los resultados de filiales.

Durante el ano fiscal finalizado al 30 de septiembre de 2005, estuvo vigente Ja restriccion de pago de dividendos establecida en
los acuerdos de la deuda de largo plazo de mayo de 2002, sobre la base de los cuales, en septiembre de 2001, a requerimiento de
la banca acreedora y como parte de las negociaciones para la reestructuracion de la deuda financiera (Nota 10), Sivensa solicitd
ala CNV gue se le eximiera de la referida obligacién de decretar y pagar dividendos minimos duranie un periodo de seis arfios
contados a partir de la fecha de efectividad de dicha reestructuracion de deuda gue se menciona en la Nota 10. Esta solicitud fue
aprobada por la CNV el 23 de octubre de 2001 en la Resolucion N° MF-CNV-CJ-138, v por |z Asamblea Extraordinaria de Accio-
nistas de 25 de enerc de 2002.

) Reserva legal

La reserva legal es un requerimiento segun el cual las compafiias venezolanas deben apartar el 5% de sus ganancias netas hasta
que la reserva legal sea equivalente al menos a un 10% del capital social, con base en los estados financieros primarios de la
Compania, Nota 2.
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17. Moneda Extranjera

El Grupo tiene los siguientes saldos en moneda extranjera diferente a délares estadounidenses (bolivares) en las fechas
indicadas:

30 de septiembre de

(Millones de bolivares) 2006 2005
Activos
Efectivo v sus equivalentes 138.608 54905
Inversiones negociables 22936 -
Cuentas por cobrar comerciales y companias relacionadas 29713 158.553
Anticipos a proveedores 5.280 11.995
Impuesto diferido 32635 49628
Cargos diferidas y otros actives no circulantes 700 -
Total actives monetarios 229.872 275.081
Pasivos
Préstamos bancarios y porcion circulante de préstamos a largo plazo 18.212 19.356
Proveedores y otros pasivos 374084 273.748
Impuesto diferido 196.340 386.353
Total pasivos monetarios 588.636 679.457
Total (pasivos) monetarics netos, en bolivares (358.764) {404.376)

Total (pasivos) monetarios netos, equivalentes en millones de
délares estadounidenses US5166,87 {US55188,08)

El Grupo ne realiza operaciones de cobertura {(hedging) sobre sus saldos y transacciones en bolivares, excepto por las transac-
ciones de cobertura efectuadas por la filial Vicson.

La tasa de cambio oficial al final del afo, las tasas de cambio promedio para cada ano y los aumentos en el IPC, publicado por el
BCV, fueron los siguientes:

Anos finalizados el

30 de septiembre de
2006 2005
Tasa de cambio oficial para el délar estadounidense
al final del ano {Bs/USST) 2150 2150
Tasa de cambio promedic para el dolar
estadounidense por el afno (Bs/USs) 2150 2035
Aumento en el Indice de Precios al Consumidor {PC} del afio (36) 15 15

El 2t de enerc de 2003 se suspendid el libre comercio de divisas en Venezuela y el 5 de febrero de 2003 el BCV y el Ministerio
de Finanzas suscribieron el Convenic Cambiario N° 1, el cual establece el nuevo régimen para la administracidn de divisas a ser
aplicado en el pais como consecuencia de la politica cambiaria acordada entre el Ejecutivo Nacional y el BCV. Igualmente, suscri-
bieron el Corvenic Cambiario N° 2, mediante el cual se fijé la tasa de cambic en Bs 1.596/USS1 para la compra y Bs 1.600/US51 para
la venta, Asimismo, mediante Decreto Presidencial de esa misma fecha, se crea la Comision de Administracion de Divisas (CADIVI),
la cual tiene comao atribuciones la coordinacién, administracién, control y establecimiento de los reguisitos, procedimientos y
restricciones para la ejecucion del Convenio Cambiario N° 1. El Convenio Cambiario N° 1, entre otros aspectos, establece la obliga-
cién de vender al BCV todas |as divisas que ingresen al pafs. Bl BCV centralizard la compra y venta de divisas en el pais.

Posteriormente, CADIVI ha emitido providencias sobre diferentes aspectos y requisitos en relacién con ta administracion del
régimen carmbiario, tales como los relacionados con registros de usuarios, requisitos para los importadores y exportadores, y
requisitos para el registro de la deuda externa del sector privado al 22 de enero de 2003.
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El 2 de marzo de 2005 el Ejecutivo Nacional y el BCV acordaron fijar a partir de esa fecha la tasa de cambio oficial en
Bs 2.144,60/U5$1 para la compra y Bs 2,150/US%1 para la venta.

Sivensa y Sidetur cumplieron los procescs requerides para la inscripcién y registro de su deuda externa privada de US$250
milicnes ante CACIVI a los fines de poder chtener ias divisas para el pago de dicha deuda, a la tasa de cambio oficial establecida
en el Convenio Cambiaric N° 2. Segun comunicacion emitida por CADIVI, el 14 de octubre de 2003 se aprobé fa solicitud de
registro de dicha deuda y hasta el 30 de septiembre de 2006 Sidetur ha recibido US$149 millones,

En marzo de 2006 Sidetur recibié la aprobacion formal por parte de CADIVI a su solicitud de cambio de acreedor y la emisién del
contrato de préstamo modificado y actualizado, preseniada por Sidetur ante dicho organismo en febrero de 2006, Nota 10.

Orinoco Iron, C.A. {actuatmente fusionada con Venprecar) cumplié con los requisitos exigidos por CADIVI para el registro de su
deuda en moneda extranjera al 22 de enero de 2003, la cual era de unos US$728 millones. En refacisn con dicho monto, Qrinco
iron, C.A. obtuvo autorizacion de adquisicién de divisas y auterizacion de liquidacian de divisas por unas US$147 millones, los
cuales no fueron utilizados. Ai 30 de septiembre de 2006 el saldo de dicha deuda registrada en |a filial Venprecar, luego de las
ejecuciones efectuadas por los bancos acreedores (Nota 10) es de unos US$341 millones. Dichas ejecuciones fueron notificadas
a CADIVI.

18. Regalias

Brifer y VA suscribieron un contrato de comercializacion del proceso Finmet (proceso de reduccién directa del mineral de hierra),
en et cual se establecen ciertos paises donde Brifer y VAl tienen derecho exclusivo de promocidn y comercializacién en cuanto
al proceso Finmet y sus mejoras. De acuerdo con dicho contrato, Brifer tiene derecho a recibir de VAl un monto minimo de US56
por tonelada métrica de capacidad nominal de disefic de cualguier nueva planta Finmet consiruida en la jurisdiccidn de VAL
Dicho ingreso se haré efectivo para Brifer o para una de sus filiales en un 50% a partir del momento del inicio del montaje de las
instalaciones electromecanicas y el 50% restante en la fecha de aceptacién provisional de la planta; a partir de 2002, entre al 75%
y 85% de la regalia se hara efectiva a los 30 dias de la firma del contrato, y el resto después de la fecha de aceptacién provisional
de la planta. Las patentes y derechos del proceso Finmet los poseen conjuntamente Brifer y VAL

En 1696 la compania australiana BHP-Billiton inicié el montaje de las instalaciones electromecanicas de una planta en Port
Hedland, Australia, con una capacidad anual disefada de 2 millones de toneladas métricas, lo que representa una regalia poten-
cial total de U512 millones para Fior. Brifer (totalmente poseida por Fior en esa fecha) recibié en 1596 US$6 millones de ingresos
por concepto de regalias sobre dicho proceso. Durante 1999 se determind que la capacidad de esta ptanta seria mayor a la inicial-
mente estimada, por fo que Brifer reconocio como ingresos en 1999 USS1 milldn come complemento a la regalia, Los restantes
U556 millones, que serian pagados a Brifer y reconecides como ingreso, una vez obtenida la aceptacion provisional de la referida
planta, fueron objeto de las negociaciones entre IBH y BHP-Billiton mencionadas en la Nota 8, en las cuales se acordd que BHP-
Billiton nada adeuda a Brifer por este concepto.

19. Informacién por Segmentos de Negocio
La estructura comercial del Grupe agrupa principalmente tres grandes segmentos de negocio:

Briquetas (IBH}

La produccion de briquetas de hierro se realiza en las plantas de (a filial IBH. La mayor parte de las briquetas producidas es expor-
tada y el resto se incorpora al proceso de aceria en algunas de las plantas de Sidetur.

Sector siderurgico (Sidetur)

Sidetur produce cabillas y otros productos largos laminados de venta principalmente en el mercado local vy e resto es expor-
tado.

Sector alambre (Vicson)

Vicson produce atambre y productos derivados que se utilizan en los sectores de construccién, agricultura y manufactura, El
alambre de puas, el alambre para rescrtes de colchon, el alambre para talones de neumiticos, galvanizado para guayas, clavos,
mailas cicldn y mallas hexagonales son los principales preductos de Vicson.

A continuacion se presenta la informacion relevante de cada uno de los sectores de mercado:
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Los resultados por segmento para el ano finalizado el 30 de septiembre de 2006 son los siguientes:

Asiento de
Total eliminacién
{Miles de délares estadounidenses) Briquetas Siderirgico Alambre Otros Corporativa combinado consolidado Total
Ventas netas
Exportaciones 351.405 68.688 55.192 - - 475.285 - 475.285
Mercado local 72733 342.161 87432 10.067 - 512.393 (71415) 440578
474,138 410.849 142,624 10.067 - 987678 (71.415) 916.263
ilidad (pérdida) operativa (54.837) 103.085 13732 663 10.055 72698 (21.356) 51.342
(Costos) ingresos financieros, neto (34.949) {17.552) (2.362) 18 (3.277) {58.122) (58.122)
Utilidad antes de impuesios (89.786) 113.098 10913 680 6.778 41683 {21.356) 20.327
Impuestos 164 14986 (2.808) (749) 2111 13.704 {12143) 1.561
Utilidad (pérdida) neta {89.622) 128.084 8105 69) 8.889 55.387 (33.459) 21.888
Participacion de intereses minoritarios {3.318) 5 (440) - {(3.752) {23.549) {27.301)
Los resultados por segmento para el afo finalizado el 30 de septiembre de 2005 son los siguientes:
Asiento de
Total eliminacién
(Miles de dolares estadounidenses) Briquetas Siderirgico Alambre Otros Corporativa combinado consolidado Total
Ventas netas
Exportaciones 407.235 96904 51.570 - - 555,709 - 555.709
Mercado local 31.214 243925 71.039 9615 - 355.793 (31.570} 324223
438449 340.829 122.609 9615 - 911,502 (31.570} 879932
Utilidad {pérdida} operativa 112.547 62,119 9114 1.056 (1.212) 183.624 279 183.903
(Costos) ingresos financieros, neto 44.811) (9.581) (2.218) (1.382) - (57.992) (8) (58.000}
Ajuste del valor de los préstamos
alargo plazo 36463 - - - - 36.463 - 36.463
Provision para inversiones 349 - - - - 349 3491
Utilidad antes de impuestos 36,329 48.380 6918 1.085 35.570 128,282 {30.824) 97458
Impueastos 17955 (6.474) (3.187) (543) (168) 7.583 12.253 19.836
Utilidad {pérdida} neta 54,284 41.906 3.731 542 35.402 135.865 (18.571) 117.294
Participacién de intereses minoritarios  (45.775) () (219} - - {45.995) 34131 (11.864)
Otros montos por segmentos incluidos al 30 de septiembre de 2006 en el estado de ganancias y pérdidas son los siguientes:
Asiento de
Total eliminacion
{Miles de délares estadounidenses) Briquetas Siderirgico Alambre Otros Corporativa combinade consolidade Total
Depreciacién (Nota 5) 37495 20083 5.905 649 1.185 65.327 (223) 65.104
Amortizacién {Nota 9) - 4.834 886 - - 5720 - 5,720
Otros montos por segmentos incluides al 30 de septiermbre de 2005 en el estadoe de ganancias y pérdidas son los siguientes:
Asiento de
Total eliminacién
{(Miles de délares estadounidenses) Briquetas SiderGrgico Alambre Otros Corporativa combinado consolidado Total
Depreciacion (Nota 5) 35633 12.368 4.195 733 49 52978 ©) 52969
Arnortizacion (Nota 9) - 240 704 - 1.381 2325 - 2325
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Los segmentos de activos y pasivos al 30 de septiembre de 2006 y desembolses de capital para el ado fnalizado en esa fecha son los
siguientes:

Asiento de
Total eliminacion
(Miles de dolares estadounidenses) Briquetas Siderirgico Alambre Otros Corporativa combinado consclidado Total

Activos 1.234.268 571.834 167827 190.599 147.630 2.312.258 (394327} 1317531
Pasivos 708427 266955 80.020 15.547 64124 1.135.073 {84.846) 1.050.227
Adiciones de activos 20872 4023 2.833 372 - 37100 - 37100

Los segmentos de actives y pasives al 30 de septiemnbre de 2005 y desembolsos de capital para el ano finalizade en esa fecha son los
siguientes:

Asiento de
Total eliminaciéon
(Miles de ddélares estadounidenses) Briquetas Sidertrgico Alambre Otros Corporativa combinado consolidado Total
ACtivos 1.230.646 439998 117783 125064 168.065 2.081.556 (398.891) 1.682.665
Pasivas 615.184 282761 42722 18.851 71657 1031175 (127.175) 904.000
Adiciones de activos 17010 9.875 2963 356 - 30.204 - 30.204
Las ventas de exportacion del Grupo son en su mayoria en los paises que se detallan a continuacion:
30 de septiembre de
(Miles de ddélares estadounidenses) 2006 2005
Ventas
Norte América 130.009 193.386
Sur América, Centro América y el Caribe 140.040 131.032
Asia 51.281 113.293
Europa 153.955 117598
Total ventas de exportacion 475,285 555.709

20. Cuentas y Transacciones con Compatiias Relacionadas

E! Grupe mantiene negocios con algunos de sus socios minaritarios y companilas relacionadas, bajo varios acuerdos contractuales.

. Los saldos con companias relacionadas al 30 de septiembre comprenden lo siguiente:
(Miles de ddlares estadounidenses) 2006 2005

Cuentas por cobrar

Otras 563 274
Cuentas por cobrar a largo plazo
CVG Ferrominera Qrinoco, CA, 161 161
Cuentas por pagar
CVG Ferrominera Grinaco, C.A. 98,683 45,548
Consorcio Siderurgia Amazonia, Ltd. (Nota 7) - 4,643
Bekaert Engineering 7723 285
Otras 2.228 1.112
108.634 51.588
CVG Ferrominera Qrinoco, CA., porcién a largo plazo (16.263) (27960)
92.371 23628

Las cuentas por pagar a CVG Ferrominera Crinoce, C.A. generan intereses scbre saldos vencidos. Durante el ano finalizado el 30 de
septiembre de 2006, las tasas de interés oscilaron entre el 13,83% y 15% anual.

Informe Anual 2006

71




72

Las cuentas con otras companias relacionadas no generan intereses.
II. Las transacciones mas importantes con compafias relacionadas comprenden lo siguiente:

Anos finalizados el

30 de septiembre de
{Miles de ddlares estadounidenses) 2006 2005
Compras de mineral de hierro y otras materias primas
CVG Ferrominera Qrinoco, CA, 184.037 98.204
Orinoco Iron, CA. - 30.782
Gastos por regalias 96 432

El saldo por pagar al Grupe Bekaert incluye principalmente dividendos por pagar decretados por unos US$7 millones por una
filial consolidada y regalias por pagar.

Contratos de suministro de mineral de hierro

£l mineral de hierro y las pellas que utilizan Venprecar y Orinoce Iron para producir briquetas es suministrado por CVG Ferro-
minera Orinoco, C.A, una compania propiedad del Estado venezotano y el inico proveedor de este minerat en Venezuela,
conforme a contratos originaimente firmados en 1988 y renovado en 1998 por 20 anos en el caso de Venprecar y en 1997
<on vigencia de 20 afios en el caso de Qrinoce Iron. Los contrates tienen clausulas de renovacién automatica. Segun dichos
contratos, el precio del suministro debia ser calculado en referencia al precio del mineral de hierro en el mercado internacional y
los aumentos interanuales no podian ser mayores que las variaciones de un indice internacional de precios al productor.

En septiembre de 2005 se publicd en Gaceta Oficial el Decreto de “Garantia de Suministro de Materias Primas y Productos
Semielaborados Provenientes del Territoric Nacional” emitido por la Presidencia de la Republica Bolivariana de Venezuela, con
el fin de garantizar el suministro de materias primas y productos semietaborades al sector industrial transfermador venezolano.
Conforme a este Decreto, las industrias debian suscribir un Convenio de Aseguramiento de Materias Primas y Productos Semie-
laborados del Hierro y el Acero (CAMP} con e! Ministerio de Industrias Basicas y Mineria (MIBAM), que en el caso de Venprecar
y Crinaco Iran S.CS, es CVG Ferrominera Orinoco, CA. Tal cenvenio CAMP fue suscrito por parte importante del sector trans-
formador en octubre de 2005, con excepdcidn, entre otras, de las empresas filiales Venprecar y Orinoce Iron, quienes por restric-
ciones establecidas en los contratos originales de su deuda bancaria, estaban impedidas de suscribirlo sin la dispensa respectiva
de los bancos acreedores, accediendo a los cambios en los contratos de suministro establecides en el CAMP

En noviembre de 2005 e) MIBAM instruyé a CVG Ferrominera Orinoco, C.A. para que a partir de diciembre de 2005 se comenzara
a aplicar un precio que representara el 100% del precio internacional de esta materia prima, y establecié coma condicion para
aplicar un descuento minimo de 20%, que las empresas firmaran las correspondientes enmiendas a los contratos de suministro
anteriormente descritos, los cuales estaban vigentes a esa fecha; asl como también la irma del Convenic de Aseguramiento de
Materias Primas y Productos Semielaborados del Hierro y el Acero {CAMP), arriba mencionado.

Posteriormente, en enero de 2006 se produjeron incrementos adicionales de los precios de mineral de hierro por el orden det
19% (mineral finc y grueso) y una reduccidn del 3% para la pella, como consecuencia de 10s ajustes que afectaron las referencias
internacionales de los mismos.

El 31 de julic de 2006 las filiales Venprecar y Crinoco Iron, con la dispensa previa de los bancos acreedores, firmaron el acuerdo
de adhesion a los términos y condiciones establecicos en el CAMP v, s61a a partir de agosta de 20086, comenzaron a obtener el
descuento del 20% en el precio de la materia prima de acuerdo con los rangos mencionados en dicho acuerdo.

Acuerdos de reestructuracion de deuda comercial con CVG Ferrominera Qrinoco, C.A.

En relacidn con los plazos de las facturas emitidas por CVG Ferrominera Orinoco, C.A. durante el 2003 y 2002, FMO extendid los
plazos de cobro de su faciuracion.

£l 26 de mayo de 2005 Crinoco Iron firmad con CVG Ferrominera QOrincco, C.A. un acuerdo de reestructuracién de su deuda
comercial acumulada al 30 de abril de 2004. En dicho acuerdo, la deuda fue dividida en dos blogues: i) el primer bloque, por
US$23,3 millones, acumula intereses sobre el capital adeudado a la tasa LIBOR a 90 dias mas el 4%, y deben ser pagados a los 30
dias de haber pagado la totalidad del capital; en caso contrario, estos intereses adeudados se convertiran en capital y generaran
intereses. Las amoriizaciones de capital se hardn en bolivares calculados a la tasa de cambio oficial vigente establecida por
el Banco Central de Venezuela (BCV), y su esquema de pago estd asociado a la generacion de caja excedentaria de Orinoco
fron; ii) el segundo bloque, por Bs 14.607 millones, acumula intereses mensualmente sobre el capital adeudado a la tasa aciiva
promedic de los seis principales bancos del pais fijada por el BCV, y deben ser pagados a los 30 dias siguientes de pagada la
totalidad del capital; en caso contrario, estos intereses adeudados se convertirén en capital y generaran intereses.
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Durante el 2005 la filial Qrinoco Iron efectud amortizaciones de capital del primer blogue a través de cesiones de Certificados
de Reintegro Tributarios (CERT) al acreedor y compensaciones de devoluciones de mineral ultra fino por unos US$5,3 millones y
US$6,9 miilones, respectivamente; asimismo, se registraron intereses per US$T millén.

La tetalidad del capital del segundo bleque denominado en bolivares fue pagado en junio de 2005. Durante el 2006 la filial
Orinoco Iron pagé la totalidad de los intereses acumulados del segundo blogue por unos Bs 2.625 millones, a través de (a cesion
de CERT &l acreedor.

Por su parte, el 26 de mayc de 2005 Venprecar también firmé un acuerdo de reestructuracion de su deuda comercial acumulada
al 30 de abril de 2004 por US$18,8 millenes con CVG Ferrominera Orinoco, CA. El interés aplicable sobre el capital adeudado sera
calculado mensualmente a la tasa LIBOR a 90 dias mas el 4%, y los mismos deben ser pagados a los 30 dias de haber pagado la
totalidad del capital; en caso contraric, estos intereses adeudados se convertirén en capital y generaran intereses. Las amorti-
zaciones de capital estan asociadas a las mismas condiciones del framo en ddlares estadounidenses de la deuda comercial de
Orinoco Iron arriba mencionada. Durante el 2005 Venprecar efectud pagos de capital por US$10,5 millones. Durante el 2006 la
filial Venprecar registré gastos de interés por unos US$671.000.

Otras transacciones con companias relacionadas

La filial Vicson tiene un contrato de asistencia técnica con su relacionada Bekaert Engineering, equivalente al 0,75% de las ventas
de Vicson, excluyendo las provenientes de cables, neto de descuentos y comisiones en ventas, fletes e impuestos.

21. Principales Filiales

Las filiales con operaciones mas significativas son las siguientes:

% de
Nombre posesidn Pais Segmento

Siderdrgica del Turbio, S.A. “Sidetur” y sus filiales 100 Venezuela Siderdrgico
Tornillos Carabobo, C.A. “Torcar” 100 Venezuela Otros
International Briquettes Holding (IBH) (y su principal filial Venezclana

de Prerreducidos Caroni “Venprecar”, C.A, {Venezuela) 98,4% 678 Islas Cayman Briquetas
Vicson, S.A. y su principal filial Productora de Alambres

Cofombianos, 5.A. “Proalco” {Colombia), 75% 50,002 Venezuela Alambre

Acuerdo de fusion por absorcion entre Venprecar y Orinoco Iron, C.A.

En Asambleas Extracrdinarias de Accionistas de las filisles de I18H, Orinoco Iron, C.A. y Venprecar, celebradas el 24 de mayo
de 2005, se aprobd la fusién por absorcién de los activos y pasivos de Orinoco lron, CA. por parte de la empresa subsistenie
Venprecar. El anuncio pablice respectivo fue realizado el 27 de mayo de 2005,

Previo al proceso de fusidn, el 18 de agosto de 2005 se acordd gue IBH y los accionistas de Orinoco Iron aportasen a una nueva
entidad, IBH de Venezuzla, CA,, parte de la participacion de IBH en Venprecar y la totalidad de las acciones de Orinoco Iron.
Dichas transacciones originaron para IBH un incremento de la participacion accionaria en Qrinoca lron del 9,86% y la reduc-
cién de su participacion accionaria en Venprecar el 23,17%. En consecuencia, a esa fecha la participacion accionaria directa e
indirecta de IBH en Orinoco lron y en Venprecar es de 60,86% v 74,67%, respectivamente,

La fusidn se hizo efectiva el 27 de agosio de 2005 y, una vez cumplido los plazos legales, fue ratificada por la Asamblea de Accio-
nistas de la filial Venprecar celebrada el 29 de agosto de 2005. En consecuencia, a partir de esa fecha, a participacion accionaria
directa e indirecta de IBH en la compania fusionada subsistente Venprecar es del 67.75%. Como resultado de la fusion, algunos
derechos de los bances acreedores vinculados originalmente con Crinoco Iron se encuentran ahora representados en una
Accion Dorada de Venprecar,

El 29 agosto de 2005 los bancos acreedores, en su calidad de accionistas minoritarios indirectos de la filial IBH de Venezuela, C.A,
IBH y sus filiales firmaron acuerdes de opcion y obligacion de compra de las acciones que el accionista mincritario mantiene en
la mencionada filial, Nota 10.

Debido a que estas transaccionas de intercambio en las participaciones accionarias de las filiales constituyen una combinacion
de entidades bajo control comun, fueron contabilizadas considerando los valores seguin libros a la fecha de fa transaccion, v la
diferencia entre los valores patrimoniales intercambiados se presenta en la cuenta de patrimonio *Efecto neto en la combinacion
{fusion) de filiales”.

Informe Anual 2006

73




T4

22. Compromisos y Contingencias
Arrendamiento capitalizable

En junio de 2004 Sidetur firmé el contrato de arrendamiento y el contrato de opcion a compra de terrenos, edificaciones y
repuestos.

En el contrato de arrendamiento se fijd el canon en U5$250.000 hasta el trimestre que finalizé el 18 de noviembre de 2005. El
ultimo canon de arrendamiento por US$1.750.000 se pagard en siete cuotas iguales trimestrales y consecutivas de US$250.000
cada una, a partir del irimestre que finalizaré el 18 de febrero de 2006.

E! contrate de compra tiene dos opciones, las cuales fueron ejercidas en dos plazos, la primera el 18 de agosto de 2004 y la
segunda el 18 de mayo de 2006.

El 18 de agosto de 2004 Sidetur ejercid la primera opcidn por US$3.750.000, a través del perfeccionamiento de la operacion
de compra-venta de maquinarias y equipos, cancelando la primera cuota extraordinaria de US51.750.000. El salde restante por
US52.000.000 no generard intereses y serd pagade de la siguiente manera: Cinco cuotas iguales y trimestrales de US550.000
desde el 18 de noviembre de 2004 hasta el 18 de mayo de 2005 y desde el trimesire del 18 de noviembre de 2005 y hasta el 18
de febrero de 2006, y una cuota extraordinaria de US51,750.000 pagads el 18 de agosto de 2005.

En septiembre de 2005 Sidetur ejercié anticipadamente la sequnda opcidn y deberd pagar U554.050.000 de la siguiente manera:
una cuota de USS50.000 el 18 de maye de 2006, dos cuotas de U551.850.000 cada una, fa primera el 18 de agosto de 2006 y
la segunda el 18 de agosto de 2007, y tres custas iguales y trimestrales de USS$100,000 a partir del trimestre finalizado el 18 de
noviembre de 2006 hasta el trimestre que finalizard el 18 de agoste de 2007,

Al 30 de septiembre de 2006 Sidetur adeuda unos US$5,2 millones.

Litigios y otros reclamos

Existen ciertos litigios y reclamos contra el Grupo, surgides en el curso normal del negocio, gue estan pendientes y no se pueden
cuantificar sus posibles efecios finales. En opinion de la gerencia del Grupo, basada en 1a opinién de los asesores legales de
Sivensa, estos asuntos no deberian tener un efecto material adverso en la posicion financiera consclidada o en los resultados
consolidadeos de operaciones del Grupo.

Dichos reclamos incluyen una solicitud de arbitraje contra Orinoco Iron, CA. {actualmente fusionada con Veprecar), presentada
por los duefios de la MV-Ythan, el cuat se hundié en febrero de 2004 con una carga de finos metalizados. Adicionalmente, los
duerios del referido bugue solicitaron la ejecucian de embargos preventivos schre bienes de Orinoce Iron en los Estados Unidos
de América (USA) e Inglaterra para garantizar los resultados del procedimiento de arbitraje por unos US$20 millones. Orinoco
Iron hizo oposicion a la medida preventiva acordada por la Real Corte de Londres, la cual resclvié a favor de Orinoco lron en
septiembre de 2004, En septiembre de 2004 la Carte de Ohio en USA ardeno liberar la medida de embargo dictada contra
Cringco Iron en junio de 2004; en septiembre de 2004 los duefios del buque apelaron fa anterior decisidn, la cual fue negada
por el tribunal competente.

Por su parte, a mediados de 2005 los duefios del bugue MV-Ythan propusieron llevar la contraversia a un proceso de mediacién
que involucrara a todas las partes en disputa, invitacién que Orinoco Iran, CA. decidio aceptar mediante notificacion enviada en
noviembre de 2005.

En octubre de 2006 Ythan Limited, Venprecar y todas las demds partes involucradas en el incidente firmaron un contrato de
finiquitc en el cual se acordd en el caso de Venprecar el pago de USS8 millones a més tardar el 28 de diciembre de 2006 con
el fin de liberar a Venprecar de cualquier demanda en relacidn con las acciones ejercidas en contra de Orinoco lron, CA. por el
siniestro de la MV-Ythan. Dicho monto fue registrado en los resultados del 2006. El contrato de finiquite establece que en caso
de que Venprecar no efectule el pago acordado dentro del plazo senalado, entonces Ythan podrd: i) cobrar intereses de mora a
Venprecar por el pago tardio o i) reinstaurar las acciones legales contra Venprecar, La gerencia de Venprecar estd efectuando las
gestiones necesarias en relacion con el pago oportuno del monto acordado, asi como el reclame al asegurador.

Regulaciones ambientales

El Grupo estd sujeto a leyes y requlaciones ambientales en Venezuela. El Grupo no ha side objeto de reclamos o demandas
importantes por parte de las autoridades ambientales y de salud en relacién con asuntos ambientales, con excepcién de un
procedimiento administrativo iniciado por el Ministerio del Ambiente contra la filial Vicson en el 2002 y la filial Casima. La filiaj
Vicson presento su plan de adecuacion en relacion con el asunto sujeto del procedimiento.
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Sidetur

El 17 de junio de 2002 el Ministerio del Ambiente efectud una revisién de las operaciones de una de las plantas de Sidetur
(Casima). Como resultado de esta revision, Sidetur deberd instalar un sistera de control de ernisiones y polvo para cumplir con
la normativa ambiental en Venezuela, Sidetur instalard el sistema de control de emisiones en dos etapas. En la primera etapa
debié ser finalizada antes de agosto de 2005 v la segunda etapa debid ser finalizada antes de junic de 2006. La primera etapa
prevé la instalacion de un sistema de tratamiento de polvo y filtros para el horno de arco eléctrico y la sequnda etapa prevé fa
instalacion de una campana sobre el horno de arco para el tratamiento de emisiones secundarias. El sistema se instalard a un
costo estimado de US511 millones.

En enero de 2006 el Ministerio del Ambiente aprobd una extensidn de las fechas de finalizacién de las stapas. Con base en los
nuevas términos, la primera etapa deberé ser finalizada antes de agosto de 2007 y la segunda etapa debera ser finalizada antes
de junio de 2008. El valor presente de los flujos fuiuros de efectivo descontados relacionados con la adecuacion ambiental al 30
de septiembre de 2006 se determind en US$10 millones.

Vicson

Existe una demanda en contra de fa filial Vicson por unos USS$4,6 millones por presuntos dafios morales y materiales ocasionados
a una empresa de transporte por los residuos supuestamente contaminantes generados por la planta de la fitial. La gerencia de
la filiz] considera que no es posible predecir el resultado de este asurito; sin embargo, en opinidn de la gerencia y de sus asesores
legales, se ha determinado que existen defensas a ser alegadas en contra del reclamo que tienden a desvirtuar los alegatos
presentados; lo cual permitird que el proceso sea favorable a la filial.

23. Gastos por Naturaleza

Los gastos por naturaleza del ano finalizado el 30 de septiembre comprenden lo siguiente:

{Miles de ddlares estadounidenses) 2006 2005
Materia prima 341945 280022
Materiales 73.657 48731
Repuestos 40.570 41.102
Depreciacién £5.104 52969
Mano de obra 84.778 84.570
Electricidad, gasy agua 89.718 83.3565
Otros costos de produccion 52.716 40.367
Fletes y otros gastos de exportacion 37996 21809
Parada de planta 24.243 23963
Costes de alguiler de planta - 3.000
Inversiones no ¢apitalizables 1.232 1.079
Impuestos y contribuciones 4023 6431
Honorarios y asesorias 13.505 6.682
Vigilancia y mantenimiento 3.262 3.494
Indemnizacion de compania aseguradora (Nota 4) - (20.201)
Qtros gastos 1420 16.706
Total costo de ventas vy gastos generales y de administracion 844.169 694.189

24. Intereses y Otros Gastos de Financiamiento, Neto

Los intereses y otros gastos de financiamiento, neto del ano Ainalizado el 30 de septiembire comprenden lo siguiente:

(Miles de dolares estadounidenses) 2006 2005
Intereses sobre préstamos {40.219} (39.221)
Amortizacion de cargos diferidos (4.817} (1.626)
Otros gastos financieros y comisiones (14.682) (18.435)
(59.718} {59.282)
Ingreso por intereses (Nota 3) 1.586 1.282
(58.122) (58.000)
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25. Eventos Subsecuentes

El 31 de octubre de 2006 ! SENIAT notificd acias de reparo a las declaraciones de impuesto sobre la renta de Sivensa, corres-
pondientes a los ejercicios fiscales 2001-2002, 2002-2003, 2003-2004 y 2004-2005 por unos Bs 17400 millones {equivalentes a
unos U358 millones). Sivensa planea contestar dichos reparos dentro de los plazos establecides para estos procedimientos, y
en opinién de [a gerencia de Sivensa y de sus asesores legales, espera obtener un resultado favorable en relacion a los reparos
presentados por la administracién tributaria.

El 20 de noviembre de 2006 el Ejecutivo Nacional emitio el Decreto N® 4,497, en el cual se declaran ciertos bienes y servicios
como de primera necesidad en tado el territoria nacional, y sobre los cuales se fijard el Precio Maximo de Venta al Pablico (PMVP).
Entre los bienes y servicios de primera necesidad se incluyen la mayoria de las presentaciones de cabillas y mallas elaboradas,
y comercializadas por la filial Sidetur y un producto elaborado per la filial Vicson. El 5 de diciembre de 2006 los Ministerios de
industrias Basicas y Ligeras, Infragstructura y Vivienda y Habitat, a través de una resolucidn conjunta, fijaron los PMVP para estos
productos.
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Un especial agradecimiento a nuestros empleados
que gustosamente participaron en la produccién fotografica
de este Informe

p2 Antonio Osorio, Gerencia Corporativa de Planificacion. Sivensa
n4 Claudia Tepedino, Gerencia de Administracién y Finanzas. Sidetur
pé Luis Lépez, Presidencia. Sivensa
p7 Pablo Rodriguez, Gerencia de Operaciones, Vicson
p8 Carmen Arellano, Gerencia de Planificacién Financiera. IBH
p1o Carmen Mata, Gerencia de Operaciones. Vicson
pll Angel Yépez, Gerencia de Laminacién, Planta Barquisimeio, Sidetur
pl2 Aura Oliveros, Gerencia de Aceria, Planta Barguisimeto. Sidetur
pl15 José Jaime, Gerencia de Operaciones. Vicson
p17 José Aguilera, Gerencia Técnica, Vicepresidencia de Operaciones. IBH
pl19 Liseth Ostos, Gerencia de Recursos Humanos. Vicson
p 20 Carmen Gudino, Direccion de Finanzas, Sivensa
p23 Cecilia Armas, Presidencia. Sivenza
p24 Peggy Medina, Gerencia de Planivensa. Sivensa
P26 Guillermo Rodriguez, Direccion Ejecutiva. Fundametal
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Relaciones con los Inversionistas

Gerencia Corporativa de Planificacién

Av. Venezuela Edificio Torre América Piso 12.
Urbanizacion Bello Monte. Caracas, Venezuela

Teléfonos: (58212) 707.6145 / 7076280
Telefax: (58212) 707.6352

E-mail: antonic.osoric@sivensa.com

Agente de Traspaso
Planivensa

Av. Venezuela. Edificio Torre América. Piso 12.
Urbanizacion Bello Monte. Caracas, Venezuela.

Teléfonos: {58212} 707.6468 / 7076466
Telefax: (58212) 707.6456

E-mail: peggy.medina@sivensa.com

Auditores’
Espifeira, Sheldon y Asociados {Miembro de PricewaterhouseCoopers)
Av. Principal de Chuao, Edif. del Rio, Caracas, Venezuela

Teléfono: (58212) 7006332
Telefax: (58212) 991.5210

E-mail: jose.apostolico@ve.pwc.com
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