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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR

|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 87.463 72.562 22.432 18.035
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 23.148 14.903 5.937 3.704
IIl. Zysk (strata) brutto 25.635 14915 6.575 3.707
IV. Zysk (strata) netto z dziatalnosi kontynuowanej 20.778 11.930 5.329 2.965
V. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 19.825 11.872 5.085 2.951
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14.129 10.457 3.624 2.599
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -10.009 -1.157 -2.567 -288
VIII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -10.335 -6.135 -2.651 -1.625
IX. Przeptywy pienigzne netto, razem 6.215 3.165 -1.594 786
X. Aktywa razem 98.741 90.554 25.773 23.461
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 15.741 17.875 4.109 4.631
Xll. Zobowigzania dtugoterminowe 1.314 2.238 343 580
XIll. Zobowigzania kétkoterminowe 14.427 15.637 3.766 4.051
XIV. Kapitat wtasny 83.000 72.679 21.664 18.830
XV. Kapitat zakadowy 7.200 7.200 1.879 1.865
XVI. Liczba akeji (w szt.) 3.600.000 3.600.000 3.600.000 3.600.000
XVII. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 5,51 3,30 1,41 0,82
XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwyktg (w zt / EUR) 5,51 3,30 1,41 0,82
XIX. Warto¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 23,06 20,19 6,02 5,23
XX. Rozwodniona warto$¢ ksegowa na jedng akeje (w zt / EUR) 23,06 20,19 6,02 528
XX, iz«/igakl:lsirowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 112 0.64 029 0.66
XXII. Sredni kurs wymiany EURO w roku 3,8991 4,0233
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RS 2006 Sprawozdanie finansowe - skonsolidowane.pdf

RS 2006 Sprawozdanie z dzialalnosci.pdf

Sprawozdanie z dziatalnosci

PODPISY WSZYSTKICH CZEONKOW ZARZADU

Opinia i raport jednostki badajgcej sprawozdanie

[Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Data imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkeja Podpis
P007-05-08 ITomasz Kurzewski Prezes Zarzadu

P007-05-08 Dorota Michalak-Kurzewska iceprezes Zarzadu

P007-05-08 IGrazyna Gotebiowska Cztonek Zarzadu

P007-05-08 Macie] Grzywaczewski Cztonek Zarzadu

P007-05-08 Pawet Tobiasz Cztonek Zarzadu

IPODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkeja Podpis

P007-05-08 Lidia Miskewicz IGtéwna ksiegowa

Komisja Nadzoru Finansowego



Szanowni Akcjonariusze!

Tak jak w poprzednich latach, mam ponownie przyjemnoS$¢ poinformowania Panstwa o
zakonczeniu kolejnego bardzo udanego finansowo roku, a takze o utrzymaniu pozycji lidera rynku
niezaleznych producentow telewizyjnych i filmowych w Polsce.

Miniony rok to rok konsekwentnej realizacji przyjetych wczesniej strategii, czego rezultaty
widoczne sg w naszych wynikach. To przede wszystkim zwiekszenie udziatu przychoddw z telewizji
publicznej, ale takze wysoki wzrost sprzedazy ogdtem wynikajacy miedzy innymi z szerszego niz
wczesniej, nawigzania wspdtpracy z innymi podmiotami z branzy. Wraz z takimi spotkami jak MTL
Maxfilm, Grupa Filmowa, Paisa Films, Endemol Polska czy Dziki Film powotaliSmy do zycia kilka bardzo
udanych projektow. Niektdre z nich jak film fabularny ,Dlaczego nie!” czy sitcom ,I kto tu rzadzi” juz
odniosty sukces, z kolei inne jak np. serial ,Ekipa” w rezyserii Agnieszki Holland dajg wszelkie
przestanki ku temu by sadzi¢, ze go zdobeda. Przyklady tych kooperacji pokazuja, ze nasz rynek
mozna konsolidowa¢ rowniez poprzez wspdtdziatanie handlowe. Udato sie nam dokona¢ réwniez kilku
kolejnych zagranicznych transakcji sprzedazy licencji do naszych programéw — teleturnieju ,Gra w
ciemno” i telenoweli ,Pierwsza mitos¢”.

Kazda branza, kazdy rynek ma swoje przetomowe chwile. Moim zdaniem, ktdre powtarzam juz
od pewnego czasu, zdarzeniem tym jest upowszechnienie sie cyfrowej transmisji programow
telewizyjnych i idacy za tym wzrost zaréwno liczby uczestnikdw rynku dystrybugcji treSci wizyjnych jak i
zapotrzebowania na nie. Te zmiany juz wida¢. Wida¢ chociazby na miedzynarodowych targach
telewizyjnych, na ktdrych znaczaco wzrosta liczba firm - spdlek internetowych, operatorow
komorkowych, nowych nadawcow, intensywnie poszukujacych programéw do swoich kanatow. Rosnie
popyt na nowy atrakcyjny kontent, rosnie znaczenie firm, ktory taki produkt potrafig dostarczac. W
tych przemianach uczestniczymy od poczatku, a efektem, ktdrego poczatek miat miejsce w minionym
roku jest wspdtpraca z Wirtualng Polska, ktdérej dostarczamy do jej telewizji internetowej kilka
codziennych programéw.

Drodzy Akcjonariusze!

W biezacym roku spdtka rozpoczela proces emisji nowych akcji. Do wykorzystania
pozytywnych trenddw na rynku niezbedne sg nowe inwestycje. Widzimy koniecznos¢ wybudowania
kolejnych wlasnych studiow i hal zdjeciowych. Chcemy je realizowa¢ w innych miastach Polski
poniewaz skala naszych produkcji powoduje, ze rozproszenie naszej infrastruktury niesie ze sobg
pewne korzySci. Zamierzamy rowniez pozyskaC wiecej sprzetu, pracujacego w technologii HD,
technologii bedacej kolejnym kamieniem milowym rozwoju telewizji, ktdrej powszechnos¢ tak jak
cyfryzacji nadawania staje sie faktem. Oprocz przejscia wszystkich naszych produkcji na te
technologie, inwestycja ta pozwoli nam rdwniez na uczestniczenie w realizacji transmisji wydarzen
sportowych a w szczegblnosci w Euro 2012. Oprocz tego, ze konsolidujemy nasz rynek poprzez
kooperacje, dazymy takze do tego aby w naszej grupie kapitatowej znalazty sie nowe podmioty. Na to
takze spdtka potrzebuje odpowiednich Srodkéw. W sferze naszych intensywnych dziatan znajduje sie
takze nawigzanie trwatych mariazy z podmiotami z rynku zagranicznego.

Pomystdw na wzrost, a co najmniej na utrzymanie dynamiki naszego rozwoju nam nie
brakuje. Liczymy, ze nasza oferta spotka sie z Panstwa oczekiwaniami a powierzone Srodki pozwolg
nam na kolejne trwate podniesienie kapitalizacji spotki.

Z powazaniem

Tomasz Kurzewski
Prezes Zarzadu
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ATM GRUPA S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej
ATM GRUPA S.A.  sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczoscei Finansowej (MSSF), w ktorej jednostka dominujaca jest ATM GRUPA
S.A. z siedziba w Bielanach Wroclawskich przy ul. Bigkitnej 3, na ktore skiada sig:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2006 roku, ktéry po stronie
aktywOw i pasywow wykazuje sume 98.741 tys. zlotych;

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1.01.2006 roku do dnia
31.12.2006 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 19.825 tys. Zlotych;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym wykazujace wzrost kapitatu
wiasnego o 10.321 tys. zlotych;

- skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu
érodkow pienigznych netto w okresie od dnia 1.01.2006 roku do dnia 31.12.2006 roku o
kwote 6.215 tys. ztotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad
jednostki dominujace;.

Naszym zadaniem byto zbadanie 1 wyrazenie opinii o rzetelnosei, prawidlowosci i jasnosci
tego sprawozdania.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowieni:

1) Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy 1 przeprowadzili$my
w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0
sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby 1
informacje zawarte W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podstawa dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego wedlug MSSF za
okres od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 . byly jednostkowe sprawozdania finansowe spotek
wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej ATM GRUPA S.A. sporzadzone na dzien
31.12.2006 roku wedtug MSSF.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane

liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowe]j badanej grupy kapitatowej na dzien 31.12.2006 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1.01.2006 roku do 31 .12.2006 roku,

- zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogéw ustawy o rachunkowosei i wydanych na jej podstawie  przepisow
wykonawezych oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spéiki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych. Zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne. A

Warszawa, 17 kwietnia 2007 roku

BDO Numerica Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523
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Czlonek Zarzadu

BDO Numerica Sp. z 0.0.



GRUPA KAPITALOWA

ATM GRUPA S.A.
Bielany Wroctawskie ul. Btekitna 3
55-040 Kobierzyce

Raport uzupekiajacy opini¢
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego wedlug MSSF
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku
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Raport Z Dpadania SKONSOUAOWALICEO  spidwozddilid - UHdIsUWLEY LYY DdpPlidiOwe) AL RS 24 i
za rok 2006 sporzadzonego wedtug MSSF tys. zt (chyba, ze zaznaczono inaczej)

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

1.1 Nazwa i forma prawna
ATM GRUPA S.A.

1.2 Siedziba Spolki
ul. Blekitna 3, 55-040 Kobierzyce, Bielany Wroctawskie.

1.3 Przedmiot dzialalnoS$ci

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej zgodnie z wpisem do rejestru jest m.in.:

- dziatalno$é wydawnicza; poligrafia i reprodukcja zapisanych no$nikéw informacji;

- produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej nie sklasyfikowana;

- produkcja maszyn i aparatury elektrycznej, gdzie indziej nie sklasyfikowana;

- budownictwo;

- handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami;
- handel detaliczny, z wyjatkiem sprzedazy pojazdéw mechanicznych i motocykli;

- obstuga nieruchomosci;

- pozostata dziatalno$¢ komercyjna;

- dzialalno$¢ zwiazana z kultura, rekreacjg i sportem.

W badanym okresie jednostka dominujaca prowadzita dziatalno$é okreslong w statucie
prowadzac gléwnie dziatalno$é polegajaca na produkcji i rozpowszechnianiu programow
telewizyjnych.

1.4 Podstawa dzialalnosci

ATM GRUPA S.A. dziala na podstawie:
e Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 20 marca 2003 r.
(Rep. A Nr 1842/2003) wraz z pézniejszymi zmianami oraz
o Kodeksu Spétek Handlowych.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 1 kwietnia 2003 roku Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu — VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000157203

Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia ATM Sp. z 0.0. wpisanej do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 27883.

Wezesniej ATM Sp. z 0.0. byla zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB -
5530.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewdédzkim Urzgdzie Statystycznym

NIP 897-10-08-712
REGON 930-492-316

BDO Numerica Sp. z 0.0. 6
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1.7 Wysokos$¢ kapitalu wlasnego i jego zmiany w ciggu okresu sprawozdawczego

Kapitat akcyjny na dzien 31.12.2006 roku wynosi 7.200 tys. zk. i dzieli si¢ na 3.600.000 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 2 7t za jedna akcje.

W badanym okresie nie bylo zmian w wysokosci kapitatu zakladowego.

Na dziefi 31.12.2006 akcjonariuszami jednostki dominujacej posiadajacymi powyzej 5% akcji
byli:

Akcjonariusz Liczba Procent Liczba Procent
akcji kapitatu glosow gloséw
Dorota Michalak-Kurzewska 1.836.000 51,00% 2.986.000 62,86%

i Tomasz Kurzewski

Zygmunt Solorz-Zak wraz z| 464.000 12,89% 464.000 9,77%
podmiotami zaleznymi, w tym cz¢S$¢ na
rachunek banku powiernika EFG Bank
S.A., EFG Bank S.A. z siedzibg w
Zurychu posiada 437.499  akcji
stanowiagcych 12,15% kapitalu oraz
9,21% gloséw*

* Stan akcji i liczba gloséw podano zgodnie z ostatnimi oSwiadczeniami otrzymarnymi w dniu 25.02.2005 i 2.03.2005

Kapitat wlasny Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2006 wynosi 83.000 tys. zi.

1.8 Zarzad Spolki

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31.12.2006 roku wchodzili::
—~ Tomasz Kazimierz Kurzewski— Prezes Zarzadu,

— Dorota Malgorzata Michalak Kurzewska— Wiceprezes Zarzadu;

— Pawet Jarostaw Tobiasz— Czlonek Zarzadu;

— Grazyna Anna Golgbiowska — Cztonek Zarzadu.

Z dniem 28 lutego 2006 roku pan Okil Khamidov zlozyl rezygnacj¢ z pelnionej funkcji
czlonka zarzadu.

W dniu 14 marca 2007 roku na wniosek Prezesa Zarzadu, zostal powolany przez Rade

Nadzorcza na cztonka zarzadu pan Maciej Grzywaczewski.*
*Do dnia wydania niniejszego raportu nie nastqpity inne zmiany

1.9 Rada Nadzorcza

W skiad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzieti 31.12.2006 roku wehodzili::
— Marcin Maria Michalak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Wiestawa Maria Kurzewska — Cztonek Rady Nadzorczej

— Michat Kowalczewski — Cztonek Rady Nadzorczej

— Anna Maria Skowroniska — Czlonek Rady Nadzorczej

— Barbara Pietkiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej

Pani Barbara Pietkiewicz zostata powolana na cztonka Rady Nadzorczej w dniu 25 maja 2006
roku.*
*Do dnia wydania niniejszego raportu nie nastqpily inne zmiany

BDO Numerica Sp. z 0.0. 7
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ATM GRUPA S.A.
za rok 2006 sporzadzonego wediug MSSF tys. zt (chyba, ze zaznaczono inaczej)

1.10 Zatrudnienie

Srednioroczne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej w roku 2006 wyniosto 27,37 os6b.

2. Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31.12.2006 roku w sklad Grupy Kapitalowej ATM GRUPA S.A. wchodzily
nast¢pujace podmioty:

Jednostka dominujaca:
- ATM GRUPA S.A.

Podmioty zalezne:
- ATM Investment Sp. z 0.0.
- ATM System Sp. z 0.0.

W 4 sierpniu 2006 ATM GRUPA S.A. sprzedala udziaty w spétce zaleznej Tele Video Media
Sp. z 0.0.. Zaréwno wynik na sprzedazy spotki Tele Video Media Sp. z 0.0. jak i wynik netto
przez nia wypracowany w okresie od 01.01.2006 do 03.08.2006 zostaly uwzglednione w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W grupie kapitatowej nie wystepuja podmioty wspdtzalezne czy stowarzyszone.

2.1 Jednostka dominujaca

ATM GRUPA S.A.
- ul. Blekitna 3, 55-040 Kobierzyce, Bielany
Siedziba Wroclawskie.
Przedmiot dzialalnosci e Dzialalno$¢ =zwiazana z kultura,
rekreacja i sportem,
o Dziatalno$¢ wydawnicza, poligrafia
i reprodukcja zapisanych nosnikéw
informacji,
e Produkcja  sprzgtu i urzadzen
radiowych i telewizyjnych
i telekomunikacyjnych,
e Badania i analizy techniczne,
e Reklama,
Charakter powigzania kapitalowego - spotka dominujaca
Data sporzadzenia sprawozdania finansowego -  31.12.20061.
Okres objety sprawozdaniem finansowym - 1.01.2006-31.12.2006
Suma bilansowa (tys. z1) - 88.112
Wynik finansowy (tys. zt) - 16275
Zmiana stanu $rodkow pienig¢znych (tys. z1) - =5.211
Podmiot uprawniony do badania - BDO Numerica Sp. z 0.0.
BDO Numerica Sp. z 0.0. 8
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za rok 2006 sporzadzonego wedlug MSSF tys. zt (chyba, ze zaznaczono inaczej)

2.2 Podmioty zalezne
ATM Investment Sp. z o.0.
Siedziba - ul. Btekitna 3, 55-075 Kobierzyce. Bielany Wroctawskie.
Przedmiot dziatalnosci ¢ Wynajem nieruchomosci;
e Wynajem sprzgtu;
o Sprzedaz detaliczna artykuléw niezywnosciowych
w wyspecjalizowanych sklepach, gdzie indziej nie
sklasyfikowana;
e Wykonywanie robot ogélnobudowlanych;
e Rozbidrka, burzenia obiektow budowlanych, roboty
ziemne;
o Wykonywanie robot budowlanych w zakresie
montazu, wznoszenia  budynkow,  budowli
z elementow prefabrykowanych;
e Wykonywanie instalacji elektrycznych budynkéw
i budowli;
e Postprodukcja i montaz;
e Reklama;
Charakter powigzania
kapitatowego - Jednostka zalezna
Metoda konsolidacji - Pelna
Struktura wiasnosci udziatow - 100% udziatéw posiada ATM GRUPA S.A.
Data sporzadzenia sprawozdania
finansowego - 31.12.2006
Okres objety sprawozdaniem
finansowym - 1.01.2006 — 31.12.2006
Suma bilansowa (tys. z}) - 16.257
Wynik finansowy (tys. zt) - 1592
Zmiana stanu Srodkéw
pienigznych (tys. z1) - =520
Podmiot uprawniony do badania - Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci jednostka nie

podlega obowiazkowi badania

\j BDO Numerica Sp. z 0.0. 9
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za rok 2006 sporzadzonego wedtug MSSF tys. zt (chyba, ze zaznaczono inaczej)

ATM System Sp. z o.0.

Siedziba - ul. Blekitna 3, 55-075 Kobierzyce, Bielany Wroctawskie.
przedmiot dziatalno$ci e Produkcja filméw i nagran video;
e Rozpowszechnianie filmow i nagran video;
e Projekcja filmow;
e Dzialalno$¢ radiowa i telewizyjna;
e Wydawanie nagran dzwiekowych;
e Pozostala dziatalno$¢ rozrywkowa, gdzie indziej nie
sklasyfikowana;
e Reprodukcja nagran video;
e Reprodukcja nagran dzwiekowych;
e Wynajem samochodéw osobowych;
e Sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen biurowych;
Charakter powiazania
kapitalowego - Jednostka zalezna
Metoda konsolidacji - Pelna
Struktura wlasnosci udziatéw - 100% udzialéw posiada ATM GRUPA S.A.
Data sporzadzenia sprawozdania
finansowego - 31.12.2006
Okres objety sprawozdaniem
finansowym - 1.01.2006 - 31.12.2006
Suma bilansowa (tys. zt) - 21214
Wynik finansowy (tys. z}) - 1.890
Zmiana stanu §rodkéw
pienieznych (tys. z}) - 6
Podmiot uprawniony do badania - Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci jednostka nie
podlega obowiazkowi badania

Tele Video Media Spétka z o.0.
Zgodnie z umowa z dnia 4.08.2006r. Spotka Tele Video Media Spétka z o.0. zostala
sprzedana. Na dzien 03.08.2006r. zostat sporzadzony bilans Spotki Tele Video Media
Sp. z 0. 0., ktory wykazatl nastgpujace pozycje:

e strata netto za okres 1.01 — 3.08.2006r. w wysokosci: 961 tys. zt.;

e aktywa netto na dzien 3.08.2006r. w wysokosci -226 tys. zt.

2.5 Jednostki wylaczone z konsolidacji
Wszystkie jednostki zostaly objete konsolidacja.

3. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatlowej ATM
GRUPA S.A. sporzadzone wedlug MSSF za okres od 1.01.2006 do 31.12.2006 roku
obejmujace:

¢ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na dziefi 31.12.2006 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 98.741 tys. zlotych;

‘ BDO Numerica Sp. z 0.0. 10
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e skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1.01.2006 roku do dnia
31.12.2006 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 19.825 tys. ztotych;

e zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitatu
wlasnego o kwote 10.321 tys. zlotych;

e skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu
srodk6éw pienigznych netto w okresie od dnia 1.01.2006 roku do dnia 31.12.2006 roku
o kwotg 6.215 tys. ztotych;

e dodatkowe informacje i objasnienia.

oraz zalaczone sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
Badanie

BDO Numerica Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ul. Postepu 12 Oddzial w Warszawie jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste
pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej przez BDO Numerica dnia
12 lipca 2006r., w siedzibie ATM GRUPA S.A. w dniach 26-30 marca oraz 2-6 kwietnia
2007 r. przez BDO Numerica Sp. z o0.0. pod kierunkiem Marcina Jagodzinskiego - biegtego
rewidenta nr ewid. 90042/7384.

Biegly rewident zostal wybrany na audytora ATM GRUPA S.A., przez Rade Nadzorcza
ATM GRUPA S.A. w drodze uchwaty.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica Sp. z 0.0. oraz biegly rewident badajacy
opisane sprawozdanie spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym sprawozdaniu - zgodnie z Art. 66 ust.1 i 2 ustawy o rachunkowosci.

Spotka dominujaca w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita
informacji i wyjasnien niezbgdnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata
o istotnych zdarzeniach, ktdre nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o§wiadczenia.

Biegly nie byt ograniczony w doborze wiasciwych metod badania.

S. Informacje o  skonsolidowanym __ sprawozdaniu __ finansowym _ wedlug

Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci
za okres 01.01.2005 — 31.12.2005 r. podlegalo badaniu przez BDO Polska (obecnie
Numerica) Sp. z 0.0. i uzyskato opini¢ z badania bez zastrzezen.

BDO Numerica Sp. z 0.0. 11
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II. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat,
skonsolidowanego bilansu oraz podstawowe wskazniki finansowe.

1. Porownywalno$é danvch

Ponizej przedstawiono wybrane wielko§ci z rachunku zyskéw i strat, bilansu
oraz podstawowe wskazniki finansowe. Dane te spelniaja wymogi pordwnywalnosci.

BDO Numerica Sp. z 0.0. 12
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2. Skonsolidowany bilans
31.12.06 % sumy 31.12.05 % sumy 31.12.05 % sumy
bilansowej bilansowej bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwale 37951 38,4% 35587 39,3% 35605 45,2%
Warto$é firmy 18 - 18 - 540 0,7%
Wartosci niematerialne i prawne 317 0,3% 277 0,3% 440 0,6%
Rzeczowe aktywa trwale 32 691 33,1% 34303 379% 33824 43,0%
Nieruchomoéci inwestycyjne 4083 4,1% 147 0,2% 0 -
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych 0 - 0 - 0 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 761 0,8% 818 0,9% 801 1,0%
Inne diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 0 - 6 - 0 -
Pozostale aktywa trwale 81 0,1% 18 - 0 -
Aktywa obrotowe 60 790 61,6% 54967 60,7% 43138 54,8%
Zapasy 5 805 5,9% 3043 3,4% 2 404 3,1%
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostale naleznosci 37272 37,7% 28004 30,9% 13 880 17,6%
Inne krétkoterminowe aktywa
finansowe 0 - 0 - 6082 7,7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 469 17,7% 23684 262% 20519 26,1%
Pozostate aktywa obrotowe 244 0,2% 236 0,3% 253 0,3%
SUMA AKTYWOW 98 741 100,0% 90 554 100,0% 78 743 100,0%
PASYWA
Kapital wlasny 83 000 84,1% 72679 80,3% 63 507 80,7%
Kapital zakladowy 7 200 7,3% 7200 8,0% 7200 9,1%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
ich wartosci nominalnej 42 407 42,9% 42407 46,8% 42407 53,9%
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 - 0 - 0 0,0%
Niepodzielony wynik finansowy 33393 33,8% 23072 25,5% 13900 17,7%
Zobowigzania dlugoterminowe i rezerwy 1314 1,3% 2238 2,5% 3239 4,1%
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 0 - 0 - 1327 1,7%
Zobowiazania finansowe 650 0,7% 1337 1,5% 1263 1,6%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 664 0,7% 901 1,0% 649 0,8%
Zobowiazania krétkoterminowe 14 427 14,6% 15637 17,3% 11997 15,2%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale zobowigzania 9996 10,1% 10959 12,1% 8300 10,5%
Krétkoterminowe zobowiazania z
tytulu podatku dochodowego 2752 2,8% 1382 1,5% 1432 1,8%
Rezerwy krétkoterminowe 1045 1,1% 592 0,7% 2265 2,9%
Rozliczenia miedzyokresowe 634 0,6% 2704 3,0% 0 -
SUMA PASYWOW 98 741 100,0% 90 554 100,0% 78 743 100,0%
BDO Numerica Sp. z 0.0. 13
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Sprawozdania lmansowego Grupy Kapitatowej ATM GRUPA S.A.
tys. zt (chyba, ze zaznaczono inaczej)

sronsolidowanego
za rok 2006 sporzadzonego wedlug MSSF

3. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

DZIALALNOSC KON TYNUOWANA Rok konezacy Dynamika Rok koriczacy Dynamika Rok koriczgcy
sig 31.12.06  2006/2005  si¢ 31.12.05  2005/2004 sie 31.12.04
Przychody z dziatalnosci operacyjne; 87463 20,5% 72562 37,9% 52612
Koszt wlasny sprzedazy 56 367 8,4% 52001 39,8% 37 196
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 31096 51,2% 20 561 33,4% 15416
Pozostate przychody operacyjne 588 -37,0% 933 385,9% 192
Koszty sprzedazy 0 - 0 - 0
Koszty ogélnego zarzadu 7 869 39,1% 5656 4,7% 5401
Pozostale koszty operacyjne 667 -28,7% 935 115,4% 434
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 23 148 55,3% 14 903 52,5% 9773
Przychody finansowe 886 -15,5% 1048 -53,8% 2266
Koszty finansowe 266 -55,2% 594 -8,8% 651
Zysk/strata na zbyciu jednostki zaleznej 1867 -522,4% -442 - 0
Zysk/strata brutto 25635 71,9% 14 915 31,0% 11 388
Podatek dochodowy 4 857 62,7% 2 985 25,8% 2372
Zysk (strata) z dzialalno$ci 20778 74,2% 11930 32,3% 9016
kontynuowanej
DZIALALNOSC ZANIECHANA 0 - 0 - 0
Strata z dzialalnosci zaniechanej 953 - 58 - 0
Zysk (strata) netto 19 825 67,0% 11872 31,7% 9016
BDO Numerica Sp. z o.0. 14
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za rok 2006 sporzadzonego wedtug MSSF tys. zt (chyba, ze zaznaczono inaczej)

4. Podstawowe wskazniki finansowe

01.01.06 - 01.01.05 - 01.01.04 -
31.12.06 31.12.05 31.12.04
Rentowno$é majatku
wynik finansowy netto 20,1% 13,1% 11,4%
suma aktywow
Rentowno$é kapitalu wlasnego
wynik finansowy netto 23,9% 16,3% 14,2%

kapitat wlasny

Rentownos$¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto 22, 7% 16,4% 17,1%
przychody ze sprzedazy produktow

Wskaznik plynnosci I
aktywa obrotowe ogétem 4,2 3,5 3,6
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik plynnosci II
aktywa obrotowe ogdlem - zapasy 3,8 3,3 34
zobowiazania krétkoterminowe

Szybko$é¢ splaty naleznosci w dniach

$redni stan naleznos$ci handlowych*)netto x 360
dni 129 98 73

przychody ze sprzedazy produktow

Szybko§¢ splaty zobowigzan w dniach

$redni stan zobowigzan handlowych*) x 360 dni 29 24 72
koszty operacyjne
Szybko$¢ obrotu zapaséw
$redni stan zapas6w*) x 360 dni 28 19 14

koszt wiasny sprzedazy

Wartoé¢ ksiggowa na jedng akeje
kapitat wlasny 23,06 20,19 17,64
liczba akcji

Wrynik finansowy na jedng akcje

wynik finansowy za ostatnie 12 miesiecy 5,51 3,30 2,50
liczba akcji

*) gredni stan dla poszczeg6lnych okreséw wyliczono jako $rednia arytmetyczna poszczegélnych pozycji na
pierwszy i ostatni dzief roku obrotowego.

BDO Numerica Sp. Z 0.0. 15
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5. Interpretacja wskaznikéw i ogélna sytuacja ekonomiczna

W strukturze bilansu nie bylo znaczacych zmian pomiedzy majatkiem trwatym a majatkiem
obrotowym w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Na dzien 31.12.2006 majatek obrotowy stanowi 61,6% sumy bilansowej a w roku koficzacym
si¢ 31.12.2005 wynosit 60,7%. Glowng przyczyna wzrostu aktywow obrotowych bylo
zwigkszenie naleznosci zwiazane ze wzrostem sprzedazy oraz wzrostem wartosci zapaséw
zwigzanym z realizacja produkcji kinowej i telewizyjne;j.

Grupe cechuje stabilna struktura finansowania. W strukturze pasywow na dzien 31.12.2006
pozycja dominujaca byty kapitaly wilasne, ktére ponad pieciokrotnie przewyzszaly wartosé
zobowigzan i rezerw.

W roku 2006 Grupa wygenerowata wyzszy zysk na sprzedazy w poréwnaniu z rokiem 2005 o
67,0%. Wzrost ten spowodowany byt wzrostem obrotéw o 20,5% oraz nieproporcjonalnym
wzrostem kosztéw produkcji tj. 8,4%. W roku 2006 wzrosty koszty ogdlnego zarzadu z
poziomu 5.656 tys. zt do 7.869 tys. 21, tj. 0 39,1%.

W roku 2006 jednostka dominujaca dokonata sprzedazy udziatdéw podmiotu Tele Video
Media Sp. z o. 0., w wyniku ktérej odnotowano zysk netto w wysokosci 1,867 tys. zt.

W wyniku wzrostu zysku netto i sumy bilansowej rentownos¢é majatku Grupy okreslajaca
zdolnos¢ do wykorzystywania posiadanych zasobéw do generowania zyskéw osiagneta
w roku 2006 warto$¢ 20,1%, to jest wartos¢ wyzsza  w poréwnaniu do roku 2005.
Analogicznie do rentownosci majatku poprawie ulegly: wskaznik rentownosci kapitalu
wiasnego, z 16,3% w roku 2005 do 23,9% w roku 2006 oraz wskaznik rentownosci sprzedazy
z 16,4% w 2005 roku do 22,7% w roku 2006.

Wskazniki ptynnosci ksztattuja si¢ znacznie powyzej zalecanych norm.

W zwiazku ze wzrostem zysku netto w roku 2006, wzrostowi ulegly réwniez wskazniki
wartosci ksiggowej na jedna akcje oraz wyniku finansowego na jedna akcje.

W zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci wzrostowi ulegly naleznosci, w szczegdlnosci
naleznosci szacunkowe. Wynikiem tego jest wzrost wskaznika szybkosci splaty naleznoéci z
98 dni w roku 2005 do 129 dni w roku 2006. W wyniku wzrostu skali dzialalno$ci zmianie
ulegty réwniez inne wskazniki. Wskaznik rotacji zobowiazan pogorszyt sie i wynosi 29 dni w
roku 2006 (w roku 2005 wynosit 24 dni). Podwyzszeniu ulegt wskaznik rotacji zapasow
(wzrost z 19 dni w roku 2005 do 28 dni w roku 2006).

Osiagnigte wyniki jak i ogoélna sytuacja finansowa Spotki nie wskazuja na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci.

BDO Numerica Sp. z 0.0. 16
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II1 CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozdan finansowych

1.1 Zasady (polityka) rachunkowosci

Opis zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupe Kapitalowa zostal zamieszczony
we Wprowadzeniu do Sprawozdania Finansowego.

1.2 Metody konsolidacji

W skonsolidowanym sprawozdaniu jednostki zalezne zostaty uwzglednione metoda petna.

1.3 Zasady zastosowane do wyliczenia i odpisywania wartosci firmy z konsolidacji oraz
ujemnej wartosci firmy z konsolidacji

Wg stanu na 31/12/2006 ATM GRUPA S.A. jest 100% wtascicielem spétek zaleznych,
tj. ATM Investment Sp. z 0.0., ATM System Sp. z o.0.

Wartos¢ firmy na dzien 31.12.2006 wynosi 18 tys. zlotych. Spétka nie dokonata odpisu
warto$ci firmy poniewaz nie nastapita utrata jej wartosci.

1.4 Metody konsolidacji kapitaléw i ustalenie kapitaléw mniejszosci

Kapitalem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujace;.

Do kapitalu wtasnego Grupy Kapitatlowej wiaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw
kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, ktore powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi
przez jednostke dominujaca.

Spolki zalezne sa w 100% wlasnoscia ATM GRUPA S.A., wobec czego nie wystepuja
pozycje dotyczace udzialowcdéw mniejszo$ciowych w sprawozdaniu skonsolidowanym.

1.5 Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdanie finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku sporzadzone zostalo zgodnie z MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug MSSF sporzadzone zostalo na podstawie
sprawozdan finansowych sporzadzonych wedlug MSSF jednostek wchodzacych w skiad
Grupy Kapitatowej 1 zestawione w taki sposob, jakby grupa stanowita jedng jednostke.

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne skonsolidowane zostaty metoda petna.

Spétki zalezne sa w 100% wtasnoscia ATM GRUPA S.A., wobec czego nie wystepuja
pozycje dotyczace udzialowcow mniejszosciowych w sprawozdaniu skonsolidowanym.

W  sprawozdaniu skonsolidowanym dokonano Kkorekt pozycji przychoddow, kosztéw
i rozrachunkéw z tytulu transakcji zawartych pomiedzy spotka dominujaca a spotkami
zaleznymi.

BDO Numerica Sp. z 0.0. 17
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Skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienigznych za rok 2006 zawiera sprawozdanie
z przeplywéw pienigznych jednostki dominujacej oraz spotek zaleznych z uwzglednieniem
odpowiednich korekt konsolidacyjnych z tytutu transakcji wzajemnych.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego wedlug MSSF
zawiera istotne dane i objasnienia niezbgdne do rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacii
majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitalowe;.

Przedstawione w informacji dodatkowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zasady imetody wyceny aktywéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego zgodne
sa z zasadami przyjetymi przez poszczegélne jednostki wchodzace w sklad Grupy
Kapitatowe;.

1.6 Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjna obejmujaca;

- sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja;

- zestawienie korekt i wylaczen dokonanych podczas konsolidacji;

- obliczenie wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych.

2. Wprowadzenie do_ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia

ATM GRUPA S.A. sporzadzita informacj¢ dodatkowa obejmujaca wprowadzenie
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.
Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaty przedstawione kompletnie i prawidtowo.

3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidlowo
1 wykazuje odpowiednie powiazanie ze skonsolidowanym bilansem oraz skonsolidowanym
rachunkiem zyskow i strat.

4. Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony zostat poprzez:

- sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywu $rodkéw pienigznych jednostek
zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

- dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wytaczeniu przeplywow
pienigznych migdzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

& BDO Numerica Sp. z 0.0. 18
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5. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej ATM GRUPA S.A. zlozylo pisemne os$wiadczenie
o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan
warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach, ktdre nastapily po dniu bilansowym.

Warszawa, 17 kwietnia 2007 roku

BDO Numerica Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523

Blegl}) do onujacy /@lma: Dzialajacy w imieni
; /

BDO
rcin Ja d/zkz Han

Blzgly ewident Bieglf
nr ident. 90042/7384 nri

Cztbhek Zarzadu
BD® Numerica Sp./z 0.0.
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za rok 2006 sporzqdzonegd wec{kugMSaSF tys. zt (chyba, ze zaznaczono inaczej)

Spis zalacznikéw

ZALACINIKNR1—  ZESTAWIENIE KONTROLNE — WARTOSC FIRMY, UJEMNA WARTOSC FIRMY
W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

ZAYACINIKNR2 -  ZESTAWIENIE KONTROLNE - WYNIK FINANSOWY GRUPY K APITALOWEJ

ZALACZINIKNR3— ZESTAWIENIE KONTROLNE KAPITALOW

ZALACINIKNR4-  SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZAOKRES 0D 01.01.2006
DO 31.12.2006 R.

ZAYACZNIKNRS -  SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN 31.12.2006 (AKTYWA)
ZALACZNIKNR 6 -  SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN 31.12.2006 (PASYWA)
ZALACZNIKNR7-  SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W 2006 R.

ZALACZNIKNR 8-  ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM W
2006 R.
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za rok 2006 sporzadzonego wedtug MSSF tys. zt (chyba, ze zaznaczono inaczej)

Zalgcznik nr 1

Wg stanu na 31/12/2006 ATM GRUPA S.A. jest 100% wtascicielem spotek ATM Investment
Sp. z 0.0., ATM System Sp. z o0.0.

Wartos$¢ firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczy sp6tki ATM System
Sp. z 0 .0. 1 wynosi na dzien 31.12.2006 r. 18 tys. zt.

BDO Numerica Sp. z 0.0. 21
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zarok 2006 sporzadzonego wedtug MSSF
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tys. zt (chyba, ze zaznaczono inaczej)

Zestawienie kontrolne - wynik finansowy Grupy Kapitalowej Zalacznik 2
Wynik finansowy ATM Grupa S. A.

* wynik finansowy ATM Grupa za rok 2006 16 275
Korekty

* korekta przychoddéw z tytutu wzajemnej sprzedazy -1513
* korekta niezrealizowanej marzy (ZSP) -43
* korekta kosztéw amortyzacji 2
* korekta innych kosztéw operacyjnych z tytulu wzajemnej sprzedazy 15 696
* korekta kosztow z odsetek od kredytu zaciagnietego od spolek zaleznych 44
* korekta przychodéw z odsetek od kredytu udzielonego spétkom zaleznym -404
* korekty pozostale -9
Korekty konsolidacyjne razem 13771
Wynik finansowy ATM Investment Sp. z o. o.

* wynik finansowy ATM Investment Sp. z 0. 0. za rok 2006 1592
Korekty

* korekta przychodéw z tytutu wzajemnej sprzedazy -2 588
* korekta kosztéw amortyzacji 3
* korekta innych kosztéw operacyjnych z tytutu wzajemnej sprzedazy 107
* korekta kosztéw z tytulu odsetek 51
Korekty konsolidacyjne razem -2428
Wynik finansowy ATM System Sp. z o. o.

* wynik finansowy ATM System Sp. z 0. 0. za rok 2006 1 890
Korekty

* korekta przychodu z tytulu sprzedazy wzajemnej -14 637
* korekta kosztéw amortyzacji 40
* korekta innych kosztéw operacyjnych z tytutu sprzedazy wzajemne;j 2934
* korekta przychodéw z tytutu odsetek -44
* korekta kosztow z tytulu odsetek 353
* inne korekty 6
Korekty konsolidacyjne razem -11 348
Wynik finansowy Tele Video Media Sp. z o. o.

* wynik finansowy Tele Video Media Sp. z 0. 0. za okres od 1 stycznia do 3 sierpnia

2006 roku -961
Korekty

* korekta przychodu z tytulu sprzedazy wzajemnej -140
* korekta kosztéw operacyjnych z tytulu wzajemnej sprzedazy 149
Korekty konsolidacyjne razem 9
Korekta wyniku dotyczaca sprzedazy Tele Video Media 1026
Wynik finansowy przed wylgczeniami konsolidacyjnymi 18796

BDO Numerica Sp. z 0.0. 22
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Korekty konsolidacyjne 1029

Wynik finansowy Grupy Kapitalowej za rok 2006 19 825

BDO Numerica Sp. z 0.0. 23
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zarok 2006 sporzadzonego wedtug MSSF tys. zt (chyba, ze zaznaczono inaczej)
Zestawienie kontrolne kapitaléw na dzien 31.12.2006 Zalgeznik 3
Kapitaly wiasne ATM Grupa S. A. na dzien 31.12.2006 73 224
Korekty
: * korekty lat ubiegtych 19 823
. * korekta dziatki wniesionej aportem do ATM Investment Sp. z 0. o. 275
* korekta wyniku roku biezacego 13771
Korekty razem 33319
Kapitaly wlasne ATM Investment Sp. z 0. 0. na dzien 31.12.2006 15 403
Korekty
* korekty lat ubiegtych -8 391
* kapitat udziatowy przypadajacy na jednostke dominujaca -10 000
{ * korekta wyniku roku biezacego -2428
Korekty razem -20 819
Kapitaly wlasne ATM System Sp. z o. 0. na dzieri 31.12.2006 14974
Korekty
* korekty lat ubiegtych ‘ -13376
* kapitat udziatowy przypadajacy na jednostke dominujaca -8 000
* korekta wyniku roku biezacego -11 348
Korekty razem -32 724

Korekty kapitalowe zwigzane z Tele Video Media Sp. z o. o.

Korekty

* korekta wyniku lat ubieglych 6
* korekta wyniku roku biezacego 9
Korekty razem 14
Korekty kapitalowe zwigzane z TK3 Sp. z o. o. -391
Kapitaly wiasne Spélek lacznie przed korektami konsolidacyjnymi 103 601
Korekty konsolidacyjne -20 601
Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na dzien 31.12.2006 83 000
BDO Numerica Sp. z 0.0. 24
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za rok 2006 sporzadzonego wedtug MSSF tys. zt (chyba, Ze zaznaczono inaczej)
Zalacznik 7
Skonsolidowany rachunek przeplyw6w pienigznych w 2006 roku
01.01-31.12.2006  01.01-31.12.2005
Przeplywy Srodkéw pienigznych z dziatalno$ci
operacyjnej
Zysk ( strata) netto 16 275 9522
Korekty -8 903 -4 871
Amortyzacja 1995 2000
Zysk (strata) z tytulu r6znic kursowych 0 77
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -317 -592
Zysk (strata) z dziatalnoéci inwestycyjnej -875 853
5 Zmiana stanu rezerw -316 -1423
Zmiana stanu zapasow -5216 3181
Zmiana stanu naleznosci -5 878 -14 615
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek
i kredytow) 393 5800
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 204 78
Inne korekty 0 0
Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 4067 2048
Podatek dochodowy zaptacony -2 960 -2278
Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej 7372 4 651
Otrzymane odsetki 393 617
Otrzymane dywidendy 0 64
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwalych ' -258 3512
Wplywy z aktywow finansowych- zwrot lokat 0 11000
Wplywy ze sprzedazy udziatow 1642 149
Inne wplywy inwestycyjne 4911 2620
Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych -2 500 -1945
Nabycie udzialéw jednostek zaleznych 0 -3354
Aktywa finansowe- lokaty 0 -5 000
Udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 -2 500
Inne wydatki inwestycyjne -6 843 -4 020
Przeplywy §rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej -2 655 1143
Wplywy z emisji akcji 0 0
Inne wplywy finansowe 0 0
Dywidendy wyptacone na rzecz wlascicieli -9 504 -2700
Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego -370 -1 651
Splaty kredytow i pozyczek 0 0
Splata odsetek -54 -50
Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej -9 928 -4 401
Wzrost/spadek netto stanu §rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw -5211 1393
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 21412 20019
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku 16 201 21412

BDO Numerica Sp. z 0.0. 28
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tys. zt (chyba, Ze zaznaczono inaczej)

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym w 2006 roku Zalacznik nr 8
Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji
powyzej ich  Niepodzielny
Kapitat Pozostate wartosci wynik Kapital wlasny
podstawowy kapitaty nominalnej finansowy razem

Saldo na 01.01.2005 7200 275 42 407 9749 59631
Zmiany w kapitale wlasnym w
okresie 01.01-31.12. 2005
Ogolny zysk (strata) netto 7200 275 42 407 19271 69 153
Dywidendy 0 0 0 2700 2700
Emisja akcji 0 0 0 0 0
Wyemitowane opcje na akcje 0 0 0 0 0
Saldo na 31.12.2005 7200 275 42 407 16 571 66 453
Zysk (Strata) netto za 01.01-
31.12.2006 0 0 -0 16 275 16 275
Og6lny zysk (strata) netto 7200 275 42 407 32 846 82 728
Dywidendy 0 0 0 9504 9504
Emisja akcji 0 0 0 0 0
Wyemitowane opcje na akcje 0 0 0 0 0
Saldo na 31.12.2006 7200 275 42 407 23 342 73224
BDO Numerica Sp. z 0.0. 29
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OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Wedle naszej najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe 1 dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposéb rzetelny 1 jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa emitenta i jego wynik
finansowy.

Sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i1 osiagnig¢ oraz sytuacji emitenta w tym
opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podmiot uprawniony do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostal
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz podmiot i biegli rewidenci dokonujacy badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego speiniali warunki do wyrazenia bezstronnej i

niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiaSciwymi przepisami prawa krajowego.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Dorota Michalak-Kurzewska
Wiceprezes Zarzadu

Maciej Grzywaczewski- Cztonek Zarzadu



SKONSOLIDOWANY

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w tys. z}) Nota

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody 1
Koszt wlasny sprzedazy 2
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne 1
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne 2
Koszty restrukturyzacji

Udziatl w zyskach (stratach) netto jednostek
stowarzyszonych

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe 1,3
Koszty finansowe 4
Zysk/(Strata) na sprzedazy iednostek podporzadkowanych 32
Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy 5

Zysk (strata) z dzialalnosci kontynuowanej

DZIALALNOSC ZANIECHANA 6

Strata z dzialalno§ci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Przypisany do
podmiotu dominujacego
kapitaléw mniejszoéci

Srednia wazona liczba akcji zwyklych
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych

Dzialalno§¢ kontynuowana 8
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykta
- podstawowy
- rozwodniony

Dzialalno§¢ kontynuowana i zaniechana 8
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykta
- podstawowy
- rozwodniony

01.01-31.12.2006

01.01-31.12.2005

87.463 72.562
56.367 52.001
31.096 20.561
588 933
7.869 5.656
667 935
23.148 14.903
886 1.048
266 594
1.867 -442
25.635 14915
4.857 2.985
20.778 11.930
-953 -58
19.825 11.872
3.600 3.600
3.600 3.600
5,77 3,31
5,77 3,31
5,77 3,31
5,51 3,30
5,51 3,30
5,51 3,30



SKONSOLIDOWANY BILANS

Nota 31.12.2006 31.12.2005
(W tyS. Zl) - - -
Aktywa
Aktywa trwale
Warto$é firmy 9 18 18
Inne wartogci niematerialne i prawne 10 317 277
Rzeczowe aktywa trwale 11 32.691 34.303
Nieruchomosci inwestycyjne 4.083 147
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 13 - -
Inwestycje dostgpne do sprzedazy 14
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 761 818
dochodowego
Inne dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - 6
Pozostate aktywa trwate 81 18
37.951 35.587

Aktywa obrotowe
Zapasy 15 5.805 3.043

Kwota brutto nalezna od zamawiajacych z tytulu - -
prac wynikajacych z uméw dtugoterminowych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 17 37272 28.004

naleznoéci

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe- lokaty - -

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18 17.469 23.684

Pozostale aktywa obrotowe 244 236
60.790 54.967

Aktywarazem 98.741 90.554
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dalszy)
Pasywa
Kapital wlasny przypisany do podmiotu
dominujacego
Kapital podstawowy
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartogci
nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny
Akcje wlasne
Pozostate kapitaty
Kapitat z transakeji zabezpieczajacych oraz z
przeliczenia jednostek zagranicznych

Niepodzielony wynik finansowy
Kapitaly mniejszo$ciowe

Kapital wlasny razem

Zobowigzania dlugoterminowe i rezerwy
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
Zobowiazania finansowe

Rezerwy dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate
zobowigzania
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe
Krétkoterminowa czgsé kredytéw i pozyczek
dlugoterminowych
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego
Rezerwy krétkoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywarazem

Warto§¢ ksiegowa

Liczba akcji

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje

Nota 31.12.2006 31.12.2005
26 7.200 7.200
. 42.407 42.407
28 - -
29 - -
30 i )
31 33.393 23.072
83.000 72.679
19 - -
- 664 901
650 1.337
1314 2238
9.996 10.959
2.752 1.382
25 1.045 592
634 2.704
14.427 15.637
15.741 17.875
98.741 90.554
83.000 72.679
3.600 3.600
23,06 20,19
3.600 3.600
23,06 20,19
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Zmiany w kapitale wlasnym w
okresie 01.01-31.12. 2005
Saldo na 01.01.2005

Zysk (strata) netto za 01.01-
31.12.2005 .

Ogoélny zysk (strata) netto
Dywidendy

Emisja akcji

Wyemitowane opcje na akcje
Saldo na 31.12.2005

Zmiany w kapitale wlasnym w
okresie 01.01-31.12.2006
Saldo na 01.01.2006 r.

Zysk (Strata) netto za 01.01-
31.12.2006

Ogoélny zysk (strata) netto
Dywidendy

Emisja akcji

Wyemitowane opcje na akcje
Saldo na 31.12.2006

Nadwyzka ze
Kapitat Pozostate P rzeda.z Y :.1kc_] ! Niep odz;{elny Kapitat wlasny
dstawowy kapitaty powyzel I.Ch Wy razem
po warto$ci finansowy
nominalne;j

7.200 - 42.407 13.900 63.507
- - - 11.872 11.872
7.200 - 42.407 25.772 75.379
- - 2.700 2.700
7.200 - 42.407 23.072 72.679
7.200 - 42.407 23.072 72.679
- - - 19.825 19.825
7.200 - 42.407 42.897 92.504
- - - 9.504 9.504
7.200 - 42.407 33.393 83.000




SKONSOLIDOWANY RACHUNEK
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w tys. zb)

Przeplywy §rodkéw pieni¢znych z dzialalno§ci
operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty:

Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek
stowarzyszonych

Amortyzacja

Utrata wartosci firmy

Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
wedlug wartosci godziwej

Odpis ujemnej wartosci firmy w rachunek zyskéw i
strat za rok biezacy

Zyski (straty) z wyceny instrumentéw pochodnych
Zyski (straty) z tytulu réZnic kursowych

Zysk (strata) na inwestycjach

Odsetki i udzialy w zyskach

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu nalezno§ci

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytéw

Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych

Inne korekty

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej
Przeplywy §rodkéw pieni¢znych z dzialalno§ci
inwestycyjnej

Otrzymane odsetki

Dywidendy otrzymane od jednostek stowarzyszonych

Dywidendy otrzymane z tytutu inwestycji dostgpnych
do sprzedazy

Wplywy ze sprzedazy inwestycji przeznaczonych do
obrotu

Wplywy ze sprzedazy jednostki zaleznej

Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Z aktywoéw finansowych- zwrot lokat

Inne wptywy inwestycyjne

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie inwestycji przeznaczonych do obrotu
Nabycie inwestycji dostgpnych do sprzedazy
Nabycie jednostki zaleznej

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwalych

Nabycie nieruchomoéci inwestycyjnych

Nabycie aktywéw finansowych w jednostce
stowarzyszonej

Na aktywa finansowe w pozostalych jednostkach -
lokaty

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnogci inwestycyjnej

Nota 01.01- 01.01-
— 31.12.2006  31.12.2005
19.825 11.872
-5.696 1415
5.615 5.031
- 92
-1.076 875
158 70
211 1422
2763 1.177
6.254 -14.348
566 4.888
2.558 2.583
966 -163
5.043 2.738
3.672 2796
14.129 10.457
- 326
1.642 149
227 1.235
- 11.000
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- 114
-5.455 8353
-3.537 -
- -5.000
2.897 400
-10.009 -1.157



SKONSOLIDOWANY RACHUNEK
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(ciag dalszy)

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci
finansowej

Wplywy netto z emisji akeji (wydania udziatéw) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

Wplywy z tytulu zaciagnigcia kredytéw i pozyczek
Emisja dluznych papieréw wartosciowych oraz
papieréw wartosciowych z mozliwoécig zamiany na
akcje

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli
Inne wpltywy finansowe

Splaty kredytéw i pozyczek

Wykup dhuznych papieré6w warto§ciowych
Platnosci zobowigzan z tytuln uméw leasingu
finansowego

Sptata odsetek

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnoéci finansowe;j

Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu §rodkéw
pieni¢znych i ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek
okresu

Zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic
kursowych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Not 01.01- 01.01-
201 31.12.2006  31.12.2005
150 500

9.504 -2.700

- -1.672

-729 -1.991

-153 -174

99 -98

-10.335 -6.135

-6.215 3.165

23.684 20.519

17.469 23.684




ZASTOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Zgodnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej ATM GRUPA S.A.
obejmujace spétk¢ dominujaca ATM GRUPA S.A. i podmioty wobec niej zalezne,
sporzadzone  zostalo zgodnie z zasadami  Migdzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska.

Podmiot dominujacy grupy kapitalowej ATM GRUPA S.A. z siedzibg w BIELANACH
WROCLAWSKICH, UL.BLEKITNA 3 prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski, na podstawie
Kodeksu Spétek Handlowych, w oparciu o wpis do Sadu Rejestrowego nr 0000157203.

Nadrzedne zasady rachunkowosci

Jednostka stosuje nadrz¢dne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu
lub wytworzenia.

Skonsolidowane sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji
dzialalnosci gospodarczej grupy kapitatowej ATM GRUPA S.A.

Walutg prezentacji jest z1, a prezentowane dane sg w tysigcach ztotych.

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie jednostki dominujacej —
ATM GRUPA S.A. - oraz sprawozdania spotek zaleznych, sporzadzone na 31 grudnia
2006 r.

Jednostki zalezne

Na dzien nabycia aktywa i pasywa nabywanej spéiki zaleznej wyceniane sa wedtug ich
wartoSci. Nadwyzka ceny nabycia nad wartoscig godziwa nabytych aktywow netto stanowi
warto$¢ firmy. Nadwyzka przejgtych wartoSci aktywow netto wyrazonych w wartoSciach
godziwych, ujmowana jest w rachunku zyskéw 1 strat roku obrachunkowego, w ktérym
mialo miejsce nabycie.

Sprzedane w roku obrachunkowym spétki zalezne podlegaja konsolidacji od poczatku
roku obrachunkowego do dnia sprzedazy. Skutki finansowe nabycia 1 sprzedazy spétki
zaleznej przedstawia nota nr 32 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylaczone zostaly wszelkie operacje
finansowe pomigdzy jednostkami wchodzacymi w skiad grupy kapitatowej. Eliminacji
podlegaja takze wszelkie zyski 1 straty dotyczace operacji gospodarczej bedacej w toku na
dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Wartos¢ firmy

Wykazana jako skladnik aktywdéw na dzien nabycia wartos¢ firmy, stanowi nadwyzke
ceny nabycia nad wartoscia godziwa nabytych aktywoéw, pasywéw 1 zobowigzan
warunkowych jednostki zaleznej. Wartos¢ ta podlega corocznym testom na utratg wartosci.
Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testow utrata wartoSci ujmowana jest
natychmiast w rachunku zyskow i strat 1 nie podlega pdzniejszej korekcie.

W przypadku zbycia podmiotu zaleznego warto$¢ firmy podlega odpisaniu w rachunek
zyskow 1 strat.

Wykazana w sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy dotyczaca transakcji naby¢
udzialéw w podmiotach zaleznych, jakie wystapily przed dniem przejScia na raportowanie
wedlug wymogéw MSSF podlega testom na utrat¢ wartosci przeprowadzonym na dzien
przejscia na raportowanie zgodne z MSSF.

Nadwyzka nabytych aktyw6w netto nad ceng nabycia odnoszona jest w rachunek zyskéw i
strat roku obrachunkowego, w ktérym nastgpito nabycie.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego, bezposrednio zwigzane z nabyciem, budowa lub
kosztem wytworzenia odpowiedniego aktywu wymagajacego dlugiego okresu czasu
przygotowania do uzytkowania powigkszaja wartos¢ poczatkowa danego skladnika, przez
okres jego przygotowania.

Odnoszone na powigkszenie wartosci poczatkowej danego sktadnika koszty finansowania
zewngtrznego pomniejszane sg o uzyskane przychody, wynikajace z tymczasowego
zainwestowania srodkéw przeznaczonych na wytworzenie tego sktadnika.

Wizelkie pozostale koszty finansowania zewngtrznego sa odnoszone bezposrednio na
rachunek zyskow 1 strat.

Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnoSci

Grupa realizuje przychody gléwnie ze sprzedazy produkcji filmowo-telewizyjnej. Ze
wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnoSci nie wyodrgbnia si¢ podzialu na segmenty
geograficzne. Nie dokonuje sig rowniez podziatu na segmenty branzowe, poniewaz udziat
pozostatej dziatalnosci w przychodach jest nieistotny.

Podzial przychodéw na sprzedaz produkcji filmowej i pozostata sprzedaz zaprezentowano
w nocie nr 1.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ w trakcie zaniechania

Aktywa trwale dostgpne do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana stanowia zakwalifikowane
do tej kategorii aktywa lub ich grupy i ujmowane sa w sprawozdaniu finansowym w
kwocie nizszej od ich wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy.

Warunkiem zaliczenia aktywdéw do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy
przez kierownictwo jednostki oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywoéw w
ciggu jednego roku od daty ich zakwalifikowania a takze dostgpnos¢ tych aktywow do
natychmiastowej sprzedazy.
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Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale stanowiace budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane w
procesie produkcji i Swiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych, wycenione zostaty
na dzien bilansowy wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o
umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.

Srodki trwate umarzane sa wedlug metody liniowej lub degresywnej, wedtug
przewidywanego okresu uzytkowania dla poszczegélnej grupy rodzajowej. Metoda
degresywna moze mie¢ zastosowanie dla nowych i wilasnych maszyn 1 urzadzen,
zaliczonych do grupy od 4-6 i 8 KST.

Zastosowane stawki umorzeniowe dla poszczegdélnych grup rodzajowych skiadnikéw
majatku trwatego sa nastgpujace:

- Budynki i budowle 2,5-10 %
- Maszyny, urzadzenia, Srodki transportu
1 pozostate srodki trwate 10 - 40%

Srodki trwale umarzane sa od momentu przyjecia $rodka trwatego do eksploatacji. Grunty
nie podlegajaq umorzeniu.

Naktfady na sktadniki rzeczowego majatku trwalego, ktore poprawiaja uzytecznos¢ danego
sktadnika aktywoéw (ulepszenie) podlegaja aktywowaniu.

Naklady ponoszone w celu utrzymania lub przywrécenia przysztych korzysci
ekonomicznych (remonty, naprawy) ujmowane sa jako koszt w momencie ich poniesienia.

Aktywa trwate bgdace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazane w bilansie na
réwni z pozostalymi sktadnikami majatku trwalego i podlegaja umorzeniu wedtug takich
samych zasad. Warto$¢ poczatkowa aktywow trwatych bgdacych przedmiotem leasingu
finansowego oraz korespondujacych z nimi zobowigzan zostaty ustalone w kwocie réwnej
zdyskontowanej wartosci przysztych optat leasingowych. Poniesione oplaty leasingowe w
okresie sprawozdawczym zostaly odniesione na zobowigzania z tytulu leasingu
finansowego w wielkoSci réwnej ratom kapitalowym, nadwyzka bgdaca kosztami
finansowymi obcigzyta w catosci koszty finansowe okresu.

Nieruchomosci inwestycyjne

Utrzymywane przez grupg nieruchomosci w celu osiagnigcia dochodéw z dzierzawy lub
przyrostu ich wartosci wyceniane sa wediug ceny nabycia (kosztu wytworzenia).

Wartosci niematerialne i prawne

WartosSci niematerialne i prawne nabyte od jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej
transakcji sa aktywowane wedlug ceny nabycia.

Spoétka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych metoda liniowsa. Podstawa ustalenia
wysokosci odpiséw amortyzacyjnych jest szacowany okres uzytkowania Okres
amortyzacji podlega weryfikacji na koniec kazdego okresu obrotowego, przy czym nie
moze przekraczac 5 lat.
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Utrata wartoS$ci rzeczowego majatku trwalego i wartosci niematerialnych i prawnych
z wylaczeniem wartosci firmy

W przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢ utraty wartoSci
posiadanych skladnikéw rzeczowego majatku trwalego i1 wartoSci niematerialnych i
prawnych, przeprowadzany jest test na utratg¢ wartosci a ustalone kwoty odpiséw
aktualizujacych obnizaja wartos¢ bilansowg aktywu, ktérego dotyczg i odnoszone sq w
rachunek zyskow 1 strat.

Odpisy aktualizujagce wartos¢ aktywow podlegajacych uprzedniemu przeszacowaniu,
koryguja kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci kwot ujgtych w kapitale, a ponizej
ceny nabycia odnoszone sa w rachunek zyskéw 1 strat.

Wysokos§¢ odpiséw aktualizujacych ustala si¢ jako nadwyzk¢ wartosci bilansowej tych
sktadnikéw nad ich wartoScia odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z
nastgpujacych wartoSci: ceny sprzedazy netto lub wartoSci uzytkowej. Przy ustalaniu
wartoSci uzytkowej, szacowane przyszie przeplywy pieni¢zne sa dyskontowane do
wartoSci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne
ceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skfadnikiem
aktywow.

Dla sktadnikéw aktywoéw, ktére samodzielnie nie generuja przeptywow pienigznych,
warto$¢ odzyskiwalna szacowana jest w odniesieniu do osrodkéw wypracowujacych
srodki pienigzne.

Kwoty ujgtych odpiséw aktualizujacych ulegaja odwréceniu w przypadku ustapienia
przyczyn uzasadniajacych ich utworzenie. Skutki odwrdcenia odpiséw aktualizujacych
odnoszone sg w rachunek zyskéw 1 strat za wyjatkiem kwot, uprzednio obnizajacych
kapitat z aktualizacji wyceny, ktére koryguja ten kapital do wysoko$ci dokonanych jego
obnizen.

Zapasy

Zapasy materialéw oraz zakupionych towaréw sa wycenione na dzien bilansowy wedtug
ceny zakupu lub kosztu wytworzenia, nie wyzszej od mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Jako metodg rozchodu zapaséw jednostka przyjeta metodg - pierwsze weszlo, pierwsze
wyszto.

Jezeli cena zakupu lub techniczny koszt wytworzenia zapaséw jest wyzszy niz
przewidywana cena sprzedazy, jednostka dokonuje odpiséw aktualizacyjnych, ktére
koryguja koszt wilasny sprzedazy. Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania cena
sprzedazy pomniejszona o koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy.

Produkty w toku wyceniane sq w koszcie wytworzenia. Produkty w toku zaliczane sg do
aktywow, przez okres nie dluzszy niz 5 lat, jezeli prawdopodobne jest w przysztosci
pokrycie tych kosztéw uzyskanymi przychodami. Nie odpisane po uptywie tego okresu
koszty wytworzenia zwigkszajg koszty operacyjne.
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Naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj 14 dni,
sq uyymowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglgdnieniem odpiséw na
niesciggalne naleznoSci. Odpisy aktualizujace nieSciagalne naleznos$ci oszacowywane sg
wtedy, jezeli Sciagnigcie pelnej kwoty naleznoSci przestaje by¢ prawdopodobne. Kwoty
utworzonych odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznoSci odnoszone sa w pozostale
koszty operacyjne.

SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ekwiwalenty rodkéw pienigznych obejmuja $rodki pienigzne w banku i
kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnoSci nie
przekraczajacym trzech miesigey.

Kredyty i pozyczki oprocentowane

Kredyty i pozyczki oprocentowane klasyfikowane sa w Grupie jako inne zobowiazania
finansowe.

W momencie poczatkowego ujgcia, kredyty bankowe 1 pozyczki sa w wartoSci
otrzymanych Srodkéw pienigznych, pomniejszone o koszty bezposrednie pozyskania
srodkow.

Koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie splaty lub umorzenia oraz
kosztami bezposrednimi zaciagnigcia kredytow, ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwigkszaja wartos¢ ksiggowa z
uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie cigzy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych 1 gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego
obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowiazania.

Swiadczenia pracownicze

Grupa nie prowadzi odrgbnego programu S$wiadczen pracowniczych poza
obowiazkowymi. Ze wzgledu na niski poziom zatrudnienia oséb na podstawie umowy o
pracg oraz miody wiek, Grupa nie tworzy rezerwy na odprawy emerytalno —rentowe,
uznajac ja za nieistotna.
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Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupg zasadniczo cale ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien
rozpoczgeia leasingu wedtug nizszej z nastgpujacych dwoch wartosci: wartoSci godziwej
srodka stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych opfat
leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomig¢dzy koszty finansowe i splatg rat
kapitatlowych przy uwzglgdnieniu stalej stopy procentowej w odniesieniu do
zobowiazania. Koszty finansowe sa uyymowane bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.
Uzywane na podstawie umow leasingu finansowego srodki trwale podlegaja amortyzacji
wedlug zasad uzywanych do wiasnych sktadnikéw majatku. Jezeli brak jest wiarygodne]
pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu grupa otrzyma prawo wlasnosci, aktywa sa
amortyzowane w okresie krétszym sposréd okresu leasingu i okresu ekonomicznej
uzytecznosci.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
1 wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane sg jako
umowy leasingu operacyjnego. Opflaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego
odpisywane sq w koszty rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez okres trwania
leasingu.

15



Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa
uzyska korzySci ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwotg przychodéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Nast¢pujace kryteria obowiazuja przy ustalaniu
przychodéw:

Sprzedaz towaréw
Przychody ujmowane sa w momencie dostarczenia towaréw 1 przekazania prawa
wlasnosci.

Swiadczenie ustug

Przychody i koszty z tytulu Swiadczenia ustug, objgtych umowa, ktérych wynik mozna
oszacowa¢ w spos6b wiarygodny, uznaje si¢ wg stopnia zaawansowania realizacji
transakcji na dzien bilansowy. Stopiefn zaawansowania mierzony jest jako udzial kosztéw
bezposrednich transakcji, poniesionych na dany dzien do catoSci szacowanych kosztéw
transakcji.

Jezeli Spoétka nie jest w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wyniku transakcji , to ujmuje
przychody do wysokoSci poniesionych kosztow, ktére spodziewa sig odzyskac.

Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, iz faczne koszty transakcji przekrocza laczne
przychody, przewidywana strata ujmowana jest jako koszt okresu.

Przychody z dzialalnosci budowlanej

Przychody z dzialalnosci budowlanej (budowa doméw jednorodzinnych) ustalane sa na
podstawie zawartych uméw sprzedazy. Koszty sprzedanych ustug sa wstgpnie ustalane na
podstawie planowanego kosztorysu ( jednak nie wyzej niz do wysokosci poniesionych
kosztow). Ostateczne rozliczenie kosztow nastgpuje po zakonczeniu catego zadania.

Przychody z tytulu odsetek, tantiem i dywidend

Przychody powstajace w wyniku uzytkowania przez inne podmioty aktywow jednostki,

przynoszace odsetki, tantiemy 1 dywidendy ujmuje sig¢ nastgpujaco:

- odsetki ujmuje si¢ sukcesywnie w miarg uptywu czasu,

- tantiemy ujmuje si¢ w oparciu o zasad¢ memorialowa, zgodnie z postanowieniami
umowy,

- dywidendy ujmuje si¢ w momencie ustalenia praw udzialowcéw do ich otrzymania.

Dotacje panstwowe

Dotacje panstwowe ujmowane sa w sprawozdaniu finansowym, kiedy zachodzi
wystarczajaca pewnos$¢, iz jednostka spelnia warunki zwiazane z dotacjami oraz, ze
dotacje bgda otrzymane. Dotacje sq ujmowane w sprawozdaniu finansowym w sposéb
zapewniajacy wspoimierno$¢ z odnosnymi kosztami, ktére dotacje maja w zamierzeniu
kompensowac.
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Podatek dochodowy

Obciazenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb
prawnych 1 zmiang stanu rezerw lub aktywoéw =z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Biezace zobowigzania podatkowe zostaly ustalone na podstawie aktualnie obowigzujacych
przepiséw podatkowych i1 ustalonego dochodu do opodatkowania.

Spoétka tworzy rezerwg 1 ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, w
zwigzku z przejSciowymi réznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoScig podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa
do odliczenia w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z
ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowoduja w przyszioSci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przyszloSci zaptaty, w zwigzku z wystgpowaniem
dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwigkszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Rezerwy 1 aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatem (funduszem) wiasnym, odnosi si¢ réwniez na kapital (fundusz)
wlasny.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktére
wedlug przewidywan kierownictwa bgda obowiazywaty w okresie, gdy sktadnik aktywoéw
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawg stawki podatkowe
prawnie lub faktycznie obowiazujace na dzien bilansowy.

Zasady przeliczen sprawozdan finansowych na EURO

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw i

strat oraz rachunku przeptywu srodkéw pienigznych ze skonsolidowanego sprawozdania

finansowego przeliczono na EURO zgodnie ze wskazang obowigzujaca zasada

przeliczenia.

— bilans wedlug kursu obowiazujacego na ostatni dzien okresu,

— rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienigznych wedlug
srednich kurséw w okresie.

Przeliczenia dokonano przez podzielenie warto$ci wyrazonych w tysiacach zlotych przez
kurs wymiany.
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2006 R.

Nota 1. Przychody

Analiza grupy przychodéw:

01.01- 01.01-
31.12.2006 31.12.2005
przychody ze sprzedaz produktéw 84.901 66.685
- w tym przychody szacowane 15.459 8.088
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw 34 2.866
przychody z tytutu najmu i inne 2.528 3.011
pozostale przychody operacyjne 588 933
Przychody finansowe 886 1.048

Nota 1a. Przychody szacowane

Podstawa do obliczenia szacowanych przychodéw ze sprzedazy sa szczegbétowe budzety
poszczegdlnych produkcji, sporzadzone zgodnie z najlepsza wiedzg i doswiadczeniem Spétki

01.01- 01.01-

Podstawowe dane dotyczgce szacowanych przychodéw 31.12.2006 31.12.2005

Koszty poniesione 19.959 10.322
Koszty planowane 30.557 16.716
Wskaznik zaawansowania ( w %) 65,3 61,8
Przychody zafakturowane 11.899 7.532
Przychody szacunkowe 15.459 8.088
Przychody do rozpoznania w nastgpnych okresach sprawozdawczych 16.405 8.486

Nota 1b. Przychody z dzialalno$ci budowlanej

0Od 2005 roku ATM GRUPA S.A. uzyskuje przychody z dziatalno$ci budowlanej, tj. sprzedazy doméw
jednorodzinnych.
Podstawowe dane dotyczace tej dziatalnoSci byly nastepujace:

2006 2005
- przychody 6.511 259
- koszty 4.657 239
- produkcja w toku 166 824
- otrzymane zaliczki ( stan na 31/12) 84 2.704

Ze wzgledu na to, ze przychody z dzialalno§ci budowlanej stanowia mniej niz 10 % tacznych
przychodéw, zgodnie z MSR 14 ATM GRUPA S.A. nie ma obowiazku sporzadzania
sprawozdawczos$ci dotyczacej tego segmentu.
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Nota 2. Koszty dziatalnosci operacyjnej oraz pozostale koszty operacyjne

Zysk/strata netto z tytutu réznic kursowych
Koszty prac badawcezo — rozwojowych
Dotacje panstwowe pokrywajace koszty szkolen

Amortyzacja rzeczowego majatku trwalego
Amortyzacja wewngtrznie wytworzonych wartosci niematerialnych przypisana do
pozostatych kosztéw operacyjnych

Wzrost/spadek wartosci godziwej inwestycji
Koszt wlasny sprzedanych zapaséw
Odpisy aktualizujace warto$é zapaséw
Koszty wynagrodzen wraz z ZUS
Koszty zuzycia materialéw i energii
Podatki i optaty
Koszty ustug obeych
Pozostale koszty

- w tym: wygrane w teleturniejach
Odpisy aktualizujace wartosé aktywéw niefinansowych
Pozostale koszty operacyjne
Razem koszty
Zmiana stanu produktéw

Koszty dzialalno§ci operacyjnej

Nota 2a. Koszty wynagrodzen

Wynagrodzenia wg kategorii zatrudnionych:
Zarzad + Rada Nadzorcza
Pracownicy administracyjno-biurowi
Pracownicy i wspétpracownicy bezposrednioprodukeyjni
Razem ptace
Og6lne wynagrodzenie w podziale na:

Ptace

ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia

- w tym inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw (szkolenia, bhp)

Sredni miesigczny stan zatrudnionych w przeliczeniu na etaty za 2006 roku wyniést- 27,37.

Nota 3. Przychody finansowe

Odsetki
Zysk ze sprzedazy Tele Video Media Sp. z 0.0.

01.01- 01.01-
31.12.2006 31.12.2005
5.557 5.028
20 2.659
19.891 21.381
2771 3.791
189 181
37.226 20.680
3.845 2.945
2.302 1.182
131 159
536 776
70.166 57.600
-5.263 992
64.903 58.592
01.01- 01.01-
31.12.2006 31.12.2005
1.323 1.273
528 487
17.785 19.381
19.636 21.141
19.636 21.141
255 240
66 53
01.01- 01.01-
31.12.2006 31.12.2005
886 1.048
1.867 -
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Nota 4. Koszty finansowe

01.01- 01.01-
31.12.2006 31.12.2005
Odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek 15
Odsetki od zobowiazan z tytulu leasingu finansowego 135 157
Odsetki pozostate 76 88
Koszty finansowania zewnetrznego ogélem 211 260
Ujemne réznice kursowe 35 301
Inne koszty finansowe 20 33
Strata ze zbycia jednostki zaleznej - 442
Nota 5. Podatek dochodowy
01.01- 01.01-
31.12.2006 31.12.2005
Podatek dochodowy od 0séb prawnych biezacy 5.043 2.745
Podatek dochodowy obowiazujacy w innych panstwach - -
5.043 2.745

Odroczony podatek dochodowy (nota 22)
Rok biezacy -186 240
Wplyw zmiany stawek podatkowych -

Warto$¢ podatku dochodowego uzgadnia si¢ z wartoscia podatku wykazana w rachunku zyskéw i
strat.

01.01- 01.01-
31.12.2006 31.12.2005

Zysk brutto 25.635 14915
Wedlug ustawowej stawki 19% 4.871 2.834
Efekt podatkowy kosztéw nie stanowiacych kosztéw uzyskania przychodéw 172 -89
Wykorzystanie poprzednio nieujgtej straty podatkowe;j, - -
Wplyw wzrostu stawek podatkowych na bilans otwarcia rezerwy z tytutu odroczonego

podatku dochodowego - -
Kwota podatku 5.043 2.745
Obciazenie z tytutu podatku dochodowego za biezacy rok wg efektywnej stawki

podatkowej 19,7 % 18.4 %
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Nota 6. Dzialalno$é zaniechana

W dniu 4 sierpnia 2006 roku ATM Grupa S.A. zawarta z Telefonia Dialog S.A. umowg sprzedazy

udziatéw spétki Tele Video Media Sp. z o.0.

Strata z dziatalno$ci zaniechanej, ktéra zostala ujgta w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat

przedstawia si¢ nastgpujaco:

01.01- 01.01-
31.12.2006 31.12.2005
Przychody 91 182
Koszty 1.038 245
Wynik finansowy brutto -947 -63
Podatek dochodowy - biezacy - -
Podatek dochodowy - odroczony 6 -5
Wynik finansowy netto -953 -58
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci w trakcie zaniechania ksztattowaty si¢ nastgpujaco:
Dziatalno$¢ operacyjna -413 -203
Dziatalno$¢ inwestycyjna -83 -34
Dziatalnos$¢ finansowa 105 493
Przeplywy pieni¢zne netto -391 256
Nota 7. Dywidendy
01.01- 01.01-
31.12.2006 31.12.2005
Planowana kwota zysku do podzialu dla akcjonariuszy w biezacym roku: 4.032 4.761
Ostateczna dywidenda za rok koficzacy si¢ 31 grudnia 2005 — w kwocie 2,64 z1
na akcj¢ i 31 grudnia 2004- 0,75 zt na akcje 9.504 2.700
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Nota 8. Zysk na akcje

Dzialalno§¢ kontynuowana i dzialalno§¢ w trakcie zaniechania

Kalkulacja zysku i rozwodnionego zysku na akcjg¢ opiera si¢ na nastgpujacych danych:

Zyski

Zyski dla celéw wyliczenia wskaznika zysku na akej¢ bedacych zyskiem netto
przypisanym do podmiotu dominujacego

Wplyw rozwodnionych akcji zwyktych:

Zyski dla celéw wyliczenia rozwodnionego wskaznika zysku na akejg
Liczba akcji

Sredniowazona liczba akcji zwyklych dla celéw wyliczenia wskaznika zysku na akcje
Wplyw rozwodnionych akcji zwyktych:
opcje na zakup akcji

papiery warto$ciowe zamienne na akcje

Sredniowazona liczba akcji zwyklych dla celéw wyliczenia rozwodnionego wskaznika
zysku na akejg

Dzialalno§¢ kontynuowana
Zysk netto przypisany do podmiotu dominujacego
Whylaczenie straty z dzialalno$ci w trakcie zaniechania w biezacym roku

Zyski z dzialalnoéci kontynuowanej dla celéw wyliczenia wskaznika zysku na akcjg po
wylaczeniu dziatalno$ci zaniechane;j

Wplyw rozwodnionych akcji zwyktych:

Zyski z dzialalnoéci kontynuowanej dla celéw wyliczenia rozwodnionego wskaznika
zysku na akej¢ po wylaczeniu dziatalno$ci w trakcie zaniechania

Zysk na akcjg

Rozwodniony zysk na akcje

01.01- 01.01-
31.12.2006 31.12.2005
01.01- 01.01-
31.12.2006 31.12.2005
19.825 11.872
19.825 11.872
31.12.2006 31.12.2005
3.600 3.600
3.600 3.600
01.01- 01.01-
31.12.2006 31.12.2005
20.778 11.930
-953 -58
19.825 11.872
19.825 11.872
01.01- 01.01-
31.12.2006 31.12.2005
5,51 3,30
5,51 3,30
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Nota 9. Wartos¢ firmy

BILANS OTWARCIA

Saldo na 1 stycznia 2005

Ujawniona na moment nabycia jednostki zaleznej
Wyksiggowanie na moment zbycia jednostki zaleZznej
Pozostale zmiany

Saldo na 31 grudnia 2005

Ujawniona na moment nabycia jednostki zaleznej
Wyksiggowanie na moment zbycia jednostki zaleZznej

Pozostale zmiany

Saldo na 31 grudnia 2006

SKUMULOWANE STRATY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI

Saldo na 1 stycznia 2005

Straty z tytutu utraty wartosci w roku biezacym
Wyksiggowanie na moment zbycia jednostki zaleZznej

Saldo na 31 grudnia 2005

Straty z tytutu utraty wartosci w roku biezacym
Wyksiggowanie na moment zbycia jednostki zaleZznej

Saldo na 31 grudnia 2006

WARTOSC BILANSOWA na 31 grudnia 2006

540

522

18

18

18
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Nota 10. Inne wartosci niematerialne i prawne

Koncesje , patenty, Oprogramowanie
licencje komputerowe Razem

WARTOSC BRUTTO
Saldo na 1 stycznia 2005 1.184 354 1.538
Zwigkszenia - 82 82
Zmniejszenia 41 41
Saldo na 31 grudnia 2005 1.184 395 1.579
Zwigkszenia - 133 133
Zmniejszenia 22 22
Zwickszenia powstale na skutek nabycia jednostki zaleznej
Saldo na 31 grudnia 2006 1.184 506 1.690
AMORTYZACJA
Saldo na 1 stycznia 2005 1.028 70 1.098
Zwigkszenia 156 89 245
Zmniejszenia 41 41
Saldo na 31 grudnia 2005 1.184 118 1.302
Zwigkszenia - 144 144
Zmniejszenia 19 19
Saldo na 31 grudnia 2006 1.184 243 1.427
WARTOSC BILANSOWA
na 31 grudnia 2006 - 263 263
Na 31 grudnia 2005 - 277 277

Na dzien bilansowy nie wystepuja okoliczno$ci w wyniku ktérych GRUPA powinna utworzy¢ odpisy
aktualizujace warto$ci niematerialne i prawne.

Wszystkie wartosci niematerialne i prawne zostaly nabyte przez ATM GRUPA S.A. i sa jej
wlasno$cia, GRUPA nie posiada WNIP wytworzonych we wlasnym zakresie.

Na WNIP nie ustanowiono zadnych zabezpieczeh. GRUPA nie posiada zadnych zobowigzan do
zakupu wartosci niematerialnych i prawnych.

Na dzien bilansowy nie wystgpuja wartoSci niematerialne i prawne o nieokreslonym okresie
uzytkowania. Koszty amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych za rok 2006 obciazyty: koszty
ogdlne zarzadu w kwocie 74 tys. zt oraz koszt wlasny sprzedazy - 70

Warto$¢ zaliczek przekazanych na nabycie warto§ci niematerialnych i prawnych na dziefi bilansowy
wynosita 54 tys. zt
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Nota 11. Rzeczowe aktywa trwale

CENA NABYCIA

Saldo na 1 stycznia 2005
Zwigkszenia

Nabycie jednostki zaleznej
Réznice kursowe

Zbycie

Inne, przemieszczenia wewngtrzne
Aktualizacja wyceny

Saldo na 1 stycznia 2006

Zwigkszenia

Przemieszczenia wewngtrzne
Réznice kursowe

Zbycie

Inne , przemieszczenia wewnetrzne
Aktualizacja wyceny

Saldo na 31 grudnia 2006

W tym;

ujcte w cenie nabycia/koszt wytworzenia

ujcte w wartosci przeszacowanej

SKUMULOWANA AMORTYZACJA I UTRATA WARTOSCI

Saldo na 1 stycznia 2005

Amortyzacja za okres

Strata z tytutu utraty warto$ci
Réznice kursowe

Zbycie , likwidacja
Aktualizacja wyceny

Saldo na 1 stycznia 2006

Amortyzacja za okres

Strata z tytutu utraty warto$ci
Réznice kursowe

Zbycie, likwidacja
Aktualizacja wyceny

Saldo na 31 grudnia 2006

WARTOSC BILANSOWA

na 31 grudnia 2006

na 31 grudnia 2005

Urzadzenia
Srodki i pozostate
Grunty i trwale w srodki

budynki budowie trwale Razem
11.132 3.104 28.047 42.283
31 4.296 9.543 13.870
106 985 193 1.284
696 5.522 1.351 7.569
10.361 893 36.046 47.300
8 2.078 3.156 5.242
249 5 38 292
388 - 7.748 8.136
38 550 580 1.168
10.192 2426 30912 43.530
10.192 2.426 30912 43.530
966 - 9.054 10.020
290 - 4.496 4.786
- - 1.409 1.409
1.256 - 12.141 13.397
274 - 5.197 5471
132 - 6.588 6.720
1.398 - 10.750 12.148
8.794 2.426 20.162 31.382
9.105 893 23.905 33.903
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Na dzien bilansowy nie wystapily okolicznoSci w wyniku ktérych GRUPA powinna utworzy¢ odpisy
aktualizujace $rodki trwate. Na §rodkach trwatych nie ustanowiono zadnych zabezpieczen.

GRUPA nie posiada srodkéw trwatych wytworzonych we wilasnym zakresie. Wszystkie Srodki trwale
zostaly nabyte, cze$¢ w drodze leasingu finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. warto§¢ bilansowa §rodkéw trwatych Grupy w leasingu finansowym
wynosi 1.376 tys. zi.

W dniu 6 listopada 2006 roku ATM GRUPA S.A. podpisata kontrakt na budowe i zakup $miglowca.
Warto$¢ kontraktu wynosi 5.038,0 tys.zl.

Warto$¢ zaliczek przekazanych na zakup §rodkéw trwatych wynosita odpowiednio: 1.309 tys. zt na
31.12.2006 oraz 400 tys. zt na 31.12.2005 r.

Koszty amortyzacji srodkéw trwatych za rok 2006 obciazyty: koszty ogdlne zarzadu w wysokosci
636 tys. zt oraz koszty wlasny sprzedazy-4.835 tys. zl.

Srodki trwate w budowie na 31 grudnia 2006 r. wynosity 2.421 tys. zt, z tego:

- naktady na budowg studia 6438 tys. zi,

- naktady —studio + biuro w Warszawie 1.722 tys. zk.

Nota 12. Jednostki zalezne

Wykaz jednostek zaleznych, w ktérych Spétka posiada udziaty na dzien 31 grudnia 2006 roku

Nazwa spotki Metoda Sad o o Metoda konsolidacji
wyceny rejestrowy posiadanych | posiadanych
udziatéw glosow

ATM- Cena Sad 100 % 100 % Konsolidacja metoda
INVESTMENT nabycia Rejonowy petna
Sp. z o0.0. dla
ATM SYSTEM  |Cena Wroctawia — 100 % 100 % Konsolidacja metoda
Sp. z o.0. nabycia Fabrycznej petna

VI Wydziat

Gospodarczy

KRS

Nota 13. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych- pozycja nie wystgpuje
Nota 14. Inwestycje

Spotka zalezna ATM-INVESTMENT Sp. z o.0. posiada nieruchomo$¢ inwestycyjna —
dziatke.

Saldo na 1 stycznia 2005 -

Zwigkszenia 147
Zmniejszenia -
Saldo na 31 grudnia 2005 147
Zwigkszenia 4.185
Zmniejszenia- przemieszczenie wewngtrzne (przeklasyfikowanie na §rodki trwale) 249
Saldo na 31 grudnia 2006 4.083
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Nota 15. Zapasy

31.12.2006 31.12.2005

Materiaty (wedtug ceny zakupu) 12 42
Pétprodukty i produkty w toku (wedlug kosztu wytworzenia) 5.593 330
Produkty gotowe - -
Towary 147 629
Zaliczki na dostawy 53 2.042
Zapasy ogoétem, wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny zakupu 5.805 3.043
(kosztu wytworzenia)
Odpisy aktualizujgce warto$é zapaséw - -

5.805 3.043

Nota 16. Kontrakty dlugoterminowe- pozycja nie wystepuje

Nota 17. Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosity 34.985 tys. zt i 27.467 tys. zt na 31

grudnia 2005 roku .

Nalezno$ci szacowane na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosity 15.459 tys. zt (na 31.12.2005 r. 8.088

tys. zt)

Grupa dokonata odpisu aktualizujacego stan nalezno$ci handlowych w kwocie 131 tys. zt. Kwoty

odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci odniesione sa w pozostate koszty operacyjne.

Warto$¢ odpisu zostala oszacowana na podstawie dotychczasowych doswiadczen Spotki.

NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane (brutto) - z podzialem na

naleznosci nie splacone w okresie:

a) do 1 miesiaca

b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigey

c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey

d) powyzej 6 miesigey do 1 roku

e) powyzej 1 roku

naleznosci z tytutu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (brutto)

f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ushug,
przeterminowane
NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (netto)

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci
kroétkoterminowych

Stan na poczatek okresu
a) zwigkszenia
b) zmniejszenia

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na

Kkoniec okresu

31.12.2006 31.12.2005

1.947 5.270

5.143 2.174

123 150

495 63

272 161

7.980 7.818

293 161

7.687 7.657
31.12.2006 31.12.2005

357 210

131 159

- 12

488 357
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Nalezno$ci krétkoterminowe (struktura walutowa) 31.12.2006 31.12.2005
a) w walucie polskiej 36.828 27.451
b) w walutach obeych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 444 553
bl. jednostka/waluta tys. /EURO 105 131
b2. jednostka/waluta tys./ GBP 1 1
tys. zt 2 5
pozostate waluty w tys. zt 39 40
Nalezno$ci krétkoterminowe, razem 37.272 28.004

Nota 18. Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty

Srodki na rachunkach bankowych i gotéwka sktadaja si¢ z gotéwki bedacej w posiadaniu Grupy oraz
krétkoterminowych depozytéw bankowych z terminem zapadalno$ci do 3 miesigcy. Wartosé
ksiegowa tych aktywéw odpowiada wartosci godziwe;j.

31.12.2006 31.12.2005
srodki pienigzne w banku i kasie 3.406 7.025
lokaty krétkoterminowe 14.063 16.659
17.469 23.684

Saldo srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw
pieni¢znych sktada si¢ z nastgpujacych pozycji:

31.12.2006 31.12.2005
srodki pienigzne w banku i kasie 3.406 7.025
lokaty krétkoterminowe 14.063 16.659
kredyt w rachunku biezacym - -
17.469 23.684

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Grupy jest przede wszystkim przypisane do nalezno$ci handlowych. Kwoty
przedstawione w bilansie sa kwotami netto z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych wartos¢
watpliwych naleznosci, oszacowanych przez Zarzad Grupy na podstawie wczesniejszych dos§wiadczen
i ich oceny obecnego otoczenia gospodarczego.
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Nota 19. Pozyczki i kredyty bankowe

31.12.2006

31.12.2005

Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y)
Kredyty bankowe

Kredyty z terminem wymagalnosci:
na zadanie lub w okresie do 1 roku
w okresie 2 lat
w okresie od 3 do 5 lat
powyzej 5 lat

Pozyczki z terminem wymagalnosci:
na zadanie lub w okresie do 1 roku
w okresie 2 lat
w okresie od 3 do 5 lat
powyzej 5 lat

Minus: kwota przypadajace do rozliczenia w ciagu 12 miesigcy
(wykazana w zobowiazaniach krétkoterminowych )

Kredyty wymagane po 12 miesiacach
Pozyczki wymagane po 12 miesiacach

501
501

501

Kredyty bankowe -na dzien 31 grudnia 2006 roku Grupa nie korzysta z kredytow bankowych.

Pozyczki- na 31 grudnia 2005 roku Tele Video Media Sp. z o.0. korzystala z pozyczki udzielonej

przez Telefonie Dialog S.A.

Nota 20. Obligacje zamienne - pozycja nie wystgpuje.

Nota 21. Finansowe instrumenty pochodne- pozycja nie wystgpuje
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Nota 22 .Podatek odroczony

Ponizsze pozycje stanowia giéwne pozycje rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego ujmowanego przez Grupg oraz ich zmiany w obecnym i poprzednim okresie

sprawozdawczym.

Rezerwy z tytulu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa
Odsetki naliczone

Szacowanej marzy

Przeszacowanie zabezpieczonej pozyczki do
wartosci godziwej

Odroczone zyski i straty z tytutu kontraktéw
walutowych

Swiadczenia emerytalne
Korekty do warto$ci godziwej dokonane w czasie
przejecia

Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego

Odniesione na kapital wtasny
Odniesione na wynik finansowy

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Nie wyptacone wynagrodzenia

Nie wyptacone wygrane

Z tytulu odpiséw aktualizujacych produkejg w
toku

Z tytutu odpiséw aktualizujacych naleznosci
Réznic kursowych z wyceny uméw
Utworzonych rezerw na koszty

Zalegte urlopy

Amortyzacja niepodatkowa

Straty mozliwe do odliczenia od przyszlych
dochodéw do opodatkowania

Korekty do wartoéci godziwej dokonane podczas
przejecia

Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego

Odniesione na kapital wtasny
Odniesione na wynik finansowy

Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego
Aktywa netto z tytulu podatku odroczonego

Skonsolidowany bilans

31.12.2006

31.12.2005

Skonsolidowany rachunek zyskéw i

01.01-31.12.2006

strat

01.01-31.12.2005

142
7
515

437
12
452

664

901

664

299
147

205
11
93

901

604
55

101
11
47

761

818

761

818

83

97

-295
-5
63

-237

-305
92

104

46

-196
4
452

252

424

324
11
23

17

Aktyw

z

odroczonego

tytulu

podatku

Rezerwa z
odroczonego

tytulu

podatku

Stan na 1 stycznia 2006 roku

818

901

Zmniejszenia

1.053

931

Zwiekszenia

996

694

Stan na 31 grudnia 2006 roku

761

664
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Nota 23. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Kwoty platne zgodnie z umowami leasingu finansowego:

w ciagu 1 roku
od 2 do 3 lat
Powyzej 3 lat

Warto$¢ oplat leasingowych w roku

Stan na
31.12.2006 31.12.2005
1.346 2.038
696 701
650 1.318
- 19
729 1.991

Grupa korzysta z leasingu finansowego maszyn i urzadzen technicznych oraz §rodkéw transportu.
Sredni czas trwania leasingu wynosi 3 lata. Umowy leasingu oparte sa o state ptatnosci.
Warto$¢ minimalnych oplat leasingowych oraz ich warto§¢ biezaca nie rézni si¢ istotnie od wartosci

zobowiazania leasingowego wykazanego w

krétkoterminowe.

Warto$¢ godziwa zobowiazan z tytutu leasingu Grupy odpowiada jego warto$ci ksiggowe;.

zobowiazaniach jako

zobowiazanie

Zabezpieczeniem zobowiazan Grupy z tytutu leasingu finansowego sa weksle in blanco.

Grupa nie korzysta z leasingu operacyjnego

Nota 24. Inne zobowiazania

dlugo i

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowiazania wynikaja gtéwnie z zakupéw handlowych i
kosztéw zwiazanych z dziatalno$cia biezaca.
W ocenie Zarzadu warto$¢ ksiegowa zobowiazan z tytulu dostaw i ustug odpowiada ich wartosci

godziwe;j.

Nota 25. Rezerwy

Stan na dzien 1 stycznia 2006
Utworzone rezerwy w ciagu roku
obrotowego

Wykorzystanie rezerw

Rozwigzanie rezerw

Rezerwa wynikajaca z nabycia spétki
zaleznej

Korekta na zmiang stopy dyskontowej
Réznice kursowe

Stan na dzien 31 grudnia 2006

wykazane w zobowiazaniach
krétkoterminowych
wykazane w zobowiazaniach
dlugoterminowych

Retzetrv;fy z Rezerwa Pozostale- Razem
ytww restrukturyzacyjna RMK bierne aze
gwarancji
- 592 592
- 1.237 1.237
- 749 749
35 35
- 1.045 1.045
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Nota 26. Kapital zakladowy

31.12.2006 31.12.2005
Zarejestrowany:
3,6 milionéw zwyktych akeji po 2 zt kazda 7.200 7.200
Wyemitowany i w pelni optacony:
3,6 milionéw zwyktych akcji po 2 zt kazda 7.200 7.200
Nota 26a. Kapital zakladowy struktura
Ser | Rodzaj akcji Rodzaj Liczba akcji Wartosé wg Sposéb pokrycia | Data Prawo do
ia uprzywilejowania warto§ci kapitatu rejestracji dywidendy
nominalnej ( od daty)

A Uprzywilejowane W zakresie prawa 1.150.000 2.300 Z kapitatu 01.04.2003 | 01.04.2003

imienne glosu (2 glosy na udzialowego

akcje) przeksztalconej
spotki z 0.0.

B Zwykte na brak 1.150.000 2.300 gotéwka 23.12.2003 | 01.04.2003

okaziciela
C Zwykte na brak 1.300.000 2.600 gotéwka 27.01.2004 | 01.04.2003

okaziciela
Liczba akcji razem 3.600.000
Kapitat zaktadowy - razem 7.200
Akcje serii B i C byly w obrocie gietdowym zaréwno na dzien 31.12.2006, jak i 31.12.2005 roku.
Nota 27. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

Nadwyzka

Saldo na 1 stycznia 2005 42 407
Nadwyzka powstata w drodze emisji akcji -
Koszty emisji akeji -
Saldo na 31 grudnia 2005 42 407
Nadwyzka powstata w drodze emisji akcji -
Koszty emisji akeji -
Saldo na 31 grudnia 2006 42.407

Nota 28. Kapital z aktualizacji wyceny - pozycja nie wystepuje

Nota 29. Akcje wlasne — pozycja nie wystepuje

Nota 30. Kapital z transakcji zabezpieczajacych oraz z przeliczenia jednostek zagranicznych -

pozycja nie wystepuje
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Nota 31. Niepodzielony wynik finansowy

Saldo na 1 stycznia 2005

Dywidendy wyptacone
Zysk netto za 2005 rok

Saldo na 31.12.2005

Dywidendy wyptacone
Zysk netto za rok biezacy

Saldo na 31 grudnia 2006

Nota 32. Zbycie jednostki zaleZnej

W dniu 4 sierpnia 2006 roku dokonano sprzedazy spétki zaleznej- Tele Video Media Sp. z o.0.

Aktywa netto Tele Video Media Sp. z 0.0. na moment sprzedazy wynosity:

Rzeczowe aktywa trwale i wnip
Zapasy

Naleznogci

Srodki pienigzne w banku i w kasie
Pozostale aktywa obrotowe

Aktywa ogétem

Rezerwa na §wiadczenia emerytalne
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania

Kredyt w rachunku biezacym
Zobowiazania ogétem

Aktywa minus zobowiazania
Cena zbycia

Odpisana warto$¢ firmy

Zysk ze zbycia

Catkowita cena zbycia uregulowana przez:
zaplate
odroczona platnosé

Wplywy netto ze zbycia jednostki zaleznej

Ptatno$¢ gotéwka
Gotéwka w aktywach sprzedanej jednostki

Nota 33. Zobowiazania warunkowe

13.900

2.700
11.872

23.072

9.504
19.825

33.393

833
118
99

1.052

1.275

1.277

225
1.642

1.867

1.642

1.642

Na zabezpieczenie zobowiazan z tytutu leasingu finansowego Grupa wystawita weksle in’blanco.
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Nota 34. Platnos$ci regulowane akcjami- pozycja nie wystepuje

Nota 35. Swiadczenia pracownicze

Program akcji pracowniczych- pozycja nie wystepuje

Swiadczenia emerytalne i inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Grupa nie prowadzi programu $wiadczen emerytalnych dla pracownikéw.

Nota 36. Zdarzenia po dacie bilansowej

W dniu 13 kwietnia 2007 roku ATM GRUPA S.A. podjeta uchwal¢ o podniesieniu kapitatu

podstawowego w ATM System Sp. z 0.0. o kwote 2.000 tys. zt tj. do kwoty 10.000 tys. zt

Ponadto ATM GRUPA S.A. zamierza wyemitowa¢ w drodze publicznej emisji nie wiecej niz 700.000
nowych akcji serii D o wartosci nominalne;j 2 zt.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbedzie si¢ 26 kwietnia 2007 roku,
podejmie uchwal¢ o rodzaju emisji nowych akcji, tj. z wylaczeniem poboru dotychczasowych
akcjonariuszy badz z prawem poboru.

Nota 37. Transakcje ze stronami / podmiotami powigzanymi

Skutki transakcji przeprowadzonych miedzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostaty wyeliminowane.

-wzajemne rozrachunki na 31 grudnia 2006 r. przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:

ATM Grupa S.A.

ATM Investment
Sp. z o.0.

ATM System Sp.
Z 0.0.

Razem

Naleznos$ci

5.050

104

3.084

8.238

Zobowiazania

3.090

34

3.114

6.238

Doptaty do kapitatu

2.000

2.000

-przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pomigdzy spétkami powigzanymi kapitatowo — za 2006 rok

Nazwa spotki

ATM Grupa S.A.

ATM Investment
Sp. z o.0.

ATM System Sp.
Z 0.0.

Tele Video

Media Sp. z o.0.

Razem

1. Przychody netto ze
sprzedazy
produktéw, ustug i
towaréw

1.513

2.589

14.637 140

18.879

2. Pozostate
przychody
operacyjne

3. Przychody
finansowe

404

44

448

- odsetki

404

44

448

- dywidendy
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Nazwa spélki ATM Grupa S.A. ATM Investment ATM System Sp. Tefle Video Razem
Sp. z o.0. Z 0.0. Media Sp. z o.0.
L. Koszty dziafalnosci 15.801 107 2.829 149 18.886
operacyjnej
- warto§¢ zakupu
materiatéw i 116 38 71 1 226
towaréw
- warto$é
zakupionych ushug 15.685 69 2.758 148 18.660
2. Koszty finansowe z
transakcji 44 51 353 - 448
wzajemnych
- odsetki 44 51 353 - 448

Wynagrodzenie personelu zarzadzajacego

Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej przedstawiono ponizej. Wynagrodzenie zostato ukazane w
podziale na kategorie okreslone w MSR 24 Informacje Ujawniane na Temat Podmiotéw Powiazanych.

01.01-31.12.2006

Krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze - wynagrodzenia 1.323

w tym czlonkowie organéw nadzorujacych Spétki dominujace;j:
Tomasz Kurzewski 408
Dorota Michalak-Kurzewska 330
Grazyna Golgbiowska 199
Okit Khamidov 8
Pawet Tobiasz 72
Marcin Michalak 96
Wiestawa Kurzewska 48

Marek Grzegorzewicz -

Anna Skowronska 48
Michat Kowalczewski 48
Barbara Pietkiewicz 29

Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia -
Inne dlugoterminowe §wiadczenia pracownicze -
Swiadczenia z tytuhu rozwiazania stosunku pracy -
Ptatnosci regulowane akcjami -

Transakcje z personelem zarzadzajacym

01.01-31.12.2005
1.273

420
330
103
48
39
96
48
45
48
48

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Swiadczg réwniez inne ustugi na rzecz Grupy:

Osoby Rodzaj ustug 01.01-31.12.2006 01.01-31.12.2005

Dorota Michalak — Kurzewska wynajem lokalu 35 34
Grazyna Gol¢biowska ksicgowa 18 21
Okit Khamidov rezyser, realizacja obrazu 1.073 2471
Pawel Tobiasz ustugi informatyczne 122 138
Marek Grzegorzewicz ustugi konsultingowe - 154
Anna Skowronska kierownik produkcji 76 98
Marcin Michalak naprawa elementéw scenograf. 5
Barbara Pietkiewicz konsultacje scenariuszowe 1 -
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Transakcje z podmiotami powiazanymi

1. transakcje z Topacz Investment Sp. z o.o., ktérej udzialowcami sa Pani Dorota Michalak-
Kurzewska i Pan Tomasz Kurzewski, przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

01.01-31.12.2006 01.01-31.12.2005
Nalezno$ci - stan na 31 grudnia 379 2.106
Zobowigzania - stan na 31 grudnia 81 46
Przychody 451 2.305
Koszty 1.205 756

2. Wynagrodzenie cztonkéw rodzin oséb zarzadzajacych
Grzegorz Gotebiowski - syn Grazyny Golebiowskiej 20 tys. zt za 2005 rok
Filip Pietkiewicz - syn Barbary Pietkiewicz 15 tys. zt za 2006 rok
Nota 38 Data zatwierdzenia i publikacji sprawozdania za rok ubiegly
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe ATM GRUPA S.A.za rok 2005 zostalo zatwierdzone

Uchwala nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 25 maja 2006 roku i
opublikowane w Monitorze Polskim B Nr 1153 z dnia 09 listopada 2006 .

W imieniu zarzgdu podpisali si¢:

Tomasz Kurzewski Prezes Zarzadu = e
Dorota Michalak-Kurzewska Wiceprezes Zarzadu e
Grazyna Golg¢biowska Czlonek Zarzadu = L
Pawel Tobiasz Czlonek Zarzadu = L
Maciej Grzywaczewski Czlonek Zarzadu = s

Sporzadzajacy sprawozdanie: Lidia Miskiewicz

Bielany Wroctawskie, dn. 17 kwietnia 2007 r.
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Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy kapitatowej ATM za 2006 r.

1. Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy kapitatowej ATM jest produkcja telewizyjna i filmowa. Przychody
ze sprzedazy produkcji telewizyjno-filmowej stanowig ponad 80% przychoddw ogdtem. W odrdznieniu od
wiekszosci innych krajowych firm producenckich zakres Swiadczonych ustug w zakresie produkcji
telewizyjno—filmowej obejmuje produkcje wszystkich najwazniejszych form telewizyjnych, w tym:

— programy typu reality-show,

- seriale telewizyjne i telenowele,

— teleturnieje,

- programy z gatunku telewizji emocjonalnej,

— krodtkie seriale komediowe, tzw. sitcomy,

— filmy dokumentalne,

— talk-shows, makeover shows,

— filmy animowane,

— programy rozrywkowe, filmy reklamowe i inne formy telewizyjne.

Przedmiot dziatalnosci Grupy kapitatowej uzupetniaja pozostate spotki zalezne, ktdrych profil dziatalnosci jest
nastepujacy:
ATM System Sp. z o.0.

Spétka zalezna w 100%, $wiadczaca ustugi pomocnicze dla produkgji telewizyjnej i filmowej tj. ustugi
realizacji, dzwiekowe, montazowe, oSwietleniowe, operatorskie, informatyczne oraz transportowe. Spdtka
jest integratorem catego zaplecza technicznego Grupy.

ATM Investment Sp. z o.0.

Spotka zalezna w 100%, Swiadczaca ustugi wynajmu studia, pokoi goscinnych, pomieszczen biurowych i
magazynowych a takze ustugi gastronomiczne. Spotka dokonuje wszelkich inwestycji zwigzanych z
nieruchomosciami Grupy.

Tele Video Media Sp. z 0.0. (spotka zostata sprzedana 04.08.2006 r.)
Spotka zalezna w 100%, bedaca spotka celowa, stworzong na potrzeby realizacji projektu telewizji
interaktywnej oraz wideo na zadanie oraz $wiadczenia takich ustug na rzecz Telefonii Dialog S.A.

2. Glowni akcjonariusze spotki ATM Grupa S.A. oraz informacje o papierach
wartosciowych spotki

Na koniec okresu sprawozdawczego akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% akcji byli:

Akcionariusz Liczba Procent Liczba Procent
] akcji kapitatlu | glosow | glosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski 1.836.000 51,00% | 2.986.000 62,86%
Zygmunt Solorz-Zak wraz z podmiotami zaleznymi, w
tym czesS¢ na rachunek banku powiernika EFG Bank S.A.
EFG Bank S.A. z siedzibg w Zurychu posiada 437.499 464.000 12,89% 464.000 9,77%
akgji stanowiacych 12,15% kapitatu oraz 9,21% glosow
Stan akgji i liczbe gtosdw podano zgodnie z ostatnimi oswiadczeniami
otrzymanymi w dniach 25.02.2005 i 02.03.2005 roku
Na dzien sporzadzenia sprawozdania akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% akgji byli:
Akcionariusz Liczba Procent Liczba Procent
] akcji kapitatu | glosow | gltosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski 1.836.000 51,00% | 2.986.000 62,86%
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej ATM za 2006 r. 1/20




Liczba Procent Liczba Procent

Akcjonariusz akgji kapitalu | gltoséw | glosoéw

Zygmunt Solorz-Zak wraz z podmiotami zaleznymi, w
tym czesS¢ na rachunek banku powiernika EFG Bank S.A.

EFG Bank S.A. z siedzibg w Zurychu posiada 437.499
akgji stanowiacych 12,15% kapitatu oraz 9,21% glosow

464.000 12,89% 464.000 9,77%

Nie sg znane zarzadowi spotki zadne umowy w wyniku, ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Dorota Michalak-Kurzewska oraz Tomasz Kurzewski sq posiadaczami tacznie 1150 tys. akcji serii A, ktdre sg
uprzywilejowane, co do glosu w taki sposob, ze jedna akcja daje prawo do dwdch glosow na WZA.

Poniewaz spdtka nie posiada programu akgcji pracowniczych nie istnigje rowniez system jego kontroli.

Nie istnieja zadne ograniczenia w zakresie przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych jak
rowniez w zakresie wykonywania prawa gtosu.

3. Wiladze spélki ATM Grupa S.A.

Zarzad Spofki
W dniu 27 lutego 2006 r. Pan Okil Khamidov ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji czitonka zarzadu.
Spos6b powolywania i odwotywania cztonkoéw Zarzadu oraz uprawnienia cztonkow Zarzadu

Prezesa Zarzadu powoluje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Pozostatych cztonkdw Zarzadu wybranych przez
Prezesa Zarzadu, powoluje i odwotuje Rada Nadzorcza na jego wniosek.

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spdtki upowaznieni sq: Prezes Zarzadu samodzielnie
lub Wiceprezes Zarzadu samodzielnie lub dwaj inni cztonkowie Zarzadu lub dwaj prokurenci dziatajacy
facznie lub inny czionek Zarzadu dziatajacy facznie z prokurentem.

Czlonkowie Zarzadu nie majq prawa do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Nie sa zawarte zadne umowy pomiedzy spotka a czlonkami Zarzadu przewidujace rekompensate w
przypadku rezygnagji, odwotania czy likwidacji funkcji w skutek przejecia lub potaczenia spotki.

Skiad Zarzadu na koniec okresu sprawozdawczego:

Tomasz Kurzewski — Prezes

Dorota Michalak-Kurzewska — Wiceprezes
Grazyna Gotebiowska — Czionek

Pawet Tobiasz — Czlonek

Pan Tomasz Kurzewski poza funkcjg Prezesa Zarzadu ATM Grupa S.A. peini funkcje wiceprezesa zarzadu
ATM Investment Sp. z 0.0., ATM System Sp. z 0.0. oraz funkcje czlonka rady nadzorczej Tele Video Media
Sp. z 0.0.

Pani Dorota Michalak-Kurzewska poza funkcja Wiceprezesa Zarzadu ATM Grupa S.A. petni funkcje prezesa
zarzadu spotek ATM System Sp. z 0.0. oraz ATM Investment Sp. z 0.0.

Pani Grazyna Golebiowska poza funkcjg Czlonka Zarzadu ATM Grupa S.A. peini funkcje czlonka zarzadu
spotki ATM Investment Sp. z 0.0.

Pan Pawet Tobiasz poza funkcjg Cztonka Zarzadu ATM Grupa S.A. petni funkcje cztonka zarzadu spotki ATM
Investment Sp. z 0.0.

Rada Nadzorcza

W dniu 25 maja 2006 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w zwiazku z zakonczeniem sie
kadencji Rady Nadzorczej oraz istniejagcym wakatem powotato w jej sktad nastepujace osoby:

Pana Marcina Michalaka na stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

Panig Wiestawe Kurzewska na stanowisko Czlonka Rady Nadzorczej,

Panig Anne Skowronska na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej,

Panig Barbare Pietkiewicz na stanowisko Czlonka Rady Nadzorczej,

Pana Michata Kowalczewskiego na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej.

Sklad Rady Nadzorczej na koniec okresu sprawozdawczego:
Marcin Michalak — Przewodniczacy
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Michat Kowalczewski — Cztonek
Wiestawa Kurzewska — Cztonek
Anna Skowronska — Czlonek
Barbara Pietkiewicz — Czionek.

Wynagrodzenia kadry zarzadzajacej zostaty podane w nocie 37 sprawozdania finansowego.

4. Udzialy kapitalowe czionkéw wladz w ATM Grupa S.A. oraz jednostkach

powiazanych
Na koniec okresu sprawozdawczego stan posiadania akcji przez czionkéow wiadz ATM Grupa S.A. byt
nastepujacy:
Akcionariusz Podmiot Liczba Procent Liczba | Procent
] akcji kapitalu | glosow | glosow
Dorota Michalak-Kurzewska 1Tomasz | \ry Grupa | 1.836.000)  51,00%  2.986.000| 62,86%
Kurzewski

Na dzien sporzadzenia sprawozdania stan posiadania akgji przez cztonkdow wiadz ATM Grupa S.A. byt

nastepujacy:
Akcionariusz Podmiot Liczba Procent Liczba Procent
] akcji kapitalu | glosow | glosow
Dorota Michalak-Kurzewska iTomasz sty Grupa | 1.836.0000  51,00%| 2.986.000| 62,86%
Kurzewski

5. Podstawowe produkty i ustugi

Glownym Zrédtem przychoddw Grupy kapitatowej ATM jest produkcja telewizyjno-filmowa, stanowigca
ponad 80% przychoddw ze sprzedazy ogdtem. Ponadto Grupa kapitalowa ATM Swiadczy ustugi z zakresu
wynajmu sprzetu, srodkow transportu, ustug reklamowych, ustug transportowych i serwisu sprzetu a takze
realizuje przychody z dziatalnosci deweloperskiej. Istotng pozycje stanowig réwniez przychody z tantiem,
udzielonych licencji jak i sprzedanych praw autorskich.

Charakter i specyfika dziatalnosci Grupy kapitatowej ATM, w tym w szczegolnosci podziat zakresu dziatalnosci
pomiedzy poszczegolne spotki Grupy kapitatowej ATM, wedtug zasady komplementarnosci jak rowniez fakt,
iz obecna skala dziatalnosci ATM Grupy S.A. znacznie angazuje potencjat spotek zaleznych, dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowej, w duzym stopniu ogniskuje sie w jednostce dominujacej ATM Grupa S.A. W efekcie poziom
przychodow osiaganych przez Grupe Kapitatowa jest bliski temu, ktory osiaga ATM Grupa S.A., chociaz
nalezy zwrociC uwage, ze w minionym roku wysokos¢ przychodu zrealizowanego przez spotki zalezne poza
grupe kapitatowg wynidst ponad 9% w stosunku to 3% w poprzednim roku. Fakt ten wynikt w duzej mierze
ze sprzedazy domkow przez ATM Investment, w mniejszym stopniu ze wzrostu przychoddw ATM System od
podmiotdéw zewnetrznych.

Wartosciowa struktura przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej ATM (tys. zt)

e 2006 2005
Wyszczegdlnienie
Wartos¢ | Udzial | Wartos¢ Udziat

Produkcja telewizyjna 71634 819% 61067  83,9%
Ustugi reklamowe 763 0,9% 285 0,4%
Tantiemy, oplaty licencyine, | ¢ 3g5 7304 5047 6,9%
przekazanie praw autorskich

Ustugi deweloperskie 6 511 7,4% 259 0,4%
Wynajem sprzetu, lokali i 2163 2,5% 5904 8,4%
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2006 2005
Wartosé¢ | Udzial | Wartosé Udziat

Wyszczegolnienie

inne
Razem 87 463100,0% 72562 100,0%

Produkcja telewizyjna

Produkcja telewizyjno-filmowa stanowi podstawowy rodzaj dziatalnoSci Grupy kapitatowej ATM.ATM
Grupa S.A. koncentrowata sie w 2006 r. przede wszystkim na produkcji seriali, telenowel i teleturniejow.
tacznie te grupy produktdow stanowily ponad 90% przychodow.

Miniony rok to przede wszystkim kontynuacja realizacji kolejnych odcinkéw programow cyklicznych
uruchomionych w poprzednich latach, tj. telenowel ,Pierwsza mitos¢” oraz ,Warto kochac” a takze
teleturnieju ,Gra w ciemno” i serialu kryminalnego ,Fala zbrodni”. Dobra ogladalno$¢ pierwszej serii
spowodowata otrzymanie zlecenia na kolejne, tym razem 12 odcinkdw serialu dla TVP ,Pitbull”. W lipcu
zesztego roku rozpoczela sie realizacja zdjec, produkcja cyklu zakonczyta sie w kwietniu tego roku a emisja
nowych odcinkéw ma miejsce od marca br. Po rocznej przerwie w zamawianiu przez Telewizje POLSAT
nowych odcinkdw ,Swiata wedtug Kiepskich”, niegasnaca popularnos¢ serialu spowodowata powrdt stacji do
sprawdzonej marki i zlecenie realizacji kolejnej serii odcinkow, do ktorej prace przygotowawcze rozpoczety
sie jeszcze w 2006 roku.

W odniesieniu do prawie wszystkich wymienionych produkcji kontynuowanych mozna stwierdzi¢, ze
poziom ogladalnosci, ktory generujg jest bardzo wysoki, co powoduje, ze ich obecnos¢ w raméwkach stacji
jest zapewnione w kolejnych latach. Emisja ,Pierwszej mitosci” jest nadal realizowana w petnym strippingu
tj. pie¢ razy w tygodniu osiagajac ponad 30% udziat w rynku. ,Fala zbrodni” niezmiennie skupia przy sobie
wierng rzesze widowni, ,Pitbull” juz tegoroczng emisjq odcinkdw nowej serii potwierdza swoja pozycje jako
ugruntowana i silna marka, a ,Swiat wedtug Kiepskich” bije rekordy popularnosci plasujac sie w 2007 roku
na pierwszym miejscu jako najchetniej ogladana cykliczna pozycja ramdwki Telewizji POLSAT. Wszystkie te
tytuty byty nominowane do ostatnich Telekamer 2007, ponadto ,Pierwsza mitos¢” jako jedyny do tej pory
polski serial telewizyjny konkurowat o nagrode w prestizowym, miedzynarodowym festiwalu ROSE D'OR w
Szwajcarii w kwietniu 2006 roku w kategorii telenowela (,soap”).

Z nowych pozycji nalezy wymieni¢ makeover show ,Chce by¢ piekna” dla Telewizji POLSAT. Spdtka
zrealizowata facznie 13 odcinkdow nowego programu ,Chce by¢ piekna”, ktdre zostaly wyemitowane w
pierwszym pofroczu. Mimo ogromnego zainteresowania programem, zarowno mediow jak i widzow, jeszcze
na dlugo przed jego emisja, ogladalno$¢ catej serii ze wzgledu na trudng i niedopasowang do charakteru
programu pore emisji, okazata sie przecietna. W zwigzku z tym stacja telewizyjna nie ztozyta zamowienia na
kontynuacje cyklu.

Ponadto ATM Grupa uruchomifa trzy nowe teleturnieje — jeden dla TV4 pt. ,Przetrwanie” (jako
nastepca teleturnieju ,,Daje stowo”), drugi dla TVP2 pt. ,Oto jest pytanie” oraz wspdlnie ze spotka Endemol
Polska i na jej zlecenie ,Eureko, ja to wiem”, ktory zostat wyemitowany na antenie Telewizji POLSAT.

Spotka rozpoczeta takze zdjecia do nowego serialu z gatunku political-fiction pt. ,Ekipa” w rezyserii
Agnieszki Holland i z udziatem doborowej obsady aktorskiej - Andrzeja Seweryna, Janusza Gajosa, Krzysztofa
Stroinskiego, Katarzyny Herman i Agnieszki Grochowskiej. Program pojawi sie na antenie jesienig tego roku,
choc juz teraz jej produkcji towarzyszy olbrzymie zainteresowanie.

W sierpniu minionego roku spodtka rozpoczeta takze nowy projekt fabularny we wspotpracy z MTL
Maxfilm (spotkq Tadeusza Lampki). Strony zawarly wtedy umowe koprodukcyjng i zostaly rozpoczete
zdjecia. W lutym br. odbyla sie premiera kinowa, ktéra rozpoczeta trwajaca kilka tygodni ogromng
popularnos¢ filmu, ktdra w efekcie przyciagneta do kin ponad 1,1 min widzow, co stanowi jak do tej pory
najlepszy wynik roku. Informacja o tej produkcji w raporcie za 2006 rok znalazia sie ze wzgledu na fakt
rozpoczecia wtedy realizacji projektu, natomiast przychody z niego wynikajace zaliczaja sie w catoSci juz do
biezacego okresu sprawozdawczego.

Kolejnym projektem, ktdrego realizacje spotka rozpoczeta w 2006 r. jest produkcja na podstawie
licencji firmy Sony Pictures Television International, do bardzo popularnego w USA serialu komediowego
~Who's the boss”, polskiej wersji sitcomu pt. ,I kto to rzadzi”. Projekt jest realizowany we wspdtpracy ze
spotkg Paisa Films, rezyserowany jest przez Macieja Slesickiego, tlumaczenia i adaptacji scenariusza
dokonuje Bartosz Wierzbieta, a odtworcami glownych rdl sa Malgorzata Foremniak i Bogustaw Linda.
Premiera pierwszych odcinkéw miata juz miejsce w kwietniu tego roku, a dotychczasowe wyniki ogladalnosci
wskazuja, ze polska adaptacja moze powtorzy¢ sukces pierwowzoru.

Spotka nawigzata takze z koncem zesztego roku wspotprace z Wirtualng, Polska w zakresie realizagji
na jej rzecz programéw do uruchomionej przez nig telewizji internetowej. Sa to audycje informacyjne,
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publicystyczne ale rowniez o charakterze rozrywkowym. Codziennie spotka realizuje przeglad prasy
codziennej, rozmowe z zaproszonym gosciem, relacje z radiowego wywiadu w Programie Trzecim Polskiego
radia, a takze utrzymany w zartobliwej formie program informacyjny. Wspotpraca ta jest konsekwencja
przyjetej strategii uczestniczenia w projektach wykorzystujacych do przesylu wizji media cyfrowe.

Wartosciowa struktura przychodéw Grupy kapitalowej ATM z tytutu produkcji telewizyjnej (tys. zt)
Produkcja 2006 2005
telewizyjna | wartog¢ | Udziat | Wartoé¢é | Udziat

Teleturniej 13 899 19,4% 9521 15,6%
Sitcom 1961 2,7% 4 989 8,2%
Reality show 2 406 3,4% 7 243 11,9%
Serial kryminalny 18 803 26,2% 9312 15,2%
Telenowela 33 608 46,9% 27 859 45,6%
Pozostala 957 | 1,3% 2143 3,5%
produkcja

Razem 71634 | 100,0% 61067 100,0%

Istotnym czynnikiem, ktory decyduje o profilu produkcji ATM sg stopy zwrotu mozliwe do osiggniecia na
poszczegdlnych rodzajach produkgji. Wsrdd produkgji telewizyjnych realizowanych przez Grupe kapitatowa
ATM, najwyzsze zyski osigagane sg na produkcji teleturniejow oraz telenowel.

Specjalizacja w realizacji wspomnianych powyzej formatach telewizyjnych jest mozliwa rowniez dzieki
posiadaniu przez Grupe kapitatowg ATM duzego i unikalnego w skali kraju, potencjatu produkcyjnego i
organizacyjnego. Grupa kapitalowa ATM jest bowiem jedynym polskim prywatnym producentem
telewizyjnym (nie bedacym jednoczesnie nadawca programu telewizyjnego) dysponujacym wiasnym
kompletnym zapleczem produkcyjnym. Realizacja wielu programéw, takich jak reality show czy teleturnieje
wymaga wykorzystania w duzym zakresie zaréwno duzego studia telewizyjnego, jak tez obiektow o duzym
nasyceniu sprzetem telewizyjnym. W przypadku tego typu programdéw dysponowanie petnym zapleczem
produkcyjnym jest istotnym czynnikiem warunkujacym mozliwosci producenta do faktycznej zdolnosci do
realizacji programu.

6. Informacje o rynkach zbytu

ATM Grupa S.A. realizuje sprzedaz przede wszystkim w oparciu o rynek krajowy. Sprzedaz eksportowg
stanowia_licencje oraz opcje na licencje. Struktura sprzedazy w podziale na rynki zbytu przedstawia ponizsza
tabela.

Struktura sprzedazy Grupy Kapitalowej ATM (tys. zi)

e 2006 2005
Wyszczegolnienie
Wartosé | Udziat | wartos¢ | Udziat
Kraj 87 125 | 99,6% 72 012 99,2%
Eksport 338 0,4% 550 0,8%
Razem 87 463 100,0% | 72 562 |100,0%

Sprzedaz krajowa kierowana jest do nadawcow telewizyjnych oraz podmiotdw zwigzanych z telewizyjnymi
mediami. Wyszczegdlnienie sprzedazy Grupy kapitalowej ATM w podziale na gtéwnych odbiorcow
przedstawia ponizsza tabela.

Warto$ciowa struktura sprzedazy Grupy kapitalowej wedlug odbiorcéw (tys. zt)
2006
Udziat

2005
Udziat

Wyszczegolnienie

wartosd wartosd
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Wyszczegolnienie 2006 2005
wartos¢ Udzial |wartos¢ Udziat

Telewizja Polsat 44 864 51,3% 33 635 46,4%
Magna Entertainment 20 255 23,2% 13 251 18,3%)

- w tym na rzecz TVP 12 180 139% 7108 9,8%
Polskie Media S.A. 1928 2,2% 13 109 18,1%
TVP S.A. Warszawa 10 054 11,5% 5192 7,2%
Inni 10 362 11,8% 7 375 10,2%
Razem 87 463 100,0% 72562 100,0%

Grupa kapitatowa ATM w ciagu ostatnich dwoch lat sprzedawata wiekszoS¢ swojej produkgji (prawie 90%)
do czterech odbiorcow krajowych - Telewizji POLSAT, TVP S.A., Polskich Mediow oraz Magna Entertainment,
przy najwiekszym udziale Telewizji POLSAT. W 2005 roku udziat telewizji publicznej wynidst ponad 7%.
Wysoka jakos¢ tych produkcji poparta wysoka ogladalnoscia spowodowata podjecie decyzji o kontynuacii
wybranych tytutdw i uruchomieniu kolejnych nowych - zostat zamdwiony przez TVP nowy teleturniej ,,Oto
jest pytanie” oraz kolejne 12 odcinkéw serialu ,Pitbull”. W efekcie dato to w minionym roku wzrost udziatu
TVP do okolo 12%. Warto tez podkreslic, ze sprzedaz niektdrych programéw emitowanych w telewizji
publicznej (telenowela ,Warto kochac”) jest realizowana za poSrednictwem Magna Entertainment. Z
uwzglednieniem tego tytutu udziat TVP stanowi ponad 25% przychodow ogdtem.

7. Zrodia zaopatrzenia

Grupa kapitatowa ATM, ze wzgledu na charakter dziatalnoSci oraz przyjete zasady biznesowe
wspolpracuje z liczna grupa dostawcow, ktorych liczba waha sie w przedziale od okoto 1300 do 2200
podmiotdw i o0sdb fizycznych. Wsrdd dostawcow zewnetrznych nie mozna wyrdzni¢ kontrahentdw, ktdrych
wartos¢ dostaw z jednoczesng ich regularnoscig wskazywataby na istotne uzaleznienie.

Z punktu widzenia modelu biznesowego w jakim funkcjonuje Grupa kapitalowa ATM wszystkich
dostawcow mozna podzieli¢ na dwie grupy podmiotow.

Pierwsza z nich stanowia dostawcy wszelkiej infrastruktury techniczno-logistycznej potrzebnej do
realizacji programow (dealerdw sprzetu telewizyjnego, firm wynajmujacych, kontrahentéw dysponujacych
studiami i halami do produkgji telewizyjnej) oraz dostawcy praw do programow, tzw. licencji a takze agencje
aktorskie. Wartos¢ dostaw z tytutu zakupu licencji charakteryzuje sie dos¢ duza zmiennoscia, ze wzgledu na
fakt, iz czeS¢ produkgji realizowanych jest w oparciu o licencje zakupione przez nadawcow oraz na podstawie
wiasnych formatdw i scenariuszy.

Drugq grupe dostawcow, istotnych dla Grupy kapitalowej ATM stanowig natomiast osoby fizyczne
Swiadczace ustugi w oparciu o umowe o dzieto, bedace bezposrednimi wykonawcami poszczegdlnych
programow telewizyjnych. Sa to rezyserzy, kierownicy produkcji oraz pozostate osoby stanowiace facznie
zespot realizatorski danego programu, w tym takze aktorzy. Koncepcja oparcia dostaw ustug zwiazanych z
bezposrednig, realizacja programéw na jednorazowych umowach o dzietlo umozliwia realizacje istotnych
celow biznesowych na poziomie operacyjnym, w tym:

- minimalizacje kosztéw dostaw,

— ograniczenie statego zatrudnienia,

— swobodny wybdr dostawcow,

— uzyskiwanie wysokiej jakosci dostaw,
- minimalizacje udziatu kosztéw statych.

Struktura dostaw Grupy kapitatowej ATM jest stosunkowo dobrze zdywersyfikowana. Biorac pod uwage
charakter i rodzaj ustug dostarczanych przez najwiekszych dostawcdw brak jest czynnikéw uzalezniajacych
Grupe Kapitatowg ATM od ktéregokolwiek z dostawcow. Strukture dostaw przedstawia ponizsza tabela, wg
kolejnosci najwiekszych dostawcow Grupy Kapitatowej ATM w 2006r.
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Wartosciowa struktura dostaw Grupy kapitalowej ATM (tys. zt)

e 2006 2005
Wyszczegdlnienie

Wartos¢| Udziat | wartos¢ Udziat
GRUPPA WIDAJEWICZ RAFAL 6 401 8,1% 6130 9,3%
DZIKI FILM SP. ZO.0O. 4 326 5,5% 139 | 2,1%
HOWELL S.A. 4 155 5,3% - -
GRUPA FILMOWA SP. Z0.0. 3590 4,6% - -
MTL, MAXFILM SP. ZO.0. 2 078 2,6% - -
WROBLEWSKI JACEK DDPZ 2 008 2,5% 2 059 3,1%
EKO-PARK S.A, 1 902 2,4% - -
TOPACZ INVESTMENT SP. Z0.0. 1615 2,1% 938 1,4%
HELI INVEST SP. Z0O.0. 1586 2,0% - -
COBEN SP. Z0.0. 1473 1,9% - -
POZOSTALI, W TYM: 49 640 | 63,0% | 55175 | 84,0%
- s_wiadczqcy ustugi na podstawie umow o 17595 | 22,3% | 17840 | 27,2%
dzieto
Suma dostaw 78 775 100,0%| 65 698 (100,0%

Znaczny udziat w dostawach takich firm jak: Gruppa Rafat Widajewicz, Grupa Filmowa Sp. z o.0.,
Dziki Film Sp. z 0.0. oraz MTL Maxfilm Sp. z 0.0. jest wynikiem przyjecia przez zarzad nowego elementu
strategii rozwoju spotki, polegajacego na poszerzeniu mozliwosci produkcyjnych Grupy Kapitatowej ATM
poprzez wspotprace i koprodukcje z innymi producentami i firmami z branzy telewizyjno-filmowej. Taka
wspotpraca badz koprodukcja umozliwia realizacje nawet bardzo kosztownych projektow filmowych na
wysokim, Swiatowym poziomie, zapewnia takze udziat w realizowanych produkcjach znanych aktordw, jak i
najwyzszej klasy tworcow: rezyserow, scenarzystow, operatorow.

Gruppa Rafal Widajewicz to podmiot Swiadczacy od 2004r. na rzecz ATM Grupa S.A. ustugi
realizacyjne do serialu kryminalnego ,Fala Zbrodni”. Znaczny udziat w wartosci dostaw warszawskiej spotki
MTL Maxfilm Sp. z 0.0. wynika natomiast ze wspdlnego przedsiewziecia, jakim byta wspotpraca z ATM Grupa
S.A. przy produkgcji filmu fabularnego ,Dlaczego nie!”. Wspdlna produkcja zakonczyta sie duzym sukcesem —
film ,Dlaczego nie!” okazat sie przebojem kinowym i jak do tej pory byt najchetniej ogladanym filmem w
2007 r. Grupa Filmowa Sp. z 0.0. to spotka we wspotpracy, z ktorg ATM Grupa S.A. realizuje nowy serial z
gatunku political fiction ,Ekipa” w rezyserii Agnieszki Holland. Film ukaze sie na antenie jesienig 2007r. Dziki
Film Sp. z 0.0. to natomiast spotka producencka, z ktdrg ATM Grupa S.A. wspdtpracuje przy realizacji serialu
LPittbull”,

Znaczny udziat w wartosci dostaw spotki Eko - Park S.A. wynika z transakgji zakupu nieruchomosci w
Warszawie przeznaczonej na nowe biuro i studio.

Duzy obrot ze spotka Heli Invest Sp. z 0.0. zwigzany jest natomiast z planowanym zakupem na
potrzeby ATM Grupy S.A. helikoptera. Kwota 1 586 tys. zt stanowi zaliczke wptacona przez Spotke w 2006r.
na rzecz Heli Invest Sp. z 0.0.

Wsrdd znaczacych dostawcow Grupy Kapitatowej ATM znajdujg sie takze takie podmioty jak: Coben
Sp. z 0.0. i Wrdblewski Jacek DPZZ. Firmy te to inwestorzy zastepczy spotki ATM Investment Sp. z 0.0. W
zakresie budowy osiedla domkéw mieszkalnych, ktore nastepnie spdtka odsprzedaje osobom trzecim.
Rozliczenie pierwszego etapu budowy domkéw przyniosto spodziewane, wysokie wyniki, ATM Investment
przewiduje zatem duzy zysk z ukonczenia catego przedsiewziecia.

Wysoki udziat w strukturze dostaw spétki Howell S.A. wynika natomiast z jednorazowej transakcji
zakupu dziatki w Bielanach Wroctawskich - zakupiona dziatka przylega bezpoSrednio do gruntu, na ktérym
budowane jest nowe studio spotki ATM Grupa S.A.

Znaczacym dostawcg Grupy Kapitatowej ATM jest takze spétka powigzana - Topacz Investment Sp. z
0.0. Firma ta $wiadczy na rzecz Grupy Kapitatowej ATM przede wszystkim ustugi wynajmu: hali zdjeciowej
oraz obiektéw magazynowych i zdjeciowych.

W 2006r. zmalat udziat spotki BRE Leasing Sp. z 0.0. w dostawach do Grupy Kapitatowej, ktdra
jeszcze do minionego roku byfa znaczacym dostawca (wartos¢ dostaw od BRE Leasing w 2005r. dla Grupy
Kapitatowej ATM wynosita 2.474 tys. zi, natomiast w 2006r. juz tylko 517 tys. zi). Dzieki umowom
zawieranym ze spotkag BRE Leasing spdtki ATM dysponowaty od 2001 r. profesjonalnym sprzetem
telewizyjnym wykorzystywanym do realizacji biezacych produkcji spdtki. W zwigzku z tym ze wiekszo$¢
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umow leasingowych zakonczyla sie, wartoS¢ dostaw w 2006r. ulegla zmniejszeniu. Obecnie spotki ATM
dysponuja nadwyzkami Srodkdw pienieznych, a nadto planowana w potowie tego roku emisja nowych akgji
pozwoli na dodatkowe znaczne zwiekszenie ich stanu, w zwigzku z czym nie jest planowane w najblizszym
czasie zawarcie nowych umow leasingowych mimo zamiaru zakupu nowego i zaawansowanego
technologicznie sprzetu telewizyjnego.

Opis transakcji o duzej wartosci z podmiotami powiazanymi

Podmiotem powiazanym, z ktorym Spotka zawarta w okresie sprawozdawczym transakcje o tacznej wartosci
przekraczajacej 500 tys. EUR jest spotka zalezna ATM System. Na transakcje te skiadaly sie liczne ustugi
Swiadczone przez spotke, ktorych ceny oparte bylty o ceny rynkowe i miescity sie w zakresie typowych
rodzajow ustug oferowanych przez nie tzn.: ustugi montazowe, realizacyjne, wynajmu sprzetu, dzwiekowe,
oswietleniowe, informatyczne oraz transportowe.

8. Znaczace umowy i umowy ubezpieczenia

Umowa z dnia 6.02.2006 roku z Telewizjg POLSAT S.A., na realizacje przez spdtke na rzecz telewizji kolejnej
serii odcinkdw serialu pt. "Pierwsza mitoS¢" o wartosci 9 545 tys. zlotych. Umowa zostata uznana za
znaczacq ze wzgledu na jej wartos¢, ktora przekracza 10% kapitatow wiasnych spotki.

Umowa z dnia 31.05.2006 roku z Magna Entertainment Sp. z 0.0. na realizacje kolejnej serii odcinkéw
serialu kryminalnego pt. ,Fala zbrodni” o wartosci 5.164,6 tys. zt oraz umowa z dnia 20.10.2006 roku z
Magna Entertainment Sp. z 0.0. na realizacje dalszych odcinkdw serialu kryminalnego ,Fala zbrodni” o
wartosci 2.670,4 tys. zt. Umowy powyzsze zostaty uznane za znaczace, gdyz ich taczna wartosci w skali roku
przekroczyta 10% kapitatéw whasnych i wyniosta 7.835 tys. zt.

Umowa z dnia 17 .07.2006 roku z Telewizjg POLSAT S.A., na realizacje przez spotke na rzecz telewizji
kolejnej serii odcinkéw serialu pt. ,Pierwsza mito$¢” o wartosci 10.465 tys. zt. Umowa zostata uznana za
znaczacq ze wzgledu na jej wartos¢ , ktdra przekracza 10% kapitatow wiasnych.

Umowa z dnia 23.08.2006 roku z MTL Maxfilm Spotka z 0.0. na koprodukcje filmu fabularnego ,Dlaczego
nie”, ktorego premiera kinowa odbyta sie 19 stycznia 2007r. Umowa gwarantuje rowne wykorzystanie
przystugujacych praw do filmu fabularnego oraz uzyskanych wplywow . Umowa uznana zostata za znaczaca
z uwagi na faktem, iz strony traktuja jej zawarcie jako poczatek dtugofalowej wspotpracy w zakresie
wspolnych produkgji telewizyjnych i filmowych.

Umowa z dnia 20.10.2006 roku z ,Grupg filmowg” Spdtka z o.0. jako producentem wykonawczym na
realizacje serialu kryminalnego pt. "Ekipa”. Umowa zostata uznana za znaczaca, ze wzgledu na jej wartosc,
ktéra przekracza 10% kapitatow wiasnych.

Umowa z dnia 14.12.2006 roku z Telewizjg POLSAT S.A., na realizacje przez spotke na rzecz telewizji
kolejnej serii odcinkéw serialu pt. ,Pierwsza mito$¢” o wartosci 8.320 tys. zt. Umowa zostata uznana za
znaczacq ze wzgledu na jej wartos¢ , ktdra przekracza 10% kapitatow wiasnych.

Grupa kapitalowa ATM jest strong szeregu umow ubezpieczenia zawartych z TUIR ,WARTA” S.A. oraz TU
Allianz Polska SA.
Z istotnigjszych uméw ATM GRUPA S.A. obowigzujacych na koniec okresu sprawozdawczego nalezy
wymienic:
- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie spotki z tytutu odpowiedzialnoSci cywilnej zwigzanej z
prowadzong dziatalnoScig na sume gwarancyjng 2 min zt,
- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie sprzetu elektronicznego na sume ubezpieczenia 7.232 tys.
zt,
- polisa TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk na sume ubezpieczenia
3 091 tys. zth.
Z istotniejszych umow ubezpieczenia ATM Investment Sp. z 0.0. nalezy wymienic:
- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie spotki z tytutu odpowiedzialnoSci cywilnej zwigzanej z
prowadzong dziatalnoScig na sume gwarancyjng 1 min zt,
- polisa TUIR WARTA S.A. na ochrone mienia (studio telewizyjne) od wszystkich ryzyk na sume
gwarancyjng 9 200 tys. zt.
Z istotniejszych umow ubezpieczenia ATM System Sp. z 0.0. nalezy wymienic:
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- polise TUIR WARTA S.A. na ochrone leasingowanego sprzetu elektronicznego na sume gwarancyjng
1901 tys. zk.

- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie spotki z tytutu odpowiedzialnoSci cywilnej zwigzanej z
prowadzong dziatalnoScig na sume gwarancyjng 1 min zt,

- polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie wiasnego sprzetu elektronicznego na sume gwarancyjng
10 540 tys. zt.

9. Kredyty, poreczenia, gwarancje oraz udzielone pozyczki

Na koniec okresu sprawozdawczego ATM Grupa S.A. byla strong nastepujacych umoéw pozyczki:

- umowy z dnia 27.12.2004 zawartej z ATM System Sp. z 0. 0. (pozyczkobiorca) na kwote 2.000.000,-
PLN z terminem obowigzywania do 12.04.2010 r.

- umowy z dnia 12.04.2005 zawartej z ATM System Sp. z 0. 0. (pozyczkobiorca) na kwote 2.500.000,-
PLN z terminem obowigzywania do 12.04.2010 r.

- umowa z dnia 09.11.2006r. zawartej z TV Promotion Group Spotka z 0.0. (pozyczkobiorca) na kwote
1.000.000,- PLN z terminem obowigzywania do 16.04.2007 r.

- umowa z dnia 10.11.2006r. zawarta z Topacz Investment Sp. z 0.0.(pozyczkobiorca) na kwote
500.000,- PLN z terminem obowigzywania do 31.01.2007r.

- umowa z dnia 24.07.2006r.zawarta z Katarzyng Zboralska (pozyczkobiorca) na kwote 4.000,-PLN z
terminem obowigzywania do 30.11.2007r.

- umowa z dnia 13.11.2006r. zawarta z Krzysztofem Dobrzynskim (pozyczkobiorca) na kwote 20.000,-
PLN z terminem obowigzywania do 31.05.2007r.

Na koniec okresu sprawozdawczego z pozostatych jednostek Grupy Kapitatlowej tylko ATM System byt
strong, (jako pozyczkodawca) umdw pozyczek, poza umowami pozyczek udzielonymi jej przez ATM Grupa
S.A.
ATM System Spodtka z 0.0. na dzien 31.12.2006r. byta strong nastepujacych umow pozyczki:
e umowa z dnia 03.10.2006r. zawarta z Sebastianem Katynskim (pozyczkobiorca) na kwote 5.000,-
PLN z terminem spfaty 03.02.2007r.
e umowa z dnia 12.12.2006r. zawarta z Piotrem Siwcem (pozyczkobiorca) na kwote 7.000,- PLN z
terminem splaty 12.06.2007r.
e umowa z dnia 05.07.2006r. zawarta z Honoratg Korchut (pozyczkobiorca) na kwote 1.000,- PLN z
terminem spfaty 05.05.2007r.
e umowa z dnia 17.08.2006r. zawarta z Sebastianem Malinowskim (pozyczkobiorca) na kwote 4.000,-
PLN z terminem spfaty 17.02.2007r.

Na koniec okresu sprawozdawczego ATM Grupa S.A. jest diuznikiem wekslowym na zabezpieczenie
nastepujacych wierzytelnosci:

+ Raiffeisen-Leasing Polska S.A. z tytutu umowy leasingu nr H6224F — do kwoty 678 tys. PLN.

+ Raiffeisen-Leasing Polska S.A. z tytutu umowy leasingu nr HC968G — do kwoty 100 tys. PLN.

+ Raiffeisen-Leasing Polska S.A. z tytutu umowy leasingu nr 13927T — do kwoty 66 tys. PLN.

Na koniec okresu sprawozdawczego ATM Grupa S.A. jest poreczycielem nastepujacych wierzytelnosci ATM
System Sp. z 0.0:
e BRE LEASING Sp. z 0.0., z tytutu umowy leasingu - do kwoty 1 927 tys. zt.

Na koniec okresu sprawozdawczego jednostki Grupy ATM sa stronami nastepujacych zobowiazan: poreczen,

gwarancji i zobowiazan wekslowych poza opisanymi powyzej:

e ATM System jest diuznikiem wekslowym BRE LEASING Sp. z 0.0. z tytulu umowy leasingu do kwoty
1927 tys. zt.

10. Opis czynnikdw i zdarzen (w tym nietypowych), ktore mialy znaczacy
wplyw na dzialalnos$¢ Grupy kapitatlowej ATM oraz osiagniety wynik

. Zakup w dniu 6 stycznia 2006 r. przez spotke ATM Investment dziatki o pow. 6,7 ha w Bielanach
Wroctawskich, przylegajacej do obecnej siedziby Grupy kapitatowej.

. Zawarcie w dniu 9 stycznia 2006 roku umowy z Telewizjq Polsat S.A. na wyprodukowanie kolejnych 81
odcinkéw teleturnieju ,Gra w ciemno”.
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. Podpisanie w dniu 25 stycznia 2006 roku umowy z Magna Entertainment Sp. z 0.0. na wyprodukowanie
kolejnej 35-odcinkowej serii telenoweli ,Warto kocha¢” emitowanej w TVP1.

. Ztozenie w dniu 27.02.2006 roku przez Okila Khamidova rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

. Zawarcie w dniu 1 marca 2006 roku umowy z Telewizja POLSAT na realizacje kolejnych 36-u odcinkéw
teleturnieju ,Gra w ciemno”.

. Zawarcie w dniu 25 marca 2006 roku umowy z Telewizjg POLSAT na realizacje 13-u odcinkéw
makeover show pt. ,Chce by¢ piekna”.

. Podpisanie w dniu 3 kwietnia 2006 roku umowy z Polskimi Mediami (TV4) na realizacje 50-u odcinkow
teleturnieju ,,Przetrwanie”.

. Udziat w kwietniu jako wystawca w miedzynarodowych targach telewizyjnych MIPCOM w Cannes.

. Udziat w kwietniu w festiwalu Rose d'Ore w Lucernie, w zwigzku z otrzymaniem nominacji do nagrody
gtownej dla telenoweli ,Pierwsza mitosc”.

. Odbycie sie w dniu 25.05.2006 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktdre podjeto
uchwate o przeznaczeniu prawie catego zysku netto spotki ATM Grupa S.A. na dywidende oraz
powotato Rade Nadzorcza na kolejng kadencje.

. Udziat w czerwcu jako wystawca w miedzynarodowych targach telewizyjnych DISCOP w Budapeszcie.

. Zawarcie w dniu 1 sierpnia 2006 roku umowy z Telewizjg Polska S.A. na realizacje pierwszych 12
odcinkow teleturnieju ,,Oto jest pytanie”.

. Zawarcie w dniu 17 lipca umowy znaczacej z Telewizjg POLSAT S.A. na realizacje kolejnych odcinkéw
telenoweli ,,Pierwsza mitos¢”. Warto$¢ umowy wyniosta 10.465 tys. ziotych.

. Sprzedaz w dniu 8 sierpnia 2006 r. udziatdw spodtki zaleznej Tele Video Media Sp. z 0.0, (szczegdty
dotyczace transakcji w pkt. 16).

. Zawarcie w dniu 23 sierpnia 2006 r. ze spotkg MTL Maxfilm Sp. z 0. 0. umowy koprodukcji kinowego
filmu fabularnego w rezyserii Ryszarda Zatorskiego pt. ,Dlaczego nie!”.

. Zawarcie w dniu 12.09.2006r. umowy z Telewizjg Polsat S.A. na realizacje kolejnych 59 odcinkéw
teleturnieju ,, Gra w ciemno”.

. Podpisanie w dniu 06.10.2006r. umowy z Magna Entertainment Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych 20
odcinkéw telenoweli ,, Warto kochad” emitowanej w Telewizji Polskiej S.A.

. Podpisanie w dniu 06.10.2006r. z Telewizjg Polska S.A. umowa z na realizacje 13 odcinkow
teleturnieju ,,Oto jest pytanie”.

. Podpisanie w dniu 20.10.2006r. umowy z Magna Entertainment Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych 8
odcinkéw serialu ,, Fala Zbrodni”.

. Zawarcie w dniu 20.10.2006 znaczacej umowy produkcyjnej z ,Grupa Filmowg” na realizacje 14
odcinkéw serialu telewizyjnego ,Ekipa”.

. Podpisanie umowy w dniu 10.11.2006r. z Endemol Polska Sp. z 0.0. na realizacje 17 odcinkow
teleturnieju ,,Eureko, ja to wiem”.

Podpisanie listu intencyjnego z Telewizja Polskg
Podpisanie w dniu 16.11.2006r. z Telewizjg Polska S.A. umowa z na realizacje kolejnych 15 odcinkow
teleturnieju ,,Oto jest pytanie”.

. Zawarcie w dniu 28.11.2006r. umowy produkcyjnej z Paisa Films Sp. z 0.0. na ustugi realizacyjne 13
odcinkéw serialu ,I kto tu rzadzi” (na licencji Sony Pictures Television International).

. Podpisanie w dniu 12.12.2006r. umowy z Telewizjg Polskg S.A. na realizacje kolejnych 16 odcinkow
serialu ,,Biuro Kryminalne”.

. Zawarcie w dniu 14.12.2006r. umowy z Telewizjg Polsat S.A. na realizacje kolejnych odcinkow
telenoweli ,, Pierwsza MitoSc¢”.

. Zawarcie w dniu 15.12.2006r. z producentem z Irlandii umowy na mocy, ktérej emitent udzielit licencji
na udzwiekowienie i emisje na terenie Irlandii serii pierwszych odcinkdw telenoweli ,,Pierwsza mitosc”.

. Rozpoczecie w grudniu wspotpracy z Wirtualng Polskg w zakresie realizacji na jej rzecz programow do
uruchomionego przez nich serwisu telewizji internetowe;j.

. Zawarcie w dniu 15.12.2007r. z Aldentro sp. z 0.0. porozumienia na realizacje kolejnych o$miu
odcinkéw ,,Fali zbrodni”.

. Wyprodukowanie na przestrzeni roku obrotowego przez ATM System kilkanastu relacji z meczéw I Ligi
Pitki Noznej dla Canal + oraz kilkanastu relacji z meczéw bokserskich i koszykéwki dla Polsatu oraz
TVP 3.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia nietypowe, ktore miaty wplyw na wynik z dziatalnosci.
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11. Omoéwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci oraz strategii rozwoju

Grupa kapitalowa ATM koncentruje sie na dziatalnosci w zakresie szeroko rozumianej produkgji
telewizyjno-filmowej. Celem strategicznym Grupy kapitatowej ATM jest maksymalizacja wartoSci w wyniku:

— utrzymania pozycji lidera wsrdd producentdow telewizyjno-filmowych na rynku krajowym, zaréwno
poprzez dostarczanie najwiekszej ilosci programoéw telewizyjnych oraz o jak najwiekszym zréznicowaniu
gatunkowym, jak tez poprzez realizacje programdw charakteryzujacych sie najwyzsza ogladalnoscia,

— dywersyfikacji zrodet przychoddw rozumianej jako:

poszerzenie kregu dotychczasowych odbiorcow,

pozyskanie nowych rynkow dziatania poprzez wejscie z ofertg licencyjna i produkcyjng na rynki
zachodnie,

zwiekszenie liczby gatunkéw produkowanych programdw ze szczegdlnym naciskiem na telenowele i
seriale telewizyjne,

zwiekszenie rodzajow Swiadczonych ustug, w tym o nowatorskie na rynku polskim produkcje i
formaty skierowane do dostawcow ustug telewizji interaktywnej i wideo na zadanie,

— prowadzenia dziatan we wszystkich etapach tworzenia produkgji telewizyjnej, poczawszy od pomystow i
koncepcji programowych, poprzez ich realizacje, postprodukcje az do oddania gotowego do emisji
materiatu,

— utrzymania zdobytych przewag konkurencyjnych.

Utrzymanie pozycji lidera na krajowym rynku produkcji telewizyjno-filmowej

Grupa kapitatowa ATM zamierza utrzymac pozycje najwiekszego dostawcy programow telewizyjnych
dla krajowych nadawcow. Poza rozwojem dotychczasowych i sprawdzonych na rynku form telewizyjnych jak:
reality show, sitcom, teleturniej, dziatalno$¢ ATM Grupa S.A. zostata nakierowana na rozszerzenie zakresu
produkcji o nowe gatunki, w szczegdlnosci telenowele jak réwniez na umiejetnos¢ kierowania do odbiorcow
nowych propozycji programowych stanowiacych nastepcéw programdw, ktorych czas zycia sie zakonczyt.
Wiecej o nowych pozycjach programowych w minionym roku mozna przeczyta¢ w pkt. 5.

Wysoka pozycja rynkowa dotychczasowych produkgji zrealizowanych przez Grupe kapitalowg ATM,
dysponowanie mozliwosciami technicznymi i organizacyjnymi do realizacji kazdego rodzaju formatu
telewizyjnego oraz dziatania biznesowe podejmowane przez Grupe kapitalowg ATM powinny w ocenie
Zarzadu zaowocowac wiekszg, liczbg nowych zlecen na realizacje produkgji telewizyjnej, zardowno od Telewizji
POLSAT, dla ktdérej planowana jest produkcja na co najmniej dotychczasowym poziomie, jak rowniez od
innych nadawcéw krajowych w szczegdlnosci do telewizji publiczne;j.

Dywersyfikacja zrodet przychodow

W celu pelnego wykorzystania zwiekszonego w wyniku realizowanych i planowanych inwestycji
potencjatu produkcyjnego i maksymalizacji wartosci firmy, Grupa kapitatowa ATM zamierza uzyska¢ wieksza
od obecnej dywersyfikacje Zzrodet przychoddéw. ATM Grupa S.A. osiggneta juz, zgodnie z wczeSniejszym
zamiarem, cel polegajacy na rozszerzeniu produkgcji oraz zdobyciu doswiadczenia w realizacji réznorodnych
gatunkdw telewizyjnych, uniezalezniajac sie tym samym od okresowych zmian zainteresowania widzow
wybranymi rodzajami programéw. Obecna strategia zakfada dalsza dywersyfikacje przychoddw, ktora
obeJmowac bedzie nastepujace obszary:

grupy odbiorcow (pozyskanie zamoéwien na produkcje do telewizji publicznej — wiecej o produkcjach

skierowanych do TVP mozna przeczytac w pkt. 6 ,Rynki zbytu™),

— rozszerzenie oferty programowej o kolejne programy z gatunku telenowel, charakteryzujace sie bardzo
dhugim, wieloletnim okresem emisji oraz wysoka, czestotliwoscig emisji, dajac stabilny i wysoki przychod;

— rynki dziatania obejmujace: rynki Europy Zachodniej oraz Ameryki,

— produkty (jako jedyna polska firma producencka, Grupa Kapitalowa ATM rozpoczeta sprzedaz na rynkach
miedzynarodowych wiasnych formatow telewizyjnych).

Prowadzenie dziatan we wszystkim etapach tworzenia produkcji telewizyjnej

Grupa kapitatowa ATM zamierza aktywnie prowadzi¢ dziatalno$¢ przygotowywania, realizacji i
sprzedazy produkcji telewizyjnej. Grupa kapitalowa ATM planuje w wiekszym niz obecnie stopniu
wykorzystywac wiasne pomysty, ktdre pozwolg w stosunku do realizowanej przez Grupe kapitatowa ATM
produkcji programow i filmow, dysponowal prawami autorskimi. Grupa kapitatowa ATM zamierza
sprzedawaC zardwno produkcje, jak rowniez wykorzystujac kontakty i znajomos¢ innych rynkdw, prawa
autorskie (opgje programowe oraz licencje) do swoich programoéw. Docelowo, Grupa kapitatowa ATM
zamierza stworzy¢ biblioteke programow (zbior pomystow, gotowych formatow oraz scenariuszy, na
podstawie ktdrych konstruowa¢ mozna programy telewizyjne dostosowane do potrzeb okreSlonego nadawcy
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telewizyjnego) poprzez skupowanie praw autorskich, licencji oraz opcji na licencje i wykorzystywac je do
wilasnej produkcji badz dalszej odsprzedazy. W tym tez celu Grupa kapitatowa ATM jako jedyny polski
producent, co roku uczestniczy jako wystawca w miedzynarodowych targach telewizyjnych MIPCOM w
Cannes a ponadto jest czlonkiem stowarzyszenia Sparks skupiajacego grupe najwiekszych niezaleznych,
producentow telewizyjnych pochodzacych z réznych krajow. Przynaleznos¢ ta daje bezptatny dostep do opgji
na formaty, ktdrych wiascicielami sg cztonkowie stowarzyszenia.

Utrzymanie zdobytych przewag konkurencyjnych.

W ramach dotychczasowej dziatalnosci Grupa kapitatowa ATM uzyskata liczne przewagi
konkurencyjne w stosunku do innych producentdw telewizyjnych. Czynniki te w duzym stopniu staty sie
zrodlem sukcesu rynkowego odniesionego przez Grupe kapitatowa ATM. Zamiarem Grupy kapitatowej ATM
jest utrzymanie tych przewag. Nalezy do nich zaliczy¢ przede wszystkim: (i) wysoki profesjonalizm kadry
zarzadzajacej i kluczowych wspotpracownikow odpowiedzialnych za produkcje telewizyjna, (i) system
budzetowania i organizacji produkcji telewizyjnej zapewniajacy wysoka efektywnosc, (iii) relatywnie tani
rynek podwykonawcow, (iv) posiadanie najnowoczeSniejszej w Polsce i jednej z najnowocze$niejszych w
Europie infrastruktury technicznej, (v) niski udziat kosztow statych.

12. Czynniki zewnetrzne i wewnetrzne istotne dla rozwoju Grupy
kapitatowej ATM

Na realizacje planowanej strategii rozwoju oraz na przyszte wyniki Grupy kapitatlowej ATM wptywac
bedg czynniki, ktére mozna podzieli¢ na dwie grupy.

Z czynnikdw zewnetrznych zwigzanych z otoczeniem rynkowym  Grupy kapitatowej ATM nalezy

wymienic:

- koniunktura gospodarcza w Polsce,

— popularno$¢ telewizji jako istotnego nosnika informacji i rozrywki oraz pozycja telewizji na rynku
reklamy,

— preferencje odbiorcow i stacji telewizyjnych w zakresie zawartosci i nasycenia roznymi formatami
telewizyjnymi ramowek telewizyjnych,

- wprowadzenie naziemnej telewizji cyfrowej,

- rozwdj nowych kanatéw dystrybugji tresci wizyjnych, w szczegblnosci IPTV i telewizji internetowej oraz
komérkowej,

— koniunktura na rynku reklamy telewizyjnej,

— udziat najwiekszego odbiorcy — Telewizji POLSAT w rynku telewizyjnym,

- tendencje na rynku produkgji telewizyjnej,

— rozwdj innych producentow telewizyjnych oraz wejscie na polski rynek nowych podmiotow z kapitatem
zagranicznym,

— rozwigzania prawne dotyczace rynku telewizyjnego i reklamowego.

Do czynnikdw wewnetrznych majacych wptyw na dalszy rozwdj Grupy kapitatowej ATM mozna zaliczyc:

— mozliwos¢ dokonania inwestycji sprzetowych pozwalajacych na realizacje wszelkich typow produkgji
telewizyjnych za pomoca wiasnych srodkdw produkgcji,

— jakos¢ kadry zarzadzajacej oraz kluczowych wspdtpracownikow odpowiedzialnych za produkcje
telewizyjna,

—  jakos¢ i kompleksowos¢ oferty Grupy kapitatowej ATM,

- dywersyfikacja sprzedazy — wzrost udziatu przychodow z telewizji publicznej,

— pozycja w stosunku do najwazniejszego odbiorcy Grupy kapitatowej ATM, tj. Telewizji POLSAT,

— posiadany potencjat i stosowane technologie, zapewniajace mozliwos¢ realizagji réznego rodzaju zlecen
oraz kroétki czas realizacji zlecenia,

— pozyskanie duzej liczby dtugoterminowych kontraktdw uniezalezniajace Grupy kapitatowej ATM od
ryzyka pogorszenia sytuacji finansowej w wyniku utraty pojedynczego zlecenia,

- mozliwos¢ utrzymania uzyskanych przewag konkurencyjnych.

Wsrdd czynnikow zewnetrznych najbardziej istotny wplyw na wyniki Grupy kapitatowej ATM beda miaty:
koniunktura gospodarcza oraz koniunktura na rynku reklamy telewizyjnej. Czynniki te w duzym stopniu
decydujg o wysokosci budzetéw reklamowych podmiotdéw gospodarczych, ktére z kolei przektadaja sie na
dochody nadawcow telewizyjnych i mozliwosci zakupu przez nich zewnetrznej produkcji telewizyjnej od
producentow telewizyjnych. Od 2003 roku notowany jest ciagly wzrost wartosci rynku reklamy, wynikajaca
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rowniez z podwyzki cen reklam, co przektada sie na zwiekszenie budzetow przeznaczonych na zewnetrzng
produkcje telewizyjna.

W dalszej perspektywie istotnym czynnikiem, ktdry wywrze wpltyw na rozwdj Grupy kapitatowej ATM
bedzie miato wprowadzenie w Polsce naziemnej telewizji cyfrowej. Jej powstanie i rozwo6j bedzie miato
kolosalny wplyw na rozwdj telewizji a tym samym rynku produkcji telewizyjnej, w ktorym Grupa kapitatowa
ATM zamierza posiadac znaczacy udziat. Spowodowany mozliwosciami technicznymi nowej metody transmisiji
wzrost liczby kanatow zwiekszy zapotrzebowanie telewizji na nowe coraz atrakcyjniejsze i zarazem drozsze
programy telewizyjne.

Podobna role w rozwoju rynku telewizyjnego moze odegra¢ wprowadzenie, a nastepnie upowszechnienie
ustug telewizji interaktywnej oraz wideo na zadanie. Pozycja spoftki jest o tyle korzystna, iz jest podmiotem z
telewizyjnego rynku producenckiego, ktory uczestniczy (do momentu sprzedazy Tele Video Media jako
wiasciciel spotki celowej realizujacej projekt uruchomienia systemu dostarczajacego takie ustugi, obecnie
jako partner Telefonii Dialog przygotowujacy dedykowany do tego systemu kontent) w procesie
uruchamiania nowatorskiego medium tresci wizyjnych. Daje jej to duzq przewage w stosunku do konkurencji
w zakresie mozliwosci przygotowania oferty badz gotowych juz produkgji, wykorzystujacych mozliwosci jakie
daje interaktywno$¢ z widzem. Nalezy réwniez podkresli¢, ze mozliwosci techniczne jakie daje transmisja
sygnatu wizyjnego za posrednictwem sieci teleinformatycznych, znaczaco przewyzszajg naziemng, telewizje
cyfrowa, chociazby w iloSci mozliwych do transmisji kanatdw telewizyjnych, ktdra praktycznie jest
nieograniczona.

Ze wzgledu na duzy udziat Telewizji POLSAT w sprzedazy Grupy kapitatowej ATM, jej pozycja na rynku
oraz sytuacja finansowa moze mie¢ wptyw na wielkos¢ srodkéw przeznaczanych na produkcje zewnetrzng a
tym samym na ilos¢ zlecen skierowanych do Grupy kapitatowej ATM.

Wsrdd czynnikdw wewnetrznych istotny wplyw na wyniki Grupy kapitatlowej ATM bedg miaty: inwestycje
w rozwdj potencjatu produkcyjnego, jakos¢ kadry zarzadzajacej oraz kluczowych wspotpracownikow
odpowiedzialnych za produkcje telewizyjng oraz pozycja w stosunku do gtdwnego odbiorcy tj. Telewizji
POLSAT.

W odniesieniu do kadry wspotpracownikow odpowiedzialnych za produkcje telewizyjna, Grupa
kapitalowa ATM zamierza utrzymac wysoki poziom profesjonalizmu swoich wspotpracownikow.

Duzg role we wzroscie produkcji Grupy kapitatowej ATM odegra kontynuacja wspotpracy z telewizjg
publiczng. Zanotowany w 2006 roku wzrost udziatu przychoddéw z TVP z 7 do 12% (a przy uwzglednieniu
sprzedazy programéw do Magna Entertainment, ktdre emitowane sg w TVP nawet do ) potwierdza
umocnienie sie dotychczasowej kooperacji i dobre perspektywy do dalszego zwiekszania sie jej skali.

Zamiarem Grupy kapitatowej ATM jest rowniez utrzymanie dobrej wspotpracy z Telewizja POLSAT jako.

13. Struktura bilansu oraz ocena zarzadzania zasobami finansowymi

SKONSOLIDOWANY BILANS Udziat | 3; 152006 | Y922 | 31.12.2005
[%] [%]
Aktywa
Aktywa trwale
Wartos¢ firmy 0,0% 18 0,0% 18
Inne warto$ci niematerialne i prawne 0,3% 317 0,3% 277
Rzeczowe aktywa trwate | 33,1% 32691 37,9% 34 303
Nieruchomoéci inwestycyjne 4,1% 4083 0,2% 147

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -

Inwestycje dostepne do sprzedazy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 761 0,9% 818
dochodowego 0,8%

Inne dlugoterminowe rozliczenia - 0,0% 6
miedzyokresowe

Pozostate aktywa trwate 0,1% 81 0,0% 18

Aktywa trwate razem 38,4% 37951 39,3% 35 587
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Aktywa obrotowe
Zapasy| 59% 5 805 3,4% 3043
Kwota brutto nalezna od zamawiajacych z tytutu i i
prac wynikajacych z umdéw dtugoterminowych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozc_)sta,%g 37,7% 37 272 30,9% 28 004
naleznosci
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe0 lokaty - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty | 17,7% 17 469 26,2% 23 684
Pozostate aktywa obrotowe 0,2% 244 0,3% 236
Aktywa obrotowe razem 61,6% 60790| 60,7% 54 967
Aktywa razem 100,0% 98 741 | 100,0% 90 554
Pasywa
Kapitat wiasny przypisany do podmiotu
dominujacego
Kapitat podstawowy 7,3% 7 200 8,0% 7 200
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich | ) 5, 42407| 46,8% 42 407
wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny - -
Akcje wihasne - -
Pozostate kapitaty - -
Kapitat z transakcji zabezpieczajacych oraz z i i
przeliczenia jednostek zagranicznych
Niepodzielony wynik finansowy | 33,8% 33 393 25,5% 23 072
Kapitaty mniejszosciowe 0 0 0 0
Kapital wlasny razem 84,1% 83000 80,3% 72 679
Zobowiazania dlugoterminowe i rezerwy
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 0,7% 664 1,0% 901
dochodowego
Zobowiagzania finansowe 0,7% 650 1,5% 1337
Rezerwy dtugoterminowe - -
Zobowiazania dtugoterminowe razem 1,3% 1314 2,5% 2238
Zobowigzania krdtkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i usiL_lg oraz 10,1% 999 12,1% 10 959
pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe - -
Krétkoterminowa czes$¢ kredytow i pozyczek i i
dtugoterminowych
Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu podatku |~ 2/8% 2752 1,5% 1382
Rezerwy krotkoterminowe 1,1% 1 045 0,7% 592
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Rozliczenia miedzyokresowe 0,6% 634 3,0% 2 704
Zobowiazania krotkoterminowe razem 14,6% 14427 | 17,3% 15 637
Zobowiazania razem 15,9% 15741 19,7% 17 875
Pasywarazem 100,0% 98 741 | 100,0% 90 554

Struktura bilansu Grupy Kapitatowej ATM w stosunku do roku ubiegtego ulegta zmianom. Przede wszystkim
na skutek wzrostu obrotow i wyniku finansowego wzrosta suma bilansowa (wzrost o0 9,0 % w stosunku do
roku 2005). Wysoki stan zapasow w 2006 roku (wzrost o 2 762 tys. zt w pordwnaniu z rokiem ubieglym)
spowodowany jest wysokim stanem produkcji w toku (stanowiacej 96,3% wartosci zapasow). Zwiekszenie
skali dziatalnoSci Grupy Kapitatowej spowodowato wzrost naleznosci o 33% w stosunku do roku 2005.

Grupe kapitatowg cechuje stabilna struktura finansowania, w strukturze pasywdw pozycja dominujaca sq
kapitaly wiasne, ktdre stanowia 84,1% pasywow ogotem i az pieciokrotnie przewyzszaja warto$¢ zobowigzan
i rezerw (w 2006 roku nastapit wzrost kapitatu wiasnego o 14,2% w poréwnaniu z rokiem poprzednim.)
Ocene zarzadzania zasobami finansowymi sporzadzono na bazie analizy wskaznikowej, opartej o wskazniki
rentownosci, plynnosci, wskazniki rotacji majatku oraz wskazniki zadtuzenia, na podstawie danych z bilansu
dotyczacego catej dziatalnoSci Grupy Kapitatowej oraz danych z rachunku wynikdw uwzgledniajacego
dziatalnos$¢ kontynuowang (z wylaczeniem dziatalnosci spotki Tele Video Media w zwiazku z jej sprzedaza).

Ocena zyskownosci i rentownosci dziatalnosci

Podstawowe wielkoSci stuzace ocenie rentownosci Grupy Kapitatowej ATM przedstawia ponizsza tabela.
Podobnie jak w roku ubieglym Grupa Kapitatowa uzyskata bardzo dobre wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci Grupa Kapitatowa ATM

Wyszczegolnienie 2006 2005

Przychody ze sprzedazy netto (tys zt) 87 463 72 562
Zysk ze sprzedazy (tys zt) 31 096 20 561
Zysk operacyjny (tys zi) 23 148 14 903
EBITDA (tys zt) 28 763 19 934
Zysk netto (tys zt) 19 825 11 872
Rentownos¢ sprzedazy (w %) 35,6 28,3
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 26,5 20,5
Rentownos¢ netto (w %) 22,7 16,4
Rentownos¢ aktywow (w %) 20,1 13,1
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (w %) 23,9 16,3

Przychody skonsolidowane Grupy Kapitatowej ATM za 2006 rok wyniosty 87,5 min z, co stanowi az
20,5% wzrost w stosunku do roku ubiegtego. W 2006r. nastapit réwniez znaczacy wzrost zyskow, Grupa
Kapitatowa wypracowata na kazdym poziomie dziatalnosci zysk o ponad potowe wyzszy w stosunku do roku
poprzedniego. Mimo, ze w 2006 roku wzrosty koszty zarzadu, zysk z dziatalnoSci operacyjnej wzrost w
stosunku do roku poprzedniego o 55,3%. Zwiekszenie kosztow zarzadu Grupy Kapitatowej zwigzane bylo
przede wszystkim z dynamicznym rozwojem dziatlu programowego spotki ATM Grupa odpowiedzialnego m.in.
za pozyskiwanie nowych formatdw telewizyjnych, jak i za sprzedaz wiasnych formatow za granice, wzrostem
amortyzacji w kazdej ze spolek (zakup przez spotki nowych srodkéw trwatych, m.in. Srodkdw transportu, jak
i wartosci niematerialnych i prawnych - zakup nowego systemu finansowo — ksiegowego dla calej Grupy,
ktory spetnia wszelkie wymogi sprawozdawczosci gietdowej). Wptyw na wzrost kosztow zarzadu miat takze
nieznaczny wzrost zatrudnienia i wynagrodzen w spotkach ATM w 2006 roku.

W zwiazku ze zwiekszonymi obrotami w 2006 roku zysk netto wypracowany przez Grupe Kapitatowg
wyniost 19 825 tys zt, co stanowi 67% wzrost w stosunku do roku 2005.
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Tak duzy wzrost zysku wynikl przede wszystkim z duzego udzialu wysokorentownych,
kontynuowanych produkcji tj. ,Pierwszej Mitosci”, ,Gry w ciemno” oraz ,Fali Zbrodni” — nieobarczonych
duzymi kosztami uruchomienia a procentujgcymi zdobytym dos$wiadczeniem i doskonatg organizacjq
produkcji, a takze wykorzystaniem istniejacej juz infrastruktury uzytej w trakcie realizacji pierwszych
programow.

W 2006r. ATM Grupa wznowita takze produkcje serialu kryminalnego ,Pitbull” oraz nagrywanego od 1999
roku sitcomu ,Swiat wg Kiepskich”.

Wplyw na zwiekszenie rentownosci w 2006r. miato rowniez uzyskanie przychodéw z dodatkowych
pol eksploatacji programow telewizyjnych, przede wszystkim wplywy z sms-6w (668 tys zi). Nalezy tu
podkresli¢, ze charakteryzuja sie one bardzo wysokg rentowno$cia, koszty uzyskania tych przychodow w
przypadku programow realizowanych na podstawie wlasnych formatow sa bowiem praktycznie zerowe. W
2006 roku zwiekszyty sie takze przychody z tytutu ustug reklamowych — w poréwnaniu z rokiem ubieglym
wzrosty o prawie 60%. Ustugi reklamowe Swiadczone przez spotke to przede wszystkim Swiadczenia
sponsorskie, uzyskiwane ze wskazania przed audycja lub po jej zakohczeniu firmy sponsora.

W poprzednich latach na przychody Grupy Kapitatlowej ATM wplyw mialy przede wszystkim
przychody uzyskiwane przez spotke ATM Grupa S.A. ( w 2005 roku stanowily one az 97% przychodow
Grupy, a w 2004 roku 96%). W 2006 roku widoczny jest natomiast wzrost przychodow spotek zaleznych
ATM System Sp. z 0.0. i ATM Investment Sp. z 0.0. uzyskanych poza grupa kapitatlowa, wplywajacych w
istotny sposdb na zwiekszenie rentownosci catej grupy.

Znaczacy wptyw na przychody Grupy Kapitalowej w 2006 roku miata prowadzona przez ATM
Investment Sp. z 0.0. dziatalnos¢ deweloperska. Przychody z tej dziatalnoSci w 2006 roku wyniosty ponad
6,5 min zt, (w roku ubiegtym 259 tys zf). Budowa domkdéw w zabudowie szeregowej w Bielanach
Wroctawskich, ktdrej podijeta sie spotka zalezna, jest inwestycja jednorazowa. W zwiazku z tym, ze w 2004
roku ATM Investment zakupita po atrakcyjnej cenie duza dziatke (3,7 ha) przylegajaca bezposrednio do
posiadanych juz nieruchomosci, postanowita cze$¢ z tej dziatki przeznaczy¢ pod budowe osiedla. W 2006
roku rozliczono pierwszy etap budowy domkoéw, ktdry odznaczyt sie wysoka rentownoscig przekraczajaca
20%. Drugi etap zamykajacy catg inwestycje zakonczy sie w 2008 roku. Dobra koniunktura na rynku
nieruchomosci pozwala przypuszczaé, ze rozliczenie tego etapu przyniesie wysokie zyski i zakonhczy sie
jeszcze wyzszg rentownoscig w pordwnaniu do pierwszego etapu.

Znaczne przychody wypracowata takze spotka ATM System Sp. z 0.0. (prawie 2,4 min zt),
Swiadczaca ustugi pomocnicze w produkgji telewizyjnej. ATM System Sp. zo.0. sukcesywnie zwieksza
sprzedaz swych ustug do podmiotdw spoza Grupy Kapitatlowej pozyskujac coraz wiecej zlecen od
zewnetrznych kontrahentow.

Ocena ptynnosci
Grupa Kapitatowa ATM posiada wysokg zdolnosS¢ do terminowej splaty swoich zobowigzan — w

pordwnaniu z rokiem 2005 wskazniki ptynnosci w 2006 nieznacznie sie zwiekszyly.

Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowe]j

Wyszczegolnienie 2006 2005
Wskaznik biezacej ptynnosci 4,2 3,5
Wskaznik ptynnosci szybkiej 3,8 3,3

Kapitat obrotowy i wskazniki rotacji

Grupa Kapitatowa ATM realizuje umiarkowang strategie finansowania sprzyjajaca utrzymywaniu plynnosci i
rownowagi finansowej.

Kapitat obrotowy Grupy Kapitatowej (tys. zi)

Wyszczegolnienie 2006 2005

1. Aktywa obrotowe 60 790 54 967
2. Zobowiazania krotkoterminowe 14 427 15637
3. Kapitat obrotowy (1-2) 46 363 39 330
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W zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci wzrostowi ulegly naleznosci, w szczegdlnosci naleznosci
szacunkowe. Przyczyng tego jest wzrost wskaznika rotacji naleznosci z 99 dni w roku 2005 do do 130 dni w
roku 2006. W przypadku skorygowania wskaznika o naleznosci szacunkowe roznica we wzroscie jest juz
mniejsza (wzrost w 2006 roku o 10 dni w stosunku do roku ubiegtego) Wzrdst takze cykl rotacji zapasow, co
wigze sie z niezakonczeniem przez Grupe Kapitatowa wszystkich rozpoczetych w 2006r. produkgji
telewizyjnych (produkcja w toku w 2006r. wyniosta 5 593 tys zt, w 2005 roku wynosita natomiast jedynie
330 tys zt). Wysoka produkcja w toku wynika przede wszytskim z licznych kontraktow zawartych przez ATM
Grupa S.A. w drugiej potowie 2006 roku, z ktorych przychody pojawig sie dopiero w roku 2007 (np.
realizacja filmu fabularnego ,Dlaczego nie”, serialu z gatunku political ficion ,Ekipa” oraz innych produkcji),
nalezy bowiem pamietaC, ze specyfika branzy telewizyjnej charakteryzuje sie stosunkowo dtugim okresem
realizacji programow telewizyjnych. W zwigzku z powyzszym zwiekszyt sie takze cykl operacyjny, liczony jako
suma cyklu rotacji zapasow i rotacji naleznosci.

Wskaznik rotacji zobowiazan w 2006 roku wynosi 22 dni, okres splaty zobowiazan przez spotki Grupy wzrost
zatem $rednio o 2 dni.

Cykle rotacji gléwnych sktadnikéw kapitatu obrotowego Grupy Kapitalowej ATM (liczba dni)

Wyszczegolnienie 2006 2005
Cykl rotacji zapasow 18,5 13,7
Cykl rotacji naleznosci 130,3 99,4
Cykl rotacji naleznosci skorygowany o naleznosci 98,6 88,9
szacunkowe

Cykl rotacji zobowiagzan 22,4 19,6
Cykl operacyjny 148,8 113,10

Cykle rotacji gtéwnych sktadnikéw kapitatu obrotowego ATM Grupa S.A. obliczone zostaty wg ponizszych wzoréw:
Sredni stan zapaséw* 365 dni
Cykl rotacji zapasow przychody ze sprzedazy netto

Sredni stan naleznoéci* 365 dni
Cykl rotacji naleznosci przychody ze sprzedazy netto

Sredni stan zobowiazan * 365 dni
Cykl rotacji zobowigzan przychody ze sprzedazy netto

* gredni stan dla poszczegdlnych pozycji wyliczono jako $rednig arytmetyczna poszczegdinych pozycji na pierwszy i ostatni dzien roku
obrotowego.

Cykl operacyjny cykl rotacji naleznosci + cykl rotacji zapasow

Ocena zadluzenia

Grupa Kapitalowa ATM zardwno w 2006 roku, jak i w 2005 posiadata bardzo dobre wskazniki
zadtuzenia ( w 2006 roku widoczny niewielki spadek zadtuzenia w pordwnaniu z rokiem ubieglym).
Wysoki udziat kapitatu wiasnego w strukturze pasywow w 2006r. i 2005r. — odpowiednio 84,1% i 80,3% -
oznacza niski poziom zadtuzenia spoki, co odzwierciedlajg takze pozostate wskazniki przedstawione w tabeli.
Kapitaty obce to przede wszystkim zobowigzania krotkoterminowe z 14,6% udziatem w strukturze pasywow
na koniec 2006r. Zobowigzania dtugotermniowe stanowig jedynie 1,3 % wartoSci pasywow.
Znaczacq pozycje zobowigzan krotkoterminowych stanowig: zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (43,6%),
natomiast zobowigzan dtugoterminowych : zobowiazania finansowe (49,5%). Zobowigzania finansowe w
poréwnaniu z rokiem 2005 zmniejszyly sie ponad potowe (z 1337 tys zt do 650 tys zt w 2006r), co zwigzane
jest z sukcesywnym konczeniem sie uméw leasingowych.
Grupa Kapitatowa ATM, dysponujac duzym kapitalem wlasnym, przy relatywnie matym zadluzeniu, jest
atrakcyjnym partnerem handlowym dla swoich kontrahentow.
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Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej ATM ( w %)

Wyszczegolnienie 2006 2005

Wskaznik ogdlnego zadluzenia 15,9 19,7
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 19,0 24,6
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi 84,1 80,3
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 1,3 2,5

14. Inwestycje dokonane w Dbiezacym okresie sprawozadwczym,
wykorzystanie srodkow z emisji akcji oraz plany inwestycyjne

Zgodnie z perspektywami rozwoju Grupy kapitalowej ATM jednym z czynnikdw warunkujacych
przyszie wyniki finansowe jest realizacja plandw inwestycyjnych.

W wyniku przeprowadzenia oferty publicznej ATM Grupa S.A. pozyskala na poczatku 2004 roku
ponad 46 min. zt, co pozwolito jej na rozpoczecie realizacji celéw emisyjnych. Realizacja poszczegdlnych
celdow przypisana jest odpowiedzialnej tematycznie spdlce Grupy kapitatowej. Spotki zalezne zostaly lub
zostang na potrzeby wykonania danego projektu zasilone finansowo przez podmiot dominujacy, w formie
podwyzszenia kapitatu oraz udzielenia pozyczki.

W 2004 roku spdtka ATM Investment zakupita nieruchomo$¢ o pow. 3,7 ha, polozong w
bezposrednim sasiedztwie istniejacego studia, ktorej wieksza cze$S¢ zostanie przeznaczona na budowe
nowego studia. Oba studia bedg stanowity kompleks, ze wspdlnym magazynem dekoracji. W zwigzku z tym,
ujawnione w prospekcie odrebne cele emisyjne tzn. budowa studia oraz budowa magazynu dekoracji zostaty
polaczone w jeden. Nowo budowane studio o powierzchni 2500 m? bedzie posiadato mozliwoé¢ podzielenia
go na dwa mniejsze o powierzchni 1250 m? kazdy, w ktérych réwnolegle beda mogty by¢ realizowane dwie
produkcje. Ponadto do studia beda przylegaly pomieszczenie techniczne, magazyny dekoracji oraz biura.
Niestety zmiana przepisow prawa budowlanego spowodowata znaczne wydtuzenie procedury zmiany planu
zagospodarowania przestrzennego, ktdra byta niezbedna dla umozliwienia postawienie studia o zakladanej
wysokosci. W zwigzku z tym faktem rozpoczecie inwestycji ulegto istotnemu opdznieniu. Zmienit sie podmiot
realizujacy te inwestycje. Poniewaz zostata podjeta proba ubiegania sie o Srodki z funduszy europejskich, w
celu poprawienia szans otrzymania dotacji poprzez wykazanie punktowanych mozliwosci oraz cech, ktorymi
dysponuje podmiot aplikujacy, zostata do tego celu wybrana ATM Grupa. W zwigzku z tym inwestorem w
zakresie budowy studia bedzie wtasnie ATM Grupa.

W zwigzku z nieustannym rozwojem Grupy kapitalowej ATM, ATM Investment jako podmiot
zapewniajacy nieruchomosci Grupie, jednoczeSnie majac na wzgledzie mozliwos¢ realizacji innych,
zwigzanych z budownictwem projektéw, prowadzi ciggty monitoring ofert sprzedazy gruntéw w najblizszej
okolicy, w szczegdlnosci w Bielanach Wroctawskich. Jako efekt tych dziatan nalezy wskaza¢ zakup na
poczatku minionego roku, po bardzo atrakcyjnej cenie dziatki przylegajacej bezposrednio do posiadanych
nieruchomosci o powierzchni 6,7 ha.

Mozliwosci wykorzystania tego gruntu sg wielorakie. Na pewno cze$¢ z niego zostanie dotaczona do
dziatki przeznaczonej pod budowe nowego studia telewizyjnego, zmieniajac jej ksztalt, co poprawi jej
funkcjonalno$¢ i mozliwos¢ bardziej efektywnego zagospodarowania. Co do pozostaltej reszty rozwazane sq
rozne warianty: pozostawienie na przyszie potrzeby spodtek grupy w szczegdlnosci pod budowe kolejnych hal
do produkgji telewizyjnej dla gtdwnego udziatowca - ATM Grupy S.A. catosci lub czesci gruntu, przeznaczenie
jej pod budowe duzego osiedla mieszkaniowego, lub po dokonaniu podzialu sprzedaz z wysoka marzg
mniejszych dziatek. Z pewnoscig przychody zwigzane z tg inwestycja pojawig sie dopiero w kolejnych latach.

Pod koniec roku ATM Grupa nabyta w Warszawie od spdtki Eko - Park S.A. lokal, ktory przeznaczony
zostatl pod potrzeby biurowe oraz w czesci pod studio, w ktdérym aktualnie realizowane sg programy dla
telewizji internetowe portalu Wirtualnej Polski, przede wszystkim audycje informacyjne typu przeglad prasy,
rozmowy z zaproszonymi gos¢mi itp.

Duza czeS¢ zaplanowanych zakupow sprzetu telewizyjnego zostala zrealizowana jeszcze w 2004 i
2005 roku. W ich efekcie spotka zalezna ATM System stala sie wlascicielem nowego i zarazem bardzo
nowatorskiego sprzetu niezbednego do wykonywania swojej podstawowej dziatalnosci - Swiadczenia ustug
pomocniczych do produkgji telewizyjnej.

Miedzy innymi kupione zostaly kamery serii XDCAM firmy SONY, ktdre cyfrowo rejestrujg obraz na
dyskach optycznych w technologii tzw. niebieskiego lasera zwiekszajac dzieki temu niezawodnos$¢ urzadzen
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oraz trwatos¢ i odporno$¢ na straty jakoSci przy przegrywaniu samego sygnatu. Ponadto spotka pozyskata
sieciowy system montazu Avid Media Unity, umozliwiajacy jednoczesng obrobke tego samego materiatu
zdjeciowego przez kilku montazystow a takze posiadajacy mozliwos¢ wspotpracy ze sprzetem serii XDCAM
firmy Sony, co przeklada sie na znaczne przySpieszenie procesu zgrywania materiatu z dyskow optycznych
do pamieci sytemu montazowego.

Kupiono takze profesjonalne wozki kamerowe Panthera, wyposazone w system pamieci ruchu
ramienia istotnie usprawniajacy i przySpieszajacy proces realizacji zdjeC szczegdlnie w produkcjach
fabularnych. Spotka dysponuje takze unikalnym w skali Europy systemem typu Motion Capture stuzacym do
komputerowej realizacji programéw animowanych.

Spotka nabyla takze komplet urzadzen stanowigcych wyposazenie wielokamerowego wozu
realizacyjnego. Mozna S$miato stwierdzi¢, ze jest to obecnie najnowoczesniejszy, w petni cyfrowy,
wykorzystujacy najnowsze technologie telewizyjne wodz realizacyjny w Polsce, zbudowany za
nieporéwnywalnie nizszg cene niz zakup wozu gotowego. W zwigzku z realizacjg coraz wiekszej ilosci form
fabularnych, co do ktdrych zamawiajacy zadaja zapisu w formacie HD, zostata zakupione rowniez dwie tego
typu kamery.

ATM Grupa S.A. zawarla w minionym roku umowe ze spdtkg Heli Invest Sp. z 0.0. na zakup
Smigtowca EC-120, z tytutu czego dokonata wplaty zaliczki. Intensywny i szybki rozwoj Grupy Kapitatowej
ATM spowodowat potrzebe wzrostu mobilnosci kadry zarzadzajacej oraz kluczowych wspotpracownikow oraz
tworcow — rezyserdw, aktordw. Zakup S$migtowca znacznie usprawni komunikacje tych osdéb, co spowoduje
wzrost efektywnosci dziatan i mozliwos¢ lepszego wykorzystania ich czasu. Ponadto helikopter bedzie
wykorzystywany bezposrednio w produkgji filmowej do realizacji zdje¢ lotniczych oraz réwniez jako obiekt
zdjeciowy, co niewatpliwie uatrakcyjni realizowane produkcje. Oprocz wykorzystania na wewnetrzne
potrzeby, w razie dysponowania wolnymi godzinami lotu spdtka, bedzie oferowac helikopter do wynajmu
podmiotom zewnetrznym — dokonany sondaz lokalnego rynku potwierdzit fakt niskiej podazy tego typu ustug
i jednoczesne wysokie zainteresowanie wynajmem tej klasy $migtowcow.

Na poczatku biezacego roku zarzad podjat decyzje o dokonaniu emisji a nastepnie sprzedazy w
ofercie publicznej nowej serii akcji spotki. Na dzien 26 kwietnia br. zostalo zwotane Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore podejmie decyzje o podjeciu uchwaty emisyjnej. Na przetom czerwca i
lipca planowane jest przeprowadzenie oferty. Poniewaz szczegdtowy opis celow emisyjnych znajdzie sie w
prospekcie, w tym sprawozdaniu ograniczymy sie tylko do wymienienia podstawowych kierunkow
inwestycyjnych, ktore beda realizowane dzieki pozyskanym srodkom. Sg to:

« akwizycje krajowych podmiotdw z sektora niezaleznych producentdw telewizyjnych;

¢ zaangazowanie kapitalowe w projekty zagraniczne z zakresu produkgcji filmowych i telewizyjnych

(wspdlne przedsiewziecia, nabycie podmiotdw zagranicznych, zatozenie podmiotdow zagranicznych);

» wydatki inwestycyjne na zakup sprzetu wykorzystujacego technologie High Definition (HDTV);

 wydatki inwestycyjne na budowe nowych studiow telewizyjnych w latach 2008 — 2009.

W ponizszej tabeli podane sa najwazniejsze inwestycje, ktdre beda realizowane z biezacych i
wygenerowanych nadwyzek pienieznych, niezaleznie od powodzenia planowanej emisji:

Opis inwestycji Wartosc Spotka realizujaca
(min. Z}) inwestycje
Kontynuacja budowy nowego studia 30,0 |[ATM Grupa Sp. z 0.0.

telewizyjnego wraz z zapleczem biurowym w
Bielanach Wroctawskich

Zakup sprzetu telewizyjnego 20,0 | ATM System Sp. z 0.0.
Inwestycje w nowe programy 3,0 [ATM Grupa S.A.
Akwizycje na rynku krajowym 20,0 | ATM Grupa S.A.

W razie potrzeby spotka finansowac bedzie czes¢ tych plandw ze srodkéw diuznych.
15. ROznice pomiedzy wynikami a prognozami wynikéw finansowych

Dnia 13.02.2007r. spotka opublikowata prognoze wybranych danych finansowych za 2006 r.
Niniejszy raport roczny potwierdza jej zrealizowanie, nieznacznie przekraczajace prognozowane wyniki.
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16. Zmiany w zasadach zarzadzania Grupy kapitalowej ATM, powiazaniach
organizacyjnych i kapitatowych

W dniu 25.05.2005 r. powotana zostata nowa spdtka pod firmg Tele Video Media. Catos¢ udziatow
nowej spotki objeta ATM Grupa S.A. Jest to spotka celowa stworzona na potrzeby realizacji projektu telewizji
interaktywnej oraz wideo na zadanie oraz $Swiadczenia takich ustug na rzecz Telefonii Dialog S.A. Zgodnie z
zawartg przez ATM Grupe umowag z Dialog S.A. do konca biezacego pdtrocza Dialog miat obja¢ 49%
udziatow Tele Video Media, natomiast pozostate 51% miaty pozosta¢ wiasnoscig ATM Grupy.

Wczesniejsze zamiary, po dokonaniu ponownej weryfikacji roli stron w tym projekcie, zostaly w
potowie tego roku zmienione. Zgodnie z nowaq strategia ATM Grupa skoncentruje sie na przygotowaniu
kontentu, ktory wykorzystuje mozliwosci jakie daje nowa technologia przekazu programoéw telewizyjnych,
natomiast Telefonia Dialog samodzielnie kontynuowa¢ bedzie projekt budowy platformy technologicznej
przejmujac petna kontrole nad spotka Tele Video Media. W zwiazku z tym strony zawarty w dniu
04.08.2006 r. umowe sprzedazy 1600 udziatéw spotki o wartosci nominalnej 800 tys. zt. na mocy, ktorej
Telefonia Dialog objeta 100% jej udziatdw. Aktualnie strony koncentrujg sie na tych obszarach projektu,
ktdre znajduja sie w podstawowych zakresach ich dziatalnosci.

17. Informacje o podmiocie badajacym sprawozdanie finansowe.

ATM Grupa zawarta w dniu 12.07.2006 umowe z BDO Numerica Sp. z 0.0. (dawniej BDO Polska Sp. z 0.0.)
dotyczaca badania sprawozdania jednostkowego oraz skonsolidowanego a takze przegladu sprawozdan
jednostek zaleznych za rok sprawozdawczy 2006. Umowa obowigzuje na czas wykonania badania. taczne
wynagrodzenie za wykonanie prac wyniesie 77 tys. zi. Wynagrodzenie podmiotu badajacego za badanie
poprzedniego roku obrotowym wyniosto 88 tys. zt (w tym wynagrodzenie z tytutu prac atestacyjnych
zwigzanych z przejSciem na MSR - 18 tys. zb).

Bielany Wroctawskie, 17 kwietnia 2007
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