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INVESTOR RELATIONS RELEASE AUGUST 4, 2006

UniCredit takes two key steps towards its target Group organisation

Today, the Board of Directors of UniCredito Italiano S.p.A. and the Supervisory Board of Bank
Austria Creditanstalt AG have respectively adopted two resolutions on the basis of which:

-  BA-CA will sell the 71.03% shareholding it currently owns in BPH Bank S.A.’s share capital
to UniCredit, and

- UniCredit will contribute to BA-CA a business unit comprising its banking shareholdings in
Central and Eastern Europe - excluding Poland- in exchange for newly issued BA-CA shares.
Following completion of the transaction, UniCredit's direct and indirect shareholdings in
BA-CA are expected to increase from the current 94.98% to 96.35%. By issuing the new
shares to UniCredit, the direct shareholding of UniCredit in Bank Austria Creditanstalt is
growing to 39.92 percent, whereas the shareholding of HypoVereinsbank will be reduced
from 77.53 percent to 56.42 percent.

The first transaction (sale of BPH shares), which will be subject to the approval of the Austrian
Financial Market Authority ("FMA"), is expected to be completed around October 2006. The
second transaction (capital increase), which will be subject to the approval of the FMA and any
other competent Austrian supervisory authority, as well as all relevant authorities in all jurisdic-
tions involved, is expected to be completed at the beginning of January 2007 with the registra-
tion of BA-CA’s capital increase.

Investor Relations-Team:

Regine.Angermeyer-Naumann@hvb.de /! +49-89-378 27602
Susan.Eckenberg@hvb.de ® +49-89-378 29185
Dinah.Reiss@hvb.de ® +49-88-378 21935
Richard.Speich@hvb.de ® +49-89-378 31063
Fax ® +49-89-378 24083

Web Site: http:/Amwww.hvb.com/ir

Statements made in this publication regarding our intentions, expectations, beliefs or predictions are forward-looking statements.
They are based on information, plans, estimates and projections available to us when we made the publication available publicly
and therefore we undertake no obligation to update any of our statements because of new information or future events.

There are many important factors which could cause actual results to differ materially from those contained in any forward-looking
statement. Such factors include conditions in the financial markets from which we derive a substantial portion of our trading reve-
nues, governmental and regulatory trends and legislative developments, competitive pres-sures, potential defaults of borrowers or
trading counterparties, reliability of our risk management policies, procedures and methods, management changes and changes to
our business group.

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG « Investor Relations ¢ 80311 Miinchen
1
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INVESTOR RELATIONS RELEASE 4. AUuGUST 2006

UniCredit und BA-CA ordnen CEE-Geschift neu

Der Board of Directors (Verwaltungsrat) der UniCredito Italiano S.p.A. (UniCredit) und der Auf-

sichtsrat der Bank Austria Creditanstait AG (BA-CA) haben jeweils zwei Beschiusse gefasst,

wonach

= die BA-CA ihren Anteil von 71,03 Prozent am Grundkapital der Bank BPH S.A. (BPH) an
UniCredit verkaufen wird und

= UniCredit eine Geschéftseinheit, die die Beteiligungen von UniCredit an Banken in Zentral-
und Osteuropa (CEE) mit Aushahme Polens umfasst, gegen neu auszugebende BA-CA-
Aktien in die BA-CA einbringen wird. Nach Abschluss der Transaktion werden die von
UniCredit direkt und indirekt gehaltenen Anteile an der BA-CA von derzeit insgesamt
94,98% auf voraussichtlich insgesamt 96,35% steigen. Durch diese Transaktion wird die
unmittelbare Beteiligung des UniCredit an der BA-CA auf 39,92 Prozent steigen, wahrend
sich die Beteiligung der HypoVereinsbank von 77,53 Prozent auf 56,42 Prozent reduzieren
wird,

Die erste Transaktion (BPH-Transaktion) wird der Genehmigung durch die &sterreichische
Finanzmarktaufsicht (FMA) unterliegen und voraussichtlich im Oktober 2006 abgeschlossen
sein. Die zweite Transaktion (Kapitalerhdhung) wird der Genehmigung durch die FMA, andere
zustandige Osterreichische Aufsichtshehorden sowie alle zustandigen Behérden in allen betrof-
fenen Landern unterliegen; der Abschluss der Transaktion wird fur Anfang Januar 2007 mit Ein-
tragung der Kapitalerhéhung der BA-CA erwartet.

Investor Relations-Team:

Regine Angermeyer-Naumann@hvb.de & +49-89-378 27602
Susan.Eckenberg@hvb.de ® +49-89-378 29185
Dinah.Reiss@hvb.de ® +49-89-378 21935
Richard.Speich@hvb.de ® +49-89-378 31063

Fax ® +48-89-378 24083
Web Site: http://iwww.hvb.com/ir

Aussagen in dieser Publikation zu unseren Absichten, Erwartungen, Meinungen oder Vorhersagen sind in die Zukunft gerichtete Prognosen. Sie
basieren auf Informationen, Plénen, Schitzungen und Vorhersagen, die uns zu dem Zeitpunkt der Verdffentlichung zur Verfigung standen. Spatere
Informationen und Ereignisse sind in unseren Aussagen nicht beriicksichtigt. Durch die Versffentlichung libemehmen wir weder ausdriicklich noch
konkludent eine Verpflichtung zur Aktualisierung getroffener Aussagen.

Es gibt vielfditige Ursachen dafiir, warum in die Zukunft gerichtete Prognosen sich im Nachhinein als unvollstindig oder unrichtig herausstelien kdn-
nen. Sich verdndemde Konditionen der Finanzmarkte in Regionen, in welchen wir uns engagieren, administrative und legislative Tendenzen und
Fortentwicklungen, das Verhalten von Konkurrenten im Markt, Ausfallrisiken im Kredit- und Handelsbereich gehdren hierzu wie auch die Verlaglichkeit
unserer Risikomanagementsysteme und mdgliche Verénderungen jeglicher Art in der HVB Group.

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG ¢ Investor Relations * 80311 Miinchen
1
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INVESTOR RELATIONS RELEASE AUGUST 4, 2006

Excellent results in the first half of 2006: HVB Group continues on its

successful track after a strong second quarter

¢ Operating profit (€1,882 million) doubles year-on-year in the first half of 2006

s Operating revenues increase 21.2%: net interest income rises 5.4%, to €3,052 million,
net commission income (€1,891 million) climbs by a pleasing 24.3%, trading profit
(€870 million) doubles year-on-year

¢ Loan-loss provisions (€625 million) decline slightly

¢ Administrative expenses (€3,326 million) only slightly higher

¢ Pre-tax profit (€2,677 million) nearly triples in H1 2006; consolidated profit (€1,706
million) triples

¢ Return on equity after taxes at 20.9% after six months (adjusted for the disposal gain
from HVB Splitska banka), cost-income ratio: 57.0% '

Overview:

Today, HVB Group presents its interim report at June 30, 2006. All figures for 2005 have been
adjusted for restructuring costs (€546 million) and general provisions for losses on specific loans
and advances (€147 million) in connection with the merger with UniCredit.

In the first six months of the present year, HVB Group recorded a very pleasing financial per-
formance. Operating revenues increased significantly, by 21.2% compared to the previous year.
Net interest income climbed 5.4%. Net commission income rose substantially, by 24.3%. Trad-
ing profit doubled. Measured by its ambitious targets for full-year 2006, HVB was significantly
above its pro-rata targets in all revenue components at the mid-year mark. Administrative ex-
penses increased 3.2%. Excluding first-time consolidation and foreign-exchange effects, admin-
istrative expenses would have decreased by 2.7%. After conversion from pro-rata loan-loss pro-
visions on the basis of expected annual provisioning requirements to current numbers at June
30, 2008, loan-loss provisions were slightly below the level recorded in the first half of 2005 for

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG ¢ Investor Relations * 80311 Miinchen
-1-




technical reasons. At € 1,882 million, operating profit doubled. Pre-tax profit (€2,677 million)
came to nearly 2.8 times its year-earlier level. Consolidated profit (€1,706 million) exceeded its
prior-year levels by a factor of three.

At 57.0%, the goal of a noticeable improvement in the cost-income ratio in full-year 2006 was
very clearly achieved in the first six months. With a return on equity after taxes of 20.9% (ad-
justed for the disposal gain from HVB Splitska banka), HVB Group saw a further significant im-
provement compared to the already strong levels recorded in full-year 2005.

In the second quarter of 2006, HVB Group again recorded an excellent overall financial per-
formance with a sustained strong trend in operating profit. The continued, very satisfactory per-
formance in all three major revenue components presented a particularly pleasing picture: net
interest income topped the first-quarter level, net commission income was almost in line with the
excellent level recorded in the first three months. Despite -a somewhat more difficult capital-
market environment, trading profit also remained at a high level, although it was slightly below
the record result generated in the first quarter. Administrative expenses edged down slightly,
and loan-loss provisions, too, were initially reduced somewhat due to the conversion to current-
number recognition at June 30, 2006. The slight downdrift in operating profit is thus virtually
exclusively due to the fact that the trading result stayed slightly shy of its record first-quarter
level.

Dr. Wolfgang Sprissier, Board Spokesman of HVB Group: "In an environment characterized by
a pickup in economic activity, the positive trend continued in second quarter. We are signifi-
cantly above our pro-rata targets in all major revenue components. With this, we have continued
the favorable performance recorded last year and, above all, in the excellent first quarter. The
strong performance has confirmed our high expectations. All in all, | am very confident that we
will continue to successfully chart the course we have adopted, although we do not expect reve-
nues to stabilize at the level recorded in the first half during the remainder of the year."

Detailed breakdown of the results:

Compared to the first quarter (€1,506 million), net interest income increased 2.7% in the second

quarter, to €1,546 million. The increase was largely due to higher dividend income. Net interest
income stood at €3,052 million at the mid-year mark, surpassing the prior-year level (€2,897
million) by 5,4%, also because of first-time consolidation effects, foreign-exchange effects and
dividend income from a receivable already written down at an earlier date. In this context, the

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG * Investor Relations * 80311 Minchen
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effects of the strategically intended volume reduction in real estate finance and volume contrac-
tions resulting from risk-adjusted pricing were more than offset. The interest margin on the basis
of the average on-balance-sheet risk-weighted assets in accordance with the German Banking
Act (KWG) rose to 3,06%, surpassing the level recorded at the mid-year mark of 2005 (2.83%).

In the second quarter, net commission income again stood at a high level of €919 million and

was thus only slightly (-5.5%) below the outstanding result recorded in the first three months
(€972 million). At €1,891 million after six months, it exceeded the prior-year level (€1,521 mil-
lion) by a pleasing 24.3%, also on account of significantly higher earnings contribution from the
securities and custodian business (+30.4%). All other service lines also recorded favorable per-
formance. In a once again somewhat more difficult capital market environment in the second
quarter, trading result amounting to a pleasing € 362 million came in slightly below the record
level generated in the first quarter (€508 million), but the six-month trading profit of €870 million
again showed an excellent performance in a year-on-year comparison, with a rate of increase of
approximately 106% versus the year-earlier level of €423 million. This increase was not only
due to a higher contribution of interest- and currency-related transactions, but also, and in par-
ticular, to above-average, strong performance of price-related transactions.

Compared to the figure posted for the first three months (€11 million), the balance of other op-

erating income and expenses edged down only marginally, to €9 million. At mid-year this bai-

ance stands at €20 million and was thus noticeably above the previous year's level (€-30 mil-
lion). Because of the somewhat less buoyant trading result, total operating revenues declined

5.4% in the second quarter, to €2,836 million, versus the prior-quarter level of €2,997 miliion.
On a year-on-year basis, total operating revenues advanced by a pleasing 21.2%, from €4,811
million to €5,833 million.

At €1,635 million, administrative expenses declined 3.3% in the second quarter, which was
among others due to lower expenses for IT and communication in the first quarter (Q1/06:

€1,691 million). In a six-month comparison, administrative expenses of €3,326 million exceeded
the prior-year level (€3,223 million) slightly, by 3.2%. This was mainly attributable to first-time
consolidation and foreign-exchange effects and higher provisions for performance-related bo-
nus payments in the Corporates & Markets segment. Excluding the first-time consolidation and
foreign-exchange effects, costs decreased by 2.7%, or €86 million, versus the first half of 2005.
The cost-income ratio improved to 57.0% (first half of 2005: 67.0%).

For full-year 2006, HVB Group continues to expect loan-loss provisions of approximately €1.3

billion. After conversion from pro-rata loan-loss provisions on the basis of expected annual pro-

Bayerische Hypo- und Vereinshank AG ¢ Investor Relations ¢ 80311 Miinchen
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visioning requirements to current numbers at June 30, 2006, loan-loss provisions - which thus
correspond for the first time to the risk provisioning requirements actually accrued until this date
- declined to €295 million, which is 10.6% below the previous quarter's level in a quarter-on-
quarter comparison. On a six-month basis, the resultant decline is 3.7%, to €625 million
(H1 2005: €649 million).

At €906 million, the second-quarter operating profit was 7.2% below the above-average resuit
recorded in the first three months (€976 million). Against the background of a very pleasing
overail operating performance, this again reflects the slightly lower second-quarter trading profit.
All told, HVB Group's second-quarter operating profit surpassed the previous year's quarterly
average after adjustment for additional risk provisioning by 85%, making it the best quarterly
result after the previous quarter in a comparison with the quarterly averages of the last few
years. After six months, the operating profit stood at €1,882 miliion and thus doubled versus the
prior-year level (€939 million). This means that the sustained earnings improvement discernible
in fiscal year 2005 also continued at the mid-year mark of 2006.

In the second quarter, net income from investments of €698 million includes the disposal gains
of €669 million from the participation in HVB Splitska banka in Croatia and of the sale of Luft-
hansa shares of €40 million. After six months, net income from investments amounted to €807

million. This figure also takes account of gains from the disposal of shares in Babcock & Brown
Limited (€55 million) in the first quarter. In accordance with the new IFRS 3, regular amortization
of goodwill has been discontinued since January 1, 2005. Non-scheduled impairments were not
necessary in the second quarter of 2006. The decline in the balance of other income and ex-

penses in the first half of 20086, to €-9 million, was due to the fact that since the first-time con-
solidation of HVB Immobilien AG as of January 1, 2006 losses for companies no longer have to
be absorbed.

Pre-tax profit stood at €1,596 million in the second quarter, which corresponds to a further in-
crease of 47.6% versus the first quarter (€1,081 million). With €2,677 million after six months, it
nearly tripled compared to the prior-year level (€971 million). Even excluding the disposal gain
from HVB Splitska banka, pre-tax profit nearly doubled. After taxes and minority interests, HVB
Group generated a consolidated profit of €1,055 million in the second quarter - an increase of
62.1% versus the already strong previous quarter (€651 million). The cumulative consolidated
profit after six months came to €1,706 million, which corresponds to three times the level re-
corded in the previous year (€566 million).

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG * Investor Relations * 80311 Miinchen
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HVB Group's return on equity before taxes increased from 13.7% to 27.5% (after adjustment for
the disposal gain from HVB Splitska banka; unadjusted: 36.6%), while its return on equity after
taxes climbed from 9.9% to 20.9% (after adjustment for the disposal gain from HVB Splitska
banka; unadjusted: 30.0%).

Segment reporting at June 30, 2006

Compared to the first half of 2005, all three operating business segments recorded significant
advances in their pre-tax profit. The individual business segments made the following contribu-
tions to the bank's pre-tax profit of €2,677 million:

Germany €484 million

Austria & CEE €1,346 million (including disposal gain of HVB Splitska banka of
€669 million)

Corporates & Markets €933 million

Real Estate Restructuring €(23) million

Other/Consolidation €(63) million.

The Germany business segment generated an increase in operating profit of 37.3%, to €493

million. The increase in operating revenues of 3.2%, which was driven by the pleasing trend in
net commission income, was accompanied by a pronounced decline in administrative expenses
by 8.2%. This resulted in a significant improvement in the cost-income ratio, to 56.5%. The
strong performance of the corporate customer business was enhanced further, to an operating
profit of €299 million, and the operating profit generated by the private customer business tripled
to €158 million.

The Austria & CEE business segment recorded an increase in operating profit of 52.7%, to
€681 million. Operating revenues expanded 17.9%, while administrative expenses increased at
a decidedly lower rate of 9.7%. The revenue and cost trend of this business segment was again
shaped significantly by profitable business expansion in Central and Eastern Europe. The cost-
income ratio improved to 59.2%.

The operating profit of Corporates & Markets increased by 141.6% to €872 million. Although

costs went up 19.7% due to performance-related bonus payments, this was clearly outpaced by
the 60.6% increase in operating revenues attributable to the excellent trading result. The cost-
income ratio stood at 45.5%.

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG ¢ Investor Relations ¢ 80311 Miinchen
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With €-11 million, the Real Estate Restructuring (RER) segment posted a slightly negative re-
sult. Including the two announced sales transactions, the total initial portfolio volume had al-
ready been reduced by more than 55% at the end of May 2006.

Risk-weighted assets and capital ratios

Risk-weighted assets compliant with the German Banking Act (KWG) amounted to €233.5 bil-
lion and were thus virtually unchanged versus the previous quarter (€232.5 bitlion at December
31, 2005). The core capital ratio in accordance with KWG stood at 7.2% (7.3% at December 31,
2005); the equity funds ratio came to 10.3% (10.6% at December 31, 2005). Market risk posi-
tions pursuant to KWG amounted to €961 million.

The interim report at June 30, 2006, will be made available for download on our website at
http://www.hvb.com/ir. An analyst presentation can be downloaded from our website.

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG ¢ Investor Relations * 80311 Miinchen
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INVESTOR RELATIONS RELEASE 04. AuGusT 2006

Sehr gutes Ergebnis im ersten Halbjahr 2006: HVB Group nach starkem zweiten Quartal
weiter auf Erfolgskurs

e Betriebsergebnis (1.882 Mio. €) hat sich im 1. Halbjahr 2006 ggii. Vorjahr verdoppelt

e Operative Ertrige steigen um 21,2%: Zinsiiberschuss um 5,4% auf 3.052 Mio. €
erhdht, Provisionsiiberschuss (1.891 Mio. €) um erfreuliche 24,3% gestiegen,
Handelsergebnis (870 Mio. €) gegeniiber Vorjahr verdoppelt

+ Kreditrisikovorsorge (625 Mio. €) leicht riickladufig

s Verwaltungsaufwand (3.326 Mio. €) nur geringfiigig erhdht

* Ergebnis v. Steuern (2.677 Mio. €) im 1. Halbjahr 2006 knapp verdreifacht;
Gewinn (1.706 Mio. €) verdreifacht

+ Eigenkapitairentabilitit nach Steuern nach sechs Monaten 20,9% (bereinigt um den
HVB Splitska banka VerduBerungsgewinn), Cost-Income-Ratio 57,0%

Uberblick:

Die HVB Group legt heute ihren Zwischenbericht zum 30. Juni 2006 vor. Alle Zahlen fur 2005
wurden um den Restrukturierungsaufwand (546 Mio. €) und die pauschale Einzelwertberichti-
gung (147 Mio. €) in Verbindung mit dem Zusammenschiuss mit UniCredit bereinigt.

Die HVB Group verzeichnete in den ersten sechs Monaten des Jahres eine sehr erfreuliche
finanzielle Entwicklung. Die operativen Ertrége stiegen gegenuber dem Vorjahr deutlich um
21,2% an. Der ZinsUberschuss erhéhte sich um 5,4%. Der ProvisionsUberschuss stieg kraftig
um 24,3%. Das Handelsergebnis konnte verdoppelt werden. Gemessen an ihren anspruchsvol-
len Planzielen fir das Gesamtjahr 2006 lag die HVB Group zum Halbjahr in allen Ertragskom-
ponenten deutlich ber ihren anteiligen Planvorgaben. Die Verwaltungsaufwendungen stiegen
um 3,2%. Ohne Erstkonsolidierungs- und Wahrungseffekte ware der Verwaltungsaufwand um
2,7% zurickgegangen. Nach Umstellung des anteiligen Ansatzes der Risikovorsorge auf Basis
des voraussichtlichen Jahresbedarfs auf Ist-Risikovorsorgezahlen zum 30. Juni 2006 liegt diese
zur Jahresmitte technisch bedingt geringfugig unter dem Niveau des 1. Halbjahres 2005. Das
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Betriebsergebnis (1.882 Mio. €) verdoppelte sich. Das Ergebnis vor Steuern (2.677 Mio. €)
erreichte das 2,8-fache des Vorjahreswertes. Der Gewinn (1.706 Mio. €) verdreifachte sich.

Das Ziel einer im Gesamtjahr 2006 deutlich verbesserten Cost-Income-Ratio wurde in den
ersten sechs Monaten mit 57,0% sehr klar erreicht. Die Eigenkapitalrentabilitdt nach Steuern
von 20,9% (bereinigt um den VerduRerungserlds der HVB Splitska banka) konnte die HVB
Group gegeniber den bereits guten Werten des Vorjahres erheblich verbessern.

Die HVB Group verzeichnete auch im zweiten Quartal 2006 eine sehr gute finanzielle Entwick-
lung mit einem anhaltend positiven Trend im operativen Ergebnis. Erfreulich war insbesondere
die weiter sehr gute Entwicklung in allen drei wichtigen Ertragspositionen: Der Zinstiberschuss
legte gegenliber dem ersten Quartal zu, der Provisionsiiberschuss konnte den ausgezeichneten
Wert der ersten drei Monate fast wieder erreichen. Das Handelsergebnis konnte sich trotz
schwierigerer Kapitalméarkte auf einem hohen Niveau halten, auch wenn es niedriger ausfiel als
das Rekordergebnis des ersten Quartals. Die Verwaltungsaufwendungen waren leicht riicklau-
fig und auch die Risikovorsorge reduzierte sich zunichst leicht durch Umstellung auf Ist-
Risikovorsorgezahlen zum 30. Juni 2006. Der leichte Ruckgang des Betriebsergebnisses ist
damit nahezu ausschlieflich auf ein gegenliber dem Rekordergebnis des ersten Quartais nied-
rigeres Handelsergebnis zurlickzufiihren.

Dr. Wolfgang Sprif3ler, Sprecher des Vorstands der HVB Group: "Im Rahmen einer sich bele-
benden Konjunktur hat sich der positive Trend im zweiten Quartal 2006 fortgesetzt. Wir liegen
mit allen wesentlichen Ergebniskomponenten (iber dem anteiligen Plan. Damit haben wir an die
positive Entwickiung des vergangenen Jahres und inshesondere an das ausgezeichnete erste
Quartal angeknipft. Die gute Entwickiung hat unsere hohen Erwartungen bestatigt. Insgesamt
bin ich sehr zuversichtlich, dass wir den eingeschlagenen Weg weiter erfolgreich beschreiten
werden, auch wenn wir nicht erwarten, dass sich die Ertrage im weiteren Verlauf des Jahres auf
dem Niveau des ersten Halbjahres stabilisieren werden.”

Die Ergebnisse im Einzelnen:

Gegenlber dem ersten Quartal (1.506 Mio. €) verbesserte sich der Zinsiiberschuss im zweiten
Quartal um 2,7% auf 1.546 Mio. €. Der Anstieg ist Uberwiegend durch héhere Dividendenertra-
ge zu erklaren. Zum Halbjahr erreichte der Zinsiiberschuss 3.052 Mio. €; das sind 5,4% mehr
als im Vorjahr (2.897 Mio. €) auch in Folge von Erstkonsolidierungseffekten, Wahrungseffekten
und héheren Dividendenertragen sowie eines Zinsertrages aus einer bereits abgeschriebenen
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Forderung. Dabei konnten Auswirkungen aus dem strategisch beabsichtigten Volumensabbau
bei Immobilienkrediten sowie Volumensriickgange durch risikoadjustiertes Pricing berkompen-
siert werden. Die Zinsspanne erhdhte sich auf Basis der durchschnittlichen bilanziellen Risiko-
aktiva nach KWG mit 3,06% gegeniiber dem Wert zur Jahresmitte 2005 (2,83%).

Der_Provisionsiiberschuss lag im zweiten Quartal wiederum auf hohem Niveau bei 919 Mio. €

und damit nur etwas (-5,5%) unter dem ausgezeichneten Ergebnis der ersten drei Monate (972
Mio. €). Zum Halbjahr tbertraf er mit 1.891 Mio. € den Vorjahreswert (1.521 Mio. €) um erfreuli-
che 24,3% auch in Folge deutlich hoherer Erfolgsbeitrage im Wertpapier- und Depotgeschatft
(+30,4%). Ebenfalls positiv entwickelten sich alle Ubrigen Dienstleistungssparten. In einem wie-
der etwas schwieriger werdenden Kapitalmarktumfeld im zweiten Quartal erreichte das Han-
delsergebnis mit erfreulichen 362 Mio. € zwar nicht ganz das Niveau des Rekordergebnisses
des ersten Quartals (508 Mio. €): Im Halbjahr 2006 entwickeite sich das Handelsergebnis mit
870 Mio. € gegentber dem Vorjahreswert von 423 Mio. € und einer Steigerungsrate von rund
106% weiter sehr gut. Der Anstieg ist neben einem héheren Beitrag aus zins- und wahrungsbe-
zogenen Geschaften insbesondere auf eine tberdurchschnittlich gute Entwicklung der kursbe-
2zogenen Geschéfte zurtckzufuhren.

Der Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrédge und Aufwendungen reduzierte sich gegenlber

dem Ergebnis der ersten drei Monate (11 Mio. €) im zweiten Quartal nur unwesentlich auf 9
Mio. €. Zum Halbjahr betragt der Saldo 20 Mio. € und liegt damit spurbar (iber dem Vorjahres-
wert (-30 Mio. €). Die_gesamten operativen Ertrdge verminderten sich im Vergleich zum Vor-

quartal (2.997 Mio. €) im zweiten Quartal infolge des etwas schwéacheren Handelsergebnisses
um 5,4% auf 2.836 Mio. €. Im Vorjahresvergieich legten sie um erfreuliche 21,2% von 4.811
Mio. € auf 5.833 Mio. € zu.

Mit 1.635 Mio. € gingen die Verwaltungsaufwendungen im zweiten Quartal um 3,3% zurick,

was unter anderem auf deutlich niedrigere Aufwendungen fur IT und Kommunikation im ersten
Quartal zuriickzufuhren ist (Q1/06:1.691Mio. €). Im Halbjahresvergleich lagen die Verwaltungs-
aufwendungen mit 3.326 Mio. € um 3,2% leicht Uber dem Vorjahr (3.223 Mio. €). Dies ist vor-
wiegend auf Erstkonsolidierungs- und Wahrungseffekte und hthere Rickstellungen fur erfolgs-
abhangige Bonuszahlungen im Segment Corporates & Markets zurlckzufihren. Ohne die
Erstkonsoliderungs- und Wahrungseffekte zeigt sich ein Kostenriickgang gegeniiber dem 1.
Halbjahr 2005 um 2,7% oder 86 Mio. €. Die Cost-Income-Ratio konnte auf 57,0% verbessert
werden (1. Halbjahr 2005: 67,0%).
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Fur das Gesamtjahr 2006 erwartet die HVB Group weiterhin eine Risikovorsorge in Héhe von
ca. 1,3 Mrd. €. Nach Umstellung vom anteiligen Ansatz der Risikovorsorge auf Basis des vor-
aussichtlichen Jahresbedarfs auf Ist-Risikovorsorgezahlen zum 30. Juni 2008, also erstmals mit
dem tatséchlich bis zu diesem Zeitpunkt eingetretenen Risikovorsorgebedarf, ergibt sich ein
Rickgang auf 295 Mio. €; das sind im Quartalsvergleich 10,6% weniger als im Vorguartal. Im
Halbjahresvergleich ergibt sich daraus ein Rickgang von 3,7% auf 625 Mio. € (1. Halbjahr
2005: 649 Mio. €).

Mit 906 Mio. € reduzierte sich das Betriebsergebnis des zweiten Quartals gegentiber dem tber-
durchschnittlichen Ergebnis der ersten drei Monate (976 Mio. €) um 7,2%. Bei einer insgesamt
sehr erfreulichen operativen Entwicklung findet auch hier das im zweiten Quartal etwas niedri-
gere Handelsergebnis seinen Niederschlag. Insgesamt lag die HVB Group mit dem Betriebser-
gebnis des zweiten Quartals um 85% Uber dem um zuséafzliche Risikovorsorge bereinigten
Quartalsdurchschnitt des Vorjahres; damit ist es neben dem Ergebnis des Vorquartals das
beste Quartalsergebnis in Vergleich der Quartalsdurchschnitte der letzten Jahre. Nach sechs
Monaten konnte das Betriebsergebnis mit 1.882 Mio. € gegentber dem Vorjahreswert (939 Mio.
€) verdoppelt werden. Damit setzt sich die nachhaltige Ergebnisverbesserung aus dem Ge-
schéftsjahr 2005 auch zur Jahresmitte 2006 fort.

Im zweiten Quartal ist im Finanzanlageergebnis von 698 Mio. € der VerauRerungsgewinn fur die
Beteiligung an der HVB Splitska banka in Kroatien von 669 Mio. € und an Aktien der Lufthansa

mit einem Verkaufsgewinn von 40 Mio. € enthalten. Zum Halbjahr erreichte es 807 Mio. €. Hier
ist zusatzlich aus dem ersten Quartal noch der Gewinn aus der Verduf3erung von Anteilen an
Babcock & Brown Ltd. (565 Mio. €) berlicksichtigt. Geschéfts- oder Firmenwerte werden geman
des neuen IFRS 3 seit 1. Januar 2005 nicht mehr planmaRig abgeschrieben. AullerplanméRige
Abschreibungen waren im zweiten Quartal 2006 nicht vorzunehmen. In den Obrigen Ertrégen
und Aufwendungen ist der Ruckgang im 1. Halbjahr 2006 auf -9 Mio. € auf die seit Erstkonsoli-

dierung der HVB Immobilien ab 1.1.2006 entfallenden Verlustiibernahmen fiir Gesellschaften
zurlickzuftihren.

Das Ergebnis vor Steuern erreichte im zweiten Quartal 1.596 Mio. € und stieg damit nochmals

um 47,6% gegeniber dem Ergebnis des ersten Quartals (1.081 Mio. €) an. Zum Halbjahr hat es
sich mit 2.677 Mio. € gegentber dem Vorjahr (971 Mio. €) fast verdreifacht. Auch ohne den
Verduflerungsgewinn der HVB Splitska banka hat sich das Ergebnis vor Steuern nahezu ver-
doppelt. Nach Steuern und Fremdanteilen erzielte die HVB Group mit 1.055 Mio. € im zweiten
Quartal gegeniiber dem schon starken Vorquartal (651 Mio. €) einen um 62,1% hoheren Ge-
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winn. Dieser konnte sich kumuliert nach sechs Monaten mit 1.706 Mio. € auf das Dreifache ge-
genlber dem Vorjahr (566 Mio. €) erhthen.

Die Eigenkapitalrentabilitét vor Steuern der HVB Group erhohte sich von 13,7% auf 27,5% (be-
reinigt um den Verauflerungsgewinn der HVB Splitska banka; unbereinigt 36,6%), die Eigen-

kapitalrentabilitét nach Steuern von 9,9% auf 20,9% (bereinigt um den VerduRerungsgewinn
der HVB Splitska banka; unbereinigt 30,0%).

Erfolgsrechnung nach Geschéftsfeldern/Segmente per 30. Juni 2006:

Im Vergleich mit dem 1. Halbjahr 2005 verzeichneten alle drei operativen Geschéftsfelder deut-
liche Zuwdachse beim Ergebnis vor Steuern. Zum Ergebnis vor Steuern in Héhe von insgesamt
2.677 Mio. € haben die Geschaftsfelder

Deutschland 484 Mio. €

Osterreich und CEE 1.346 Mio. € (inklusive VerauBerungsgewinn HVB Splitska banka
von 669 Mio. €)

Corporates & Markets 933 Mio. €

Real Estate Restructuring - 23 Mio. €
Sonstige/Konsolidierung - 63 Mio. €

beigetragen.

Das Geschéftsfeld Deutschland erreichte einen Zuwachs beim Betriebsergebnis von 37,3% auf
493 Mio. €. Den aufgrund der erfreulichen Entwicklung des Provisionsiiberschusses um 3,2%
gestiegenen operativen Ertrdgen stand ein kraftiger Rickgang der Verwaltungsaufwendungen
um 8,2% gegeniber. Damit verbesserte sich die Cost-Income-Ratio deutlich auf 56,5%. Die
gute Performance des Firmenkundengeschafts hat sich weiter auf 299 Mio. € beim Betriebser-
gebnis gesteigert; das Betriebsergebnis des Privatkundengeschafts hat sich auf 158 Mio. € ver-
dreifacht.

Das Geschaftsfeld Osterreich & CEE verzeichnete einen Zuwachs beim Betriebsergebnis von

52,7% auf 681 Mio. €. Die operativen Ertrage legten um 17,9% zu, die Verwaltungsaufwendun-
gen stiegen mit 9,7% deutlich geringer. Die Entwicklung von Ertrdgen und Kosten des Ge-
schéftsfelds ist erneut mafigeblich von der profitablen Geschaftsexpansion in Zentral- und Ost-

europa gepragt. Die Cost-Income-Ratio verbesserte sich auf 59,2%.
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Das Betriebsergebnis von Corporates & Markets legte um 141,6% auf 872 Mio. € zu. Zwar er-
hohten sich die Kosten bonusbedingt um 19,7%, doch stiegen die operativen Ertrage mit 60,6%

infolge des ausgezeichneten Handelsergebnisses sehr viel starker. Die Cost-income-Ratio ver-
besserte sich auf 45,5%.

Das Geschéftsfeld Real Estate Restructuring (RER) erzielte mit -11 Mio. € ein leicht negatives

Betriebsergebnis. Unter Berlcksichtigung der beiden angekindigten Verkaufstransaktionen
wurde das anféngliche Gesamtvolumen des Portfolios per Ende Mai 2006 bereits um tuber 55%
reduziert.

Risikoaktiva und Kapitalquoten

Die gewichteten Risikoaktiva gemdafl KWG beliefen sich auf 233,56 Mrd. € und blieben gegen-
uber dem Vorquartal nahezu unverandert (232,5 Mrd. € zum 31. Dezember 2005). Die Kern-
kapitalguote gemal KWG erreichte 7,2% (7,3% zum 31. Dezember 2005), die Eigenmittelquote
10,3% (10,6% zum 31. Dezember 2005). Die Marktrisikopositionen gemal KWG belaufen sich
auf 961 Mio. €.

Der Zwischenbericht zum 30. Juni 2006 wird auf unserer Homepage http://www.hvb.com/ir zum

Download bereitgestelit. Eine Analystenprasentation kann ebenfalls im Internet abgerufen
werden.
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Key indicators

1/1-6/30/2006

1/1-6/30/2005

Return on equity after taxes, adjusted for the

gain on disposal of HVB Splitska banka 20.9 % — %
Return on equity after taxes 30.0 % 9.91 %
Return on equity before taxes, adjusted for the

gain on disposal of HVB Splitska banka 275 % — %
Return on equity before taxes 36.6 * 13.71 %
Cost-income ratio (based on operating revenues) 57.0 % 67.0 %

Operating performance

1/1-6/30/2006

1/1-6/30/2005

Operating profit 1,882 €m 939 €m
Profit from ordinary activities/net income hefore taxes 2,677 €m 971 tm
Consolidated profit 1,706 €m 566 ¢€m
Earnings per share, adjusted for the gain
on disposal of HVB Splitska banka 1.59 € — ¢
Earnings per share 2.27 ¢ 075 ¢
Balance sheet figures 6/30/2006 12/31/2005
Total assets 486.8 ¢b» 493,71 ¢bn
Total volume of lending 323.7 €bn 332.6 ¢bn
Shareholders’ equity 16.6 ¢b» 15.41 €bn
Key capital ratios compliant with German Banking Act (KWG) 6/30/2006 12/31/2005°
Core capital 16,9 €bn 17.1 €bn
Equity funds 25.3 ¢bn 26.0 ¢bn
Risk assets 233.5 €bn 232.5 ¢bn
Core capital ratio 72 % 7.3 %
Equity funds ratio 10.3 * 10.6 *
Share information 1/1-6/30/2006 2005
Share price: Reporting date 28.28 € 25.61 ¢
High 29.70 ¢ 26.85 ¢
Low 25.52 € 16.30 €
Market capitalization at reporting date 21.2 €bn 19.2 €bn
6/30/2006 12/31/2005
Employees 62,716 61,251
Branch offices 2,489 2,316

Prior year figures adjusted
to reflect application of the
modified 1AS 19 (see also
“IFRS basis” in the section
entitled “Other Information”)

statements

Ratings

2 As per approved financial

Long-term  Short-term Public Mortgage

Pfandbriefs Pfandbriefs

Moody's A2 P-1 Aal Aal
S&P A A-1 AAA —
Fitch Ratings A F1l AAA AAA




The integration of HypoVereinsbank into the new Uni-
Credit Group again proceeded on schedule in the second
quarter. We have already largely completed the realign-
ment of our divisions. Having homogeneous and focused
customer groups now makes it possible for us to serve
our customers in Germany even more purposefully with

a range of products and services optimally geared to their
respective needs.

We believe that reorganizing the corporate structures
represents an essential prerequisite for increasing the
efficiency and boosting the profitability of the new corpo-
rate group. Back in May, it was announced that the new
UniCredit Group would bundle the entire investment
banking activities of HypoVereinsbank (HVB Corporates
& Markets), Bank Austria Creditanstalt (International
Markets and CA 1B), and UniCredit Banca Mobiliare in a
single global division known as UniCredit Markets &
Investment Banking (MIB). Based in Munich, the division
will maintain important strategic facilities in London,
Milan, and Vienna/CEE as well as the United States and
Asia. UniCredit MIB will position itself as a leading Euro-
pean specialist with a focus on selected product and
customer segments and a clear profile on the marketplace.

HypoVereinsbank and UniCredit had also agreed as part
of the business combination to look into bundling the asset
management activities of the new corporate group. At

the beginning of July, we decided to sell the three Activest
companies to Pioneer Global Asset Management for an
aggregate price of €600 million. The sale means that HVB
can exploit to greater effect the advantages of a strong,
global asset management partner capable of delivering the
correspondingly broad range of products for the benefit

of the entire corporate group and its customers.

The activities of the UniCredit Group in the field of com-
mercial real estate finance will be managed from the
Munich base in the future as a global product factory
within the Corporates division. The goals are to realize
synergies on hoth the sales side and in the back office

and to create added value for our customers by consolidat-
ing the relationship management structures. Thus Hypo-
Vereinsbank will also systematically position itself as a
real estate boutique for complex and innovative finance
and advisory services focused on specific target customers
and markets. The aim behind this move is to tangibly
optimize the risk/return profile of our portfolio.

On July 5, the new UniCredit Group ran its first ever
Capital Markets Day, during which it presented itself to-
gether with all its divisions to international analysts

and investors. The centrality of HypoVereinsbank and the
German market for the new corporate group was made
clear on this occasion.

Our focus will be on three strategic thrusts aimed at sus-
tainably improving the value added by HypoVereinsbank
in the future: first, boosting the earnings power from our
core operating business on the basis of a distinct sales
culture and increasing cross-selling and new customer
acquisition; secondly, aligning our efficiency with top
European standards; and thirdly, sustainably enhancing
the risk profile.

Building on the corporate structures of HVB Group at
the end of 2005 and the capital allocated in accordance
with UniCredit Group policies gives rise to ambitious
financial targets. As a result, we aim to grow faster than
the market and are looking to increase earnings by an
annual average of 8% between 2005 and 2008. Fee and
commission operations are intended to play a major role
in this. At the same time, we expect to record a signifi-
cantly slower increase in costs at an annual average of
around 1%. We aim to achieve a cost-income ratio of
around 55% and a return on equity after taxes of 18% by
2008.




What this actually means for HVB’s operations in Germany
is that revenues are expected to rise by an average of 9%
each year. The three key levers in this regard are our retail
activities, investment banking, and our activities in the
field of asset gathering. We expect to see our costs develop
at a very stable rate. To achieve this, we intend to address
the so-called indirect costs (overheads, cost of risk man-
agement, etc.) where we see plenty of potential for opti-
mization. At the same time, a reduction in the headcount
of the proportions already communicated will also help

in this respect.

picked up appreciably to date, depressed by the mixed sit-
uation on the labor market and the rise in energy prices.
In Austria, growth again accelerated somewhat in the
second quarter on the back of strong domestic demand
and solid exports. Growth also remained strong in the
countries of Central and Eastern Europe. This is attribut-
able to a tangible increase in both private consumption
and industrial investment. The turbulence on the global
financial markets, on the other hand, had no impact

on the pace of growth. Finally in Poland, the sharp rise in
external demand ensured that growth even managed to
beat expectations.

General and industry-specific economic trends
Macroeconomic situation
The global economy lost momentum in the second quarter.

Specific trends affecting
the banking sector in Germany

This can be attributed above all to economic developments
in the United States, where the pace of expansion has
more than halved compared with the first quarter. This
is implied by falls not only in important indicators of
business sentiment like the Purchasing Managers Index,
but also in hard-core economic data. The real estate
market, which has been the main driver of private con-
sumption to date, weakened in this context. By contrast,
the first half in Japan was highly promising. Above all
the growth equilibrium gives grounds for optimism, with
private consumption and capital spending by companies
now also expanding following on from exports.

The euro-zone economy benefited from solid external
demand in the second quarter, while domestic demand
appears to have firmed up further. Thus the mood among
companies, especially in Germany, signals strong business
development. Nonetheless, private consumption has not

The positive economic mood in Germany helped to boost
the economy again in the second quarter, which also

had an impact on activities involving the capital markets.
As a result, the financial institutions have once more been
able to report good results.

Even though it usually takes some time for an economic
upturn to feed through to greater demand for credit, inter-
est income nevertheless remained at a high level and even
increased slightly in places. The economic recovery also
had a positive effect on trading profits and net commission
income in the second quarter, which once more proved
gratifyingly resilient. The positive stimuli coupled with

a decline in company bankruptcies have resulted in a fur-
ther decrease in the requirements for loan-loss provisions.

The second quarter developed positively for banks overall.
Nevertheless, it must be assumed that this high level of
earnings will not be maintained over the rest of the year,
and we expect to see the earnings trend normalize in the
second half of 2006.




In the first half of 2006, HVB Group continued to build
strongly on its good operating performance of last year.
At €1,882 million, operating profit in the first six months
was twice as high as for the first half of 2005. Hence,

we have comfortably met the targets stated in the outlook
of the Management’s Discussion and Analysis on page 74
of the 2005 Annual Report of achieving a significant rise
in operating revenues and a substantial improvement in
our cost-income ratio. The cost-income ratio of 57.0%

is much better than last year (June 30, 2005: 67.0%,
December 31, 2005: 66.4%).

The components of the results shown under operating
profit benefited from the gain of €669 million realized on
the disposal of HVB Splitska banka, part of the BA-CA sub-
group. Net income before taxes of £€2,677 million rose by
a factor of 1.8 over the corresponding figure for the prior
year while the consolidated profit of €1,706 million after
taxes and after deducting minority interest trebled. Return
on equity after taxes stood at 30.0% at the halfway stage.
Thus, we easily met our expectations for return on equity
after taxes — even when adjusted for the gain on the
disposal of HVB Splitska banka - at 20.9% after 9.9% in
the first half of 2005.

Details on the individual results components are
discussed below:

Operating revenues

Total operating revenues rose a considerable €1,022 mil-
lion, or 21.2%, compared with the first six months of last
year, driven primarily by the disproportionately strong
rise in net commission income and trading profit.

Net interest income improved by €155 million, or 5.4%,
compared with last year, partly as a result of the effects of
initial consolidation, higher dividend income, and interest
income on a previously written-down loan commitment.
We more than compensated for the impact of a planned
strategic reduction in the volume of real estate lending
together with declining volumes arising from the further
acceleration of risk-adjusted pricing in the Germany
business segment. Compliant with the German Banking
Act (KWG), the interest margin based on the average risk
assets recorded in the balance sheet of 3.06% is ahove the
2.83% recorded for the first half of 2005.

Net commission income

Net commission income rose an impressive 24.3%, to
€1,891 million, partly as a result of much higher contribu-
tions to profits from our securities and depositary busi-
ness (up 30.4%). In particular, sales of innovative financial
products like the “HVB Best of Funds” helped to boost
earnings. All other service units also developed strongly.

Trading profit

At €870 million, trading profit reached the highest half-
year total ever recorded by HVB Group. This means that
by mid-2006, trading profit had almost matched the figure
of €926 million reported for the whole of 2005. We more
than doubled the mid-year figure of €423 million recorded
for last year. Compared with the first six months of last
year, both the profits from equity contracts (up by a factor
of three) and the contribution from interest rate and
currency contracts (up 49.2%) increased in the process.

At €362 million, trading profit in the second quarter of
2006 was below the first quarter’s record-breaking total
of €508 million generated in a more favorable capital
market environment, but still significantly higher than the
quarterly results of previous years.

General administrative expenses

HVB Group’s general administrative expenses rose by
3.2%, to €3,326 million, primarily as a result of the effects
of initial consolidation and higher provisions for profit-
related bonus payments in the Corporates & Markets
segment. Adjusted for initial consolidation and currency
effects, general administrative expenses would be down
€86 million, or 2.7%, on the prior year total.

The cost-income ratio (percentage of total operating rev-
enues made up by general administrative expenses) has
improved a significant 10.0 percentage points from 67.0%
at June 30, 2005 to 57.0% on the back of the strong rise
in operating revenues.

Provisions for losses on loans and advances

At the mid-point of 2006, provisions for losses on loans
and advances, at €625 million, were slightly below the
figure of €649 million recorded for the first half of 2005.
At June 30, 2006, we have for the first time reported
provisions for losses on loans and advances at the level
actually required to this date and no longer as a propor-
tion of the provisions for losses on loans and advances
expected for the whole year. We continue to expect provi-
sions for losses on loans and advances to be at a similar
level in 2006 as in 2005 (adjusted for “additional provi-
sions for losses on loans and advances”), with a total
volume of around €1.3 billion.




Operating profit

and net income before taxes
Operating profit for the first six months rose to €1,882
million, double the amount compared with the first half of
2005. At €906 million, operating profit for the second
quarter of 2006 almost reached the record €976 million
achieved in the first quarter of this year, and is thus twice
as high as the total of €411 million posted for the second
quarter of last year. In addition, the positive development
of all components of operating revenues confirms that
the sustained improvement in profitability of the last two
fiscal years has been continued.

Net income from investments benefited from the one-off
effect arising from the sale of the disposal group already
held for sale at the end of 2005 and in the first quarter
2006, and from the assets and liabilities of the separately
reported HVB Splitska banka. As a result of this gain on
disposal of €669 million, net income from investments
rose to €807 million in the first half of 2006, after €105
million in the same period last year. In addition, the gains
of €55 million and €40 million realized respectively on
the reduction of our shareholdings in Babcock & Brown
Limited in the first quarter of 2006 and in Lufthansa AG in
the second quarter of 2006 contributed to this strong
result for net income from investments.

In compliance with IFRS 3, scheduled amortization has
no longer been taken on goodwill since January 1, 2005.
No non-scheduled amortization of goodwill was taken
in the first half of 2006.

The balance of other income and expenses improved to

a net expense of €9 million compared with a net expense
of €73 million at June 30, 2005. This resulted from the
addition of the HVB Immobilien subgroup to the group of
companies included by HVB Group in consolidation and
the related cessation of losses absorbed.

At €2,677 million, net income before taxes is 2.8 times
higher than the prior year figure. Compared with the
figure recorded for the first half of last year, net income
before taxes, at €2,008 million after adjustment, would
have doubled even without the gain on the disposal of
HVB Splitska banka.

Minority interest included in net income
and consolidated profit

Minority interest accounts for €464 million of the net
income after taxes. This is equivalent to a €326 million rise
in minority interest associated in part with the minority
interest arising upon the disposal of HVB Splitska banka
by BA-CA. After deducting the minority interest, we gener-
ated a consolidated profit of €1,706 million, which is more
than three times higher than the corresponding figure

for the same period last year. We managed to more than
double the consolidated profit of last year, even when
adjusted for the one-off effect realized by the disposal of
HVB Splitska banka.

Trends in individual business segments

The contributions of the individual business segments
to the operating profit of €2,677 million were as follows:
Germany €484 million
Austria and CEE €1,346 million
{adjusted for the gain on the
disposal of HVB Splitska banka:
€677 million)

Corporates & Markets

Real Estate Restructuring
Other/consolidation

€933 million
loss of €23 million
loss of €63 million

We have adjusted the figures for the comparable periods
to reflect the change in disclosure of the gains on disposal
of deconsolidated companies made for the first time at
September 30, 2005 accordingly.

Germany business segment

The Germany business segment increased its operating
profit by a strong 37.3% compared with the first half of
2005, to €493 million. Besides a decline in general admin-
istrative expenses, the main factor contributing to this
positive development was the greater income from
services operations. As a result, the cost-income ratio
improved by 7.0 percentage points to 56.5%. Net income
before taxes similarly rose significantly compared with
the prior year, by €131 million or 37.1%.

The Private Customers business unit (including asset
management and private banking activities) performed
well in the first half of 2006, with the €158 million in
operating profit three times higher than last year.




Operating revenues increased by 6.5%, or €63 million,

to reach €1,028 million. This rise was driven primarily by
net commission income, which climbed a strong 15.8%.
Successful marketing in particular of innovative invest-
ment products like the “HVB Best of Funds” also made

a major contribution to this development. Net interest in-
come remained unchanged. In the process, the positive
impact gained from increased sales volumes of HVB
Sofortkredit and improved margins on the deposits side
offset a reduction in net interest income in connection
with a decline in volumes of the real estate portfolio due to
accelerated risk-adjusted pricing. At the same time, gen-
eral administrative expenses declined by 7.4% to €740 mil-
lion, among other things on account of the PRO efficiency
program. As a result of the higher operating revenues

and the simultaneous decline in general administrative
expenses, the cost-income ratio improved by 10.8 percent-
age points to 72.0%.

In the Corporate Customers and Professionals business
unit, we were able to boost operating profit by 6.4%, or
€18 million, to €299 million despite the already high level
reached last year. The 2.7% rise in operating revenues to
€898 million results mainly from net commission income
{up 9.8%) arising from higher advisory fees in conjunction
with structured loans, higher earnings from domestic
and international payments, and the similarly successful
sale of innovative investment products. The cost-income
ratio improved by 3.9 percentage points to 43.7% on

the back of a decline of 5.8% in general administrative
€XPenses.

The Real Estate business unit continued in 2006 to system-
atically implement the restructuring program initiated

in 2005. The performance of the unit has been further
affected by this restructuring accordingly, with operating
revenues decreasing by 11.8% compared with the prior
year. The decline results primarily from net interest in-
come, which fell by €27 million, or 13.8%, in line with the
continued portfolio disposals carried out for strategic
reasons. Despite this, the cost-income ratio improved by
8.8 percentage points to 33.5% on the back of a decline of
30.1% in general administrative expenses. With provisions
for losses on loans and advances decreasing slightly, the
operating profit rose 20.0%, to €36 million.

Austria and CEE business segment

The Austria and CEE business segment generated an oper-
ating profit of €681 million with provisions for losses on
loans and advances remaining constant; this was 52.7%
more than the operating profit recorded for the first half
of 2005.

The cost-income ratio improved to 59.2% from 63.6% at
June 30, 2005 on the basis of a sharp rise in operating
revenues (up 17.9%) and a simultaneous increase of 9.7%
in general administrative expenses.

The Private Customers Austria business unit posted
growth of 8.8% in operating revenues compared with the
equivalent period last year as a result of an 18.7% expan-
sion in net commission income. This increase in revenues,
in conjunction with unchanged general administrative
expenses, led to an improvement of 6.5 percentage points
in the cost-income ratio to 73.1%. Consequently, the busi-
ness unit posted a strong 40.6% rise in operating profit

to €97 million despite the increase in provisions for losses
on loans and advances to €70 million (2005: €47 million).

The SMEs Austria business unit succeeded in posting
significantly higher operating revenues, up 11.2%, as a
result of much higher net commission income, particularly
from the securities and depositary business and the
derivatives business. Net interest income declined a slight
1.6%. The growth in operating revenues coupled with a
reduction in general administrative expenses led to an im-
proved cost-income ratio of 59.1%, compared with 62.5%
reported at June 30, 2005. With a sharp decline in pro-
visions for losses on loans and advances by around one
third, the business unit trebled its operating profit to
reach €65 million.

The Large Corporates and Real Estate business unit posted
a 30.9% rise in operating profit to €144 million. Alongside
the significant decline in provisions for losses on loans
and advances of €18 million, this is largely due to the
strong 66.1% rise in net commission income (derivatives
business and earnings of CA 1B Corporate Finance). The
cost-income ratio remained stable at 51.4% with operating
revenues (up 12.8%) and general administrative expenses
(up 12.9%) both moving in parallel.

In the Central and Eastern Europe (CEE) business unit,
the significant rise of around one third in operating rey-
enues can be attributed chiefly to the pleasing develop-
ment of the two revenue components net interest income
(up 28.6%) and net commission income (up 42.6%). The
sharp rise in operating revenues more than offset the
26.3% increase in general administrative expenses, as a
result of which the cost-income ratio improved by 3.1 per-
centage points to 52.3%. Operating profit rose by 53.1%,
to €375 million, with provisions for losses on loans and
advances remaining practically constant.




Including the result from Corporates & Markets and the
Other/consolidation segment, together with the Group-
specific items such as the funding expense of goodwill and
the gain of €669 million on the disposal of HVB Splitska
banka, the Bank Austria Creditanstalt Group made an
overall contribution of €1,470 million to the net income
before taxes reported by HVB Group. The segment report-
ing structure employed by HVB Group involves allo-
cating all income and expenses to the business segments
in line with causation. This takes place irrespective of
whether they accrue directly at a Group company or need
to be considered at corporate level, as is the case with

the Group-specific items mentioned. Consequently, the
earnings contribution made by the Bank Austria Credit-
anstalt Group and all other Group companies with Group-
specific items do not, from the Group point of view,
match their primary earnings. The primary net income
before taxes reported by Bank Austria Creditanstalt
Group of €1,549 million is published separately by Bank
Austria Creditanstalt.

Corporates & Markets business segment

In the first half of 2006, the Corporates & Markets busi-
ness segment succeeded in achieving 2.4 times the result
generated in the same period last year, posting an operat-
ing profit of €872 million. This development was driven
by a 60.6% increase in operating revenues, which experi-
enced much stronger contributions from all sources of
income. Trading profit, which expanded by double the
prior year figure to €799 million, and net commission
income, up 58.4% to €263 million, were particularly
successful. The rise in general administrative expenses
reflects higher performance-related personnel costs
relating to the dynamic development of earnings, leading
to an improvement in the cost-income ratio of 15.5 per-
centage points. With net income from investments down
€18 million to €61 million, net income before taxes
doubled to reach €933 million.

The Corporates business unit posted significant growth

in operating revenues (up 74.2%) compared with the first
half of last year. The full consolidation of Closed Joint Stock
Company International Moscow Bank (iMB) performed

for the first time in the second quarter of last year was one
of the main factors contributing to this success. At the
same time, all sources of income for operating revenues
(net interest income, net commission income, and trading
profit) experienced tangible growth. Despite a significant
27.5% rise in general administrative expenses relating

to initial consolidation and bonuses, the cost-income ratio
improved a significant 14.1 percentage points to 38.4%

on the back of the higher level of revenues.

The operating revenues of the Markets business unit

rose notahly on account of the significant €334 million,

or 86.3%, rise in trading profit to €721 million. At the
same time, net commission income at double the amount
was able to partially offset the decline in net interest in-
come. General administrative expenses increased by 15.1%
as a result of higher performance-related personnel
expenses. Despite this, the cost-income ratio improved
significantly, by 15.8 percentage points to 51.4%.

Real Estate Restructuring business segment

The HVB Immobilien subgroup, whose results have to
date always been included in the results of HVB Group on
account of the existing profit-and-loss transfer agreement
with HVB AG, was fully consolidated for the first time

in the first quarter of 2006. This means that the losses
previously absorbed by this segment under other income
and expenses are no longer applicable. The income and
expenses accruing in the HVB Immobilien subgroup in the
first half of 2006 are reflected in the individual items of
the segment income statement as effects of initial con-
solidation. For this reason alone, general administrative
expenses rose by €10 million, or 18.5%, compared with
the prior year, leading to an operating loss of €11 million
after an operating profit of €19 million in 2005. Net inter-
est income decreased by €27 million, to €46 million, on
account of portfolio disposals. With the charges arising
from the HVB Immobilien subgroup that were still in-
cluded in the prior year in the form of absorbed losses
declining significantly, the net loss before taxes improved
by €25 million to €23 million in the first half of 2006.

Other/consolidation segment

For the most part, the Other/consolidation segment con-
tains HVB Group service companies. Compared with the
first half of 2005, the operating loss improved by €93 mil-
lion, to €153 million, and the net loss before taxes by
€163 million, to €63 million. In addition, the rise in net
income from investments to €98 million, primarily

from the gain of €55 million realized on the disposal of
our shareholding in Babcock & Brown Limited in the first
quarter of 2006, contributed to this development.




Total assets and volume of lending
The total assets of HVB Group amounted to €486.8 billion
at June 30, 2006, representing a decline of €6.9 billion,
or 1.4%, over the 2005 year-end total. The main changes
on the assets side saw assets held for trading purposes
decline by €8.1 billion and loans and advances to cus-
tomers by €6.0 billion, while placements with, and loans
and advances to, other banks rose by €9.8 billion.

The volume of lending declined by €8.9 billion to €323.7
billion. In the process, loans and advances to customers
decreased by €6.3 billion, contingent liabilities by €2.0 bil-
lion, and placements with, and loans and advances to,
other banks by €0.6 hillion.

On the liabilities side, the decline was mainly caused by

a €7.2 billion decrease in deposits from other banks and a
€4.1 billion decrease in liabilities held for trading pur-
poses. This decline in volumes was not fully offset by an
increase of €5.6 billion in amounts owed to other deposi-
tors. The shareholders’ equity shown in the balance

sheet rose €1.2 billion to reach €16.6 billion, primarily on
account of the profit generated in the first half of 2006.
This total includes €3.3 billion of minority interest, up
€0.3 billion on the year-end figure. Compliant with 1AS
19.93A4, actuarial losses totaling €1.0 billion were recorded
in shareholders’ equity for the first time in the first quar-
ter. The prior year figures have been adjusted accordingly
(see also “IFRS basis” in the section entitled “Other in-
formation” below).

The reduction of the balance sheet items “Noncurrent
assets or disposal groups held for sale” and “Liabilities
of disposal groups held for sale” essentially results
from the deconsolidation of HVB Splitska banka d.d.,
Split, which has been sold. However, further items were
included which were classified as noncurrent assets

or disposal groups held for sale compliant with IFRS 5.
See Note 16 for further details on this item.

Risk assets, key capital ratios and liquidity
At €233.5 billion, the risk assets compliant with the Ger-
man Banking Act (KWG) were almost unchanged over
the prior quarter. Market risk positions compliant with the
German Banking Act amounted to €0.96 billion.

The core capital compliant with the German Banking Act
totaled €16.9 billion at June 30, 2006. This gives rise to

a core capital ratio of 7.2% and an equity funds ratio of
10.3%. If market risk positions are also included, the core
capital ratio totals 6.9%.

Risk assets pursuant to the German Banking Act rose by
approximately €0.8 billion when the synthetic ABS trans-
actions PROMISE-A 2000-1, PROMISE-A 2002-1, PROMISE
Austria-2002, and Amadeus were terminated in the
second quarter. To compensate, it is planned to reduce risk
assets through new securitization measures by the end

of the year if there is sufficient need.

A bank’s liquidity is evaluated using the liquidity ratio
defined in Principle 11 of the German banking supervisory
regulations. This figure is a ratio of cash and cash equiv-
alents available within a month to the payment obligations
falling due in this period. Liquidity is considered adequate
if the ratio is at least 1.0. At HVB AG, the figure averaged
1.2 in the first half of 2006 (at the reporting date on June
30, 2006: 1.2).




IFRS basis

The present interim report has been prepared in accor-
dance with the regulations defined in the International
Financial Reporting Standards (IFRS) and complies with
1AS 34, which covers interim reporting. With the exception
of the new and revised IFRSs, we have applied the same
accounting and valuation principles as in the consolidated
financial statements for 2005.

Listed below are the changes to the standards to be ap-
plied for the first time with effect from January 1, 2006,
which essentially affect our bank.

In the first quarter of 2006, HVB Group exercised the
new option in the revised 1AS$19.93A “Employee benefits”
permitting unrealized actuarial gains or losses to be
carried in shareholders” equity outside the profit or loss
for the period. The comparative prior year figures and the
statement of shareholders’ equity were adjusted accord-
ingly. Unrealized actuarial losses of €1,372 million were
charged directly to shareholders’ equity together with

the related deferred tax assets of €400 million. Thus the
change of method resulted in a reduction of €972 million

in the shareholders’ equity reported at December 31, 2005;

€166 million of this total is attributable to minority inter-
est. The reserves increased by €1,108 million, this being

the balance of the unrealized actuarial loss (€1,372 million)

and the capitalized excess cover for plan assets (€264 mil-
lion). Investments (excess cover for plan assets) declined
by €264 million accordingly.

In addition, the following changes to the standards were
applicable for the first time, but they have not had any
material consequences for HVB Group:

- Change in 1As 21 “The effects of changes in foreign
exchange rates”

- Additions to 1AS 39 “Financial instruments: Recognition
and measurement” and 1FRS 4 “Insurance contracts”

~ Change in 1AS 39 regarding cash flow hedge accounting

- Interpretation IFRIC 4 on leases

Please refer to the 2005 Annual Report starting on page
113 for information on other accounting and valuation
principles.

Changes in the group of companies
included in consolidation

With effect from January 1, 2006, we have included HVB
Immobilien AG together with its subsidiaries in the con-
solidated financial statements of HVB Group by way of full
consolidation. The business activities of these real estate
project companies are geared to managing their real
estate portfolios to best effect. Up until now, the results of
these companies were already included in the balance

of other income and expenses in the HVB Group income
statement by way of absorbed losses.

Besides the HVB Immobilien AG subgroup, Joint Stock
Commercial Bank HVB Bank Ukraine, Kiev, HVB Bank
Latvia, Riga, and others have been added to the group of
companies included in consolidation with effect from
January 1, 2006.

The following banks had already been added to the group
of companies included in consolidation in fiscal 2005.
However, their results still have an impact on comparisons
with the first half of 2005 as they were initially consoli-
dated during the first half of 2005 or after June 30, 2005
(see also 2005 Annual Report, starting on page 116):

Closed Joint Stock Company International Moscow Bank,
Moscow (IMB)

Hebros Bank, Plovdiv

HVB Banka Srbija i Crna Gora A.D., Belgrade

Banca Comerciala “Ton Tiriac” S.A., Bucharest

In June 2006, an agreement was reached with the Nordea
Bank Finland Plc (Nordea) banking group regarding the
purchase of a further interest in the voting capital of

IMB totaling 26.44%. The acquisition of the holding from
Nordea will increase our interest in IMB from 52.9% to
79.3%. Since the conclusion of the transaction is depen-
dent on certain conditions being met, such as the approval
of the competent authorities, the interest held in IMB
remained unchanged at 52.9% in the first half of 2006.

BA-CA AG sold its 99.75% holding in HVB Splitska banka
d.d., Split, to France-based Société Générale on June 30,
2006. The sale of HVB Splitska banka, which is shown
separately in the balance sheet as a disposal group held
for sale compliant with IFRS 5, yielded a gain on disposal
of €669 million disclosed by HVB Group under net income
from investments.




Events after June 30, 2006

At the beginning of July, the Managing Board of BA-CA AG
essentially approved the sale of Bank BPH S.A., Cracow,

to UniCredit S.p.A., Genoa.The Supervisory Board is sched-
uled to approve the agreed terms on August 4, 2006.

The results of the negotiations running in parallel regard-
ing the transfer of the CEE subsidiary banks of UniCredit
S.p.A., Genoa, to BA-CA AG are also scheduled for approval
on August 4.

At the end of June, the Management Board of Bayerische
Hypo- und Vereinsbank AG decided to sell the three
Activest companies (Activest Investmentgesellschaft mbH,
Activest Investmentgesellschaft Schweiz AG, and Activest
Investmentgesellschaft Luxembourg S.A.) to Pioneer Global
Asset Management S.p.A. for an aggregate price of

€600 million. The Supervisory Board of HVB approved
the decision on July 4, 2006. Subject to the approval of
the relevant bodies of Pioneer Global Asset Management
S.p.A., the transaction is to be closed in the next few
weeks.
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In the business combination agreement between HVB
Group and UniCredit Group, the parties had already
agreed to look into bundling the asset management activi-
ties of the new corporate group under UniCredit sub-
sidiary Pioneer Investments. The sale means that HVB can
concentrate more fully on its advisory and sales mission
and at the same time exploit to greater effect the advan-
tages of a strong, global asset management partner
capable of delivering the correspondingly broad range of
products for the benefit of the entire corporate group

and its customers.

During the Capital Markets Day staged by the UniCredit
Group on July 5, 2006, it was announced that the separa-
tion of non-strategic assets worth approximately €30
billion was being prepared by HVB Group. This portfolio
is intended to encompass the outstanding assets of the
portfolio already disclosed separately in the Real Estate
Restructuring segment and certain real estate loans worth
a total of around €20 billion (predominantly “performing
but not strategic” retail loans in Germany). In contrast to
the Real Estate Restructuring portfolio, these exposures
comprise performing loans grouped in risk class 8 or bet-
ter that are marked by poor profitability and for which no
cross-selling potential has been identified for the future.
The objective is to have a specialized workout team

cut back this portfolio quickly. A broad set of tools will be
applied to achieve this, possibly including disposals.




General economic trends

The global economy will continue to cool down over the
coming quarters. No hard landing is imminent, though,
despite persistently high oil prices. In addition, the solid
start to 2006 will still ensure high growth figures for the
complete year in all regions, averaging 3.5% for the global
economy as a whole, as last year. The United States will
remain the engine of growth alongside China and the
emerging economies of Asia, although U.S. growth is
almost certain to slip below its long-term trend toward the
end of the year. On account of the strong start to the year,
however, GDP growth should still average 3.5% for 2006

as a whole after 3.4% in the prior year. The U.S. economy
will be slowed in particular by the end of the U.S. real
estate boom, which will tend to dampen private consump-
tion. At the same time, the past interest rate rises coupled
with the burgeoning trade deficit and the high oil price
will also have a knock-on effect. The Japanese economy, on
the other hand, will grow faster than trend for the fourth
year in a row in 2006, expanding 2.7% after 2.6% in 2005.
Deflation now appears to have been defeated, with prices
rising again since the start of the year. Consequently, the
Bank of Japan became the last of the major central banks
to join the global cycle of interest rate rises, putting an
end to its zero interest rate policy after a good five years.
Both the extent and the frequency of further hikes in key
interest rates should be moderate, however, with an upper
limit of 25 basis points per quarter.

In the euro area, the leading indicators appear to have
passed thelr peak and are signaling a renewed slowdown
in GDP gro‘wth with 1.75% forecast for 2006 aftqr 1.4% in
2005.Whe‘areas the demand for exports is expected to lose
momentum in the second half of the year, capital spending
by compar‘ues will almost certainly contmue to grow
strongly. Consumer demand from prlvate households will
remain feéble however. This is indicated by the only
gradual m‘lprovement in the situation on the labor market
coupled with the restrained developmerit of disposable
incomes and the rise in oil prices. Only in Germany will
private consumption pick up appreciably toward the end
of the year, since the announced rise in value added tax
will cause spending to be brought forward. This growth
factor will no longer be present in 2007, however, once
the tax hike and the withdrawal of numerous tax breaks
have been implemented. Austria’s economy is likely to
suffer somewhat from waning export stimuli as the year
wears on. At 2.5% year-on-year (2006: 1.8%), however,

GDP growth will remain robust.

The growth prospects for the countries of Central and
Eastern Europe remain favorable. The region as a whole
should record GDP growth of around 5%. The pace of
growth in Poland is projected to pick up further, leading
to expectations of GDP expanding at an annual average of
almost 5.5%. Rising incomes will boost private consump-
tion, while higher corporate profits will foster capital
spending.

The cycle of interest rate rises by the Fed has come to an
end. A first cut in interest rates can already be expected
at the start of next year. On the other hand, the European
Central Bank is likely to raise its key lending rate once
more to reach 3.25%. If the markets start to price in a
reduction of interest rates by the Fed, yields on 10-year
U.S. Treasury bonds will probably decline sharply again.
This is also signaled by the slowdown in U.S. growth

and the tailing off of inflationary fears. German Treasury
bonds will follow the lead from the United States at a
lower level. In the medium term, the dollar should depre-
ciate further as a result of the renewed focus on the high
U.S. current account deficit and the ongoing appreciation
of the Chinese currency. By the end of the year, the euro
should be worth just under $1.30 as a result.

Earnings performance of HVB Group
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The risks associated with the further development of
HVB Group as described in last year’s Risk Report (2005
Annual Report, pp. 76-103) have not changed during
the course of the year to date.

As already mentioned in Management’s Discussion and
Analysis in the consolidated financial statements at De-
cember 31, 2005 (on page 74 of the 2005 Annual Report),
we are planning for a tangible increase in operating
revenues in fiscal 2006, with general administrative ex-
penses remaining practically unchanged. Trading pro-

fit and stronger net commission income are expected to
be the main drivers of growth in operating revenues.

This would consequently give rise to a scheduled improve-
ment in the cost-income ratio and\ the return on equity.

Thanks to the results achieved for the first half of 2006
primarily on the back of strong operating revenues,

we have comfortably exceeded our internal targets for
both earnings and key ratios. Consequently, we believe
we are well on the way to meeting our targets for 2006 as
a whole, even if we do not expect to see earnings sta-
bilizing at the level of the first half of the year in the fur-
ther course of the year.

During the Capital Markets Day on July 5, 2006, long-
term financial targets were also announced for HVB Group
on the basis of the present structure. These call for HVB
Group to increase its revenues by an annual average of
around 8% between 2005 and 2008. Given a rise in costs
averaging around only 1% each year, we assume that the
cost-income ratio will improve to 55% by 2008. A target of
18% has been set for return on equity after taxes.



Our share clearly outperformed the market as a whole in
the second quarter of this year. The HVB share was able

to beat our benchmark indexes, the MDAX and the Prime
Banks index, by12.8% and 11.0% respectively. Our share
also performed much better than other German banking
stocks.

HVB announced its results for the first quarter on May 11,
2006. Our good performance in the first quarter resulted
in our share reaching its highest price for four years
(€29.70) on this date. The HVB share gained 3.8% over
the prior quarter to close at a price of €28.28.

Average daily turnover declined from 0.7 million to 0.5
million shares quarter-on-quarter. At the end of June,

the HVB share was weighted at 1.54% in the MDAX and
1.61% in the Prime Banks index. The HVB share was being
tracked by analysts from eleven banks and securities
firms at the end of July 2006. Over half of the analysts
{55%) had issued a “buy” recommendation, 36% a “hold”
recommendation, and 9% a “sell” recommendation.

The HVB share relative to mbax and Prime Banks

HVB share from March 31 to June 30, 2006, in €

HVB share
3 MDAX
indexed to HVB
[~ Prime Banks
indexed to HVB
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Income/expenses Notes 1/1-6/30/2006 1/1-6/30/2005 Change Change
€ millions € millions € millions in %
Interest and similar income 9,203 8,543 660 + 77
Interest expense and similar charges 6,151 5,646 505 + 89
Net interest income 2) 3,052 2,897 155 + 5.4
Provisions for losses on loans and advances (3) 625 649 (24) 3.7)
Net interest income after provisions
for losses on loans and advances 2,427 2,248 + 179 + 80
Fee and commission income 2,273 1,823 + 450 + 24.7
Fee and commission expenses 382 302 + 80 + 26.5
Net commission income (4) 1,891 1,521 + 370 + 243
Gains less losses arising
from trading securities (trading profit) (5) 870 423 + 447  >+100.0
General administrative expenses (6) 3,326 3,223 + 103 + 3.2
Balance of other operating income and expenses (7 20 30 + 50
Operating profit (loss) 1,882 939 + 943 >+100.0
Net income from investments 807 105 + 702 >+100.0
Amortization of goodwill 0 0 0 0.0
Restructuring costs 3 0 + 3 >+100.0
Balance of other income and expenses (8) 9) (73) 64 + 877
Profit (loss) from ordinary activities/
net income (loss) before taxes 2,677 971 +1,706 >+100.0
Taxes on income 507 267 + 240 + 89.9
Net income (loss) after taxes 2,170 704 +1,466 >+100.0
Minority interest in net income (loss) (464) (138) 326) >(100.0)
Consolidated profit (loss) 1,706 566 + 1,140  >+100.0
1/1-6/30/2006 1/1-6/30/2005
€ €
Earnings per share (adjusted)’ ) 1.59 —
Earnings per share 9 2.27 0.75

12006 figure adjusted for
the gain on the disposal of
HVB Splitska banka

Since no conversion rights or option rights on conditional

capital existed at June 30, 2006, there is no calculation

of diluted earnings per share.
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Income/expenses 4/1-6/30/2006 4/1-6/30/2005 Change Change
€ millions € millions € millions in %
Interest and similar income 4,836 4,334 + 502 + 116
Interest expense and similar charges 3,290 2,841 449 + 15.8
Net interest income 1,546 1.493 53 + 3.5
Provisions for losses on loans and advances 295 326 (31) (9.5)
Net interest income after provisions
for losses on loans and advances 1,251 1,167 + 84 + 72
Fee and commission income 1,118 920 + 198 + 215
Fee and commission expenses 199 156 + 43 + 276
Net commission income 919 764 + 155 + 20.3
Gains less losses arising
from trading securities (trading profit) 362 101 + 261 >+100.0
General administrative expenses 1,635 1,623 + 12 + 0.7
Balance of other operating income and expenses 9 2 + 7 >+100.0
Operating profit (loss) 906 411 + 495 >+100.0
Net income from investments 698 31 + 667 >+100.0
Amortization of goodwill 0 0 0 0.0
Restructuring costs 3 0 + 3 >+100.0
Balance of other income and expenses (5) 36) + 31 + 86.1
Profit (loss) from ordinary activities/
net income (loss) before taxes 1,596 406 + 1,190 >+100.0
Taxes on income 224 107 + 117 >+100.0
Net income (loss) after taxes 1,372 299 +1,073  >+100.0
Minority interest in net income (loss) (317) (69) (248) >(100.0)
Consolidated profit (loss) 1,055 230 + 825 >+100.0

4/1-6/30/2006

4/1-6/30/2005

€ €
Earnings per share (adjusted)’ 0.72 —
Earnings per share 1.40 0.30

12006 figure adjusted for
the gain on the disposal of
HVB Splitska banka
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Assets Notes 6/30/2006 12/31/2005 Change Change

€ millions € millions € millions in %
Cash reserve 5,129 7,757 (2,628) (33.9)
Assets held for trading purposes (10) 95.376 103,519 (8,143) 7.9
Placements with, and loans and advances to, other banks (11) 67,026 57,229 +9,797 +17.1
Loans and advances to customers (12) 268,639 274,643 (6,004) 2.2)
Allowances for losses on loans and advances (14) (10,443) (12,511 +2,068 +16.5
Investments (15) 45,383 45,419 (36) 0.1
Property, plant and equipment 2,728 2,723 + 5 + 0.2
Intangible assets 2,709 2,776 67) (2.9
Income tax assets 3,399 3,291 + 108 + 3.3
Other assets 5,097 5,573 (476) (8.5)
Noncurrent assets or disposal groups held for sale (16) 1,755 3,240 (1.,485) (45.8)
Total assets 486,798 493,659 (6,861) (1.4)
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Shareholders’ equity and liabilities Notes 6/30/2006 12/31/2005 Change Change
€ millions € millions € millions in %
Deposits from other banks (17) 106,572 113,739 (7,167) 6.3)
Amounts owed to other depositors (18) 163,982 158,421 + 5,561 + 3.5
Promissory notes and other liabilities evidenced by paper (19) 105,482 105,982 (500) (0.5)
Liabilities held for trading purposes 59,511 63,638 (4,127) 6.5)
Provisions 20y 5,988 5,672 + 316 + 56
Income tax liabilities 1,998 1,891 + 107 + 5.7
Other liabilities 9,648 9,406 + 242 + 26
Subordinated capital 21) 16,787 17,612 (825) 4.7)
Liabilities of disposal groups held for sale! (22) 206 1,887 (1,681) (89.1)
Shareholders’ equity 16,624 15,411 +1,213 + 79
Shareholders’ equity attributable

to shareholders of HVB AG 13,295 12,358 + 937 + 76
Subscribed capital 2,252 2,252 0 0.0
Additional paid-in capital 9,126 9,128 2) 0.0

Other reserves (53) 58 (111)
Change in valuation of financial instruments 264 729 (465) (63.8)
AfS reserve 826 871 (45) (5.2)
Hedge reserve (562) (142) (420) >(100.0)
Consolidated profit 2005 0 191 (191 {100.0)
Consolidated profit (loss) 1/1-6/30 1,706 0 +1,706 >+100.0
Minority interest 3,329 3,053 + 276 + 9.0
Total shareholders’ equity and liahilities 486,798 493,659 (6,861) (1.4)

! Excluding internal funding
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€ millions 2006 2005
Shareholders’ equity at January 1 (before change in 1AS 19) . 16,383 13,976
Pensions and similar obligations (1AS 19)
Actuarial losses on defined benefit plans 972) (288}
Shareholders’ equity at January 1 (after change in 1A519) 15,411 13,688
Shareholders’ equity attributable to shareholders of HVB AG at 1/1 (before change in 1AS 19) 13,164 11,467
Pensions and similar obligations (1A$ 19)
Actuarial losses on defined benefit plans (806) (245)
Shareholders’ equity attributable to shareholders of HVB AG at 1/1 (after change in 145 19) 12,358 11,222
Changes 1/1-6/30
Subscribed capital 0 (1)
Change from capital increase against cash contribution 0 0
Change in holdings of, and net income from, treasury stock 0 1)
Additional paid-in capital 2} (4)
Change from capital increase against cash contribution 0 0
Transaction costs of capital increase 0 0
Change in holdings of, and net income from, treasury stock 2) 4)
Other reserves {111) 54
Pensions and similar obligations (1AS 19) 0 0
Actuarial losses on defined benefit plans 0 0
Changes from currency and other changes (111) 54
Change in valuation of financial instruments (465) 275
Consolidated profit 2005 (dividend payout of HVB AG) (191) 0
Profit (loss) 1/1-6/30 1,706 566
Shareholders’ equity atiributable to HVB AG shareholders at 6/30 13,295 12,112
Minority interest at 1/1 (before change in 1AS19) 3,219 2,509
Pensions and similar obligations (1AS 19)
Actuarial losses on defined benefit plans (166) (43)
Minority interest at 1/1 (after change in 1As 19) 3,053 2,466
Change in minority interest 1/1-6/30 276 495
Minority interest at 6/30 3,329 2,961
Shareholders’ equity at June 30 16,624 15,073
including:
Shareholders’ equity of disposal groups held for sale 67 121

CASH FLOW STATEMENT

€ millions 2006 2005
Cash and cash equivalents at January 1 7,757 6,903
Cash flows from operating activities (3,157) 511
Cash flows from investing activities 1,019 (1,397)
Cash flows from financing activities {430) (166)
Effects of exchange rate changes on cash and cash equivalents (60) 21
Cash and cash equivalents at June 30 5,129 5,872




|1
Segment reporting
Income statement from January 1 to June 30, 2006,
broken down by business segment

€ millions Germany Austria Corporates Real Estate Other/ HVB Group
and CEE & Markets  Restructuring consolidation
Net interest income
1/1-6/30/2006 1,306 1,258 533 46 (91) 3,052
1/1-6/30/2005 1,345 1,138 462 73 (121) 2,897
Provisions for losses on loans
and advances
1/1-6/30/2006 430 195 8 — (8) 625
1/1-6/30/2005 391 217 31 — 10 649
Net commission income
1/1-6/30/2006 797 842 263 (3] (10 1,891
1/1-6/30/2005 705 649 166 2 (1) 1,521
Trading profit
1/1-6/30/2006 1 49 799 — 21 870
1/1-6/30/2005 1 28 395 — 1) 423
General administrative expenses
1/1-6/30/2006 1,200 1,269 734 64 59 3,326
1/1-6/30/2005 1,307 1,157 613 54 92 3,223
Balance of other operating
income and expenses
1/1-6/30/2006 19 (4) 19 8 (22) 20
1/1-6/30/2005 6 5 (18) (2) (21) (30}
Operating profit (loss)
1/1-6/30/2006 493 681 872 (11 (153) 1,882
1/1-6/30/2005 359 446 361 19 (246) 939
Net income from investments
1/1-6/30/2006 (7) 666 61 (1n 98 807
1/1-6/30/2005 3) 8 79 — 21 105
Amortization of goodwill
1/1-6/30/2006 — — — — — —
1/1-6/30/2005 — — — — — —
Restructuring costs
1/1-6/30/2006 1 — — — 2 3

1/1-6/30/2005 — —
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Income statement from January 1 to June 30, 2006,
broken down by business segment (continued)

€ millions Germany Austria Corporates Real Estate Other/ HVB Group
and CEE & Markets Restructuring consolidation

Balance of other income and expenses
1/1-6/30/2006 (M 0 — (1) (6) (9}
1/1-6/30/2005 (3) (2) — (67) (1) (73)

Profit (loss) from ordinary activities/
net income (loss) before taxes

1/1-6/30/2006 484 1,346 933 (23) 63} 2,677
1/1-6/30/2005 353 452 440 (48) (226) 971
including:
Bank Austria Creditanstalt Group
1/1-6/30/2006 — 1,346 119 — 5 1,470
1/1-6/30/2005 — 452 76 — 3 531

Key ratios, broken down by business segment

in % Germany Austria Corporates Real Estate Other/ HVB Group
and CEE & Markets Restructuring’ consolidation’

Return on equity before taxes?

1/1-6/30/2006° 22.7 23.9 50.8 — — 27.5
1/1-6/30/20054% 15.3 17.8 24.5 — — 13.7
! Figures have no informative value 3 Adjusted for the gain on the 4 Prior year figures adjusted to
2 Net income before taxes as a pro- disposal of HVB Splitska banka; reflect the modified 1AS 19.934;
portion of average shareholders’ return on equity before taxes, in addition, the allocation
equity (excluding change in valu- including the gain on the dis- of minority interest has been
ation of financial instruments) posal of HVB Splitska banka, refined

including minority interest totals 47.4% for Austria and
CEE and 36.6% for HVB Group
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Income statement by business unit
Germany business segment

€ millions Private Corporate Real Estate Consolidation Total
Customers Customers and
Professionals
Operating revenues
June 30, 2006 1,028 898 194 3 2,123
June 30, 2005 965 874 220 2) 2,057
Provisions for losses on loans and advances
June 30, 2006 130 207 93 — 430
June 30, 2005 118 177 97 1) 391
General administrative expenses
June 30, 2006 740 392 65 3 1,200
June 30, 2005 799 416 93 m 1,307
Operating profit
June 30, 2006 158 299 36 — 493
June 30, 2005 48 281 30 — 359
Cost-income ratio
June 30, 2006 72.0% 43.7% 33.5% — 56.5%
June 30, 2005 82.8% 47.6% 42.3% — 63.5%
Austria and Cee business segment
€ millions Private SMEs  Large Corporates CEE Consolidation Total
Customers Austria and Real Estate
Austria
Operating revenues
June 30, 2006 620 308 290 927 — 2,145
June 30, 2005 570 301 257 693 (1) 1,820
Provisions for losses
on loans and advances
June 30, 2006 70 61 3) 67 — 195
June 30, 2005 47 91 15 64 — 217
General administrative
expenses
June 30, 2006 453 182 149 485 — 1,269
June 30, 2005 454 188 132 384 (1) 1,157
Operating profit
June 30, 2006 97 65 144 375 — 681
June 30, 2005 69 22 110 245 — 446
Cost-income ratio
June 30, 2006 73.1% 59.1% 51.4% 52.3% — 59.2%
June 30, 2005 79.6% 62.5% 51.4% 55.4% — 63.6%
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Corporates & Markets business segment

€ millions Markets Corporates Consolidation Total
Operating revenues

June 30, 2006 876

June 30, 2005 582
Provisions for losses on loans and advances

June 30, 2006 49

June 30, 2005 (5)
General administrative expenses

June 30, 2006 450

June 30, 2005 391
Operating profit

June 30, 2006 427

June 30, 2005 196
Cost-income ratio

June 30, 2006 51.4%

June 30, 2005 67.2%
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Income statement by business segment
Quarterly figures

€ millions Germany Austria Corporates Real Estate Other/ HVB Group
and CEE & Markets  Restructuring consolidation
Net interest income
Q1 2006 662 631 282 21 (90) 1,506
Q2 2006 644 627 251 25 (1) 1,546

Provisions for losses on loans

and advances
Q1 2006 201 110 19 — — 330
Q2 2006 229 85 (11) — 8) 295

Net commission income
Q1 2006 433 411 132 1 (5) 972
Q2 2006 364 431 131 (2} 5) 919

Trading profit (loss)
Q1 2006 1 13 465 — 29 508
Q2 2006 — 36 334 — (8) 362

General administrative expenses
Q1 2006 610 630 370 32 49 1,691
Q2 2006 590 639 364 32 10 1,635

Balance of other operating

income and expenses
Q1 2006 3 (6) 9 3 2 11
Q2 2006 16 2 10 5 (24) 9

Operating profit (loss)
Q1 2006 288 309 499 (7) (113) 976
Q2 2006 205 372 373 (4) (40) 906

Net income from investments
Q1 2006 (6) — . 55 (5) 65 109
Q2 2006 (1) 666 6 (6) 33 698

Amortization of goodwill
Q1 2006 — — — — _ —
Q2 2006 — — — — _ —

Restructuring costs
Q1 2006 - - — — — —
Q2 2006 1 — — — 2 3

Balance of other income and expenses
Q1 2006 (1) — oY) (1) 43 (4)
Q2 2006 — (1) 1 — (5) (5)

Profit (loss) from ordinary activities/
net income (lass) hefore taxes

Q1 2006 281 309 553 (13) (49) 1,081
Q2 2006 203 1,037 380 (10) (14) 1,596
including: ‘
Bank Austria Creditanstalt Group 1
' Q12006 — 309 75 — 2 386
Q2 2006 —_ 1,037 44 — 3 1,084
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Net interest income

€ millions 1/1-6/30/ 1/1-6/30/
2006 2005
Interest and similar income from
lending and money market
transactions 7,968 7,442
fixed-income securities and
government-inscribed debt 743 685
equity securities and other
variable-yield securities 94 116
subsidiaries 14 31
companies accounted for using
the equity method 40 47
participating interests 94 35
investment property 36 14
Interest expense
and similar charges for
deposits 3,518 2,910
promissory notes and other
liabilities evidenced by paper 2,041 2,140
subordinated capital 481 503
Income (expense) from hedges
as a result of
hedge accounting — 9
fair value option for
financial assets — —
Net income from lease operations 103 89
Total 3,052 2,897

Interest margin:

in %

6/30/2006 6/30/2005

Based on average

risk assets (KWG)! 3.06 2.83
Based on average volume
of business 1.55 1.52

! Relating to on-balance-sheet transactions

Provisions for losses on loans and advances

€ millions 1/1-6/30/ 1/1-6/30/
2006 2005
Additions 1.334 1,082
Allowances for losses
on loans and advances 1,293 1,050
Allowances for losses
on guarantees and indemnities 41 32
Releases 615) (394)
Allowances for losses
on loans and advances (558) (353)
Allowances for losses
on guarantees and indemnities (57) 41)
Recoveries from write-offs
of loans and advances (94) (39)
Total 625 649
4]
Net commission income
€ millions 1/1-6730/ 1/1-6/30/
2006 2005
Securities and custodial services 815 625
Foreign trade operations/
money transfer operations 636 535
Lending operations 282 240
Brokerage of third-party products 81 46
Other service operations 77 75
Total 1,891 1,521
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Gains less losses arising from Balance of other income and expenses
trading securities (trading profit)
€ millions 1/1-6/30/ 1/1-6/30/
€ millions 1/1-6/30/ 1/1-6/30/ 2006 2005
2006 2005
Other income — —
Equity contracts 424 124 Other expenses 9 73
Interest rate and currency contracts 446 299 of which:
Total 870 423 Other taxes 3 4
Absorbed losses 6 69
Balance of other
This item includes interest and dividend income totaling fcome and expenses ® 3
€706 million and refinancing costs totaling €283 million
resulting from the balance of assets and labilities held
for trading purposes.
Earnings per share
[ 6]
General administrative expenses 167307 11630/
2006 2005
€ millions 1/1-6/30/ 1/1-6/30/
2006 2005 Consolidated profit adjusted
for minority interest, € millions 1,706 566
Personnel expense 1,959 1,790 Average number of shares 750,699,140 750,699,140
Other administrative expenses 1,095 1,099
Depreciation and amortization on Earnings per share (adjusted)’, € 1.59 —
intangible assets and property, Earnings per share, € 2.27 0.75
plant and equipment 272 334
Total 3,326 3,223
12006 figure adjusted for
the gain on the disposal of
HVB Splitska banka

Balance of other
operating income and expenses

€ millions 1/1-6/30/ 1/1-6/30/

2006 2005
Other operating income 186 107
Other operating expenses 166 137

Balance of other operating

income and expenses 20 30)
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Total volume of lending

Allowances for losses on loans

T

Assets held for trading purposes
€ millions 6/30/2006 12/31/2005
Debt securities and
other fixed-income securities 43,458 41,838
Equity securities and other
variable-yield securities 11,972 11,663
Positive fair values from
derivative financial instruments 34,535 44,371
Other assets held for trading
purposes 5,411 5,647
Total 95,376 103,519

By content:

€ millions 6/30/2006 12/3172005
Placements with, and loans

and advances to, other banks 21,880 22.495
Loans and advances

to customers 264,342 270,611
Contingent Habilities 37,513 39,513
Total 323,735 332,619
|14/

and advances

Placements with, and loans and advances to,

other banks, broken down by maturity

€ millions 6/30/2006 12/31/2005
Repayable on demand 17,813 13,459
With agreed maturities 49,213 43,770
Total 67,026 57,229
|12
Loans and advances to customers,
broken down by maturity
€ millions 6/30/2006 12/31/2005
Repayable on demand 24,087 23,423
With agreed maturities 244,552 251,220
up to 3 months 35,262 35,679
from 3 months to 1 year 18,291 18,774
from 1 year to 5 years 53,966 55,602
from 5 years and over 137,033 141,165
Total 268,639 274,643
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Analysis of allowances for losses on loans and advances:

€ millions

2006

2005

Balance at January 1

12,511

13,404

Changes affecting income

Gross additions

+1.,293

+1,050

Releases

- 558

- 353

Changes not affecting income

Changes due to make-up

of group of consolidated

companies and

reclassifications of disposal

groups held for sale

-909

+ 62

Use of existing

loan-loss allowances

-1,829

-330

Effects of currency

translation and other

changes not affecting

income

- 65

+25

Balance at June 30

10,443

13,858




Investments
€ millions 6/30/2006 12/31/2005
Held-to-maturity investments
Debt securities and other
fixed-income securities 6,766 8,017
Available-for-sale investments 13,686 14,697
Non-consolidated
subsidiaries 822 1,149
Participating interests 1,973 1,693
Debt securities and other
fixed-income securities 6,802 7,491
Equity securities and other
variable-yield securities 4,089 4,364
Fair-value-option investments 22,531 21,136
Debt securities and other
fixed-income securities 20,630 19,134
Equity securities and other
variable-yield securities 1,901 2,002
Companies accounted for using
the equity method 1,076 1,036
of which:
Goodwill 83 83
Investment property 1,324 533
Total 45,383 45,419

Noncurrent assets or disposal groups
held for sale
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Compliant with IFRS 5, noncurrent assets held for sale
and the assets of a disposal group held for sale are shown
separately in the balance sheet. The following individual
itemns are included under this caption:

Activest Investmentgesellschaft mbH, Munich

Activest Investmentgesellschaft Luxembourg S.A.,
Luxembourg

Activest Investmentgesellschaft Schweiz AG, Berne

It has been agreed to sell these capital investment compa-
nies to UCI subsidiary Pioneer Global Asset Management
S.p.A. as part of the bundling of the asset management
activities in the new UCI Group.

Project Aphrodite credit portfolio sale

Under the terms of a framework agreement dated January
16, 2006, HVB AG has sold a credit portfolio to Kypris
Acquistions, Ltd., London. The sale had not yet been
closed by June 30, 2006.

HVB Payments & Services (PAS)

In June 2006, Postbank and HypoVereinsbank signed

a letter of understanding regarding future collaboration
in the field of payments. Posthank intends to have its
Betriebs-Center fiir Banken Deutschland GmbH & Co. KG
(BCB) subsidiary handle HVB’s payments. PAS, HVB's pay-
ments subsidiary, could be integrated into BCB. The main
contract is currently under negotiation.

Westfalenbank AG

The integration of Westfalenbank AG’s corporate customer
operations into HVB was completed at the start of July
2006. We are seeking to sell Westfalenbank to Crown
NorthCorp Inc., Ohio, USA, following the restructuring
and realignment of Westfalenbank.

In addition, various investment properties previously car-
ried under investments have been classified as held for
sale. This is also the case for a building which was carried
under property, plant and equipment on account of its pre-
dominant use for bank operations.

As part of the reduction of its non-strategic shareholdings,
HVB Group intends to sell its interest in Euroclear Plc.
Consequently this holding is similarly classified as held
for sale.




The following table shows the breakdown of the | 18]

main groups of assets described on page 27: Amounts owed to other depositors,
broken down by maturity

€ millions 6/30/2006 12/31/2005

€ millions 6/30/2006 12/31/2005
Cash reserve — 598
Assets held for trading purposes .- 226 Savings deposits and -
Placements with, and loans and home-loan savings deposits 36,075 36,711
advances to, other banks ! 169 Other liabilities 127,907 121,710
Loans and advances to Repayable on demand 71,911 65,303
customners, less allowances for With agreed maturities 55,996 56,407
losses on loans and advances 1,495 1,854 Total 163.982 158,421
Investments 193 267
Property, plant and equipment 18 32
Intangible assets 15 67
Income tax assets 6 7
Other assets 27 20 T
Total assets 1.755 3.240 Promissory notes and other liabilities

evidenced by paper, broken down by maturity

€ millions 6/30/2006 12/31/2005

The decline in the asset items compared with year-end
2005 can be attributed to the deconsolidation of HVB
Splitska banka, which was sold in June 2006.

With agreed maturities

up to 3 months 13,438 14,487
from 3 months to 1 year 15,230 19,683
from 1 year to 5 years 45,340 42,956
Deposits from other banks' from 5 years and over 31,474 28,856
broken down by maturity Total 105,482 105,982
€ millions 6/30/2006 12/31/2005
Repayable on demand 19,479 16,394 T
With agreed maturities 87,093 97,345 Provisions
Total 106,572 113,739
€ millions 6/30/2006 12/31/2005

Provisions for pensions

and similar obligations 3,938
Restructuring provisions 456
Allowances for losses on

guarantees and indemnities 508
Other provisions 1,086

Total 5,988
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Subordinated capital

€ millions 6/30/2006 12/31/2005
Subordinated liabilities 11,530 11,990
Participating certificates

outstanding 1,569 1,830
Hybrid capital instruments 3,688 3,792
Total 16,787 17,612

Liabilities of disposal groups held for sale
The following table shows the breakdown of the liahilities

of the disposal groups held for sale:

€ millions 6/30/2006 12/31/2005
Deposits from other banks — 444
Amounts owed to other

depositors 63 1,360
Liabilities held for trading

purposes — 14
Provisions 73 23
Income tax liabilities 10 3
Other liabilities 58 43
Subordinated capital 2 —
Total liabilities 206 1,887

The decline in the liability items compared with year-
end 2005 can be attributed to the deconsolidation of
HVB Splitska banka, which was sold in June 2006.

Treasury stock
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The purchase of treasury stock during the reporting
period was carried out on the basis of the authorization
issued under the resolutions passed at the Annual General
Meeting of Shareholders of HVB AG on April 29, 2004

and May 12, 2005 and in accordance with Section 71 (1)
No. 7 of the German Stock Corporation Act.

For the purposes of securities trading as permitted under
Section 71 (1) No. 7 of the German Stock Corporation Act,
a total of 2,018,865 shares of treasury stock were pur-
chased by the Bank and controlled or majority-owned
companies at the respective current market prices as
part of normal securities trading, and a total of 1,826,320
shares of treasury stock were sold at the respective
current market prices.

The treasury stock was purchased at an average price of
€27.15 per share, and resold at an average price of €27.21
per share. The shares purchased during the period under
review amounted to an equivalent of €6 million, or 0.3% of
capital stock.

The highest number of shares of treasury stock held by
the Bank on any given day during the reporting period
was 155,694, equivalent to €0.5 million, or 0.02% of
capital stock.

Within the scope of its lending operations, the Bank and
its controlled or majority-owned companies had received
a total of 171,153 shares of treasury stock as collateral in
accordance with Section 71e (1) 2 of the German Stock
Corporation Act at June 30, 2006. This represents €0.5
million, or 0.02% of capital stock.




[ 24] Derivatives

Contingent liabilities The following table shows the breakdown of derivative
and other commitments transactions outstanding at the reporting date by interest
rate, foreign exchange, equity/index, other, and credit
derivatives. Besides counterparty risk, the derivatives are
€ millions 6/30/2006  12/3172005 exposed primarily to market risk arising from changes

in interest rates, exchange rates, or equity prices.

Contingent liabilities 37,527 39,534

of which: Without taking risk-reducing effects into account, the
Guarantees and indemnities 37,513 39,513 maximum counterparty risk at June 30, 2006 (excluding

Other commitments 74,237 61.058 add-on) totaled €37.3 billion (December 31, 2005: €47.5

of which: billion). In accordance with Principle 1 of the banking
Irrevocable credit supervisory regulations, and taking into account existing
commitments 52,194 52.341 netting agreements and the provision of collateral, credit

Total 111,764 100,502 equivalents (counterparty risk including add-on) totaled

€19.6 billion (December 31, 2005: €19.5 billion), and
the remaining risk after risk weighting amounted to €5.6
billion (December 31, 2005: €5.4 billion).

€ millions Nominal amount Positive fair values Negative fair values
6/30/2006 12/31/2005 6/30/2006 12/31/2005 6/30/2006 12/31/2005

Interest rate derivatives 1,987,926 1,952,534 24,806 37,310 26,447 37,668
Foreign exchange derivatives 355,931 323,298 5,459 4,542 4,690 4,949
Equity/index derivatives 194,477 197,605 5,318 4,699 6,438 5,434
Credit derivatives 220,275 139,688 1,683 903 2,407 1,743
Other transactions 3,597 2,290 252 117 243 122
Total 2,762,206 2,615,415 37,518 47,571 40,225 49,916
[ 25| Value-at-risk!:
Potential market risk of trading activities

Market risk arises from changes in the market prices of € millions 6/30/2006  12/31/2005
interest rate, foreign exchange, equity, and index products,
including associated derivatives. We measure the potential Interest rate positions
market risk of our trading activities using the value-at- (incl. credit-spread risks)
risk (for the method of calculation, please refer to page 78 Foreign exchange positions
and following of the HVB Group Annual Report 2005). Equity/index positions

Diversification effect

Total

1 Because of the diversification effect
between the risk categories, the
total risk is less than the sum of the
individual risks
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Q2/2006 Q1/2006 Q4/2005 Q4/2005 Q372005 Q2/2005
(adjusted)’

Operating performance (€ millions)
Net interest income 1,546 1,506 1,520 1,520 1,468 1,493
Provisions for losses on loans and advances 295 330 390 537 327 326
Net interest income after provisions
for losses on loans and advances 1,251 1,176 1,130 983 1,141 1,167
Net commission income 919 972 859 859 860 764
Trading profit 362 508 225 225 278 101
General administrative expenses 1,635 1,691 1,736 1,736 1,623 1,623
Balance of other operating income
and expenses 9 11 (133) (133) 20 2
Operating profit 906 976 345 198 676 411
Net income from investments 698 109 193 193 23 31
Amortization of goodwill 0 0 0 0 0
Restructuring costs 3 — — 486 60 —
Balance of other income and expenses (5) (4) (180) (180) (36) (36)
Profit (loss) from ordinary activities/
net income (loss) before taxes 1,596 1,081 358 (275) 603 406
Taxes on income 224 283 6 (119) 114 107
Net income (loss) after taxes 1,372 798 352 (156) 489 299
Minority interest in net income (loss) (317) (147) (114) (92) (165) 69)
Consolidated profit (loss) 1,055 651 238 (248) 324 230
Earnings per share? (€) 0.72 0.87 0.32 (0.33) 0.44 0.30

! Adjusted for restructuring costs 2Q2/2006 figure adjusted for

and additional provisions for the gain on the disposal of HVRB
losses on loans and advances Splitska banka; the unadjusted
figure for earnings per share
is £1.40
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6/30/2006 3/31/2006 12/31/2005 12/31/2005 9/30/2005 6/30/2005
(adjusted)!

Key indicators (%)
Return on equity after taxes,
adjusted for the gain on disposal
of HVB Splitska banka 20.9
Return on equity after taxes 30.0 22.8 10.22 5.6% 10.42 9.92
Cost-income ratio
(based on operating revenues) 57.0 56.4 66.4 65.2 67.0
Balance sheet figures (€ hillions)
Total assets 486.8 498.2 493.72 495.92 492.9¢
Total volume of lending 323.7 330.3 332.6 334.1 3333
Shareholders’ equity 16.6 16.3 15.4 16.0 15.1
Key capital ratios compliant
with German Banking Act (KWG)
Core capital (€ billions) 16.9 17.1 17.1 16.1 16.1
Equity funds (€ billions) 25.3 25.6 26.0 26.0 25.8
Risk assets (€ billions) 233.5 231.7 232.5 2375 233.0
Core capital ratio (%) 7.2 7.4 7.3 6.8 6.9
Equity funds ratio (%) 10.3 10.5 10.6 9.6 9.8
Share information
Share price (€) 28.28 27.24 25.61 23.44 21.51
Market capitalization (€ billions) 21.2 20.4 19.2 17.6 16.1
Employees 62,716 62,696 61,251 60,923 59,294
Branch offices 2,489 2,461 2,316 2,263 2,190

U Adjusted for restructuring costs
and additional provisions for
losses on loans and advances

2 Prior year figures adjusted
to reflect application of the
modified 1A8 19 (see also
“IFRS basis” in the section en-
titled “Other Information”)
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important dates 2006

Second-quarter earnings

August 4, 2006

Third-quarter earnings

November 14, 2006

Contacts

Should you have any questions about
the annual report, please contact
Group Investor Relations by

calling +49 (0)89 378-25276,

faxing +49 (0)89 378-24083, or
e-mailing ir@hvb.de

You can call up important company
announcements as soon as they have
been published by visiting our website
at www.hvb.com, where you can also
register for our e-mail subscription
service.

Internet

You can call up user-friendly, interactive
versions of our annual and interim reports,
including search and other functions, on
our website:

www.hvb.com/annualreport
www.hvb.com/interimreport

Shareholder publications
Annual Report (English/German)

Interim reports (English/German) for
the first, second, and third quarters

Sustainability Report 2005

You can obtain PDF files of all reports on
our website:
www.hvb.com/annualreport
www.hvb.com/interimreport
www.hvb.com/sustainabilityreport

Annual Report Lexicon (available in
German only}

Ordering
To order more copies of the annual
report or one of the publications listed
here, please contact our Reporting
Service by

calling +49 (0)89 89506075, or
faxing +49 (0)89 895060 30.
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Kennzahlen 1.1.-30.6.2006 1.1.-30.6.2005
Eigenkapitalrentabilitdt nach Steuern, bereinigt
um den Verduferungsgewinn HVB Splitska banka 209 % —%
Eigenkapitalrentabilitit nach Steuern 30,0 % 9,91 %
Eigenkapitalrentabilitdt vor Steuern, bereinigt
um den VerduBerungsgewinn HVB Splitska banka 275 % —%
Eigenkapitalrentabilitdt vor Steuern 36,6 % 13,71 %
Cost-Income-Ratio (gemessen an den operativen Ertrigen) 57,0 % 67,0 %
Erfolgszahlen 1.1.-30.6.2006 1.1.-30.6.2005
Betriebsergebnis 1882 Mio€ 939 Mio€
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit/Ergebnis vor Steuern 2677 Mot 971 Mo
Gewinn/Verlust 1706 Mio€ 566 Miot
Ergebnis je Aktie, bereinigt um den
VerduBlerungsgewinn HVB Splitska banka 1,59 ¢ — €
Ergebnis je Aktie 2,27 € 0,75 ¢
Bilanzzahlen 30.6.2006 31.12.2005
Bilanzsumme 486,8 Mrd€ 493,71 Mrd€
Kreditvolumen 323,7 Mrdé 332,6 Mrd€
Bilanzielles Eigenkapital 16,6 Mrdé¢ 15,41 Mrd€
Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen nach KwG 30.6.2006 31.12.20052
Kernkapital 16,9 Mrd¢ 17,1 Mrd€
Eigenmittel 25,3 Mt 26,0 Md€
Risikoaktiva 233,5 Mrde 232,5 Mrd€
Kernkapitalquote 7.2% 73 %
Eigenmittelquote 10,3 ™ 10,6 %
Aktie 1.1.-30.6.2006 2005
Borsenkurs: Stichtag 28,28 ¢ 25,61 €
Hochststand 29,70 € 26,85 €
Tiefststand 25,52 ¢ 16,30 €
Borsenkapitalisierung Stichtag 21,2 Mrd€ 19,2 Mrd€
30.6.2006 31.12.2005
Mitarbeiter 62716 61251
Geschiftsstellen 2489 2316

Angepasste Vorjahreswerte
beziiglich Anwendung des
gednderten IAS 19 (siehe auch
Kapitel »Sonstige Angaben«
Absatz IFRS Grundlagen).

2Nach festgestellten Jahres-
abschliissen.

Ratings

Langfristig  Kurzfristig Ausblick  Offentliche Hypotheken-

Pfandbriefe pfandbriefe

Moody’s A2 P-1 stable Aal Aal
S&P A A-1 negative AAA —
Fitch Ratings A F1 stable AAA AAA




Die Integration der HypoVereinsbank in die neue Uni-
Credit Gruppe kam auch im zweiten Quartal planmaBgig
voran. Die Neujustierung unserer Divisionen haben wir
bereits weitgehend abgeschlossen. Homogene und fokus-
sierte Kundengruppen ermdglichen es der HypoVereins-
bank in Deutschland jetzt, unsere Kunden mit einem
optimal auf die jeweiligen Bed{irfnisse abgestimmten
Produkt- und Dienstleistungsangebot noch zielgerichteter
zu betreuen.

Eine wesentliche Voraussetzung zur Erhéhung der Effi-
zienz und zur Stirkung der Wertschdpfungskraft der
neuen Gruppe sehen wir in einer Neuordnung der Kon-
zernstrukturen. Im Mai wurde angekiindigt, dass die

neue UniCredit Gruppe die gesamten Investment Banking-
Aktivititen der HypoVereinsbank (HVB Corporates &
Markets), der Bank Austria Creditanstalt (International
Markets und CA IB) sowie der UniCredit Banca Mobiliare
in einer einzigen globalen Division mit der Bezeichnung
UniCredit Markets & Investment Banking (MIB) biindelt.
Die Division wird von Miinchen aus gefiihrt und unterhalt
wichtige strategische Standorte in London, Mailand, Wien/
CEE sowie in den USA und Asien. UniCredit MIB wird sich
als fihrender europdischer Spezialist mit einem Fokus
auf ausgewdhlte Produkt- und Kundensegmente und mit
einem klaren Wettbhewerbsprofil im Markt positionieren.

Auch hatten HypoVereinsbank und UniCredit im Rahmen
des Zusammenschlusses vereinbart, eine Biindelung

der Asset Management-Aktivititen der neuen Gruppe zu
priifen. Anfang Juli haben wir den Verkauf der drei
Activest Gesellschaften an die Pioneer Global Asset Ma-
nagement zu einem Gesamtpreis von 600 Mio € beschlos-
sen. Durch den Verkauf kann die HVB noch intensiver

die Vorteile eines starken, globalen Asset-Management-
Partners nutzen, der fiir den gesamten Konzern und

die Kunden die entsprechend breite Produktpalette liefert.

Die Aktivitdten der UniCredit Gruppe im Bereich der
gewerblichen Immobilienfinanzierung werden kiinftig
als globale Produktfabrik innerhalb der Firmenkunden-
division von Miinchen aus gefiihrt. Damit wollen wir
Synergien sowohl auf der Vertriebsseite als auch im
Bereich der Marktfolge realisieren und durch die Zusam-
menlegung der Betreuungskompetenzen Mehrwert fiir
unsere Kunden schaffen. So wird sich auch die Hypo-
Vereinshank als konsequent auf spezielle Zielkunden und
-mérkte fokussierte Immobilienboutique fiir komplexe
und innovative Finanzierungs- und Beratungsdienst-
leistungen positionieren. Damit streben wir eine spiir-
bare Optimierung des Risiko/Ertrags-Profils unserer Port-
folios an.

Am 5. Juli veranstaltete die neue UniCredit Gruppe erst-
mals einen Capital Markets Day, in dessen Rahmen sie
sich mit allen Divisionen internationalen Analysten und
Investoren prisentierte. Dabei wurde auch der zentrale
Stellenwert der HypoVereinsbank und des deutschen
Marktes fiir den neuen Konzern deutlich.

Drei strategische Ansatzpunkte zur nachhaltigen Steige-
rung der Wertschopfung der HypoVereinsbank werden
kinftig im Mittelpunkt stehen: Erstens die Beschleunigung
der Ertragskraft im operativen Kerngeschift auf der
Grundlage einer ausgeprégten Vertriebskultur sowie der
Steigerung von Cross-Selling und Neukundengewinnung.
Zweitens die Angleichung der Effizienz an beste euro-
pdische Standards und drittens die anhaltende Verbesse-
rung des Risikoprofils.

Auf Basis der Konzernstrukturen der HVB Group zum
Jahresende 2005 und des gemafB der Systematik der Uni-
Credit Gruppe allokierten Kapitals ergibt sich daraus eine
ehrgeizige finanzielle Zielplanung. Demnach wollen wir
deutlich stirker als der Markt wachsen und streben einen
Ertragsanstieg von rund 8% im Jahresdurchschnitt zwi-
schen 2005 und 2008 an. Hierzu soll insbesondere das
Provisionsgeschift beitragen. Mit jdhrlich durchschnittlich
rund 1% gehen wir gleichzeitig von einer signifikant ge-
ringeren Steigerung der Kosten aus. Wir wollen bis 2008
eine Cost-Income-Ratio von rund 55% und eine Eigen-
kapitalrentabilitidt nach Steuern von 18% erreichen.




Fiir das Geschift der HVB in Deutschland bedeutet dies
konkret, dass die Ertrdge mit jihrlich durchschnittlich
rund 9% steigen sollen. Drei Hauptansatzpunkte dabei
sind unser Retail-Geschift, das Investment-Banking sowie
unsere Aktivititen im Bereich Asset Gathering. Bei den
Kosten gehen wir von einer sehr stabilen Entwicklung
aus. Einerseits werden wir hierzu die so genannten in-
direkten Kosten adressieren (Overheadkosten, Kosten
des Risikomanagements, etc.), bei denen wir deutliches
Optimierungspotenzial sehen. Andererseits wird hierzu
eine Reduzierung von Stellen in der bereits kommuni-
zierten Grofenordnung beitragen.

Gesamtwirtschaftliche und Branchenentwicklung

Makrodkonomische Lage
Die Weltwirtschaft hat sich im zweiten Quartal abge-
schwiicht. Dies ist vor allem auf die Konjunktur in den USA
zuriickzufithren, wo sich das Wachstumstempo gegeniiber
dem ersten Quartal mehr als halbiert hat. Darauf deuten
nicht nur der Riickgang wichtiger Stimmungsindikatoren
wie die des Einkaufsmanager-Index, sondern auch real-
wirtschaftliche Daten hin. Der Immobilienmarkt, bisher
die wichtigste Stiitze des privaten Verbrauchs, schwichte
sich dabei ab. Dagegen war das erste Halbjahr in Japan
vielversprechend. Vor allem die Ausgewogenheit des
Wachstums stimmt positiv, stiegen doch nach den Expor-
ten nun auch der private Konsum und die Unternehmens-
investitionen.

Die Wirtschaft des Euroraums konnte im zweiten Quartal
noch von solider Auslandsnachfrage profitieren. Auch
die Binnennachfrage dirfte sich weiter gefestigt haben.
So zeigt die Stimmung bei den Unternehmen, insbeson-
dere in Deutschland, eine gute Geschéiftsentwicklung an.

Allerdings hat sich der private Konsum angesichts der
durchwachsenen Arbeitsmarktlage und des Energiepreis-
anstiegs bis zuletzt nicht nennenswert belebt. In Oster-
reich diirfte sich das Wachstum im zweiten Quartal dank
starker Inlandsnachfrage und soliden Exporten nochmals
etwas beschleunigt haben. Auch in den Landern Zentral-
und Osteuropas blieb das Wachstum kraftig. Ursache war
ein starker Zuwachs von sowohl privatem Konsum als
auch Unternehmensinvestitionen. Die Turbulenzen an den
weltweiten Finanzmaérkten hatten dagegen keine Aus-
wirkung auf die Wachstumsdynamik. In Polen sorgte
schlieBlich der deutliche Anstieg der Auslandsnachfrage
dafiir, dass die Wachstumsentwicklung sogar noch iiber
den Erwartungen lag.

Branchenentwicklung in Deutschiand

Die positive wirtschaftliche Grundstimmung in Deutsch-
land hat auch im zweiten Quartal fiir eine wirtschaftliche
Belebung gesorgt, die sich auch auf das kapitalmarkt-
bezogene Geschaft ausgewirkt hat. Demzufolge konnten
sich die Finanzinstitute wieder mit guten Ergebnissen
prasentieren.

Obwohl die Kreditnachfrage {iblicherweise einer Auf-
schwungphase mit etwas Verzogerung folgt, hielten sich
die Zinsiiberschiisse dennoch auf recht hohem Niveau
und konnten zum Teil leicht ausgebaut werden. Die Wirt-
schaftsbelebung hatte auch im zweiten Quartal einen
positiven Effekt auf die Handelsergebnisse und auf die
Provisionsiiberschiisse, die sich weiterhin erfreulich stabil
zeigten. Die positiven Impulse sowie riicklaufige Unter-
nehmensinsolvenzen haben dazu gefiihrt, dass der
Kreditrisikovorsorgebedarf weiter zuriickgegangen ist.

Das zweite Quartal ist fiir die Banken insgesamt erfreulich
verlaufen. Dennoch ist wohl nicht davon auszugehen,

dass sich dieses hohe Ertragsniveau im weiteren Jahres-
verlauf halten wird. Wir rechnen mit einer Normalisierung
der Ertragsentwicklung in der zweiten Jahreshilfte 2006.




Die HVB Group konnte die gute operative Geschéftsent-
wicklung des Vorjahres im ersten Halbjahr 2006 sehr
erfolgreich fortsetzen. Das Betriebsergebnis der ersten
sechs Monate 2006 verdoppelte sich gegeniiber dem
ersten Halbjahr des Vorjahres auf 1882 Mio €. Dabei
haben wir unsere im Ausblick des Konzerrlageberichtes
(Geschéftshericht 2005, Seite 74) angegebenen Ziele
einer spiirbaren Steigerung der operativen Ertrage und
einer deutlich verbesserten Cost-Income-Ratio mehr als
erreicht. Mit einer Cost-Income-Ratio von 57,0% liegen wir
deutlich besser als im Vorjahr (30. Juni 2005: 67,0%,

31. Dezember 2005: 66,4%).

Die Ergebnisbestandteile unterhalb des Betriebsergebnis-
ses sind positiv geprdgt durch den Gewinn aus der Ver-
duBerung der zum BA-CA-Teilkonzern gehérenden HVB
Splitska banka in Héhe von 669 Mio €. Das Ergebnis

vor Steuern (2677 Mio €) stieg um das 1,8fache des Vor-
jahresergebnisses und der Gewinn (1706 Mio € nach
Steuern und Abzug von Fremdanteilen) verdreifachte sich.
Die Eigenkapitalrentabilitdt nach Steuern liegt zur Jahres-
mitte bei 30,0%. Damit haben sich unsere Erwartungen
fiir die Eigenkapitalrentabilitdt nach Steuern auch berei-
nigt um den Verduflerungsgewinn HVB Splitska banka
mit einem Wert von 20,9% nach 9,9% im ersten Halbjahr
2005 mehr als erfiillt.

Zu den Erfolgsquellen im Einzelnen:

Operative Ertrage

Die gesamten operativen Ertrige stiegen gegeniiber

den ersten sechs Monaten des Vorjahres deutlich um
1022 Mio € oder 21,2% vor allem getragen von der iiber-
durchschnittlichen Ergebnisdynamik beim Provisions-
und Handelsergebnis.

Der Zinsiiberschuss verbesserte sich im Vergleich zum
Vorjahr um 155 Mio € bzw. 5,4%, auch in Folge von Erst-
konsolidierungseffekten, hoheren Dividendenertragen und
eines Zinsertrags auf ein bereits abgeschriebenes Kredit-
engagement. Dabei konnten Auswirkungen aus strategisch
beabsichtigtem Volumensabbau bei Immobilienkrediten
sowie Volumensriickginge aus der weiteren Forcierung
risikoadjustierten Pricings im Geschéftsfeld Deutschland
iiberkompensiert werden. Die Zinsspanne auf Basis der
durchschnittlichen bilanziellen Risikoaktiva nach KWG
liegt mit 3,06% liber dem Wert des ersten Halbjahres 2005
(2,83%).

Provisionsiiberschuss

Der Provisionsiiberschuss stieg kraftig um 24,3% auf

1891 Mio € auch in Folge deutlich htherer Erfolgsbeitrage
im Wertpapier- und Depotgeschift (+ 30,4%). Hier wirkten
sich auch der Absatz innovativer Finanzprodukte wie

zum Beispiel »HVB Best of Fonds« ertragssteigernd aus.
Ebenfalls positiv entwickelten sich alle librigen Dienst-
leistungssparten.

Handelsergebnis

Das Handelsergebnis stellt mit 870 Mio € das bisher
héchste Halhjahresergebnis in der Geschichte der HVB
Group dar. Damit erreichte das Handelsergebnis bereits
zur Jahresmitte nahezu den Wert des gesamten Jahres
2005 (926 Mio €). Das Halbjahresergebnis des Vorjahres
(423 Mio €) wurde mehr als verdoppelt. Gegeniiber den
ersten sechs Monaten des Vorjahres erhéhten sich sowohl
die Ergebnisse aus den kursbezogenen Geschéften um
mehr als das Dreifache als auch der Beitrag aus den

zins- und wahrungsbezogenen Geschaften (+ 49,2%). Mit
362 Mio € liegt das Handelsergebnis des zweiten Quartals
2006 zwar unter dem in einem freundlicheren Kapital-
marktumfeld erwirtschafteten Rekordergehnis des ersten
Quartals (508 Mio €), aber immer noch deutlich héher

als die Quartalsergebnisse der Vorjahre.

Verwaltungsaufwendungen

Die Verwaltungsaufwendungen der HVB Group stiegen,
vorwiegend bedingt durch Erstkonsolidierungseffekte
und hihere Riickstellungen fiir erfolgsabhingige Bonus-
zahlungen im Segment Corporates & Markets um 3,2%
auf 3326 Mio €. Bereinigt um Erstkonsolidierungs-

und Wéhrungseffekte lage der Verwaltungsaufwand um
86 Mio € bzw. -2,7% unter dem des Vorjahres.

Die Cost-Income-Ratio (Quotient aus Verwaltungsaufwand
und den gesamten operativen Ertragen) konnten wir in-
folge der kraftig gesteigerten operativen Ertrage signifi-
kant um 10,0%-Punkte auf 57,0% verbessern (per 30.Juni
2005: 67,0%).

Kreditrisikovorsorge

Die Kreditrisikovorsorge liegt zur Jahresmitte 2006 mit
625 Mio € geringfiigig unter dem Niveau des ersten Halb-
jahres 2005 (649 Mio €). Die Kreditrisikovorsorge setzen
wir zum 30. Juni 2006 erstmals mit dem tatséchlich bis zu
diesem Zeitpunkt eingetretenen Risikovorsorgebedarf

an und nicht mehr wie bisher mit dem anteiligen Wert der
fiir das Gesamtjahr erwarteten Kreditrisikovorsorge. Fir
das Jahr 2006 erwarten wir weiterhin ein Gesamtvolumen
in Hohe von circa 1,3 Mrd € und damit ein dhnliches
Niveau wie 2005 (bereinigt um »zusétzliche Kreditrisiko-
vorsorge«).




Betriebsergebnis und Ergebnis

vor Steuern
Das Betriebsergebnis der ersten sechs Monate ver-
doppelten wir gegeniiber dem ersten Halbjahr 2005 auf
1882 Mio €. Mit 906 Mio € liegt das Betriebsergebnis
des zweiten Quartals 2006 nahezu auf Hohe des Rekord-
ergebnisses des ersten Quartals 2006 (976 Mio €) und
mehr als doppelt so hoch wie das Ergebnis im zweiten
Quartal des Vorjahres (411 Mio €). Auch die positive Ent-
wicklung aller operativen Ertragskomponenten bestitigt
die Fortsetzung der nachhaltigen Ergebnisverbesserung
der beiden letzten Geschifisjahre.

Das Finanzanlageergebnis ist durch einen Einmaleffekt
aus dem Verkauf der zum Jahresende 2005 und zum
ersten Quartal 2006 bereits als zur Verduflerung gehal-
tenen VerduBerungsgruppe und hinsichtlich der Ver-
mogenswerte und Schulden separat ausgewiesenen

HVB Splitska banka positiv geprédgt. Durch diesen Ver-
duBerungsgewinn in Héhe von 669 Mio € stieg das Finanz-
anlageergebnis im ersten Halbjahr 2006 auf 807 Mio €
nach 105 Mio € im gleichen Vorjahreszeitraum. Daneben
trug auch der Gewinn aus der Reduzierung unseres
Anteilsbesitzes an Babcock & Brown Limited (55 Mio €)

im ersten Quartal 2006 und an der Lufthansa AG (40 Mio €)
im zweiten Quartal 2006 zu dem starken Finanzanlage-
ergebnis bei.

Geschifts- oder Firmenwerte werden seit 1. Januar 2005
entsprechend der Vorschrift des iIFRS 3 nicht mehr plan-
maBig abgeschrieben. AuBerplanmifige Abschreibungen
auf Geschifts- oder Firmenwerte waren im ersten Halb-
jahr 2006 nicht vorzunehmen.

Der Saldo der iibrigen Ertrige und Aufwendungen ver-
besserte sich, bedingt durch die Aufnahme des Teil-
konzerns HVB Immobilien in den Konsolidierungskreis
der HVB Group und die dadurch entfallende Verlustiiber-
nahme gegeniiber dem Vorjahr auf -9 Mio € (-73 Mio €
per 30.Juni 2005).

Das Ergebnis vor Steuern in Hohe von 2677 Mio € belauft
sich auf das 2,8fache des Vorjahreswerts. Auch ohne

den VerduBerungsgewinn HVB Splitska banka hétte sich
das Ergebnis vor Steuern mit einemn bereinigten Wert
von 2008 Mio € gegeniiber dem Halbjahresergebnis des
Vorjahres verdoppelt.

Fremdanteile am Ergebnis und Gewinn
Vom Ergebnis nach Steuern entfallen 464 Mio € auf
Anteile Konzernfremder. Dies entspricht einem Anstieg
der Fremdanteile um 326 Mio € der auch im Zusammen-
hang mit den Fremdanteilen steht, die im Rahmen der
VerduBerung der HVB Splitska banka durch die BA-CA
entstanden sind. Nach Abzug der Fremdanteile am Er-
gebnis erwirtschafteten wir einen Gewinn in Hohe von
1706 Mio €, der das Dreifache des Gewinns des gleichen
Vorjahreszeitraums betrdgt. Auch bereinigt um den Ein-
maleffekt aus dem Verkauf der HVB Splitska banka konn-
ten wir den Vorjahresgewinn mehr als verdoppeln.

Entwicklung in den einzelnen Geschiaftsfeldern
Zum Ergebnis vor Steuern in Héhe von 2677 Mio € haben
die Geschaftsfelder/Segmente

Deutschland 484 Mio €
Osterreich und CEE 1346 Mio €
{bereinigt um Verkaufsgewinn

HVB Splitska banka: 677 Mio €)

Corporates & Markets 933 Mio €
Real Estate Restructuring -23 Mio €
Sonstige/Konsolidierung -63 Mio €

beigetragen.

Die erstmals zum 30. September 2005 vorgenommene
Ausweisdnderung der Verkaufserfolge bei entkonsolidier-
ten Gesellschaften haben wir in der Vergleichsperiode
entsprechend angepasst.

Entwicklung im Geschéftsfeld Deutschland
Das Geschiftsfeld Deutschland steigerte das Betriebs-
ergebnis gegeniiber dem ersten Halbjahr 2005 kriftig um
37.3% auf 493 Mio €. Neben einem riicklufigen Verwal-
tungsaufwand trugen vor allem die ausgeweiteten Ertrige
aus dem Dienstleistungsgeschift zu dieser positiven
Entwicklung bei. Dadurch verbesserte sich die Cost-
Income-Ratio deutlich um 7,0%-Punkte auf 56,5%. Das
Ergebnis vor Steuern erhohte sich ebenfalls signifikant
um 131 Mio € bzw. 37,1% gegeniiber dem Vorjahr.

Das Ressort Privatkundengeschift (inklusive Asset Ma-
nagement- und Private Banking-Aktivititen) zeigt

einen erfolgreichen Geschiftsverlaufim ersten Halbjahr
2006 mit einem gegeniiber dem Vorjahr verdreifachten
Betriebsergebnis in Héhe von 158 Mio €.




Die operativen Ertrige (1028 Mio €] stiegen dabei um
6,5% oder 63 Mio €. Getragen wurde dieser Anstieg vor
allem vom Provisionsiiberschuss, der sich um 15,8%
kraftig erhéhte. Zu dieser Entwicklung hat insbesondere
auch der erfolgreiche Vertrieb von innovativen Anlage-
produkten, wie zum Beispiel HVB Best of Fonds, bei-
getragen. Der Zinsiiberschuss blieb unverdndert. Dabei
kompensierten sich positive Effekte aus Volumens-
zuwéchsen beim HVB Sofortkredit und Verbesserungen
der Margen im Einlagenbereich mit riickldufigem Zins-
iberschuss im Zusammenhang mit einem Volumensabbau
des Immobilienportfolios auf Grund von forciertem risiko-
adjustiertem Pricing. Die Verwaltungsaufwendungen
reduzierten sich - unter anderem wegen des Effizienz-
steigerungsprogramms PRO ~ um 7,4% auf 740 Mio €.
Infolge der gestiegenen operativen Ertrige und der gleich-
zeitig riickldufigen Verwaltungsaufwendungen verbesserte
sich die Cost-Income-Ratio um 10,8%-Punkte auf 72,0%.

Im Ressort Firmenkunden und freie Berufe konnten wir
mit 299 Mio € trotz des im Vorjahr bereits erreichten
hohen Niveaus ein um 6,4% oder 18 Mio € verbessertes
Betriebsergebnis erzielen. Der Anstieg der operativen
Ertrage um 2,7% auf 898 Mio € resultiert hauptséchlich
aus dem gestiegenen Provisionsiiberschuss (+ 9,8%)
infolge gestiegener Beratungsentgelte im Zusammenhang
mit strukturierten Finanzierungen, héheren Einnahmen
aus in- und auslindischem Zahlungsverkehr und dem
ebenfalls erfolgreichen Vertrieb von innovativen Anlage-
produkten. Die Cost-Income-Ratio konnte bei sinkendem
Verwaltungsaufwand (- 5,8%) um 3,9%-Punkte auf 43,7%
verbessert werden.

Das Ressort Immobilien fithrt das in 2005 begonnene
Restrukturierungsprogramm auch in 2006 unveriandert
konsequent fort. Die Ergebnisentwicklung des Ressorts
Immobilien steht dementsprechend weiter im Zeichen
dieser Restrukturierung. Dabei haben sich die operativen
Ertrége gegeniiber dem Vorjahr um 11,8% verringert,
Dieser Riickgang resultiert vor allem aus dem Zinsiiber-
schuss, der sich im Rahmen des aus strategischen Griin-
den fortgefiihrten Portfolicabbaus um 27 Mio € (-13,8%)
ermdBigte. Dennoch konnte auf Grund der um 30,1% riick-
laufigen Verwaltungsaufwendungen eine Verbesserung
der Cost-Income-Ratio um 8,8%-Punkte auf 33,5% erreicht
werden. Bei leicht reduzierter Kreditrisikovorsorge
erhdhte sich das Betriebsergebnis um 20,0% auf 36 Mio €.

Entwicklung im Geschiftsfeld
Osterreich und CEE

Das Geschiftsfeld Osterreich und CEE erwirtschaftete bei
konstant gebliebener Kreditrisikovorsorge ein Betriebs-
ergebnis in Hohe von 681 Mio € und liegt damit um 52,7%
iiber dem Betriebsergebnis des ersten Halbjahres 2005.

Die Cost-Income-Ratio verbesserte sich auf der Basis

der deutlich gesteigerten operativen Ertrdge (+17,9%) bei
gleichzeitig um 9,7% gestiegenen Verwaltungsaufwen-
dungen auf 59,2% (30. Juni 2005: 63,6%).

Das Ressort Privatkunden Osterreich erzielte im Vergleich
mit dem entsprechenden Vorjahreszeitraum durch die
Steigerung des Provisionsiiberschusses (+ 18,7%) ein
Wachstum der operativen Ertrige um 8,8%. Diese Ertrags-
steigerung fithrte bei unverdnderten Verwaltungsauf-
wendungen zu einer um 6,5%-Punkte verbesserten Cost-
Income-Ratio in Héhe von 73,1%. Dadurch erzielte das
Ressort trotz der auf 70 Mio € (Vorjahr: 47 Mio €) gestie-
genen Kreditrisikovorsorge eine kréftige Zunahme des
Betriebsergebnisses um 40,6% auf 97 Mio €.

Im Ressort Firmenkunden des Geschifisfelds Osterreich
und CEE konnten die operativen Ertrage durch eine deut-
liche Zunahme im Provisionsitberschuss um 11,2% gestei-
gert werden, insbesondere aus hoheren Ertrdgen im
Wertpapier- und Depotgeschift sowie im Derivategeschift.
Der Zinstliberschuss reduzierte sich leicht um 1,6%. Das
Wachstum der operativen Ertrige flihrte zusammen

mit der Reduzierung der Verwaltungsaufwendungen zu
einer Verbesserung der Cost-Income-Ratio gegeniiber dem
Vorjahr auf 59,1% (30. Juni 2005: 62,5%). Bei einer krif-
tigen Reduzierung der Kreditrisikovorsorge um rund

ein Drittel konnte das Ressort das Betriebsergebnis auf

65 Mio € verdreifachen.

Im Ressort GroBkunden und Immobilien erhéhte sich das
Betriebsergebnis um 30,9% auf 144 Mio €. Dies liegt neben
der deutlich gesunkenen Kreditrisikovorsorge (- 18 Mio €
insbesondere in dem starken Provisionsiiberschuss
(+66,1%) begriindet (Derivategeschéft und Ertriage der

CA 1B Corporate Finance). Die Cost-Income-Ratio

blieb unveréndert bei 51,4%, nachdem sich die operativen
Ertrége (12,8%) und die Verwaltungsaufwendungen
{(+12,9%) identisch entwickelten.

Im Ressort Zentral- und Osteuropa (CEE) lidsst sich der
signifikante Anstieg der operativen Ertradge um rund ein
Drittel insbesondere auf die erfreuliche Entwicklung

der beiden Ertragskomponenten Zinsiiberschuss (+ 28,6%)
und Provisionsiiberschuss (+ 42,6%) zuriickfithren. Die
deutliche Steigerung der operativen Ertrdge konnte die
Erhéhung der Verwaltungsaufwendungen (+ 26,3%) mehr
als kompensieren. Die Cost-Income-Ratio verbesserte
sich dadurch um 3,1%-Punkte auf 52,3%. Das Betriebs-
ergebnis stieg bei nahezu konstanter Kreditrisikovorsorge
um 53,1% auf 375 Mio €.




Die Bank Austria Creditanstalt-Gruppe hat insgesamt, also
einschlieBlich der Ergebnisse aus Corporates & Markets
und dem Segment Sonstige/Konsolidierung sowie nach
Berticksichtigung konzernspezifischer Positionen wie

dem Refinanzierungsaufwand des Goodwills, inklusive
des VerduBerungsgewinns HVB Splitska banka (669 Mio €)
1470 Mio € zum Ergebnis vor Steuern der HVB Group bei-
getragen. In der Systematik der Segmentberichterstattung
der HVB Group werden den Geschéftsfeldern sdmtliche
Aufwendungen und Ertridge verursachungsgerecht zu-
geordnet, unabhéngig davon, ob sie bei einer Konzern-
gesellschaft direkt anfallen oder auf Konzernebene zu
berticksichtigen sind, wie dies bei den genannten konzern-
spezifischen Positionen der Fall ist. Daraus ergibt sich
zwangsldufig, dass der Ergebnisbeitrag der Bank Austria
Creditanstalt-Gruppe und aller anderen Konzerngesell-
schaften, bei denen konzernspezifische Positionen zu
beriicksichtigen sind, aus Konzernsicht nicht mit ihrem
origindren Ergebnis iibereinstimmt. Das originire Ergeb-
nis vor Steuern der Bank Austria Creditanstalt-Gruppe

in Hohe von 1549 Mio € wird von der Bank Austria Credit-
anstalt separat veroffentlicht.

Entwicklung im Geschaftsfeld
Corporates & Markets

Das Geschiiftsfeld Corporates & Markets erzielte im ersten
Halbjahr 2006 mit einem Beiriebsergebnis in Hohe von
872 Mio € das 2,4fache des Ergebnisses im entsprechen-
den Vorjahreszeitraum. Getragen wurde diese Entwick-
lung von den um 60,6% gestiegenen operativen Ertragen,
die in allen Erfolgsquellen kriftig zulegen konnten. Be-
sonders erfolgreich waren das Handelsergebnis mit einer
Verdoppelung des Vorjahresergebnisses auf 799 Mio €
und der um 58,4% auf 263 Mio € gestiegene Provisions-
iiberschuss. Die Zunahme der Verwaltungsaufwendungen
reflektiert in hoheren leistungsbezogenen Personalauf-
wendungen die dynamische Ertragsentwicklung, die zu
einer um 15,5%-Punkte verbesserten Cost-Income-Ratio
fiihrte. Bei einem riickldufigen Finanzanlageergebnis
(~18 Mio € auf 61 Mio €) verdoppelte sich das Ergebnis vor
Steuern auf 933 Mio €.

Das Ressort Corporates zeigt einen deutlichen Zuwachs
der operativen Ertrige (+74,2%) verglichen mit dem ersten
Halbjahr des Vorjahres. Zu dieser Steigerung hat auch

die im zweiten Quartal des Vorjahres erstmalig erfolgte
Vollkonsolidierung der Closed Joint Stock Company Inter-
national Moscow Bank (IMB) beigetragen. Dabei erhthten
sich alle Erfolgsquellen der operativen Ertrdge signifikant
{(Zinsiiberschuss, Provisionsiiberschuss und Handels-
ergebnis). Trotz des auf Grund der Erstkonsolidierung und
des bonibedingten deutlichen Anstiegs der Verwaltungs-
aufwendungen (+ 27,5%) konnte sich die Cost-Income-
Ratio durch das gestiegene Ertragsniveau signifikant um
14,1%-Punkte auf 38,4% verbessern.

Die operativen Ertrige im Ressort Markets legten ins-
besondere wegen des um 334 Mio € oder 86,3% auf

721 Mio € kriftig ausgeweiteten Handelsergebnisses zu.
Dabei konnte der verdoppelte Provisionsiiberschuss

den riickldaufigen Zinsiiberschuss teilweise ausgleichen.
Die Verwaltungsaufwendungen erhéhten sich wegen
der hdheren leistungsbezogenen Personalaufwendungen
um 15,1%. Dennoch verbesserte sich die Cost-Income-
Ratio deutlich um 15,8%-Punkte auf 51,4%.

Geschaftsfeld Real Estate Restructuring

Der Teilkonzern HVB Immobilien, dessen Ergebnisse auf
Grund des bestehenden Ergebnisabfithrungsvertrages

mit der HVB AG bereits bisher schon im Ergebnis der

HVB Group enthalten war, wurde im ersten Quartal 2006
erstmals vollkonsolidiert, sodass die bisher im Geschéfts-
feld im Saldo der iibrigen Aufwendungen und Ertrdge
enthaltene Verlustiibernahme entféllt. Die im Teilkonzern
Immobilien aufgelaufenen Ertrage und Aufwendungen
des ersten Halbjahres 2006 finden sich in den einzelnen
Erfolgspositionen des Geschiiftsfelds als Erstkonsolidie-
rungseffekt wieder. AusschlieBlich aus diesem Grund stieg
der Verwaltungsaufwand um 10 Mio € bzw. 18,5% gegen-
{iber dem Vorjahr und fithrte zu einem negativen Betriebs-
ergebnis in Hohe von - 11 Mio € (Vorjahr: 19 Mio €). Der
Zinsiiberschuss reduzierte sich um 27 Mio € auf 46 Mio €
auf Grund von Portfolioabbau. Nachdem sich die im
Vorjahr noch Giber Verlustiibernahmen enthaltenen Be-
lastungen aus dem Teilkonzern Immobilien AG deutlich
reduzierten, verbesserte sich das Ergebnis vor Steuern

im ersten Halbjahr 2006 um 25 Mio € auf -23 Mio €.

Segment Sonstige/Konsolidierung

Dem Segment Sonstige/Konsolidierung werden im Wesent-
lichen Servicegesellschaften der HVB Group zugeordnet.
Das Betriebsergebnis verbesserte sich gegeniiber dem
ersten Halbjahr 2005 um 93 Mio € auf - 153 Mio € und
das Ergebnis vor Steuern um 163 Mio € auf - 63 Mio £.
Dazu hat auch das auf 98 Mio € gestiegene Finanzanlage-
ergebnis inshesondere aus dem im ersten Quartal 2006
vereinnahmten Gewinn aus der VerduBlerung eines Teils
unseres Anteilsbesitzes an Babcock & Brown Limited

(+ 55 Mio €) beigetragen.




Bilanz- und Kreditvolumen

Die Bilanzsumme der HVB Group belief sich zum 30. Juni
2006 auf 486,8 Mrd €, das sind 6,9 Mrd € bzw. 1,4%
weniger als zum Jahresende 2005. Dabei reduzierten sich
auf der Aktivseite im Wesentlichen die Handelsaktiva

(- 8,1 Mrd €) und Forderungen an Kunden (- 6,0 Mrd €).
Dagegen erhohten sich die Forderungen an Kreditinstitute
um 9,8 Mrd €.

Das Kreditvolumen nahm um 8,9 Mrd € auf 323,7 Mrd €
ab. Dabei reduzierten sich Kredite und Darlehen an Kun-
den um 6,3 Mrd €, Eventualverbindlichkeiten um 2,0 Mrd €
und Kredite und Darlehen an Kreditinstitute um 0,6 Mrd €.

Auf der Passivseite vollzog sich der Riickgang liberwie-
gend bei Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
(7,2 Mrd €) und der Handelspassiva (-4.1 Mrd €). Diese
Volumensreduzierung wurde durch den Anstieg der Kun-
denverbindlichkeiten um 5,6 Mrd € nicht vollstindig
kompensiert. Das bilanzielle Eigenkapital stieg vor allem
auf Grund des im Halbjahr 2006 erwirtschafteten Gewinns
um 1,2 Mrd € auf nunmehr 16,6 Mrd €. Hierin enthalten
sind 3,3 Mrd € Anteile im Fremdbesitz (+ 0,3 Mrd € gegen-
iiber dem Vorjahresultimo). Geméaf 1AS 19.93A wurden

im ersten Quartal erstmals versicherungsmathematische
Verluste in Hohe von 1,0 Mrd € im Eigenkapital erfasst.
Die Vorjahreswerte wurden entsprechend angepasst

(vgl. hierzu Kapitel »Sonstige Angaben« Absatz IFRS-
Grundlagen).

Die Reduzierung der Bilanzpositionen »Zur VerduBBerung
gehaltene langfristige Vermogenswerte oder VerduBe-
rungsgruppen« und »Verbindlichkeiten von zur Verdaufe-
rung gehaltenen VerduBerungsgruppen« resultiert im
Wesentlichen aus der Entkonsolidierung der verauf3erten
HVB Splitska banka d.d., Split. Dagegen wurden weitere
Sachverhalte einbezogen, die gem4B IFRS 5 als zur Ver-
duBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte oder
VerduBerungsgruppen klassifiziert wurden. Ndhere Erlau-
terungen zu diesen Posten siehe Note 16.

Risikoaktiva, Kapitalquoten und Liquiditat

Mit 233,5 Mrd € blieben die Risikoaktiva nach KWG gegen-
iiber dem Vorquartal nahezu unveréndert. Die Markt-
risikopositionen gemifl KWG belaufen sich auf 0,96 Mrd €.

Das Kernkapital gema KWG betrug am 30. Juni 2006
16,9 Mrd €. Daraus ergibt sich eine Kernkapitalquote in
Héhe von 7,2% und eine Eigenmittelquote von 10,3%. Bei
zusdtzlicher Beriicksichtigung von Marktrisikopositionen
in der Kernkapitalquote belduft sich diese auf 6,9%.

Durch das Beenden der synthetischen ABS-Transaktionen
PROMISE-A 2000-1, PROMISE-A 2002-1, PROMISE Austria-
2002 sowie Amadeus im zweiten Quartal stiegen die Risi-
koaktiva nach KWG um circa 0,8 Mrd € an. Kompensierend
hierzu ist bis zum Jahresende bei entsprechendem Bedarf
ein Abbau von Risikoaktiva mittels neuer Verbriefungs-
aktivitdten geplant.

Die Liquiditat eines Kreditinstituts wird bankaufsichts-
rechtlich anhand der Liquiditatskennzahl nach Grund-
satz II beurteilt. Diese Kennzahl setzt die innerhalb eines
Monats verfiigharen Zahlungsmittel ins Verhéltnis zu

den in diesem Zeitraum abrufbaren Zahlungsverpflichtun-
gen. Die Liquiditat gilt als ausreichend, wenn der Kenn-
zahlenwert mindestens 1,0 betrigt. In der HVB AG belief
sich der Wert im ersten Halbjahr 2006 durchschnittlich
auf 1,2 (zum Meldestichtag 30. Juni 2006: 1,2).




IFRS-Grundlagen Anderungen des Konsolidierungskreises

Der vorliegende Zwischenbericht ist nach den Vorschriften Ab dem 1.Januar 2006 haben wir die HVB Immobilien AG
der International Financial Reporting Standards (IFRS) mit ihren Tochtergesellschaften im Rahmen einer Voll-
aufgestellt und entspricht dem fiir die Zwischenbericht- konsolidierung in den Konzernabschluss der HVB Group
erstattung herausgegebenen 1AS 34. Wir haben mit Aus- einbezogen. Die Geschdiftstitigkeit dieser Immobilien-
nahme der Anwendung gednderter und neuer IFRS projektgesellschaften ist darauf ausgerichtet, ihren Immo-
dieselben Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie bilienbestand hestmadglich zu verwalten. Die Ergebnisse
im Konzernabschluss 2005 angewandt. dieser Gesellschaften waren auch bisher schon mittels

Verlustiibernahme in der Gewinn- und Verlustrechnung
der HVB Group im Saldo der {ibrigen Ertriage und Auf-
wendungen enthalten.

Nachfolgend sind die ab 1. Januar 2006 erstmals anzu-
wendenden Anderungen der Standards dargestellt, die
unsere Bank grundsétzlich betreffen:

Neben dem Teilkonzern HVB Immobilien AG wurden
unter anderem die Joint Stock Commercial Bank HVB
Bank Ukraine, Kiew, und die HVB Bank Latvia, Riga, per
1. Januar 2006 in den Konsolidierungskreis einbezogen.

Das im iiberarbeiteten IAS 19.93A »Leistungen an Arbeit-
nehmer« neu ermoglichte Wahlrecht, ungetilgte versiche-
rungsmathematische Gewinne oder Verluste au3erhalb
des Periodenergebnisses im Eigenkapital erfassen zu

koénnen, hat die HVB Group im ersten Quartal 2006 aus- Bereits im Geschéftsjahr 2005 hatten wir unter anderem
geiibt. Die Vergleichswerte des Vorjahres sowie die Eigen- folgende Banken in den Konsolidierungskreis aufgenom-
kapitalentwicklung wurden entsprechend angepasst. men. Beim Vergleich mit dem ersten Halbjahr 2005
Dabei wurden 1372 Mio € ungetilgte versicherungsmathe- wirken sich deren Ergebnisse als Erstkonsolidierungs-
matische Verluste sowie damit im Zusammenhang ste- effekte aus, da deren Erstkonsolidierung entweder im
hende aktive latente Steuern (400 Mio €) direkt mit dem Laufe des ersten Halbjahres 2005 bzw. nach dem 30. Juni
Eigenkapital verrechnet. Das Eigenkapital hat sich durch 2005 stattgefunden hat (vgl. Geschéiftsbericht 2005,

die Methodenédnderung somit per 31. Dezember 2005 S.116ff.):

um 972 Mio € verringert; davon entfallen 166 Mio € auf
Anteile in Fremdbesitz. Die Riickstellungen haben sich
in Hohe des ungetilgten versicherungsmathematischen
Verlustes (1372 Mio €) saldiert mit der aktivierten Uber-
deckung des Planvermogens (264 Mio €) um 1108 Mio €
erhoht. Die Finanzanlagen (Uberdeckung des Planver-
maogens) haben sich entsprechend um 264 Mio € reduziert. Im Juni 2006 wurde mit der Bankengruppe Nordea Bank
Finland Plc (Nordea) eine Vereinbarung tiber den Kauf
einer weiteren Beteiligung am stimmberechtigten Kapital
der IMB in Hohe von 26,44% getroffen. Durch den Erwerb
des Anteils von Nordea wird sich die Beteiligung an der

- Closed Joint Stock Company International Moscow Bank,
Moskau (IMB),

- Hebros Bank, Plovdiy,

- HVB Banka Srbija i Crna Gora A.D., Belgrad,

—Banca Comerciala »Ion Tiriac« S.A., Bukarest.

Daneben waren noch folgende Standardédnderungen erst-
mals anzuwenden, die fiir die HVB Group keine wesent-
lichen Auswirkungen haben:

- Anderung zu 1AS 21 »Auswirkungen von Anderungen IMB von 52,9% auf 79,3% erhéhen. Da der Abschluss der
der Wechselkurse«, Transaktion vom Eintreten bestimmter Bedingungen

- Ergdnzung des 1AS 39 »Finanzinstrumente: Ansatz abh#ngt, wie zum Beispiel die Genehmigung durch die
und Bewertung« und IFRS 4 »Versicherungsvertrige«, zustdndigen Behorden, blieb die Anteilsquote an der IMB

- Anderung von 1AS 39 zum Cashflow Hedge Accounting, im ersten Halbjahr 2006 noch unveridndert bei 52,9%.

- Interpretation IFRIC 4 zu Leasingverhdlmissen. Am 30. Juni 2006 hat die BA-CA AG ihre 99,75% Beteili-
Beziiglich der sonstigen Bilanzierungs- und Bewertungs- gung an der HVB Splitska banka d.d., Split, an die fran-
methoden siehe Geschaftsbericht 2005 der HVB Group, zOsische Société Générale verkauft. Aus dem Verkauf der —
Seiten 113 ff. gemdf} IFRS 5 in der Bilanz separat als zur VerduBerung

gehaltenen VerduBerungsgruppe dargestellten - HVB
Splitska banka resultiert ein im Finanzanlageergebnis der
HVB Gruppe ausgewiesener VerduB3erungsgewinn in
Hoéhe von 669 Mio €.



Ereignisse nach dem 30. Juni 2006

Anfang Juli hat der Vorstand der BA-CA AG grundsitzlich
den Verkauf der Bank BPH S.A., Krakau, an die UniCredit
S.p.A., Genua, beschlossen. Die genannten Bedingungen
sollen am 4. August 2006 durch den Aufsichtsrat geneh-
migt werden.

Die Ergebnisse der parallel dazu laufenden Verhandlun-
gen iiber die Ubertragung der CEE-Tochterbanken der
UniCredit S.p.A., Genua, an die BA-CA AG sollen ebenfalls
am 4. August beschlossen werden.

Der Vorstand der Bayerischen Hypo- und Vereinshank AG
hatte Ende Juni den Verkauf der drei Activest Gesellschaf-
ten (Activest Investmentgesellschaft mbH, Activest Invest-
mentgesellschaft Schweiz AG sowie Activest Investment-
gesellschaft Luxembourg S.A.) an die Pioneer Global Asset
Management S.p.A. zu einem Gesamtpreis von 600 Mio €
beschlossen. Der Aufsichtsrat der HVB hat am 4. Juli 2006
dem Beschluss zugestimmt. Vorbehaltlich der Zustimmung
der Gremien der Pioneer Global Asset Management S.p. A.
soll die Transaktion in den nachsten Wochen vollzogen
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werden. Bereits in der Zusammenschlussvereinbarung
zwischen HVB Group und UniCredit Group hatten die Par-
teien vereinbart, eine Biindelung der Asset-Management-
Aktivitdten der neuen Gruppe bei der UniCredit-Tochter
Pioneer Investments zu prifen. Durch den Verkauf

kann sich die HVB noch intensiver auf ihren Beratungs-
und Vertriebsauftrag konzentrieren und gleichzeitig die
Vorteile eines starken, globalen Asset-Management-
Partners nutzen, der fiir den gesamten Konzern und die
Kunden die entsprechend breite Produktpalette liefert.

Im Rahmen des Capital Markets Day der UniCredit Group
am 5. Juli 2006 wurde bekannt gegeben, dass in der

HVB Group die Separierung nicht strategischer Assets im
Umgang von circa 30 Mrd € vorbereitet wird. Hierzu sol-
len die verbliebenen Restbestinde des bereits im Segment
Real Estate Restructuring separat ausgewiesenen Port-
folios sowie bestimmte Immobilienkredite im Umfang von
rund 20 Mrd € (iberwiegend Retailfinanzierungen in
Deutschland, »performing aber nicht strategisch«) geho-
ren. Im Gegensatz zu den Engagements des RER-Portfolios
handelt es sich um nicht wertherichtigte Engagements

der Risikoklassen 8 und besser, die sich durch eine unzu-
reichende Profitabilitit auszeichnen und bei denen auch
kiinftig kein Cross-Selling-Potenzial zu erwarten ist.

Ziel ist es, dieses Portfolio mit einem spezialisierten Work-
out-Team beschleunigt abzubauen. Dabei wird ein breites
Instrumentarium auch unter Einschluss méglicher Ver-
kaufstransaktionen zum Tragen kommen.




Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

In den kommenden Quartalen wird sich die Weltwirtschaft
weiter abschwichen. Trotz hoch bleibender Olpreise

steht aber keine harte Landung bevor. Der starke Jahres-
anfang sorgt zudem in allen Regionen noch fiir hohe
jahresdurchschnittliche Wachstumszahlen (Weltwirtschaft
gesamt: 3,5% wie im Vorjahr). Wachstumspole bleiben
neben China und den asiatischen Schwellenldndern die
USA. Allerdings wird das US-Wachstum gegen Jahresende
voraussichtlich unter den langjihrigen Trend rutschen.
Wegen des starken Jahresauftakts diirfte das Bip-Wachs-
tum im Jahresdurchschnitt 2006 aber noch 3,5% erreichen
(Vorjahr: 3,4%). Bremsend wirkt insbesondere das Ende
des US-Immobilienbooms, das den privaten Verbrauch
tendenziell dimpft. Aber auch die zuriickliegenden Zins-
anhebungen, das weiter anschwellende Au3enhandels-
defizit sowie der hohe Olpreis belasten. Die japanische
Wirtschaft wird dagegen 2006 im vierten Jahr in Folge
itberdurchschnittlich wachsen (+ 2,7%; 2005: 2,6%).
Inzwischen scheint auch die Deflation {iberwunden, die
Preise steigen schon seit Beginn des Jahres wieder.
Folglich hat sich nun auch die Bank of Japan als letzte der
grof3en Zentralbanken in den globalen Zinsanhebungs-
zyklus eingeklinkt und die Nullzinspolitik nach gut finf
Jahren beendet. Sowohl das Ausmaf als auch die Frequenz
der weiteren Leitzinserhthungen sollten aber moderat
sein, mit einer Obergrenze von 25 Basispunkten pro
Quartal.

Im Euroraum diirften die Frithindikatoren ihren Hihe-
punkt tiberschritten haben und eine erneute Abschwié-
chung des BIP-Wachstums signalisieren (2006: 1,75% nach
1,4% 2005). Wahrend die Exportnachfrage in der zweiten
Jahreshilfte an Schwung einbiien wird, diirften sich

die Unternehmensinvestitionen voraussichtlich weiterhin
positiv entwickeln. Die Konsumnachfrage der privaten
Haushalte wird dagegen kraftlos bleiben. Darauf deuten
die nur allméhliche Verbesserung der Arbeitsmarktlage,
die verhaltene Entwicklung der verfiigharen Einkommen
und der Olpreisanstieg. Lediglich in Deutschland wird der
private Verbrauch zum Jahresende hin spiirbar steigen,
da die angekiindigte Mehrwertsteuererhthung Vor-
zieheffekte auslost. Dieser Teil des Wachstums wird 2007
allerdings fehlen, wenn die Steuererhthung und der
Abbau zahlreicher Steuervergilinstigungen umgesetzt
werden. Die Konjunktur Osterreichs diirfte im weiteren
Jahresverlauf etwas unter den nachlassenden Impulsen
des Exports leiden. Mit 2,5% gegeniiber dem Vorjahr
(2006: 1,8%) wird das BIP-Wachstum aber robust bleiben.

Die Wachstumsperspektiven fiir die Ladnder Zentral- und
Osteuropas bleiben giinstig. Die Region als Ganze diirfte
einen BIP-Zuwachs von etwa 5% verzeichnen. In Polen
wird die Wachstumsdynamik voraussichtlich noch zu-
legen, was einen jahresdurchschnittlichen BIP-Anstieg

von fast 5,5% erwarten lisst. Dabei unterstiitzen Einkom-
menszuwichse den privaten Konsum, hohere Profitabilitit
der Unternehmen die Investitionstétigkeit.

Der Zinserhghungszyklus der amerikanischen Notenbank
ist abgeschlossen. Eine erste Zinssenkung diirfte bereits
Anfang néchsten Jahres erfolgen. Die europdische Zentral-
bank wird den Leitzins dagegen voraussichtlich nochmals
erhohen, auf dann 3,25%. Wenn die Markte eine Fed-
Zinssenkung einzupreisen beginnen, diirften die Renditen
von 10-jdhrigen US-Staatsanleihen wieder deutlich zuriick-
gehen. Dafiir sprechen auch die US-Wachstumsahschwi-
chung und das Auslaufen der Inflationsingste. Bundes-
anleihen werden den Vorgaben aus den USA auf niedrige-
rem Niveau folgen. Der US-Dollar diirfte auf mittlere Sicht
durch die Re-Fokussierung auf das hohe amerikanische
Leistungshilanzdefizit sowie die weitere Aufwertung der
chinesischen Wahrung weiter abwerten. Bis zum Ende
des Jahres sollte der Euro deshalb bei knapp 1,30 USD
liegen.

Ergebnisentwicklung der HVB Group
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Die im letztjdhrigen Risikobericht (Geschiftsbericht 2005,
Seiten 76-103) erlduterten Risiken der zukiinftigen Ent-
wicklung der HVB Group blieben im bisherigen Jahres-
verlauf weitgehend unverdndert.

Wie bereits im Konzernlagebericht zum Konzernabschluss
per 31. Dezember 2005 (Geschiftsbericht 2005, Seite 74)
erwiahnt, planen wir fiir das Geschéaftsjahr 2006 bei
nahezu unverdnderten Verwaltungsaufwendungen eine
spirbare Steigerung der operativen Ertrage. Treiber der
verbesserten operativen Ertrige sollen dabei das Handels-
ergebnis und ein stirkerer Provisionsiiberschuss sein.

Daraus ergibt sich dann auch eine planmafBige Ver-
besserung der Cost-Income-Ratio und der Eigenkapital-
rentabilitét.

Mit dem durch die starken operativen Ertrige geprigten
Ergebnis des ersten Halbjahres 2006 haben wir unsere
internen Ziele sowohl auf der Ertragsseite als auch bei den
Kennziffern weit ibertroffen und sehen uns auf einem
guten Weg, unsere fiir 2006 gesetzten Ziele im Gesamtjahr
zu erreichen, auch wenn wir nicht erwarten, dass sich die
Ertrage im weiteren Verlauf des Jahres auf dem Niveau
des ersten Halbjahres stabilisieren werden.

Im Rahmen des Capital Markets Day am 5. Juli 2006 wur-
den auch fiir die HVB Group auf Basis der heutigen Struk-
tur langfristige finanzielle Ziele bekannt gegeben. Dem-
nach strebt die HVB Group einen Ertragsanstieg von rund
8% im Jahresdurchschnitt zwischen 2005 und 2008 an.
Bei einer jahresdurchschnittlichen Kostenzunahme von
nur rund 1% gehen wir von einer Verbesserung der Cost-
Income-Ratio bis 2008 auf 55% aus. Die Eigenkapital-
rentabilitdt nach Steuern soll 18% erreichen.




Im zweiten Quartal diesen Jahres hat sich unsere Aktie
deutlich besser als der Gesamtmarkt entwickelt. Die
HVB-Aktie konnte gegeniiber unseren Benchmarkindizes
MDAX 12,8% und gegeniiber dem Prime Banks-Index
11,0% hinzugewinnen. Auch im Vergleich zu anderen
deutschen Finanzwerten schnitt unsere Aktie wesentlich
besser ab.

Am 11. Mai 2006 hat die HVB die Ergebnisse fiir das erste
Quartal bekanntgegeben. Die gute Geschaftsentwicklung
des ersten Quartals hat dazu gefiithrt, dass unsere Aktie an
diesem Tag den hdchsten Kurs (29,70 €) seit vier Jahren
erreicht hat. Auf Quartalssicht hat die HVB-Aktie um 3,8%
zugelegt und mit einem Kurs von 28,28 € geschlossen.

Der durchschnittliche tdgliche Handelsumsatz ist im Quar-
talsvergleich von 0,7 Millionen Stiick auf 0,5 Millionen
Stiick zuriickgegangen. Per Ende Juni war die HVB-Aktie
mit 1,54% im MDAX und mit 1,61% im Prime Banks-Index
gewichtet. Analysten von elf Banken- und Wertpapier-
hdusern bewerten unsere Aktie per Ende Juli 2006 wie
folgt: Uber die Hilfte der Analysten (55%) empfiehlt die
Aktie zum »Kaufen«, 36% zum »Halten« und 9% zum
»Verkaufen«.

HVB-Aktie im Vergleich zu MDAX und Prime Banks

HVB-Aktie in € vom 31.3. bis 30. 6. 2006

HVB-Aktie
I MDAX

indexiert auf HVB
7 Prime Banks
indexiert auf HVB
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Ertrége/Aufwendungen Notes  1.1.-30.6.2006  1.1.-30.6.2005 Verinderung
in Mio € in Mio € in Mio € in %
Zinsertrige 9203 8543 660 + 77
Zinsaufwendungen 6151 5646 505 + 89
Zinsliberschuss 2) 3052 2897 + 155 + 5,4
Kreditrisikovorsorge (3) 625 649 ~ 24 - 37
Zinsitberschuss nach Kreditrisikovorsorge 2427 2248 + 179 + 80
Provisionsertriage 2273 1823 + 450 + 24,7
Provisionsaufwendungen 382 302 + 80 + 26,5
Provisionsiiberschuss (4) 1891 1521 + 370 + 24,3
Handelsergebnis (3) 870 423 + 447 >+100,0
Verwaltungsaufwand (6} 3326 3223 + 103 3,2
Saldo sonstige betriebliche Ertrage/Aufwendungen 7) 20 -30 + 50
Betriebsergebnis 1882 939 + 943 >+100,0
Finanzanlageergebnis 807 165 + 702 >+1000
Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte 0 0 0 0,0
Aufwendungen fitr Restrukturierungen 3 0 + 3 >+100,0
Saldo tibrige Ertrage/Aufwendungen (8) -9 -73 + 64 + 877
Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstitigkeit/
Ergebnis vor Steuern 2677 971 +1706 >+100,0
Ertragsteuern 507 267 + 240 + 89,9
Ergebnis nach Steuern 2170 704 +1466 >+100,0
Fremdanteile am Ergebnis - 464 -138 - 326 >-100.0
Gewinn/Verlust 1706 566 +1140 >+100,0
1.1.-30.6.2006 1.1.-30.6.2005
in€ in €
Ergebnis je Aktie (bereinigt)’ 9 1,59 —
Ergebnis je Aktie 9 2,27 0,75

12006 bereinigt um den
VerduBerungsgewinn
HVB Splitska banka.

Da zum 30. Juni 2006 keine Wandel- oder Optionsrechte
aus bedingtem Kapital ausstanden, war ein verwéssertes

Ergebnis je Aktie nicht zu ermitteln.
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Ertrage/Aufwendungen 1.4-30.6.2006  1.4.-30.6.2005 Veranderung
in Mio € inMio € in Mio € in%
Zinsertrdge 4836 4334 + 502 + 11,6
Zinsaufwendungen 3290 2841 + 449 + 158
Zinsuberschuss 1546 1493 + 53 + 3,5
Kreditrisikovorsorge 295 326 - 31 - 95
Zinsiiberschuss nach Kreditrisikovorsorge 1251 1167 + 84 + 7.2
Provisionsertrage 1118 920 + 198 + 21,5
Provisionsaufwendungen 199 156 + 43 + 276
Provisionsiiberschuss 919 764 + 155 + 20,3
Handelsergebnis 362 101 + 261 >+100,0
Verwaltungsaufwand 1635 1623 + 12 + 0,7
Saldo sonstige betriebliche Ertrdge/Aufwendungen 9 2 + 7 >+100,0
Betriebsergebnis 906 411 + 495  >+100,0
Finanzanlageergebnis 698 31 + 667 >+100,0
Abschreibungen auf Geschifts- oder Firmenwerte 0 0 0 0,0
Aufwendungen fuir Restrukturierungen 3 0 3 >+100,0
Saldo lbrige Ertrige/Aufwendungen -5 -36 31 + 86,1
Ergebnis der gewohnlichen Geschiiftstitigkeit/

Ergebnis vor Steuern 1596 406 +1190 >+100,0
Ertragsteuern 224 107 + 117 >+100,0
Ergebnis nach Steuern 1372 299 +1073  >+100,0
Fremdanteile am Ergebnis - 317 -69 - 248 >-100,0
Gewinn/Verlust 1055 230 + 825 >+100,0

1.4-30.6.2006  1.4.-30.6.2005

in€ in€

Ergebnis je Aktie (bereinigt)! 0,72 —

Ergebnis je Aktie 1,40 0,30

2006 bereinigt um den
VerduBerungsgewinn
HVB Splitska banka.
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Aktiva Notes 30.6.2006 31.12.2005 Verdnderung

in Mio € in Mio € in Mio € in %
Barreserve 5129 7757 -2628 -33,9
Handelsaktiva (10) 95376 103519 -8143 - 79
Forderungen an Kreditinstitute (11) 67026 57229 +9797 + 171
Forderungen an Kunden (12) 268639 274643 - 6004 - 2.2
Wertberichtigungen auf Forderungen (14) -10443 -12511 + 2068 +16,5
Finanzanlagen (15) 45383 45419 - 36 - 0.1
Sachanlagen 2728 2723 + 5 + 0,2
Immaterielle Vermagenswerte 2709 2776 - 67 - 24
Ertragsteueranspriiche 3399 3291 + 108 + 3,3
Sonstige Aktiva 5097 5573 - 476 - 8,5

Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte
oder VerduBerungsgruppen (16) 1755 3240 -1485 -45.8

Summe der Aktiva 486798 493659 - 6861 - 14




Passiva Notes 30.6.2006 31.12.2005 Verdanderung
in Mio € in Mio € in Mio € in %
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (17) 106572 113739 - 7167 - 63
Verbindlichkeiten gegeniiher Kunden (18) 163982 158421 +5561 + 3.5
Verbriefte Verbindlichkeiten 19 105482 105982 - 500 - 05
Handelspassiva 59511 63638 - 4127 - 65
Riickstellungen 20 5988 5672 + 316 5,6
Ertragsteuerverpflichtungen 1998 1891 + 107 5,7
Sonstige Passiva 9648 9406 + 242 2,6
Nachrangkapital (21) 16787 17612 - 825 - 47
Verbindlichkeiten von zur VerduBerung gehaltenen
VerduBerungsgruppen® (22) 206 1887 -1681 - 89,1
Eigenkapital 16624 15411 +1213 + 79
Auf die Anteilseigner der HVB AG
entfallendes Eigenkapital 13295 12358 + 937 + 7.6
Gezeichnetes Kapital 2252 2252 0 0,0
Kapitalriicklage 9126 9128 - 2 0,0
Andere Riicklagen -53 58 - 111
Bewertungsdnderungen von Finanzinstrumenten 264 729 - 465 - 63,8
AfS-Riicklage 826 871 - 45 - 52
Hedge-Ricklage -562 -142 - 420 >-1000
Konzerngewinn 2005 0 191 - 191 -100,0
Gewinn/Verlust 1.1.-30.6. 1706 0 +1706 >+100,0
Anteile in Fremdbesitz 3329 3053 + 276 + 9,0
Summe der Passiva 486798 493 659 - 6861 - 14

! Ohne konzerninterne Refinanzierung.
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in Mic €

Eigenkapital zum 1. 1. (vor Anderung 145 19)
Pensionsdhnliche Verpflichtungen (1S 19)
Versicherungsmathematische Verluste bei leistungsorientierten Planen
Eigenkapital zum 1. 1. (nach Anderung 1AS 19)
Auf die Anteilseigner der HVB AG entfallendes Eigenkapital zum 1. 1. (vor Anderung 1a5 19)
Pensionséhnliche Verpflichtungen (1S 19)
Versicherungsmathematische Verluste bei leistungsorientierten Plinen
Auf die Anteilseigner der HVB AG entfallendes Eigenkapital zum 1. 1. (nach Anderung 1As 19)
Verdanderungen 1.1.-30.6.
Gezeichnetes Kapital

Zugang aus Barkapitalerh6hung

Bestandsveranderungen und Ergebnis eigener Aktien
Kapitalriicklage

Zugang aus Barkapitalerhdhung

Abzug der Kosten aus der Kapitalerhohung

Bestandsverdnderungen und Ergebnis eigener Aktien
Andere Riicklagen

Pensionsdhnliche Verpflichtungen 1AS 19

Versicherungsmathematische Verluste bei leistungsorientierten Plinen

Verdnderungen aus Wahrungs- und sonstigen Verdnderungen

Bewertungsinderungen von Finanzinstrumenten
Konzerngewinn 2005 (Ausschiittung der HVB AG)
Gewinn/Verlust 1.1.-30.6.

Auf die Anteilseigner der HVB AG entfallendes Eigenkapital zum 30. 6.
Fremdanteile zum 1. 1. (vor Anderung 145 19)

Pensionséhnliche Verpflichtungen (15 19)
Versicherungsmathematische Verluste bei leistungsorientierten Planen
Fremdanteile zum 1. 1. (nach Anderung IAS 19)

Verdnderung der Anteile in Fremdbesitz 1.1.-30. 6.

Fremdanteile zum 30. 6.

Eigenkapital zum 30. 6.
darunter:
Eigenkapital der zur VerduBerung gehaltenen VerduBlerungsgruppen

KAPITALFLUSSRECHNUNG

in Mio €

Zahlungsmittelbestand zum 1.1.

Cashflow aus operativer Geschiftstitigkeit
Cashflow aus Investitionstatigkeit

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
Effekte aus Wechselkursidnderungen
Zahiungsmittelbestand zum 30.6.
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Segmentberichterstattung

Erfolgsrechnung nach Geschéftsfeldern

vom 1.Januar bis 30. Juni 2006

in Mio € Deutschland QOsterreich Corporates Real Estate Sonstige/ HVB Group
und CEE & Markets  Restructuring Konsolidierung
Zinsiiberschuss
1.1.-30.6.2006 1306 1258 533 46 - 91 3052
1.1.-30.6.2005 1345 1138 462 73 -121 2897
Kreditrisikovorsorge
1.1.-30.6.2006 430 195 — -8 625
1.1.-30.6.2005 391 217 31 — 10 649
Provisionstiberschuss
1.1.-30.6.2006 797 842 263 -1 -10 1891
1.1.-30.6.2005 705 649 166 2 -1 1521
Handelsergebnis
1.1.-30.6.2006 1 49 799 — 21 870
1.1.-30.6.2005 1 28 395 — -1 423
Verwaltungsaufwand
1.1.-30.6.2006 1200 1269 734 64 59 3326
1.1.-30.6.2005 1307 1157 613 54 92 3223
Saldo sonstige betriebliche
Ertrige/Aufwendungen
1.1.-30.6.2006 19 - 19 -22 20
1.1.-30.6.2005 6 -18 - -21 -30
Betriebsergebnis
1.1.-30.6.2006 493 681 872 -11 -153 1882
1.1.-30.6.2005 359 446 361 19 - 246 939
Finanzanlageergebnis
1.1.-30.6.2006 -7 666 61 -11 98 807
1.1.-30.6.2005 -3 8 79 — 21 105
Abschreibungen auf
Geschéfts- oder Firmenwerte
1.1.-30.6.2006 — — — — — —
1.1.-30.6.2005 — — — — — —
Aufwendungen fiur Restrukturierungen
1.1.-30.6.2006 1 — — — 2 3
1.1.-30.6.2005 — — — — — —
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Erfolgsrechnung nach Geschaftsfeldern
vom 1. Januar bis 30.Juni 2006 (Fortsetzung)

in Mio € Deutschland Osterreich Corporates Real Estate Sonstige/ HVB Group
und CEE & Markets  Restructuring Konsolidierung

Saldo tibrige Ertriage /Aufwendungen
1.1.-30.6.2006 -1 -1 — -1 -6 -9
1.1.-30.6.2005 -3 -2 — -67 -1 -73

Ergebnis der gewdhnlichen Geschifts-
tétigkeit/Ergebnis vor Steuern

1.1.-30.6.2006 484 1346 933 -23 - 63 2677
1.1.-30.6.2005 353 452 440 ~48 -226 971
darunter:
Bank Austria Creditanstalt-Gruppe
1.1.-30.6.2006 — 1346 119 — 5 1470
1.1.-30.6.2005 — 452 76 — 3 531

Eigenkapitalrentabilitat nach Geschaftsfeldern

in % Deutschland Osterreich Corporates Real Estate Sonstige/ HVB Group
und CEE & Markets  Restructuring’  Konsolidierung’

Eigenkapitalrentabilitit vor Steuern?

1.1.~30.6.20063 22,7 23,9 50,8 — — 27,5
1.1.~30.6.2005*% 15,3 17,8 24,5 — — 13,7
' Kennzahienwerte ékonomisch 3 Bereinigt um den VerduBerungs- 4Vorjahreswerte angepasst
nicht aussagekriftig. gewinn HVB Splitska banka. wegen Anwendung des ge-
¢ Ergebnis vor Steuern im Ver- Eigenkapitalrentabilitdt vor inderten 1AS 19.934; ferner
héltnis zum durchschnittlichen Steuern inklusive VerdufBerungs- wurde die »Allokation
bilanziellen Eigenkapital in- gewinn HVB Splitska banka der Anteile in Fremdbesitz«
klusive Anteile in Fremdbesitz, betrigt fiir Osterreich und CEE verfeinert.

jeweils ohne Bewertungséinde- 47,4% und fiir HVB Group 36,6%.
rungen von Finanzinstrumenten.
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Erfolgsrechnung nach Ressorts
Geschiftsfeld Deutschland

in Mio € Privatkunden- Firmenkunden Immobilien Konsolidierung Geschéftsfeld
geschift und freie Berufe Deutschland
Gesamt
Operative Ertrige
30.6.2006 1028 898 194 3 2123
30.6.2005 965 874 220 -2 2057
Kreditrisikovorsorge
30. 6. 2006 130 207 93 — 430
30.6.2005 118 177 97 -1 391
Verwaltungsaufwand
30.6.2006 740 392 65 3 1200
30.6.2005 799 416 93 -1 1307
Betriebsergebnis
30.6.2006 158 299 36 — 493
30.6.2005 48 281 30 — 359
Cost-Income-Ratio
30.6.2000 72,0% 43,7% 33,5% — 56,5%
30.6.2005 82,8% 47,6% 42,3% — 63,5%
Geschiftsfeld Osterreich und CEE
in Mio € Privatkunden Firmenkunden Groflkunden CEE Konsolidierung Geschiftsfeld
Osterreich Osterreich  und Immobilien Osterreich und CEE
Gesamt
Operative Ertrage
30.6.2006 620 308 290 927 — 2145
30.6.2005 570 301 257 693 -1 1820
Kreditrisikovorsorge
30.6.2006 70 61 -3 67 — 195
30. 6. 2005 47 91 15 64 — 217
Verwaltungsaufwand
30.6.2006 453 182 149 485 — 1269
30.6.2005 454 188 132 384 -1 1157
Betriebsergebnis
30.6.2006 97 65 144 375 — 681
30.6.2005 69 22 110 245 — 446
Cost-Income-Ratio
30.6.2006 73,1% 59,1% 51,4% 52,3% — 59,2%
30.6.2005 79,6% 62,5% 51.4% 55,4% — 63.6%
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Geschaftsfeld Corporates & Markets

in Mio € Markets Corporates Konsolidierung Geschiftsfeld
Corporates & Markets
Gesamt

Operative Ertrige

30.6.2006 876 737

30.6.2005 582 423
Kreditrisikovorsorge

30.6.2006 -1 9

30.6.2005 -5 36
Verwaltungsaufwand

30.6.2006 450 283

30.6.2005 391 222
Betriebsergebnis

30.6.2006 427 445

30.6.2005 196 165

Cost-Income-Ratio
30.6.2006 51,4% 38,4%
30.6.2005 67,2% 52,5%
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Erfolgsrechnung nach Geschiftsfeldern

Quartalsiibersicht
in Mio € Deutschland Osterreich Corporates Real Estate Sonstige/ HVB Group
und CEE & Markets  Restructuring Konsolidierung
Zinstiberschuss
1. Quartal 2006 662 631 282 21 -90 1506
2. Quartal 2006 644 627 251 25 -1 1546
Kreditrisikovorsorge
1. Quartal 2006 201 110 19 — — 330
2.Quartal 2006 229 85 -11 — -8 295
Provisionsiiberschuss
1. Quartal 2006 433 411 132 1 -5 972
2.Quartal 2006 364 431 131 -2 -5 919
Handelsergebnis
1. Quartal 2006 1 13 465 — 29 508
2.Quartal 2006 — 36 334 — -8 362
Verwaltungsaufwand
1. Quartal 2006 610 630 370 32 49 1691
2.Quartal 2006 590 639 364 32 10 1635
Saldo sonstige betriebliche
Ertrage/Aufwendungen
1. Quartal 2006 3 -6 9 3 2 11
2.Quartal 2006 16 2 10 5 - 24 9
Betriebsergebnis
1. Quartal 2006 288 309 499 -7 -113 976
2.Quartal 2006 205 372 373 -4 - 40 906
Finanzanlageergebnis
1. Quartal 2006 -6 — 55 -5 65 109
2.Quartal 2006 -1 666 6 -6 33 698
Abschreibungen auf
Geschifts- oder Firmenwerte
1. Quartal 2006 — — — — — —
2. Quartal 2006 — — — — — —
Aufwendungen fiir Restrukturierungen
1. Quartal 2006 — — — — — —
2. Quartal 2006 1 — — — 2 3
Saldo iibrige Ertrage/Aufwendungen
1.Quartal 2006 -1 — -1 -1 -1 -4
2.Quartal 2006 — -1 1 — -5 -5
Ergebnis der gewohnlichen Geschifts-
tatigkeit/Ergebnis vor Steuern
1. Quartal 2006 281 309 553 -13 -49 1081
2.Quartal 2006 203 1037 380 ~-10 -14 1596
darunter:
Bank Austria Creditanstalt-Gruppe
1. Quartal 2006 — 309 75 — 2 386
2.Quartal 2006 — 1037 44 — 3 1084
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2]
Zinsiiberschuss
in Mio € 1.1-30.6. 1.1-30.6.
2006 2005
Zinsertrige aus
Kredit- und Geldmarktgeschéften 7968 7442
festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen 743 685
Aktien und anderen
nicht festverzinslichen Wertpapieren 94 116
verbundenen Unternehmen 14 31
nach der Equity-Methode
bewerteten Unternehmen 40 47
Beteiligungen 94 35
Immobilien des
Finanzanlagebestandes 36 14
Zinsaufwendungen fiir
Einlagen 3518 2910
Verbriefte Verbindlichkeiten 2041 2140
Nachrangkapital 481 503
Ergebnis aus
Sicherungszusammenhingen durch
Hedge Accounting — -9
Fair-Value-Option von
finanziellen Vermdagenswerten — —_
Ergebnis aus dem Leasinggeschéft 103 89
Insgesamt 3052 2897
Zinsspannen:
in % 30.6.2006 30.6.2005
Auf Basis der durchschnittlichen
Risikoaktiva (KwG)' 3,06 2,83
Auf Basis des durchschnittlichen
Geschiftsvolumens 1,55 1,52

! Bezogen auf bilanzielle Geschifte.

Kreditrisikovorsorge
in Mio € 1.1.-30.6. 1.1-30.6.
2006 2005
Zufithrungen 1334 1082
Wertherichtigungen auf Forderungen 1293 1050
Riickstellungen im Kreditgeschift 41 32
Auflosungen ~615 -394
Wertherichtigungen auf Forderungen ~ 558 - 353
Riickstellungen im Kreditgeschaft ~ 57 - 41
Eingange auf abgeschriebene
Forderungen ~ 94 - 39
Insgesamt 625 649
| 4]
Provisionsiiberschuss
in Mio € 1.1.-30.6. 1.1-30.6.
2006 2005
Wertpapier- und Depotgeschift 815 625
AuBenhandelsgeschaft/Zahlungsverkehr 636 535
Kreditgeschaft 282 240
Vermittlung von fremden Produkten 81 46
Sonstiges Dienstleistungsgeschaft 77 75
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Handelsergebnis Saldo ubrige Ertrage/Aufwendungen
in Mio € 1.1.-30.6. 1.1.-30.6. in Mio € 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2006 2005 2006 2005
Kursbezogene Geschifte 424 124 Ubrige Ertrige — —
Zins- und wéhrungsbezogene Geschéfte 446 299 Ubrige Aufwendungen 9 73
Insgesamt 870 423 darunter:
Sonstige Steuern 3 4
Verlustibernahmen 6 69
. . Saldo iibrige Ertrige/
Im Handelsergebnis sind Zins- und Dividendenertrige Aufwon dulglgen £ 5 =3
in Hohe von 706 Mio € sowie Refinanzierungskosten fiir
die Handelsinstrumente in Héhe von 283 Mio € enthalten.
6] [ 9]
Verwaltungsaufwand Ergebnis je Aktie
in Mio € 1.1-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2006 2005 2006 2005
Personalaufwand 1959 1790 Gewinn/Verlust ohne
Andere Verwaltungsaufwendungen 1095 1099 Fremdanteile in Mio € 1706 566
Abschreibungen und Wert- Durchschnittliche Anzahl der Aktien 750699140 750699 140
berichtigungen auf immaterielle
Vermdgenswerte und Sachanlagen 272 334 Ergebnis je Aktie (bereinigt)! in € 1,59 —
Insgesamt 3326 3223 Ergebnis je Aktie in € 2,27 0,75
12006 bereinigt um den
Verduflerungsgewinn
HVB Splitska banka.
Saldo sonstige betriebliche
Ertrage/Aufwendungen
in Mio € 1.1-30.6. 1.1.-30.6.
2006 2005
Sonstige betriebliche Ertrége 186 107
Sonstige betriebliche Aufwendungen 166 137
Saldo sonstige betriebliche
Ertrige/Aufwendungen 20 - 30
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T IKE
Handelsaktiva Kreditvolumen
Aufteilung nach Inhalten:

in Mio € 30.6.2006 31.12.2005

in Mio € 30.6.2006 31.12.2005
Schuldverschreibungen
und andere Kredite und Darlehen
festverzinsliche Wertpapiere 43458 41838 an Kreditinstitute 21880 22495
Aktien und andere nicht Kredite und Darlehen
festverzinsliche Wertpapiere 11972 11663 an Kunden 264342 270611
Positive beizulegende Eventualverbindlichkeiten 37513 38513
Zeitwerte aus derivativen Insgesamt 323735 332619
Finanzinstrumenten 34535 44371
Sonstige Handelsbhestinde 5411 5647
Insgesamt 95376 103519

[___14]

Wertberichtigungen auf Forderungen

Bestandsentwicklung:
1]

Forderungen an Kreditinstitute nach Fristen TVioE 5006 5505
in Mio € 30.6.2006 31.12.2005 Bestand zum 1.1. 12 511 13404
Taglich fallig 17813 13459 Erfolgswirksame Veridnderungen
Befristet 49213 43770 Bruttozufithrungen +1293 +1050
Insgesamt 67026 57229 Auflgsungen —-558 - 353

Erfolgsneutrale Veranderungen

Bestandsverdnderungen

T 12] durch Zu- bzw. Abgidnge

. im Konsolidi krei
Forderungen an Kunden nach Fristen [T hongo diorungorers

sowie auf Grund von

Umbklassifizierungen der

in Mio € 30.6.2006 31.12.2005 Zur Ver'a:uBerung gehaltenen
VerduBerungsgruppen - 909 + 62
Unbestimmte Laufzeiten 24087 23423 Inanspruchnahme von
Befristet mit Restlaufzeit 244552 251220 bestehenden
bis 3 Monate 35262 35679 Wertberichtigungen -1829 -330
iiber 3 Monate bis 1 Jahr 18291 18774 Auswirkungen aus
itber 1 Jahr bis 5 Jahre 53966 55602 Wihrungsumrechnungen
iber 5 Jahre 137033 141165 und andere nicht erfolgs-
Insgesamt 268639 274643 wirksame Verinderungen -65 +25
Bestand zum 30.6. 10443 13 858
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Finanzanlagen

in Mio € 30.6.2006 31,12.2005
HtM-Finanzanlagen

Schuldverschreibungen

und andere

festverzinsliche Wertpapiere 6766 8017
AfS-Finanzanlagen 13686 14697

Anteile an verbundenen

nicht konsolidierten

Unternehmen 822 1149

Beteiligungen 1973 1693

Schuldverschreibungen

und andere

festverzinsliche Wertpapiere 6802 7491

Aktien und andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere 4089 4364
Fair-Value-Option-Finanzanlagen 22531 21136

Schuldverschreibungen

und andere

festverzinsliche Wertpapiere 20630 19134

Aktien und andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere 1901 2002
At-Equity bewertete Unternehmen 1076 1036
darunter:

Geschiifts- oder Firmenwerte 83 83
Als Finanzinvestition gehaltene
Grundstiicke und Gebéude 1324 533
Insgesamt 45383 45419

Zur VerauBerung gehaltene langfristige
Vermogenswerte oder VerduBerungsgruppen
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Langfristige Vermdgenswerte, die zur VerduSerung gehal-
ten werden sowie die Vermégenswerte einer zur Verdu-
Berung gehaltenen VerduBBerungsgruppe stellen wir in der
Bilanz gemé&f IFRS 5 separat dar. In dieser Position sind
folgende Sachverhalte enthalten:

- Activest Investmentgesellschaft mbH, Miinchen

- Activest Investmentgesellschaft Luxembourg S.A.,
Luxemburg

- Activest Investmentgesellschaft Schweiz AG, Bern
Fiir diese Kapitalanlagegesellschaften wurde vereinbart
sie im Rahmen der Biindelung der Asset-Management-
Aktivitdten in der neuen UCI-Gruppe an die UCI-Tochter
Pioneer Global Asset Management S.p.A. zu verkaufen.

- Kreditportfolioverkauf Projekt Aphrodite
GemdB Rahmenvertrag vom 16. Januar 2006 hat die
HVB AG ein Kreditportfolio an die Kypris Acquisitions, Ltd.
London, verkauft. Der Verkauf war bis zum 30. Juni 2006
noch nicht vollzogen.

- HVB Payments & Services (PAS)
Im Juni 2006 haben die Postbank und die HypoVereins-
bank einen Vorvertrag tiber eine kiinftige Zusammen-
arbeit im Zahlungsverkehr geschlossen. Die Posthank
beabsichtigt, den Zahlungsverkehr der HVB durch ihre
Tochter Betriebs-Center fiir Banken Deutschland GmbH &
Co. KG (BCB) abzuwickeln. Die Zahlungsverkehrstochter
PAS der HVB kénnte in die BCB integriert werden. Der
Hauptvertrag wird derzeit verhandelt.

— Westfalenbank AG
Anfang Juli 2006 wurde die Integration des Firmenkun-
dengeschifts der Westfalenbank AG in die HVB ab-
geschlossen. Nach Restrukturierung und Neuausrichtung
der Westfalenbank wird nun der Verkauf der Westfalen-
bank an Crown NorthCorp Inc., Ohio, USA, angestrebt.

Dariiber hinaus wurden verschiedene, bisher unter
Finanzanlagen ausgewiesene, Investment Properties als
zur VerduBerung bestimmt, klassifiziert. Dies gilt eben-
falls fiir ein Gebdude, das auf Grund einer iiberwiegend
bankbetrieblichen Nutzung im Sachanlagevermégen
enthalten war.

Im Rahmen des Abbaus von nicht strategischem Anteils-
besitz beabsichtigt die HVB Group, ihre Anteile an der
Euroclear Plc zu verdufern und deshalb ist dieser Anteils-
besitz ebenfalls als zur VeriuBlerung bestimmt, klassi-
fiziert.




Die Hauptgruppen der auf Seite 27 beschriebenen [ 18]
Vermégenswerte gliedern sich wie folgt auf: Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
nach Fristen

in Mio € 30.6.2006 31.12.2005

in Mio € 30.6.2006 31.12.2005
Barreserve — 598
Handelsaktiva — - 226 Spareinlagen und Einlagen
Forderungen an Kreditinstitute 1 169 aus dem Bauspargeschaft 36075 36711
For?er.ungen an Kllmden Andere Verbindlichkeiten 127907 121710
abziiglich Wertberichtungen Taglich fallig 71911 65303
auf Forderungen 1495 1854 Befristet 55006 56407
Finanzanlagen 193 267 Insgesamt 163982 158421
Sachanlagen 18 32
Immaterielle Vermdgenswerte 15 67
Ertragsteueranspriiche 6 7
Sonstige Aktiva 27 20
Summe der Aktiva 1755 3240 e

Verbriefte Verbindlichkeiten nach Fristen

Der Riickgang der Aktivposten gegeniiber dem Jahres- in Mio € 30.6.2006  31.12.2005

ultimo 2005 ist auf die Entkonsolidierung der im
Juni 2006 verkauften HVB Splitska banka zurlickzufiihren.

Befristet mit Restlaufzeit

bis 3 Monate 13438 14487
ither 3 Monate bis 1 Jahr 15230 19683
tber 1 Jahr bis 5 Jahre 45340 42956
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten tiber 5 Jahre 31474 28856
nach Fristen Insgesamt 105482 105982
in Mio € 30.6.2006 31.12.2005
Taglich fillig 19479 16 394
Befristet §7093 97345 Riickstellungen
Insgesamt 106572 113739
in Mio € 30.6.2006  31.12.2005

Riickstellungen fiir Pensionen

und &hnliche Verpflichtungen 3938 3905
Restrukturierungsriickstellungen 456 564
Riickstellungen im

Kreditgeschaft 508 482
Sonstige Riickstellungen 1086 721
Insgesamt 5988 5672
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Nachrangkapital
in Mio € 30.6.2006 31.12.2005
Nachrangige Verbindlichkeiten 11530 11990
Genussrechtskapital 1569 1830
Hybride Kapitalinstrumente 3688 3792
Insgesamt 16787 17612
[ 22

Verbindlichkeiten von zur VerduBerung
gehaltenen VerduBerungsgruppen
Die Verbindlichkeiten der zur Verauflerung gehaltenen
VerduBerungsgruppen gliedern sich wie folgt auf:

in Mio € 30.6.2006 31.12.2005
Verbindlichkeiten gegentiiber

Kreditinstituten — 444
Verbindlichkeiten gegeniiber

Kunden 63 1360
Handelspassiva — 14
Riickstellungen 73 23
Ertragsteuerverpflichtungen 10 3
Sonstige Passiva 58 43
Nachrangkapital 2 —
Summe der Verbindlichkeiten 206 1887

Der Riickgang der Passivposten gegeniiber dem Jahres-
ultimo 2005 ist auf die Entkonsolidierung der im Juni
2006 verkauften HVB Splitska banka zuriickzufithren.

Eigene Aktien
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Die Moglichkeit des Erwerbs eigener Aktien erfolgte im
Berichtszeitraum auf Grundlage der durch die Haupt-
versammlungsbeschliisse der HVB AG vom 29. April
2004 und 12. Mai 2005 erteilten Erméchtigung gemif
§ 71 Abs. 1 Nr. 7 AKtG.

Im Rahmen des Wertpapierhandelsgeschifts haben die
HVB AG und von ihr abhéngige oder in ihrem Mehrheits-
besitz stehende Unternehmen zum Zwecke des Wert-
papierhandels gemdB § 71 Abs. 1 Nr. 7 AktG 2018 865
Aktien der HVB AG zu den jeweiligen Tageskursen erwor-
ben und 1826 320 Aktien der HVB AG zu den jeweiligen
Tageskursen verdufiert.

Die eigenen Aktien wurden zu einem durchschnittlichen
Ankaufspreis von 27,15 € je Stlick erworben und zu einem
durchschnittlichen Verkaufspreis von 27,21 € je Stiick wie-
der verduBlert. Die im Berichtszeitraum gekauften Stiicke
entsprechen einem Betrag von 6 Mio € bzw. 0,3% des
Grundkapitals.

Der hichste Tagesbestand an eigenen Aktien belief sich
wihrend des Berichtszeitraums auf 155 694 Stiick Aktien,
das entspricht einem Betrag von 0,5 Mio € bzw. 0,02%
des Grundkapitals.

Am 30.Juni 2006 waren uns und von uns abhingigen
oder in unserem Mehrheitsbesitz stehenden Unternehmen
gemiB § 71e Abs. 1 Satz 2 AktG insgesamt 171 153 Stiick
eigene Aktien als Sicherheit verpfindet. Dies entspricht
einem Betrag von 0,5 Mio € bzw. einem Anteil von 0,02%
des Grundkapitals.



Eventualverbindlichkeiten
und andere Verpflichtungen

Termingeschafte (Derivative Geschafte)

Im Folgenden sind die am Stichtag noch nicht abgewickel-
ten derivativen Geschifte dargestellt, die neben den zins-
und fremdwéhrungs-, aktien-/indexbezogenen sowie
sonstigen Termingeschaften auch die Kreditderivate be-

in Mio € 30.6.2006  31.12.2005 inhalten. Neben den Kontrahentenrisiken unterliegen
die Derivate vor allem Marktpreisrisiken aus Verinderun-
gVem“alverbi”dmhke“e” 37527 39534 gen von Zinssédtzen, Devisen- oder Aktienkursen.
arunter:
aus Burgschafien und Ohne Beriicksichtigung Risiko reduzierender Effekte
Gewahrleistungsvertragen 37513 39513 ergab sich zum 30. Juni 2006 ein maximales Kontra-
Andere Verpflichtungen 74237 61058 hentenrisiko (ohne Add-On) in Héhe von 37,3 Mrd €
darunter: (31. Dezember 2005: 47,5 Mrd €). Entsprechend dem
Inwiderrufliche bankaufsichtsrechtlichen Grundsatz 1 - unter Ber{icksich-
Kreditzusagen 52194 52341 tigung von bestehenden Netting-Vereinbarungen sowie
Insgesamt 111764 100592 erhaltenen Sicherheiten - errechnen sich daraus Kredit-
dquivalente (Kontrahentenrisiko inkl. Add-On) in Héhe
von 19,6 Mrd € (31. Dezember 2005: 19,5 Mrd €); nach
Bonitdtsgewichtung verbleiben 5,6 Mrd € (31. Dezember
2005: 5,4 Mrd €).
in Mio € Nominalvolumen Positive Marktwerte Negative Marktwerte
30.6.2006 31.12.2005 30.6.2006 31.12.2005 30.6.2006 31.12.2005
Zinsbezogene Geschifte 1987926 1952534 24806 37310 26447 37668
Wiéhrungsbezogene Geschifte 355931 323298 5459 4542 4690 4949
Aktien-/indexbezogene Geschifte 194477 197605 5318 4699 6438 5434
Kreditderivate 220275 139688 1683 903 2407 1743
Sonstige Geschifte 3597 2290 252 117 243 122
Insgesamt 2762206 2615415 37518 47571 40225 49916
Value-at-Risk!:
Marktrisikopotenzial der Handelsaktivitaten
Marktpreisrisiken entstehen durch Preisinderungen von in Mio € 30.6.2006 31.12.2005
Zins-, Devisen- und Aktien- bzw. Indexprodukten ein-
schlieBlich der dazugehdrigen Derivate. Das Marktrisiko- Zinsbezogene Geschifte
potenzial unserer Handelsaktivitdten messen wir auf der (inkl. Credit-Spread-Risiken) 23 23
Basis des sog. »Value-at-Risk« (zur Berechnungsmethode: Wihrungsbezogene Geschifte 10 9
vgl. HVB Group Geschéftsbericht 2005, Seite 78f.). Aktien-/indexbezogene
Geschifte 10 14
Diversifikationseffekt -18 -17
Insgesamt 25 29
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T Auf Grund des Diversifikationseffektes
zwischen den Risikokategorien ist das
Gesamtrisiko geringer als die Summe
der Einzelrisiken.
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2.Quartal 1. Quartal 4.Quartal 4. Quartal 3. Quartal 2.Quartal
2006 2006 2005 2005 2005 2005
(bereinigt)!

Erfolgszahlen in Mio €
Zinsiiberschuss 1546 1506 1520 1520 1468 1493
Kreditrisikovorsorge 295 330 390 537 327 326
Zinstiberschuss nach Kreditrisikovorsorge 1251 1176 1130 983 1141 1167
Provisionsiiberschuss 919 972 859 859 860 764
Handelsergebnis 362 508 225 225 278 101
Verwaltungsaufwand 1635 1691 1736 1736 1623 1623
Saldo sonstige betriebliche
Ertridge/Aufwendungen 9 11 -133 -133 20 2
Betriebsergebnis 906 976 345 198 676 411
Finanzanlageergebnis 698 109 193 193 23 31
Abschreibungen auf Geschéfts- ’ )
oder Firmenwerte 0 0 0 0 0 0
Aufwendungen fur Restrukturierungen 3 — — 486 60 —
Saldo iibrige Ertrage/Aufwendungen -5 -4 -180 - 180 - 36 - 36
Ergebnis der gewohnlichen Geschiifts-
tiatigkeit/Ergebnis vor Steuern 1596 1081 358 -275 603 406
Ertragsteuern 224 283 6 -119 114 107
Ergebnis nach Steuern 1372 798 352 - 156 489 299
Fremdanteile am Ergebnis -317 -147 -114 - 92 -165 ~-69
Gewinn/Verlust 1055 651 238 - 248 324 230
Ergebnis je Aktie? in € 0,72 0,87 0,32 -0,33 0,44 0.30

1 Bereinigt um Restrukturierungs-  ¢2.Quartal 2006 bereinigt um

aufwendungen und zuséitzliche den Verduferungsgewinn HVB

Kreditrisikovorsorge. Splitska banka; unbereinigt
betrdgt das Ergebhnis je Aktie
1,40 €.
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30.Juni 2006 31.Mé&rz 2006  31.Dez. 2005 31.Dez. 2005 30.Sept. 2005  30.Juni 2005
(bereinigt)’

Kennzahlen in %
Eigenkapitalrentabilitit nach Steuern,
bereinigt um den VerduBerungsgewinn
HVB Splitska banka 20,9
Eigenkapitalrentabilitit nach Steuern 30,0 22,8 10,22 5,6¢ 10,42 9,9¢
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertrigen) 57,0 56,4 66,4 65,2 67,0
Bilanzzahlen in Mrd €
Bilanzsumme 486.8 498,2 493,72 495,92 492,92
Kreditvolumen 3237 330,3 3326 334,1 333.3
Bilanzielles Eigenkapital 16,6 16,3 15,4 16,0 15,1
Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen
nach KWG
Kernkapital in Mrd € 16,9 17,1 17,1 16,1 16,1
Eigenmittel in Mrd € 25,3 25,6 26,0 26,0 25,8
Risikoaktiva in Mrd € 233.5 2317 232,5 2375 233,0
Kernkapitalquote in % 72 7.4 7.3 6.8 6,9
Eigenmittelquote in % 10,3 10,5 10,6 9,6 9.8
Aktie
Bdrsenkurs in € 28,28 27,24 25,61 23,44 21,51
Bérsenkapitalisierung in Mrd € 21,2 20,4 19,2 17.6 16,1
Mitarbeiter 62716 62696 61251 60923 59294
Geschiftsstellen 2489 2461 2316 2263 2190

1 Bereinigt um Restrukturierungs- 2 Angepasste Vorjahreswerte
beziiglich Anwendung des
geidnderten IAS 19 (siehe auch
Kapitel »Sonstige Angabenc,

aufwendungen und zusétzliche
Kreditrisikovorsorge.

Absatz IFRS-Grundlagen).
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Termine 2006

Zwischenbericht

Erscheinungstermin:

zum 30. Juni 2006

4. August 2006

Zwischenbericht

Erscheinungstermin:

zum 30. September 2006

14. November 2006

Ansprechpartner

Wenn Sie Fragen zum Geschéftsbericht
haben, wenden Sie sich bitte an unseren
Bereich Group Investor Relations:

Telefon 089 378-25276
Telefax 089 378-24083
E-mail: ir@hvb.de

Wichtige Unternehmensnachrichten kénnen
Sie unmittelbar nach Veroffentlichung unter
www.hvb.com abrufen.

Sie konnen sich hier ebenfalls fiir unseren
E-mail-Abo-Service registrieren.

Internet

Sie kbnnen unsere Geschifts- und
Zwischenberichte (Konzern) in einer benut-
zerfreundlichen interaktiven Version - u. a.
mit Suchfunktion - auf unserer Website
abrufen:

www.hvb.com/geschaeftsbericht und
www.hvb.com/zwischenbericht

Veréffentlichungen
flir unsere Aktionare

Geschéftshericht (deutsch/englisch)
Kurzfassung und Langfassung

Zwischenberichte (deutsch/englisch)
zum 1., 2. und 3. Quartal

Nachhaltigkeitsbericht 2005

" Sie konnen PDFs aller Berichte im Internet

abrufen unter
www.hvb.com/geschaeftsbericht oder
www.hvb.com/zwischenbericht oder
www.hvb.com/nachhaltigkeitshericht

Lexikon (»Wichtige Begriffe des Geschafts-
berichts kurz erklirt«)

Bestellungen
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Wenn Sie weitere Exemplare des Geschifts-
berichts oder eine der hier angegebenen
Publikationen beziehen mdchten, wenden
Sie sich bitte an:

HVB Group

Service Berichtswesen
Telefon 089 89506075
Telefax 089 89506030
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