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Lima, August 14", 2006

SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION S UP P L

Office of International Corporate Fmance
450 Fifth Street N.'W.

Washington D.C. 20549-1004

USA

Dear Sirs:

Please find attached our Consolidated Financial Statements and our Management Report as of
June 30, 2006.

Sincerely yours PRO CES SED

AUG 1 8 2006
. THOMSON
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HECHO DE IMPORTANCIA

Lima, 14 de agosto del 2006

Seriores
Comisién Nacional Supervisora de Empresas y Valores
Presente.-

Estimados sefiores:

De acuerdo a disposiciones vigentes, cumplimos con presentar los estados financieros
de Ferreyros S.A A. y subsidiarias, al 30 de junio del 2006, asi como las Notas a los
Estados Financieros e Informe de Gerencia a la misma fecha. El Informe de Gerencia
incluye la Declaraciéon de Responsabilidad y el Andlisis y Discusién de Gerencia.

Los estados financieros al 30 de junio del 2006 han sido aprobados por la Alta Gerencia
de la Oﬁcir)a Matriz el 11 de agosto del 20086.

Atentaments
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto al
desarrollo del negocio de Ferreyros S.A.A. y Subsidiarias durante el periodo
terminado el 30 de junio del 2006. Los firmantes se hacen responsables por los
dafios que pueda generar la falta de veracidad o insuficiencia del contenido,
dentro del ambito de su competencia, de acuerdo a las normas del Codigo
Civil..
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Gerente Central de Control de Gestion Geren lyision de Contral
Y Sistemas /




+erreyros

Para mayor informacién contactar con: ST e

Liliana Montalvo, Subgerente de Tesoreria
Teléfonos: (51-1) 3367070, anexo 4163
Email: Imontalvo@ferreyros.com.pe

FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS
INFORME DE GERENCIA POR_EL SEGUNDO TRIMESTRE DEL ANO 2006

(Lima, Peru, 14 de agosto del 2006).- Ferreyros distribuidor de bienes de
capital en el PerqQ, anuncia sus resultados financieros del segundo trimestre del
2006.

Las ventas al 30-06-06 ascendieron a S/. 729.8 millones, en comparaciéon con
S/. 508.4 millones del mismo periodo del afio anterior, un incremento de
43.6%.

La utilidad neta al 30-06-06 ascendié a S/ 48.0 millones en comparacién con
S/. 10.1 millones del mismo periodo del afio anterior, un aumento de 376.7%.
Este incremento en la utilidad neta ha sido alcanzado principalmente gracias a
un crecimiento de 43.6% en las ventas, lo cual se explica por el dinamismo
experimentado en casi todos los sectores econdmicos en los cuales la
Compaiiia realiza sus operaciones, especialmente en el sector minero, debido
al aumento del precio de los minerales en el mercado internacional.
Adicionalmente, se ha logrado mantener los gastos de administracién y ventas
con un crecimiento minimo de 4.1%, a pesar del gran incremento de ventas.

Cabe sefialar que en nuestro informe de gerencia del 1T 2006, mencionamos
que los volumenes de ventas de repuestos y servicios alcanzados en dicho
periodo no se mantendrian en el resto del afio debido a que se esperaba una
disminucion en la demanda de repuestos y servicios de un cliente importante
de la gran mineria, situacion que se ha cumplido, ya que si se compara las
ventas de repuestos y servicios del 1T 2006 con las del 2T 2006, se puede
observar una disminucién de 10.8%.

A continuacion se presenta las explicaciones de las variaciones mas
importantes entre los estados financieros de la Compafiia correspondientes al
segundo trimestre del 2006 y 2005. Para este propésito, algunas cifras del
estado de ganancias y pérdidas han sido reclasificadas en los anexos 1y 3
para mostrar, principalmente, las ventas por pedido directo como ventas y
costo de ventas. En el estado de ganancias y pérdidas que se presenta a la
Conasev y Bolsa de Valores de Lima se incluye en el rubro Otros Ingresos
Operacionales solamente la utilidad bruta obtenida en dichas operaciones.
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En la Junta General de Accionistas de fecha 28 de Marzo del 2005, se acord6
la escision de un bloque patrimonial de la subsidiaria Motorindustria,
relacionado con las actividades de recuperacién de piezas y reparacion de
componentes hidraulicos, el cual ha sido transferido a Ferreyros S.A.A. Esta
escision se hizo efectiva el 1° de marzo del 2006.

INFORMACION FINANCIERA

ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

VENTAS NETAS.- Las ventas netas del 2T 2006 ascendieron a S/. 393.5
millones, en comparacién con S/. 276.9 millones del mismo periodo del afio
anterior, un incremento de 42.1 %. En conjunto, las ventas de productos
principales (maquinas, motores, equipos, automotriz y unidades usadas)
fueron superiores en 61.9% a las del 2T 2005 (S/. 200.3 millones en el 2T
2006; S/. 123.8 millones en el 2T 2005), debido a lo siguiente:

- Incremento de 75.9% en la venta de equipos Caterpillar (S/. 166.6
millones en el 2T 2006; S/: 94.7 millones en el 2T 2005), generado por
importantes ventas de camiones mineros Caterpillar a clientes de la gran
mineria, asi como por la demanda creciente de otros equipos Caterpillar
por parte de clientes de la mediana mineria y de empresas contratistas
que efectuan trabajos de construccion y/o desarrollo para empresas de
diferentes sectores econdmicos.

- Disminucién en la venta de equipos agricolas de 2.4% (S/.8.8 millones
en el 2T 2006; S/. 9.0 millones en el 2T 2005); explicado basicamente
por una disminucién de S/. 1.5 millones en las ventas de una
subsidiaria a clientes de la region de la selva dedicados a la produccion
de arroz. Esta disminucién ha sido compensada en gran parte por una
venta de S/. 1.3 millones a un cliente del sector construccién, quien
utilizara los equipos en la ejecucion de trabajos de movimiento de tierra.

- Disminuciéon de 5.6% en las ventas de la linea automotriz (S/. 7.0
millones en el 2T 2006; S/. 7.5 millones en el 2T 2005), debido a la
postergacién de algunas ventas, las cuales seran facturadas en el 3T
2006.

- Incremento de 42.5% en las ventas de equipos usados (S/. 17.9
millones en el 2T 2006, S/. 12.6 millones en el 2T 2005), que se explica
por mayores ventas a empresas dedicadas a la construccién de
carreteras y a empresas contratistas que realizan trabajos de
construccién y desarrollo para la mediana y gran mineria.

De otro lado, en 2T 2006, las ventas de repuestos y servicios fueron superiores
en 23.1% a las del mismo periodo del afio anterior (S/.160.6 miliones en el 2T
2006; S/.130.6 millones en el 2T 2005), debido a importantes ventas de
repuestos y servicios a empresas de la gran mineria, que a partir del tercer
trimestre del 2005 aumentaron significativamente el envio de componentes
para su reparacion en los talleres de la Compaiiia. Es importante mencionar
que, debido a que en 1T 2006 se terminaron las reparaciones de una cantidad
significativa de componentes de un cliente importante de la gran mineria, las
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ventas de repuestos y servicios disminuyeron en 10.8% en el 2T 2006 en
relacion con las del 1T 2006 (S/.160.7 millones en el 2T 2006; S/.180.1 millones
en el 1T 2006).

Por otra parte, los ingresos por alquiler de equipos del 2T 2006 mostraron un
incremento de 17.0% en comparacién con los registrados en el mismo periodo
del afio anterior (S/. 4.6 millones el 2T 2006; S/. 3.9 millones en el 2T 2005).
Este incremento en las ventas del 2T 2006 se debe a una mayor demanda de
alquiler de equipos ligeros por parte de clientes del sector construccién.

UTILIDAD EN VENTAS.- La utilidad en ventas del 2T 2006 ascendié a S/. 82.8
millones, en comparacién con S/. 61.0 millones del mismo periodo del afo
anterior, un incremento de 36.0%, originado principalmente por un aumento
en las ventas de equipos Caterpillar asi como por la mayor venta de repuestos
y servicio. .En términos porcentuales el margen bruto del 2T 2006 es inferior al
del mismo periodo del afio anterior (2T 2006: 21.0%; 2T 2005: 22.0%). Esta
disminucién se debe, principalmente, a una mayor participacién de las ventas
de productos principales en la venta total de la compania ( S/. 200.3 millones
en el 2T 2006; S/. 123.8 millones en el 2T 2005). Los margenes brutos de
ventas de productos principales son mas bajos que los obtenidos en ventas de
repuestos y servicios.

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION.- Los gastos de venta y
administracién ascendieron en el 2T 2006 a S/. 45.2 millones en comparacion
con S/. 44.4 millones del mismo periodo del afio anterior, un incremento neto
de 1.9 %, debido principalmente a:
- Un aumento de los gastos variables como consecuencia del importante
crecimiento de las ventas del periodo.
- Disminucidn de la provisién para cobranza dudosa, gracias a una mejora
en la calidad de la cartera. '
- Disminucién de los gastos fijos como resultado de las medidas que se
se han adoptado para mejorar la rentabilidad de las diferentes unidades
de negocio.
En el segundo trimestre del 2006 los gastos de venta y administracion
representan el 11.5 % de las ventas netas frente al 16.0 % del mismo periodo
del afio anterior.

INGRESOS FINANCIEROS.- Los ingresos financieros del 2T 2006 ascendieron
a S/. 8.0 millones en comparacién con S/. 6.2 millones del mismo periodo del
afio anterior, un incremento de 28.4%, generado principalmente por un
aumento en los descuentos por pronto pago otorgados por proveedores del
exterior. En el 2T 2006 los pagos efectuados a proveedores del exterior,
sujetos a dicho descuento, fueron mayores a los realizados en el mismo
periodo del afio anterior, como consecuencia de un aumento en las compras de
equipos y repuestos debido al significativo crecimiento de las ventas.

GASTOS FINANCIEROS.- Los gastos financieros ascendieron a S/. 7.7
millones en el 2T 2006 en comparacién con §/.7.9 millones del mismo periodo
del afio anterior, una disminucién de 2.8% debido principalmente a una
sustituciéon de obligaciones con tagz de/interés : otras con tasa de
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interés mas baja, que ha compensado con exceso el aumento de S/. 63.4
millones en el pasivo promedio sujeto al pago de interés (pasivo promedio 2T
2006: S/.469.3 millones; pasivo promedio 2T 2005: S/.405.8 millones).

OTROS INGRESOS (EGRESOS).--- En el 2T 2006 se registré en este rubro
un egreso neto de S/. 1.9 millones en comparacién con un egreso neto de S/.
4.1 millones del mismo periodo del afio anterior. En el 2T 20086, se incluyé en
este rubro principalmente los siguientes conceptos: i) un egreso de S/. 1.8
millones por provisién para desvalorizacién de existencias; y ii) otros egresos
netos por S/. 0.1 millones. En el 2T 2005, se registr6 en este rubro
basicamente los siguientes conceptos: i) un egreso de S/. 4.0 miliones por
provision para desvalorizacién de existencias, y ii) un egreso neto de S/. 0.1
millones por otros conceptos.

UTILIDAD (PERDIDA) EN CAMBIO.- EI 2T 2006 y 2T 2005 incluyen
utilidades en cambio por S/. 7.7 millones y S/. 1.0 millones, respectivamente.
En ambos periodos la utilidad ha sido originada por la apreciacién del nuevo
sol frente al dolar americano (2.9 % el 2T 2006 y 0.3% el 2T 2005). En el caso
de la Compaifiia, el importe de las cuentas por pagar en délares americanos es
mayor que el de las cuentas por cobrar en dicha moneda.

PARTICIPACIONES E IMPUESTO A LA RENTA.- Las participaciones e
impuesto a la renta al cierre del segundo trimestre del 2006 y 2005 han sido
calculadas de acuerdo con normas tributarias y contables vigentes.

UTILIDAD NETA.- La utilidad neta del 2T 2006 ascendid a S/. 27.0 millones en
comparaciéon con S/. 5.9 millones del mismo periodo del afio anterior, un
incremento de 357.8%, explicado por un incremento en la utilidad bruta, un
incremento en los ingresos financieros, una disminucién de los gastos
financieros, una mayor utilidad en cambio y menores egresos diversos, lo cual
ha permitido cubrir el pequefio incremento de los gastos de Administracion y
Ventas, asi como aumentar la utilidad neta en S/. 21.1 millones en relacién con
la obtenida en el mismo periodo del afio anterior.

UTILIDAD ANTES DE INTERESES, DEPRECIACION Y AMORTIZACION
(UAIDA).- La UAIDA (EBITDA, por sus siglas en inglés) en el 2T 2006 ascendié
a S/. 99.7 millones frente a S/. 50.8 millones del mismo periodo del afio
anterior, lo cual representa un incremento de 96.2%.

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

Al 30-06-06, el total de pasivos ascendidé a S/. 619.8 millones en comparacion
con S/. 549.9 millones al 30-06-05, un incremento de S/. 70.0 millones. Por otra
parte, el total de activos al 30-06-06 ascendi6 a S/. 974.5 millones en
comparacién con S/. 848.6 millones al 30-06-05, un incremento neto de S/.
125.8 millones. Las principales variaciones de las cuentas del activo que
explican este aumento son las siguientes:

a) Aumento neto de las Cuentas por Cobrar Comerciales (con vencimiento
corriente y a largo plazo) por S/. 153.2 millones, como consecuencia de:
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d)

i) aumento de S/. 107.9 millones por mayores ventas; ii) aumento de
S$/.59.2 millones por cartera en garantia devuelta por un patrimonio
fideicometido, transferida de Otras Cuentas por Cobrar a Cuentas por
Cobrar Comerciales; iii) disminucién de S/. 9.0 millones por incremento
en la provisidn para cobranza dudosa; y iv) disminuciéon de S/. 4.9
millones por incremento en intereses diferidos.

Disminucién neta de Otras Cuentas por Cobrar por S/. 62.5 millones,
que se explica por: i) disminucién de S/. 59.2 millones por cartera en
garantia devuelta por un patrimonio fideicometido, transferida de Otras
Cuentas por Cobrar a Cuentas por Cobrar Comerciales; y ii) otras
disminuciones netas por S/. 3.3 millones.

Aumento neto de Existencias por S/. 47.8 millones debido a: i) aumento
neto de S/.51.8 millones por compras efectuadas en el periodo para
atender el crecimiento en la demanda de los clientes; ii) aumento neto de
S/. 8.5 millones por transferencia de equipos de alquiler del activo fijo al
inventario; iii) disminucion de S/. 12.5 millones por incremento de la
provisién para desvalorizacién de existencias.

Disminucién neta del Activo Fijo por S/. 8.6 millones, que se explica por:
i) aumento de S/. 15.6 millones por compras de equipos de alquiler; ii )
aumento de S/. 21.4 millones por compras de otros activos fijos; iii)
disminucién neta de S/. 8.5 millones por transferencia de equipo de
alquiler del activo fijo al inventario; v) disminuciéon de S/.32.7 millones
por aumento en la depreciacién acumulada; vi) disminucién de S/. 3.9
millones por aumento en la provision para desvalorizacién de activo fijo;
y vii) otras disminuciones netas por S/. 0.5 millones.

LIQUIDEZ DE LA COMPANIA

El ratio corriente al 30-06-06 es de 1.80, superior al ratio corriente de 1.33 al
30-06-05.

El ratio de apalancamiento financiero al 30-06-06 es 1.33 en comparacién con
1.52 al 30-06-05. Para el calculo de este ratio se ha excluido los pasivos con

proveedores que no generan gasto financiero.

La conformacion de las obligaciones de la Compainiia al 30 de junio del 2006 se
muestra en el anexo 4.
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ANEXO 2
FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

Balance General { Expresado en miles de nuevos soles)

Variacién %
30-jun-06
. 30-jun-06 30-jun-05 30-jun-05

Caja y bancos 37,877 47,345 -20.0
Cuentas por cobrar comerciales 320,596 169,948 88.6
Inventarios 295,542 247,704 19.3
Otras cuentas por cobrar 9,521 71,879 -86.8
Gastos pagados por anticipado 8,859 7,169 236
Activo Corriente 672,395 544,145 236
Cuentas por cobrar comerciales a largo plazo 27,890 25,282 10.3
Inmueble, maquinaria y equipo

Equipo de alquiler 79,329 86,113 -7.9
Otros activos fijos 366,752 363,961 0.8

446,081 450,074 -0.9

Depreciacion acumulada -206,022 -201,461 23
Inmueble, maquinaria y equipo, neto 240,059 248,613 -3.4
Inversiones 19,029 18,999 0.2
Oftros activos no corrientes 15,145 11,582 30.8
Activo no Corriente 302,123 304,476 -0.8
Total Activo 974,518 848,621 14.8
Deuda de corto plazo 79,529 163,304 -48.1
Otros pasivos corrientes 293,097 256,406 143
Pasivo corriente 372,626 409,710 -9.1
Deuda de largo plazo 247 174 140,157 76.4
Total Pasivo 619,800 549,867 12.7
Ganancias diferidas 5,167 7,521 -31.3
Impuesto a la renta diferido

Patrimonio 349,551 291,233 200
Total Pasivo y Patrimonio 974,518 848,621 14.8
Otra informacion Financiera

Depreciacién y amortizacién (cifras

acumuladas al cierre de cada periodo) 15,744 18,053

UAIDA 99,696 50,836

Ratios Financieros

Ratio corriente ) 1.80 1.33
Apalancamiento Financiero 1.33 1.52

Valor contable por accién 1.35 1.20
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS ANEXO 4

Conformacion del Pasivo al 30 de junio del 2006
(En miles de US délares)

Pasivo Pasivo a Largo Plazo
Total Corriente |Parte corrientd_argo Plazo
Bancos 74,624 | 50,429 7,334 16,861
Proveedores:

Caterpillar 3,529 3,529
Otros 20,867 20,867

Bonos corporativos 55,269 5,659 49,610

Caterpillar Financial Services 10,921 1,672 9,349
Otros pasivos 24,912 24,912

Total 190,122 99,737 14,565' 75,820

I 220

Ei- eyf;/v’?;s//{%{;’.

Hugo Sommerkamp Molinari
Gerente Centrat de Controt de Gestion y Sistemas

R ASTETE PALMA
6n Contralorfa
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS
Estado de Ganancias y Pérdidas
Por los periodos terminados al 30 de Junio del afio 2006 y 2005
(En miles de nuevos soles)

FUL Enineaue Ful g1 uisaue rul B reiivug rulL Bl revue
especifico del 1 de especifico del 1de acumulado del 1 de acumulado del 1 de

Notas  Abril al 30 de Junio Abril al 30 de Junio  Enero al 30 de Enero al 30 de

de 2006 de 2005 Junio de 2006 Junio de 2005
Ingresos Operacionales
2D0101  Ventas Netas (ingresos operacionales) 386,810 276,692 724,791 504,955
2D0102  Otros Ingresos Operacionales 1,180 233 1,306 581
2D01ST  Total de Ingresos Brutos 388,000 276,925 726,097 505,536
2D0201  Costo de Ventas (Operacionales) -305,195 -216,028 -564,970 -390,322
2D0202  Ofros costos operacionales 0 0 0 0
2D0203  Total Costos Operacionales -305,195 -216,028 -564,970 -390,322
2D02ST  utilidad Bruta 82,805 60,897 161,127 115,214
Gastos Operacionales
2D0302  Gastos de Ventas -23,817 -26,326 -47,148 -50,741
2D0301  Gastos de Administracion -21,441 -18,071 42,412 -35,261
2D03ST  Utilidad Qperativa 37,547 16,500 71,567 29,212
Otros Ingresos (gastos})
2D0401  Ingresos Financieros 15,666 7,247 28,279 14,332
2D0402  Gastos Financieros -7,737 -7,963 -17,404 -15,546
Participacion en los resultados de empresas vinculadas bajo el metodo de
2D0406  participacion
2D0409  Ganancia o pérdida por instrumentos financieros derivados
2D0407  Ganancia o pérdida por venta de activos 4] 4]
2D0403  Otros ingresos 0 0 [o] o]
2D0404  Otros Gastos -1,901 -4,066 -4,361 -8,107
2D04ST  Resultado antes de Participaciones y del Impuesto a la Renta 43,575 14,718 78,081 19,891
2D0501  Participacién de los trabajadores -3,678 -1,247 -6,718 -2,103
2D0502  impuesto a la Renta -12,867 -4,567 -23,322 -7,710
2D07ST  Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio 27,030 5,904 48,041 10,078
Utilidad (Pérdida) Neta atribuible:
2D0802  Accionistas mayoritarios 14,309 3,184 25,433 5,435
2D0803  Intereses Minoritarios 12,721 2,720 22,608 4,643
27,030 5,904 48,041 10,078
2D09801  Utilidad (pérdida) basica por accién comun 0.105 0.023 0.186 0.039
2D0902  Utilidad (pérdida) basica por accién de inversion 0.000 0.000 0.000 0.000
2D0903  Utilidad (pérdida) diluida por accién comin 0.000 0.000 0.000 0.000
2D0904 0.000 0.000 0.000 0.000

Utilidad (pérdida) diluida por accion de inversién

“'fé'r‘é"ﬁi.i.ﬁA'
Gere/ e Divisld -
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Por los periodos terminados al 30 de Junio del afio 2006 y 2005
(En miles de nuevos soles)

At Del 1 de Enero de Del 1 de Enero de
| Codigo de Notas 2006 al 30 de 2005 af 30 de
| -Cuenta Junio de 2006  Junio de 2005

ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza (entradas) por:

3D0101 Venta de bienes o servicios e ingresos operacionales 704,784 485,608

3D0110 Honorarios y comisiones

3D0103 Intereses y rendimientos (no incluidos en la actividad de inversién) 5,838 4,374

3D0111 Dividendos (no incluidos en |a actividad de inversion) 0 0

300112 Regalias 0 o]

3D0104 Otros cobros de efectivo relativos a la actividad 19,147 11,325

Menos pagos (salidas) por:

3D0109 Proveedores de bienes y servicios -646,702 -421,410

3D0105 Remuneraciones y beneficios sociales -63,100 -64,253

3D0106 Tributos -17,433 -7,919

3D0107 Intereses y rendimientos (no incluidos en |a actividad de financiamiento) 0 0

3D0114 Dividendos (no incluidos en |a actividad de financiamiento) 0 0

3D0113 Regalias 0 0

3D0108 Otros Pagos de efectivo relativos a la actividad -6,878 -5,223

Aumento (Disminucion) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de Actividades
3D01ST de Operaci6n -4,344 2,502

ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobranza (entradas) por:

300209 Prestamos a vinculadas 0 0
3D0201 Venta de inversiones financieras 125 0
3D0213 Venta de inversiones inmobiliarias 0 0
3D0202 Venta de inmuebles, maquinaria y equipo 1,203 834
3D0203 Venta de activos intangibles 0 0
3D0210 Intereses y rendimientos 0 0
3D0211 Dividendos 15 4,886
3D0204 Otros cobros de efectivo relativos a la actividad 755 831
Menos pagos (salidas) por:

3D0212 Prestamos otorgados a vinculadas 0 0
3D0205 Compra de inversiones financieras -3,637 0
3D0214 Compra de inversiones inmobiliarias

3D0206 Compra de inmuebles, maquinaria y equipo -19,081 -5,696
3D0215 Desembolsos por trabajos en curso de inmueble, maquinaria y equipo 0 0
3D0207 Compra y desarrollo de activos intangibles 0 0
3D0216 Oftros activos financieros 0 0
3D0217 Otros activos no financieros 0 0
3D0208 Cftros pagos de efectivo relativos a la actividad 0 0

Aumento (Disminucidn) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de Actividades
3D02ST de Inversidn -20,600 855

ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobranza (entradas) por:

3D0308 Préstamos bancarios 4,464 -564
3D0314 Emisién de obligaciones financieras 234,829 122,143
3D0301 Emisién de acciones o nuevos aportes 0 0
3D0309 Venta de acciones en tesoreria 0 0
3D0303 Otros cobros de efectivo relativos a la actividad 0

Menos pagos {salidas) por:
3D0313 Amortizacion o pago de préstamos bancarios 0 0
3D0315 Amortizacién o pago de obligaciones financieras -160,950 -75,280
3D0310 Recompra de acciones propias (acciones en tesoreria) 0 0]
3D0311 Intereses y rendimientos -14,085 -16,231
3D0305 Dividendos pagados a accionistas de la matriz 0 o]
3D0316 Dividendos pagados a intereses minoritarios -13,138 -11,983
3D0317 Diferencias de conversién 0 0
3D0306 Otros pagos de efectivo relativos a la actividad. -5,487 -8,552

Aumento (Dism) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de Actividades de
3D03ST Financiamiento 45,632 9,533
3D0401 Aumento (Disminucién) Neto de Efectivo y Equivalente de Efectivo 20,688 12,890
3D0402 Saldo Efectivo y Equival(e/nfe de Efectivo al Inicio del Ejercicio 17,189 31,802
3D04ST saldo Efectivo y Equivalente de Efecti inalizar el Ejercicio 37,877 44,692

Ferreyros s.a.

CPC. BERNARDO GHAUCA QUIPE
Contador General - Mat. 199Y5 *




3D05ST

3D0601
3D0609
3D0610
300611
300612
3D0613
3D0614
3D0615
3D0616
3D0604
3D0606
300617
3D0605
300618

3D0619
3D0622
3D0620
3D0621
300608

3D0701
300703
300706
3D0702
300707
300712
3D0708

3D0709

1wapo710
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Por los periodos terminados al 30 de Junio del afio 2006 y 2005

(En miles de nuevos soles)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad (Pérdida) neta del Ejercicio

Mas :

Ajustes a la Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

Provision de cuentas de cobranza dudosa

Provision por desvalorizacion de existencias
Provisién por fluctuacion del valor de inversiones financieras
Depreciacion del gjercicio

Desvalcrizacion de activos

Amortizacion y castigo de activos intangibles
Provision para proteccién del medio ambiente
Amortizacion de otros activos

Provisiones

Pérdida en venta de inversiones financieras

Pérdida en venta de inversiones inmaobiliarias
Pérdida en venta de inmuebles, maguinaria y equipo

Pérdida en venta de activos intangibles
Participacién en los resultados de de empresas vinculadas, netas de dividendos recibidos en
efectivo

Pérdida por aplicacién del valor razonable

Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores diferides
Efecto acumulado por cambios en las politicas contables
Otros

Menos:

Ajustes a la Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

Utilidad en venta de inversiones financieras

Utilidad en venta de inversiones inmobiliarias

Utilidad en venta de inmuebles, maquinaria y equipo
Utilidad en venta de activos intangibles

Ganancia por aplicacion del valor razonable

Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores diferidos
Participacién en los resuitados de de empresas vinculadas, netas de dividendos recibidos en
efectivo

Efecto acumulado por cambios en las politicas contables

Otros
CARGOS Y ABONOS POR CAMBIOS NETOS EN LOS ACTIVOS Y PASIVOS

(Aumento) Disminucion de Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas
(Aumento) Disminucidn de Activos disponibles para la venta

(Aumento) Disminucidn de Activos por Instrumentos Financieros Derivados
{Aumento) Disminucion de Cuentas por Cobrar Comerciales

(Aumento) Disminucién de Cuentas por Cobrar a Vinculadas

(Aumento) Disminucién de Otras Cuentas por Cobrar

(Aumento) Disminucién en Existencias

(Aumento) Disminucién en Activos Bioldgicos

(Aumento) Disminucidn de Activos no corrientes disponibles para la venta
(Aumento) Disminucion en Gastos Pagados por Anticipado

(Aumento) Disminucién de Otros Activos

Aumento (Disminucién) de Obligaciones Financieras

Aumento (Disminucién) de Cuentas por Pagar Comerciales

Aumento (Disminucion) de Cuentas por Pagar a Vinculadas

Aumento (Disminucion) de Provisiones

Aumento (Disminucion) de Impuesto a la Renta y Particip. Corrientes
Aumento (Disminucién) de Otras Cuentas por Pagar

Aumento (Disminucién) de Pasivos por Instrumentos Financieros Derivados
AUMENTO (UISM) ael ETECLIVO Y Equivalente 0e ETecuvo Frovenientes ae 1a ACIiviaaa ae

Operaci6n

PRINCIPALES TRANSACCIONES QUE NO GENERARON FLUJOS DE EFECTIVO EN EL
PERIODO

Ajuste de ejercicios anteriores

Bienes adquiridos en operaciones de arrendamiento financiero

Compensacion de pasivas corrientes

Compensacién de pasivos no corrientes

Capitalizacién de acreencias u obligaciones

Revaluacion de activos

Aportes de capital en bienes

Notas

Del 1 de Enero de Del 1 de Enero de

2006 al 30 de 2005 al 30 de
Junio de 2006 Junio de 2005
48,041 10,078
0 o]
3,998 2,986
6,170 5,268
0 0
15,662 17,993
0 0
60
0 0
82 0
18,073 14,265
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
104
0 0
13,934 5,699
0 0
0 0
0 0
401 -249
0 0
0 0
-812 0
[¢] 0
-759 -123
0 0
-45,498 -40,882
0 0
-3,364 5,181
-5,764 -28,227
0 0
0 0
-1,801 -367
0 0
0 0
-54,772 8,135
0 0
0 0
0 0
2,165 2,581
0 0
-4,344 2,502
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 30 DE JUNIO DEL 2006

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Peru. Los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peru
comprenden a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) oficializadas a través de Resoluciones emitidas por el Consejo
Normativo de Contabilidad. Las NIFF comprenden a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) y a los pronunciamientos del
Comité de interpretaciones (SIC e IFRIC). A la fecha de los estados
financieros el Consejo Normativo de Contabilidad ha oficializado la
aplicacién obligatoriade las NIiC dela1alad41ydelasSiCdela1 ala
33.

Respecto de las NIC 21 y 27 revisadas en el 2003, el Consejo
Normativo de Contabilidad, tomando en consideracién que se requiere
de mayor estudio de los criterios técnicos sobre los que las empresas
deben sustentar y establecer su moneda funcional, y teniendo en cuenta
la importancia que le otorgan los dispositivos legales en el Peru a los
estados financieros individuales, a través de su resolucion N° 038-2005-
EF/93.01 de fecha 28 de diciembre del 2005, publicada el 3 de febrero
del 2006 acordd suspender la entrada en vigencia de la NIC 21 revisada
en el 2003 hasta el 31 de diciembre de 2006, y restituir por el mismo
periodo la NIC 21 anterior asi como las SIC 19 y 30, excepto por el
tratamiento alternativo indicado en los parrafos del 20 al 22 de la
referida norma; esta resoluciéon no impide la aplicacién optativa de la
NIC 21 revisada en el 2003, en los terminos que se indican en el articulo
3 de la resolucién N° 034-2005-EF/93.01. En adicion se mantiene la
aplicacion en el Peri del método de participacién patrimonial en la
elaboracion de los estados financieros individuales, para la valuacion de
las inversiones en subsidiarias y asociadas.

Los estados financieros del periodo han sido elaborados considerando
los mismos principios y practicas contables que fueron aplicados en la
preparacion de los estados financieros correspondientes al 2005.

Moneda de medicién y presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se
expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera
la entidad ( moneda de medicion). Los estados financieros se presentan
en nuevos soles, que es la moneda medicion y la moneda de
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2)

presentacién de la Compaiiia. Las transacciones en moneda extranjera
se traducen a la moneda de medicién usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas
por diferencia en cambio que resultan a la fecha del cobro o del pago de
tales transacciones y de la traduccion a los tipos de cambio al cierre del
periodo de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se reconocen en el estado de ganancias y pérdidas.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Este rubro comprende

30-06-06 31-1205
Largo Largo
Corriente plazo Corriente plazo
$1.000 $1.000 $/.000 $/.000
Facturas vy letras 381,974 32,320 318,438 45,432
Intereses diferidos (11,562) (4,430) (11,083} (3,897)
Provisién para cuentas de
cobranza dudosa {49,816) (47,632)
320,596 27,890 269,723 41,635

EXISTENCIAS

Este rubro comprende:

300606 31-12-06

$/.000 $1.000

Maquinas, motores y automotores 126,805 145,782
Repuestos 104,914 97,590
Mercaderias 16,539 13,968
Servicios de taller en proceso 24,097 21,043
Productos en proceso 4,360 5,506
Materias primas y material de empaque 2,893 6,152
Existencias por recibir 41,386 26,884

319,994 316,915
Provision para desvalorizacion de existencias (24,452) {19,218)

295,542 297,687

+erreyros s.a.
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El movimiento del periodo de la provisidn para desvalorizacion de
existencias fue el siguiente:

3006-06 300605
S/.000 $/.000
Saldo inicial 19,218 14,424
Adiciones del periodo 6,143 5,278
Aplicaciones por ventas {909) (5,087)
Saldo final 24,452 14,615

4) INMUEBLES MAQUINARIAY EQUIPO

El movimiento del rubro inmuebles, maquinaria y equipo y el de su
correspondiente depreciacion acumulada, es el siguiente:

Adiciones al
costo ylo
Saldos aplicadas a Transfe- Saldes
Iniciales resultados Ventas rencias Finales

$1.000 $1.000 $1.000 $1.000 $1.000
Costo -
Terrenos 57,330 211 (153) - 57,388
Edificios y otras construcciones 105,463 280 {198) 4,763 110,307
Instalaciones 14,348 442 - (3.648) 11,142
Maquinaria y equipo 120,226 2,437 (1,512 5,781 126,932
Magquinaria y equipe-
Flota de alquiler 77,465 7,215 (1,157) (4,195) 79,329
Unidades de transporte 9,246 71 (121) - 9,196
Muebles y enseres 36,229 1,012 {25) - 37,216
Trabajos en curso 2,997 13,799 - (2,232) 14,565

423,305 25,467 (3,166) 469 446,073
Depreciaciéon Acumulada -
Edificios y otras construcciones 38,293 1,661 (33) 622 40,543
Instalaciones 7416 452 - (622) 7,245
Maquinaria y equipo 87,500 5,306 (1,131) @3) 91,672
Magquinaria y equipo-
Flota de alquiler 20,236 6,674 1N (5,460) 21,433
Unidades de transporte 6,983 334 {120) (5) 7,192
Muebles y enseres 28,763 1,236 (24} - 29,975

189,191 15,662 (1,325) (5,468) 188,061

234113 248,013
Provisién para desvalorizacion
de inmueble (7,954) {7.,954)
Costo neto : 226,159 240,059

Co'ntador General - Mat. 19915
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INTERESES POR TITULOS DE DEUDA

Los intereses devengados en el periodo por bonos corporativos anteriormente
emitidos ascienden a S/.5.5 millones.

INFORMACION POR SEGMENTOS

Las ventas netas y resultados operativos por segmentos de negocios del
periodo son detallados a continuacién:

2006 2008
Equipos Equipos
Pesados, Otras Pesados, Otras
repuestosy Unidades repuestosy Unidades
servicios de Negocios Total servicios de Negocios Total
/. 000 $/. 000 $/. 000 S/, 000 /. 000 S/. 000
Total ingresos por
ventas y servcios 636,112 88,679 724,791 428,204 76,751 504,955
Utilidad de operacion 68,774 2,793 71,567 27,438 1,773 29,211
Principales activos :
Activos fijos 190,833 49,225 240,059 191,305 57,308 248,613
Existencias 248,204 47,338 205,642 215,663 32,041 247,704
Cuentas por cobrar 281,359 67,127 348,486 163,191 42,040 185,231
7) PATRIMONIO
a) Capital
Por acuerdo de Junta General de Accionistas del 28 de marzo del 20086, se
aprobé aumentar el capital social en S/.18.0 millones mediante Ila
capitalizacidon de resultados acumulados y excedente de revaluacion.
Luego de la emisién de las acciones correspondientes y de la formalizacién
mediante escritura publica, el capital social esta representado por
258,360,000 acciones comunes de un valor nominal de S/.1.10 cada una.
b) Excedente de revaluacion

Debido a una mala interpretacién de la “NIC 16- Propiedad , Planta y Equipo”,
gue establece las normas para el tratamiento del excedente de revaluacion, la
Compania ha capitaliz ejercicios anteriores excedente de revaluacion

+erreyros s.a.a.
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por S/. 7.8 milones , el cual representa el 2.24% del patrimonio. Aun cuando
dicho importe es inmaterial para afectar el patrimonio neto de la Compaiia,
con el propdsito de cumplir con criterios de total transparencia con el mercado,
la Compania ha restituido el excedente de revaluacion capitalizado por S/. 7.8
millones con cargo a resultados acumulados. Cabe destacar que esta situacién
no afecta de manera alguna el valor del patrimonio neto ni la capacidad de la
Compainiia para honrar su politica de distribucién de dividendos.

Resultados acumulados

Por acuerdo de la Junta General de Accionistas antes mencionada, se aprobé
la distribucion de dividendos en efectivo por S/.13.3 millones y la capitalizacién
de resultados acumulados por S/. 13.8 millones.

Adicionalmente, se ha restituido el excedente de revaluacion capitalizado por
S/. 7.8 millones con cargo a resultados acumulados.

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
Al 30 de Junio del 2006, la Compafia tiene las siguientes contingencias:

En Abril del 2003, la Compania recibié acotaciones tributarias por el
Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afio 2000 por
un total de S/.5.1 millones, incluidos multas e intereses. La Compania
ha presentado un recurso de apelacién al Tribunal Fiscal.

En Diciembre del 2005, la Compafiia recibié acotaciones tributarias por
el Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afio 2001
por un total de S/.18.3 millones, incluidos multas e intereses. La
Compainiia presenté un recurso de reclamacién a la Administracién
Tributaria.

En Junio del 2006, la Compaiiia ha recibido acotaciones tributarias por
el Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas de los afios
2002 y 2003 por S/. 27.5 y S/. 4.5 millones, respectivamente, incluidos
multas e intereses. La Compania presentara en el plazo de ley un
recurso de reclamacion a la Administracion Tributaria.

. Al 30 de Junio del 2006, la Compafia mantiene en proceso de

reclamacion, juicios por US$ 1.0 millones por concepto de
indemnizacién por dafios y perjuicios iniciados por terceros.

La Gerencia de la Compaiiia, basada en la opinién de sus asesores
legales y ftributarios, considera que dichas acotaciones y juicios son
improcedentes y que el resultado final seria favorable a la Compaiiia;
por lo tanto, no ha considerado necesario registrar una provision por
estos procesos.

*erreyros s.a.a
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Respecto de los procesos de fiscalizacién de los que resultaron las
acotaciones tributarias indicadas, de acuerdo al procedimiento
establecido, la Administracién Tributaria hizo conocer a la Compaiiia,
previamente a su emision, el resultado de cada fiscalizacién en
conjunto, otorgando un plazo para evaluar y subsanar las omisiones e
infracciones supuestamente cometidas. En este sentido, la Compafiia
cumplié con subsanar y pagar las omisiones e infracciones que, de
acuerdo a una evaluacién exhaustiva con los asesores tributarios, se
consideraron procedentes.

Adicionalmente, es importante mencionar lo siguiente:

a. Con fecha 18 de mayo del 2006, la Compaiia recibi6 de la
Administracion Tributaria una acotacion por S/. 1.0 millén, relacionada
con las Resoluciones del Tribunal fiscal Nros. 0758-2-2005 y 01644-1-
2006, que determinaron que la metodologia de ajuste por inflacién, no
resultaba de aplicacion en un escenario en el cual no existe inflacién
sino deflacién, razén por la cual no debié determinarse RE! tributario por
el ejercicio 2001.

Al respecto, cabe sefalar que con fecha 26 de julio del 2006, se
promulgd la ley N° 28843 que dejé sin efecto lo dispuesto por las
indicadas Resoluciones del Tribunal Fiscal. Las disposiciones
establecidas por dicha ley obligara a la Administracion Tributaria a
declarar fundado nuestro recurso de reclamacién en relacion a la
indicada Resolucion de Determinacién, dejando sin efecto la deuda
tributaria por S/. 1.0 milién.

b. Al 30 de Junio del 2005 se encontraba pendiente de resolucién por parte
del Tribunal Fiscal una acotacién por S/. 2.7 millones por supuesta
omisidén en el pago de una multa relacionada con el Impuesto a la Renta
del ejercicio 2001. En noviembre del 2005 el Tribunal Fiscal declaré nula
y sin efecto dicha resolucién, razén por la cual ya no aparece como
contingencia al 30-06-06.

Al 30 de Junio del 2006, la Compaiiia tiene los siguientes compromisos:

a. Avales por US$ 12.3 millones y US$ 10.9 millones, que garantizan
operaciones de crédito de subsidiarias y afiliadas y de operaciones de
compra de terceros respectivamente.

b. Fianzas bancarias a favor de entidades financieras por US$ 0.7millones,
que garantizan transacciones diversas.

Contador General - Mat. 19915




9) UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por acciéon comun basica ha sido determinada de la siguiente

manera.
Trimestres terminados el: Periodos terminados el:

3006-06 30-06-05 30-06-06 300605
Utilidad neta S/, 27,030,000 5,904,000 48,041,000 10,078,000
Promedio ponderado de
acciones comunes en
circulaciéon 268,360,000 268,360,000 268,360,000 258,360,000
Utilidad basica por accién S/. 0.108 0.023 0.186 0.039

La utilidad basica por accién se calcula dividiendo la utilidad neta
correspondiente a los accionistas comunes entre el promedio ponderado
de las acciones comunes en circulacién, incluidas las acciones
potenciales por emisién de acciones liberadas por capitalizacién, a la
fecha de los estados financieros.

Por no existir las condiciones que lo justifiquen, no se ha determinado la
utilidad por accion diluida; ésta se establece cuando existen acciones
potenciales, las cuales corresponden principalmente a instrumentos
financieros o contratos que den derecho a sus tenedores a obtener
acciones comunes.

10) TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTIVO

Las siguientes son las principales transacciones ocurridas en los periodos
terminados el 30 de Junio que no se incorporan en el estado de flujos de
efectivo, debido a que no representan flujos de efectivo:

30-06-06 30-06-05
(En miles de soles)
Ajustes por registro de :
Transferencias de existencias a inmuebles, maquinarias y equipo 30,532 3,832
Transferencias de inmuebles, maquinarias y equipo a existencias 24,584 5514
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