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The enclosed audited consolidated financial statements of operations for
the twelve-month period ended December 31, 2005 are being furnished to the
Securities and Exchange Commission (the “SEC”) on behalf of Industrias CH, S.A. de
C.V. (the “Company”) pursuant to the exemption from the Securities Exchange Act of
1934, as amended (the “Act”), afforded by Rule 12g3-2(b) there under.

This information is being furnished under paragraph (1) of Rule 12g3 -2(b)
with the understanding that such information and documents will hot be deemed to be
“filed” with the SEC or otherwise subject to the liabilities of Section 18 of the Act and
that neither this letter nor the furnishing of such information and documents shall
constitute an admission for any purpose that the Company is subject to the Act.
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Very truly yours,

Sergio Yigil
Chief Financial Oficer
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S ERNST & YOUNG « MANCERA, S.C. . Tel 5283 1300

Antara Polanco Fax. 5283 1392
Av. Ejército Nacional 843-B
Col. Granada, 11520 México, D.F.

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea General de Accionistas
Industrias CH, S.A. de C.V.

Hemos examinado el balance general consolidado de Industrias CH, S.A. de C.V. y
subsidiarias, al 31 de diciembre de 2005, y los estados consolidados de resultados, de
variaciones en el capital contable y de cambios en la situacién financiera que le son
relativos, por el aflo que termindé en esa fecha. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la administraciéon de la compafiia. Nuestra responsabilidad consiste
en expresar una opinién sobre los mismos con base en nuestra auditoria. Los estados
financieros de Pav Republic, Inc. cuyos activos al 31 de diciembre de 2005 e ingresos
por el periodo de 6 meses terminado el 31 de diciembre de 2005, representan el 31% y
39% respectivamente, de los totales consolidados, fueron examinados por otros
auditores, y nuestra opinién, en cuanto a los importes incluidos por dicha subsidiaria, se
basa tinicamente en el dictamen de los otros auditores.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal
manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no -
contienen errores importantes, y de que estan preparados de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en México. La auditoria consiste en el examen, con
base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
estados financieros; asimismo, incluye la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la administracién y de la
presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que
nuestro examen proporciona una base razonable para sustentar nuestra opinion.

Como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros consolidados, el 11 de febrero
de 2005, la Compaiiia realizé una Oferta Publica Mixta de Acciones de su capital social,
correspondiente al 20.04% de dicho capital social.

Como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros, con fecha 22 de julio de 2005,
la Compaiiia y su subsidiaria Grupo Simec, S.A. de C.V., adquirieron el 100% de las
acciones de Pav Republic Inc. La operacion fue valuada en $ 229 millones de ddlares
americanos.

Como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros consolidados, con fecha 9 de
agosto de 2004, la Compafiia adquirid, la mayoria de los activos de Atlax, S.A. de C.V.
y ciertos activos de Operadora Metamex, S.A. de C.V., mas las obligaciones acumuladas
a dicha fecha. Los activos consisten en inventarios y plantas sidenirgicas. La operacidén
fue valuada en $ 120 millones de ddlares americanos.

Integrante de Emst & Young Global



En nuestra opinidn, basada en nuestro examen y en el dictamen de los otros auditores a
que se hace referencia en el primer parrafo, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera
consolidada de Industrias CH, S.A. de C.V. y subsidiarias al 31 de diciembre de 2005, y
los resultados consolidados de sus operaciones, las variaciones en el capital contable y
los cambios en la situacion financiera, por el afio que termindé en esa fecha, de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en México.

Los estados financieros del ejercicio 2004 que se presentan unicamente para efectos
comparativos fueron dictaminados por otros Contadores Publicos, quienes emitieron su
dictamen con fecha 25 de abril de 2005, con la siguiente salvedad. Durante la auditoria al
31 de diciembre de 2004, no les fue posible cerciorarse de la existencia de inventarios de
materias primas por $ 245,489 miles.

Mancera, S.C.
Integrante de
Emst & Yoyng Global

C.P.C. lejandro Ruiz Onofre

México,D.F., a
28 de abril de 2006
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Activo
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes

Cuentas por cobrar;
Clientes .
Compaiiias relacionadas (Nota §)
Impuesto al valor agregado por recuperar
Otras cuentas por cobrar

Menos estimaciones para saldos de cobro dudoso
Total de cuentas por cobrar, neto

Inventarios, neto (Nota 6)
Pagos anticipados

Instrumentos financieros derivados (Nota 7)
Total del activo circulante

Inventarios a largo plazo (Notas 2e y 6)
Inmuebles, maquinaria y equipo, neto (Nota 8)

Otros activos, neto

Total del activo

INDUSTRIAS CH, S.A. DE C.V

Balances generales cor

(Miles de pesos de poder adquisitivo de

Al 31 de diciembre de

2005 2004
§ 697,291 3§ 658885
3,030,790 1,501,998
180,414 16,339
116,994 180,082
187,308 16,836
3,515,506 1,715,255
324,961 84,265
3,190,545 1,630,990
5,304,232 3,406,583
233,149 13,470
71,099 28,631
9,496,316 5,738,559
76,347 68,537
8,900,723 7,988,594
743,869 314,820
5 19,217,255 $ 14,110,510

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero
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INDUSTRIAS CH, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
Estados consolidados de resultados

(Miles de pesos de poder adquisitivo del 31
de diciembre de 2005 excepto por la utilidad por accién)

Afios terminados el
31 de diciembre de

2005 2004

Ventas netas (Notas 15 y 16) $ 15970976 $ 8,514,534
Costo de ventas (Notas 5y 15) 13,037,667 5,271,784
Utilidad bruta 2,933,309 3,242,750
Gastos de operacion (Nota 5) 1,175,255 921,728
Utilidad de operacion 1,758,054 2,321,022
Resultado integral de financiamiento:

Ingreso por intereses, neto (Nota 5) 14,558 77,003

(Pérdida) utilidad en cambios, neto ( 183,883) 9,981

Efecto monetario desfavorable ( 63,755) (102,251
Resultado integral de financiamiento, neto ( 233,080) ( 15,267)
Otros ingresos (gastos), neto: 60,483 ( 10,675)
Utilidad antes de impuesto sobre la renta, participacion

de los trabajadores en la utilidad e interés minoritario 1,585,457 2,295,080
Impuesto sobre la renta (Nota 13):

Sobre base fiscal 114,393 19,091

Diferido (  291,112) 422,579
Total de impuesto sobre la renta (  176,719) 441,670
Participacion de los trabajadores en la utilidad (Nota 13)

Sobre base legal 896 653

Diferido ( 3800 ( 4,119)
Total de participacion de los trabajadores en la utilidad 516 ( 3,466)
Efecto al inicio del afio por cambio en principio de

contabilidad, neto de impuesto sobre la renta diferido

(Nota 3) - 306,146
Utilidad neta consolidada 1,761,660 2,163,022
Interés minoritario 185,842 216,841
Utilidad neta mayoritaria $ 1,575,818 $ 1,946,181
Utilidad por accidn:

Promedio de acciones utilizadas en el calculo 142,607,228 120,169,248
Utilidad por accidn, antes de efecto por cambio en principio

contable ( pesos) $ 11.05 § 18.74
Efecto por el cambio en principio contable (pesos) - 2.55
Utilidad por accion (pesos) 3 11.05  § 18.74

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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INDUSTRIAS CH, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

Estados consolidados de cambios en la situacion financiera

(Miles de pesos de poder adquisitivo

del 31 de diciembre de 2005)

Actividades de operacion:

Utilidad antes de interés minoritario

Mas cargos (menos crédito) a resultados que no requieren
(proporciona) recursos:
Depreciacion y amortizacion
Impuesto sobre la renta diferido
Ajuste al valor de recuperacioén de maquinaria fuera de uso
Efecto al nicio del afio por cambio en principio de

contabilidad neto

Interés minoritario
Provisién para primas de antigiiedad

Cuentas por cobrar a clientes, neto
Otras cuentas por cobrar y pagos anticipados
Inventarios, neto
Instrumentos financieros derivados
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Proveedores, otras cuentas por pagar y pasivos acumulados
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Recursos generados por actividades de operacion

Actividades de financiamiento:
Aumentos de capital social
Prima en emisidn de acciones neto
(Pagos) préstamos obtenidos a corto plazo
Préstamos obtenidos de la deuda financiera a largo plazo
Otros pasivos a largo plazo
Recursos generados por actividades de financiamiento

Actividades de inversién:
Inventarios a largo plazo
Adiciones de inmuebles, maquinaria y equipo
Adgquisicién de Republic

Incremento en otros activos no circulantes
Recursos utilizados en actividades de inversion
Aumento (disminucion) de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al principio del afio
Efectivo y equivalentes al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

Aifios terminados el
31 de diciembre de

2005 2004
$ 1,575,818 $ 1,946,181
416,699 348,238
( 291,492) 418,460
- 14,627
- ( 306,146)
185,842 216,841
10,162 2,850
1,897,029 2,641,051
( 140,956) ( 303,650)
( 174517) (  3,960)
1,191,283 ( 1,485,108)
( 16,564) -
( 213,576) ;
( 829,256) 12,677
494,825 116,278
2,208,268, 977,288
1,667,751 .
256,685 ;
( 140,846) ;
( 1,045,256) 137,319
231,318 ;
969,652 137,319

(  7810) -

( 623241) ( 1,267,668)
( 2,426,072) -
( 42,509) 49,452
( 39.882) ( 50,517)
( 3,139,514) ( 1,268,733)

38,406 (  154,126)
658,885 813,011
$ 697,291 $ 658,885
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INDUSTRIAS CH, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

(Miles de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre
de 2005, excepto donde se indique diferente)

1. Actividad y operaciones sobresalientes de la Compaiiia

La principal actividad de Industrias CH, S.A. de C.V. y sus subsidiarias (en adelante ICH
o la Compafiia) es la manufactura y venta de productos siderurgicos destinados a los
mercados de la construccidn, ademas de auto partes y energia, tanto en México como en
el extranjero.

Actividad
Operaciones sobresalientes

a) El 11 de febrero de 2005, se realizé la Oferta Piblica Mixta de Acciones del capital
social, consistente en una oferta primaria de venta y suscripcion de 67,319,150 acciones
no suscritas (incluyendo 11,410,026 acciones materia de la opcion de sobre asignacion)
de la Serie “B” Clase “I”, representativas de la parte minima sin derecho a retiro del
capital social de la Compafiia, y una oferta publica secundaria de venta de hasta
11,410,026 acciones y de la cual la Compafila no recibira recursos (“La Oferta
Nacional”). El precio de colocacién fue de $ 25.50 (pesos nominales) por accion, por lo
que el monto de la oferta nacional primaria y secundaria ascendié a $ 1,716,638
(nominal) y $§ 290,956 (nominal), respectivamente. Simultdneamente a la Oferta
Nacional, se realizé una oferta privada en los Estados Unidos de América y otros lugares
del extranjero de 8,747,686 acciones (“La Oferta Internacional”) con los mismos
términos; por lo tanto, la Oferta Global fue 76,066,836 acciones, de las cuales
aproximadamente el 88.50% se colocé en la Oferta Nacional y el 11.50% restante en la
Oferta Internacional.

Una vez realizada la Oferta Global, el capital social pagado estd representado por
436,574,580 acciones, de las cuales las acciones de la Oferta Global Primaria representan
el 20.04% del capital social de la Compaiiia.

b) Como se indica en la nota 15a, a los estados financieros consolidados, €l 22 de julio
de 2005, Industrias CH, S.A. de C.V. y su subsidiaria Grupo Simec, S.A. de C.V.
(SIMEC) adquirieron las acciones en circulacion de PAV Republic Inc. (“Republic™), a
través de la subsidiaria de SIMEC; SIM Rep Corporation. La transaccion fue valuada en
$ 229 millones de délares, Simec adquirié el 50.2% de las acciones representativas de
Republic e ICH el 49.8% restante.

El total del precio de adquisicion de Republic, fue distribuido a los activos adquiridos y
los pasivos asumidos en base a los valores justos al 22 de julio de 2005. Los valores
justos fueron determinados primordialmente sobre valuaciones y estimaciones
independientes realizadas por la administracién. El precio de la adquisicién resulté en un
crédito mercantil negativo que fue distribuido a todos los activos no circulantes.
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c) Simec adquirid el total de las acciones de Operadora de Apoyo Logistico, S.A. de
C.V., (una empresa subsidiaria de Grupo TMM, S.A. de C.V.) por un importe de $ 132
millones de pesos, para convertirla en la operadora de las tres plantas siderirgicas de
México.

d) Como se indica en la Nota 15c, a los estados financieros consolidados, el 9 de agosto
de 2004, la Compaiiia adquirid, a través de su subsidiaria Grupo Simec, S.A. de C.V,, la
mayoria de los activos de Atlax, S.A. de C.V. y ciertos activos de Operadora Metamex,
S.A. de C.V., mas las obligaciones laborales acumuladas a dicha fecha. Los activos
consisten en inventarios y plantas sidertrgicas, ubicadas en Apizaco, Tlaxcala y Cholula,
Puebla, y producen aceros especiales y perfiles comerciales. El precio de compra de
estos activos fue de aproximadamente 120 millones de ddlares.

e) Durante el 2004, los accionistas minoritarios de Simec ejercieron su ‘derecho de
preferencia y adquirieron acciones en tesoreria, por lo que la participacion accionaria de
ICH disminuyé al 84.91% al 31 de diciembre de 2004. Por otra parte, durante el 2005 la
compafiia realiz6 aumentos de capital social en su Subsidiaria Simec. Como
consecuencia de estas operaciones, la participacién accionaria de ICH se incrementd a
85.39% en 2005.

f) Derivado de un proceso de licitacién de subasta publica de cartera vencida sin recurso,
en 2003 ICH adquiri6, por medio de su compaiiia subsidiaria Administradora de Cartera
de Occidente, S.A. de C.V. (ACOSA), la cesi6n de créditos con recuperacién compartida
y los derechos litigiosos y obligaciones derivadas de ciertos créditos. Posteriormente,
con fecha 11 de diciembre de 2003, y previa autorizacién de los bancos cedentes, ICH
vendid a Grupo Simec, S.A. de C.V. el 99.98% de las acciones de ACOSA. El monto de
la inversién en esta operacién al 31 de diciembre de 2003 fue de $ 11,195. A partir de
que la Compaiiia alcance el punto de equilibrio (al 31 de diciembre de 2005, no ha
alcanzado el punto de equilibrio), debera pagar a los cedentes el 50% de los montos
recuperados (después de deducir el monto de gastos permitidos erogados para lograr la
recuperacion respectiva), los cuales deben ser entregados dentro de los primeros cinco
dias habiles del mes siguiente en que se produzca la recuperacion. Al 31 de diciembre de
2004, ACOSA reservo el 100% del saldo de esta cuenta debido a que no se ha
recuperado ningin crédito. El efecto de dicha reserva se cargo a los resultados del
ejercicio 2004, en la cuenta de otros gastos.

El Consejo de Administracion de la Compaiiia decidi6 escindir su subsidiaria Compafiia
Siderirgica de California S.A. de C.V., transmitiendo el total de su patrimonio social, a
dos sociedades escindidas, las cuales son: Controladora Simec, S.A. de C.V. y
Arrendadora Simec, S.A. de C.V., extinguiéndose la sociedad escindente como
consecuencia, para separar el control de las acciones de las compaiiias subsidiarias, de la
propiedad de los activos que integran las plantas industriales de Guadalajara y Mexicali.

2. Resumen de las principales politicas contables
a) Bases de presentacion y revelacion

Los estados financieros consolidados adjuntos se prepararon de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en México (PCGA), los cuales
incluyen el reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacién financiera, y
estan expresados en pesos de poder adquisitivo constante, con base en el Indice Nacional
de Precios al Consumidor (INPC), publicado por el Banco de México.
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Los indices que se utilizaron para efectos de reconocer la inflacién fueron los siguientes:

31 de diciembre de INPC Inflacion
2005 116.301 3.33%
2004 112.550 5.19%
2003 106.996 3.97%

Para propdsito de revelacién en las notas a los estados financieros consolidados, cuando
se hace referencia a miles de pesos o “$”, se trata de miles de pesos mexicanos y cuando
se hace referencia a “ddlares”, se trata de dolares de los Estados Unidos de Norteamérica.

b) Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los de Industrias CH, S.A. de C.V. y los
de sus subsidiarias en las que posee mas del 50% de su capital social y/o ejerce control.
Los saldos, inversiones y transacciones importantes entre las compafiias han sido
eliminados en estos estados financieros consolidados. La consolidacién se efectué con
base en los estados financieros auditados de las compafiias emisoras, los que fueron
preparados de acuerdo con PCGA.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las compaiiias subsidiarias son las siguientes:

Tenencia accionaria

2005 2004
Grupo Simec, S.A. de C. V. 85.39%  84.91%
Compaiiia Siderirgica de Guadalajara, S.A. de C.V. (CSG) 85.39%  84.91%
Compaiiia Siderurgica de California, S.A. de C.V. (CSC)

(escindida en 2005) - 84.91%
Arrendadora Simec, S.A. de C.V. (a partir de 2005) 85.39% -
Simec Internacional, S.A. de C.V. (a partir de 2005) 85.39% -
Controladora Simec, S.A. de C.V. (a partir de 2005) 85.39% -
SimRep y Subsidiarias (a partir de 2005) 100.00% -
Administradora de Servicios Siderurgicos de Tlaxcala,

S.A. de C.V. (a partir de 2004) 85.39%  84.91%
Undershaft Investments, N.V. 85.39% 84.91%
Pacific Steel, Inc. 85.39% 84.91%
Administradora de Servicios de la Industria Siderurgica,

S.A.deC.V. 85.39%  84.91%
Compaiiia Siderirgica del Pacifico, S.A. de C.V. 85.39%  84.91%
Coordinadora de Servicios Siderirgicos de Calidad,

S.A.de C.V. 85.39%  84.91%
Administradora de Servicios de la Industria Siderurgica ICH,

S.A. de C.V. (antes Disefios y Construcciones Industriales

y Comerciales, S.A. de C.V.) 85.39% 84.91%
Industnas del Acero y del Alambre, S.A. de C.V. 85.39% 84.91%
Procesadora Mexicali, S.A. de C.V. 85.39% 84.91%
Servicios Simec, S.A. de C.V. 85.39% 84.91%
Sistemas de Transporte de Baja California, S.A. de C.V. 85.39%  84.91%
Operadora de Metales, S.A. de C.V. (a partir de 2004) 85.39% 84.91%
Operadora de Servicios Siderurgicos de Tlaxcala,

S.A. de C.V. (a partir de 2004) 85.39%  84.91%
Operadora de Servicios de la Industria Sideriirgica ICH,

S.A. de C.V. (a partir de 2004) 85.39%  84.91%
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Tenencia accionaria

2005 2004

Administradora de Cartera de Occidente, S.A. de C.V. 85.39% 84.91%
Tuberias Procarsa, S.A. de C.V. 99.99% 99.99%
Operadora Procarsa, S.A. de C.V. 99.99%  99.99%
Procarsa, S.A. de C.V. 99.99% 99.99%
Recubrimientos Procarsa, S.A. de C.V. 99.99% 99.99%
Pytsa Monclava, S.A. de C.V. 99.99%  99.99%
Inmobiliaria Procarsa, S.A. de C.V. 99.99% 99.99%
Comercializadora de Compaiiia Mexicana de Perfiles y Tubos,

S.A.de C.V. 99.99%  99.99%
Compaiiia Mexicana de Perfiles y Tubos, S.A. de C.V. 99.99%  99.99%
Pytsa Industrial, S.A. de C.V. 99.99%  99.99%
Inmobiliaria Pytsa, S.A. de C.V. 99.99%  99.99%
Aceros y Laminados Sigosa, S.A. de C.V. 99.99%  99.99%
Sigosa Aceros, S.A. de C.V. 99.99% 99.99%
Administracién y Control de la Produccién, S.A. de C.V. 99.99% 99.99%
Siderirgica del Golfo, S.A. de C.V. 99.99%  99.99%
Servicios Administrativos Sigosa, S.A. de C.V. (1) 99.99%  99.99%
Operadora de Industrias CH, S.A. de C.V. 99.99%  99.99%
Operadora ICH, S.A. de C.V. 99.99%  99.99%
Aceros CH, S.A. de C.V. 99.99%  99.99%
Servicios CH, S.A. de C.V. 99.99% 99.99%
Administradora de Empresas, S.A. de C.V. 99.99% 99.99%
Procarsa Industrial, S.A. de C.V. 99.99% 99.99%
Lamina y Maquilas del Norte, S.A. de C.V. (1) 99.99%  99.99%
Tubulares y Perfiles Industriales, S.A. de C.V. (1) 99.99%  99.99%
Comercializadora Pytsa, S.A. de C.V. (1) 99.99%  99.99%

Operadora de Tuberia Industrial de Monterrey, S.A. de C.V. (1)  99.99%  99.99%
Operadora de Laminados y Perfiles Monterrey, S.A. de C.V.(1) 99.99%  99.99%
Operadora de Lamina y Maquilas del Norte, S.A. de C.V. (1) 99.99%  99.99%
Operadora de Apoyo Logistico, S.A. de C.V. 100.00% -

(1) Compaiiias en suspension de actividades
¢) Conversion de estados financieros de subsidiarias en el extranjero

Los estados financieros de las subsidiarias extranjeras que se consolidan fueron
convertidos a moneda nacional, de conformidad con el Boletin B-15, “Transacciones en
moneda extranjera y conversién de estados financieros de operaciones extranjeras”. Las
compaiiias subsidiarias en el extranjero Pacific Steel y Undershaft Investment fueron
consideradas como “operacion extranjera integrada”, por lo que sus estados financieros
fueron convertidos a moneda nacional mediante el siguiente procedimiento:

o Aplicando el tipo de cambio a la fecha del balance general para las partidas
monetarias.

e Aplicando el tipo de cambio de cuando se originaron los activos no monetarios y el
capital, y el tipo de cambio promedio ponderado del periodo para las partidas de
resultados, excepto las derivadas de activos no monetarios, por las cuales se utiliza el
tipo de cambio del activo correspondiente.
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e El efecto de conversidn resultante se registra en el estado de resultados dentro del
resultado integral de financiamiento.

e Actualizando los valores resultantes conforme a las disposiciones del Boletin  B-10
de los PCGA, aplicando el INPC.

Para la conversién de SimRep y subsidiarias se consideré como entidad extranjera, por lo
que sus estados financieros fueron convertidos a moneda nacional, mediante el siguiente
procedimiento

e Actualizando los valores en moneda extranjera conforme a las disposiciones del
Boletin B-10, aplicando el INPC de la entidad extranjera.

e Aplicando el tipo de cambio a la fecha del balance general consolidado para los
activos y pasivos monetarios y no monetarios.

e Aplicando el tipo de cambio de cierre a las partidas de ingresos y gastos del periodo
que se informa.

o FEl efecto de conversion resultante se registra en una cuenta del capital contable bajo
el rubro de “efectos de conversién de entidades extranjeras” (incluido en el resultado
por tenencia de activos no monetarios )

d) Efectivo y equivalentes

Los equivalentes de efectivo incluyen depdsitos en cuentas bancarias, monedas
extranjeras y otros similares de inmediata realizaciéon. A la fecha de los estados
financieros consolidados, los intereses ganados y las utilidades o pérdidas en valuacién
se incluyen en los resultados del ejercicio, como parte del resultado integral de
financiamiento.

e) Inventarios y costo de ventas

Los inventarios se valian originalmente de costos promedios, y posteriormente se ajustan
para dejarlos expresados a su costo de reposicién o valor de mercado, €l menor. Los
valores se determinan sobre las siguientes bases:

Billet, productos terminados y en proceso Al costo directo de la dltima produccidon
del mes.

Materias Primas De acuerdo con los precios de compra que
regian en el mercado a la fecha del balance
general consolidado.

Materiales, refacciones y rodillos Al costo histérico actualizado por los
indices de inflacion de la industria del
acero.

La Compaiiia clasifica como inventarios a largo plazo los rodillos y refacciones que, de

acuerdo con datos histdéricos y tendencias de produccidn, no se utilizaran en el corto
plazo (un afio).
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La estimacion de lento movimiento se determina considerando el costo del reproceso de
los inventarios de materiales y productos terminados cuya rotacién es mayor a un afio.

El costo de ventas representa el costo de reposicidn de los inventarios al momento de la
venta, expresado en pesos de poder adquisitivo al cierre del ejercicio mas reciente que se
presenta.

f) Instrumentos financieros derivados.-

Durante 2005 y 2004 la Compaiiia utilizé instrumentos financieros derivados con el fin
de dar certidumbre a los precios de gas natural, realizando estudios de volimenes
histéricos, necesidades futuras o compromisos adquiridos, evitando asi la exposiciéon a
riesgos ajenos a la operacion de los negocios. La Compafila mantiene vigilancia sobre
sus riesgos financieros a través de la Direccidon General, que continuamente analiza el
riesgo de la Compaiiia en cuanto a precios, crédito y liquidez.

Los riesgos derivados de las fluctuaciones en el gas natural, cuya cotizacién esta basada
en la oferta y demanda de los principales mercados internacionales, son cubiertos
mediante contratos de intercambio de flujo de efectivo o swaps de gas natural, donde la
compaiiia recibe precio flotante y paga precio fijo. Las fluctuaciones en el precio de este
insumo energético, provenientes de volumenes consumidos, se reconocen como parte de
los costos de operacion de la Compafiia.

La Compaiiia reconoce el valor razonable del instrumento de cobertura en el pasivo o en
el activo, segin corresponda. Al cierre de cada mes se actualiza el valor razonable y, por
tanto, el valor del pasivo o el activo conforme a la nueva estimaciéon. Como se menciona
en la nota 7, la Compafila decidid6 adoptar anticipadamente el Boletin C-10,
“Instrumentos Financieros Derivados y Operaciones de Cobertura”, por lo que al 31 de
diciembre de 2005 y 2004 el valor razonable del swap de gas natural, que fue designado
a cubrir la exposicion que tienen los consumos futuros de gas para el periodo enero de
2004 a diciembre de 2006, en términos de la variabilidad en el precio del gas natural, se
reconocié dentro de la cuenta de utilidad integral, en el capital contable de la Compaiiia.

g) Inmuebles, maquinaria y equipo

Los inmuebles, maquinaria y equipo se reconocen a su valor de adquisicion y
posteriormente se actualizan mediante la aplicacién de factores de ajuste derivados del
INPC, excepto por la maquinaria y equipo de procedencia extranjera, la cual se actualiza
utilizando los indices inflacionarios del pais de origen y las variaciones de los tipos de
cambio en relacién con el peso.

La depreciacién de los inmuebles, maquinaria y equipo se calcula sobre el valor
actualizado de los activos, utilizando el método de linea recta y con base en su vida til
estimada, determinada en forma individual por peritos independientes (en el caso de
edificios y maquinaria) y por la administracién de la Compaiiia (en el caso de equipo).

El resultado integral de financiamiento correspondiente a activos en periodo de
construccidn o instalacidn, se capitaliza como parte del valor de los activos y se actualiza
con un factor derivado del INPC desde la fecha de capitalizacidon hasta el cierre del
gjercicio y se amortiza en el plazo promedio a depreciacidén de los activos
correspondientes.
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Las vidas utiles totales de los principales grupos de activos son como sigue:

' Aiios
Edificios 15a100
Maquinaria y equipo 10a 50
Equipo de transporte 4220
Muegles enseres y equipo de coémputo 10a1l5

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se registran en los resultados
cuando se incurren.

h) Otros Activos, intangibles y cargos diferidos

Los otros activos incluyen principalmente, gastos de organizacion y gastos preoperatlvos
los cuales se presentan a su valor actualizado con base en el INPC. La amortizaciéon se
calcula por el método de linea recta, sobre la base del valor actualizado, en un periodo
que va de 3 a 20 afios.

Los activos intangibles y cargos diferidos de la Compaiiia incluyen costos relacionados a
la marca de Republic, cartera de clientes, acuerdos laborales, de licencias y proveedores.
El importe registrado por estos conceptos fue determinado por peritos independientes. La
marca de Republic tiene una vida til indefinida y no sera amortizada. La cartera de
clientes de Republic, la cual tiene una vida estimable es amortizada sobre su vida de
acuerdo al método de linea recta. El valor intangible asignado a ciertos acuerdos
laborales, de licencia y de los proveedores se amortizan sobre la vida 1til de acuerdo con
el método de linea recta. El gasto de amortizacion sobre intangibles ascendi6 a $ 27.1
millones desde la fecha de adquisicion de Republic a la fecha de los estados financieros.

i) Provisiones

La Compaiiia reconoce, con base en estimaciones de la administracion, provisiones de
pasivo por aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la
prestacion de servicios es virtualmente ineludible y surge como consecuencia de eventos
pasados, principalmente por sueldos y otros pagos al personal y honorarios.

j) Primas de antigiiedad y beneficios por terminacion laboral

Los beneficios acumulados por primas de antigiiedad, a que tienen derecho los
trabajadores por ley, y las indemnizaciones legales por separacién previo al retiro y legal
al retiro (a partir del 2005), se reconocen en los resultados de cada ejercicio, con base en
célculos actuariales del valor presente de esta obligaciéon. La amortizacién del costo de
los servicios anteriores, se basa en la vida de servicio estimada del personal. Al 31 de
diciembre de 2005, la vida de servicio estimada de los empleados que tienen derecho a
los beneficios del plan es aproximadamente de 15 afios (ver nota 11)

Hasta el afio 2004, las demas compensaciones, principalmente indemnizaciones, a que
tiene derecho el personal, se reconocian en los resultados del ejercicio en que se pagaban

Derivado de la emision del Boletin D-3 “Obligaciones laborales”, revisado, por parte del
IMCP, el cual establece las reglas de valuacion, presentacion y revelacion de “Otros
Beneficios posteriores al retiro”, asi como de las reducciones y extinciones anticipadas
de los mismos, ¢ incluye las reglas aplicables por concepto de “Remuneraciones al
término de la relacién laboral”, se modifico la politica de reconocimiento de las
obligaciones por indemnizaciones al despido. El cambio a estas nuevas reglas no se
consideraron materiales tomando a los estados financieros en su conjunto.
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k) Impuesto sobre la renta (ISR), impuesto al activo IMPAC) y participacién de
los trabajadores en las utilidades (PTU)

El ISR diferido se registra de acuerdo con el método de activos y pasivos, que compara
los valores contables y fiscales de los mismos. Se reconocen impuestos diferidos
(activos y pasivos) por las consecuencias fiscales futuras atribuibles a las diferencias
temporales entre los valores reflejados en los estados financieros de los activos y pasivos
existentes y sus bases fiscales relativas, asi como por las pérdidas fiscales por amortizar y
los créditos fiscales no usados (IMPAC). Los activos y pasivos por impuestos diferidos
se calculan utilizando las tasas establecidas en la ley, que se aplicaran a la utilidad
gravable en los afios en que se estima que se revertiran las diferencias temporales. El
efecto de cambios en las tasas fiscales sobre los impuestos diferidos se reconoce en los
resultados del perfodo en que se aprueban dichos cambios.

El IMPAC se compensa contra el ISR diferido, con la debida evaluacién de su
recuperabilidad.

En el caso de PTU, unicamente se da el tratamiento de impuestos diferidos a las
diferencias temporales que surgen de la conciliacién entre la utilidad del ejercicio y la
renta gravable para PTU, sobre las cuales se pueda presumir razonablemente que van a
provocar un pasivo o un beneficio futuro, y no exista algin indicio de que los pasivos o
los beneficios no se puedan materializar.

1) Crédito diferido

El crédito diferido se obtiene de la diferencia entre el valor contable de la compaiiia
adquirida y la cantidad pagada. Dicha diferencia sera registrada en resultados en la
proporcion que representa el aprovechamiento de sus activos.

m) Actualizacion de capital social, otras aportaciones y utilidades retenidas

Se determina multiplicando las aportaciones y las utilidades retenidas por factores
derivados del INPC, que miden la inflacién acumulada desde las fechas en que se
realizaron las aportaciones y se generaron las utilidades hasta el cierre del ejercicio mas
reciente. Los importes asi obtenidos representan los valores constantes de la inversion de
los accionistas.

n) Efecto inicial acamulado de impuesto sobre la renta diferido

Representa el efecto del reconocimiento de impuestos diferidos acumulados a la fecha en
que se adoptd el principio contable relativo, reexpresado a la fecha del balance general
mas reciente que se presenta.

o) Resultado por tenencia de activos no monetarios

Representa la diferencia entre el valor de los activos no monetarios actualizados
mediante costos especificos y el determinado utilizando factores derivados del INPC,
disminuido de los efectos de impuestos diferidos relativos, a partir de la fecha en que se
adopté el Boletin relativo.
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p) Resultado Integral de financiamiento (RIF)
El RIF incluye intereses, la utilidad y pérdida en cambios, neta y el efecto monetario.

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha
de su celebracion. Los activos y pasivos en monedas extranjeras se valian al tipo de
cambio de la fecha del balance general. Las diferencias cambiarias entre la fecha de
celebracidon y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversion de los
saldos denominados en monedas extranjeras a la fecha de los estados financieros, se
aplican a resultados.

En la Nota 4 se muestra la posicion consolidada en monedas extranjeras al final de cada
ejercicio y los tipos de cambio utilizados en la conversidn de estos saldos.

El efecto monetario se determina multiplicando la diferencia entre los pasivos y activos
monetarios al inicio de cada mes, por la inflaciéon del mismo y hasta el cierre del
gjercicio. La suma de los resultados asi obtenidos representa el efecto monetario del
ejercicio provocado por la inflacidén, que se lleva a los resultados del gjercicio.

q) Costos ambientales

La Compafiia determiné un pasivo para cubrir los costos de la remediacién ambiental que
considera probable y estimable por su subsidiaria en el extranjero.

r) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas se reconocen en €l momento en el cual se transfiere al cliente la
propiedad de los productos, lo cual ocurre cuando los clientes reciben y aceptan las
mercancias que les fueron embarcadas.

La Compaiiia registra las provisiones necesarias para reconocer las devoluciones y los
descuentos sobre ventas al momento en que se reconocen los ingresos relativos, los
cuales se deducen de las ventas en los estados de resultados, o se incluyen en los gastos
de venta, seglin corresponda.

s) Concentracion de negocio y crédito

La Compaiiia se dedica a la manufactura y venta de productos siderirgicas destinados al
mercado de la construccidn, ademas de autopartes y energia. Los productos de la
Compaiiia se comercializan con un gran nimero de clientes, sin que exista concentracién
importante en algun cliente especifico. La Compafiia registra las estimaciones necesarias
para pérdidas en la recuperacion de sus cuentas por cobrar, con base en analisis y
estimaciones de la administracion.

t) Utilidad por accién
La utilidad basica por acciéon de cada periodo ha sido calculada dividendo la utilidad neta

consolidada entre el promedio ponderado de las acciones en circulacion de cada
gjercicio.
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10.

u) Uso de estimaciones

La preparacién de estados financieros consolidados, requiere que la administracién de la
Compaiiia efectiie estimaciones razonables que pueden afectar los importes reportados de
activos y pasivos y la revelacién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y los importes de ingresos y gastos reportados que surgen durante el
ejercicio. Los resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones.

La Compaiiia ha efectuado estimaciones contables significativas con respecto a las
estimaciones de valuaciones para cuentas por cobrar, inventarios, activos de larga
duracion, activos y pasivos de impuestos sobre la renta diferidos, pasivos y obligaciones
ambientales relacionados con el cuidado de la salud de los empleados.

La Compaiiia tiene la politica de establecer una estimacién de cuentas de cobro dudoso
de acuerdo al analisis detallado efectuado por la administracién.

v) Contingencias.-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen
cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para
su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelaciéon en
forma cualitativa en las notas a los estados financieros consolidados. Los ingresos,
utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza
préacticamente absoluta de su realizacion.

w) Deterioro del valor de recuperacion de inmuebles, maquinaria y equipo y otros
activos no circulantes.-

La Compatiia evaliia periddicamente los valores actualizados de inmuebles, maquinaria y
equipo y otros activos no circulantes, para determinar la existencia de indicios de que
dichos valores exceden su valor de recuperacidn. El valor de recuperacion representa el
monto de los ingresos netos potenciales que se espera razonablemente obtener como
consecuencia de la utilizaciéon de dichos activos. Si se determina que los valores
actualizados son excesivos, la Compafiia registra las estimaciones necesarias para
reducirlos a su valor de recuperacién. Cuando se tiene la intencién de vender los activos,
¢éstos se presentan en los estados financieros a su valor actualizado o de realizacion, el
menor.

x) Segmentos.

El Boletin B-5 “Segmentos” emitido por el IMCP en abril de 2003, establece las
disposiciones para revelar la informacion financiera por segmentos. La informacién
financiera por segmentos es preparada en funcidén al enfoque gerencial y de la
informacién disponible para dicho anélisis (ver nota 16).

y) Reclasificaciones.

Algunas de las cifras de los estados financieros de 2004, han sido reclasificadas para
conformar su presentacioén con la utilizada en el gjercicio de 2005.
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3. Cambio contable
a) Adquisiciones de negocios

En 2004, el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, emitié el Boletin B-7 cuyos
aspectos mas importantes son: (a) adopcion del método de compra como regla tinica de
valuacion para la adquisicién de negocios e inversiones en enticﬁdes asociadas, con lo
que se elimina la supletoriedad de la Norma Internacional de Contabilidad NIC 22,
“Combinacion de negocios” , (b) modificaciéon del tratamiento contable del crédito
mercantil, eliminando su amortizacidn y sujetandolo a las reglas de deterioro, asi como
requiriendo que, en caso de que exista crédito mercantil negativo pendiente de amortizar
a la fecha en que se adopte el Boletin, se considere de inmediato en los resultados del
gjercicio, como parte del efecto del cambio en principios de contabilidad; (c)
establecimiento de reglas especificas para el reconocimiento contable de la adquisicion
del interés minoritario y para transferencias de activos e intercambio de acciones entre
actividades bajo un control comun , y (d) complemento del tratamiento contable de los
activos intangibles reconocidos en una adquisicién de negocios, de acuerdo al Boletin
C-8, “Activos intangibles”.

La Compafiia adopto anticipadamente este boletin del 1 de enero de 2004, con los efectos
que se indican a continuacion:

Reconocimiento en resultados del remanente al 31 de diciembre
de 2003 del exceso del valor en libros sobre el costo de las
acciones de compaiiias subsidiarias adquiridas $ 450,215

Impuesto sobre la renta diferido 144,069

Efecto al inicio de 2004 por cambios en principios de contabilidad,
neto de impuestos sobre la renta diferido $ 306,146

4. Posicion en moneda extranjera.-

a) Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 los estados financieros incluyen derechos y
obligaciones como sigue:
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Miles Miles Miles de libras Miles de
de dolares de euros esterlinas marcos alemanes
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004

Activos a corto plazo 314,725 122,261 - - - - - -

Pasivos a corto plazo (262,348) ( 66,131) ( 8) ( 78 ( 87 ( &) ( 49 ( 49

Pasivo a largo plazo ( 36,095) - - - - - - -
Posicién activa (pasiva),

neta 16,282 56,130 ( 8) ( 78 ( 8 ( 8 ( 49 ( 49)

Los tipos de cambio del peso en relacion con las monedas extranjeras, al 28 de abril de
2006 y al 31 de diciembre de 2005 y 2004, fueron los siguientes (cifras en pesos):

28 de Abril
de 2006 2005 2004
Dolar 11.1578 10.7777 11.264
Euro 13.9983 12.5797 15.169
Libra esterlina 20.1838 18.3570 21.474
Marco aleméan 7.1572 6.4319 7.755
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12.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la Compaiiia tenia la siguiente posicion de activos
no monetarios de origen extranjero, o cuyo costo de reposicion se puede determinar
unicamente en dolares.

Miles de délares
2005 2004
Magquinaria y equipo, neto 383,707 296,195
Inventarios 289,715 38,349
673,422 334,544

b) A continuacién se resumen las transacciones efectuadas con el extranjero, excluyendo
las importaciones de maquinaria y equipo y las operaciones de la subsidiaria en el
extranjero, por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004:

(Cifras en miles de délares)

2005 2004
Ventas ‘ $ 114250 $ 92,740
Compras (materias primas) 67,600 109,333
Otros gastos (refacciones) 8,093 6,445
Gastos por intereses 3,478 28

El tipo de cambio del peso en relacion con las monedas extranjeras, utilizado por la
Compafiia, se basa en un promedio ponderado de tipos de cambio de mercado,
disponibles para la liquidaciéon de sus transacciones en monedas extranjeras. No se
cuenta con instrumentos financieros derivados para cubrir el riesgo cambiario.

La Compaiiia tiene subsidiarias en el extranjero, cuyos activos y obligaciones
combinados se resumen a continuacién:

Miles de dolares

2005 2004
Activos circulantes monetarios 110,499 1,292
Inventarios y gastos anticipados 278,157 7
Pasivos a corto plazo (121,745) ( 6,824)
Capital de trabajo 266,911 ( 5,525)
Inmuebles, maquinaria y equipo 139,787 1,766
Otros activos y cargos diferidos 32,702 -
Pasivos a largo plazo (100,233) -
Capital contable 339,167 (3,759
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5. Operaciones y saldos con compaiiias relacionadas

13.

a) Las operaciones realizadas con compafiias relacionadas, en los afios terminados el 31

de diciembre de 2005 y 2004, fueron como sigue:

2005 2004
Ventas $ 670,833 §$§ 511,733
Compras 179,057 265,199
Otros ingresos 19 318
Otros gastos 3 -
Servicios pagados 24,643 15,645
Servicios cobrados 6,082 7,395
Gastos por interés 1,518 364
Ingresos por interés - 755

b) Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2005 y 2004 se integran

como sigue:
2005 2004
Por cobrar:
Sistemas Estructurales y Construcciones S.A.de C.V. § 88,632 § -
Sigosa Steel Co. 954 5,799
Procarsa Tube & Pipe - 4,985
Tuberias y Laminas la Metalica, S.A. de C.V. - 2,662
Operadora de Perfiles y Estructuras del Norte,

S.A.de C.V. - 1,036
Industrial de Herramientas CH, S.A. de C.V. 88,803 -
Otros 2,025 1,857

’ $ 180,414 § 16,339
Por pagar:
Joist Estructuras, S.A. de C.V. (antes Seyco Joist,

S.A.de C.V. $ 217476 $ 77,681
Construnorte, S.A. de C.V. 20,626 20,909
Operadora de Manufacturera de Tubos, S.A. de C.V. 212,706 8,437
Construalco, S.A. de C.V. 5,397 10,256
Seyco Estructuras, S.A. de C.V. 54,375 -
Operadora de Procesos de Acero, S.A. de C.V. 65,153 -
Tuberia y Laminas la Metalica, S.A. de C.V: 12,159 -
Procarsa Tube & Pipe 4,268 -
Controladora VG, S.A. de C.V. 2 40,286
Inmobiliaria Belgrado, S.A. de C.V. 7,512 -
Otras 4,350 1,130

$ 604,024 $ 158,699

Las compaifiias incluidas en tablas anteriores se consideran afiliadas, ya que los

accionistas de dichas entidades son también accionistas de la compafiia
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La deuda a favor de Controladota VG, S.A. de C.V. corresponde a un contrato de
apertura de crédito en cuenta corriente con vigencia del 1° de enero de 2004 al 31 de
diciembre de 2005. El crédito devenga intereses a las tasas de mercado. Los demas saldos
de las cuentas por cobrar y por pagar al 31 de diciembre de 2005 y 2004, se originaron de
la operacion normal de la compaiiia, y no generan o causan intereses.

6. Inventarios

Los inventarios se integran como sigue:

2005 2004
Productos terminados $ 3,553,629 §$§ 802,292
Productos en Proceso 90,898 69,542
Billet ' 123,263 159,163
Materias primas y materiales 811,183 1,731,269
Materiales, refacciones y rodillos 153,725 103,403
Anticipos a proveedores y otros 432,042 335,258
Materiales en transito 194,045 251,956

5,358,785 3,452,883
Estimacién para inventarios de lento movimiento y ’
obsolescencia 54,553 46,300

Total inventarios circulantes 5,304,232 3,406,583
Inventarios no circulantes 76,347 68,537
Total $ 5,380,579 § 3,475,120

7. Instrumentos financieros derivados

La Compaiiia utiliza instrumentos financieros derivados, principalmente para compensar
la exposicién a la variabilidad de los precios del gas natural. Los instrumentos
financieros derivados utilizados actualmente por la Compafiia consisten en contratos
swap de gas natural. La Compafiia suscribe con PEMEX Gas y Petroquimica Bésica
(PGPB) este tipo de contratos, que permiten pagar un precio fijo y recibir un precio
flotante. Estos derivados son designados como coberturas de flujo de efectivo para
ciertos volimenes especificos de consumo estimados de gas natural, que seran
comprados y procesados durante el periodo 2004 a 2006. El valor es reconocido en el
balance general a su valor razonable. Dado que los cambios en los flujos de efectivo del
swap son altamente efectivos en mitigar la exposicidn a la variabilidad en el precio del
gas natural, este derivado califica como instrumento financiero derivado de cobertura de
tipo de flujo de efectivo y, por ende, el valor razonable del swap se registra en la cuenta
de utilidad integral en el capital contable, conforme al Boletin C-10 “Instrumentos
Financieros Derivados y Operaciones de Cobertura”, el cual, la Compaiiia decidié
adoptar en forma anticipada el 1 de enero de 2004.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 1a Compaifiia reconocié activos a su valor razonable
por $ 71,099 y $ 28,631 y un pasivo diferido por ISR de $ 24,925 y $ 8,360, asi como
una utilidad integral neta en el capital contable de § 46,174 y § 20,270, respectivamente.

Con base en sus rotaciones de inventario, la Compafiia considera que el gas natural que
es quemado e incorporado a sus productos en un mes se ve reflejado dentro del costo de
ventas en el mes posterior; es por ello que los efectos realizados de esta cobertura se
reclasifican de la cuenta de utilidad integral hacia resultados en el mes de siguiente.
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Republic, utiliza contratos de intercambio del flujo de efectivo de gas natural o
intercambios para manejar los cambios en el costo del gas natural. Los contratos
generalmente no son por mas de un afio. La Compafiia reconoce el valor justo de estos
instrumentos como pasivos o activos y registra los cambios en el valor justo dentro del
resultado integral, un componente del capital contable. Cuando una transaccién se
liquida, la utilidad o pérdida realizada se reconoce como componente del costo del bien
vendido. Por el periodo del 22 de julio al 31 de diciembre de 2005, la Compaiiia registré
$ 7.5 millones como una reduccién al costo de ventas como resultado de las
transacciones liquidadas.

8. Inmuebles, maquinaria y equipo

Los inmuebles, maquinaria y equipo se analizan como sigue:

2005 2004

Edificios $ 2,856,399 $ 2,758,160
Maquinaria y equipo 9,089,706 8,796,970
Equipo de transporte 87,936 87,329
Muebles, enseres y equipo de computo 79,752 65,203
12,113,793 11,707,662

Menos depreciacion acumulada 4,653,340 4,542,861
7,460,453 7,164,801

Terrenos 811,488 777,120
Construcciones en proceso y maquinaria en instalacion 598,214 15,087
Maquinaria y equipo fuera de uso 30,568 31,586

$ 8,900,723 § 7,988,594

(*) Las construcciones en proceso corresponden principalmente a maquinaria; la
conclusion de estos proyectos se estima para mayo de 2006 y el monto pendiente de
invertir se estima en $ 78,599.

Hasta el 31 de diciembre de 2005 y 2004, la Compaiiia ha capitalizado RIF en edificios y
en maquinaria y equipo, como un complemento al costo de adquisicién, por un importe
neto de $ 469,636 y $ 477,603, respectivamente.

9. Provisiones

Las provisiones al 31 de diciembre del 2005 y 2004 se integran como sigue:

Sueldos y
otros pagos
2005 al personal Honorarios Total
Saldos al 31 de diciembre de 2004 $ 6,369 S 3,578 $ 9,947
Incrementos cargados a resultados 342,622 5,767 348,389
Pagos ( 337.,444) (5,022 ( 342,466)
Saldos al 31 de diciembre de 2005 $ 11,547 $ 4,323 $ 15,870
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Sueldos y
otros pagos
2004 al personal Honorarios Total
Saldos al 31 de diciembre de 2003 $ 8,864 § 1,523 § 10,387
Incrementos cargados a resultados 164,689 6,387 171,076
Pagos (166,745) ( 4332) (171,077)
Saldos al 31 de diciembre de 2004 $ 6,808 § 3,578 § 10,386

10. Documentos por pagar, deuda financiera a largo plazo y papel a mediano plazo
a) Documentos por pagar

Créditos con BBV A Bancomer, S.A., que devengan intereses a una tasa anual que fluctia
entre el 3.24% y 3.37%, con vencimientos hasta el 31 de marzo de 2005, sin garantia
especifica.

b) Deuda financiera a largo plazo

La deuda financiera a largo plazo, al 31 de diciembre de 2005 y 2004, se integra como
sigue:

' 2005 2004
Deuda con Ohio Department of Development $ 46,690 $ -
Crédito revolvente con General Electric Capital

(GE Capital) 359,975 -
Papel a mediano plazo 3,254 3,515
Total de la deuda financiera a largo plazo , 409,919 3,515
Menos vencimientos circulantes de la deuda financiera

a largo plazo 20,898 3,515
Deuda financiera a largo plazo, excluyendo

vencimientos circulantes $ 389,021 % -

Crédito revolvente con General Electric capital (GE Capital)

Al 22 de julio de 2005, Republic tiene un crédito revolvente disponible con garantia por
$ 250 millones de ddlares con General Electric Capital Corporation (GE capital), con
vencimiento en mayo del 2009 con posibilidad de renovarse hasta el 20 de mayo del
2010, a partir del 1 de noviembre del 2005, se redujo el crédito disponible de $ 250

millones de dodlares a $ 150 millones de ddlares.

Al 31 de diciembre del 2005, Republic tiene un saldo por pagar a GE Capital por § 33.4
millones de doélares y $ 3.3 millones de ddlares en cartas de crédito. El monto que
Republic tiene disponible al 31 de diciembre de 2005, asciende a § 113.3 millones de
dodlares. Republic paga una comision anual del 0.50% sobre el crédito no utilizado. Las
disposiciones que se puedan utilizar estan limitadas bajo la siguiente base, la suma del
85% de las cuentas por cobrar determinadas mas el 65% de inventario determinado.
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Los préstamos otorgados por GE Capital estan garantizados por los inventarios y cuentas
por cobrar propiedad de Republic y sus adquisiciones posteriores. Las obligaciones de
este crédito de GE Capital estan garantizadas incondicional e irrevocablemente en comuin
por las subsidiarias de Republic.

El préstamo con GE capital genera interés de acuerdo a las siguientes opciones que elija
Republic: en una tasa indexada igual a la mas alta del "prime rate" publicada por el diario
Wall Street Journal, més el margen aplicable, o la tasa de Federal funds mas 50 puntos de
base por afio, mas el margen aplicable; o LIBOR mas el margen aplicable. Los margenes
fueron ajustados basados en la tasa disponible para el trimestre sobre una base anticipada.
La base para el margen aplicable para la tasa indexada se ajustaron entre 0.00% y 1.00%,
y la tasa para los margenes aplicables al LIBOR se ajustaron entre 1.75% y 2.75%. Del 1
de noviembre de 2005 a finales de 2005, la tasa fue fija fue 0.00% para los margenes
aplicables del prime rate y 1.00% en el margen aplicable para el LIBOR. Al 31 de
diciembre 2005, los préstamos bajo el crédito de GE Capital devengan intereses a la tasa
de 7.25% anual para los préstamos de la tasa indexada y 5.38% anual para los préstamos

de LIBOR. '

A vpartir del 1 de enero de 2006, los margenes aplicables seran ajustados de 0.00% a
0.25% para la tasa indexada y de 0.875% a 1.25% para los préstamos de LIBOR basados
en la disponibilidad diaria del promedio en el trimestre anterior. El nuevo acuerdo
también modifica la comision sobre el crédito no utilizado de 0.50% a 0.375%. Basados
en el ultimo trimestre del 2005 de acuerdo a la tasa diaria disponible, los margenes
iniciales para 2006 seran 0.00% para la tasa indexada, 0.875% para la tasa de LIBOR,
0.500% para la comisién sobre el crédito no utilizado y 0.875% aplicable para la carta de
crédito.

El crédito de GE Capital establece una serie de requisitos, obligaciones y limitantes,
incluyendo restricciones en las inversiones de capital y mantenimiento. Los gastos en
inversién de capital para cualquier ejercicio fiscal estan limitados a $ 100.0 millones de
dolares, excluyendo los gastos en inversién de capital financiados por ingresos de
cualquier recuperacién de seguro recibida. Al 31 de diciembre de 2005, la compafiia esta
cumpliendo con todos los requisitos, obligaciones y limitantes establecidos en el crédito
con GE capital. :

Deuda con Ohio Department of Development

Republic tiene un préstamo con Ohio Department of Development que fue utilizado para
modemnizar la planta de Lorain en Ohio. El proyecto concluyé en 2003. La cantidad
inicial del préstamo era $ 5.0 millones y genera intereses del 3% anual, con vencimientos
el primer dia de cada mes, hasta el vencimiento del préstamo en julio de 2008. Los pagos
de capital vencen en la cantidad de $ 1.6 millones de délares, $ 1.7 millones de délares y
$ 1.0 millones de ddlares durante los afios 2006, 2007 y 2008, respectivamente. El
préstamo esta garantizado por el proyecto de modemizacion del molino de 20”en la
planta de Lorain.

¢) Crédito con hipoteca industrial

En relacion con el crédito hipotecario industrial, se efectuaron pagos anticipados en 2004
por 1,697,952 délares, mas sus intereses correspondientes.
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Para garantizar este crédito, se constituyé una hipoteca industrial, en la que participan
Grupo Simec y todas sus compafiias subsidiarias que poseen inmuebles, maquinaria y
equipo. La administracién de la Compaiiia se encuentra en proceso de cancelar las
garantias que se tenian en el contrato de reestructura firmado con los bancos, lo que le
permitira liberar la hipoteca industrial.

d) Pagarés subordinados en tercer lugar y papel a mediano plazo

El 22 de octubre de 1997 y 17 de agosto de 1998, CSG ofrecid, a los tenedores del papel
a mediano plazo de Simec, intercambiar a la par sus bonos por nuevos bonos
denominados pagarés subordinados en tercer lugar. Los nuevos bonos devengaron
intereses semestralmente a una tasa anual de interés del 10.5% y las amortizaciones de
capital son semestrales, a partir del 15 de mayo de 2000 y hasta el 15 de noviembre de
2007, los cuales se liquidaron anticipadamente, segin se indica en el siguiente parrafo.

El 15 de mayo de 2002, Simec disminuyo en 200,000 ddlares la deuda que tenia con los
tenedores de papel a mediano plazo, mediante el pago de 100,000 ddlares y la obtencién
de una condonacién de la deuda por un importe de 100,000 ddlares mas sus intereses
correspondientes. Al 31 de diciembre de 2005, el monto de los bonos no intercambiados
ascienden a 302,000 ddlares, aproximadamente, mas los intereses acumulados.

11. Obligaciones laborales
El costo, las obligaciones y otros elementos de primas de antigiiedad y beneficios por
terminacion laboral, mencionadas en la nota 2j, se determiné con base en calculos

preparados por actuarios independientes al 31 de diciembre de 2005 y 2004.

Los componentes del costo neto de periodo de los afios terminados al 31 de diciembre de
2005 y 2004, son los siguientes:

2005 2004

Costo neto del periodo:
Costo laboral $ 5269 § 1,262
Costo financiero 2,195 610
Amortizacion del pasivo de transicion 2,549 523
Amortizacién de servicios anteriores y modificaciones

al plan 149 86
Efecto de extincion de obligaciones - 369
Costo neto del periodo $ 10,162 § 2,850

A continuacién se detalla el valor presente de las obligaciones por los beneficios de los
planes:

2005 2004

Importe de las obligaciones por beneficios proyectados

(OBP) ) 48,706 $ 14,830
Partidas pendientes de amortizar:

Pasivo de transicion ( 26,290) (  2,880)

Servicios anteriores y modificaciones al plan ( 1,371 ( 292)

Variaciones en supuestos y ajustes por experiencia 1,464 ( 523)

Saldos del pasivo adicional 6,537 1,250
Pasivo neto proyectado reconocido en los balances

generales consolidados $ 29,046 $ 12,385
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Los supuestos mas importantes utilizados en la determinacién del costo neto del periodo
del plan, son los siguientes:

2005 2004
Tasa real de descuento utilizada para reflejar el valor presente
de las obligaciones 4.5% 4.5%
Tasa real de incremento en los niveles de sueldos futuros 2% 1%
Periodo de amortizacion del pasivo de transicion 15 aiios 17 afios

12. Planes de prestaciones de subsidiaria en el extranjero

La mayoria de los trabajadores de producciéon de Republic son asegurados por la
contratacion colectiva con la Unidn de Siderirgicos de América (United Steelworkers of
America “-USWA por sus siglas en inglés-). La contratacion colectiva vence el 15 de
agosto de 2007 (contrato laboral).

El contrato laboral establece un programa definido de aportacion para la salud al retiro y
prestaciones de pensiones. Se requiere que Republic aporte por cada hora trabajada el
monto de § 40.7 (pesos) hasta el vencimiento del contrato laboral. Por el periodo del 22
de julio al 31 de diciembre de 2005, la Compaiiia registré un gasto de $ 68.7 millones.

El contrato laboral incluye un plan de reparto de utilidades al cual la Compaifiia debe
aportar el 15% del ingreso trimestral antes de impuestos, en exceso a $ 134.2 millones.
Por el periodo del 22 de julio al 31 de diciembre de 2005, Republic registré un gasto de
$ 7.5 millones.

Republic cuenta con un plan definido de aportacion para el retiro que cubre casi todos los
empleados asalariados y no sindicalizados. Este plan es disefiado para proporcionar
prestaciones de retiro a través de aportaciones de la Compafiia y por importes diferidos
de la compensacidén de los empleados. Republic fondea aportaciones a este plan en cada
periodo de pago en base a la edad y tiempo de servicio al mes de enero de cada afio. El
monto de la aportacion de la Compaiiia es igual al salario base multiplicado por el
porcentaje apropiado en base a la edad y los afios de servicio. Se tiene derecho al 100%
al cumplir cinco afios de servicio. Ademds, se permite que los empleados hagan
aportaciones a un plan para el retiro 401(k) por medio de montos diferidos de ndmina.
Republic otorga una aportacién del 25% sobre el primer 5% de némina que un empleado
elige aportar. Los empleados adquieren el 100% las aportaciones 401(k) de Republic. Por
el periodo del 22 de julio al 31 de diciembre de 2005, Republic registré un gasto de
$ 11.9 millones en los planes de aportaciones para el retiro y 401(k) planes de
aportaciones.

Republic cuenta con un plan de reparto de utilidades para los empleados asalariados y no
sindicalizados excluyendo a un grupo de gerentes y ejecutivos, calculado sobre el 3% de
los ingresos trimestrales antes de impuestos, Republic aportdé en exceso a los
$ 134.2 millones. Por el periodo del 22 de julio al 31 de diciembre de 2005, Republic
registrd un gasto de $ 1.1 millones.

Republic ofrece un plan de incentivos administrativos a un grupo selectivo de gerentes y
gjecutivos. Los incentivos se basan en el logro de los objetivos selectivos corporativos e
individuales que incluyen resultados financieros, mejora de rendimiento de productos,
utilizacién de energia, calidad, seguridad, y flujo de efectivo. Por el periodo del 22 de
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julio al 31 de diciembre de 2005, Republic no registréd ningtin gasto por este plan. En
relacién con la adquisicidn del 22 de julio de 2005 de Republic, la Compaiiia asumid el
pasivo acumulado para este plan de § 9.7 millones el cual fue pagado en enero 2006.
Ademas, la Compaiiia asumié una compensacién de incentivo para el Sr. Joseph F.
Lapinsky, Director General, por $ 5.4 millones, el cual fue pagado en enero de 2006.

Republic cuenta con un plan de compensacion diferida que cubre ciertos empleados
clave. El plan permite que el empleado difiera un monto anual del salario base y otorga
una aportacidén anual fija por Republic con base a un porcentaje del salario. Por el
periodo del 22 de julio al 31 de diciembre de 2005, la Compaiiia registré un gasto de
$ 1.1 millones.

13. Impuesto sobre la renta (ISR), impuesto al activo (IMPAC) y participacién de
' los trabajadores en la utilidad (PTU) y pérdidas fiscales por amortizar.-

A partir de 1995, la Compaiiia, como empresa controladora, obtuvo autorizacién para
presentar declaracién consolidada de ISR ¢ IMPAC.

De acuerdo con la ley de ISR, en 2005 y 2004 la Compaiiia consolidd, al 60% el
resultado fiscal de sus subsidiarias para propésitos del ISR e IMPAC.

La PTU se calcula practicamente sobre las mismas bases que el ISR; pero sin reconocer
los efectos de la inflacién.

La Ley del IMPAC establece un impuesto del 1.8% sobre el valor de los activos
actualizados, deducidos de ciertos pasivos.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 el gasto (beneficio) de impuestos atribuible a la
utilidad antes de ISR, PTU e interés minoritario, fue diferente del que resultaria de
aplicar la tasa de 30% en 2005 y 33% en 2004, de ISR a la utilidad antes de estas
provisiones e interés minoritario, como resultado de las partidas que se mencionan a
continuacién:

2005 2004

Gasto “esperado” S 475,637 § 757,377
Incremento (reduccion) resultante de:
Efecto de la inflacién, neto 25,434 32,687
Partidas (no acumulables) no deducibles ( 113,234) 12,365
Efectos de cambios publicados en leyes y tasas ( 519,521) ( 435,369)
Impuesto al activo y perdidas que expiraron 24,204 41,387
Cambio de reserva de valuacidn de activos por

impuestos diferidos ( 70,489) 13,329
Otros, neto 1,250 19,894
(Beneficio) gasto por ISR $ (176,719) § 441,670
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Los efectos de los impuestos de las diferencias temporales que originan porciones
significativas de los activos y pasivos de impuestos diferidos, al 31 de diciembre de 2005
y 2004, se detallan a continuacién:

_ 2005 2004

Activo diferidos: i

Estimacion de cuentas incobrables $ 79,157 $ 26,574

Provisiones de pasivo 107,979 23,649

Anticipos de clientes 46,921 41,547

Pérdidas fiscales por amortizar 1,238,305 165,278

IMPAC por recuperar 203,894 255,475

Otros 14,346 29,643
Total activos diferidos brutos 1,690,602 542,166
Menos reserva de valuacién 309,781 380,270
Activos diferidos, netos $ 1,380,821 $ 161,896
Pasivos diferidos:

Inventarios, neto de los saldos al 31 de diciembre de '

1986 atn no deducidos $ 672,798 S 901,993
Instrumentos financieros derivados 15,361 8,208
Inmuebles, maquinaria y equipo 2,368,049 1,402,608
Beneficio por consolidacidn fiscal (partldas

especiales) _ _ 105,145 97,477
Gastos preoperativos 88,604 75,712
Compromisos de compra - 124,882
Amortizaciéon acumulada del exceso de valor en libros

sobre el costo de acciones adquiridas 440,356 306,146
Otros 57,938 6,652

Total de pasivos diferidos 3,748,311 2,923,678
Pasivos diferidos, neto $ 2,367,490 $ 2,761,782

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 el pasivo por PTU diferida, reconocido en los
balances generales consolidados de la compafiia, asciende a $§ 2,395 y § 1,982
respectivamente.

La reserva de valuacién de los activos diferidos al 31 de diciembre de 2005 y 2004 fue
de $ 295,897 y $ 380,270, respectivamente. El cambio neto en la reserva de valuacion,
por los afios terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004, fue de una disminucién de
$ (76,489) y un aumento de $ 41,387, respectivamente. Para evaluar la recuperabilidad
de los activos diferidos, la administracién considera la probabilidad de que una parte o el
total de ellos no se recupere. La realizacién final de los activos diferidos depende de la
generacion de utilidad gravable en los periodos en que son deducibles las diferencias
temporales. Al llevar a cabo esta evaluacidn, la administracidon considera la reversion
esperada de los pasivos diferidos, las utilidades gravables proyectadas y las estrategias de
planeacion.
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Al 31 de diciembre de 2005, las pérdidas fiscales por amortizar y el IMPAC por
recuperar, expiran como sigue:

Importe actualizado al 31 de

diciembre de 2005
Pérdidas IMPAC
fiscales por por
Expira amortizar recuperar
2006 $ 71,295  § 10,695
2007 30,885 17,013
2008 21,888 40,312
2009 55,691 19,341
2010 69,029 23,052
2011 30,047 16,843
2012 5,950 13,772
2013 178,544 14,217
2014 50,264 18,368
2015 3,853,518 30,281

$§ 4367,111 § 203,894

De acuerdo con la Ley de ISR publicada el 1 de enero de 2002, 1a tasa de ISR fue de 33%
en 2004, estableciendo una tasa de 32% para 2005; sin embargo, el 1 de diciembre de
2004 se modificé nuevamente la Ley, para establecer una tasa de 30% para 2005, 29%
para 2006 y 28% para 2007. Como resultado de estos cambios en la tasa, en los afios
terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004, respectivamente, la Compafiia reconocid
disminuciones en los pasivos diferidos, netos, por $79,165 y § 435,369 respectivamente,
las cuales se acreditaron a los resultados de dichos gjercicios.

De conformidad con la Ley vigente hasta el 31 de diciembre de 2004, las compras de
inventarios eran deducibles en el ejercicio en que se realizaban, 1ndependlentemente de la
fecha en que se vendieran, lo que origind el paswo diferido que se muestra
anteriormente. A partir de 2005 los inventarios seran deducibles hasta el momento en
que se vendan, estableciéndose reglas para la acumulacién del saldo de inventarios al 31
de diciembre de 2004, en periodos que dependen de las circunstancias de cada empresa.

14. Capital contable

A continuacién se describen las principales caracteristicas de las cuentas que integran el
capital contable:

a) Estructura del capital social

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 11 de enero de
2005, se acordo lo siguiente:

I Aprobacion de la conversion de las 106,950,029 acciones de la Serie “B” Clase “II”,
representativas del capital variable, en acciones representativas del capital fijo sin
derecho a retiro y reclasificar todas las acciones de la Serte “A” en circulacion, por el
mismo numero de acciones, a una sola Serie “B” Clase “I”. Como consecuencia de lo
anterior, se aumentd el capital social en su parte fija sin derecho a retiro en la cantidad de
$ 3,101,551 para quedar en la cantidad de $ 3,484,908 que estard representado por
120,169,248 acciones ordinarias, nominativas, integramente suscritas y pagadas, sin
expresion de valor nominal, de la Serie “B” Clase “T”.
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II. Aprobacién de realizar una division (split) de las acciones en circulacién, mediante la
emision y entrega a los accionistas, libre de pago, de tres nuevas acciones por cada una
de las acciones de las que sean titulares. Derivado de lo anterior, se autorizo la emision
de 240,338,496 acciones de la Serie “B” Clase “T”, con lo que el capital de la sociedad
quedo representado por un total de 360,507,744 acciones ordinarias, nominativas, sin
expresion de valor nominal, de la Serie “B” Clase “T”, representativas del capital minimo
fijo de la Compaiiia.

III. Aumentar la parte minima fija sin derecho a retiro del capital social de la Compaiiia,
hasta por la cantidad de $ 1,613,696 (histérico), mediante la emisién de hasta
166,934,039 acciones ordinarias, de libre suscripcion, de la Serie “B” Clase “T”,
representativas hasta del 31.6% del capital social de la Compaiiia, una vez considerado el
aumento, para que sean objeto de una oferta puiblica mixta en México y en el extranjero
en los términos de la Ley del Mercado de Valores.

IV. La Oferta Publica Mixta de Acciones del capital social se llevd a cabo el dia 11 de
febrero del afio 2005, consistente en una oferta primaria de venta y suscripcion de
67,319,150 acciones no suscritas (incluyendo 11,410,026 acciones materia de la opcién
de sobre asignacién) de la Serie “B” Clase “I”, representativas de la parte minima sin
derecho a retiro del capital social de la Compaiiia, y una oferta publica secundaria de
venta de hasta 11,410,026 acciones y de la cual la Compafiia no recibira recursos (‘“La
Oferta Nacional”). El precio de colocaciéon fue de § 25.50 por accidn, por lo que el monto
de la oferta nacional primaria y secundaria ascendi6é a $ 1,716,638 (nominal) y $ 290,956
(nominal), respectivamente. Simultaneamente a la Oferta Nacional, se realizé una oferta
privada en los Estados Unidos de América y otros lugares del extranjero de 8,747,686
acciones (“La Oferta Internacional”) con los mismos términos; por lo tanto, la Oferta
Global fue 76,066,836 acciones, de las cuales aproximadamente el 88.50% se colocd en
la Oferta Nacional y el 11.50% restante en la Oferta Internacional.

V. Después de los movimientos antes mencionados, el capital social de la compaiiia al
31 de diciembre del 2005, asciende a $ 6,154,167 (§ 5,955,529 historicos), integrado por:
436,574,580 acciones ordinarias, nominativas, sin expresioén de valor nominal, de la Serie
€¢B77 C]ase “I,,.

b) Recompra de acciones propias

Las companias inscritas en la Bolsa Mexicana de Valores, tienen la posibilidad de
adquirir temporalmente parte de sus acciones, con el objeto de fortalecer la oferta y la
demanda en el mercado de valores. De acuerdo con la Ley del Impuesto Sobre la Renta,
las acciones recompradas que no sean publicamente comercializadas dentro del periodo
de un afio pueden ser estimadas como acciones canceladas y tratadas como una reduccién
del capital social, sujeta a impuesto sobre la renta.

En la Asamblea General Ordinaria, celebrada el 28 de abril de 2005, se acordd
incrementar la reserva para acciones propias hasta $ 1,021,893 ($ 1,000,000 histérico), el
valor de mercado al 31 de diciembre de 2005, es de $ 22.59 por accion.

Al 31 de diciembre de 2005, la Compaiiia posee en total 2,517,300 nimero de acciones.
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¢) Utilidad integral

La utilidad integral, que se presenta en los estados consolidados de variaciones en el
capital contable, representa el resultado de la actividad total de la Compaiiia durante el
afio y se integra por las partidas que se mencionan a continuacion, las cuales, de
conformidad con los principios de contabilidad aplicables, se llevaron directamente al
capital contable, excepto por la utilidad neta:

2005 2004

Utilidad neta mayoritaria $ 1,575,818 $ 1,946,181
Resultado por tenencia de activos no monetarios ( 544,807) 161,383
Impuestos diferidos aplicados al resultado por tenencia

de activos no monetarios 122,401 ( 46,810)
Valor razonable de instrumentos financieros derivados 36,486 8,392
Impuesto diferido en valor razonable de instrumentos

financieros ( 10,582) ( 205)
Utilidad integral mayoritaria 1,179,316 2,068,941
Interés minoritario* 143,333 280,072
Total $ 1,322,649 § 2,349,013

(*) El interés minoritario es el resultado de la participacién minoritaria en Simec.
d) Restricciones al capital contable

La utilidad neta del ejercicio esta sujeta a la separacidon de un 5% para constituir la
reserva legal hasta que alcance la quinta parte del capital social. Al 31 de diciembre de
2005, la reserva legal asciende a $ 239,734 (incluido en las utilidades retenidas) cifra que
no ha alcanzado el importe requerido.

El importe actualizado, sobre bases fiscales, de las aportaciones efectuadas por los
accionistas, puede reembolsarse a los mismos sin impuesto alguno, en la medida en que
dicho monto sea igual o superior al capital contable.

Las utilidades sobre las que no se ha cubierto el impuesto sobre la renta “ISR”, y las otras
cuentas del capital contable, originaran un pago de ISR a cargo de la Compaiiia, en caso
de distribucién, a la tasa del 29%, por lo que los accionistas solo podran disponer del
71% de dichos importes.

15. Adquisiciones

a) El 22 de julio de 2005, ICH y su subsidiaria SIMEC, adquirieron las acciones en
circulacion de Republic, a través de su subsidiaria SimRep, establecida en los Estados
Unidos de Norteamérica. La transaccién fue valuada en $§ 229 millones de dodlares,
Simec adquirié el 50.2% de las acciones representativas de Republic mientras que ICH,
compro el 49.8% restante. Republic, cuenta con 6 plantas de produccién localizadas 5 en
los Estados Unidos de Norteamérica y una en Canada.
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A continuacidén se presenta el estado de posicién financiera condensado a la fecha de
adquisicién, actualizados al 31 de diciembre de 2005:

Activos circulantes $ 4,376,686
Propiedad, planta y equipo 1,139,925
Activos intangibles y cargos diferidos 330,433
Otros activos 58,734
Total activos 5,905,778
Pasivos a corto plazo 1,692,561
Deuda a largo plazo 690,561
Crédito renovable 743,713
Impuestos diferidos 281,042
Otras deudas a largo plazo 71,829

3,479,706
Activos netos adquiridos $ 2,426,072

Como resultado de la adquisicion de Republic, a continuacién se presenta cierta
informacién relativa al resultado de operacion de 2005, de ICH, incluyendo las seis
plantas de Republic por un periodo de doce meses, como si dichas plantas hubieran sido
incorporadas a la Compaiiia, desde el inicio del ejercicio:

Ventas netas $ 25,324,279
Utilidad bruta 4,154,311
Utilidad neta 1,925,421
Utilidad por accién (pesos) 13.50

b) ICH a través de su subsidiaria Grupo Simec adquirié el total de las acciones de
Operadora de Apoyo Logistico, S.A. de C.V., empresa subsidiara de Grupo TMM S.A.
de C.V. por un importe de $ 132 millones de pesos, para convertirla en la operadora de
las tres plantas siderirgicas de México. Esta operacion origind un crédito diferido el cual
asciende a la cantidad de $ 337,362.

c) Con fecha 9 de agosto de 2004, ICH a través de su subsidiaria Grupo Simec, S.A. de
C.V. adquirieron los inventarios, terrenos, edificios, maquinaria y equipo y absorbieron
el pasivo laboral de las plantas de Apizaco, Tlaxcala y Cholula, Puebla, que eran
propiedad de Atlax, S.A. de C.V. y Operadora Metamex, S.A. de C.V. (las vendedoras).
El monto de la compra ascendié aproximadamente a 120 millones de ddlares la
Compafiia comenzo6 a operar las plantas de Tlaxcala y Puebla el 1 de agosto de 2004.

A continuacién se resume el valor razonable estimado de los activos adquiridos y los
pasivos asumidos a la fecha de adquisicion, actualizados al 31 de diciembre de 2005:

Activos circulantes (inventarios) $ 135,546
Inmuebles, maquinaria y equipo 1,251,459
Pago anticipado por asistencia técnica 85,978
Total de activos adquiridos 1,472,983
Pasivo laboral ( 3,426)
Activos netos adquiridos $ 1,469,557
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Como resultado de la adquisicion de los activos, mencionados anteriormente, a
continuacion se presenta cierta informacion relativa a los resultados de operacidn de las
plantas de Apizaco y Cholula, por el periodo de los doce meses del afio 2004, como si
dichas plantas hubieran sido incorporadas a la Compaiiia desde el inicio del ejercicio
(informacién no auditada):

Informacion
financiera
al 31 de diciembre
de 2004
Total
Ventas netas $ 10,267,205
Utilidad bruta 3,881,970
Utilidad neta 2,334,354
Utilidad por accidn (pesos) 19.42

(*) Cifras determinadas mediante la proyeccién de la operacion de Apizaco y Cholula,
partiendo de operaciones reales correspondientes aun periodo de cinco meses, de Agosto
a diciembre del afio 2004, proyectadas en forma lineal a un periodo de doce meses.

La compafifa y las vendedoras se obligaron entre si a indemnizar a la otra por los dafios y
perjuicios incurridos como resultado de (I) que cualquier declaracion manifestacion o
garantia hecha o contenida en el contrato resulte ser falsa o imprecisa, o (II) cualquier
incumplimiento de cualquiera de las obligaciones contenidas en el contrato de
compraventa. La vigencia de la posibilidad de reclamacion es por un periodo de dos afios
posteriores al cierre de la compraventa, y hasta por $ 4 millones de dolares.

16. Segmentos
Las ventas de la Compaiiia se efectuan principalmente en México y en los Estados
Unidos de Norteamérica y se destinan basicamente a los mercados de la construccion,

auto partes y energia.

La Compaiiia tiene ventas netas a clientes en los siguientes paises o regiones:

2005 2004
México $ 8,285,796 $ 7,447,752
Estados Unidos de Norteamérica 7,250,342 1,046,455
Canada 335,893 -
Latinoamérica 98,431 15,402
Otros 514 4,925
Total $ 15,970,976 $ 8,514,534
Las ventas por producto se integran como sigue:

2005 2004
Aceros especiales $ 8,105,688 §$ 3,473,379
Tuberias con costura 1,321,564 1,451,865
Perfiles estructurales . 1,981,482 1,332,341
Perfiles comerciales 3,211,382 906,760
Corrugado 1,350,860 1,350,189
Total $ 15,970,976 $ 8,514,534
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Las ventas nacionales y de exportacién se integran como sigue:
Ventas nacionales:

2005 2004
Aceros especiales $ 2,028,156 $ 3,178,596
Tuberias con costura 900,786 1,176,492
Perfiles estructurales 1,679,903 1,251,198
Perfiles comerciales 2,777,274 857,165
Corrugado 899,677 984,302
Total $ 8,285,796 § 7,447,753
Ventas de exportacidn:

2005 2004
Aceros especiales $ 6,077,532 § 294,783
Tuberias con costura 420,778 275,373
Perfiles estructurales 301,579 81,143
Perfiles comerciales 434,108 49,595
Corrugado 451,183 365,887
Total $ 7,685,180 $ 1,066,781
Ventas totales $ 15,970,976 $§ 8,514,535

17. Compromisos y pasivos contingentes
Compromisos

a) Como se menciona en la nota 7 a los estados financieros consolidados, a finales de
2003, la Compafiia contratdé instrumentos financieros derivados, para compensar la
exposicion a la variabilidad del precio del gas natural, con PEMEX Gas y Petroquimica
Basica. La cobertura garantizara a la Compaiiia una porcién de sus consumos futuros de
gas natural de 2004 a 2006, a un precio que va de 4.462 a 4.4891 délares por un millén
de Unidades Térmicas Britanicas.

b) Al 31 de diciembre de 2005, la Compailia tiene compromisos relacionados con
suministros a algunos clientes, mediante los cuales, la Compaiiia se obliga a suministrar,
durante el 2006, productos de acero. En caso de incumplimiento por parte de la
Compafiia, los clientes estaran facultados a no recibir la mercancia o, en su caso, a
realizar las devoluciones que procedan, sin responsabilidad alguna para éstos.

c) El 11 de octubre de 2004, la instalacién de una nueva maquina de 5 posiciones de
produccion de retofios y lingotes y de equipo asociado fue aprobada en las instalaciones
de Republic ubicadas en Canton, Ohio. Se empez6 la preparacién para la instalacion del
nuevo equipo en diciembre de 2004. Se anticipo que el proyecto costara
aproximadamente $ 622.5 millones, excluyendo los costos de intereses capitalizados, y se
espera que esté completamente en operacion durante el primer trimestre de 2006. Al 31
de diciembre de 2005, la Compaiiia tiene contratos de compras pendientes por
$ 30.1 millones. Ademas, la Compafiia actualmente estima que se requeriran $ 24.7
millones adicionales de gastos para terminar este proyecto.
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d) Republic renta cierto equipo, espacio de oficina y equipos de computo conforme a Jos
contratos de operaciones no cancelables. Estas rentas venceran en varias fechas hasta el
2012. Durante el periodo del 22 de julio al 31 de diciembre de 2005, el gasto de las rentas
de operaciones ascendié a $§ 40.8 millones. Al 31 de diciembre de 2005, el minimo total
de pagos de rentas conforme a las rentas de operaciones que no se pueden cancelar
ascienden a $ 40.8 millones en 2006, $ 12.9 millones en 2007, $ 10.7 millén es en 2008,
§$ 8.6 millones en 2009, $ 3.2 millones en 2010 y $ 4.3 millones en los afios subsecuentes.

e) Republic cuenta con un acuerdo con USWA para administrar prestaciones de seguro
de salud a los empleados USWA de Republic mientras dejan de prestar servicios
temporalmente y para administrar el pago de aportaciones mensuales al Steelworker’s
Pension Trust (Fideicomiso de Pensiones de Sidenirgicos) por parte de los funcionarios
del sindicato local mientras trabajan por parte del sindicato. En febrero 2004, para
fondear este programa, USWA otorgd una aportacién inicial de efectivo de $ 26.8
millones para ser utilizados para proporcionar las prestaciones de seguros de cuidado de
salud y § 5.4 millones para proporcionar beneficios para las pensiones de trabajadores en
la industria sidertrgica. Al 31 de diciembre de 2005, el saldo de esta cuenta de efectivo
ascendid a $ 30.1 millones. La Compafiia ha acordado continuar a administrar estos
programas hasta que el fondo se agote. Republic proporcionard a USWA reportes
periddicos referentes al estatus del fondo. Al 31 de diciembre de 2005, el saldo de la
cuenta de efectivo se incluye en otros activos y el pasivo relacionado se incluye en otros
pasivos a largo plazo en el balance consolidado.

Pasivos contingentes

a) Comision Regional del Agua de California (California Regional Water Control Board,
CRWCB)

Republic podria incurrir en gastos significativos relacionados con asuntos ambientales en
el futuro, incluyendo aquellos que surgen de las actividades de cumplimiento ambiental y
la remediacion que resulte de las précticas de la administracidn histérica de desperdicios
en las instalaciones de Republic. La reserva para cubrir probables responsabilidades
ambientales asi como las actividades de cumplimiento de $ 44.0 millones fue registrada
al 31 de diciembre de 2005. Las porciones circulantes y no circulantes de la reserva
ambiental son incluidas en otros pasivos acumulados y en pasivos ambientales
acumulados, respectivamente en el balance general consolidado adjunto. De otra manera,
Republic no tiene conocimiento de algunos pasivos de remediacién ambiental o de
pasivos contingentes relacionados con asuntos ambientales con respecto a las
instalaciones, para lo cual el establecimiento de una reserva adicional no seria apropiado
en este momento. Sin embargo, la futura accidén reguladora con respecto a las practicas
histéricas de la administracién de desperdicios en las instalaciones de Republic y futuros
cambios en las leyes y los reglamentos aplicables pueden requerir que Republic incurra
en costos significativos que pueden tener un efecto adverso material sobre la futura
actuacion financiera de Republic.

En 1987, Pacific Steel, Inc, (PS), compafiia subsidiaria ubicada en National City, en el
Condado de San Diego, California, recibié un requerimiento por parte de la Comisién
Regional de Control del Agua de California (California Regional Water Control Board)
de la Region de San Diego (Comisidn Regional), en el que se obligaba a PS a eliminar el
desahogo de aguas resultantes del rociado de la borra (deshecho resultante del proceso
del molino) hacia la calle. Este y otros requerimientos subsecuentes, obligaron a PS (i)
parar la operacion del molino de chatarra, (ii) enviar a un confinamiento la borra que se
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encontraba almacenada en sus patios y (iii) realizar muestreos de la tierra sobre 1a que se
encontraba la borra. El resultado de estos estudios fue que los contenidos de metales
residuales no representan una amenaza significativa para la calidad del agua. E1 CRWCB
aprobo el programa de monitoreos periddicos tanto de la tierra como del manto friatico
que PS le present6. En Diciembre del 2002, el CRWCB notificé a PS que transferia la
jurisdiccién para la resolucion del caso al DTSC (Department of Toxic Substances
Control); quien hasta la fecha no la ha dictado.

En 1996 PS descubrié un depédsito de hidrocarburos en su terreno y el CRWCB
determiné que PS era la responsable. A finales del 2000 el CRWCB aprobé el plan para
remediar las tierras contaminadas presentado por PS, que culmindé en Noviembre del
2001. En Agosto del 2002, con el resultado de los estudios realizado en las tierras, PS
presentd al CRWCB el reporte final con éxito de los trabajos realizados. En Diciembre
del 2002 el CRWCB notificé a PS que transferia la jurisdiccion para la resolucidn del
caso al DTSC (Department of Toxic Substances Control); quien hasta la fecha no la ha
dictado.

Departamento de Control de Substancias Toxicas (Deparment of Toxic Substances
Control, DTSC)

En septiembre del 2002, el DTSC realizé una inspeccién a las instalaciones de PS en
base a una supuesta queja de los vecinos, por las excavaciones que para recuperar
chatarra PS estaba realizando en su terreno y en un predio vecino que arrienda a un
tercero. En ese mismo mes el DTSC dictdé una determinacion de riesgo inminente y
sustancial a PS, en la que se establece que algunas de las acumulaciones de tierra y su
manejo, asi como la operacién de recuperacidén de metales, podrian ser un inminente y
substancial peligro a la salud y al medio ambiente, por lo que sancioné a PS por
violaciones a la Ley de Control de Materiales Peligrosos y al Cédigo de Seguridad de
Estado de California y le impuso la obligacién de remediar el sitio. Para dar mayor fuerza
a esta orden en Julio de 2004 el DTSC, entablé demanda en contra de PS en la Suprema
Corte de San Diego. El 26 de julio de 2004, la corte, emitié una sentencia (la
“Sentencia”). La Sentencia impuso a PS el pago de 235,000 ddlares (pagaderos en cuatro
exhibiciones de 58,750 ddlares cada una durante el periodo de un afio), la cual se integra
de la siguiente forma, multas por 131,250 ddlares, costos del California DTSC por
45,000 doélares, y un proyecto de remediacion ambiental por 58,750 dodlares. Al 31 de
diciembre de 2005, PS ha realizado la totalidad de los pagos.

En Agosto del 2004 PS y el DTSC celebraron un Contrato de Remediaciéon. En
Septiembre del 2005 el DTSC aprobd el Plan de Medidas Correctivas presentado por PS,
condicionado a la obtencion de los permisos de las Autoridades locales correspondientes;
los cuales se encuentran en tramite hasta la fecha.

Debido a que los niveles de limpieza aun no han sido definidos por el DTSC y ya que la
caracterizacion de la totalidad de las tierras no ha sido terminada, la estimacién de los
costos para las diferentes opciones de remediacion continua estando sujeta a una
considerable incertidumbre.

La Compaifiia, por su parte, ha hecho una estimacion basada en la experiencia de afios
anteriores realizando los mismos procesos, considerando costos por volumen, la
utilizacién de equipos y personal propio y considerando que se llegara a un acuerdo con
el DTSC en cuanto a la definicién de los niveles de limpieza resultando en un importe
que va de entre 0.8 millones y 1.7 millones de dolares. La Compaifiia, basada en lo
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anterior, creé una reserva para esta contingencia al 31 de Diciembre del 2002, de
aproximadamente 1.7 millones de dolares, actualmente la reserva al 31 de Diciembre del
2005 es de $ 14,982 (1.4 millones délares). No se puede garantizar que las autoridades
locales otorguen los permisos para la remediacion del sitio o que las medidas correctivas
resulten mas costosas de lo estimado.

Comisiéon de Desarrollo Comunitario de National City (Community Development
Commission, CDC)

La CDC de National City, California, ha anunciado que pretende desarrollar la zona y
que estd preparada para hacer una oferta de compra por el terreno de PS, a precio de
mercado, menos el costo de la remediacion ambiental y los costos de investigacién
incurridos. Al respecto, PS ha manifestado a la CDC que el terreno no serd vendido
voluntariamente a menos que exista otro terreno en el que pueda reubicar su negocio. La
CDC, de acuerdo con la legislacion del Estado de Califormia, tiene la facultad de
expropiar el terreno a cambio del pago del precio a valor de mercado y, en caso de que
no exista otro terreno disponible para la reubicacién del negocio, también tendra que
pagar a PS su precio a valor en libros. La CDC hizo oferta por el terreno a PSI por $ 6.9
millones de délares, soportada con un avalio comercial, e inicié6 el proceso de
expropiacion, que fue suspendido temporalmente a través de un contrato firmado entre la
partes en el mes de Abril del 2006. Lo que da mayor tiempo a PS para ver si es posible
terminar el proceso de remediacién de las tierras y para proponer una alternativa
atractiva al CDC para que le permita permanecer en la zona.

Derivado de esta situacion y en virtud de la inminente expropiacién de parte del terreno,
en el cual, PS realiza algunas de sus operaciones, durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2002, PS registré su terreno a valor de realizacién, con base en avalto
practicado por peritos independientes, lo cual originé una disminucién en el valor de una
parte de su terreno por $ 22,416 ($ 19,750 histéricos) y un cargo a los resultados de 2002
por la misma cantidad.

a) Con fecha 2 de julio de 2003, CSG presenté demanda de nulidad ante el Tribunal
Federal de Justicia Fiscal y Administrativa, en contra de un oficio emitido por la
Administracién Central de Auditoria Fiscal Internacional del Servicio de Administracion
Tributaria, mediante el cual determina un crédito fiscal a cargo de CSG por la cantidad
de $ 89,389, por supuestas omisiones en el impuesto sobre la renta en su caracter de
retenedor y responsable solidario, por lo que se refiere a retenciones realizadas a los
intereses pagados al extranjero durante los ejercicios fiscales de 1998, 1999, 2000, asi
como las retenciones realizadas durante el periodo del 1° de enero al 30 de junio de 2001.
Actualmente, CSG se encuentra en espera de que la autoridad formule su contestacién a
la demanda. En opinién de la administracién de la Compafiia y de sus asesores legales,
existen elementos razonables de defensa para obtener una resolucion favorable a los
intereses de CSG.

b) La Compaiiia y sus subsidiarias son sujetas de varios asuntos legales y demandas que
han surgido durante el curso ordinario de sus operaciones. La Direccion de la Compafiia
y sus asesores legales estiman que la resolucidn final de estos asuntos no tendra efecto
significativo en su situacion financiera ni en su resultado de operacién.

¢) De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de
revisar hasta los cinco ejercicios fiscales anteriores a la tltima declaracion del impuesto
sobre la renta presentada.
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d) De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta, las empresas que realicen
operaciones con partes relacionadas estan sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales,
en cuanto a la determinacién de los precios pactados, ya que éstos deberan ser
equiparables a los que se utilizaron con o entre partes independientes en operaciones
comparables.

En caso de que las autoridades fiscales revisaran los precios y rechazaran los montos
determinados, podrian exigir, ademds del cobro del impuesto y accesorios que
correspondan (actualizacion y recargos), multas sobre las contribuciones omitidas, las
cuales podrian llegar a ser hasta del 100% sobre el monto actualizado de las
contribuciones.

e) La Compaiiia y algunas compaiiias subsidiarias han iniciado juicios de caracter fiscal.
La direccién de la Compaifiia estima que la resolucién final de los juicios no tendra efecto
significativo en su situacién financiera, ni en sus resultados de operacion.

f) De acuerdo con la Ley de Impuesto Sobre la Renta, las recolocaciones de acciones
propias entre el publico inversionista que no cumplan con el plazo establecido en dicha
ley, deberan considerarse como disminucion de capital social sujeta a impuesto sobre la
renta.

18. Eventos posteriores

Conforme a los términos del contrato de opcidén de compra de las acciones de Republic
mencionado en la nota la, la Compafiia adquirié el derecho de una porcién del
reembolso de la reclamacidn de un siniestro no resuelta al momento de la compra por la
aseguradora. Se dicté una Resolucion de Liquidacién y Liberacidn el 24 de abril del
2006. Al 28 de abril del 2006, la Compailia recibié un pago neto por aproximadamente
$ 405 millones de los accionistas del Antecesor. Se estima que el 3 de mayo de 2006 se
recibira un pago neto por aproximadamente $ 13 millones adicionales (ver Nota 1b).

El 1 de enero de 2006 entran en vigor las disposiciones normativas del Consejo
Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera, A.C.
(CINIF), que sustituyen a la normatividad emitida por la Comisién de Principios de
Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores Publicos de México (IMCP). La
aplicacién de estas nuevas reglas, no representard modificacion alguna en la estructura
financiera de la Compaiiia ni en las revelaciones significativas presentadas.

19. Nuevos pronunciamientos contables

El Instituto Mexicano de Contadores Publicos emitié los Boletines que se mencionan a
continuacion, los cuales son obligatorios a partir del 1o. de enero de 2005.

a) Adquisiciones de negocios

Los aspectos mas importantes del Boletin B-7 son: (a) adopcidén del método de compra
como regla tinica de valuacién para la adquisicién de negocios e inversiones en entidades
asociadas, con lo que se elimina la supletoriedad de la Norma Internacional de
Contabilidad NIC 22, “Combinaciéon de Negocios™; (b) modificacion del tratamiento
contable del crédito mercantil, eliminando su amortizacion y sujetdndolo a las reglas de
deterioro, asi como requiriendo que, en caso de que exista crédito mercantil negativo
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pendiente de amortizar en la fecha en que se adopte el Boletin, se considere de inmediato
en los resultados del ejercicio, como parte del efecto del cambio en principios de
contabilidad; (c) establecimiento de reglas especificas para el reconocimiento contable de
la adquisicion del interés minoritario y para transferencias de activos o intercambio de
acciones entre entidades bajo control comun, y (d) complemento del tratamiento contable
de los activos intangibles reconocidos en una adquisicion de negocios, de acuerdo con el
Boletin C-8, “Activos Intangibles”. La Compaiiia adoptd este Boletin anticipadamente,
ver nota 15.

b) Instrumentos financieros

El Documento de Adecuaciones al Boletin C-2, “Instrumentos Financieros”, tiene el
objetivo de armonizar la normatividad mexicana con la internacional, en aspectos
relativos al tratamiento de instrumentos financieros disponibles para la venta,
transferencias entre categorias de activos financieros y reconocimiento del deterioro del
valor de estos activos. En su caso, el efecto del cambio en el tratamiento contable de
estos activos debe reconocerse conforme lo establece el Boletin A-7, “Comparabilidad”,
sin reformular los estados financieros de periodos anteriores. La Compafiia estima que la
adopcion de este tratamiento contable no tendra un efecto importante en su situacién
financiera o resultados de operacion.

El boletin C-10 “Instrumentos financieros derivados u operaciones de cobertura” fue
emitido por el IMCP en abril de 2004. Dicho boletin establece las caracteristicas que los
instrumentos financieros deben reunir para ser considerados como derivados como de
cobertura. La Compaifiia adoptd este boletin anticipadamente en 2004.

c) Obligaciones laborales

El nuevo Boletin D-3, que se emitié en enero de 2004, substituye y deja sin efecto al
anterior Boletin D-3, publicado en enero de 1993 y revisado en 1998. Las disposiciones
de este Boletin son obligatorias a partir de su publicacién, excepto por lo relativo a las

remuneraciones al término de la relacion laboral, que entran en vigor el lo. de enero de
2005.

Este Boletin incorpora el tema de remuneraciones por otros beneficios posteriores al
retiro, para dejar sin efecto la Circular 50, “Tasas de Interés a Utilizar para la Valuacién
de las Obligaciones Laborales y Aplicacién Supletoria de Principios de Contabilidad,
Relativa a las Obligaciones Laborales”. Asimismo, elimina el tema de pagos
imprevistos, para incluir, en su lugar, el relativo a “Remuneraciones al Término de la
Relaciéon Laboral”, definiéndolas como las que se otorgan a los trabajadores cuando
concluyen su relacién laboral antes de alcanzar la edad de retiro, siendo éstas de dos
tipos: (i) por causa de reestructuracion, para las que se deben seguir los lineamientos del
Boletin C-9, “Pasivos, Provisiones, Activos y Pasivos Contingentes y Compromisos” y
(i1) por causa distinta de reestructuracidn, para las que se deben aplicar las reglas de
valuacion y revelacion requeridas para las remuneraciones al retiro por pensiones y prima
de antigiiedad, permitiendo que, al momento de la adopcidn del Boletin, se reconozca de
inmediato en resultados el activo o pasivo de transicién, o bien, su amortizacion, de
acuerdo con la vida laboral remanente promedio de los trabajadores.

La Compaiiia estima que la adopcién de este Boletin no tuvo un efecto importante en su
situacion financiera o resultados de operacion.



