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AR
Securities and Exchange Commission
Office of International Corporate Finance
450 Fifth Street S.W. 06010411

Washington, D.C. 20549

Attn: Anne Marie Tierney, Esq. | %%\j\? @\b
L) .

Re.: Submission of Documents pursuant
Corporaciéon Financiera del Valle S.A.’s
(the Company) Ongoing Reporting
Requirements Under Rule 12g3-2 (b)

Dear Ms. Tierney:

Enclosed are the documents listed below, with their respective English summaries,
where applicable, that we are submitting pursuant to our ongoing reporting
requirements under Rule 12g3-2 (b). Please note that all photocopies are
authenticated by a Public Notary.

1. Spanish and English version of the communication dated December 29, 2005
sent to the Superintendencia de Valores informing about the change of Legal
Representatives.

2. Spanish and English version of the communication dated December 30, 2005
directed to the Superintendencia de Valores informing into the improvement of
the merging between Corfivalle and Corficolombiana.

3. Spanish and English version of the communication dated December 30, 2005
directed to the Superintendencia de Valores informing into the improvement of
the merging between Corfivalle and Corficolombiana.

4. Spanish and English version of the communication dated January 6, 2006
directed to the Superintendencia Financiera de Colombia informing about the
subscribed and paid-in capital increase.
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5. Spanish and English version of the through Public Deed 12364, dated
December 30, 2005, the merging between Corporacion Financiera Colombiana
S.A. and Corporacion Financiera del Valle S.A. took place.

6. Spanish and English version of the certificate of the Chamber of Commerce of
Bogota in which | become serious the merging between Corporacion Financiera
Colombiana S.A. and Corporacion Financiera del Valle S.A. took place.

7. Press release in newspapers La_Republica and El Tiempo dated January 3
and 12, 2005 announcing the merging.

Finally please acknowledge receipt to this letter and it's enclosures by stamping the
eclos-ed copy and returning if our messenger.

Very Truly yours,

Harold Abadia Campo
Vicepresident

DIRECCION
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Cali, January 12, 2006

Securities and Exchange Commission
Office of International Corporate Finance
450 Fifth Street S.W.

Washington, D.C. 20549

Attn: Anne Marie Tierney, Esq.

Re.. Submission of Documents pursuant
Corporacion Financiera del Valle S.A.’s
(the Company) Ongoing Reporting
Requirements Under Rule 12g3-2 (b)

Dear Ms. Tierney:

Enclosed are the documents listed below, with their respective English summaries,
where applicable, that we are submitting pursuant to our ongoing reporting
requirements under Rule 129g3-2 (b). Please note that all photocopies are
authenticated by a Public Notary.

1.

Spanish and English version of the communication dated December 29, 2005
sent to the Superintendencia de Valores informing about the change of Legal
Representatives.

Spanish and English version of the communication dated December 30, 2005
directed to the Superintendencia de Valores informing into the improvement of
the merging between Corfivalle and Corficolombiana.

Spanish and English version of the communication dated December 30, 2005
directed to the Superintendencia de Valores informing into the improvement of
the merging between Corfivalle and Corficolombiana.

Spanish and English version of the communication dated January 6, 2006
directed to the Superintendencia Financiera de Colombia informing about the
subscribed and paid-in capital increase.
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5. Spanish and English version of the through Public Deed 12364, dated
December 30, 2005, the merging between Corporacion Financiera Colombiana
S.A. and Corporacion Financiera del Valle S.A. took place.

6. Spanish and English version of the certificate of the Chamber of Commerce of
Bogota in which | become serious the merging between Corporacion Financiera
Colombiana S.A. and Corporacion Financiera del Valle S.A. took place.

7. Press release in newspapers La Republica and El Tiempo dated January 3
and 12, 2005 announcing the merging.

Finally please acknowledge receipt to this letter and it's enclosures by stamping the
eclos-ed copy and returning if our messenger.

Very Truly yours,

Q) ) e

Harold Abadia Campo
Vicepresident

DIRECCION
Calle 10 No. 4-47 Piso 29 Cali. Conmutador 898 22 22 — Fax 889 01 65
www,corfivalle.com
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MERGING ANNOUNCEMENT

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A.
(former CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE.S.A)
' Nit-890.300.653-6

Is hereby announcing

Corporacion Financiera Colombiana S.A. is hereby publicly announcing, through its
President, under the terms of paragraph 6, article 71 of the Financial System Organic
By-Laws, that through public deed 12364, dated December 30, 200, Notary’s Office
18, of Bogota D.C., recorded on the same date with the Chamber of Commerce of
Bogota and Cali, pursuant to paragraph 1, article 60 of the E.O.S:F, the merging
between Corporacion Financiera Colombiana S.A. and Corporacion Financiera del
Valle S.A. took place.

This way, and for all the legal effects, the merging date shall be the same date of
recording the merging public deed at the mercantile register of the Chamber of
Commerce, that is, December 30, 2005. As of this date, Corporacion Financiera del
Valle S.A. as the absorbing entity acquires in full right all the goods, rights and
obligations of Corporacion Financiera Colombiana S.A.

In addition, the same public deed No, 12364 states the modification of the name of
Corporacion Financiera del Valle S.A. with Corporacion Financiera Colombia S.A,,
being able to use the abbreviated names, “Corficolombiana S.A.” or “COrficol S.A.”,
and the moving of its head office to Bogota D.C.

PEDRO NEL OSPINA SANTA MARIA
President

s

- CORFICOLOMBIANA S.A.
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Spanish and English version of the communication dated December 29, 2005 sent to
the Superintendencia_de Valores informing about the change of Legal
Representatives.
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Su tramite ha sido radicado con el nimero: 12005120415. Este nimero se solicitara cada vez que desee realizar
alguna consulta o actualizacién sobre su trémite.

Fecha Hora Numero de Radicacion Archivo anexo
29/12/2005 | 17:31:09 12005120415 CARTAS .pdf

[ Ingresarotro ]| Imprimir || Salir |

@

superval@supervalores.gov.co

Gyt da fobreny do 2008

hitps://wvww.supervalores.gov.co/menu_tramites/ 29/12/2005
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Changing of Legal Representatives.

Superintendencia accepted Mr. Pedro Nel Ospina Santamaria, as new President of
the corporation as of December 31, 2005. Also, Mr. Fernan lgnacio Bejarano and
Jose Alberto Santana were accepted as legal representatives.

| hereby certify that the foregoing is a true and accurate translation of its original.

* Harold Abadia Campo
“ Vicepresident
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Nombre de entidad CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A.
Tema Cambio de Representantes Legales
Fecha de recepcién : 29/12/2005

Resumen (Max 255 caracteres)”
No utilice caracteres especiales comg <> << >>'"

La Superintendencia aceptd como Presidente de la 5
Corporacién al Doctor Pedro Nel Ospina Santamaria '
a partir del 31 de diciembre de 2005. Tampbién

aceptd a Ferndn Ignacio Bejarano y José Alberto _
Santana como Representantes Legales. H

Anexo :it:

{ Examinar... )

“ Campos Obliga:t'orios

[ Aceptar || Borar || Voiver || Salir |

superval@supervalores.gov.co
Jita actualizacon 15 de lebrero de 2005
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Bogota, Diciembre 29, 2005

Doctor

Pedro Nel Ospina Santamaria

2-6 Corporacion Financiera Colombiana
Carrera 13 # 26 - 45 Piso 8

Bogota, D.C.
Ref. ; 2005061427 -0
180
39

In order to respond to the above referred communication, pursuant to article 326,
paragraph 2, setter g), of the Financial System Organic By-Laws, modified with article
75, Law 795 dated January 14, 2003, the Possession Committee of this entity on its
December 22, 2005 common meeting agreed on his appointment as new President
of Corporacién Financiera del Valle S.A. as of December 31, 2005.

Pursuant to article 28, Decree 2150, 1995, this authorization shall be sufficient to
accomplish the possession proceeding and the taking of oct, as of December 31,
2005.

Sincerely,
Maria Carolina Riascos Afanador
Secretaria Comité de Posesiones

4002
Copia: 7000

I hereby certify that the foregoing is a true and accurate translation of its original.

R/Harold Abadia Campo

Vicepresident
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Doctor

~ Pedro Nel Ospina Santamaria

" 2-6 Corporacién Financiera Colombiana
Carrera 13 # 26 — 45 Piso 8
Bogota, D.C.

L4

Referencia: 2005061427 - 0 112 Lo
180 Directivos "
39 Respuesta final
Con anexos

Apreciado doctor Ospina:

Con el proposito de dar respuesta a la comunicacion de la referencia,
comedidamente me permito informarle que de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 326, numeral 2, literal g) del Estatuto Organico del Sistema
Financiero, modificado por el articulo 75 de la Ley 795 del 14 de enero de
2003, el Comité de Posesiones de esta entidad en sesion ordinaria celebrada
el 22 de diciembre de 2005 encontré procedente que se desempefie como
Presidente de la Corporacion Financiera del Valle S.A. a partir del 31 de
diciembre de 2005. :

De conformidad con lo previsto en el articulo 28 del Decreto 2150 de 1985,

con la presente autorizacion se entiende surtida {a diligencia de posesion y
prestado el juramento respectivo a partir del 31 de diciembre de 2005.

£fanaéor
-8 ee) (Y]

Cordialmente,

Mharia
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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

Nro. Rad. : 2005861428-3  Pecha . 28712/2005 95:98 po
Tcarite . 188-DIRBCTIVOS/REVISORES PISCA 18]

O Actividad : 39-RESPUSSTA PINAL 2-§

1000 Dep.Renlte: 4802-GRU. REGISTRO 212
610049 Anexos ; §

Doctor

Fernan Ignacio Bejarano Arias

- 2-6"Corporacion Financiera Colombiana

Carrera 13 # 26 — 45 Piso 8
Bogota, D.C,

Referencia: 2005061428 - 0
180 Directivos
39 Respuesta final
Con anexos

Apreciado doctor Bejarano:

Con el proposito de dar respuesta a la comunicacion de la referencia,
comedidamente me permito informarle que de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 326, numeral 2, literal g) del Estatuto Organico del Sistema
Financiero, modificado por el articulo 75 de la Ley 795 del 14 de enero de
2003, el Comité de Posesiones de esta entidad en sesion ordinaria celebrada
el 22 de diciembre de 2005 encontro procedente que se desempefe como
Representante Legal de la Corporacién Financiera del Valle S.A. a partir del
31 de diciembre de 2005.

De conformidad con lo previsto en el articulo 28 del Decretlo 2150 de 1995,
con la presente autorizacion se entiende surtida la diligencia de posesion y
prestado el juramento respectivo a partir del 31 de diciembre de 2005.

Cordialmente,

4002

Copia: Dr. Pedro Nel Ospina Santamaria, Presidente
7000 .
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SUPERINTE’NDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA
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Doctor
Josgé Alberto Santana Martinez
2.6 Corporacion Financiera Colombiana
Carrera 13 # 26 - 45 Piso 8
Bogota, D.C. REAA ‘
Sy,

Referencia: 2005061426 -0
180 Directivos
39 Respuesta final
Con amexos

Apreciado doctor Santana:

Con el proposito de dar respuesta a la comunicacion de la referencia,
comedidamente me permito informarie que de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 326, numeral 2, literal g) del Estatuto Organico del Sistema
Financiero, modificado por el articulo 75 de la Ley 795 del 14 de enero de
2003, el Comité de Posesiones de esta entidad en sesion ordinaria celebrada
el 22 de diciembre de 2005 encontré procedente que se desempefie como
Representante Legal de la Corporacion Financiera del Valle S.A a partir del
31 de diciembre de 2005.

De conformidad con lo previsto en el articulo 28 del Decreto 2150 de 1995,
con la presente autorizacion se entiende surtida la diligencia de posesion y
prestado el juramento respectivo a partir del 31 de diciembre de 2005.

Cordialmente,

Maria Carolina Riascos Afanador
Soacrotaria Comité de Posesiones

4002
Copia: Dr. Pedro Nel Ospina Santamaria, Presidente
7000
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RIDER 2

Spanish and English version of the communication dated December 30, 2005
directed to the Superintendencia de Valores informing into the improvement of the
merging between Corfivalle and Corficolombiana.

™2

)

s

o

J



".

-~ . TR QO3 AT .
*  Informacién Eventual - Recepcién Ei I F WD g/34 JPZzgma 1del

—

- . Tramites y Atencién al usuario .

Informacién eventual

Su tramite ha sido radicado con el numero: 12005120419. Este numero se solicitara cada vez que desee realizar
alguna consulta o actualizacién sobre su tramite.

Fecha Hora Numero de Radicacion Archivo anexo
30/12/2005 | 14:50:16 12005120419 RegistroCamara.doc
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Ultima actualizacién : 19 de dicieimbre de 2005
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Corfivalle is hereby notifying that today, December 30, 2005, the merging between
CORFIVALLE (the absorbing entity) and CORFICOLOMBIANA (the absorbed entity)
was formalized, through Public Deed No, 12364, Notary’s Office 18 of Bogota.

| hereby certify that the foregoing is a true and accurate translation of its original.

(D) &

* Harold Abadia Campo
Vicepresident
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Informacién eventual
Nombre de entidad CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A.
Tema Fusidn
Fecha de recepcion : 30/12/2005

Resumen (Max 255 caracteres)”
No utilice caracteres especiales como < > <<>>""

CORFIVALLE informa que hoy 30 de diciembre de 2005 w
se perfeccioné la fusidén entre CORFIVALLE

(Absorbente) y CORFICOLOMBIANA (Absorbida),

mediante la Escritura Puiblica No. 12364 de la

Notaria 18 de Bogoté. f#

Anexo |l ‘ ( Examinar... )

* Campos Obligatorios

[ Aceptarj[ Borrar ]L Yolver H Salir—J

Ultima actualizacion : 06 de diciembre de 2005
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Bogota D.C. December 30, 2005.

Corfivalle is hereby notifying that today, December 30, 2005, the merging between
CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A. ((the absorbing entity) and
CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. (the absorbed entity) was
formalized, through Public Deed No, 12364, Notary’s Office 18 of Bogota.

By virtue of this merging, CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A. the
absorbing entity, purchased all the goods, rights and obligations of CORPORACION
FINANCIERA COLOMBIANA S.A. an entity that was dissolved without liquidation.

CORPORACION FINANCIERA requested to record the merging Public Deed on
December 30, 2005, with the mercantile register at the Chamber of Commerce of Cali
and Bogota.

The CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE's by-laws were modified on this
same deed No. 12364 of Notary’s Office 18 of Bogota, as follows:

e Article 1 of the by-laws was modified, by changing the name of
CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A. with CORPORACION
FINANCIERA COLOMBIANA S.A., being allowed to use the following
abbreviations: CORFICOL S.A. or CORFICOLOMBIANA S.A.

¢ Article 1 of the by-laws was modified, whereby the head office is moved from
Cali to Bogota.

e Article 6 of the by-laws was modified, increasing the authorized capital from
Col.Ps 1,000,000,000 to Col.Ps 1,600,000,000.

| hereby certify that the foregoing is a true and accurate translation of its original.

Harold Abadia Campo
Vicepresident
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Bogota D.C., 30 de diciembre de 2005

El dia de hoy se perfecciond la fusion de ila CORPORACION FINANCIERA
DEL VALLE S.A. (absorbente) y la CORPORACION FINANCIERA
COLOMBIANA S.A. (absorbida), mediante la Escritura Publica No.12364 de la
Notaria 18 de Bogota.

En virtud de la fusion, la CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A.
entidad absorbente, adquirio la totalidad de los bienes, derechos y obligaciones
de la CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A., entidad que se
disolvio sin liquidarse.

La CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A. solicito la inscripcion de la
Escritura Publica de fusién el dia 30 de diciembre de 2005 en el registro
mercantil de las Camaras de Comercio de Cali y Bogota.

En esa misma escritura 12.364 de la Notaria 18 de Bogota, se reformaron los
estatutos sociales de la CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A, en
los siguientes aspectos:

e Se modificod el articulo 1° de los estatutos sociales, cambiando el
nombre de CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A. por el de
CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A., pudiendo usar
las siglas CORFICOL S.A. o CORFICOLOMBIANA S.A.

¢ Se modificd el articulo 1° de los estatutos sociales, trasladando el
domicilio principal de la sociedad de la ciudad de Cali a la ciudad de
Bogota.

¢ Se modificd el articulo 6° de los estatutos sociales, aumentando el
capital autorizado de $1.000.000.000 a $1.600.000.000.
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Spanish and English version of the communication dated December 30, 2005
directed to the Superintendencia de Valores informing into the improvement of the
merging between Corfivalle and Corficolombiana.
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On December 30, 2005, the merging between CORFIVALLE S.A. and
CORFICOLOMBIANA S.A. was formalized, through public deed No. 12364 from
Notary’s Office 18 of Bogota.

I hereby certify that the foregoing is a true and accurate translation of its original.

LD & (e
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\"Vicepresident

Harold Abadia Campo



‘ &
' In

T~

formacién Eventual - Reporte Pagina 1 de 2
't I AN SV S L R
Fien vl 049
~ovigizs cde baa emisares aee interesan a todos tos inversionistas.
o Conselia tndas las entidades. e Consuile por entidad. e Normas relacionagian,
Informacién reportada los dias: 02/01/2006 y 31/12/2005
Registros encontrados: 5
Fecha Hora Entidad Tema Resumen Anexo
El 30 de diciembre de 2005 se
perfecciond la fusion entre
02101/2006}14:53:26|FINANGIERA DEL |Fusion CORFIVALLE S-A. y
o CORFICOLOMBIANA SA.,
VALLE S A. ) : i
mediante la escritura publica No
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Bogota D.C. January 2, 2006.

Pursuant to the Superintendencia de Valores” instructions, through communications
2005110-83 and 200511-799 dated October 12 and November 18, 2005,
respectively, we are hereby notifying the market that on December 30, 2005: (i) the
merging between CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A. (the absorbing
entity) and CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. (the absorbed entity)
was formalized through public deed No, 12364, Notary’s office 18 of Bogota, and (ii)
the said public deed was recorded with the mercantile register of Cali and Bogota.

The entity resulting from the merging is named CORPORACION FINANCIERA
COLOMBIANA S A,

The CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE's by-laws were modified on this
same deed No. 12364 of Notary’s Office 18 of Bogota, as follows:

e Article 1 of the by-laws was modified, by changing the name of
CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A. with CORPORACION
FINANCIERA COLOMBIANA S.A., being allowed to use the following
abbreviations: CORFICOL S.A. or CORFICOLOMBIANA S.A.

e Article 1 of the by-laws was modified, whereby the head office is moved from
Cali to Bogota.

o Article 6 of the by-laws was madified, increasing the authorized capital from
Col.Ps 1,000,000,000 to Col.Ps 1,600,000,000.

By virtue of this merging, the absorbing entity, purchased all the goods, rights and
obligations of the absorbed entity, which was dissolved without liquidation.

The estimated figures after the merging (pursuant to balance as of November 30,
2005 of the merging companies), of the assets, liabilities, and equity, stated in million
of Colombian pesos, as well as the number of outstanding shares are the following:

GROSS ACCOUNTS RECEIVABLE Col.Ps 1,958,390.7
ASSETS Col.Ps 4,817,371.5
DEPOSITS Col.Ps 2,214,518.9
LIABILITIES Col. Ps 3,314,589.1

EQUITY Col.Ps 1,502,782.4



NUMBER OF SHARES AND INTRINSIC VALUE

Total number of shares 146,299,761 shares

(payment of fractions in cash is not considered)

Share intrinsic value Col.Ps 10,271.94 (in Colombian
pesos)

[ hereby certify that the foregoing is a true and accurate translation of its original.

SPR Py

A" Harold Abadia Campo
" Vicepresident
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Bogota D.C., 2 de enero de 2006

En cumplimiento a las instrucciones impartidas por la Superintendencia de
Valores (hoy Superintendencia Financiera) mediante comunicaciones 2005110-
83 y 200511-799 del dia 12 de octubre y 18 de noviembre de 2005
respectivamente, informamos al mercado que el dia 30 de diciembre de 2005:
(i) se perfecciono la fusiébn de la CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE
S.A. (absorbente) y la CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A.
(absorbida), mediante la escritura publica No.12364 de la Notaria 18 de
Bogota. y (ii) se inscribié en el registro mercantil de las ciudades de Cali y
Bogota la citada escritura 12364,

La entidad resuitante de la fusion adopté el nombre CORPORACION
FINANCIERA COLOMBIANA S A,

En esa misma Escritura 12.364 de la Notaria 18 de Bogota, se reformaron los
estatutos sociales de la absorbente en los siguientes aspectos:

e Se modificd el articulo 1° de los estatutos sociales, cambiando el nombre
de CORPOR{-\CION FINANCIERA DEL VALLE S.A. por el de
CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A., pudiendo usar
las siglas CORFICOL S.A. o CORFICOLOMBIANA S.A.

e Se modificé el articulo 1° de los estatutos sociales, trasladando el
domicilio principal de la sociedad de la ciudad de Cali a la ciudad de
Bogota.

s Se modificd el articulo 6° de los estatutos sociales, aumentando el
capital autorizado de $1.000.000.000 a $1.600.000.000.

En virtud de la fusién, la entidad absorbente, adquirié la totalidad de los
bienes, derechos y obligaciones de la absorbida, entidad que se disolvio sin
liquidarse.

Las cifras estimadas luego de la fusion (segun balance a 30 de noviembre de
2005 de las corporaciones fusionadas), de los activos, pasivos y patrimonio,
expresados en millones de pesos, asi como el nuevo numero de las acciones
en circulacion son los siguientes:

CARTERA BRUTA $1.958.390.7
ACTIVOS $4.817.371.5
DEPOSITOS $2.214.518.9
PASIVOS $3.314.589.1
PATRIMONIO $1.502.782.4

e
wfizm

L\



NUMERO DE ACCIONES Y VALOR INTRINSECO

Numero total de acciones ;~ 146.299.761 acciones
(sin considerar pago de fracciones en efectivo) . -

Valor intrinseco de las acciones $10.271.94 (en pesos)



RIDER 4

Spanish and English version of the communication dated January 6, 2006 directed to
the Superintendencia Financiera de Colombia informing about the subscribed and
paid-in capital increase.
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Subscribed and paid-in capital increase. As a result of the merging between
Corfivalle S.a. (the absorbing entity) and Corficolombiana S.A. (the absorbed entity),
60,275,414 shares were issued for the shareholders of the absorbed entity.

| hereby certify that the foregoing is a true and accurate translation of its original.

N* Harold Abadia Campo
/Vicepresident
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Informaciéon eventual

CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A. : Informacién reportada del 06/01/2006
al 06/01/2005

Registros encontrados: 35

Fecha Hora Tema Resumen Anexo

Se informa que como resultado de la fusion
entre Corfivalle S.A.(absorbente) y

Corficolombiana S.A. (absorbida), se Ver anexo
emitieron 60.275.414 acciones con destino
a los accionistas de la sociedad absorbida.

Aumento del Capital

06/01/2006( 16:02:00 |g 2 ® o o




EVENTUAL INFORMATION

Pursuant to paragraph 5, article 50 of the Financial System Organic Bt-Laws, | am
hereby advising that upon completing the share exchange as a result of the merging
between Corfivalle S.A. (the absorbing entity) and Corficolombiana S.A. (the
absorbed) entity, 60,275,414 shares were issued for the shareholders of the
absorbed entity; therefore the equity of the absorbing entity is as follows:

Authorized capital: $1.600.000.000,00
Subscribed and paid-in capital: $1.462-997.610,00

| hereby certify that the foregoing is a true and accurate translation of its original.

—Harold Abadia Campo
Vicepresident



INFORMACION EVENTUAL

De conformidad con el numeral 5 del articulo 60 del Estatuto Organico del
Sistema Financiero, me permito comunicarle que una vez realizado el
intercambio de acciones como resultado de la fusion entre Corfivalle S.A.
(absorbente) y Corficolombiana S.A. (absorbida), se emitieron 60.275.414
acciones con destino a los accionistas de la sociedad absorbida, en
consecuencia el capital de la entidad absorbente es el siguiente:

Capital autorizado: $1.600.000.000,00
Capital suscrito y pagado: $1.462.997.610,00



RIDER 5

Spanish and English version of the through Public Deed 12364, dated December 30,
2005, the merging between Corporacion Financiera Colombiana S.A. and
Corporacion Financiera del Valle S.A. took place.
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RIDER 6

Spanish and English version of the certificate of the Chamber of Commerce of
Bogota in which | become serious the merging between Corporacion Financiera
Colombiana S.A. and Corporacion Financiera del Valle S.A. took place.



CHAMBER OF COMMERCE OF BOGOTA
SALITRE OFFICE

DECEMBER 30,2005 TIME: 17:31:29
03C74123008705EXY1230
Certificate of existence and legal representation or recording of documents.

The Chamber of Commerce of Bogota, based on the inscriptions of the
mercantile register,

Certifies that:

Name: CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA, being able to use the
abbreviations, CORFICOLOMBIANA S.A. OR CORFICOL S.A.

Other: 145423

Head Office: Bogota D.C.

Certifies that:

Through public deed No. 0012364. Notary’s Office 18 of Bogota, dated
December 30, 1005, recorded on December 30, 2005 under Number 01031063,
Book X, the company changed its name: CORPORACION FINANCIERA DEL
VALLE S.A. to CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A., being able
to use the abbreviated names, CORFICOLOMBIANA S.A. or COFICOL S.A.

Certifiesthat:

Through public deed No. 12364, Notary's Office 18 of Bogota, dated December
30, 2005, recorded on December 30, 2005 under Number 1031063, Book 1X,
the above mentioned company moved its head office from Cali to Bogota D.C.

Certifies that:

Through public deed No. 12364, Notary's office 18 of Bogota D.C., dated
December 30, 3005, recorded on December 30, 2005, under Number 1031063,
Book IX, by virtue of the merging, the company CORPORACION FINANCIERA
DEL VALLE S.A. (the absorbing entity) absorbs the company CORPORACION
FINANCIERA COLOMBIANA SA. (the absorbed entity), which is dissolved
without liquidation.

Certify that:
Modifications:
Deed Date Notary’s City Recording Date
Office
0001539 1963/03/05 | 00001 Cali 01031075 2005/12/30
0002394 1965/05/29 | 00001 Cali 01031076 2005/12/30




0002478 1969/06/20 | 00001 Cali 01031078 2005/12/30
0001562 1970/04/29 | 00001 Cali 01031079 2205/12/30
0002096 1970/06/03 | 00001 Cali 01031081 2005/12/30
0001956 1971/05/19 | 00001 Cali 01031086 2005/12/30
0001407 1973/05/10 | 0001 Cali 01031092 2005/12/30
0001533 1976/06/15 | 0001 Cali 01031094 2005/12/30
0002770 1980/09/30 | 0001 Cali 01031097 2005/12/30
0002071 1984/08/15 | 0001 cali 01031099 2005/12/30
0001665 1986/06/11 | 0001 Cali 01031100 2005/12/30
0001787 1991/06/11 | 0001 Cali 01031101 2005/12/30
0001365 1992/05/07 | 0001 Cali 01031102 2005/12/30
0003154 1992/10/13 | 0001 Cali 01031104 2005/12/30
0001287 1994/04/22 | 0001 Cali 01031106 2005/12/30
0003339 1996/11/29 | 0001 Cali 01031107 2005/12/30
0000836 1998/03/20 | 001 Cali 01031108 2005/12/30
0000973 2001/03/27 | 0001 Cali 01031109 2005/12/30
0003143 2001/09/26 | 0001 Cali 01031110 2005/12/30
0002706 2003/07/03 | 0001 Cali 01031113 2005/12/30
0012364 | 2005/12/30 | 0018 Bogota D.C. | 01031063 2005/12/30

Certifies that:

Business Purpose: The corporation’s business purpose is to carry out all the
acts and agreements authorized to this type of loan institution, under Decree
1730. 1991, Law 45, 1990 or any other special provision or regulation that may
substitute, modify or be added to it. In performing its business purpose the
corporation may carry out all the acts and agreements that may be necessary to
obtain its goals, such us encouraging saving and private investment, develop
capital markets, promote organization and reorganization of manufacturing,
agricultural, mining, tourism companies and other industries to which the
extension of its services is authorized; to grant loans to such companies,
subscribe and maintain the shares on such companies, as well as encouraging
third party’s participation on their shares. This statement of possibilities shall be
understood merely as an example, as the extension of the activities shall be
subject to the applicable law and regulations. it may also have a share on the
equity of financial service, technical and management companies, under the
terms of law 45, 1990 or subsequent regulations. The corporation may not
purchase or possess real estate, however for the operation of its own offices
and by virtue of the authorization granted by the Bank Superintendent, it may
accept real estate as payment of obligations and put them on public auction by
reason of mortgages on its favor, and subsequently sell them within the terms
indicated by the Bank Superintendent, pursuant to the legal norms. In addition,
the corporation shall be subject to the restrictions contained in the regulations
that govern its operation.

Certifies that:

Equity:

Authorized capital
Value: Col.Ps 1,600,000,000.00
Number of shares: 160,000,000.00




Par value: Col.Ps 10.00

Subscribed capital
Value: Col.Ps 860,243,470.00
Number of shares: 86,024,347 .00
Par value: Col.Ps 10.00

Paid-in capital
Value: Col.Ps 860,243,470.00
Number of shares: 86,024,347.00
Par value: Col.Ps 10.00

Certifies that:
BOARD OF DIRECTORS: PRINCIPAL MEMBERS
That through Minute No. 0000057 from the Shareholders’ Assembly Meeting

held on March 5, 2004, recorded on December 30, 2005, under number
01031114, Book 1X, the following individuals were appointed:

NAME IDENTIFICATION

First Line

Rincon Gomez Jose Hernan C.C. 00002905343
Second line

Otero Alvarez Efrain C.C. 00014961168
Third line

Paz Bautista Carlos Arcesio C.C 00014962772
Fourth line

Scarpetta Gnecco Mario C.C 00016622150
Fifth line

Mejia Cabal lvan Felipe C.C. 00017185193
Sixth line

Pizarro Mondragon Roberto C.C. 00019125790
Seventh line

Arguello Andrade Ignacio Jose C.C. 00019203951
Eighth line

Madrifian de la Torre Santiago C.C. 00002904071
Nineth line

Herrera Barona Jorge C.C. 00000010719

BOARD OF DIRECTORS: ALTERNATES

That through Minute No. 0000057 of the Shareholders Assembly meeting dated
March 5", 2004, recorded on December 30, 2005, under Number 01031114,
Book 1X, the following persons were appointed:

NAME IDENTIFICATION
First Line
Figueroa Jaramillo Alejandro Augusto C.C. 00008228877
Second line



Not held Not accepted iilieelobolobohaly
Third line

Santander Palacios Jose Carlos C.C. 00017148251
Fourth line

Scarpetta Gnecco Lilly C.C. 00031239052
Fifth line

Scarpetta Gnecco Consuelo C.C. 00022393561
Sixth line

Gonzalez Arboleda Carlos Alberto C.C. 00010097648
Seventh line

Not held Not accepted % 3 v ke % % % kK e o gk ko
Eighth Line
Martinez Carrefio Augusto C.C. 00005556366
Ninth line
Correa Holguin Alvaro C.C. 00002528039
CERTIFIES:

Powers of the Legal Representative: The Corporation’s President or whoever
replaces him, has the following functions: A. Judicially or extrajudicially
represent the corporation and use the corporate signature. B. Call the
Shareholders” General Assembly and the Board of Directors to extraordinary
meetings when deemed convenient. C. Submit to the Shareholders” General
Assembly at its common meeting a report on the general business operation,
any modification introduced and whatever deemed convenient to accomplish in
his working methods and about business perspectives. D. Submit jointly with
the board of directors, the accounts, inventories, general balance, with a profit
distribution project or a payment of liquid losses project, and the report of the
previous paragraph. E. Maintain the board of directors informed on a permanent
and detailed basis on the business operation and provide them with all the
requested information and reports. F. Grant any necessary power for the
immediate defense of the corporation’s interests when a suit is filed against it,
and advise the board of directors so it can make a final decision about
appointing an attorney and his powers. G. Perform and make others perform
the decisions from the Shareholders” General Assembly, the Board of Directors
and the committees established, and make sure the employees and other
officials of the corporation timely perform their duties. H. Make all the
agreements and perform all the acts intended to meet the corporate purpose,
therefore, he may transfer under any titie the assets; real estate and pledge
them or put them under mortgage; appear at trials, transact and compromise
the businesses whatsoever; waive and file any resource; receive any type of
money as loan, make bank deposits; grant, write, endorse and discount
promissory notes, checks, drafts, bills of exchange and other securities, as well
as holding, cash, pay, discharge them, etc, lend money, and in general,
represent the company as necessary in order to carry out its corporate purpose,
within the powers he has been conferred by the Board of Directors; [. Organize,
pursuant to the regulation dictated by the Board, all the matters related to
employee compensations, retirement, benefits. J. Appoint the employees that
he may consider necessary for the proper development of the operation of the



company and whose appointment is not delegated hereby to the Shareholders’
General Assembly or the Board of Directors; indicate them their functions and
assignments; K. Exercise all the functions delegated by the Board of Directors ,
the ones conferred by the laws and these by-laws, and those related to the
character of his position; and L. Delegate with previous authorization of the
Board of directors one or some of his delegable attributions onto one or several
officials or employees of the corporation, either transitorily or temporarily. M.
Submit to the Board of directors and watch over for the compliance of, specific
measures related to the governance of the company, its behavior and
information, in order to assure respect for the rights of its investors or any other
security issued, the appropriate management of its businesses and public
knowledge of the operation. N. Make sure the shareholders and other
investors” rights are respected, pursuant to the provisions of the market
controlling bodies. O. Provide timely, complete and true information about its
financial statements and about its business and managerial behavior, with no
prejudice of provision of article 23 and 48, law 222, 1995. P. Compile on a
good government code to be submitted to the board of directors for approval, all
the regulations and mechanisms required by the law, the regulations, the
shareholders” general assembly, the by-laws and in general, all the best
corporate good government practices. This code shall be permanently
maintained at the corporation’s offices and be all the time available to the
shareholders and investors.

Certifies:
Statutory Auditor

That through minute No. 057 of the Shareholders” General Assembly, dated
march 3, 2004, recorded on December 30, 2005 under Number 01031205,
Book 1X, the following individuals were appointed:

NAME IDENTIFICATION
Auditing Firm NIT 08600058134
Deloitte & Touche Ltda

Certifies that:

The certified acts that were recorded before December 30, 2005, were recorded
with another Chamber of Commerce. The above is in agreement with provisions
of paragraph 1.7.1 of the singular circular letter of Superintendencia de Industria
y Comercio.

Certifies that:

Address for legal notice: Cr. 13 No.24 65P 8
City: Bogota D.C.

Commercial Address: Cr 13 No.24 65P 8

City: Bogota D.C.

e-mail: fernan.bejarano@corficolombiana.com.co




Certifies that:
Pursuant to provisions of law 962, 2005, the acts hereby recorded shall become
in force five (5) days after its recording date, as long as they are not subject to
any governmental resource.
The Secretary of the Chamber of Commerce
Value: Col.Ps 2,700.00
Pursuant to Decree 2150, 1995, and the authorization issued by

Superintendencia de Industria y Comercio, through communication letter dated
November 18, 1996, the signature below is fully valid for all legal effects.
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CERTIFICADO DE EXISTENCIA Y REPRESENTACION LEGAL O INSCRIPCION DE
DOCUMENTOS .
LA CAMARA DE COMERCIO DE BOGOTA, CON FUNDAMENTO EN LAS MATRICULAS
E INSCRIPCIONES DEL REGISTRC MERCANTIL,
CERTIFICA
NOMBRE : CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S A PUDIENDC UTILIZAR
LAS SIGLAS CORFICOLOMBIANA S A O CORFICOL S A
OTRC : 145423
DOMICILIC : BOGOTA D.C.
CERTIFICA
MATRICULA NO. 01554626
CERTIFICA
CERTIFICA
QUE POR ESCRITURA PUBLICA NO. 0012364 DE NOTARIA 18 DE BOGOTA
D.C. DEL 30 DE DICIEMBRE DE 2005 , INSCRITA EL 30 DE DICIEMBRE DE
2005 BAJO EL NUMERO 01031063 DEL LIBRO IX, LA SOCIEDAD CAMBIO SU
NOMBRE DE : CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S A POR EL DE
CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S A PUDIENDO UTILIZAR LAS
SIGLAS CORFICOLOMBIANA S A O CORFICOL S A
CERTIFICA
QUE POR ESCRITURA PUBLICA NO. 12364 DE LA NOTARIA 18 DE BOGOTA
D.C., DEL 30 DE DICIEMBRE DE 2005, INSCRITA EL 30 DE DICIEMBRE DE
2005 BAJO EL NUMERO 1031063 DEL LIBRO IX, LA SOCIEDAD DE LA
REFERENCIA TRASLADO SU DOMICILIO DE LA CIUDAD DE: CALI A LA
CIUDAD DE: BOGOTA D.C.
CERTIFICA
QUE POR ESCRITURA PUBLICA NO. 12364 DE LA NOTARIA 18 DE BOGOTA
D.C., DEL 30 DE DICIEMBRE DE 2005, INSCRITA EL 30 DE DICIEMBRE DE
2005 BAJO EL NUMERO 1031063 DEL LIBRO IX, EN VIRTUD DE LA FUSION
LA SOCIEDAD CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S A ( ABSORBENTE )
ABSORBE A LA SOCIEDAD CORPORACION FINANCIERA CCLOMBIANA S A
(ABSORBIDA) QUE SE DISUELVE SIN LIQUIDARSE.

CERTIFICA

REFORMAS :

ESCRITURA FECHA NOTARIA CIUDAD INSCRIPCION FECHA
0001539 1963/03/05 00001 CALI (VALLE DEL 01031075 2005/12/30
0002394 1965/05/29 00001 CALI (VALLE DEL 01031076 2005/12/30
0002478 1969/06/20 00001 CALI (VALLE DEL 01031078 2006/12/30
0001562 1970/04/29 00001 CALI (VALLE DEL 01031079 2005/12/30
0002096 1970/06/03 00001 CALI {VALLE DEL 01031081 2005/12/30
0001956 1971/05/19 00001 CALI (VALLE DEL 01031086 2005/12/30
0001407 1973/05/10 00001 CALI (VALLE DEL 01031092 2005/12/30
0001533 1976/06/15 00001 CALI (VALLE DEL 01031094 2005/12/30
0002770 1980/09/30 00001 CALI (VALLE DEL 01031097 2005/12/30
0002071 1984/08/15 00001 CALI (VALLE DEL 01031099 2005/12/30

0001665 1986/06/11 00001 CALI (VALLE DEL 01031100 2005/12/30
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0001787 19%1/06/11 00001 CALI (VALLE DEL 01031101 2005/12/30“

0001365 1992/05/07 00001 CALI (VALLE DEL 101031102 20057127306
2005/12 3o="

0003154 1992/10/13 00001 CALI (VALLE DEL 01031104
0001287 1994/04/22 00001 CALI (VALLE DEL 01031106
0003339 1996/11/29 00001 CALI (VALLE DEL 01031107 2005/12
0000836 1998/03/20 00001 CALI (VALLE DEL 01031108
0000973 2001/03/27 00001 CALI (VALLE DEL 01031109
0003143 2001/09/26 00001 CALI (VALLE DEL 01031110 2005/12
0002706 2003/07/03 00001 CALI (VALLE DEL 01031113
0012364 2005/12/30 00018 BOGOTA D.C. 01031063
CERTIFICA :
OBJETO SOCIAL : LA CORPORACION TENDRA POR OBJETO LA REALIZAC
DE TODOS LOS ACTOS Y CONTRATOS AUTORIZADOS A ESTA CLASE“
ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO POR EL DECRETO 1730 DE 1991,

45 DE 1990 O AQUELLAS OTRAS DISPOSICIONES ESPECIALES O NORMAS—QUETﬁ
LOS SUSTITUYAN, MODIFIQUEN O ADICIONEN. EN DESARROLLO DEL OBJETO
SOCIAL LA CORPORACION PODRA REALIZAR TODOS LOS ACTOS Y CONTRATos;
NECESARIOS PARA LOGRAR SU FINALIDAD, COMO FOMENTAR EL AHORRO ¥:ILA™:
INVERSION PRIVADAS, DESARROLLAR EL MERCADO DE CAPITALES, PROMOVER
1A ORGANIZACION Y REORGANIZACION DE EMPRESAS MANUFACTURERAS-{.
AGROPECUARIAS, MINERAS, TURISTICAS Y OTROS SECTORES A LOS CUALES .
SE AUTORICE LA EXTENSION DE SUS SERVICIOS; OTORGAR CREDITOS::A: -
DICHAS EMPRESAS, SUSCRIBIR Y CONSERVAR ACCIONBS O PARTES DEfj‘,
INTERES SOCIAL EN LAS MISMAS, ASI COMO PROPICIAR LA PARTICIPACION. .
DE TERCEROS EN EL CAPITAL DE ELLAS, ENTENDIENDOSE ESTA:
ENUNCIACION DE ACTIVIDADES COMO MERO EJEMPLO, PUES LA EXTENSION.-
DE LAS MISMAS EBSTARA DADA POR LA LEY O NORMAS SOBRE LA MATERIA. .
IGUALMENTE PODRA PARTICIPAR EN EL CAPITAL DE SOCIEDADES: DR
SERVICIOS FINANCIEROS, TECNICOS O ADMINISTRATIVOS EN LOS TERMINOS
1A
CORPORACION NO PODRA ADQUIRIR NI POSEER BIENES RAICES SINO ‘PARA

-

INDICADOS EN LA LEY 45 DE 1990 O NORMAS POSTERIORES.::

EL FUNCIONAMIENTO DE SUS PROPIAS OFICINAS Y EN VIRTUD: DR

AUTORIZACION QUE LE EFECTO LE CONCEDA EL SUPERINTENDENTEE'

BANCARIO; PERO SI 'PUEDE ACEPTARLOS EN PAGO DE OBLIGACIONES A
FAVOR Y REMATARLOS EN SUBASTA PUBLICA POR RAZON DE HIPOTE

CONSTITUIDAS A SU FAVOR, PARA VENDERLOS POSTERIORMENTE DENTRO:: DE
LOS PLAZOS QUE SENALE EL MISMO SUPERINTENDENTE DE ACUERDO A LAS =~
NORMAS LEGALES. ASI MISMO, LA CORPORACION ESTARA SOMETIDA A - LAS:

LIMITACIONES CONSIGNADAS EN LAS NORMAS QUE REGULAN .
FUNCIONAMIENTO. .
CERTIFICA :
CAPITAL:
** CAPITAL AUTORIZADO **
VALOR :$1,600,000,000.00
NO. DE ACCIONES:160,000,000.00
VALOR NOMINAL :$10.00
** CAPITAL SUSCRITO **
VALOR :$860,243,470.00
NO. DE ACCIONES:86,024,347.00
VALOR NOMINAL :$10.00
** CAPITAL PAGADO **
VALOR :$860,243,470.00
NO. DE ACCIONES:86,024,347.00
VALOR NOMINAL :$10.00
CERTIFICA :
** JUNTA DIRECTIVA: PRINCIPAL(ES) **

QUE POR ACTA NO. 0000057 DE ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DEL 5 DE B
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MARZO DE 2004 , 1INSCRITA EL 30 DE DICIEMBRE DE 2005 BAJO EL
NUMERO 01031114 DEL LIBRO IX , FUE(RON) NOMEBRADO(S):
NOMBRE IDENTIFICACION

PRIMER RENGLON

RINCON GOMEZ JOSE HERNAN C.C.00002905343
SEGUNDO RENGLON

OTERO ALVAREZ EFRAIN C.C.00014961168
TERCER RENGLON

PAZ BAUTISTA CARLOS ARCESIO C.C.00014962772
CUARTO RENGLON

SCARPETTA GNECCO MARIO C.C.00016622150
QUINTO RENGLON '

MEJIA CABAL IVAN FELIDPE C.C.00017185193
SEXTC RENGLON

PIZARRO MONDRAGON ROBRERTO C.C.00019125790
SEPTIMO RENGLON

ARGUELLC ANDRADE IGNACIO JOSE C.C.00019203951
OCTAVCO RENGLON

MADRINAN DE LA TORRE SANTIAGO C.C.00002904071
NOVENO RENGLON

HERRERA BARONA JORGE C.C.00000010719

** JUNTA DIRECTIVA: SUPLENTE(S) **
QUE POR ACTA NO. 0000057 DE ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DEL 5 DE

MARZO DE 2004 , INSCRITA EL 30 DE DICIEMEBRE DE 2005 BAJO EL
NUMERO 01031114 DEL LIBRO IX , FUE(RON) NOMBRADQ(S) :
NOMBRE IDENTIFICACION

PRIMER RENGLON

FIGUEROCA JARAMILLO ALEJANDRC AUGUSTO C.C.00008228877
SEGUNDO RENGLON

SIN POSESION SIN ACEPTACION kK ke Sk ko ok ok ok K ok k ok
TERCER RENGLON

SANTANDER PALACIOS JOSE CARLOS C.C.00017148251
CUARTO RENGLON

SCARPETTA GNECCO LILLY C.C.00031239052
QUINTO RENGLON

SCARPETTA GNECCO CONSUELO C.C.000223935¢61
SEXTO RENGLON

GONZALEZ ARBOLEDA CARLOS ALBERTO C.C.00010097648
SEPTIMC RENGLON

SIN POSESION SIN ACEPTACION ok ok ek kA ok ko dk ko kk
OCTAVO RENGLON

MARTINEZ CARRENC AUGUSTO C.C.00005556366
NOVENO RENGLON

CORREA HOLGUIN ALVARO C.C.00002528039

CERTIFICA

FACULTADES DEL REPRESENTANTE LEGAL : SON FUNCIONES DEL PRESIDENTE




ETGREEREY

DE LA CORPORACION, O DE QUIEN HAGA SUS VECES, LAS SIGUIENTES: T'A.

' REPRESENTAR A LA CORPORACION JUDICIAL O EXTRAJUDICIALMENTE Y. U@AR*-;

LA FIRMA SOCIAL. B. CONVOCAR A LA ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONZISTA
Y A LA JUNTA DIRECTIVA A REUNIONES EXTRAORDINARIAS CUANDQ T0
JUZGUE CONVENIENTE. C. PRESENTAR A LA ASAMBLEA GENERAL:.DE
ACCIONISTAS EN SUS SESIONES ORDINARIAS UN INFORME SOBRE LA MAR ! o
GENERAL DE LOS NEGOCIOS Y EMPRESAS SOCIALES, SOBRE LAS REFORMAS. - -
INTRODUCIDAS Y LAS QUE A SU JUICIO SER C(ONVENIENTE ACOMETER
SUS METODOS DE TRABASO Y SOBRE LAS PERSPECTIVAS DE LOS MIS OS;
NEGOCIOS. D. PRESENTAR CONJUNTAMENTE CON LA JUNTA DIRECTIVA, 'LAS -
CUENTAS, INVENTARIQS, Y BALANCE GENERAL DE CADA EJERCICIO, CON UNf,
PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES O DE CANCELACION: '

INFORMADA SOBRE LA MARCHA DE LoOs NEGOCIOS
SUMINISTRARLES TODOS LOS DATOS E INFORMES QUE LE SOLICITEN

INTERESES SOCIALES CUANDO LA CORPORACION SEA DEMANDADA E INFGR&AR;
A LA JUNTA DIRECTIVA PARA QUE ESTA DECIDA LO DEFINITIVO ACERCAE

DEL NOMBRAMIENTO DEL APODERADO Y DE SUS FACULTADES. G. CUMPLIR': ¥
HACER CUMPLIR LAS DECISIONES DE LA ASAMBLEA  GENERAL ' DE’
ACCIONISTAS, DE LA JUNTA DIRECTIVA Y DE LOS COMITES QUE ESTA CREE:
Y VELAR PORQUE LOS EMPLEADOS Y DEMAS FUNCIONARIOS DE LA SOCIEDAD W
CUMPLAN OPORTUNAMENTE LOS DEBERES DE SU CARGO. H. CELEBRAR TODOS .
LOS CONTRATOS Y EJECUTAR TODOS 1LOS ACTOS QUE TIENDAN - AL .
CUMPLIMIENTO DEL OBJETO SOCIAL; POR TANTO PODRA ENAJENAR::A .
CUALQUIER TITULO LOS BIENES SOCIALES; MUEBLES E INMUEBLES Y
DARLOS EN PRENDA O HIPOTECA; COMPARECER EN JUICIO, TRANSIGIR: .Y °
COMPROMETER LOS NEGOCIOS SOCIALES, DE CUALQUIERA NATURALEZA: QUE-
FUEREN; DESISTIR, INTERPONER TODO GENERO DE RECURSOS; RECIBIR:: EN.
MUTUO CUALQUIER CANTIDAD DE DINERO, HACER DEPOSITOS EN BANCOS. Y. ..
AGENCIAS BANCARIAS; OTORGAR, GIRAR, ENDOSAR Y DESCONTAR PAGARES,
LETRAS DE CAMBIO, CHEQUES, GIROS, LIBRANZAS Y DEMAS TITULOS'
VALORES, ASI COMO TENERLOS, COBRARLOS, PAGARLOS, DESCARGARLOS,
ETC,; DAR DINERO A' TITULO DE MUTUO Y EN GENERAL LLEVAR: LA'_
REPRESENTACION EN TODOS LOS ACTOS NECESARIOS PARA EL DESARROLLO;
DEL. OBJETO SOCIAL, DENTRO DE LAS FACULTADES QUE PARA TAL EFECTO:
LE SENALE LA JUNTA DIRECTIVA; I. ORGANIZAR, DE ACUERDO CON:.LA"
REGLAMENTACION QUE DICTE LA JUNTA DIRECTIVA, TODO LO RELATIVO. A~
RECOMPENSAS, JUBILACIONES, AUXILIOS Y PRESTACIONES SOCIALES: DB
LOS EMPLEADOS. J. DESIGNAR LOS EMPLEADOS QUE CONSIDERE NECESARIOS
PARA LA BUENA MARCHA DE LA CORPORACION Y CUYO NOMBRAMIENTO - NO-
ESTE DELEGADO POR ESTOS ESTATUTOS A LA ASAMBLEA GENERAL..DE.
ACCIONISTAS O A LA JUNTA DIRECTIVA, SENALARLES SUS FUNCIONES:' Y
DARLES SUS ASIGNACIONES; K. EJERCER TODOS LAS FUNCIONES QUE; . LE.
DELEGUE LA JUNTA DIRECTIVA, LAS QUE LE CONFIEREN LAS LEYBS: Y.
ESTOS ESTATUTOS; Y AQUELLAS QUE POR LA NATURALEZA DE SU CARGO . LE"
CORRESPONDEN; Y L. DELEGAR CON LA PREVIA AUTORIZACION DE LA JUNTA
DIRECTIVA, ALGUNA O ALGUNAS DE SUS ATRIBUCIONES DELEGABLES EN UNO-

O EN VARIOS DE LOS FUNCIONARIOS O EMPLEADOS DE LA CORPORACION,
TRANSITORIA O PERMANENTEMENTE. M. PRESENTAR A LA JUNTA DIRECTIVA

Y VELAR POR SU PERMANENTE CUMPLIMIENTO, LAS MEDIDAS ESPECIEICAS]
RESPECTO DEL GOBIERNO DE LA SOCIEDAD, SU CONDUCTA L8U.

INFORMACION, CON EL FIN DE ASEGURAR EL RESPECTO DE LOS DERECHOS-
DE QUIENES INVIERTAN EN SUS ACCIONES O EN CUALQUIER OTRO VALOR
QUE EMITAN, LA ADECUADA ADMINISTRACION DE SUS ASUNTOS Y 'EL
CONOCIMIENTO PUBLICO DE SU GESTION. N. ASEGURAR EL RESPETO DE. LOSi
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DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS Y DEMAS INVERSIONISTAS EN VALORES, DE
ACUERDO CON LOS PARAMETROS FIJADOS POR LOS ORGANOS DE CONTROL DEL
MERCADO. N. SUMINISTRAR AL MERCADO INFORMACION OPORTUNA, COMPLETA
Y VERAZ SOBRE SUS ESTADOS FINANCIEROS Y SOBRE SU COMPORTAMIENTO
EMPRESARIAL Y ADMINISTRATIVO, SIN PERJUICIO DE LO ESTABLECIDO POR
LOS ARTICULOS 23 Y 48 DE LA LEY 222 DE 19%5. 0. COMPILAR EN UN
CODIGO DE BUEN GOBIERNO QUE SE PRESENTARA A LA JUNTA DIRECTIVA
PARA SU APROBACION, TODAS LAS NORMAS Y MECANISMOS EXIGIDOS POR LA
LEY, LOS REGLAMENTOS, LA ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS, LOS
ESTATUTOS, Y EN GENERAL LAS MEJORES PRACTICAS DE BUEN GOBIERNOC
CORPORATIVO. ESTE CODIGC DEBERA MANTENERSE PERMANENTEMENTE EN LAS
INSTALACIONES DE LA CORPORACION A DISPOSICION DE LOS ACCIONISTAS
E INVERSIONISTAS PARA SU CONSULTA.
CERTIFICA
*%* REVISOR FISCAL: **
QUE POR ACTA NO. 0000057 DE ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DEL 3 DE

MARZO DE 2004 , INSCRITA EL 30 DE DICIEMBRE DE 2005 BAJO EL
NUMERO 01031205 DEL LIBRO IX , FUE(RON) NOMBRADO(S):
NOMBRE IDENTIFICACION
REVISOR FISCAL (FIRMA AUDITORA}
DELCITTE & TOUCHE LTDA N.I.T.08600058134
CERTIFICA

LOS ACTOS CERTIFICADOS Y QUE FUERON INSCRITOS CON FECHA ANTERIOR
AL 30 DE DICIEMBRE DE 2005, FUERON INSCRITOS PREVIAMENTE POR OTRA
CAMARA DE COMERCIO. LO ANTERIOR DE ACUERDO A LO ESTABLECIDO POR
EL NUMERAL 1.7.1 DE LA CIRCULAR UNICA DE LA SUPERINTENDENCIA DE
INDUSTRIA Y COMERCIO.

CERTIFICA
DIRECCION DE NOTIFICACION JUDICIAL : CR 13 NO. 24 65 P 8
MUNICIPIC : BOGOTA D.C.
DIRECCION COMERCIAL : CR 13 NO. 24 65 P 8
MUNICIPIO : BOGCTA D.C.
E-MAIL : fernan.bejarano@corficolombiana.com.co

CERTIFICA
DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO POR LA LEY 962 DE 2005, LOS
ACTOS DE REGISTRO AQUI CERTIFICADOS QUEDAN EN FIRME CINCO (5)
DIAS HABILES DESPUES DE LA FECHA DE INSCRIPCICN, SIEMPRE QUE NO
SEAN OBJETO DE RECURSOS EN LA VIA GUBERNATIVA.
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EL SECRETARIO DE LA CAMARA DE COMERCIO,

VALOR : $ 2,700.00

DE CONFORMIDAD CON EL DECRETO 2150 DE 1995 Y LA AUTORIZACgON
IMPARTIDA POR LA SUPERINTENDENCIA DE INDUSTRIA Y COMERCIO,¢
MEDIANTE EL OFICIO DEL 18 DE NOVIEMEBRE DE 1996, LA FIRMA MECANICA -
QUE APARECE A CONTINUACION TIENE PLENA VALIDEZ PARA TODOStLOS

EFECTOS LEGALES.

amv e amomes

e ror (176 W 44T,



CAMARA DE COMERCIO DR BOGOTA
SEDE CENTRO
- '3 DE ENERO DE 2006 f HORA 15:56:06

01C12010315206LAP0103 HOJA : 001

Tk ok ok k %k k k., ok k k% % % k *x * * *x % % % * * %

CERTIFICADO DE EXISTENCIA Y REPRESENTACION LEGAL O INSCRIPCION DE
DOCUMENTOS . : S I ) _
LA CAMARA DE COMERCIO DE BOGOTA, CON FUNDAMENTO EN LAS MATRICULAS
E INSCRIPCIONES DEL REGISTRO MERCANTIL, .

T CERTIFICA : ' B

NOMBRE : CORPCRACION FINANCIERA COLOMBIANA S A PUDIENDO UTILIZAR.

LAS SIGLAS CORFICOLOMBIANA S A O CORFICOL S A
N.I.T. : 890300653-6 . T e L
DOMICILIQ : BOGOTA D.C. L
' CERTIFICA

MATRICULA NO. 01554626

: © == .- - -CERTIFICA :- E
QUE POR ESCRITURA - PUBLICA NO. 0012364~DE.NOTARIA 18 DE BOGOTA
D.C. DEL 30 DE DICIEMBRE DE 2005 , INSCRITA EL ‘30 DE DICIEMBRE DE
2005 BAJO EL NUMERO 01031063 DEL LIBRO IX, LA SOCIEDAD CAMBIO SU
NOMBRE DE : ‘- CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE'S A POR EL DE

CORPORACION FINANCIERA,'QOﬁOMBIANA~MSI_A 'PQDIENDO UTILIZAR LAS

SIGLAS CORFICOLOMBIANA-S-A O CORFICOL S$'A -

- ...~ CERTIFICA.:
QUE POR ESCRITURA PUBLICA NO.. 12364 DE LA NOTARIA 18 DE BOGOTA
D.C., DEL 30 DE DICIEMBRE DE 2005, INSCRITA EL 30 DE DICIEMBRE DE
2005 BAJO EL NUMERO 1031063 DEL LIBRO IX, LA SOCIEDAD DE LA
REFERENCIA TRASLADO SU DOMICILIO DE “~LA CIUDAD DE: CALI A LA
CIUDAD DE: BOGOTA D.C. = = = == ;
} CERTIFICA ,
UE POR ESCRITURA PUBLICA NO. 12364 DE LA NOTARIA 18 DE BOGOTA

5 BAJO EL NUMERO 1031063 DEL LIBRO IX, EN VIRTUD DE LA FUSION
LE SCCIEDAD CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S A ( ABSCRBENTE )

4 00

ABSORBE A LA SOCIEbAD CORPORACION FINANCIERA . COLOMBIANA S A

. (ABSORBIDA) QUE SE DISUELVE SIN LIQUIDARSE.

"CERTIFICA :.
REFORMAS : SRR : ' ‘ ‘
ESCRITURA FECHA  NOTARIA CIUDAD " INSCRIPCION FECHA
. 0001539 1963/03/05 00001 CALI (VALLE DEL 01031075 2005/12/30 .
0002394 1965/05/29. 00001 CALI (VALLE DEL . 01031076 .2005/12/30.
0002478 1969/06/20 00001 CALI (VALLE DEL 01031078 2005/12/30
0001562 1970/04/29 00001 CALI (VALLE DEL 01031079 2005/12/30
0002096 1970/06/03 00001 CALI (VALLE DEL 01031081 2005/12/30
0001956 1971/05/19 - 00001 CALI (VALLE DEL 01031086 2005/12/30
0001407 1973/05/10 00001 -CALI (VALLE DEL 01031092 2005/12/30
0001533 1976/06/15 00001 CALI (VALLE DEL 01031094 2005/12/30
0002770 .1980/09/30 00001 CALI (VALLE DEL .. 01031097 2005/12/30
0002071 1984/08/15 00001 CALI (VALLE DEL 01031099 2005/12/30

0001665. 1986/06/11 00001 CALTI (VALLE DEL ° = 01031100 2005/12/30

.C., DEL 30 DE DICIEMBRE DE 2005, INSCRITA EL 30-DE DICIEMBRE DE
0
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MARZO - DE 2004~ ;7‘INSCRITA 'EL 30 DE DICIEMBRE DE 2005 BAJO EL

NUMERO 01031114 DEL LIBRO IX ,’ FUE(RON) NOMBRADO(S) :
NOMBRE o C IDENTIFICACION

PRIMER RENGLON ' B o _ _

RINCON GOMEZ JOSE HERNAN - - ‘ ‘ C.C.00002905343
SEGUNDO RENGLON :

OTERO ‘ALVAREZ EFRAIN ‘ C.C.00014961168
TERCER RENGLON ‘ S

PAZ BAUTISTA CARLOS ARCESIO o : -~ C.C.00014962772
CUARTO RENGLON S

SCARPETTA GNECCO MARIO . -~ - N C.C.00016622150
QUINTO RENGLON ‘ - , . o

MEJIA CABAL IVAN FELIPE - T C.C.00017185193
SEXTO RENGLON- S ,

PIZARRO MONDRAGON" ROBERTO o .. C.C.00019125790
SEPTIMO RENGLON- N R o ~ :

ARGUELLO ANDRADE IGNACIO JOSE o C.C.00019203951

.~ OCTAVO RENGLON . s

. MADRINAN DE LA TORRE """" SANTIAGO Soeee T 0. 00002904071
NOVENO RENGLON . 7. . ﬂ’ui«l' '

HERRERA BARONA-JORGE™" ~*: % S - C.C.00000010719

** JUNTA DIRECTIVA: SUPLENTE(S) * %
QUE POR ACTA' NO. 0000057 DE ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DEL 5 DE

MARZO DE 2004 , INSCRITA’ EL 30 DE DICIEMBRE DE 2005 BAJO EL
NUMERO 01031114 DEL -LIBRO IX , FUE (RON) NOMBRADO(S)
NOMBRE o : IDENTIFICACION

PRIMER RENGLON ,

FIGUEROA JARAMILLO ALEJANDRO AUGUSTO ~ ~ ~  (C.C.00008228877
SEGUNDO RENGLON - o » ‘
. SIN POSESION SIN ACEPTACION ‘ Kk ko K KKk ok K Kk
TERCER RENGLON T S

SANTANDER PALACIOS JOSE CARLOS S C.C.00017148251
CUARTO RENGLON ~ s S

SCARPETTA GNECCO LILLY : .. -(C,C.00031239052
QUINTO RENGLON LT T e T .

SCARPETTA GNECCO CONSUELO j' S .. C.C.00022393561
SEXTO RENGLON ,

GONZALEZ ARBOLEDA CARLOS ALBERTO - C.C.00010097648
SEPTIMO RENGLON T

SIN POSESION SIN ACEPTACION = ok ok ko kk ok ok ok ok ok ok
OCTAVO RENGLON : .

MARTINEZ CARRENO AUGUSTO o C.C.00005556366
NOVENC RENGLON ' '

CORREA HOLGUIN ALVAROC ’ C.C.00002528039

CERTIFICA

FACULTADES DEL REPRESENTANTE LEGAL : SON FUNCIONES DEL PRESIDENTE!:

3 DE ENERO DE 2006 e ~ HORA 15:56:07
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DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS Y DEMAS INVERSIONISTAS EN VALORES, DE
'ACUERDC CON LOS PARAMETROS FIJADOS POR LOS ORGANOS DE CONTROL DEL
. MERCADO. N. SUMINISTRAR AL MERCADO INFORMACION OPORTUNA, COMPLETA
Y VERAZ SOBRE SUS ESTADOS FINANCIEROS-Y SOBRE SU COMPORTAMIENTO
EMPRESARIAL Y ADMINISTRATIVO, SIN PERJUICIO DE LO ESTABLECIDO PCR

LOS ARTICULOS 23 Y 48 DE LA LEY 222 DE 1995. O.. COMPILAR EN TUN -
CODIGO DE BUEN GOBIERNO QUE SE PRESENTARA A LA JUNTA DIRECTIVA
PARA SU APROBACION, TODAS LAS NORMAS Y MECANISMOS EXIGIDOS POR LA

LEY, LOS REGLAMENTOS, LA ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS, LOS
ESTATUTOS, Y EN GENERAL LAS MEJORES PRACTICAS DE BUEN GOBIERNO
CORPORATIVO. ESTE CODIGO DEBERA MANTENERSE PERMANENTEMENTE EN LAS
INSTALACIONES DE LA CORPCRACION A-DISPOSICION DE.LOS ACCIONISTAS
E INVERSTONISTAS PARA SU CONSULTA. ' '
_____  CERTIFICA : . =
*%* REVISOR FISCAL:. **

QUE POR ACTA NO. 0000057 DE ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DEL 3 DE

MARZO DE 2004 , INSCRITA EL 30 DE DICIEMBRE DE 2005 BAJO E
NUMERO 01031205 DEL LIBRO IX ., FUE(RON) NOMBRADO(S): .

NOMBRE e .77 ¢ IDENTIFICACION
REVISOR FISCAL (FIRMA AUDITORA) = - . = =1 - - :

DELOITTE & TOUCHE LTDA ~ .. -7 - N.I.T.08600058134

QUE POR DOCUMENTOQ PRIVADO NO. 0000000 DE REVISOR' FISCAL DEL 26 DE
MAYO DE 2004 , INSCRITA EL 3 DE ENERO DE 2006 BAJO EL NUMERO
01031609 DEL LIBRO IX , FUE{RON) NOMBRADO(S): -

NOMBRE e / IDENTIFICACION
REVISOR FISCAL PRINCIPAL

MORALES RIVERA OSCAR DARIO ' ' C.C.00016204082
REVISOR FISCAL SUPLENTE - .
LOPEZ CASELLA JESUS DARIO : C.C.00016789097

' CERTIFICA : S

LOS ACTOS CERTIFICADOS Y QUE FUERON INSCRITOS CON FECHA ANTERIOR

AL 30 DE DICIEMBRE DE 2005, FUERON INSCRITOS PREVIAMENTE POR OTRA

CAMARA DE COMERCIO. LO ANTERIOR DE ACUERDO A LO ESTABLECIDO POR

EL NUMERAL 1.7.1 DE LA CIRCULAR UNICA DE LA SUPERINTENDENCIA DE’

INDUSTRIA Y COMERCIO. ‘
' _ CERTIFICA
DIRECCION DE NOTIFICACION JUDICIAL : CR 13 NO. 26 45 P 8
MUNICIPIO : BOGOTA D.C. -
DIRECCION COMERCIAL. : CR 13 NO. 26 45 P 8
MUNICIPIO : BOGOTA D.C. o .
E-MAIL : fernan.bejarano@corficolombiana.com.co

’ CERTIFICA
QUE POR DOCUMENTO PRIVADQO-NO:-0000000 DE REPRESENTANTE LEGAL DE
BOGOTA D.C. DEL 2 DE ENERO DE 2006 , INSCRITO EL 3 DE ENERO DE
2006 BAJO EL NUMERO 01031565 DEL LIBRO IX , COMUNICO LA SOCIEDAD
MATRIZ: '




PUBLIC DEED No. 12364

DATE: DECEMBER 30, 2005.

TYPE OF ACT: MERGING .

GRANTORS: CORPORACION | FINANCIERA DEL VALLE S.A. and
CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A.

In the city of Bogota, Capital District, Cundinamarca Department, Republic of
Colombia, on December 30, 2005, the undersigned German Oyuela Copaban,
Notary 18, in charge, of Bogota, certifies that the statements herein contained have
been given by the grantors themselves:

Appeared Enrique Uribe Ortiz, of age, living in Bogota, with Colombian citizenship
card No. 17.198.246 issued in Bogota, as Vice President and legal representative,
acting on behalf and representing CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE
S.A., a loan and investment institution legally established through public deed
number 5710 of November 27, 1961, granted at Notary’s office one of Cali, as
recorded on the certificate of existence and legal representation issued by
Superintendencia Financiera de Colombia, and Pedro Nel Ospina Santa Maria, of
age, living in Bogota D.C., with Colombian citizenship card No. 71.578.104 issued
in Medellin, as President and legal representative, acting on behalf of
CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A., a loan institution legally
established through public deed number 8507 of December 18, 1959 granted at
notary’s office 5 of Bogota, as recorded on the certificate of existence and legal
representation issued by Superintendencia Financiera de Colombia, all those are
documents that are formalized herewith and are part of this documents and its

subsequent copies:

ONE: That under the legal and statutory terms, on September 6, 2005, an
Extraordinary General Assembly Meeting of both companies to be held on
September 28, 2005 was announced on El Pais and La Republica news papers by
CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A. and on La Republica by
CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A., in order to submit to
consideration and approval of both entities the financial statements as of May 31,
2005, along with thé Statutory Auditor’s opinion, the merging agreement between
the ABSORBING ENTITY and the ABSORBED ENTITY, and to grant extended
power to the respective legal representatives to formalize the merging.

TWO: Upon making the respective extraordinary general assembly meetings, and
upon approving the merging agreement, THE ABSORBING ENTITY and the



ABSORBED ENTITY, pursuant to provisions of article 56 of the Financial System
Organic By-Laws, the Merging Announcement was given to the former
Superintendencia Bancaria (today Superintendencia Financiera de Colombia),
pursuant to communication recorded under No. 2005048579-0 of September 29,
2005.

THREE: Superintendencia Financiera de Colombia, through Resolution No. 0127
of December 16, 2005, stated no objection for the merging through absorption of
CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. by CORPORACION
FINANCIERA DEL VALLE S.A.; and this administrative act is duly recorded and
formalized. ‘
FOUR: Former Superintendencia de Valores (today-Superintendencia Financiera
de Colombia) through communications 2005110-83 and 200511-799, of October
12, and November 18, 2005, respectively, provided the instructions related to the
merging formalization, and where exactly accomplished.

CLAUSES:

ONE: MERGING LEGAL CONDITIONS: (i) This merging has been subject to
provisions of the Financial System Organic By-Laws and to other applicable
provisions. (ii) As of the merging formalization, and taking into account that the
business name of the ABSORBED ENTITY is nationwide, the ABSORBING
ENTITY shall have the name of CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA
S.A. and may useg the abbreviations Corficolombiana S.A. or Corficol S.A., and its
head office shall be in Bogota D.C. (iii) The merging shall not imply, either directly
or indirectly, limitations whatsoever to free commercial competition, and shall not
give origin to unequal conditions in providing services among the entities involved
in this process. THE ABSORBING ENTITY shall continue competing in the national
market, along with the other entities of the same kind existing in the country, under
the current conditions. (iv) Taking into account that the ABSORBING ENTITY
meets capital requirements, appropriate equity indexes and solvency standards in
force, the publication of a public announcement provided on article 174 of the
Commerce Code does not apply. The above is in conformance with provisions of
article 59 of the Financial System Organic By-Laws. (v) By granting this public
deed, the ABSORBED ENTITY s shareholders shall become shareholders of the
ABSORBING ENTITY, under the exchange relationship determined in agreement
with the independent technical study prepared by CITIGROUP GLOBAL
MARKETS, INC. contained on the merging agreement and on the clarifying
communication signed by CITIGROUP GLOBAL MARKETS, INC herein
protocolized.



SECOND. AUTHORIZATIONS BY THE BOARD OF DIRECTORS and THE
SHAREHOLDERS® GENERAL ASSEMBLIES: That duly authorized by the board
of directors of each entity, pursuant to CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE
S.A. Minute No. 1555 dated September 5, 2005 and CORPORACION
FINANCIERA COLOMBIANA Minute No. 1312, dated September 5, 2005, where
the abstract thereof is hereto annexed to be protocolized, on September 5, 2005,
the mentioned entities made the Merging Agreement, whereby CORPORACION
FINANCIERA DEL VALLE S.A., the absorbing entity, absorbs CORPORACION
FINANCIERA COLOMBIANA S.A., the absorbed entity, which is dissolved without
liquidation. That on September 28, 2005, the Extraordinary General Assembly
Meetings of both companies approved the merging agreement, which is certified
on Minute No. 60 of the Extraordinary General Assembly Meeting of Common
Shareholders and Non-Voting Preferred Dividend Stockholders of Corporacion
Financiera del Valle S.A. held on September 28, 2005, and on Minute No. 81 of the
Shareholders” General Assembly Meeting of Corporacion Financiera Colombiana
S.A. held on September 28, 2005.

THREE. NO OBJECTION STATEMENT BY FORMER SUPERINTENDENCIA
BANCARIA DE COLOMBIA (TODAY) SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE
COLOMBIA: That Superintendencia Financiera de Colombia, through Resolution
No. 0127 dated December 16, 2005, hereto annexed for protocolization, stated no
objection related to the merging operation submitted for its review.

FOUR: MERGING FORMALIZATION: Pursuant to provisions of paragraph 2,
article 60 of the Financial System Organic By-Laws, the merging agreement
between CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A. and CORPORACION
FINANCIERA COLOMBIANA A. is hereby formalized, in conformance to article
177 of the Commerce Code.

FIVE. SHARE SUBSTITUTION: By virtue of the terms agreed for this merging,
CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A. shall substitute the shares owned
by the shareholders of CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A., under
the terms provided on the merging agreement for such exchange.

SIX: TRANSFER OF GOODS: That pursuant to article 60, paragraph 4 of the
Financial System Organic By-Laws, the entities shall enumerate and identify under
additional public deeds, with the real estate recording number folio, the real estate
and other goods subject to property recording and belonging to the ABSORBED
ENTITY, that are fully or proportionally transferred according to the ABSORBED
ENTITY s portion right , to the ABSORBING ENTITY.

SEVEN: MERGING EQUITY EFFECTS: Pursuant to paragraph 3, article 60 of the
Financial System Organic By-Laws, the merging of CORPORACION FINANCIERA



COLOMBIA S.A. as ABSORBED ENTITY by CORPORACION FINANCIERA DEL
VALLE S.A. as the ABSORBING ENTITY, shall have the following equity effects:

1.

The ABSORBING ENTITY acquires in full right all the goods, rights and
obligations of the ABSORBED ENTITY, and shall assume its contractual
position in all the agreements, securities, guaranties and other acts and
rights  where the ABSORBED ENTITY is holder, with no additional
proceedings required.

A share in affiliates, investments and offices owned by the ABSORBED
ENTITY shall become part of the ABSORBING ENTITY s equity, for which
no special authorizations are required.

Trust businesses, promissory notes, guaranties and other warranties
granted or received by the ABSORBED ENTITY shall be taken as granted
or received by the ABSORBING ENTITY, with no need of additional
proceeding or recognition.

EIGHT: DOCUMENTS THAT ARE PART OF THIS DEED: Under the terms of
paragraph 2, article 60 of the Financial System Organic By-Laws, this public

deed is accompanied with the documents thereto related, as well as the

certifications and authorizations issued by the competent authorities, as follows:

1.

The merging agreement signed by both parties and a clarifying
communication signed by CITIGROUP GLOBAL MARKETS, INC.

Minute number 60 which records the development of the Extraordinary
General Assembly M‘eeting of Common Shareholders and Non-Voting
Preferred Dividend Stockholders of Corporacion Financiera del Valle S.A.,
held on September 28, 2005, and which states the approval of the Financial
Statements as of May 31, 2005, certified by the Statutory Auditor, the
merging agreement, and where extended powers are conferred to the Legal
Representative.

Minute 81 that records the development of the Corporacion Financiera del
Valle S.A. Shareholders” Extraordinary Assembly Meeting held on
September 28, 2005, stating the approval of the Financial Statements as of
May 31, 2005, the Statutory Auditor’s opinion, the Merging Agreement and
where extended powers are conferred to the Legal Representative.

A copy of minutes 1555 and 1312, both dated September's, 2005, stating
the authorizations issued by the Board of Directors of CORPORACION
FINANCIERA DEL VALLE S.A. and CORPORACION FINANCIERA
COLOMBIANA S.A., with respect to the Merging Agreement.



5. The Financial Statements and the Statutory Auditor’s opinion, as of May 31,
2005, of the ABSORBING ENTITY and THE ABSORBED ENTITY, which
support the Merging Agreement.

6. Certificate of Existence and Legal Representation of the ABSORBING
ENTITY, issued by Superintendencia Financiera de Colombia.

7. Certificate of Existence and Legal Representation of the ABSORBED
ENTITY, issued by Superintendencia Financiera de Colombia.

8. Certificate of the Chamber of Commerce of Cali, of CORPORACION
FINANCIERA DEL VALLE S.A.

9. Certificate of the Chamber of Commerce of Bogota, of CORPORACION
FINANCIERA COLOMBIANA S.A.

10. Resolution No. 0127 dated December 16, 2005, by virtue of which
Superintendencia Financiera de Colombia makes no objection for the
merging.

11. Balance of the absorbing entity as of November 30, 2005.

Next, Mr. Enrique Uribe Ortiz appeared, and declared: ONE: That in this deed

he is acting on behalf and representing Corporacion Financiera del Valle S.A. a

loan institution domiciled and established as said at the beginning of this deed,

in his character of legal representative, as certified on the certificate issued by

Superintendencia Financiera de Colombia, of recent date and protocolized on

this deed. SECOND: That the Extrarodinary General Assembly Meeting of

Common Shareholders and Non-Voting Preferred Dividend Stockholders of

Corporacion Financiera del Valle S.A. on its September 28, 2005 meeting,

contained on Minute No. 060, authorized the modification of Articles 1 and 6 of

the corporate by-laws, referring to the changing of its business name, its
domicile and the authorized capital increase, which shall be the following:

ONE: NAME AND DOMICILE MODIFICATION: That pursuant to the merging

agreement and the determinations approved by the Extraordinary General

Assembly Meeting of Common Shareholders and Non-Voting Preferred

Dividend Stockholders of CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A,, as

certified on the mentioned minute number 60 of September 28, 2005 of the said

meeting, CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A. (the absorbing
entity) changes its name with CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA

S.A. and its domicile from Cali to Bogota D.C. Therefore, article 1 of

CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A. by-laws is modified, as

follows:

“ Article 1.- NAME: CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA SA being

able to use the abbreviated names CORFICOLOMBIANA S.A. or CORFICOL



S.A., with head office in the city of Bogota D.C., is a loan and investment
institution with the main purpose of making term deposits, in order to make
active loan operations and investments, to encourage creation, reorganization,
merging, transformation and expansion of companies, in the industries
established in the regulations governing its activity, organized pursuant to the
regulations of Law 45, 1923, Decree 2041, 1987, the Financial System Organic
By-Laws (Decree 663, 1993) and other regulations that modify, derogate or
substitute them. According to the Corporation’s Shareholders” General
Assembly’s will, the Corporation may change its head office, and according to
the Board of Director’s will, it may establish branches or agencies within the
national territory or abroad”.

SECOND.- AUTHORIZED CAPITAL INCREASE: That in order to issue the
necessary shares to be submitted to the shareholders of CORPORACION
FINANCIERA COLOMBIANA S.A. (the absorbed entity), pursuant to the
approved exchange relationship, CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE
S.A. (the absorbing entity) shall increase its authorized capital from Col.Ps
1,000,000,000 to Col.Ps 1,600,000,000; therefore, article 6 CORPORACION
FINANCIERA DEL VALLE S.A. by-laws is modified, and shall hereinafter read
as follows:

“ ARTICLE 6. CAPITAL. The authorized capital of Corporacion Financiera del
Valle S.A. is One thousand six hundred million pesos (Col.Ps 1,600,000,000),
divided into one hundred sixty million (160,000,000) shares with a par value of
ten pesos (Col.Ps 10.00) each. PARAGRAPH: The authorized capital shall be
divided into Common Shares and No-Voting Preferred Divided Shares.”
CERTIFICATE: The appearers certify: 1. That they know each other, have
carefully verified their names and last names, their Colombian citizenship card
numbers and approve this instrument as it is written. 2. That the statements
herein contained are true and consign what they have freely expressed; and
exclusively assume the responsibility on their statements in case of using this
instrument for legal purposes. 3. That they know that the Notary is only
responsive for the formal regularity of the instruments he authorizes, not for the
truthfulness of the grantors’ statements nor the authenticity and integrity of the
documents they have contributed and which are part hereof.

UPON READING of this instrument by the grantors and advised on the
pertinent formalities, it is approved and signed. It is authorized by the Notary.
This instrument is granted and signed on the following notarial pages:
AA23629504, AA23629505, AA24133014, AA24133252, AA23629508 and
AA24133253.



RIGHTS: Col.Ps 4,331,420.00
DECREE 1681/96
SIGNED:

CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S A.
(Signatura and fingerprint)
ENRIQUE URIBE ORTIZ

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A.
(Signatura and fingerprint)
PEDRO NEL OSPINA SANTA MARIA

THE NOTARY EIGHTEEN
(Signature and Seal)
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“ESCRITURA No. 12364

NUMERO: ' 'pOCE MIL TRESCIENTOS SESENTA Y CUATRO |

~ FEcHA: 30 DIC. 2005
CLASE DE ACTO FUSION
OTORGANTES' CORPORACION FINANCIERA DEL

'3VALLE S.A. y CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A

'En la ciudad de Bogota, Distrito Capitgl,.Departamgnto de

Cundinamarca, Reptblica de Colombia, a8 los TREINTA ( 30 ) T

dias del m_es-de DICIEMBRE ~ del aﬁo DOS MIL CINGO ( 2.005 )

el suecrito GERMAN OYUELA COPABAN

Notario Dieciocho (18) MWAMMDO del Circulo de Bogoté

. o da fe que las declaraciones ‘que se contienen en la presente

escritura han eido ’emitidaa Tpor: quienes "1&8 -otorgan;f.

‘Comparecié ‘ENRIQU‘E'URIBE ‘ORTIZ, m'a'yor ‘de “edad, domiciliado

:éﬁ' Bogot4, idpntificado con‘&la nédula’fde ‘ciudadania No.

“~17 198. 46 de Bogoté quien obra en nombre y representacién

de 1la CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE 8. A., en &u calidad

de Vicepresidente yﬁf como‘ ‘tal representante légai,

establecimiﬂnto‘ de crédito Qe'-'Inversién legalmenté

constituido por medio de escritura publica numero 5710 del‘

.27 de noviembrp dp 1961 otorgada en la notaria 12 de Cali,

segun consta en felf certificado'f de_“:e\istencia Ty

. representaclén  legal Pxppdido'”por ‘la Superintendencia

: Financiera de Colombia, vy PEDRO NEL : OSPINA SANTA MARIA

":mayor de edad domiﬁiliado en Bogoté D . idpntifirado con

la cédula de ciudadania, numero 71, 578 104 e\pedida ‘en

; 3 il &
L. Circulo™ hage constar ‘quel estal

CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. ;FOToFgﬁ gg}_gyg&ggm de

b AUt a

Medellin, obrande en rnombre y re‘

oma, B hats

Prﬁsidpnte Yy como tal rppresentantp lé

déf crédito legalmente 'constituido‘

ritura- public& nﬁmero 8507 del Ttudieﬁi6ch3 (18).

/\\; .‘diciembre de . 1959 otorgada ‘en la. Notaria 52
. ©. BESTE PAPEL NO TIENE cosTo ALGUNO PARA €L U'*-UAR\O

de’ BOSOté.

BN
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segin cOnsta;‘ienffﬁéﬂﬂi.certificado' de _existencia v

representacién-‘legal expedido‘ por  la Superintendencia .~

Financiera de Colombia, documentos que se protocolizan en

este instrumentq para: que ‘hagan parte de €1 v de las coplae

que de elzse’eXPidan;¥yimanifestardn{

PRIMERO: Que enﬂlosgtérminoe*légales,v‘estatutarids, el 6

de septiembre ‘de 2.005 se<‘cqprc6ﬁ a Asémbleas,,Geheréleé

Extraordiharias;defAccioniétas ﬁe‘amb&s‘entidades; pafa.el

28 de septiembre de 2.005,. mediante publicacién nacional

en los _diarios' El Pais ¥y La Repiblica por partéaﬂdé; la

CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A. y en el diario. La

Republica por parte de la CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA

S.A., con el objeto de someter a consideracién y aprobacién

deféstasvloé esta&os~financieros a 31 de mayo de 2.005, con

'el‘dictamenvdelQrévisdr fiscal, el compromilso de fusién‘de

la ENTIDAD ABSORBENTE y LA ENTIDAD ABSORBIDA, y otorgar

amplias “atribuciones a 1los representantes legales para

formalizar la ‘fusién.

.| SEGUNDA: .EfectuadaS'ﬁ1as. re8P¢Ctivas ‘asambleas Eeﬁ&r&leé

extraordinarias, y. aprobado el compromiso de fusién, LA

ENTIDAD ABSORBENTE y .LA ENTIDAD ABSORBIDA, de conformidad

con lo estipulado en- el articulo 56 - del Estatuto Organlcd

del Sistema Financiero,; procedieron a dar el Aviso de

Fusién a. la Superintendencia Bancaria (hoy Supefinténdedcia_

Financiera de Coiombia),.segun comunicacion radicada con el

No. 2005048579~ 0 el dia 29 de septiembre de g.005.

TERCERA:. La Superintendencia ,Financiera de Colombiana

mediente ResdluciéniNo. 0127 del 16 de diciembre de 2.005,

ee:ﬂ”détar' la - fusién por absorcidén 'de  la

CIERA COLOMBIANA .S.A. por ‘par'te'*'-x-'de la

,’CIERA DEL VALLE 's. Ar acto administrativo

CUARTA:  ~; L&g"_Superintendenciq“,;fde,; Valores ;:_(hoy
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Superintendencia 'Financiera . de
Colbmbia)_ mediante-f‘ comunicaciones

2005110-83 vy 200511 799 del dia 12 de

.'octubre"y 18 de noviembre de " 2005‘

respectivamente, 1mpart16 lase

instrucciones . relacionadas, con. el

perfeccionamiento de la fusién, las cuales fueron ¢pmplidas

a cabalidad;

 CLAUSULAS:

| PRIMERA.- CONDICIONES JURIDICAS DE . LA FUSION' (1) La

presente fusién se ‘ha, sometido a lO‘ dispuestot' h *é1

‘ Eétaﬁﬁto5 Orgénico del Sistema Financiero v a las _demés

;disbosicionés  gplicables; af‘ésta.: (11) TA[,part1r deiglé

formalizscién de-la“fuéiéﬁ;;ygtod&_ﬁegﬁquqflgdrazén_s¢cialf

de la ENTIDAD  ABSORBIDA -tiene. un  &mbito nacional, 1la

ENTIDAD .  ABSORBENTE teéndr& -el. nombre de . CORPORACION. |<¥ |

’ FINANCIERA COLOMBIANA S A.,‘ pudiendo utilizar las aislas

Porficolombiana. S.A. 0 Corficol S A.,_Jy‘ tendré como

domicilio sooial la. ciudad de:quoté;QD.C? (1ii) La fusién

no 1mplicar& dirﬁcta q ﬂindiﬁecta@éntég.limitacioneé de

ningung- indole a la'.libren:competencia:fédmercial:'nizydéré

1ﬁgaf al sﬁrgimipnto de condiﬁionéé, ineQﬁitativ&él en ia

'prestacién de los servicios propios de las entidades que;.V

'participan en este prqceao. La ENTIDAD ABSORBENTE Beguiré

compitiendo . en el mércédO‘ nacional,v Junto con las demas

entidades de la misma naturaleza exlstentes en el pais en

las condiciones actualmente. imperantes. (iv) Téniendd en

' cuenta- que 1a ENTIDAD- ABSORBENTE ﬁumplgme§”EQQQX§ﬁﬁﬁé‘

RO OGO TA O

de 'capital 'los: indices. adecuados d ‘sﬁgili’w' %ﬁﬁ
normae de solvencia vigentes, norproced i i b%,; >

avxso al publico de que trata el articu_v déff”fﬁ

Comércio. Lo anterior de: conformidad con lo ratablehido pofh"

el ,afticulo_w 59 de 1- Estatuto Orgénico i del Sistema

ESTE PAPEL NO rpENs COSTO ALGUNG PARA El. USUARIO  ~ .
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Fihanciéro."(v) C‘n_rel _otorgamiento de f1é  presente

escritufq‘publica, los accionistas de’ la - ENTIDAD ABSORBIDA'V'

pasarén & éér‘ aécionistas ‘dé la  ENTIDAD ABSORBENTE de

aduérdo' é la relacién 'de  intercambio determinada dé

conformidad con el estudio técnico independiente realizado

| ﬁQr{-CITIGROUB~¢GLoBan MARKETS ;Nc;;,contenida';en'.el_

compromiso ~de- fusién’ v en la’ ‘comunicacién  aclaratoria

suscrita por = CITIGROUP ~GLOBAL = MARKETS INC, que se

protocolizén'con'el présénté'ihstfumento.

SEGUNDA - AUTORIZACIONES JUNTAS DIREPTIVAS ' ASAMBLEASVV

GENERALES DE ACCIONISTAS. Que debidamente‘autorizados por:

_l&s_duntas'direqtivas~de_cada’una de lefs entidadesg'segunl‘

¢« | consta eﬁiél Ac€é No}f1.555 dél'S,de”Septiembré dé 2.005 de

la CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A. v en el Acta No.

1.312 del 5 de ‘septiembre de 2.005 de la CORPORACION

FINANCIERA ~COLOMBIANA S.A.., extracto de lass cuales se

adduntal parsa’ S su f:protocolizacién,{”“dichas  ;eht1d§deé

celebraron el 5 de’ septiembre de 2.005, el Coﬁpfomiéo,de 

‘Fusién segun el cual la CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE

S. A., entidad._'absorbente,» absorbeiléf la CORPORACION*-"

FINANCIERA .COLOMBIANA”'S A, entidad absorbida, que ,ée

: dicuelvé~73ih3_liquidafse* Que el ‘dia 28 de septiembre de

2’005 ' laS' Asambleas Generalea" Extraordinarias -fde

Aﬁcionistas de ambas entidades aprobaron el compromiso de

fusidn, 10 que consta én’ el Acta No 80 de . la Asamblea

General Extraordinaria - de “Accionistas Ordihéfios s

Accionistas con‘Dividendo Preferencial y—sin Derecho a Voto

, }Financiera del ‘Valle S.A. celebrada el

hbrs de’ 2005, v en: ‘el Acta No. 81 de la

Exﬁraordinaria de, Arﬁionistas def‘la'

‘Agera de Colombiana S. A celebrada el d;a

?B de Septiembre de 2005.

TERCERA - MANIFESTACION DE NO - OBJECION POR PARTE DE LA
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SUPERINTENDENCIA BANCARIA DE COLOMBIA :

hby : SUPERINTENDENCIA FINANCIERA -~ DE |

COLOMBIA tQue T la Superintendencia;

'Finanqiera='de' Colombia,_ mediante --la

'ResoluciénONo. 0127 del 16 de diciembre

‘ h%_g'i- , R

de 2. 005, Quem“se adiuntar.para_'su‘

rotocolizacién, ‘manifesté no tener: objecién alguna. para

‘formular con respecto a 1& fusién sometida a su revisién.‘

Iﬁbara que ederciera su facultad de’ objecién

CUARTA.. FORMALIZACION DE LA FUSION De conformidad con lo'

--pstipuld.do en. el numeral 2 del articulo 60 del Este.tuto

Orgénico del Sistema_Financ;ero,'se procede a formalizarO

Obob médioAde la'présénte,éaéripura publica.elacompromisonde'

fusion suscrito entrez_”‘

INANCIERA: DEL VALLE 3

fS A v ‘1a CORPORAPION FINANCIERA_COLOMBIANA S A., dando asi

frumplimiento a lo- prescrito

»‘de Pomercio

el articulo 177 del Cédigo_'?\

JOQUINTA,— SUSTITUCION DE ACCIONES Enivirtud de los’ términos

acordédos‘ parsa: la fusién, la..CORPORACION. FINANCIERA .DEL

VALLE S A ~sustituiré las acciones que 103 accionistas de

la CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA Sf . poseen en;.esa

socledad _ch suaecidn‘ﬁauOngjxtérquosf establecidgs"“para

dﬁbhpvihteﬁ¢ambio eh'el_cqﬁﬁiéﬁiéq,de fusién.

SEXTA.- - TRANSFERENCIA DE BIENES: Que en desarrollo de lo

dispuesto _por el grticuidi 6O OnumeralO 4"dél.:Estatuto

OOrg&nioo”del;SisteMa_Einanciero;ﬂprocedérén & enumersr e

identifid&f_wen .escritﬁfas,-pﬁblicas:”adicioﬁales,l; el

folio de matricula inmdbil_i&ria, |

bieheé sujetos & registro de

ABSORBIDA que pasan de pleno derechf

'.loéO derechos- de. cuota ‘en;ﬂQueiieiwf

ABSORBIDA,Va la titularidad de LA ENTIDA

SEPTIMAl— EFECTOS PATRIMONIALES DE LA FUSION De acuerdo

EST!: PAPEI NO TIENE COSTO ALGUNO PARA EL USUAF“O
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con el numeral 3. del artlculo 60 del Estatuto Orgénico dely

Sistema Financiero, la fusién de la CORPORACION FINANCIERA¢ f

COLOMBIANA S.A. como ENTIDAD ABSORBIDA por l& CORPORACION 

FINANCIERA DEL VALLE 5.A. ‘como ENTIDAD ABSORBENTE, tendréé

los siguientes efectos patrimoniales. (A

1.—v La ENTIDAD ABSORBENTE adquiere de pleno derecho Ia>

‘totalidad de los' bienes,.cderechos fy_ obligaciopes »de_ la

 |ENTIDAD ABSORBIDA RA asﬁm;ré su.jposicién‘,coniractggl en

todos los contratos, ‘titulos valofes,; garantias v demés

actos v derechos de- que sea titular ‘LA ENTIDAD ABSORBIDA~

sin neceaidad de. trémite adicional alguno.

2. - La- particip&cién en filiales,‘inveraiones 'y oficinas

que posea ‘la ENTIDAD ABSORBIDA: 1ngresa al patrimonio de la

ENTIDAD | ABSORBENTE .para loﬁ ~cual no sé‘f'requieren

autorizaciones‘especiales.

13.- Los n&gocioe_fiduciarios, los pagarés,‘las garantias v

‘ oﬁras' aeguridadea otorgadas o recibidas. por -LA':ENTIDAD

ABSORBIDA se entenderén otorgadas o'-rgcibidas ‘por LA

ENTIDAD ABSORBENTE, sin que sea necesario tramite o |

reconooimiento alguno

OCTAVA : - DOCUMENTOS "QUE _ FORMAN  PARTE INTEGRAL DE LA

PRESENTE‘ESCRITURA..pe acompaﬁa; para:que formen parté:de

la'presente Eacritura'Pﬁblicé.xeh los términos del numépai,:

2 del articulo 60 'del Estatuto Orgénico del Sistema

Finanqierd,floa,documentos;allifrelaéionados, al igual que

| las 'correspondientes certificaciones v autorizaciones

expedidus por las" -autoridades competentes, asi:

‘3fusién suscrito por ambag entidades y

’hsmz“‘a“ Laratpria suscrita por el CITIGROUP GLOBAL

Couetne (gmdo ‘@i

“é;p donde se recoge el deéaerlld“dé la -

5y
75

#aordinaria de Accionistas Qrdinafios v

Accionistas con:Dividendo‘Preferenciai & sin derecho-a voto
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*de la Corporacién Financiera del Valle

S.A;, celebrada el dia 28 de septiembre

de 2. 005.,‘y;sen la cual consta 'la

:aprobacién de los Estados Financieros &

31 de mayo de 005. dictaminados por

el Revisor Fiscal, el -Compromiso de -

;Fusion v se conceden amplias atribuciones al Representante

"Legal

-.§8 - Acta numero 81 en donde se recoge el desarrollo de la

Asamblea Extraordinaria de Accionistas de la Corporacién.

Financiera: Colombiana S.A., celebrada el dia‘-ZBﬁide

‘septiembre de 2 005,  en que consta la aprobacién de los

,Estados Financieros a 31 de Mayo de: 2 005 dictaminados por

‘Revisor Fiscal . el, Compromiso' de

- Fusién  y}‘sef.conceden

,amplias atribuciones al Representante ‘L gal}ﬁ

i4. nCopia ‘de las Aotas numero

aﬁbas del 5

"\J Vi

R

"‘de' septiembre de 2. 005‘ *én s las ACuqles .constan las

?_autorizaciOnes,impartidas;porjlésHJnﬁpgsgDirectiVas de 1la

ORPORACION FINANCIERN”DEL VALLE S.A,. y de la CORPORACION

del . Compromiso de

.Fugién.

-

6.~ Los Estados Financleros ~y" el ‘Dictamen del .Revisor

Fiscal a 31 de mayo de 2.005.de LA ENTIDAD ABSORBENTE y LA

ENTIDAD - ABSORBIDA, con babe “én: los .cuales se aprobs el |

.'ébmpfomisd4de:Fus;6n..~u

6.~ Pertificado de Existencia ;v Representacién . de LA

'ENTIDAD 'ABSORBENTE, ~expedido por . la _Superintendencia

“Financiera de Colombia.»

7= Ceptificadoi.de Existencia v R“

ENTIDAD  ABSORBIDA, expedido' por

'Financiera de Colombia.

t8 - Certificado de' 1& Cémara de Comercio.%'”'

‘CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S A.ﬁy

,' ESTE PAPEL NO TlENE COSTO ALGUNO PARA EL USUAR!O _,} o
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Q Certificado de la Camara de Comercio de Bogota de 1a‘

' CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S. A.

0. Resolucién numero_ 0127 d‘T‘lS de dicieﬁﬁwe de 2 000 7_”

en virtud de la cual la Superintendencia Financiera de{-

Colombia no encuentra obdecién para. la fusién R

Bl

1.; Balance de la entidad absorbente a 30, de Noviembre de“

2005,

A continuacién.' cdmparecié 'nuevamenté el doctor’ ENRIQUE

URIBE ORTIZ de lae condicionea civileu &ntes enunciadas,‘

vy dido: PRIMERO. Que  obra en .- el_ otorgamiento de» “esta

esoritﬁra en nombre y representacién de :la Corporacién

Financieré del Valle S. A ' eétablecimientO» de‘7crédito

‘domiciliado y constituido como se dido al- comienzo de esta-

escritura.‘ en _su Acarécter de representante;'legal en__

edercicio de la‘lmisma, ‘como consta. énv el certificado_f*"

expedido por 1& Superintendencia Financiera de Colombia deﬂ

fecha rehdente que se vprotocoliza con esta escritura

QEuUNDO .-Que, la Asamblea General Ehtraordinaria def

ACﬁionistaé“ Ordinarios y ‘de Accionigtas ‘con.‘Dividendo

Preferencial Y ‘sin Derecho _a VOt6' dé'“1a Corporacién

Finanoiera del Valle 3. A.,‘ en. uu sesién del did - 28 de

septiembre »de o 005 contenida~"n el acta~:No;yQ060;' 

correspondiente a. la reunién de esa fecha, la cual presenta ‘

‘en. su parte pertinente para 8u protocoliaacién con’ estaly

eecritura, autorizé la reforma de los Articulos 1 y ) de‘

103 estatutos sociales. ermcuanto al cambio de la raﬂ'én‘

social,’au domioilio y el aumento del capital autorizado,

ilendo asi:

NOMBRE O RAZON S0CIAL Y DOMICILIO:

el compromiso de. fusion y con’ las

f d55 '“P0?‘ ‘la' Asamblea' General“

con .Dividendo‘ Preferencial- v ,sin‘.Derecho .é7 Voto. - ew(lafd--




& &

LEMOVDE GRAFKCAR T « iy

X‘Z'%Bl" Pésina ..9 |

'CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S.A.

' segin consta en la ‘mencionada acta

numero - 60 . del  veintchho,Q(28) " de

- septiembre de fdoé‘dhil‘ cinco (2005) de.

la;<citada‘ reunién, '§ _partir'_de__la

" formalizacién de QH,la.“ fusién,_wi la

CORPORACION FINANCIERA DEL VALLE S. A (entidad absorbente)

cambia su‘jrazén ‘socialw por elf de;‘CORPORACION “FINANCIERA_

COLOMBIANA S.A.. y su domicilio de la ciudad de Cali a

Bbsoté‘D-C,;_Enfconéecueh¢ia,‘se modifica‘el.afticulo 19 :de

.‘io"s*festdtutos‘ sociales de - la CORPORACION FINANCIERA DELV

VALLE s. A. que en adelante Quedaréd asi'.vj

“Articulo 12.-  NOMBRE -‘f_ov. RAZON SOCIAL: . CORPORACION

'FINANCIERA. COLOMBIANA. S A pudiendo 'utilizar las siglasf
¥ "CORFICOLOMBIANA ‘S.A. e CORFICOL 's. A.. i que tiene su

domicilio principal en la, ciudad. de Bogoté. D C v:es fung';

’establecimiento de crédito inversién queA tiene bor{

funcisén .principal la- captacién‘ de recursos &’ término, a

Lr&vés dp depésitos 0 de 1nstrumentos de deuda a plazo, édn

el;_ﬁih{ de <realizarﬁgqperaciqngs-~aotivasﬁ det.crédito"y

.éfectuar invepsionéé;;ébﬁfeiﬂobdeto‘pfimérdidl de<fomehtar

o  promover la ‘cfeaéién,¢ ” reorganizacién,ﬂj~]fusién,

'transformacién v expansién de empresas, en los sectOreéfQuey

establezcan las normas qne regulan su - actividad oré&nizado

de conformidad con las normas establecidas por la Ley 45 de‘

1928 el Decreto 2041 de 1987 el Estatuto Orgénico del

Sistema Finanﬁiero (Decreto 663 de 1993) Y demés normas que

las modifiquen, deroguen o sustituyan "

Asamblea General ‘de Acciqnistas

‘fcambiarvsu‘domicilio social v por.

]uDirectiva puede establecer sucursales

'territorio nacional o fuera: de él“v

QEGUNDA - AUMENTO CAPITAL AUTORIZADO Que para atender la

Z o . E - "ESTE PAPEL NO TIENE cos1'o ALGUNO PARA EL: USUARIO L
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emisién‘ de acciones inecesarias para la entrega de las‘

acciones a: los accionistas de 1 CORPORACION FINANCIERA f»

COLOMBIANA S. A.-(entidad ebsorbida), de conformidad con laﬁﬂ,'”

relaoién de interoambio aprobada, ‘la: CORPORACION FINANCIERA f

DEL VALLE " S.A. (entidad -absorbente)"debe,_aumeppar ’su !

capitalnautorizado‘de3$1.000;C00.000 a $1.600.000.000, en.

conseCuenciaf“ee:'quificai elfja?piculoﬁ;S“det le _estgtqpoé.

sociales ' de la ‘CORPORACION  FINANCIERA® DEL VALLE S.A.,

articulo que en- adelante quedaré del siguiente tenor.

"ARTICULO 8. 'CAPITAL. El Capital autorizado - de.  1&\

Corpob&diéhvl Finahciera: 'del" Valle S.A., es '*de  ‘mil

éeisciehtos‘ milloheé’ﬁde' pesOS“u($1.6§04000.Q00;00).ﬂméneda'

legal colombiana) ‘div1didov en 'cieﬁ£6» gesenta vmillones-

(160:000.000) " de’ acpiohes de valor nﬁminal'de diez pesos

moneda legal colombians ($10.00), cada una. PARAGRAFO: EL-

‘capital §Ut6rizado5est&réfdiv;dido éanccibﬁeéfordinariéstyl

en »A¢¢ioqes'Vcon':Dividendo fPfeféréhoiai "y .8in Défechbu a .

Voto.".-

CONSTANCIA: :Los"éompareciéhtés°3ha0eh 'constaféf 1;ﬁ Que  se -

conocen entre si, han verificado cuidadosamente sus nombresf

y”apeliidos; el numero de sus documentos~de identidad v

aprueban este~instrumento conforme esté redactado H2,ﬁQué¢

1as declaraciones contenidas en’ esta Escritura correspondengf,,

a -la verdad y a’ lo que han expresado libremente v que_l’*'

asumen de 'modo“exclusivo,t-la responsabilidad “sobre }ld“

manifestado por ellos en caso de utilizar eete inatrumento.

para fines 1legaleer3. Que saben ‘que el Notario responde

soio ‘por. la resularidadv<formal de»,los. instrumentos que.

[T Camo otar»a e ICTItoYs CER i
aut% sggm@gbig g@rac;dadvde‘las declaracioneswde"loB

T al.w .—w\que e TETeTT T

: autehticidéd:‘3  integridad de los

#itlos por ellos, - forman parte de esta

L4

LEIDO., que fue el-presente?{nStfuméhfd:ﬁor'168 otorgantes, -
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v ”advertidbs: 'de_¢'l§s _fofmélidgdes

‘pertinentes, lo 'apruebén Y firman ‘de |

,conformidad El Notario lo autoriza.-El

'presente instrumento se otorga 37 firma'

e‘n-"-lasj siguientes hodas de.‘ papel

_notarial' : A”3629504 ‘ A°36°950u,

A24133014,'AA 413325 » AA236°9508 V AA°4133253 -

DERECHOS $ 413311420.00

DECRETO 1681,96

FIRMADOS:

ENRIQBE”hIBE‘ORTIz"

C.C. No. /“?(/j75”a2;4g;

Dsepmcho S de i estd]
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‘ SEnla zona del Magdalena MEdIO la Troncal a la Costa esta en malas condlmones

FILE Moo 82343[

"% La inflaci6n fue inferior al aumento de los precios para el trafisportador -

" Las vias en mal estado no

pue-de{n SllblI‘ tarifas: goblerno

Ovargas@|arepublica.com.co’
Bogolé

‘El Ministro de. Transportc, Andrés
"Uriel Gallego Henao, advxruéaycrque
no autorizar4 el incremento de peajes
enlasviasquese encuentrenen pésimo
- estado. “Hasta tanto no.estén en.bue-
nas condiciones no podrin aumentar
sus tarifas”, dijo el furicionario.
Gallego sé reuni6 ayer con dirécti-"
vos del Instituto Nacional de Conc-
esiones (Inco) con el fin'de dnalizar
" peaje por peaje ¢l aumento.para
2006 y que en todos los casos
“ no podré superar-la meta de
inflacién 'de 4,5 por ciento.
El presidente de la Feder-'
. .-aci6n Colofnbiana de Trans: .
portadores dé Carga por. Car:.
{ - retera (Colfecar) Jainie Sor- -
, ) zano, fue mas alld . -
- del anuncio del’
‘:Ministro Gal-
legoy dijo'que
‘mientras no
' scarteglen
- Jas vias se
" deberfa
‘omitir
el pago
total del
‘peaje.
“En las vias
;en mal; estado, s,

! Oswaldo Vargas Pinzén

tlasdadens Mo
e G e
Jaomepette e

debe cesar el Cobro dc: los -peajes,
porquc esa tarifa que se paga deberfa

'garanuzar una yiaen ‘6ptimas condn-

dijo'Serzaiio..

El.dmgentc gremial aseguré queel

fndlcc dc Precips al Productor subi6
un:2,1 por. cxcnto, mientias que Ios
costos de los transportadores se in-
crement6 ehi 9,08 por ciento.
“Ademés ‘del tema de los peajes,
hay que ‘recordarel incremento en'los
combustibles, el cual superé en 2005

.l 25 por cienta”, dijo Sorzano.

La lista de peajes que podrén
incrementar sus tarifas serd divul-
gada en los préximos dfas, una vez
el Gobierno. determirie el estado de

la_via, pero el funcionario adelanté

"que ¢l peaje ubicado en la troncal a

la Costa, en el sector del Magdalena
Medio, por mal estado de la via no
sc incrementard,

Para el caso delos 62 peajesacargo
del Instituto Nacional de Vias (Invias)

. elincremento no podré superarel4,5

por ciénto con respecto a las tarifas
de 2005,
Enestetipodecasetasel incrementa

se cmpczaré a cobrar en la madrugada’

del préximo martes 17 de enero.

" En el caso de los péajes ubicados
en las 16 vias concesionadas y que de
pasoson las mds transitadas, las nuevas

tarifas aumentardn sin superar el IPC .
de 2005 ysu vigenciadependerddelos
‘términos del contrato de concesién.

Pérdidas a transportadores
Directivos de la Asociacién para el Fo-
mento y la Seguridad en Distribucién
Fisica (Defencarga) sefialaron desde
Medellin que “como ha sucedido en

* los tiltimos afios, el Indice de Precios
al Consumidor (IPC) elaborado-por €]
Departamento Nacional de Estadfstica
(Dane)sesitué pordebajodel fndicede
Precios al Transportador (IPT) regis-
trado en 2005. Segin las cifras, ¢l [PC
del afio anterior fue de 4,85 por ciento

" mientras que el IPT fue de 8,16 por
ciento.“Sin un transporte de carga por
carretera eficiente, nunca el pafs podré
ser competitivo en el campo nacional,

. ni mucho menos en el internacional, y
ello se requiere de manera inmediata,

. mis ahora que Colombia se encuentra
préximaa enfrentarel reto del Tratado
de Libre Comercio”, aseguraron pot-
tavoces del gremio.

Para Defencarga, es necesario
que ¢l Gobierno Nacional revise las
polfticas macroeconémicas que de
una u otra forma afectan la-eficiencia

. del sector tales como el manejo al
precio del combustible y el aumento
en cobro de peajes, entre otros.

Peajes en la Autopistas del Café
El Gobierno Nacional, a través del
Ministerio de Transporte y del
Instituto Nacional de Concesiones,
Inco, acordaron con ¢f Concesionario



¢Promedlo de negocnacuén con renta variablé va en 89.350 millones de pesos en’ 2006
“ En lo que va corrido de! afio las transaccmnes suman 625.509 millones de pesos

_1 2'da enqro[ile 2-006 a F. NAN c' ERA]

BOLSA. Hay titulos que se han valorizado hasta 56 por ciento en 2006

Siguen las apuestas

Alina Camacho Hauad
acamacho@larepublica.com.co
Bogota

Riesgo pais

Puntos béisicos
.Sobre bonos del.tesoro

Eranlas 10:28 de la mafianacuandoel teléfono
de Mauricio Barreto, un veterano corredor 242
de una comisionista de bolsa no paraba de
sonar. A esa hora ya-habfa recibido 300 6rde-
nes de compra de varias acciones, cuando lo -

‘por las acciones

K La jornada

_ Nuevo récord

: .Ayer se transaron. 144.709 millones de pesos y-el mercado de la renta variable estuvo
atento al comportamiento.dea accion de Bavaria debido a la expectativa que se generd
. apartir de la asamblea general extraordinaria de-la compaﬁ(a Las acciones mas bene-.
ficiadas con el comportamiento de {os inversionistas.fueron las de Everfit, que creci6
53,68 por ciento y tuvo un precio de cierre de ‘292 pesos y:Coltejer, que se valorizé

habitual en'una sola jomada son 100.6.200
por mucho.
Larueda accionaria de la Bolsa de Valores

‘de Colombia (BVC) lievaba un poco mas de -

una hora en operacién y los inversionistas
parecfan enloquecidoscomprando titulos de

todos los talantes, pero en especial, de las
compaiifas textileras. Hasta ese momentosu -

firma ya habfa cerrado negocios por cerca de
3.500 millones de pesos. Su tiempo era tan
limitado que ¢scasamente podfa ordenarle al
“seteador”, que es quien en tiltimas se encar-
ga de cjecutar la operacibn, que comprara o
vendiera, en exclusivo orden de entrada.

Ala 1:00 de la tarde, por fin pudo respirar
tranquilo. La faena accionaria més agitada det
afio se despidié con un saldo de negocios por
147.202 millones de pesos y un almuerzo que
tuvo que posponer casi hasta el final de la
tarde, mientras comprobaba, hacfa balances
y cuentas de la jornada.

Combo él, muchos corredores de bolsa del
pals fueron testigos del desbordado interés

de los inversionistas por comprar acciones, ©

justo cuando la bolsa acumula una valoriza-

00 LIEERE . £ i
18-Nov. tls-ch 30-Die. ’os—Enn. 08-Ens;

i
11-Ene,
— .2005 T 2008 .

cién de cinco por ciento en el afio y cuando

incluso, en ese mismo lapso hay papeles que i-al Dcspués de subir 400 por ciento en tres

¥ aﬁos ‘hay mayor propensién a una descolgada“

han subido'en miés de 56 por ciento, como
en el caso de Coltejer.

Y a pesar de que varios analistas han insis-
tido en una “muy posible” sobrevaloraciénen
los precios, una vez mis en la sesién de ayer
s¢ comprob6é que a algunos inversionistas,
entre_ellos fondos de pensiones, personas
naturales e inversionistas extranjeros paréce
no importarles las advertencias.

Sus argumentos son contundentes: que el
riesgo pafs de Colombia es muy bajoy yase
ubica en 208 puntos bésicos frente alos bonos -
del tesoro americano, cuando hace una sema-
na era de 232, que las tasas de interés estdn
muy bajas todavia, que la ola de negocios no
terminaré este afio y que hay tanto dinero en
la economfa hay que invertirlo en algo.

ESTADO. Calculan ingresos por 10 :000 millones de pesos

Fogafin vende 5,17% de |

‘participacion en la BVC

IBogo?A

El Fondo de Garantfas de Insntucnoncs
Financieras (Fogafin) v el Banco del Estado
-en liquidacién- saldrin de su'5,17 por ciento
de participacién en la Bolsa de Valores de

Colombia (BVC), operacién que se ajusta

a la polftica estatal de liquidar algunas de

135 anCl'SIOHCS que ncncn en los mcrcados =

financieros y bursécil. .

Lanegociacién que mvolucran 768.179. 404
acciones ordinarias emitidas por la BVC se
realizard mediante oferta publica de venta

en el mercado secundario y s€ efectuars..
sobre la oferta més atractiva, segin’ anuncxé‘

¢l Gobierno.
La inscripcién opera desde ayer y la oferta

se abrird ¢l 12 de enero con fecha de cierre al -

. 25 de enero de 2006 y esté dirigida a todas las
personas naturales’ o jurfdicas, nacionales o

extranjeras que tengan capacidad para haccr .

- este tipo de inversién.:
Aunque nohay unacifra definida de cuénto

podriaobtenerel Estado por esa participacién, -

‘el director del Fogafin, Andrés Flérez Ville-
gas, estima un célculo preliminar cercano a
los 10.000 millones de pesos, peroaclaré que

. la venta se hard al mejor postor.
“86lo se considerardn lasofertas que se pre-
senten en formaincondicional eirrevocabley

cuyo valor sea igual o superior al precio base, -

que equivale a diez pesos moneda legal por
accién”, contempla el Gobierno.

Segun la plaza burs4til, Fogafin solicit6
la inscripcién temporal de las acciones de
Ia Bolsa de Valores en el Registro Nacional
de Valores e Intermediarios. “Estas corres-
ponden a aquellos ticulos de los que se hizo

propictario con ocasién de la liquidacién de |

FES Valores, entidad en liquidacién”,
" El registro obedece a la intencién de ena-
jenar esos titulos mediante oferta ptiblica de
ventaen el mercado secundario juntocon otro

paquéte accionario de la BVC del que es pro-
pietario Banestado, entidad en liquidacién. -

En la actualidad, cerca de 80 por ciento de
las acciones dc la'BVC estdn en manocs de
sociedades comiisionistas. A finalés de 2005
Banestado y Fogafin también vendieron-el 3
por ciento. de¢ la participacién que, tenfan en
¢l Banco Davivic_nda. (AC_H) B

" 19,38 por ciento. El tituto.de _Proteccién aumenit6 su valor en 12,36 por ciento.

E - Sin émbargo, el cxace;f;ado ‘optimismo de

Jgunos contrasta con otras percepciones,
ho la del analista Javier Férnéndez Riva
en sin reparo alguno afirma: “el riesgo es

no hay que desconocer que ¢l mercado
lombiano es-tan pequeiio que puede ser
‘manipulado de forma facil”.

“Sus razones -tiene ‘para. preocuparse:

. ycr, de nuevo se vivié una nueva jornada

istérica para el mercado-porque el fndlcc

. ‘Gcncral dela Bolsa de Colombia (Igbc) cerré
. en9 988.42. Tal comportamiento répresent6

un incremento de 0,92 por ciento. -

Por si fuera poco, en estos dfas del afio las
transacciones suman 625.509 millones de:
pesos y desde ya, el promedio diario de ne-
gociacion de 2006 llega a 89.350 millones de
pesos diarios, cuando en 2005 fue de 65.608
millones de pesos..

Otros expertos.como Edgar Jiménez, de
Promotora Burs4til, consideran que la venta
de TES anunciada por el Emisor hace dos
diassirvieron paraque los inversionistas reco-
braran la corifianza en'el mercado accionario

. porque esti pensando en recoger parte de la

liquidez que le ha irrigado al mercado.

Adici o

misma

’ soclal por eldela ciudad de Bogotd D.C.

e PEDRD NEL-OSPINA SAN‘I’A MARfA
k Preslde : .

La Corporacion Financiera Colombiana S.A., ‘'s8 permite daraviso al pUblico, a través ds su Presidents, -
en-los*términog de!. numerdl 6 dal arﬁculo 71 del Estatuto Organico de! Sistema Financléro, que .
mediante escritiira pablica nimero12364 dsl 30 de diclembre de 2005 de fa Notarfa 18 del Circulo de -
Bogota D.C,, inscrita en la‘fnisma f3tha en ta Camara de Comercio de Bogota y Call, de acusrdo con el
numerat1 del articulo 50 del£.0.5.F, se formallzd ia fusion porabsomlén dela Corporacmn Flnanclera
Colombiana S:A. par pana dela Corporaclan Financlara del Valle S.A.

Asflas cosas, y para todos los e‘factos legales, ss tendra como fecha de la fusldn, la Inscﬂpclbn dela
.. .escrituraplblica de fusion en el reglstro marcantil, esto es, e! 30 de diciembre de 2005. A partir de esta

techa I Corporactén Financlera del Valle S:A. como entidad absarbente, adqulers de pleno derecho la

totahdad delos blenes, demchos y obligaciones de 1a Corporacién Financlera Colombiana S.A.

pahllca nimero 12364, se formaliz6 ia modificacion de la
* razén socialde la Corporaclcn Financlera del Valle S.A,, por el de "Corporacion Financiera Colombiana
S.A." pudiendo ctilizar las-siglas 'Corﬂco!omblana 5.A* 0 "Corfico! S.A." , y el cambio del domicitio

@ CORFICOLOMBIANA S.A.’

- . {Deben ser canceladas

ocomevoa
@ C va

‘Cuotas Moderadoras

por los cotizantes y.

los beneficiarios). «Examenes de

" +Consulta médica general, odbntolégica,
_ paramédica y de medicina alternativa aceptada -
-Consulta médica especialista

+Ayudas diagnééﬁcas_ y terapias
~+Férmula medicamentos

TR T

Tabla de Cuotas Moderadoras y Copagos
Régimen Contributivo
Afio 2006.

laboratorio $1.600

$6.300 $16.600

Copagos
. (Deben ser cancelados
Gnicamente por los
beneficiarios).

*Tratamiento odontolégico
*Exdmenes de laboratorio 2do. y 3er. Nivel
-Ayudas diagnésticas y terapias de 2do. y 3er. Nivel
Clrugla y procadimientos ambutatorios
~Hospitalizacién

Tope méximo de cobagos para beneficiarios por afio calendario. .

de'2004, con exoepobn de la consulta extema médica, odonto!églm paramédica y devm
Servicio de urgenclas No se requiere cancelacién de Cuota Moderadora o Copago, sif
debera pagar el valor total de la atencién® (Articulo 10 Resolucion 5261 del 5 de agosto d{1994
Si el usuario est4 inscrito o se somete a las prescripciones regulares de un programa espaci
usuario debe seguir un plan rutinario de actividades de oontroi no habra Iugar a cobro

Acuerdo 260 de 2004).
Fuente: Art. 6, 7, 8, 9 y 10. Acuerdo 260 de febrero 27

SMLMV = Salario Miriimo Legal Mensuat Vigente. Riga a partir de Enero 02 de 2006.

A
de 2004, Consejo Nacional de Saguﬁdad

'\
ecatbnc«éd.jn egral para patologiasrespec[ﬁcas en el c\hal}ic%
otas{mgderadoras o d|ch73,sendmosb(A5ﬂcufo 5,,ﬁaregra1‘9 2.0
¥

A




ERAR P AN PN e ek e o

/73437

FINANCIER&]

r - o . '
«v Analistas estiman que el délar se debilitara atin.mas en el presente ejercicio ’
“ Los bonos atados a la inflacion siguen:siendo los preferidos por los mversnomstas

Ao nuevo con
descenso de
2,7% en precio
de las acciones

[ Bogoté

El primer dfa del nuevo afio no fue ¢l.mds
“ldcido” para las acciones coloinbianas: el
Indice General de la Bolsa de Valores de
Colombia (Igbc) cayé 2,70 por ciento, al pasar
de 9.513,25 puntos a 9.255,63 puntos. Larazén
que esgrimen los analistas para explicar el
descenso estd relacionada-con la venta de
algunostitulos tras el beneficio tributario que
se logra por terminar ¢l afio con inversiones
en renta variable.

Asf lo explicé el analista de Corredores
Asociados, Ricardo Durian, quien argumenté:
“el mercado no es que haya empezado el
afio con el pie izquierdo. Lo que sucede es
que hubo inversionistas que compraron ac-
ciones al cierre de 2005 para disminuir sus
impuestos y sélo les importaban sus razones
tribucarias”, dice.

Es decir, el inversionista que acude al
mercado de renta variable con afdn especu-
lativo o se refugia en las acciones en buscade
multiplicar sus excedentes de liquidez, no fue
el que liquidé su posicién en la poco agitada
sesién de.ayer. Fue quien compré acciones
para reducir sus déudas con ¢l Estado.

La rueda accionaria sc caracterizé por un
bajo volumen de negociacién. Se transaron
26,428 millones de pesos, una cifra superior
. alaregistrada el tres de enero de 2005 y que
llegéa 5.869 millones de pesos, Sin embargo,
resulta bastante menor al promedio de nego-
ciacién de noviembre, cercano a los 100.000
millones de pesos.

Segtn la Bolsa de Valores de Colombia
(BVC), los resultados de la primera rieda del
afioobedecenala expectativa de los inversores
por el pago de dividendos del 2005, un aflo
en ¢l que ¢l mercado bursitil result6 ser una
opcitnde excelentes resultados. “Tambiénse
estd alaesperade otros datos econémicos que
tradicionalmente se anuncian en los primeros
meses del afio (PIB y meta de inflacién entre
otros”, segin un informe de esta plaza.

L.a Bolsa también defini$ la nueva com-
posicién de acciones que conformarén la
canasta del Igbc entre enero y marzo de 2006.
Elindice General de la Bolsa de Colombia, que
cerréen9,513.25 puntos en ladltima jornadade
2005, serdconformado por 37 titulos. Laaccién
de mayor participaciénseré lade Suraminv con
14,48 por ciento. Le siguen la de Bancolombia
(13,01 por ciento), Corficolombia (8,17 por
ciento) y Bavaria (7,76 por ciento). (ACH)

a los mversmmstas en 20()6

Alina Camacho Hauad
acamacho@farepublica.com.co
Bogotd

El'origen de la intranquilidad de los adminis-.

tradores de portafolios de inversién en 2006

_ noseré ni el ambiente politico, ni la situacién

fiscal dél pafs. Ahora lapringipal preocupacién
de los agentes serd la coyuntura externa, que
en 35 por ciento se manifesté como uno de
los posibles “dolores de cabeza” a la hora
de invertir este afio, segin la Encuesta de
Opinién Financiera de la Bolsa de Valores de,
Colombiayde la Fundacién parala Educacién
Superior v el Desarrollo-(Fedesarrollo).

El argumento que sustenta esa tendencia
corresponde a los prqnésticos de unadesacel-
eracién de la produccién mundial en el afio,
as{como unareduccién enlos flujos de capital

que se dirigen a mercados emergentes como -

¢l colombiano. .
S6lo al 28 por ciento de los encuestados le

- inquieta la politica monetaria del Banco de

la Repiiblica y-al 20 por ciento la situacién
fiscal del pafs.

Los administradores tamblén esperan, a
diferencia de 2005, un aumento en las tasas de
interés por parte del Emisor. E138 porcientode
los encuestados cree quelohard enlos préximos
seis meses, mientras que las expectativas de
inflaci6én est4n divididas: 35 porcientocree que

aumentard, 40 porciento espera que disminuya:

y 25 por ciento restante espera que continie
igual en el primer semestre del afio.

Del délar ni se diga. El porcentaje de en-
cuestados que espera una mayor debilidad
del peso frente a la divisa estadounidense,
pasé de 15 por ciento en noviembre a 40 por
ciento en diciembre. jLa razén? Un menor
atractivo de. los mercados menos desarrol-
lados ¥ un mayor aumento en las tasas de
interés por parte de la Reserva Federal de
Estados Unidos, e} primer banco central del
mundo, llevard al podcroso délar a latitudes
mids rentables para los inversionistas.

Los mercados

El argumento de algunos agentes sobre una
sobrevaloracién en los precios de las acciones
s¢ mantuvo: con un incremento de 10 puntos
porcentuales, 63 por ciento de losadministra-
dores de portafolio encuestados considera que
este mercado estd caro, mientras que 37 por
ciento cree que los titulos de renta variable
estdn en su precio justo.

chun chcsarrollo, la mayor perccp-

A

La Corporacidn Financiera Colomblana S.A., se permite dar aviso al piblico, através
da su Presidente, enJos términos de! numeral 6 delarticulo 71 de! Estatuto Organico
del Sistema Financlero, que mediante escritura plblica nimero 12364 del 30 de
dicimbre de 2005 de la Notaria 18 del Circulo de Bogota D.C., Inscrita en la misma
techa en la Cdmara de Comerclo de Bogotd y Call, de acuerdo con el numeral 1 da!
articulo 60 det E.0.5.F, se formaliz6 la fusién por absorcién de fa Corporacién
Financlera Colomblana S.A. por parte da la Corporacién Financlera del Valle S.&.

Asflas cosas, y para todos los efectos legalss; se tendrd como fecha de la fusién, la
Inscripcitn de Ja escritura pablica da fusién en 8l registro mercantil, asto es, el 30 de
diclembre de 2008, A partir de esta fecha la Corporacion Financlera del Vailé S.A.
como entidad absorbents, adquiere de pleno derecho fa totalidad de los bienss,
derechos y obligaciones de la Corporacion Financlera Colombiana S.A.

la misma

cludad ds Bogota 0.C.
| PEDRO NEL OSPINA SANTAMARIA
Presidents

modlficactén de la razén social de la Corporacién Financiera de! Vaile S.A., porelds -
*Corporaclén Financlera Colombiana S.A.* pudisndo utilizar las 'siglas . A .
*Corficolombiana 8.A." 0 *Corficol S Ayl cambio det domicilio social poreldaia . . °

plblica nimero 12364 setormalizé’la

[ ///) CORFICOLOMBIANA S.A.

Expectatwas WACI0ECoNomICas
Proximos 6 meses
©U2005 L

Tasa da interés
nflacion

Tasa de cambio”
Spread
Crecimierto

-0, © 10
8 Diciembre

I
-Novlembm

Fuente: BVC / * Aumentart

cién de sobrevaloracién provncnc de: los

v cesantiz y los comisionistas de bolsa (75
por ciento), seguidos por las aseguradoras
(67 por ciento), *

Los agentes también se inclinan hacia Ia
inversidn de titulos de deuvdasoberana (TES)
de corto plazo, al pasar de 32 a 37 por ciento.
“En cuanto a los demds activos y como ha
ocurrido durante los Gltimos meses, los bonos
indexadosal IPCyala DTF contindansiendo
las principales opciones de los administra-
dores de portafolios”, segin el estudio.

De hecho 42 por ciento de los consultados
manifesté su intencién de incrementar la
compra.de bonos amarrados a la inflacién y
33 por ciento espera aumentar su posicién en

administradores de. fondos de pcnsxones - bonos atados a la DTF.

‘ ‘ ELAGENTE LIQUIDADOR DEL PROGRAMA DEL REGIMEN SUBSIDIADO
I |. DE LA CAJA DE GOMPENSACION FAMILIAR CAMPESINA “COMCAJA™

' ARS EN LIQUIDACION
COMCRIA AvisA
PR

Que, en desarroilo de lo establecldo en el literal b) del articulo 50.del Decreto 2211 de 2004, se
tlene previsto celebrar un contrato'de fiducia para la administracién de los activos remanentes
y para el pago de las obligaciones a cargo del Programa de Régimen Subsidiado de la Caja
de Compensaclién Familiar Campesina ‘COMCAJA' ARS en liguidacion.

Que de.conformidad con lo establecido-en el inciso 50 del literal b) del articulo 50 del Decreto
2211 de 2004, elinforme sobre la convenlencia de suscribir este contrato de flducia se encuentra
.a disposicién de los acreedores en las oficinas de! Programa de Régimen Subsidiado de la
Caja de Compensacion Familiar Campesina *COMCAJA" ARS en liquidacién, ubicadas en la
carrera 12 No, 96-23 piso tercero, de Bogoté D.C.

Qus s’ hay lugar a ello los acreedores deberan presentar por escrito ias objeciones que
tengan respecto de dicho Informe, objeclones que deberan presentar dentro de los diez (10)
dlas hablies -sigulentes a la fecha d&- publicacién del presente aviso, es decir a partir dél dia
cuatro (04 de'enero, hasta el'dlecléchd (18) de enero de 2006, Informacién adicional en los
teléfonos 635 4201y6350568. ™ .

&5 CUSIANAGAS S.A. - E.S.P.
INFORMA

A sus usuarios del sector residericial,.comercial e Industrial del mercado relevante del Municipio
de Yopal én el Dpto de Casanare, que la canasta tarifaria conformada por cuatro (4) rangos de
consumoicon su respectiva a |m, es la siguiente:

Rangos de Consumo en m3 . o jm
k! 0-25 } 0
2 26 - 100 o1 . &
3 101 - 1000 0,05 5
; . 4 __mas de 1.000 0,005 !i
ALEXANDER MONTANA MARTINEZ o i H

Gerente Generat

E=—"» X CUSIANAGAS S.A. - E. SP.
INFORMA

A sus usuarios del sector residenclal ercial e industrial de! mercado relevante de! Municlpio
de Tauramena en el Dpto de Casanare, -qué la canasta tarifaria conformada por cuatro (4) rangos
de consumo con su respectiva a jm, es la’ slgulente

" Rangos de c:maurno enm3 o jm
B . Q%25 . 0,0000 .
2 .26-100 © - . 0,0500 §
3 101 - 1000 0.0400 ‘ 5
4 has'de 1,000 0,0250 a[i
11

ALEXAN EH MONTAﬂA MARTINEZ
Gerenta General.

lal & industrial.del mercado relevante ‘conformado
llanueva en e! Dpto de.Casanare, que la canasta,

A sus usuarios del sector resldenclal\~
por los mun!clplos de Aguazul, Montg

Flangos de COnsumo en m3 .. & jm
1 Aok 25 B 0,000 .
2 K 0,050 &
3 0,040 3 s
a 0,025 !I
R MONTANA MARTINEZ 3 "
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Tahla de retencion en la fuente

- ' 0
<

; ! j' La Dian’ espera incorporar a 800.mil; contrlbuyentes este.afio y llegar.a los 2 mnllones
i oL

08 nuevos-declarantes teridran que gestionar el Registro Unico Tributario (RUT)

Afio gravable 2006

Intervalos ds’ lnnmos l "% d8 $ U
- ‘Sujetos a ' : 1% 3 reten elencian 1 retar
TARIFADEL 0% - 4.980.001 [a| 5010000 | 1598% | 796.425
1 a_ 1.895.000 [ 000% [ O 5.010,001 [a| 5.060.000 [ 16,11% | "810.925
TARIFA DEL 20% . §.080.001 {a| 5.110.000 | 16,23% 825.425
1.895.001- a 1.945.000 | 0.26% 5.000 5.110.001 |a| 5.160.000 | 16,36% | '839.925
1.845.001 a 1,895.000 |- 0,76% 15.000 5.160.001 {a] 5:210.000 | .16,48% | .B54.425
1.995.001 a  2.045.000 | 1,24% 25.000. 5.210.001 [a| 5.260.000 | 16,60%. | 868.925
2.045.001 a 2.095.000 ! 1,69% '| 35.000 | 5.260.001 |a| 5.310.000 | 16,72% | 883.425
2095001 a 2.145.000 [ 2,12% | 45.000 5.310.001 [a[.5.360.000 | 16,83% | 897.925 -
2145001 a 2195000 | 2,53% | 55000 5.360.001 {a| 5.410.000 | 16,94% | 912425
2195001 a 2245000 | 293% | 65000 5.410.001 [a| 5.460.000 | 17,05% | 926.925.
2.245.001 a 2.295.000 | 3.,30% 75.000 5.460.001 ja| 5§510.000 | 17,16% | .941.425
2.295.001 a 2.345.000 | 3,66% 85.000 5.510.001 | a| 5.560.000 | 17,27% | .855.825 -
2.345.001 a 2.385.000 | 4,01% 95.000 5.560.001 |a| 5.610.000 | 17,38% 970,425
2.395.001 a 2.445.000 [ 4,34% 105.000 5.610.001 |a{ 5.660.000 | 17,48% | :984.925
2.445.001 a 2.495.000 | 4.66% 115.000 5.660.001 |a| 5.710.000 | 17,58% | - $99.425
2.495.001 _a 2.545.000 | 4,96% | 125.000 5.710.001 [a] 5.760.000 [ 17,68% | 1.013.925
2545001 " a_2.585000 | 5.25% | -135.000 5.760.001 [.a| 5.610.000 [ 17,78% | 1:028.425
2.595.001_ a 2.645.000 | 5.53% 145.000 5.810.001 |a| 5.860.000 | 17,87% | 1.042.925
2.645001 a 2.685.000 | 581% 155,000 5.860.001 |a| 5.910.000°( 17,87% | 1.057.425
2.695.001 a ~2.745.000 | 6.07% 165.000 §.910.001 |a|-5.960.000 | 18,06% | 1.071.925
2.745.001 a 2.795.000 | 8,32% 175.000 5,960.001 {a [ 6.010.000 | 18,15% | 1.086.425
2.795.001 a 2.845.000 | 6,56% | .185.000 -6,010.001 | a| 6.060.000 | 18,24% .| 1,100.925
2.845.001 2 2.895.000 | 6,79% ‘| 195.000 6.060.001 |a{ 6,110.000 | 18,33% | 1.115:425'
2:895.001 2 "2.945.000 | -7,02% [ 7205:000—1 [ 6:116:001|a{6:160:000~ | 1842% | 1-129:925
2945001 a 2995000 7,24% | 215.000 6.160.001 [ a| 6.210.000 | 18,50%. { 1.144.425
2.895.001 a 3.010.000 | 7,38%. 221.500 £.210.001 |a| 6.260.000 [ 18,59% [ 1.158.925
. TARIFA DEL 29% : Y 6.260.001 |a 8.310.000 | 18,67% | 1.173.425
3.010.001 2 3.060.000 | 7.61% 230.925 6.310.001 {a| 6.360.000 | 18,75% ; 1.187.925
3.060.001 a 3.110.000 | 7,86% | 245425 6.360.001 |a| 6.410.000 | 18,83% | 1.202.425
3.170.001 _a 3.160.000 | 8,29% | 259.925 6.410.001 |[a| 6.460.000 | 18.81% | 1.216.925
3,160,001 a 3.210.000 | 8,62% 274.425 6.460.001 ja| 6.510.000 | 18,99% | 1.231.425
3.210.001 a 3.260.000 | 8,93% |. 288.925 6.510.001 {a| 6.560.000 | 19,07% | 1.245.925
3.260.001 a 3.310.000 | 9.24% 303.425 6.560.001 |a| 6.610.000 | 19,14% | 1.260.425
3.310.001 _a 3.360.000 | 9,53% | 317.925 6.610.001 [a| 6.660.000 | 19,22% | 1.274.925
3.360.001 a 3.410.000 | ©82% | 332.425 6.660.001 [a| 6.710.000 | 19,29% | 1.289.425
3.410.001 a 3.480.000 | .10,10% 346.925 6.710.001 {a| 6,780.000 | 19,36% | 1.303.925
3.460.001 a  3.510.000 { 10,37% 361.425 6.760.001 |a| 6.810.000 | 19,43% | 1.318.425
3.510.001 a 3.560.000 [ 10,63% | 375.925 6.810.001 [a| 6.850.000 | 19,50% | 1.332.925
3.560.001 a 3.610.000 | 10,89% 390.425 6.860.001 [ a| 6.910.000 | 19,57% | 1.347.425
3.610.001 a  3.660.000 [ 11,14% 404,925 6.910.001 |a| 6.960.000 | 19,64% | 1.361.925
3.660.001 a 3.710.000 | 11,38% 419.425 6.960.001 |a| 7.010.000 | 19,71% | 1.376.425
3.710.001 _a_3.760.000 | 11,62% | 433.925 [ 7.010.001 | a[ 7.060.000 | 19,77% | 1:390.925~
3.760.001 a 3.810.000 | 11,85% 448.425 7.060.001 |a| 7.110.000 | 18,84% |.1.405.425
3.810,001 a 3.860.000 | 12,07% 462.925 7.110.001 |a| 7.160.000 | 19,90% ‘| 1.419.925 |
3.860.001 2 3.910.000°| 12,29% 477.425 7.160.001 |a} 7.210.000 | 19,96% | 1.434.425
3.810.001 a 3,960.000 | 12,50% | 491.925 7.210.001 [ a| 7.246.000 | 20,02% | 1.446.895
3.960.001 a 4.,010.000 | 12,71% 506.425 e 2y TARIFA DEL-86% ¥ 5 wE
4.010.001 a 4.060.000 | 12.81% 520.925 7.246.001 |'a | 7.286.000 | 20,11% | 1.461.945
4.080.001 "a 4.110.000 [ 13,11% | 535425 7.296.001 |a] 7.346.000 | 20,21% | 1.479.445
4.110.001  a  4.160.000 | 13,30% | 548.925 7.346.001 |a| 7.396.000 | 20,31% | 1.496.945
4160001 _a_4.210000 | 13,49% | 564.425 7.396.001 | a| 7.446.000 | 20,41% | 1.514.445
4.210.001 a 4.260.000 | 13,67% 578.925 7.446.001 |a| 7.496.000 | 20,51% | 1.531.945
4.260.001 [a{ 4.310.000 | 13,85% 593.425 .7.486.001 {a] 7.546.000 | 20,60% | 1.549.445
4.310.001 [af 4.360.000 | 14,02% 607.925 7.546.001 |a| 7.596.000 | 20,70% | 1.566.845
4.360.001 | a| 4.410.000 [ 14,19% | 622.425 7.596.001 | a| 7.646.000 | 20,79% | 1.584.445
4.410,001 [a| 4.460.000 | 14,36% |  636.925 7.648.001 {a| 7.686.000 | 20,88% | 1.6017.945
4.460.001 [a{ 4.510.000 | 14,52% 651.425 7.895.001 | a| 7.746.000 | 20,97% | 1.619.445
4.510.001 [a| 4.560.000 | 14,68% | 665.925 7.746.001 |a| 7.796.000 | 21,06% |.1.636.945
4.560.001 {a| 4.610.000 | 14,84% 680.425 7.796.001 |a| 7.846.000 | 21,15% |.1.654.445
'4.610.001 [a| 4.660.000 | 14,99% 694.925 ° 7.846:001 |a} 7.896:000 | 21.24%  |'1.671 .945'
-4.660.001 [a| 4.710.000 | 1514% | 700.425 7.696.001 [a] 7.946.000 | 21.33% |i1.689.445
'4,710.001 |a} 4.760.000 | 15,20% 723.925 7.946.001 | a-| 7.896.000 | 21.41% [1.1.706.945
4.760.001 |al 4.810.000 | 15,43% 738.425 7.998.001 |a| 8.046.000 | 21,50% [i1,724.445
'4.810.001 {al 4.860.000 | 15,57% 752.925 -8.046,001 |a 8.096.000 i 21 ,58% 1,741,945 -
4.860.001 | a| 4.910.000 | 15,71% 767.425 8.096.001 |En 11,741 945 .
4.910.001 |a | 4.860.000 | 15.84% 781.925 ] mas el-35% del Exces0 SODI’B 5 6 095 000
Fowate: Gtan -

Luls Segundo Gamoz
I Igamez@iarepublica.com.co
Bogotd
Los colombianos que este afio ganen
més de 2 millones 650 mil pesos men-
suales pagarin retencién en la fuente,
pero en realidad el impuesto se aplica
para ingresos superioresa 1 millén 895
mil 001 pesos, una vez descontada la
exencién del 25 por ciento cs:ablccnda
por ley.

Asflo déﬁmé ¢l gobxcmo enel deere- .

t04713 que hace parte del denominado

“paquete” tributario para ef afio 2006,

expedido en’ la “Gltima semana de
diciembre y cuando los colombianos
piensan més en los fcstcjos que en
los impuestos. i

- La tarifa de retencién empieza con
5 mil plsos (0,26 por ciento) para los
salarios entre 1 millén 895 mil 001
pesos-y un millén 945 mil pesos. Las
personas que deveniguen entre 3 mi-
llones 10 mil 001 pesos y 3 millones 60
mil pesos, pagardn por retencién 7,61
por ciento (230 mil 925 pesos).

A los asalariados con un sueldo de
miés de 8 millones 96 mil 001 pesos
se les descontard por retencién en la

~_fuente 1 millén 741 mil 945 pesos, y

Tel'35 por ciéntoadicional pard el varor -

que supere ¢sa cifra.

Para actualizarlos la REPUBLICA

‘decide_recordar hoy la tabla de re-

tencién en la fuente, los topes para
declarar renta, los limites para el cobro
de 4 por mil, y el calendario: tnbutano
para 2006.

Este aiio la Dian espera incluir por
1o merios 2 800 mil personas més como
declarantes de impueéstos y llegaralos
2 millones, pero no nécesariamente los
nuevos obligados 4 declarar tendrin
que pagar tributos. " :

En 2006 dcclaran quienes en

2005 obtuvicron ingresos” por 63

declare axes

,onthLy mcomes from
'895.001 "Colombjan- j
& pesos must.pay v wnhhol~ ‘
dings. Peoplevwnh an,
mcome highef. than, 8'0
i - have lo pay‘21 58 per cent’ of M
e di g

B necessaruy

millones 660 mil pesos, es decir, 5
millones 305 mil pesos mensuales o
terminaron el afio con un patrimo-
nio-superior 'a 84 millones 880 mil
‘pesos, ainque para los agricultores
esté monto es de 106 millones 100
mil pesos.
. Adicionalmente, las personas que
hicieron ‘comvipras en “cfectivo, che-
que o tarjeta de crédito por més de
53 millones 050 mil pesos y los que
consignaron en los bancos més de 84
millones 880 mil pesos. .
Declaran. también los que cele-
braron contratos de venta de bienes
o prestacién de. servicios gravados
por 63 millones 660 mil pesos v los
denominados p&quefios declarantes
que hdyan recibido més de 26 millones
525 mil pesos en el afio.

—TBJEUTO.S- Exencion del 4 por mil se obtiene por una sola cuenta

Claves para reducir
retenmon en la fuente

Los asalanados con ingresosen 2005 menores
* 292 millones 552 mil pesos podrén disminuir
la retencién en la fuente con los pagos en -

educacién’ o salud, intereses de vivienda,
leasing hipotecario y alimentacién.

Por intercses generados por los créditos
‘hipotecarios fa retencién se puede disminuir - .
hasta en 2 millones 56 mil pesos mensuales, .

al igual que ¢l costo financiero por tener una
vivienda en leasing hipotecario:.

. Son dcductblcs paraelempleadory nocons- .

tituyen ingreso para ¢l tmbajador los; pagos
poralimentacién a empleados en restaiifantes
de la empresa o de terceros, o por tiquetes
para la adquisicién de alimentos hasta por 2
salarios mfnimos mensuales. El beneficio lo

B ,obucncn los trabajadorcs que gancn hasta 15 .
" salarios mimmos mcnsualcs

y de cst_e ax_ﬁo-.'
an’ menos

de 4 millones 250 mil pcsos mensualcs no

. pagardn el impuesto del 4 por mil.

La exencién del 4 por mil se obtiene para

.una sola cuenta, luego de llenar un formato

en la entidad bancaria en el que se ratifica
que dicha cuenta es la Ghica exenta.

La sancién minima que la.Dian cobrard a
los conmbuycntcs que no cumplan con sus
obligaciones ante la'entidad, como por ¢jem-
plo, no declarar estando obhgado a haccrlo
serd de 201 mil pesos.

Pot-no enviar la mformacxén rcqucnda. no

- suministrarla dentro del plazo establecido,

presentar errores o por no corresponder a lo
solicitado’ por la entidad, la sancién puede
llegar 2 296 millones 640 mil pesos.

La sancién por expedir facturas sin requi-

- sitos serd del 1 por ciento del valor de las

operaciones facturadas, sin ::xccdcr de 19
milloncs 44 mil pesos. (L8SG).
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Tesa representativa Dé6larés por Jibra OIC Oélares por barril. 1GBC (indico Gerisrai) . Efectivo snuel . .. En
del mercado 22m22 | 0 PRE Ho 81,08 | Hay ‘om13,25. ) 2E 6,19% - $163,5021 Euro 11782/2604.07
Casade cambicTo) ™ 2180.00 ‘Hoy - 118 \4 » 4 . » DTF Trimostre siticigedo __ 5.96% “ERANA | Bolver 1,06
D 2—-—2%275-!-) = 273375 | Avyer C 118 Aver . 61,04 Ayer 9.513,25:1 Tesa de usura 26.03% - $153,5078 Poso mexicana 214,64

Cafda de 2,04% en la Bolsa .

El indice de la Bolsa de-Colombia (Igbc) cay6 ayer en
un 2,04 por ciento y cerré en 9.513,25 puntos, informé
la entidad, Las negociaciones con acciones totalizaron
26.428 millones de pesos. Se negociaron acciones de 20
compafiias, de las que tres subieron de precio, 18
bajaron y cuatro no registraron variacién. La mayor
alza fue Tablemac, 1,04 por ciento, ¥ la mayor baja,
Nacional de Chocolates, 6,04 por ciento.

De_sde'E,u'r.'opa;- glros m'é}s»g_ran»dve's‘

Archivo /.EL TIEMPO

Cada giro al pais de trabedadores colombianos desde

Europa es mayor en promedio que los que se envla.n
.desde Estados Unidos, a pesar de que desde este nltimo
pais se envia mas ero. Desde Europa log envios somn |
de 425 délares por giro, en tanto que loa provenierntes
de E.U,, pese a ser mAs numerosos representan en
promedio 272 ddlares por ehvio. As! lo muestra una
encuesta divulgada por el Banco de 12 Repnblica.

Isagén obtiene préstamo )

Isagén, empresa generadora'de energin. obtuvo un
préstamo’a 20 afios por 250 millones de ddlares el cual
serd destinado a flannciar el plan de Inversiones de la
compafiia que consiste en la modermizacién de
centrales eléctricas. El préstamo fue estructurado por
Citigroup Global Markets Inc, con la garantia parcial
del Goblerno de Colombia y el seguro de riesgo
politicode la; ‘agencia estadounidense OpicA

Venden porcién de Abocol

‘Colcorp, una ﬂllal’dlauBancolomh yandio su

~participacién en la Abocél pof 20 millones de -
délares segan revelt la Superintendencia Financiera.
La compafiia compradora ge'denomina V. -
International Ventures Ing., la cual.tiene.sede.eri™’

{ Abocol registra‘ingrescs operaciones.-por-

280.000 millones de pesos'y tiene planta'dé’ producclbn
enla Costa Atlantica e Inversiones'en Costs Rica.

Ms4s oferta de carros para‘el 2006

General Motors Invertira 400 millones de doélares este
afio para continuar con du trayectoria de crecimiento
en Ameérica Latina. Los recursos se destinaran al
desarrollo de 14 nuevas lineas de productds que seran
presentados al mercado antes de que finalice el primer -

- semestre, Segln voceros de la compaﬁla la inversidn
incluye lanzamientos en Colombia, Brasil, Venezuela,
Ecuador, Argentina y Chils.

Defensor del cllen‘te en la Boisa

Archivo / €L TIEMPO

A partir del 15 de abril la.s sociedadea comigionistas de.

bolsa, las administradoras de fondos de mversion ylas - ¥

bolsas de bienes y productos agropecuarios
agroindustriales deberan tener un defensor del cllente,
cuya furicién serf la de garantizar a1os usuarios la
respuesta inmediata a sus inquietudes. Asilo estipula
el Decreto 4759 del 30 de diciembre del 2005, que
ademés contempl.a sanciones para quienes incumplan.

. Subsidio al servicio de acueducto’

El Goblerno garantizé la entrega'de subsidios a los
usuarios de acueducto, alcantarillado v aseo,
pertenecientes los estratos 1, 2 y 3 que residan en las
areas metropolitanas de Medemn Barranquilla, -
Bucaramanga y Call. También se beneﬂclaran los’
usuarios de bajos estratos que vivan enzonas donde
una sola empresa presta él servicio en-varjos
municipios como Bcgota Soacha .y Puerto Colombia.

. Laifam Ianzé pr grama"soclal‘

La compafifa Lafam Vision Center, crea
‘afios, puso én marcha un programa social pard -
disi ulr los indices de whmbmo& con pmblemas
de visién, La'campafia le ofreceéa cualquler persona
que se realice cada afio un-examen de 0§68 y al mismo
tiempo, si 1o necesita, reciba.un par'de lentes'de vlsl.én
‘sencilla gratultos con 16 cual nnlca:nenw deberén
ca.ncela.r el valordela monmra
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i
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'
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cous*rRuccmN / ENTRE 2002 y 2005, AREA EN CONSLFRUCCION BAJC 30%.

Vivienda social en su punto
mas baJo en cuatro anos

Mientras la vivienda
para estratos medios y
altos est& imparable, la
de estratos bajos esta
decreciendo. Falta de
tierras y mal negocio
para constructores,’
entre las causas.

La reactivacién de la cons-
truccion, que se ha convertido
es uho de los principales pro-
pulsores del crecimiento econs-

* mice, no ha sido suficiente pa-

ra motivar a los empresarios
de este sector a ediflcar mas'vi-
viendas para las familias de
menores recursos y sus esfuer-
2os cada vez estan mas centra-
dos en atender a las personas
mejor acomodadas.

Es mis, en los tltimos cua-
tro afos, los metros cuadrados
que se destinan a la construc-

cion dé'Vivienda de Inteérés. So-

cial (VIS) haxi disminuido. Se-
'gdn el Censoc de Ewcacxones
del Dane, entre enerc vy sep-
ttembre del 2002 y el mismo pe-
riodo del 2005, las obras en pro-
ceso para VIS pasarohn de 4,54
millones de:metros cuadrados
a 3,41 millones, es decir, 30 por
ciento menos.

Igualments, se pasé de cons-

trulr 87.849 viviendas sociales
a 59.486, lo que impli
ja de 3l'porcientor

Por el contrario, los metros,
cuadrades que se destinan a la

vivienda' que no es VISila'que
: cuesta mas de 55 millones de pe-
§08) awrnentaron 208 por ciento-

al pasar de 5,75 millones en sep-

tiembre del 2002 a 17,7 millones-

de metros cuad.rados en el mus-
mo mes del 200!

Asimismo, al ntmero'de vi-
viendas de estrato alto subio
en 162 por clento. Entre enero
y septiembre del 2005 estaban
32 construccién 122.691 unida-

s. .

2Qué ests pasandof

Para Alvaro Villota,.gerente

' de la Constructora Norqo, espe:
¢ializada en VIS, el connﬁste

da de estratos altos se debe a
que cuando las viviendas de
mayor valor se estan vendien-

_do blen, los constructores tle—

ST
- dirsele a la VIS, dado due all!
los precios son {'Uos ¥ no pue-

' den trasladarle lag alzas de 1os .

materiales a los compradores.
*Muchos insumos suben por
encima del salario minimo,
que es 1o que marca la pauta de
las alzas en'la VIS y por eso los
maéargenes de rentabilidad. son
menores a los de las viviendas
de estratos altos”, explica y
agrega.que otro de los proble-
mas es-la falta de tlerra en las
principales ciudades para destl-
nar & vivienda social. :
Sergio Mutis, presidente de

Fedelonjas, opina gque esta si- .

tuacién se debe a los cambios

presentados en la politica de vi-

vienda del Gobierno, que’ade-
mas. tiene metas
muy -~ ambiciosas
pues prometis .la
construccxcon de
100.000 ' viviendas
V1S durante ‘cada
uno- de los cuatro
afios de su mandato.-
" “Primero se hizo
un revoleon-de los
subsidios.para bene-
-ficiar a los mas po-
bres, pero-luego. se
dieron cuenta que a
ese grupo no le pres-
tan por més subsidio .
que tengan asibque volvieron a
reajustar lo
‘el subsidio alto" se pueda apli-
car a viviéndas de'mas valor”,’
sostiivo Mutis. .
Segani el'Ministerio de Am:
biente; Vivienda ¥ Desairollo

a ba-

- veces es hoy mias
pequefia una vivien- -
‘da de interés soclal
conrespecto al drea
‘promedio de una de
los estratos altos.

alores, para que -
. focalizacién delos subsidios ha-*
.ce que hoy.se estén vendiendo .

‘clento. . {

Viviendas paralelas
* A tercer trimastre de/ 2005
™ En (08 (itimos cuetro efos,
81 2003 fuo o) mejo o pore
le VIS, di

708,041 metros susdredos.

I En Lol Olumou cuatro anos,
5 N or pare .

qu va an més
.

construyaron i
motros cusdrades,

008 080,

n' promedia antre

del 2005 y ¢l mtamo
04

UEvelilén de
\ag precios °

T subsidica due van
salarios minimos
(entre $408.000 v $ 8'588.000)

“"Ayuds gubsrnamsntel

8.0uota auperior sl 6%
Cuentas AFC que permiten deduslir
impuastos y que en uri orédito de largo .
plezo implican una oyude mds aits que ia
qu- 80 recibe gon un subsidlo.

. OTaes Dlan CanoRal T EL TIEVRG — Fowmivs Dind

) COnstruccién devlvuenda
diferente ' a la-soclal
Obras en proceso entre
enero y septiembre .

{En meatros cuadrados)

Construcciéon de
Vivienda Social
Obrss en proceso entre
enero y septiembre

(En metros cuadrados)

AsivAa LA FINANCIACION '

Entre octubre del 2004 y
septiembre del 2005, los crédi-
tos de vivienda sumaron 1,5

. billones de pesos, de ese mon-
to, el 9 por ctento ¢orrespon-
di6 a la financlacién de Ia vi-
vienda de interés social, es de-
cir, 139.637 millones de pesos,
que equivalen a 23.341 unida-
des,

Esta cifra implica una re-

- ducciorni del 18 por ciento ﬁ‘en-
_te a igual-lapso del 2003,

. Segun el Dane, hoy los cré- .
ditos hipotecarios para vi.

vienda social financian mas’
inmuebles usados que nue- ‘zp03

Valor ds los créditos
entregados para compra
de vivienda

Doce mases s-saptiembre

{En miles de millones de pesos)
wNusvs ®Usada

VIVIENDA POR
" _CIUDPADES

vienda Nueva'del Dane reve-

en donde més.se desvalorizé
la Vivienda de'Interés Social
- (V1IS) en los primeros nueve
mes. dél- 2006, La caida fue

- _gloen, 2.16 bor_niento

Por el contrario, en Buca.
ramanga, las viviendas de es-
trato uno se valorizaron 18,69
por clente entre enero y-sep-
tiembre del 2005, 1as de estra-
to dos lo hicieron en 22,89 por
ciento.

En Bogota todos los estra-
tos socioeconémicos registra-
ron crecimientos, destacan-
dose el estrato 1 (10,04 por
clento), 8 (8,19 por ciento) ¥y 5
(5,91 por clento).

En lo que se refilere-al drea
de las viviendas sociales, en
Barranquilla es donde son
mas grandes, pues en prome-
3.10 miden 67 metros cuadra-

o8, . -
Bogotd ¥ Medellin tienen
las viviendas de estratos ba-
jos-1nhs. peguenas,

.vos. De hecho log préstamos
‘para VIS nueva “cayeron 34 200
por ciento, mientras que los
de VIS usada au.mentaron 25
por clento. .
Asi mismo, se evidencla "
que los bancos son quienes
‘'rnas les prestan a los compra-
dores de VIS, pues flnancian L
el 81,62 por clento de los crédi- .-
. tos para este segmento:
Alvaro Villota, éxperto en +obtienen beneficlos. tributa-
el tema, explico que esto se de- -rios,’ el’problema. es que no
hay suﬂciente oferta”, sefiald-
ta.

empleados formales y a ellos
la banca no les pone proble-
ma, el o es para los mforma-
es,

“Alos bancos les sirve pres-
“trale a este segmento porque

cuadrados.

Frente a las licencias de
construccidn, en el tercer tri-
mestre del 2005, se presenté
un aumento de 6,61 por clen-
to, del cual meron responsa-
bles principalmente los de-

entos de Quindio, Nor-
te de Santarider y Bolivar.

Mlentras que Antioquia,
Valle del Cauca, Magdalena
y Cauca le restaron a'la canti-
dad de licenclas.

VIS eg mejor.
presentan“las estas
disﬁcas dql Dan "
eba“de

gal Slste nanclero, qus medlante

articulo 80 da! E.O.S.F, e f
subsidios|Lacober-

tura se ha amplia-
do 38 por’clento, lo g
- cual' permitlé que A
durante €l 2003’y el

- Asilag cann.r
inscripeion da

. derechos

rporacién Financlera Cotomblana $,A., se parmite dar aviso al publico, a través
"8 su. Pr-sldume en los tarminos del numerul 8 dal articuto 71 del Estatuto Orgénico
¢ sscritura pablica nﬁmom 12364 del
dlclsmbru da 2005 de la: Nouﬂa 18 dea! Circulo da Bogota D.C.
fécha‘anlaCAdmarn de Camm:lo de aopma y Call, do acuardo cun ol numneral 1 del
. ormalizé ta tu: absorcion
* “Financiera Colomblana §.A. par parts dela carpdnclon Flnanclcm do\ ValleS.A.

pm todos los sfectos iegales, se tendrn como fecha de Ja fusion, ta

escritura publica de fusidn en sl raglstro mercant!

diclembre da 2005, A partr do ssta fechs

como entidad u.nsurb.ntn. auqu?on 4o plenc dcrecp_o a um.lidusd de los bienn,
Fin,

) 30 da
, Inscrtta en Ja misma
sién por e la Corporacion

1, aato o8, al 30 de
1a Corporacién Ananclern del Valie S:A,

2004: se entregaran

Nﬂiddﬂ Bogows| D
P!DHO NEL OSPINA SANTA MARIA -

Camaicol'.coincide en_ que la

mdas viviendas VIS. En Bogota
las ventsas de éstos inmuebles
erécen a un ritmo de 44 por

Adiclnmlmm mediams la misma-escritura pabxlca nomm 12384, s¢ tormaltzé la
. modificacion de'|a razon social deta.Corporacion Hnanclara del Valle S.A., por ¢l de

22.000 'subsidios’
- adicionales y.en el”” ne o1 d8 la razor i o bl aclo
wav orporacidn clora olomi lﬂ .
. pacto similar. se prevé un im- ca;ﬂpcqlomb!mg': > 0 *Corfical s .

,@.conrnCOLoMs‘uwA s.A.

udiendo utilizar lat sigias
tyel camb!c de domiclilo uocka.l porelgsla

437

: ! . aconomices@eltlampo.com.co - EL TIEMPO

CIFRA'DEL.DIA
E o ) 1,630 barriles por dia se redujo el
. . . volumen de combustibles hurtados a los
v o polidictos de Ecopetrol en el 2005.

‘El'Indice ds Precios-de Vi- .

la que Peretra, es la.ciudad -

oDl
area promad}u de 52 metros

to. Igualmente. .
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HAIT(

' Gobierno responsablllza a Ia OEA

PUERTO PR[NCIPE La OEA “tlene la culpa” de que las

s presidenciales y parlamentarias en Halti
hayan sﬁdo suspendidas por cuarta vez, dijeron ayer
fuentes gubernameritales haitianas. El Consejo
Electaral Provisional (CEP) de Haitl suspend.lo el -
pasado viernes y dejé sin nueva fecha, por “problemas
logisticos”, las elecciones presidenciales y legislativas

' que estaban previstas para el proximo domingo . ~Efe-

CHILE

Pinochet. I|bertad a medias

- SANTIAGO. La Corte-de
Apelaciones de Santiago
concedié ayer libertad
provigional bajo flanza de 19.230
délares a Augusto Pinochet
(foto) en un proceso por
violacitn a los DD.HH., pero el

. ex dictador continuard en

. arrestc domiciliario por otros

" delitos. Pinochet (80 afios) esta

. detenido desde el 25de |
noviembre, procesado por su

responsabﬁidad en la desaparicién de seis personas en

la denominada Operacién Colombo en 1976, -ap-

YEMEN

Amenazan con matara§ |talianos

SANA'A. Los hombres armados de la tribu yemeni de
los Zaydi, que secuestraron a cinco turistas ita.lianos,
amenazaron ayer con matarlos si las fuerzas
gubernamentales que los asedian atacan su guarida,

dijo una fuente tribal proxima a los secueatradores. La -

‘cancilleria itallana dijo que las tres mujeres y los dos
hombres secuestrados el domingo en Marib; a 170 km
al este de la capstal Sana a, se encuentran bien. -asp-

ORIENTE MEDIO )
campaﬁa de Barguti

) e i TnE
JERUSALtN £i'Servicio'de Prlsiones de Lsrael Tecibio
_ 6rdenes del Gobierno para que facilité a Marwan - -
Barguti (centro) hacer campafa electoral desde
prisién. Barguti, condenado a cinco cadenas perpetuas
- por el asesinato de cinco lsraelies entre el 2001 y el
2002, participara en los comicios palestinos del 25 de
enero y es considerado como un Nelson Mandela de la
regién por su apoyo al proceso de paz. -tte- © uTexter

GUATEMALA

Linchan a pandillero

CIUDAD DE GUATEMALA, Una turba de unas 20 personas
maté ayer a machetazos a Juan Txep (28 afios), un
presunto pandillero a guien acusaron de haber |
agredido a pobladores de la aldea Patzines, “Lo
Levaron al cementerio, lo juzgaron y lo machetearon”,
dijo el policia Israel Miranda Ramirez, de la comisaria
de Mazatenango, que tiene jurisdiccién sobre el area
ubicada a unos 150 km al ceste de la capital. -ap-

DESASTRES / PORLO MENOS 7 MUERTOS Y 50 000 HECTAREAS AFECTADAS

Se teme que la uamada
‘Guerra del gas’ sea una
retaliacién politica de

" Meoscu por la aspiracién
de Kiev de-acercarse a
Occidente. Acusan a
Kiev de robarse el gas
.queva hacia Europa.‘

FRANCISCO MAm'rN:z- T
Perd ELTIEMPO. .

D'laMDSCU

Lo que ‘parecia ser un dife.

. rendo comercial entre Rusis y
Ucrania por los precios del gas,
que'el primerc vande, termind
convertido en un episodio mas
de una agria disputa diplomati-
ca que ya tiene preocupados a

. varics paises europeos por la
merma en el suministro del hi---

drocarburo, y que se explica en
latendencia ucraniana de acer-
carse a Qccidente.

- -8t la revolucién ‘naranja’ en
Uc_ranxa (caida del gobierno
prorruso y ascenso del oposi:
tor Viktor Yuschenko por-pre-
sién popular) fue un duro gol-
__beparala influencia rusa enla
" réglon, el desed dé Kiev aé'in:
%;sa: a la Organlzacion .c

AtAREICo Norté (Ot

elprincipal rival militar e ideo-
16gico de los soviéticos— es una

gran piedra en el zapato para

sus relaciones.

‘El domingo, Rusia ordené ce-
rrar el suminisiro de gas a
Ucrania, y ayer el consorcio es-

. tatal de gas ruso Gazprom acu-
‘g6-a Ucrania de haberse robado
200 millones de metros ctibicos

de' gas que’iban destlnados a . .

eni‘el “derechio, de desviar para
sub necesidades el 15 por clen-
to'del gas ruso que.pasa por el
‘territorio de la- repnbnca G..)
Lo estipula el contrato..

Ta disputa empezéd cuando
Gazprom (empresa que contro-
la‘el 80 por ciento de la produc-
cién rusa de gas y que suminis-
trala cuarta parte del gas euro-

' peo y la quinta del'gas mun-
dial) anunci6 su proposito de -

. elévar las tarifas a sus.ex com-

paneros soviéticos hasta aléan-

* zar los precios'del mercado in.
“ternacional.

hallevado a cabo de forma se-

i Ucranla, Moldavia

del gas_

el
-¢n tiempos de la Guerra Fria -

-Sin ‘embargo, esa subida se -

afectando exclusiva-,

) Aungue Alerr‘\anlka no ha teni-
‘do problemas con el suministro
de gas, la disputa entre Rusla y
Ucrania'ya ha proveocado reaccio-
nes en 8erlin luego d
nistro ‘de -6coROmIa,

Michael
replan-.
to de
abandono de i3 energla nuclear
para paliar eventuales crisls futu-
ras de-suministro de gas ruso.
Durante el goblierno del soclal-
demécrata Gerhard Schroeder
se agordé el clerre de 21 plantas
nucleares, “Hay que reflexlonar

que.ef ml-:

uadunlo
nOreuropeo
(en ommcclbn)

ENERG[A NUCLEAR, '¢UN RECURSO?

de nuevo scbre qué se uuede ha-
“cer para no'ser dependiente dei
suministro”, dijo Glos, en'deciara-
clones a |a radio piblica, donde
aiudlé a las centrales_nucleares
Ycondenadas a 1a desconexlén
por el anter(or goblerno™,
Glos dijo, sin & .
por el momento no hay.qua.te-
mer problemas de suministro,
puesto que éste no depende ani-
camente de Rusia.
Segln datos de su ministerio,
un 36 por clento de la importas
cién de gas procede de ailf.

trola'la éstatal rusa
- cuana parte ‘delx

4s ‘gue se consume.en Europa.”

Porcentaje de la produccidn mundial de gas qué con-

‘Gazpromy Tamblén suminlstra.la. .

. (Ayer anundb que Rusia tam-

bién le cortd el grifo) y Geor-
gia, con cuyos dirigentes Mos-

. ct mantiene tensas relaciones.
. Aumentos. selectivos

En la otraorilla estd Blelo-
rrusia, cuyo presidente,
Alexander Lukashenko
—considerado un- tirano en

‘Europa- ha logrado que su ho-

moélogo Vladimir Putin no le

:'suba al gas ni un céntimo,

Hasta ahora,” Ucrania paga-
ba a 50 délares los mil metros
cabicos de gas. Gazprom'incre-
ment6 el precio hasta los 160 d6-

. lares. El rechazo de Kiev a esa
‘'sublda dejé en punto muerto

las negodlaciones y, ahora, el

gigante ruso exige 230 .ddlares.
Ucrania reaccioné amenazan-

-do con no renovar el contrato
-de arrendamiento de 1a base na-

val rusa de Sebastopol (Cri-
mea), a lo'gue respondis el Kre-

: “En-ese caso tendriamos
que reconsiderar las fromeras
territoriales”.

“Rusia ha optado por d.ejn.r
dé coquetear con los regimenes .
orientados a Occidente y empe-
zar a deéfender sus propios inte-
reses naclonales -asegura
Alexey Makarkin, subdirector
general del Centro de Ingenie-
ria Politica~. MoscG. no esta
verigndose de sus contrincan-

Los afectados

Principales pafses
importadores .

- de gas'ruso

En miliardos do m? (2004)
Alemsnig
Ucrania
" italic mogu—"y, 71,6
Turquis somDY 14,5
Francla momogy 13,3
Bielorrusio wpmy 10,2
Hungrfa MMy, 9,3
) R.Checs u‘ 6,8
Polonie DNy 6,3
Esloveguic O3 5,8
k“l Grafico: D‘_\IM\O Edltorial /EL TIEMPO

tes. geopoliticos, solo obra-con
el méaximo pragmatismo. e in-
tenta.desarrollar su propia ex-
pansion econémica en ‘el espa-
cio postsoviético’.

La disputa se presenta en mo-
mentos en que Moscd llegé a la
presidencia del ‘Grupo de los &'
(paises mas ricos), por-lo que
se teme que utilice los ‘ocar-
bures como arma politica,

“Lo novedosc del 2006 es la
reaparicién de Rusia en el ma-
pa de las amsenazas mundia-
les”, comento el diario italianc
La Stampa. “S6lo cambiaron
las herramientas: en lugar de
ofivaas nucleares y el movimien-
to. comunista internacional,
hoy es el grifo de gas”.

Y AP-Efa-AFP

Fuego y lluvia azotan a parte de E.U.

CARBON (AFEfa)
Bomberos exhaustos se-
guian ayer luchando por con-
tener los extensos incendios
de pastizalés en Texas, que
. quemaron decenas de vivien.
das y aparentemente arrasa.
ron algunas pequefias pobla-
clones. Simultdneamente,
otros incendios devastaron
miles de hectareas en Oklalio-
ma y Nuevo México, y obliga-
ron a la evacuacion de cente-
nares de personas, para preve-
nir nuevas muertes, tras las

cuatro gue fueron reportadas.
El incendio mas grande en

Texas abarca casi 8.100 hecta..

reas en el distrito de East-
land, 200 km al oeste de Da-

llas. Este incendio ha cubler- -

to una franja de 55 km de lar-
g0 ¥y hasta cinco de ancho, y.
© més de 150 miembros de 30 de-

-partamentos de bomberos si.-

guen luchando contra las lla-
mas.

En todo Texas, el fuego ha

dafado pastizales y bosques
en unas 48.000 hectdreas, y
arrasado los pueblos de Rin-
ggold y Kokomo, donde vi.
vian unas 125 personas;

De otra parte, decenas de in-
cendios cubrieron de nubes
negras  Oklahoma. Vientos
hasta de 80 kph extendian los

focos, incluso en.Oklahoma.

.City, la capitdl estatal, donde
dos vecindarios debieron ser

evacuados. En total, fueron de-

vastadas més de 2.000 hecté-
reas.

. Temor por la ¢apital

“No sabemos dénde estare-
mos hoy ~dijo el jefe de hombe-

ros de Oklahoma City, Brian’,
Stanalan

d—. A esta altura, pen-
samos que-toda la ciudad esta

.en paligro -por los incendios:

* WILMA WEHRENBERG CLAYTOR (87 afos) se ale|a de las cenizas
de su casa, en Guthrle_(oklahama), donde vivié 52 afos. e

de los pastizales”,

Y en Nuevo México, los so-
corristas realizaban tareas de
limpieza después de que cua-
tro incendios en la zona de Ho-
bbs arrasaron 26 hectarens de

-pastos ¥y quemaroh decenas

de viviendas y graneros.

Las autoridades advlrtse-.

ron'que en el tiempo-seco y
ventoso persistia el peligro ex-
tremeo de incendlos.'Modélos

_ realizados por comipltador in-

dicaron que no habra luvias
en el futuro proximo, dijo Jes-

rolségico en Fort Worth.
Paradéjica y laméntable-
mente, la situaclén inversa se
vive en el norte de California;
miles de personas se han vis-
to obligadas a abandonar sus
casas debide a graves Inunda-
* clones, provocadas por dos
tormentas.

Rfo deshordado
En Napa, el desbordado flu.
jo de aguas, el peor desde 1986,
.. dafé durante el fin de semana
.unas-750 casas y comercios,
después de que un ric alcanzé
el-sabado casi 1,50 m por encl-
ma de su nivel habitual. .
Hasta ¢l momento, las auto-
ridades calculan que la ciu-
dad ha tenido dafios por valor
de 50 millones de délares.
Diecjocho condados o muni-
ciplos en el norte de Califor-
nia han declarado estado de
emergencla, ¥ en seis conda-
dos varios miles de personas
han evacuado sus casas desde
que el viernes la primera de
-las dos tormentas se abatlé so-
bre la region. Las autoridades

han inférmado’ de la muerte

de tres personas por las inun-
‘dacione}s en Ca.ufomia

se Moore, del servicio meteo-

CIUDAD OE MEXIGR (Efe-AFP)

El Goblerno dio ayer la
bitenvenida.a la gira naclo-
nal zapatista y admiti6é que
el alzamiento guerrillero de
hace 12 afnos en Chiapas ayu.
d6 a poner el tema indigena
en el primer plano de la
agenda nacicnal.

La administracion de Vl-
cente Fox considera que en
el marco de las "leyes ¥ de la
libre expresién que garanti-
za la democracia mexicana,
todos los grupos pueden ex-
presar sus ideas”,

Miembros desarmados v
simpatizantes del Ejército
Zapatista de Liberacion Na-
cional (Ezln) emprendieron
-el domingo-en el estado de
Chiapas una gira de sur a
norte de México para mos-

Méxic} 'Toooé PU‘EDE"NNE‘XPRESIARSE’
Fox da la ‘bendicion’
a gira de zapatistas

‘MARCOS' |
(centro).llegd
ayeraia
Unlversidad
de |a Tierra,
an Chiapas,
.parareunirse
R . conunas 200
§ personas.

trar su postura politica.El
tour zapatista duraré 6 me-
ses y recorrera 32 estados,

Los rebeldes denomina-
ron la gira la “otra campa-
fia” en referencia a la campa-
fia politica para las eleccio-
nes del 2 de julio,

El ‘subcomandante Mar-
cos’, gque encabeza la carava-
na, dijo que visitaran diver.
sas comunidades indigenas
¥ campesinas para pedir a
sus simpatizantes que se “de-
finan comeo de izquierda y
anticapitalistas”. .

Ayer, ‘Marcos"y unas 200

. personas se reunieron en la
Universidad de la Tlerra,
una escuela-albergue de San
Cristobal de Las Casas, don-
de se ensefian oficios alos in-
digenas chiapanecos.
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Bolsa de Valores de Colombia
Acciones g8 mayor movimiento
. Prcle  Prich Varacibn

Ll Al %

Expacie
TR

;Asmmo "

Mientras algunos
sindicalistas hacen °
criticas al aumento’
salarial pactado en
diciembre pasado, la
CGT se defiende y -
ratifica que el 6,95 fue
un gran logro.

Un comunicado firmado por
9 representantes de la CUT le-
vanté ampolla al interior de los
sindicatos y dejé en evidencia
las fisuras que existen entre
quienes deflenden los derechos
de los trabajadores.

El incremento de 6,95 por’
ciento pactado en diclembre pa-
sado entre los gremdios, el Mi-

CORRNVER
SPENTERBOL

nisterio de la Proteccién Social

VALSIMESA
Fupmzs; Bolse de Vakores 04 Colombla

indices accionarios

y las centrales obreras: CGT, la
CUT y la Confederacion de Tra-
bajadores de Colombia (CTC),

IGBC
Boiss ¢ Colombis Dic-Ene

1IN

se convirtié en la. manzana de
' 1a discordia entre 10s represen-
-tantes sindicales, al punto que
Julioc Roberto Gomez presiden-
te de la CGT y representante de
los trabajadores antela O

]
Faerei Gotes 61 Coiomna

Fusrea: Bty de Nueva Yot

rgani- -
zacion Internacional del Traba-

NIKKE
Holsa do Toklo Dic-Ene
16.194.51

grile |5
NN @ e oy o %6 it
i G Tixio

FTSE
A F

jo (OIT) dijo estar dispuesté a
Barise dar un debate sobre el tema,
Los opositores .
Lacarta dice que ‘el acuerdo
no corresponde a la realidad
que vive el movimiento sindi-

)

Flduciarlag

Fond ev
i c‘_m?: d P:I.ores nifica un revés en la lucha con-
, | Uttime me -

caly los trabajadores, y que sig-

- tra las politicas del presidente
Alvaro Uribe y sus propositos-
reeleccionistas”, Afiade gue
“tampoc¢o resuelve’los proble-
mas de los sind.lcatos ni de los
trabajadores”,

. Skandis 9]
FLO Superiar
FE0 Vinlor Pius |
. R:S,CMINND.

Aot e e e e e

_?ﬁiusponrz

Piden flota
naviera

Colombia necesita reductr
los fletes del transporte mars-

" timo de cara al TLC y una ma-

nera eficaz para lograrlo con-
siste en crear una tarina

' mercante colombiana compe-

‘titiva,

. Esta propuesta fue hecha
por Jaime Sanchez Cortés, a
instancias de la Fundacién
Pals Maritimo, entidad orga-
nizadora del Congreso Naclo-

nal Expomares, gue realizaré -
. este aflo su tercera version en

la capltal-del pats.
. La creacién de la Ma.rina
Mercante de Colombia serfa
posible con un impulse inicial
del Estado pero esa ayuda se
irxa marchitando gradualmen-

La Marina Mercante esta-
ria integrada por empresas
navieras privadas con sede en

Colombia, con el objetivo de -

operar nichos del negocio na-

vierc con rutas méa directas'y

por lo tanto fletes mas bajos.
De eosta forma se recobrara

' para el pais parte del mercado

de flete —estimado en la actua-
lidad en 1.300 millones de d6la-
res anuales- ¥ 8e geNerara em-
pleo,

. Para que la nueva marina
mercante colomblana sea efl-
caz hay que evitar, a toda cos-
ta, repetir los errores del pasa-

| Vafores' dsi Populer

Racrabiiited ective PY romatic & 30 dies
Fosze: Camialonizcea o8 boiss

Para Edgar Paez, represen-
tante de Sintrainal, “hacer. se-
mejante escandalo porgue pac-
‘taron paraun poquito de gente
‘un aumento salarial, no.repre-.

hay en este pais™,

Domingo Tovzu-, especiausta
en Derechos Humanos de la
CUT o integrante del Movi.
miento Obrero (Moir) es una
de las personas que firma la,
carta porque no comparte:el.
procedimiento utilizado para

" ~genta‘nada para la pobreza utw’ i

SALARIOS /- SURGE NUEVO GRUPO SINDICAL-EN ECOPETROL

Fisuras en el smdlcahsmo
por aumento del.

i
-

rmnlmo

ASPECTOS DE una de |as reunjones realizadas en diciembre para nago-

ciar el aumento'del salario minimo..

Archies / ELTIENPG

EL CASO ‘DE‘ECOPETR‘OL

Pera s en la CUT llueve en Eco-

petrol.no escampa. E! pasado 3
de ‘diciembre se.creé un nuevo
sindicato llamade Sindlspetrol,
cuyo objetive as defender a los
trabajadores -de la Industria pe-
troguimica. Segun lo explicé Al-
fredo Castafo Mar\l’nez_. especia-

= lista en Derecho Administrativo

:.y del Trabajo y miembro de:Sin-
dispetral, a través de un comuni-
cado, e! sindicato se formé “ante
la estructural incapacidad de {a
dirlgencia‘sindical de la USO pa-
ra organizar de manara Incluyen-
te a [os trabajadores”.

- pactar el aumento, “La regla de

oro.es-que se discute colectiva-
mente él teme ‘del salario y a
medida. que se avanza en el
acuerdo nos informan antes de
tormnar una.decisién. Pero este
afio nos enteramos por los me-
dios que el aumento seria de
6,95 por ciento”. Los autores
buscan Ulamar la atencién de-
los demas trabajadores para
que la situacion no se repita.

Actltud irresponsable

El presidente de la CGT, Ju-
lio Roberto Gémez, califica de
lrresponsables alos promoto-
res de la carta. “Esa es la actl-
tud de un grupo -minoritario
que'le apuesta al fracaso de las

el valor del saldo de su Ta

-negociaciones. A ellos ho.les

sirve que hayamos logrado un
aumento de 2, 5 puntos por enci-
ma- de la inflacién 'y asumen
una posicidén egoista para los
trabajadores™.

La CGT argumenta que si el
acuerdo no se hubiera logrado,
el aumento podria haber sido
de un 5 por clento, “El plantea-

_miento del Ministro de Haclen-

da. era de 4,5 por ciento”, dice.

‘Pero 16 que méas extrafa al pre-

sidente de la CGT es que “en la
tnesa de negociacidn estaba Mi-
guel Antonio Caro de la CUT,
una de las personas qué firma

* la carta, asf que no es posible
que s¢ enterarocn de la

negociacién por los medios”.

e g 3

| Valor de las exponaciones

En millonss de déteres - .. -+
-Entre enero y noviembre

TYrediclanslos

No trecicioriales

W Aflo 2004

68 Afio 2005
o'mn Dene,
EXPORTACIONES

Crece el
~superavit
comercial

Entre eneroy novlembre.
las exportaciones del pals
crecieron 15,5 por ciento, to-
“talizando 19.251 millones de
doélares, mientras gue las
importaciones aumentaron
en 28 por ciento, llegando a-
los 17.916 millones.

Comio resultado, el Dane
Ainformé que la balanza co-
‘mercial del pals (diferencia
entre exportaclones e im-
portaciones) registré un su-
perdvit de 1.386,3 miliones
de délares, 215,3 millones
mas que en el mismo perio-
do del 2004.

El mayor saldo a favor se
presentd con Estados Uni-
dos, pais.al gue se le exportd
un 28,3 por clento més. El su-
peravit comercial en los pri-
meros once meges del aflo
fuede 2.480,5 millones de d6-
lares, ' -

Por el contrario China
fue el pals con el gue Colom-
bia presentd el mayor défl-
.cit comercial, dado que las
importaciones -superaron
con creces las exportacio-
nes. El saldo en contra fue
-de 1.096 millones de délares.

Con Venezuela, la balan-
za comercial fue positivaen |
884 millones de ddlares.

— : ~ T Reg’

Fondo de Comunicaciones
Ministarto 34 Comunicacionss.

telecom

COLOMBIA TELECOMUNICACIONES S.A, ESP

INVITACION PUBLICA 044 DE 2005
SEGUNDO AVISO

OBJETO: COLOMBIA TELECOMUNICACIONES S.A, ESP #sté
interesada en recibir ofertas para contratar el suministro de
cables telafénicos de diferentes tipos y. especificaciones de
conformidad con- las condiclones juridicas, financieras,
técnicas y pcondmicas establecidas’ en la.presente Invitacién.

CONSULTA: los términos de invitacién podrén consultarse en
ta pégina web www.l-locom com.co. a-partir de la fecha,

Parte d:l proy.cto sera fihanciado con m:ursos del Fondo de |
. Comunicagl . adscrito sl Ministerls rpunlcaciones,rj
ccrrespondlente al Segundo ﬁlan B\anual B

sFecha presentacién ofertas: enero 30 de 2006
+Hora: hasta las 04:00 p.rm.

Gulilermo Dfaz P,

Maria A:Gasallas S,

permits dar aviso al pliblico, através

La Corporactén Financlara Colambiana S..
do 3u Presidente, an on 16rminos del numerat B dal articuto 71 del Estatuto Organico.
del Slsterna Flnanciero, ﬁue medlants escritura pabiica nﬂmaro 12384, del-30 .ds

diclembre de 2005 da fa Notarla 18 del Clrculo de Bogotd D.C
tocha en la Cémara ds Comercio de BoFotA y-Cali, de acuerdo con el.numiral 1-g6l
articute 60 del £.0.5,F, ‘se formailzd ia fusidn por absorcidn

Financlera culomblana BA. por parts da la Cnmomcmn Financiera det Vﬂllu B.A.

Aalias oosad, Y para tbdos (08 etectos logalas, 56 1erdrd como facha ds la; fullen da
inscripelon da la ascritura pOblica des vuxinn en ol ragistro marcantll, 6510 e3, 81.30 de
diclomnbrs ds 2005, A parli techa (3 Comoracion Financisra del Vatle S.A,
commo sntidad: nbscmcnm adqumu de aleno dmho 2 wmymu dc lo3 blenes,
derechos vt inar

Adlclonalmem rnvdlamn la rnlt';ml sscrtura pﬁbllca nﬂmom \2364‘ 88 Iorma!lxé ta”
als FAnanct

are dsi Valle S.A.,

do que:llevaron alad i
cion de la Flota Mercante
Grancolombiana, como por
-ejemplo carencia de una politi-
ca maritima nacional de largo

‘ plazo,. incapacidad empresa- |

rial para competir sin protec-

. ci6n estatal y estimulos y
- oportunidades mal usadas.

por ¢l ds

“Gorporacisn - Flmncl 6ra - Colomblans - S:A, .
o

¢cludad de Bogota D.C.

! PEDRO NEL OSPINA SANTA MAR(A

O CORFICOLOMBIANA S.A.

.inscrita en la miama
‘de ta Cofporacidn

pudisndo - utllizar. lus siglas -
alomblana S.A." 0 *Corficel 5.A." ye)camblouuldonncmosocmpald 012

[T e

Maria . Alvarez J.

Hans P.Jourdan P.
Marfa C. Gaviria A,

Jaime F. Garcfa

Chong Lee Wal
trirna:

““Victor J.Segura B.
. Janes F.Palacios Q.

Alvaro H.Rulz B.
" Qlgal,Carmena-l.

. Juana M.ValleJo A.
-Eduardo Rueda A,

Leonor Sudrez C.

jeta de Crédito Banistmo

7mo. Sorteo ~ 16 de Diciembre

Consuelo Clavijo Espafa
Justo Fontalvo Iglesias

8vo. Sorteo ~ 23 de Diciembre
Glorla Salamando Arbelaez
Elena M.Campos G.

Sandra M.S&nchez R.
Floralba Zapata de Camargo

Luz Stella Castro de Casas

Sno. Sorteo - 3 dé Enaro

THI@ZE Mmoo —-\-—v-Paﬂo—'——‘—-L- -

German JimenezT.

Sandra C.Cano G. " -

Gustavo Vecino Garavito

Luz 5.Castro de Casas _-
“Jalro Arcila Arbelaez’

"Carlos A. Herrera Vi |
S afortunados ganadores del 7mo., 8vo. vy Sno.
sorteo sen’ﬂanal de la promocién Regélate la ' Navidad que
‘Deseas, qua cancel6 ol valor del saldo de sus Terjetes de
Crédito Bahlstmo.

Compraron y Ganaron

Florida Blanca
Cali

Bogotd
Bogotd
Manizales

Pereira
Bogotad

Cali
Bucaramanga
Jamundi
Bogota
Bogota
Bogota

Pereira

Bogotd |
-Bogotsd .
Bogota
Bogota
Pasto
Bucaramanga
Bogota
Bogota

. Bucaramanga
Bogota
Manizales
Bogota
Bogotad




EL TIEMPO

ERICAS.

© 2006 Dow Jonca L‘) Company, Inc Ruervadot todos los dcrcchon

1-10 JUEVES 12 DE ENERO DE 2008 httey/Awal.com

What’s News————

- INTERNACIONAL

Para comp
chocolates

L ejército de ee,un.
podria cancelar hoy

prioridades de presupues:
to y retrasos e incremen.
tos-en el costo’ de la nave,
El Ejército ya habjia- sus-
pendido la financiacion
del programa en septiem-
bre pero habia. aceptado
evaluar las soluciones pro-

Lockheed Martin
- o %

| BP, petrolera britanica,
dijo que registrara’ pérdi-
das de US$1.300 millones
en el cuarto-trimestre de
2005. La empresa apunta
como” razones al clerre
prolongado de sus reflne-
rias en Texas, interrupcio-

los huracanes del afio pa-
sado y una reestructura-
cién de su negocio de refl-
neria y marketing.

e W oW

m  Fujitsu,.fabricante ja-
ponés de computadoras,
software y equipo de.tele-
.comunicaciones, -dijo que
ivertira US$1.050 millo-,
nes en los siguientes dos
afios para impulsar su ca-
pacidad de produccién-de

nanciaré una nueva insta.
lacion que 'empezaria a
operar en abril de 2007,

- o
®  Hyundai, au otriz
sudcoreana. dijo qué’ ple

la nueva planta;, . agrego
| que productra 00.000-mo:
ores al ano .

un programa de'un |
avion espia’ de Usss 000 ~
.millones debido a .otras'

puestas por la contratista

nes de abastecimiento por '

microchips. El "dinerc fi-.

decir cuArito anemra jen;-

3 PSA operadora d

puertos de. Singapur, a

.que  podria‘®hacer " una’

~‘oferta ‘de hasta 1JS$8.250
‘millones, por-la empresa
“de’, transporte marino
P&O de .Gran. Bretafa.
. .Dicha.ofe'rca-superaria la
.de la operadora Dubal
‘Ports World, de los Emi-
ratos Arabes Unidos, -de
US$5.920 millones. .

L2 I

A Arnaud Lagardare, pre-
sidente-de la firma de me-
dios 'y defensa francesa
queélleva su apellido, dijo
estar evaluando vender
parte de su-15% en Euroc-
pean Aercnautic Defense
and Space. La venta de su
participacién-en la em-
presa de defensa y aerc-
néautica, que es duefia de
Adrbus, podria realizarse
antes de 2007. -,
- .-

m DuPont, fabricante ests-

- e

dou.nidense de quimi 9,"

cuarto trimestre_ 00S:
serdn  menores -4 51 _pro-
néstico, debido a huraca-
nes, interrupecion de pro-
duccidén v rencumlentos
peores de'lo anticipado en-

‘ tres de sus negoclos, Esti: .-

ma que ganard unog 10
_centavos por accibn, la mi-
tad de lo previsto v

P

- DraﬁWorldwide, ﬁrma

de

le pul
t.lng de EE!UU., ascendlb
La qu hgdttlo, &

ETROBRAS, petrole-
Pra estatal brasilefia,

anuncto qute invertira
US$18.000 millones -‘en la
proxima-década para impul- .
sar la produccion de gas na-
tural ¥ reducir asila depen-

venientes de Bollvia.

- . =

M Enarsa, enérgética esta-
tal argent!.na

de Brasil, para expandir la
-exploracion de gas y crudo

una futiira escasez de éstos
en Argentina. El consorcio
incluye también a Pecrou-
riguay.

. o e
®m El sector automotriz de
Brasil alcanz¢ un nuevo ré-
" cord en 2005 al producir 2,4
millones . de autos, 10,7%
maAs que en 2004, segln in.
formé la asoclacion de fa-
bx'icames de este pals.-

dencia del pais de las impor- -
taciones, en su mayoria pro- .

acuerdo con sus pares Rep- B
sol de Egpafia y Petrobras -

en altamar y prevenir asi

H Contratistas de Codelco,’
cuprifera chilena, rechaza.
ron la oferta més reciente
de la firma para establecer

una mesa de negociacibn v

optaron por continuar. su

. huelga Que ya Lleva u.na se— i

mana.

. x

|- Petroecuador, petrolera
estatal - ecuatoriana, dijo
que eéxports.63,21 millones
de. barriles  de crudc en

2005, 6% mas que en 2004,

Los mgresos de la empresa

- por’ esté concepto -alcanza-
_ron los US$§2.299 muillones,
43% més que en 2004.

» e

m Conchg vy Toro, vinicola
-chilena-exports 84,96 millo-

nes de Utros en 2005, 11,1% - |
. més que en'2004. Sias ventas ..

i locales subieron 1,5%, pese

a caer 5,9% en el 'cuarto tri.

,mestre

. Env(- sus’‘comentarios a:

amerlcas@ws] com

. bricarite de

* Demen el.vaclo. -El de-

; Splash podria determ)-
% nar sf Cadbury esta en
;| condicibnes de rscupe-

AM BALL
 Wall Straet jaurnel

'HANGVER, EEUU.

. unlaboratorio que Cadbury Sch:
weppes PLC tiene en esta ciudad

‘Nueva Jersey, 12 personds ele-
gidas por su capacidad de olfato

‘o estable,” mascaban chicle ¥
" hacian globos.

Para llegar a este punto, fue-
.ron necesarios dos afics 'y millo-
.nes de ddlares. El chicle, lamado
‘Trident Splash, ea uno de los
principales productos nuevos de-
arrollades por la empresa bri-
tanica Cadbury..Los cientificos
de la empreésa escudrifiaron de«
“cenas de sdbores antes de elegir:
‘dos ‘mezclas: frutilla con Uma y

- ‘'menta con vainilla’ Tiene un di-

-sefio Anice, 'con tres capas guein-
cluyen una cdscara de caremelo,
“una segunda capa. de chicle sin
‘azGcar y un-liquido en el centro.
© Algunos prototipos se pegaban a
las msqmnas de fabrica-
¢ion. Otros goteaban du.
rante el tranaporte.

(El propdsite de todo? |
En medio de un estanca-
. miento en las ventas de
chocblate, el mayor fa-
golosinas
del mundo quiere desa:
rrollar productos que

sempefio de Trident

;" rar su brillo.

. A fines de los afios 90, las \}en-
tas de chocolate comenzaron a ca-

|7 er en todo el munde, a medida

que empresas riveles lanzaban '
- alternativas maa saludables, Los
' fabricantes de-cereales crearon

I iuna cantidad. vertiginosa de.ce.

reales en barra, Incluso las em.
presas de helados pasaron a de-

En-una mafiana reéiente, en ;-

¥.talento para masticar a un rit- . .

Una publxcacmn de Do’lgm\ EUTIEMPO Y GRUPOS DE DIARIOS AMERICA

ensar 1as t1b1as Ventas de los
Cadbury 1nnova con sus chicles

salto al mercado de'16s chicles al
B ‘. comprar por US$4.200 millones
. una serie de marcas de dulces de
la farmacéutica Pfizer Inc. in-
cluyendo Dentyne, Bubbaloo y
Trident. Aunque las ventas mun.
dinles de chicle, actualmente on
US$16.400 millones anuslea, re-
‘presentan ‘cerca do una cuarta
- parte de las de chocolate, han cre-
¢ido 8% en los Qltimos cinco
afos, seglin una investigacion de
la Sanford C. Bernstein &
Co. En el mismo lapso, las ventas
de golosinas da chocolate cmte—
ron mencs de 3%.

e

Sabor amargo

A fmedida que las ventas! en EE.UU. de la

mayoria de tipos de golotinas estin estancadas
* 0 cayenda, Jas du chicle sin azdcar siguen

creciendo

dolares d

i
2061 2003 2004
) Bacluye as ventan en tisndas Tarsnciers mental, carameion, dulcer du dhatdticor y mmuuw o atnts

"Fuente: Information Resources ne. -

Al mismo tiempo, avances en
los sdulcorantes penmtleron que
fabricantes. de chiclé lanzaran
productos sin azGcar y ¢on mejor
sabor. Pard colmo, la-industria
de golosinas esta bajo la presisn
de reducir su marketing debido a
© Quejas de que ayuda a fomenta.r

un “entretenimiento para la bo-
ca”, un_productd tan ‘benévolo
que los consumidores preccupa-
doa de su peso optarian por éste,
en vez de una barra de chocolate
© una bolsa de papas fritas..

En 2004, los productos de cho-

Todd Stitzer, Jefo de la division
de fusiones y adquisiciones de

' Cadbury, lideré el ‘acusrdo con’

colate representaban 28% del'tor -

Pfizer. En mayo del afio siguien-
te, Stitzer, un estadounidense de
&3 afics, asumid como presidente
ajecutivo de la compafifa. Una de
sus_principales prioridades era
generar mds {rigrescs con las in:
novaciones de productos.

Con el lanzamiento de una ne-
va variedad de Trident,. Stitzer

1“ obegidad. g tal de ventas de Cadbury, que ese
‘burby?s ﬂ"l'lﬂelaﬁ 5: Cad- * afollegaronaunos USS11.800 mit- b] “’c‘:om: un c):lcle que se.
comid e debilitaraten.  LoTeE: ¢ eslogan “Cuatro de cada cinco

“to de als proplas mar-
cas de chocolate, han
intentado una sorie de
innovaciones. E! afio
pasado, la gigante sul-
2a Nestls ‘SA lanzd en
el mercado britanico
una barra de su popu-
lar marca KitKat qus
‘mezcla sabores de cre:

un chocolate con menos de 100 ca-

 lorias. ¥ -Mars Inc., también:de -

Estados Unidos, lanzé hace poco
CocoaVia, una barra de chocola-

.te cuya formula contendria’ an-

Cadbury fua creada a ﬂnea del
8iglo 18, cuande Jacodb Schweppe,
un cientifico aficionado de Suiza,
perfecctond el proceso de carbo-
nizacién del agua mineral En
1783 fund¢é Schweppes Company
en Ginebray poco después se mu-
d¢ a Inglaterra.

Unos 50 aﬂos mas tarde, John
Cadbury un comerciante de Bl.r

dentistas recomlendan a Trident”.
Cuando empezd el proyecto para
un nuevo chicle, Cadbury decidid
que gueria relacionado a Tri-
dent, su marca mas vendida de

. chicle, Ademas, Trident no contle-

nhe azicar, ¥ ese s el eegmento.de
més rapido crecimiento

Los cientifices de Cadbury estu-
diaron la reaccién de un grupo

mo bebida en su tienda. En 1889,
la fusidén entre ambas empresas
dio origen a Cadbury: Schweppes:
En los afos 90, 1a compafila seex-
pandio mas en el mercado de be-
bidas, con la adquisicion de las

) < ma y frutilla. La esta- invento un R do como senso-
Todd Stitzer so ' Hershey (e mejor sabor para venderlo co- rial”, Los mismbros son seleccio-:
: Ce. lanzara en breve

nados entre un grupo de 250 candi-
datos que-pasan por una seris de
pruebas en las que se miden desde

la seneibilidad de su olfato al rit-

mo que salivan. El que encabezd,

tloxidantes. marcas de gaseosa Dr. Pepper ¥ 7 cientifico alimenticio, Bl cree que
El Trident Splash se comenz6 -UP. Eso acuerdo convirtit.a.Cad-. Trident‘Splash’puede ser-un mo-:
a comercializar on ER.UU..en oc- DUy en la tercera fabricants de

tubre y-esta slendo lanzado'en to-
do el mundo. El objetive de Cad-
bury.es crear un cmcle que sea.

. refrescos en EE.UU., detras de

Coca-Cola Co. y Pepm:o Inc.
z-:n»z'oca; Cadbury.dio un gran

. gona”, dice.

navezel r.hide so!o m unsa simple

dict basad

' en’ qui-
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“La rafz de ta cura

micos que ae extraen de la-
gartos, como. el monstruo de

cuando al volver de vacaclonea 80

encontré con ‘Que una de las dos .

placas con bacterias que dejo an-

roxio Algunss drogas proveniuntes de productos naturaies: ;

SOAM  DEDONI - Gila, y murciélagos estdn en  tes de irse tenia moho mifentras
Akira Endo se demors dos Dhosoa uso’ | MERCADO  DEAVA periodos de prueba o, en'al-  que en la otra las bacterias habdf.
::::‘:ras:crir&;z:x;ia s;g: Arpiring Analgdsice 1899 Sauca :lunoa cagos .y¥a han llegado gn desapareckdo,::m x;;llones
»tany coles: % eniciling__ Antblotica 1940 Hongo mereado. e personas, es medicinas
torol, diirants los cuales DI Mavecsr Eoiereral Ve Honge “El péndulo esta volvien- mﬁ;ﬂm‘:eggmmm entre la

ol Tt o Arbol del do a oscilar, Lo que estuvo |
;‘o dg r::loho Su );lau.azgm ‘dde' e nest 1993 taro dal Pactico tan de moda en los Wltimos - Al egrésar de Ia universidad,
al"a o de un m‘i"a" barecido o g afios no dio resultados”, sen- Endo entrd a gabajar a Sankyo,
. 8l que crecé‘en las naranjas, *  oyets labetes - 2005 . Selvade tencia Ian Paterson, especia- una farmacSutica de Tokio.

se:transformsé en la primera

Monstruoda Giis

lista de la Universidad de

.de un tipo de medicinas que |

*“hoy . geners US$$25.000 millo-
hes anuales para la industria far.
“macéutica:

El descubrimientc en 1973 de’

-la primera estatina contra el co-
- lesterol fue relegado a la obscuri.
dad, funto con el nombre del doc-
. .tor Endo, ' El bjocompuesto-del
“¢lentifico japonés-tisne.la misma
éstructura quimica bésica de los

tres fArmacos mas populares que -

se’ recetan’ para combatir el co-
lesterol: Zocor, Pravacol y Meva.
cor.

"Cada vez que el punto de par-
‘tida'e$ una molécula naturat, nos
‘asta’os basando en tres mil mu:
n:lnes de afos de seledcin natu.
ral"

bloquéador para tratar condicio-
cas, ademAs de-un me-

mucho tiempo por los laborato-
rios, 'Que se abocaron a la-pro-
duccion de quimicos artificiales,
desconocidos en la naturaleza.

En el altimo tiempo, las farma-"

céuticas han tratado de usar la
decodificacion del genoma hu-
mano para descubrir las princi-
pales causas de las enfermedades
y descubrir sus curas. Pero la ma:
yoria de estos esfuerzos aQn no
ha rendido fruto. Algunas de las
principales farmacéuticas del

. mundo hacen frente a un eatan-

camiento de los ingresos ¥ la cal-
da de las garancias.

Ahora,'los’ productos natura-
les.emplezan a ponerse de maoda.
Una de las grandes esperanzas de
los pacientesicon esclerosis mul-
tiple @3 una droga de Novartis
AG," actualmente
prusbas clinicas. El farmaco se

basa en un-quimico. presente én.
un hongo namado cicada vegetal .

sometida a’

Cambridge en productos na-
turales y consultor de la in-
dustria farmacéutica.

Akira Endo ahdra cuenta con
12 afios. Nacié en una granja al
norte de Japén y re
cuerda cOmo su abuslo
le ensefi¢ sobre los

- hongos que crecian en
el lugar, Desde nifio se
sintié fascinado por
1as variedades veneno-
sas que mataban a las
moscag, pero no a los
humanos, ¥ 88 maravi-
llaba de.que una subs.
tancia natural pudlera
‘tener un .efecto tan su.
tl, Siendo adolescenta
le toct presenciar el
enorme’ impacto que-tuve en Ia
vida de millones de personas el
descubrimiento de dos derivados
naturales, la peniciline y la es-
treptomnicina. Alexander Fle-
ming _Qéscubrlo la penicilina

Akira Endo

1dentificar snire los hongos uno

Que pudiera bloquear esta enzuna

qQue el organismo necesita para
productir colesterol,

' 'Se sabin de memoria los expeti-

. mentos qus s hlclemn con 1a pe-

Cuenta que en sus inicios inves.
tig6 cerca de 260 variedades de
hongos, hasta queé encontrd una
que producia una enzima que re-
ducia el exceso de pulpa en los ju-
gos de fruta.

Bl pmdum fue un éxi-
10 ¥ ot 1968.6u compania
le permitié ir al Albert
Einstein Coliego, do Nue-
va York, a continuar su

habia drogas que lo com-
batian, pero producian
saveros efectos secunda-
rios, Se sabia que era im-
portante inhibir una en-

zima ¢ruclal en la pro-
duccion de la sustancia,
por lo que Endo pensod en.

Capuccmos cé,mara y'accmn-

“ Houywood para lanzar piroyectos cine-
sefialan , los  ejecutivos.
Pronto ¢omenzard a vender DVD de peli-
culas sdlectas Junto con log& CD que ya'son
: tan habituales como lns lattes y cappuci.

TheWail Straat Journal

. Luego de conguistar el neg‘m:xo del ca-

. fé e i en'el de la

bucks ' Corp asta mando su mim

Hallyw:

La cadan.a de' cafeterias con sede.en Seo-
attle espera anunciar hoy que-ayudard a
promocionar y participara en 1os benefl.

o Bea, |
una nueva pelicula que'estd produciendo
el estudio Lions Gats, Starb\lcks_(ambién B

- cios de taquilla de Ak and

; matograficos,

, Star- {108, Qe Starbucks

ormenza un nuevo rodage de

das “drive-through”-e mu‘oduce sandwi.
ches callentes, Starbucks se sitia en com-
petencla méas directa con ' MéDonald’s
y Dunkin’
. Brands Inc. Al mismo tiempo, &l ampliar
sy alcance hacia la musica, las paliculas

Corp.

‘A lac

‘sea mediante una

. planes para comenzar a vender-ibros, ya -
una allanza;con una ed!
'ml o la formacién de sui:propia empre

pditorinl anuncie Hi
Pmsldente del directortio.,

ito-

yward - Schultz,
‘“8tarbucks no

planea vender DVD de la pel
de su banda eonora en sus 7,

v-Tos lbros, la compafiia se estd posicic-
‘nando para rivalizar'con las mnﬂes ca-
. denas ds librerias.de-EE.UU., algunas de
las cuales incliyen los cafés Best COﬂbe
proptedad de’ Starbucks. - :

‘La estrategia :de Hollywood acarrea
_riesgos. En el volatil gector cinematogra-
flco, cada proyecto -constituye con . fre:
cuencia una‘empresa costosa de resulta-
' dos incjertos, Ocras emprosas:ya.se han .

Donuts,” de’ Dunkin’
Ahora ha

_celuloide

Starbucks

siéh de que al negocio de peliculas con-
llevaba demasiados rissgos y que su ae-
roliniea, Virgin Atlantic, era una apuesta
mejor, Branson archivé en su mayor par-

te la’ empresa de produccién de peliculas. .
invertido en una compafiia de’

. libros de ¢émic india que espeara que pro-
duzca sus mnonss mas rentables para el

- Starbucks ests en. convernclonu con
Lions Gate y otras compama: de cine so-’
‘ bre la posibilidad de'participar en el ne-
i gocio desde principio a fin. Ello reflejala
“intencién de/Schultz de hacer que Star.
‘bucks sea algo mAs que solamente una‘ca-
dena de cafeterias. .
Pero la compafila asegura que la A
.cursién cinematografica tieno.sus Uml.
tos. Los clientes de Starbucks, por ejem-
plo, no veran posters de los pmmzanﬁsm
de las peliculas en las cafeterias, sefiala
* una vocera de'la compafila: “No corres-
ponderia a nuestra-imagen”, afirma.

enla
. \mlvenldad habia duvm-ado 1a bto:

grafla de Fleming traducida al ja-
ponés. Sabia gque los hongos nece-

* sitan colestercl para mantener sus

células unidas. Y era probable que
variedad hubiera desarro-

llado una substancia que elimina-
rala enzima, para privar a las bac
terias onemigas del colesterol ne-
cesario, De vuslta en Japén, per-
-suadio a su compania g quse lo apo-
ignaron

' tir de abril de 1971, empezaron a

probar la'capa bidora do

miles de variedades en la

enzima
. Que cbtenian de higados pulveri-

.zados de ratas.
. Después de 6.000 pruabe.a dio
ron con 'la que .buscaban: “Era
una‘apuesta, camo_gnnnx'uu lalo-
teria”, asegure. Endo dice que ja-
maés gand un centavo por au ha.
lUazgo. En’2004, ya jubilado, al so-
_meterse a un examen dsscubric
Que tenia el colesterol.alte, el cual
redujo . simplemente hnclondo
més ejerciclo,

N
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investigacidn sobreelco- = -
lesterol. En esa época ya



