United States Securities and
Exchange Commission
100F Street, NE
WASHINGTON, DC 20549
United States of America

January 16, 2006

File N° 82 - 3531 SMPPL

Re: Disclosure Materials Provided by Peugeot S.A. Pursuant to Rule 12g3-2(b)

Ladies and Gentlemen:

Please find attached disclosure materials for File No. 82-3531 :
o Press release dated January 11, 2006 : “PSA Peugeot Citroén — 2005 Unit Sales.”

Peugeot S.A. is providing these documents to you pursuant to its obligations under Rule 12g3-2(b)(1)(i).

Please do not hesitate to contact the undersigned should you have any questions regarding the enclosed
materials.

Very truly yours
(« (4 PROCESSED
JaN 23 2006
Valérie MAGLOIRE
Head of Investor Relations Department - ﬂ Hﬂ N%\%%?A%

Tel. + 33 14066 54 59

e-mail . valerie.magloire@mpsa.com k\%’\b
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Financial Informations

PSA PEUGE

Paris — January 11, 2006

Unit Sales Stable (Up 0.4%) in 2005
Consolidated Operating Margin Estimated at €1,940 Million

Highlights

» Unit sales up slightly with 3,390,000 vehicles sold
o Over one million cars sold outside Western Europe
e 2005 consolidated operating margin estimated at €1,940 million

PSA Peugeot Citroén sold 3,390,000 vehicles worldwide in 2005, a slight 0.4% increase from the
3,375,300 units sold in 2004. This performance reflects a strong 8.4% increase in international markets
and a 2.7% decline in Western European sales, in an environment shaped by flat demand and very
aggressive competition.

As a result, PSA Peugeot Citroén ended the year with a 5.4% share of the world automobile market.

PSA Peugeot Citroén strengths in 2005

o Bolstered by the late-year rollout of the Coupé version, the Peugeot 407 sold 241,000 units in 2005,
driving a 36% increase in Peugeot sales in the upper-medium segment.

¢ Introduced in September 1998, the Peugeot 206 remained a benchmark in 2005 and demonstrated
considerable resilience, with sales of 673,000 units. It is still Europe's best-selling compact.

e Sales of the Peugeot 607 were up 11% for the year, thanks to the introduction of a new model
equipped with a V6 HDi engine and particulate filter. Nearly 150,000 units have been sold since the
607 was launched in 2000.

o For Citroén, 2005 saw the successful rollout of the C4, whose 239,000 units sold helped to double
the marque's sales in the lower-medium segment.

e In a segment shaped by extensive renewals of competing models, the Citroén Xsara Picasso
showed good resilience with sales of 185,000 units.

o Introduced in June 2005, the Peugeot 107 and Citroén C1 sold, respectively, 33,000 and 32,000
units, thus meeting their sales targets.

¢ With combined sales of 315,000, the Citroén Berlingo and Peugeot Partner equaled their previous
best performances.

One Group, two Marques
DFCP - Investor Relations Department - 75 avenue de la Grande Armée - 75116 Paris
Telephone (33 1) 40 66 37 60 - Fax (33 1) 40 66 51 99 — www.psa-peugeot-citroen.com
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Western Europe

PSA Peugeot Citroén recorded 2,355,200 passenger car and light commercial vehicle
registrations in Western Europe in 2005. This represented a decline of 2.1% in a nearly flat
market that expanded by just 0.2%. As a result, the Group's market share in the 18-country
region stood at 14.3%, versus 14.6% in 2004.

The decline reflected the Group's commitment to favoring margins over volumes in an
aggressive marketplace.

PSA Peugeot Citroén was market leader in France, Spain, Belgium and Portugal and ranked second in
Austria, the Netherlands, Denmark and Switzerland. Its market share exceeded 10% in 10 of the 18
Western European countries.

o In France, PSA Peugeot Citroén car and light commercial vehicle registrations rose by 1.7% to
785,000 for a 31.6% market share.

¢ In Spain, the Group maintained its leadership position in cars and light commercial vehicles with a
market share of 20.6%. Total vehicle registrations increased slightly to 394,400 units.

o In the United Kingdom, PSA Peugeot Citroén held 10.2% of the car and light commercial vehicle
market with 283,300 registrations. As in 2003 and 2004, the Group decided to reduce its presence in
the least-profitable segments, especially fleets which account for more than 55% of local sales. As a
result, registrations declined by 9.4% in 2005.

o Sales in Germany returned to growth, gaining 4.8% to 202,300 units and helping to widen market
share t0 5.7% from 5.6% in 2004.

o In an ltalian market shaped by a 1.7% decline in demand and fierce competition in the small and
medium-size car segments, the Group's registrations dropped by 11.1% to 240,500 units, following
three consecutive years of growth. Market share stood at 9.9%.

In light commercial vehicles, the Group maintained its leadership in Western Europe with 370,800
registrations and a market share of 18.5%.
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Outside Western Europe

Outside Western Europe, unit sales topped one million for the first time, as 1,030,000 vehicles
were sold (738,000 Peugeots and 292,000 Citroéns). This represented an 8.4% increase for the
year and 30.4% of total Group sales, versus 28.2% in 2004 and 24.9% in 2003.

* In Latin America, resurgent demand in Argentina and Brazil and the recent launch of the Peugeot
307 and Peugeot 206 SW helped drive a 27% increase in sales to 182,000 units. In Brazil, in a
market that expanded by 9.5%, sales were up 24% to 80,000 units, resulting in a market share of
4.9%, versus 4.3% in 2004. In Argentina, where the market grew by 35%, sales rose 40% to 50,000
units and PSA Peugeot Citroén's market share stood at 13.8%.

o Sales in Central and Eastern Europe fell by 4% to 211,000, due to a significant decline in
automotive demand from the exceptional peak reached in early 2004. In the six main Central
European countries (Poland, Hungary, the Czech Republic, Slovenia, Croatia and Slovakia) plus
Turkey, the Group's market share stood at 9.6% with 151,000 units registered.

In China, Dongfeng Peugeot Citroén Automobile returned to growth on the rising success of the
Peugeot marque (introduced with the July 2004 launch of the Peugeot 307 sedan) and the solid
sales performance by Citroén models. In a market that expanded by 25.8%, sales increased by a
sharp 57% to 141,000 units, from 89,700 in 2004. The early-year launch of the Peugeot 206 followed
by the introduction of two new Citroén models will drive further growth in 2006.

¢ Inlran, CKD sales rose slightly to 305,000 units, from 293,000 in 2004.

Estimated 2005 financial results

Fourth-quarter 2005 saw demand in Europe decline by a greater-than-expected 2.9%. The slowdown
helped to worsen the competitive environment and resulted in lower Group sales for the period. In
response, the fall production programs were significantly adjusted, although vehicle inventory remained
above target levels.

Against this backdrop, 2005 consolidated operating margin has been estimated at €1,940 million, or
3.4% of sales and revenue.

Because of the change in working capital requirements resulting from adjustments in production
programs and inventory levels, the Group's manufacturing and sales companies had an estimated net
financial position of €360 million at December 31, 2005.
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2006 sales outlook

In a still highly competitive marketplace, demand in Europe should remain at 2005 levels. 2006 will see
a major new stage in the model renewal process, beginning with the launch of the Peugeot 207 in April.
When combined with the impact of the first full year of sales of models introduced in 2005 (the Citroén
C1 and C6 and the Peugeot 107, 1007 and Coupé 407), the new products should enable the Group to
go back on the marketing offensive and return to unit sales growth in Europe.

Sales outside Western Europe are expected to continue to increase at the same sustained pace as in
the past two years, led by the launch of new models by both marques in the Mercosur countries and
China.

Worldwide Sales of PSA Peugeot Citroén in 2004 and 2005
(Passenger Cars and Light Commercial Vehicles)

2004 2005
Peugeot 1,328,700 | Peugeot 1,257,000
Western Europe Citroén 1,096,000 | Citroén 1,103,000
Total PSA 2,424,700 | Total PSA 2,360,000
Peugeot 698,500 | Peugeot 738,000
Outside Western Europe Citroén 252,100 | Citroén 292,000
Total PSA 950,600 | Total PSA 1,030,000
Peugeot 2,027,200 | Peugeot 1,995,000
Total Citroén 1,348,100 | Citroén 1,395,000
Total PSA 3,375,300 | Total PSA 3,390,000
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HYPOTHEKENBANK IN ESSEN AG

Hypothekenbank in Essen AG ¢ Postfach 101861 ¢ 45018 Essen ¢ Germany
Registered Letter / Advice of Delivery

Securities and Exchange Commission
Office of International Corporate Finance
Room 3099

450 Fifth Street, NW

Washington D.C. 20549

United States

Our ref. Extension

UM -486

Your ref. Your message

File No. 824883 — Frequent Issuer Status of
Hypothekenbank in Essen AG

Dear Sir or Madam,

Please find enclosed Essen Hyp’s website as of December 31, 2005 (Eng-
lish version) and the Summarizing list of material changes made public,
distributed or filed by Hypothekenbank in Essen AG in the business year
2005.

We would be obliged if you could confirm that you have received this
information by returning the enclosed answer form to us.

Thank you very much for your assistance.
Yours faithfully,

7 (4 WM/C@jﬁ

Hypothekénbank in Essen
Aktiengesellschaft

Essen

17.01.06

Gildehofstrasse 1
45127 Essen

Germany
www.essenhyp.com
info@essenhyp.com
Tel.: +49 201 8135-0
Fax: +49 201 8135-200

Bank Details:

Deutsche Bundesbank
Filiale Essen

Account No.: 360 096 10
BIC Code: HYES DE 3E

Commerzbank AG
Bank Code 360 400 39
Account No.: 17764 75

Hypothekenbank in Essen Supervisory Board:

Aktiengesellschaft Dr. Eric Strutz
LIDD /D b b o vmmrrmon s ~mY OO Fd o) NS

Board of Managing Directors:
Hubert Schulte-Kemper (Chairman)
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Summariiiqgﬂj}é of material changes made public, distributed or filed by
Hypothekenl\)\iink in Essen AG in the business year 2005

Subject ‘ Sent to SEC on

1. Essen Hyp’s website as of December 31, 2004 (English version) January 20, 2005
Press Release as of January 19, 2005 (German and English version)

Summarizing list of material changes made public, distributed or filed by
Hypothekenbank in Essen AG in the business year 2004 (English version)

2. Essen Hyp’s website as of January 31, 2005 (English version) February 22, 2005
Press Release as of January 27, 2005 (German and English version)
Press Release as of February 09, 2005 (German and English version)
Press Release as of February 16, 2005 (German and English version)

Press Release as of February 17, 2005 (German and English version)

3. Essen Hyp’s website as of February 28, 2005 (English version) March 17, 2005

Press Release as of March 7, 2005 (German and English version)

4. Essen Hyp’s website as of March 31, 2005 (English version) April 21, 2005
Press Release as of March 18, 2005 (German and English version)
Press Release as of March 23, 2005 (German and English version)

Essen Hyp's Annual Report 2004 (German version)

5. Essen Hyp’s website as of April 30, 2005 (English version) May 24, 2005

Essen Hyp's Program of the 4 ™ Capital Market Conference June 15-16, 2005

6. Essen Hyp’s website as of May 31, 2005 (English version) June 23, 2005
Essen Hyp's Annual Report 2004 (English version)
Press Release as of June 1, 2005 (German and English version)
Press Release as of June 8, 2005 (German and English version)
Press Release as of June 9, 2005 (German and English version)

Press Release as of Junel0, 2005 (German and English version)




Press Release as of June 14, 2005 (German and English version)
Press Release as of June 16, 2005 (German and English version)

Press Release as of June 21, 2005 (English version)

7. Essen Hyp’s website as of June 30, 2005 (English version)

Press Release as of June 23, 2005 (German and English version)

Tuly 21, 2005

8. Essen Hyp’s website as of July 31, 2005 (English version)
Interim Report as of June 30, 2005 (German version)

Press Release concerning the Business Results of Hypothekenbank in Essen
AG as of June 30, 2005 (German and English version)

Press Release as of August 19, 2005 (German and English version)

August 25, 2005

9. Essen Hyp’s website as of August 31, 2005 (English version)

Interim Report as of June 30, 2005 (English version)

September 27, 2005

10. Essen Hyp’s website as of September 30, 2005 (English version) o

October 25, 2005

11. Interim Report as of September 30, 2005 (German version)
Essen Hyp’s website as of October 31, 2005 (English version)
Press Release of Hypothekenbank in Essen AG concerning the Interim
Report as of September 30, 2005 (German and English version)
Press Release of Hypothekenbank in Essen AG as of November 2, 2005
(German and English version)
Press Release of Hypothekenbank in Essen AG as of November 3, 2005

(German and English version)

November 17, 2005

12. Interim Report as of September 30, 2005 (English version)
Essen Hyp’s website as of November 30, 2005 (English version)
Press Release of Hypothekenbank in Essen AG as of December 1, 2005
(German and English version)
Press Release of Hypothekenbank in Essen AG as of December 13, 2005

(German and English version)

December 15, 2005




13. Essen Hyp’s website as of December 31, 2005 (English version)
Summarizing list of material changes made public, distributed or filed by

Hypothekenbank in Essen AG in the business year 2005 (English version)

January 17, 2006

Hypothekenbank in Essen

Aktiengesellschaft
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The Final Terms will be displayed on the website of Essenhyp (www.essenhyp.com) and in
case of Notes listed on the Luxembourg Stock Exchange on the website of the Luxembourg

Stock Exchange (www.bourse.lu).

January 9, 2006

9. Januar 2006
Final Terms
Endgiiltige Bedingungen

EUR 200,000,000 Fixed Rate Notes
issued pursuant to the

EUR 200.000.000 Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung
begeben aufgrund des

Euro 20,000,000,000
Essenhyp Debt Issuance Programme

dated 31 October 2005
datiert 31. Oktober 2005

of
der

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

Issue Price: 99.995 per cent.
Ausgabepreis: 99,995%

Issue Date: January 10, 2006
Valutierungstag: 10. Januar 2006

Series No: HBEOFS
Senien Nr.: HBEOFS

These are the Final Terms of an issue of Notes (which term, where applicable, shall include
Pfandbriefe) under the euro 20,000,000,000 Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft (the “Programme”). Full information on Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of the
Debt Issuance Programme Prospectus pertaining to the Programme dated 31 October 2005 (the
“Prospectus’) and these Final Terms. The Prospectus is available for viewing in electronic form at the
website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) and at the website of Hypothekenbank
in Essen Aktiengesellschaft (www.essenhyp.com/en/bonds_notes/securities_prospectus.php) and
copies may be obtained from Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Transaction Banking,
Gildehofstrasse 1, D-45127 Essen, Federal Republic of Germany.

Dies sind die Endgtiltigen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen (dieser Begriff
schlieBt an geeigneter Stelle Pfandbriefe ein) unter dem Euro 20.000.000.000 Debt Issuance
Programm der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (das ,Programm?®). Vollstandige
Informationen (iber die Hypotheken Bank in Essen Aktiengeselischaft und das Angebot der
Schuldverscheibungen sind nur verfigbar, wenn die Endgiiltigen Bedingungen und der Basisprospekt
vom 31. Oktober 2005 Uber das Programm (der ,Prospekt’) zusammengenommen werden. Der
Prospekt kann auf der Internetseite der Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) und der
Internetseite  der  Hypothekenbank in  Essen  Aktiengesellschaft  (www. essenhyp.
com/en/bonds_notes/securities_prospectus.php) eingesehen werden. Kopien sind erhéltlich unter
folgender Adresse: Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft, Marktfolge Treasury, Gildehofstrafle
1, D45127 Essen, Bundesrepublik Deutschiand.




l. TERMS AND CONDITIONS
I. EMISSIONSBEDINGUNGEN

This part of the Final Terms is to be read in conjunction with the Terms and Conditions of the Notes
(the “Terms and Conditions”) set forth in the Prospectus. Capitalised Terms not otherwise defined
herein shall have the meanings specified in the Terms and Conditions.

All references in this part of the Final Terms to numbered Articles and sections are to Articles and
sections of the Terms and Conditions.

All provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are
either not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms
and conditions applicable to the Notes (the “Conditions”).

Dieser Teil der Endgiiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen (die ,Emissionsbedingungen®) zu lesen, die im Prospekt enthalten sind.
Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls die Endgiltigen Bedingungen
nicht etwas anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesen Endgdltigen Bedingungen
verwendet werden.

Bezugnahmen in diesem Teil der Endgliltigen Bedingungen auf Paragraphen und Absétze beziehen
sich auf die Paragraphen und Absétze der Emissionsbedingungen.

Sémtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgdltigen
Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefillt werden oder die gestrichen werden,
gelten als in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Emissionsbedingungen (die
,Bedingungen*) gestrichen.

PART L.A. Notes other than Participation Certificates
TEIL I.A. Schuldverschreibungen, die keine GenuBischeine sind

Issuer Hypothekenbank in Essen
Emittentin Aktienge sellschaft

Form of Conditions
Form der Bedingungen

Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

Q Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

a German only
ausschlie8lich Deutsch

Q English only
ausschlieB3lich Englisch

Qa English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text maf3geblich)

German and English (German controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text mafSgeblich)

Currency, Denomination, Form, Certain Definitions (§ 1)
Wiéhrung, Stiickelung, Form, Definitionen (§ 1)



Currency and Denomination
Wé&hrung und Stiickelung

Specified Currency
Festgelegte Wéhrung

Aggregate Principal Amount
Gesamtnennbetrag

Specified Denomination(s)
Festgelegte Stiickelung/Stiickelungen

Number of Notes to be issued in each Specified Denomination
Anzahl der in jeder festgelegten Stickelung auszugebenden
Schuldverschreibungen

Form
Form

Notes
Schuldverschreibungen

Q Pfandbriefe

Q Mortgage Pfandbriefe

Hypothekenpfandbriefe
Q Public-Sector Pfandbriefe
Offentliche Pfandbriefe
Q TEFRA C
TEFRA C
Q Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

Q Temporary Global Note exchangeable for;
Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

a Definitive Notes
Einzelurkunden

Q TEFRA D
TEFRA D

Temporary Global Note exchangeable for:
Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

Q Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

a Definitive Notes
Einzelurkunden

Neither TEFRA D nor TEFRA C
Weder TEFRA D noch TEFRA C

x Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde
] Temporary Global Note exchangeable for:

Vorfédufige Globalurkunde austauschbar gegen:

Euro (,EUR®)
Euro (,EUR")

EUR 200,000,000
EUR 200.000.000

EUR 1,000
EUR 1,000

200,000
200.000



Q Definitive Notes

Einzelurkunden

Definitive Notes
Einzelurkunden
a Coupons

Zinsscheine
] Talons

Talons
Q Receipts

Riuckzahlungsscheine

Certain Definitions
Definitionen

Clearing System

a

Clearstream Banking AG
Neue Borsenstralle 1
D-60487 Frankfurt am Main

Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear Operator)
1 Boulevard du Roi Albert 1l
B-1210 Brussels

Clearstream Banking, société anonyme
42 Avenue JF Kennedy
L-1855 Luxembourg

Other — (specify)
sonstige (angeben)

STATUS (§ 2)
STATUS (§ 2)

Q

Unsubordinated
Nicht-nachrangig

Subordinated
Nachrangig

INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

X

Fixed Rate Notes

Festverzinsliche Schuldverschreibungen
Rate of Interest and Interest Payment Dates
Zinssatz und Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Rate of Interest
Zinssatz

fixed Interest Payment Date(s)
feste(r) Zinszahlungstag(e)

No
Nein

January 10, 2006
10. Januar 2006

2.66 per cent. per annum
2,66% per annum

July 10, 2006
10. Juli 2006



First Interest Payment Date
Erster Zinszahlungstag

Initial Broken Amount(s) (per specified denomination)
Anfangliche(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrage)(fir jede
festgelegte Stickelung)

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Félligkeitstag vorangeht

Final Broken Amount(s) (per specified denomination)
AbschlieBende(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrége) (fir jede
festgelegte Stdckelung)

Floating Rate Notes

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
Interest Payment Dates

Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Specified Interest Payment Dates
Festgelegte Zinszahlungstage

Specified Interest Period(s)
Festgelegte Zinsperiode(n)

Business Day Convention
Geschiiftstagskonvention

Modified Following Business Day Convention
Modifizierte folgender Geschéftstag-Konvention

Q FRN Convention (specify period(s)
FRN Konvention (Zeitraum angeben)

Q Following Business Day Convention
Folgender Geschéftstag-Konvention

Q Preceding Business Day Convention
Vorangegangener Geschiéftstag-Konvention

Relevant Financial Centres
Relevante Finanzzentren

Rate of Interest
Zinssatz

Screen Rate Determination
Bildschirmfeststellung

0O EURIBOR (Brussels time/TARGET Business
Day/Interbank Market in the euro-zone)
EURIBOR (Briisseler Oriszeit/ TARGET
Geschaéftstag/Interbanken-Markt in der Euro-Zone)

EUR 13,37
EUR 13,37



Margin
Marge

=

a

Screen page
Bildschirmseite

0O LIBOR (London time/London Business Day London
Interbank Market)
LIBOR (Londoner Ortszeit/Londoner
Geschiftstag/Londoner Interbanken-Markt)

Screen page
Bildschirmseite

Q Other (specify)
Sonstige (angeben)

Screen page
Bildschirmseite

Q Formula
Formel
(set forth details in full here or in an attachment)
(Einzelheiten hier oder in einer Anlage einfligen)

Reference Banks (if other than as specified in § 3(2)) (specify)
Referenzbanken (sofern abweichend von § 3 Absatz 2) (angeben)

ISDA Determination
ISDA-Feststellung

Other Method of Determination (insert details (including
Margin, interest Determination Date, Reference Banks,
fall-back provisions))

Andere Methoden der Bestimmung (Einzelheiten
angeben (einschlieBlich Zinsfestlegungstag, Marge,
Referenzbanken, Ausweichbestimmungen))

plus
plus

minus
minus

Interest Determination Date
Zinsfestlegungstag

Q

second Business Day prior to commencement of interest
Period

zweiter Geschéftstag vor Beginn der jeweiligen
Zinsperiode

first day of each Interest Period
erster Tag der jeweiligen Zinsperiode

other (specify)
sonstige (angeben)



Minimum and Maximum Rate of Interest
Mindest- und Hochstzinssatz

Q

Q

Minimum Rate of Interest
Mindestzinssatz

Maximum Rate of Interest
Héchstzinssatz

Zero Coupon Notes
Nullkupon-Schuldverschreibungen

Accrual of Interest
Auflaufende Zinsen

Amortisation Yield
Emissionsrendite

Dual Currency Notes
Doppelwéhrungs-Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including exchange rate(s)
or basis for calculating exchange rate(s) to determine
interest/fall-back provisions))

(Einzelheiten einfugen (einschliellich Wechselkurs(e)
oder Grundlage fiir die Berechnung des/der
Wechselkurs(e) zur Bestimmung von
Zinsbetragen/Ausweichbestimmungen))

Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfigen)

Indexdinked Notes

Indexierte Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including index/formula,
basis for calculating interest, a description of any market
disruption or settlement disruption events and
adjustment rules with relation to events concerning the
underlying))

(Einzelheiten einfiigen (einschliellich des Index/der
Formel, der Grundiagen fir die Berechnung der
Zinsbetrdge sowie Beschreibung etwaiger Stérungen
des Markets oder bei der Abrechnung, die den
Basiswert beeinflussen und Korrekturvorschriften in
Bezug auf Vorfélle, die den Basiswert beeinflussen))

Creditdinked Notes

Creditlinked Notes

(set forth details in full here (including basis for
calculating interest and fall back provisions))
(Einzelheiten einfigen (einschlie8lich der Grundlagen
fur die Berechnung der Zinsbetrdge sowie
Ausweichbestimmungen))



a other structured Notes
andere strukturierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here (including fall back
provisions, if applicable and the relevant reference date
is not available))
(Einzelheiten einfligen (einschlieBlich
Ausweichbestimmungen, wenn anwendbar und der
mafgebliche Referenzsatz nicht verfiigbar ist))

Day Count Fraction
Zinstagequotient

] Actual/Actual (ICMA)

Q Actual/Actual (ISDA) (Actual/365)
a Actual/365 (Fixed)

Actual/360

a 30/360 or 360/360 (Bond Basis)

Q 30E/360 (Eurobond Basis)

PAYMENTS (§ 4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zahlungstag

Relevant Financial Centre(s) (specify all)
Relevante(s) Finanzzentren{um) (alle angeben)

REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Final Redemption
Riickzahlung bei Endfilligkeit

a Notes other than Instalment, Dual Currency, Index-
linked, Creditdinked or Structured Notes
Schuldverschreibungen auler Raten-,
Doppelwihrungs-, Indexierte-, Credit linked- oder
Strukturierte-Schuldverschreibungen

x Maturity Date

Félligkeitstag
d Redemption Month
Riickzahlungsmonat
Q Final Redemption Amount
Rickzahlungsbetrag
Principal amount
Nennbetrag
g Final Redemption Amount (per specified denomination)

Rickzahlungsbetrag (fir jede festgelegte Stiickelung)

TARGET
TARGET

July 10, 2006
10. July 2006



] Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
Instalment Date(s)
Ratenzahlungstermin (e)

Instalment Amount(s)
Rate(n)

Early Redemption
Vorzeitige Riickzahlung

Optional Redemption for Taxation Reasons
Option zur vorzeitigen Riickzahlung aus steuelichen
Griinden

Early Redemption at the Option of the Issuer
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin

Minimum Redemption Amount
Mindestrickzahlungsbetrag

Higher Redemption Amount
Héherer Riickzahlungsbetrag

Call Redemption Date(s)
Wahlrickzahlungstag(e) (Call)

Call Redemption Amount(s)
Wahiriickzahlungsbetrag/-betrdge (Call)

Minimum Notice to Holders
Mindestkiindigungsfrist

Maximum Notice to Holders
Héchstkindigungsfrist

Early Redemption at the Option of a Holder
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Gléubigers

Put Redemption Date(s)
Wahlrickzahlungstag(e) (Put)

Put Redemption Amount(s)
Wahlriickzahlungsbetrag/-betrdge (Put)

Minimum Notice to Issuer
Mindestkindigungsfrist

Maximum Notice to Issuer (never more than 60 days)
Héchstkiindigungsfrist (nie mehr als 60 Tage)

Early Redemption Amount
Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag

Zero Coupon Notes:
Nullkupon-Schuldverschreibungen:

Reference Price
Referenzpreis

No
Nein

No
Nein

No
Nein



Redemption of Notes other than Zero Coupon, Fixed Rate,
Floating Rate and Instalment Notes

Riickzahlung von Schuldverschreibungen, die weder
Nullkupon-, festverzinsliche, variabel verzinsliche noch
Raten-Schuldverschreibungen sind

a Dual Currency Notes
Doppelwidhrungs-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here (including exchange rate(s)
or basis for calculating exchange rate(s) to determine
principalffall-back provisions))
(Einzelheiten einfligen (einschlieBlich Wechselkurs(e)
oder Grundlage fiir die Berechnung des/der
Wechselkurs(e) zur Bestimmung von
Kapitalbetragen/Ausweichbestimmungen))

Q Index-inked Notes
Indexierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfugen)

a Creditdinked Notes
Creditlinked Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfigen)

] other structured Notes
andere strukturierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfiigen)

FISCAL AGENT AND CALCULATION AGENT (§ 6)
EMISSIONSSTELLE UND BERECHNUNGSSTELLE (§ 6)

Paying Agents
Zahilstellen

B3] Fiscal Agent
Emissionsstelle

Additional Paying Agent(s)/specified office(s)
Zahlstelle(n)/bezeichnete Geschéftsstelle(n)

Calculation Agent
Berechnungsstelle
Q Yes
Ja
x1 No
Nein

O  Required location (specify)
Vorgeschriebenen Ort (angeben)

NOTICES (§ [12])
MITTEILUNGEN (§ [12])

Place and medium of publication
Ort und Medium der Bekanntmachung

Publication in printed form
Bekanntmachung in gedruckter Form

Hypothekenbank in Essen AG
Hypothekenbank in Essen AG

Hypothekenbank in Essen AG
Hypothekenbank in Essen AG

10



Q

London (Financial Times)
London (Financial Times)

Luxembourg (d'Wort)
Luxemburg (d’ Wort)

Germany (Bérsen-Zeitung)
Deutschland (Bérsen-Zeitung)

Other (specify)
sonstige (angeben)

Publication on the website of the stock exchange
Bekanntmachung auf der Website der Bérse

Stock Exchange
Borse

Internet Address
Internetadresse

Governing Law
Anwendbares Recht

German Law
Deutsches Recht

11



PART Il. OTHER INFORMATION
TEIL Il. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Interest of natural and legal persons involved none
in the issue/offer
Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer keine

Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

Securities Identification Numbers
Wertpapier-Kenn-Nummern

O Common Code
Common Code

ISIN Code DEOOOHBEOQFSS5
ISIN Code DEQOOHBEOQFS5
German Securities Code HBEOFS
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN) HBEOFS

O Any other securities number
Sonstige Wertpapier-Kenn-Nummer

Yield

Rendite
Yield 2.66 per cent.
Rendite 2,66%

Method of calculating the yield
Berechnungsmethode der Rendite

X ICMA method: The ICMA methold determines the effective interest rate of notes taking into
account accrued interest on a daily basis
ICMA Methode: Die ICMA Metode emittelt die Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen
unter Beriicksichtigung der tdglichen Stiickzinsen

Q Other methods (specify)
Andere Methoden (angeben)

Selling Restrictions
Verkaufsbeschrinkungen

Q The Selling Restrictions set out in the Prospectus shall apply.
Es gelten die im Prospekt wiedergegebenen Verkaufsbeschrdnkungen.

O TEFRAC
TEFRAC

Q TEFRAD
TEFRA D

Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D

O Additional Selling Restrictions (specify)
Zusétzliche Verkaufsbeschrénk ungen (angeben)

12



Taxation
Besteuerung

Information on taxes on the income from

the Notes withheld at source in respect of

countries where the offer is being made or

admission to trading is being sought. none
Informationen (iber die an der Quelle einbehaltene

Steuer auf Schuldverschreibungen hinsichtlich der

Lénder in denen das Angebot unterbreitet oder die

Zulassung zum Handel beantragt wird. keine
Restrictions on the free transferability of the Notes none
Beschridnkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere keine

TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER
BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS

Conditions, offer statistics, plan of distribution and allotment, pricing none
Bedingungen, Angebotstatistik, Vertriebs- und Zuteilungsplan, Preisfestsetzung keine

Placing and Underwriting
Platzierung und Ubernahme

Name and address of the co-ordinator(s) of the global offer and of single parts of the offer and, to the
extent known to the Issuer or the offeror, of the placers in the various countries where the offer takes
place.

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des globalen Angebots oder einzelner Teile
des Angebots und — sofern dem Emittenten oder dem Bieter bekannt — Angaben zu den Plazierern in
den einzelnen Léandern des Angebots.

Method of distribution
Vertriebsmethode

B Non-syndicated
Nicht syndiziert

Q Syndicated
Syndiziert

Date of Subscription Agreement
Datum des Subscription Agreements

Management Details including form of commitment
Einzelheiten beziiglich des Bankenkonsortiums
einschlielich der Art der Ubernahme

Dealer / Management Group (specify name and address) Dealer: Bayerische Hypo- und
Vereinshank AG
Plazeur / Bankenkonsortiumr (Name und Adresse angeben) Dealer: Bayerische Hypo- und
Vereinsbank AG
firm commitment

feste Zusage

Q no firm commitment/best efforts arrangements
keine feste Zusage/zu den bestméglichen Bedingungen

13



Commissions
Provisionen

Management/Underwriting Commission (specify)
Management- und Ubermahmeprovision (angeben)

Selling Concession (specify)
Verkaufsprovision (angeben)

Other (specify)
Andere (angeben)

Stabilising Dealer/Manager None
Kursstabilisierender Dealer/Manager Keiner

§ubscription Agreement
Ubernahmevertrag

- Date of subscription agreement
Datum des Ubernahmevertrags

- General features of the subscription agreement (including the quotas)
Angabe der Hauptmerkmale des Ubernahmevertrags (einschlie8lich der Quoten)

Listing(s) Yes
Bérsenzulassung(en) Ja

Q Luxembourg
Luxemburg

O Regulated Market "Bourse de Luxembourg”
Q Euro MTF
X1 Dusseldorf

O Other (insert details)
sonstige (Einzelheiten einfligen)

Date of admission
Termin der Zulassung

Estimate of the total expenses related to admission to trading [ ]
Geschitzte Gesamtkosten fiir die Zulassung zum Handel

Regulated markets or equivalent markets on which, to the knowledge of the Issuer, notes of the same
class (Series) of the Notes to be offered or admitted to trading are already admitted to trading

Angabe geregelter oder gleichwertiger Mérkte, auf denen nach Kenntnis der Emittentin
Schuldverschreibungen der gleichen Wertpapierkategorie (Serie), die zum Handel angeboten oder
zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind

Q Luxembourg (Bourse de Luxembourg)
Luxemburg (Bourse de Luxembourg)
Dusseldorf

Other (insert details)
Andere (Einzelheiten einfiigen)

Name and address of the entities which have a firm commitment to act as intermediaries in secondary
trading, providing liquidity through bid and offer rates and description of the main terms of their
commitment

14



Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermedidre im
Sekundadrhandel tatig sind und Liquiditdt mittels Geld- und Briefkursen erwirtschaften, und
Beschreibung der Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung

Not applicable
Nicht anwendbar

Rating
Rating

Other relevant terms and conditions (specify)
Andere relevante Bestimmungen (einfiigen)

Listing:
Bérsenzulassung:

The above Final Terms comprise the details required to list this issue of Notes pursuant to the €
20,000,000,000 Essenhyp Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
(as from January 10, 2006).

Dije vorstehenden Endgliltigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fir die Bérsennotierung
dieser Emission von Schuldverschreibungen unter dem € 20.000.000.000 Essenhyp Debt Issuance
Programme der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (ab dem 10. Januar 2008) erforderlich
sind.

Responsibility
Verantwortlichkeit

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms as set out in the
section “Responsibility Statement” on page 3 of the Prospectus, provided that, with respect to any
information included herein and specified to be sourced from a third party (i) the Issuer confirms that
any such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is able to
ascertain from information available to it from such third party, no facts have been omitted, the
omission of which would render the reproduced information inaccurate or misleading and (ii) the Issuer
has not independently verified any such information and accepts no responsibility for the accuracy
thereof.

Die Emittentin dbernimmt die Verantwortung fir die in diesen Endgliltigen Bedingungen enthaltenen
Informationen wie im Abschnitt ,Responsibility Statement‘ auf Seite 3 des Prospekts bestimmt.
Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter
gilt Folgendes: (i) Die Emittentin bestétigt, dal diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden
sind und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verfiigung
gesteliten Informationen ableiten konnte — keine Fakten ausgelassen wurden, deren Fehlen die
reproduzierten Informationen unzutreffend oder irrefihrend gestalten wiirden; (ii) die Emittentin hat
diese Informationen nicht selbstdndig Uberprift und {bernimmt keine Verantwortung fir ihre
Richtigkeit.

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

[Name & title of signatory]
{Name und Titel des Unterzeichnenden]



The Final Terms will be displayed on the website of Essenhyp (www.essenhyp.com) and in
case of Notes listed on the Luxembourg Stock Exchange on the website of the Luxembourg

Stock Exchange (www.bourse.iu).

06 January 2006
06. Januar 2006

Final Terms
Endgdltige Bedingungen

EUR 150,000,000
2,65 per cent. Bearer Notes of 2006 due 10 July 2006
issued pursuant to the
EUR 150.000.000

begeben aufgrund des

Euro 20,000,000,000
Essenhyp Debt Issuance Programme

dated 31 October 2005
datiert 31. Oktober 2005

of
der

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

Issue Price: 99,978 per cent.
Ausgabepreis: 99,978 %

Issue Date: 10 January 2006
Valutierungstag:10. Januar 2006

Series No: HBEOFM
Serien Nr.: HBEOFM

These are the Final Terms of an issue of Notes (which term, where applicable, shall include
Pfandbriefe) under the euro 20,000,000,000 Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengeselischaft (the “Programme®). Fult information on Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of the
Debt Issuance Programme Prospectus pertaining to the Programme dated 31 October 2005 (the
‘Prospectus’) and these Final Terms. The Prospectus is available for viewing in electronic form at the
website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) and at the website of Hypothekenbank
in Essen Aktiengesellschaft (www.essenhyp.com/en/bonds_notes/securities_prospectus.php) and
copies may be obtained from Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Transaction Banking,
Gildehofstrasse 1, D-45127 Essen, Federal Republic of Germany.

Dies sind die Endgiiltigen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen (dieser Begriff
schliet an geeigneter Stelle Pfandbriefe ein)unter dem Euro 20.000.000.000 Debt /Issuance
Programm der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (das ,Programm®). Vollstdndige
Informationen dber die Hypotheken Bank in Essen Aktiengeselischaft und das Angebot der
Schuldverscheibungen sind nur verfigbar, wenn die Endglltigen Bedingungen und der Basisprospekt
vom 31. Oktober 2005 (liber das Programm (der ,Prospekt) zusammengenommen werden. Der
Prospekt kann auf der Internetseite der Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) und der
Internetseite  der  Hypothekenbank in  Essen  Akliengesellschaft  (www. essenhyp.
com/en/bonds_notes/securities_prospectus.php) eingesehen werden. Kopien sind erhéltlich unter
folgender Adresse: Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Marktfolge Treasury, GildehofstraBe
1, D45127 Essen, Bundesrepublik Deutschland.



I. TERMS AND CONDITIONS
I. EMISSIONSBEDINGUNGEN

This part of the Final Terms is to be read in conjunction with the Terms and Conditions of the Notes
(the “Terms and Conditions”) set forth in the Prospectus. Capitalised Terms not otherwise defined
herein shall have the meanings specified in the Terms and Conditions.

All references in this part of the Final Terms to numbered Articles and sections are to Articles and
sections of the Terms and Conditions.

All provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are

either not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms
and conditions applicable to the Notes (the “Conditions™).

Dieser Teil der Endgiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen (die ,Emissionsbedingungen®) zu lesen, die im Prospekt enthalten sind.
Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls die Endgliltigen Bedingungen
nicht etwas anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesen Endgliltigen Bedingungen
verwendet werden.

Bezugnahmen in diesem Teil der Endgliltigen Bedingungen auf Paragraphen und Absétze beziehen
sich auf die Paragraphen und Absétze der Emissionsbedingungen.

Samtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgliltigen
Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefiillt werden oder die gestrichen werden,
gelten als in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Emissionsbedingungen (die
,Bedingungen®) gestrichen.

PART L.A. Notes other than Participation Certificates
TEIL 1.A. Schuldverschreibungen, die keine GenuBlscheine sind

Issuer Hypothekenbank in Essen
Emittentin Aktiengesellschaft

Form of Conditions
Form der Bedingungen

Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

Q Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

Q German only
ausschliellich Deutsch

a English only
ausschlieBlich Englisch

Q English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text maf3geblich)

German and English (German controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text mafgeblich)

Currency, Denomination, Form, Certain Definitions (§ 1)
Wihrung, Stiickelung, Form, Definitionen (§ 1)



Currency and Denomination
Wéhrung und Stiickelung

Specified Currency
Festgelegte Wéhrung

Aggregate Principal Amount
Gesamtnennbetrag

Specified Denomination(s)
Festgelegte Stiickelung/Stiickelungen

Number of Notes to be issued in each Specified Denomination
Anzahl der in jeder festgelegten Stiickelung auszugebenden
Schuldverschreibungen

Form
Form

Notes
Schuldverschreibungen

Q Pfandbriefe

a Mortgage Pfandbriefe

Hypothekenpfandbriefe
Q Public-Sector Pfandbriefe
Offentliche Pfandbriefe
TEFRA C
TEFRA C
Permanent Giobal Note
Dauerglobalurkunde

Q Temporary Global Note exchangeable for:

Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

Q Definitive Notes
Einzelurkunden

Q TEFRA D
TEFRA D

Temporary Global Note exchangeable for:
Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

] Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

a Definitive Notes
Einzelurkunden

Q Neither TEFRA D nor TEFRA C
Weder TEFRA D noch TEFRA C

Q Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde
Q Temporary Global Note exchangeable for:

Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

Euro (,EUR®)
Euro (,EUR®)

EUR 150,000,000
EUR 150.000.000

EUR 50,000
EUR 50.000

3,000
3.000



Q Definitive Notes

Einzelurkunden

Definitive Notes
Einzelurkunden
Q Coupons

Zinsscheine
a Talons

Talons
a Receipts

Rickzahlungsscheine

Certain Definitions
Definitionen

Clearing System

X

Q

Clearstream Banking AG
Neue Bérsenstralle 1
D-60487 Frankfurt am Main

Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear Operator)
1 Boulevard du Roi Albert 11
B-1210 Brussels

Clearstream Banking, société anonyme
42 Avenue JF Kennedy
L-1855 Luxembourg

Other — (specify)
sonstige (angeben)

STATUS (§ 2)

STATUS (§ 2)

Unsubordinated
Nicht-nachrangig

Q Subordinated
Nachrangig

INTEREST (§ 3)

ZINSEN (§ 3)

Fixed Rate Notes

Festverzinsliche Schuldverschreibungen
Rate of Interest and Interest Payment Dates
Zinssatz und Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Rate of Interest
Zinssatz

fixed Interest Payment Date(s)
feste(r) Zinszahlungstag(e)

[Yes/No]
[Ja/Nein]

[1

10 January 2006
10. Januar 2006

2,65 per cent. per annum
2.65 % per annum

10 July in each year
10. Juli in jedem Jahr



First interest Payment Date
Erster Zinszahlungstag

Initial Broken Amount(s) {per specified denomination)
Anfangliche(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrédge)(fir jede
festgelegte Stiickelung)

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Félligkeitstag vorangeht

Final Broken Amount(s) (per specified denomination)
AbschlieBende(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrage) (fur jede
festgelegte Stiickelung)

Floating Rate Notes

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
Interest Payment Dates

Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Specified Interest Payment Dates
Festgelegte Zinszahlungstage

Specified Interest Period(s)
Festgelegte Zinsperiode(n)

Business Day Convention
Geschiftstagskonvention

Q Modified Following Business Day Convention
Modifizierte folgender Geschéfistag-Konvention

Q FRN Convention (specify period(s)
FRN Konvention (Zeitraum angeben)

Q Following Business Day Convention
Folgender Geschéftstag-Konvention

Qa Preceding Business Day Convention
Vorangegangener Geschéfistag-Konvention

Relevant Financial Centres
Relevante Finanzzentren

Rate of Interest
Zinssatz

Screen Rate Determination
Bildschirmfeststellung

O EURIBOR (Brussels time/TARGET Business
Day/Interbank Market in the euro-zone)
EURIBOR (Brtsseler Ortszeit/TARGET
Geschéftstag/Interbanken-Markt in der Euro-Zone)

10 July 2006

10. Juli 2006

EUR 666,18 per EUR 50,000
Nominal amount

EUR 666,18 je EUR 50.000
Nennbetrag

Not applicable

Nicht zutreffend
Not applicable

Nicht zutreffend

[1

[ 1 [weeks/months/other — specify]

[ 1 [Wochen/Monate/andere —
angeben]

[ J [months/other specify]
[ ] [Monate/andere angeben]

[l



Margin
Marge

Q

a

Screen page []
Bildschirmseite

O LIBOR (London time/London Business Day London
Interbank Market)
LIBOR (Londoner Ortszeit/Londoner
Geschiftstag/Londoner Interbanken-Markt)

Screen page [1
Bildschirmseite

Q Other (specify) []
Sonstige (angeben)

Screen page [1
Bildschirmseite

Q Formula
Formel
(set forth details in full here or in an attachment)
(Einzelheiten hier oder in einer Anlage einfiigen)

Reference Banks (if other than as specified in § 3(2)) (specify)
Referenzbanken (sofern abweichend von § 3 Absatz 2) (angeben)

ISDA Determination [specify details]
ISDA-Feststellung [Details einfiigen]
Other Method of Determination (insert details (including [1

Margin, Interest Determination Date, Reference Banks,
fall-back provisions))

Andere Methoden der Bestimmung (Einzelheiten
angeben (einschlielich Zinsfestlegungstag, Marge,
Referenzbanken, Ausweichbestimmungen))

[1 per cent. per annum
[ ] % per annum
plus
plus
minus
minus

Interest Determination Date
Zinsfestlegungstag

a

second Business Day prior to commencement of interest
Period

zweiter Geschéftstag vor Beginn der jeweiligen
Zinsperiode

first day of each Interest Period
erster Tag der jeweiligen Zinsperiode

other (specify) [1
sonstige (angeben)



Minimum and Maximum Rate of Interest
Mindest- und Héchstzinssatz

0

Q

Minimum Rate of Interest [1 per cent. per annum
Mindestzinssatz ' [ 1% per annum
Maximum Rate of Interest [] per cent. per annum
Héchstzinssatz [ 1% per annum

Zero Coupon Notes
Nullkupon-Schuldverschreibungen

Accrual of Interest
Auflaufende Zinsen

Amortisation Yield [1
Emissionsrendite

Dual Currency Notes []
Doppelwéhrungs-Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including exchange rate(s)

or basis for calculating exchange rate(s) to determine

interest/fall-back provisions))

(Einzelheiten einfigen (einschlie8lich Wechselkurs(e)

oder Grundlage fir die Berechnung des/der

Wechselkurs(e) zur Bestimmung von

Zinsbetrdgen/Ausweichbestimmungen))

Instalment Notes [1
Raten-Schuldverschreibungen

(set forth details in full here)

(Einzelheiten einfiigen)

Indexdinked Notes []
Indexierte Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including index/formula,
basis for calculating interest, a description of any market
disruption or settlement disruption events and
adjustment ruies with relation to events concerning the
underlying))

(Einzelheiten einfiigen (einschliellich des Index/der
Formel, der Grundlagen fiir die Berechnung der
Zinsbhetrdge sowie Beschreibung etwaiger Stérungen
des Markets oder bei der Abrechnung, die den
Basiswert beeinflussen und Korrekturvorschriften in
Bezug auf Vorfélle, die den Basiswert beeinflussen))

Creditdinked Notes []
Creditlinked Notes

(set forth details in full here (including basis for

calculating interest and fall back provisions))

(Einzelheiten einfiigen (einschlielich der Grundlagen

fur die Berechnung der Zinsbetrage sowie

Ausweichbestimmungen))



Q other structured Notes
andere strukturierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here (including fall back
provisions, if applicable and the relevant reference date
is not available))
(Einzelheiten einfligen (einschlieflich
Ausweichbestimmungen, wenn anwendbar und der
maRgebliche Referenzsatz nicht verfiigbar ist))

Day Count Fraction
Zinstagequotient

a Actual/Actual (ICMA)

Qa Actual/Actual (ISDA) (Actual/365)
Q Actual/365 (Fixed)

Actual/360

a 30/360 or 360/360 (Bond Basis)

Q 30E/360 (Eurobond Basis)

PAYMENTS (§ 4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zahlungstag

Relevant Financial Centre(s) (specify all)
Relevante(s) Finanzzentren(um) (alle angeben)

REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Final Redemption
Riickzahlung bei Endfilligkeit

Notes other than Instalment, Dual Currency, Index-
linked, Creditdinked or Structured Notes
Schuldverschreibungen auler Raten-,
Doppelwéhrungs-, Indexierte-, Credit linked- oder
Strukturierte-Schuldverschreibungen

E3) Maturity Date

Falligkeitstag
Q Redemption Month
Rickzahlungsmonat
[x] Final Redemption Amount
Riickzahlungsbetrag
x Principal amount
Nennbetrag
X Final Redemption Amount (per specified denomination)

Riickzahlungsbetrag (fdr jede festgelegte Stiickelung)

(1

TARGET
TARGET

10 July 2006
10. Juli 2006

EUR 50,000
EUR 50.000



Qa Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
Instalment Date(s)
Ratenzahlungstermin (e)

Instalment Amount(s)
Rate(n)

Early Redemption
Vorzeitige Riickzahlung

Optional Redemption for Taxation Reasons
Option zur vorzeitigen Riickzahlung aus steuelichen
Grinden

Early Redemption at the Option of the Issuer
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin

Minimum Redemption Amount
Mindestriickzahlungsbetrag

Higher Redemption Amount
Héherer Riickzahlungsbetrag

Call Redemption Date(s)
Wabhlriickzahlungstag(e) (Call)

Call Redemption Amount(s)
Wahlrickzahlungsbetrag/-betrdge (Call)

Minimum Notice to Holders
Mindestkindigungsfrist

Maximum Notice to Holders
Héchstkiindigungsfrist

Early Redemption at the Option of a Holder
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Gldubigers

Put Redemption Date(s)
Wahiriickzahlungstag(e) (Put)

Put Redemption Amount(s)
Wahiriickzahlungsbetrag/-betrédge (Put)

Minimum Notice to Issuer
Mindestkiindigungsfrist

Maximum Notice to Issuer (never more than 60 days)
Héchstkiindigungsfrist (nie mehr als 60 Tage)

Early Redemption Amount
Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag

Zero Coupon Notes:
Nullkupon-Schuldverschreibungen:

Reference Price
Referenzpreis

(1

(1

Yes
Ja

No

Nein

(1

(1

(1

[

{1

[

No
Nein

[
[
[]days

[JTage

[1days
[ JTage

[1



Redemption of Notes other than Zero Coupon, Fixed Rate,
Floating Rate and Instalment Notes

Riickzahlung von Schuldverschreibungen, die weder
Nullkupon-, festverzinsliche, variabel verzinsliche noch
Raten-Schuldverschreibungen sind

Q

Dual Currency Notes
Doppelwédhrungs-Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including exchange rate(s)
or basis for calculating exchange rate(s) to determine
principal/fall-back provisions))

(Einzelheiten einfiigen (einschliellich Wechselkurs(e)
oder Grundlage fir die Berechnung des/der
Wechselkurs(e) zur Bestimmung von
Kapitalbetragen/Ausweichbestimmungen))

Indexdinked Notes

Indexierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfiigen)

Creditdinked Notes

Creditlinked Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfigen)

other structured Notes

andere strukturierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)

(Einzelheiten einfligen)

FISCAL AGENT AND PAYING AGENT (§ 6)
EMISSIONSSTELLE UND ZAHLSTELLE (§ 6)

Paying Agents
Zahlistellen

Fiscal Agent
Emissionsstelle

Additional Paying Agent(s)/specified office(s)
Zahistelle(n)/bezeichnete Geschéftsstelle(n)

Calculation Agent

Berechnungsstelle
Q Yes

Ja
No

Nein

a Required location (specify)
Vorgeschriebenen Ort (angeben)

NOTICES (§ 12)
MITTEILUNGEN (§ 12)

Place and medium of publication
Ort und Medium der Bekanntmachung

Publication in printed form
Bekanntmachung in gedruckter Form

[1

[1

Hypothekenbank in Essen AG

Hypothekenbank in Essen AG



a

London (Financial Times)
London (Financial Times)

Luxembourg (d'Wort)
Luxemburg (d’ Wort)

Germany (Bérsen-Zeitung)
Deutschland (Bérsen-Zeitung)

Other (specify)
sonstige (angeben)

Publication on the website of the stock exchange
Bekanntmachung auf der Website der Bérse

Stock Exchange
Borse

Internet Address
Internetadresse

Governing Law
Anwendbares Recht

PART I.B. PARTICIPATION CERTIFICATES
TEIL 1.B. GENUBSCHEINE

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

Q

Q

g

German only
ausschliellich Deutsch

English only
ausschlieBlich Englisch

English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text maf3geblich)

German and English (German controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text ma3geblich)

Issue, Principal Amount (§ 1)
Begebung, Nennbetrag (§ 1)

Aggregate Principal Amount
Gesammtnennbetrag

Date of general meeting
Datum der Hauptversammlung

Number of Participation Certificates
Anzahl der Stiicke

Principal amount
Nennbetrag

Distributions (§ 2)
Ausschiittung (§ 2)

Q

Fixed Rate Participation Certificates

[

(1

German Law
Deutsches Recht

[1
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festverzinsliche Genuf3scheine

Rate of interest
Zinssatz

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Q Floating Rate Participation Certificates
variabel verzinsliche Genuf8scheine

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Reference Dates
Referenztermine

Margin
Marge

Euribor Rate
[three/six/nine/twelve month]

Eunbor-Satz
[drei/sechs/neun/zwéif Monate]

Screen Page
Bildschirmseite

Distribution Date(s)
Ausschittungstag(e)

First Distribution Date
Erster Ausschiittungstag

Term, Termination by the Issuer (§ 6)
Laufzeit, Kiindigung (§ 6)

End of term
Laufzeitende

Repayment Date
Ruckzahlungstag

Interest Rate applicable to the Final Interest Period
Zinssatz fiir die abschlieBende Zinsperiode

a Distribution rate
Ausschiittungszinssatz

Q Other (specify)
Sonstige (angeben)

Termination
Kiindigung

Call Date
Ankindigungstermin

Date of Termination

(1

[1

[l

end of fiscal year []
Ende Geschéftsjahr [ ]

(1

(1

(1

(1

12



Kundigungstermin

PART I. C.: GLOBAL PFANDBRIEFE
TEIL I. C.: GLOBALPFANDBRIEFE

General Provisions (§ 1)
Allgemeine Bestimmungen (§ 1)

QO [Global] Mortgage Pfandbriefe
[Global] Hypothekenpfandbriefe

O [Globai] Public-Sector Pfandbriefe
[Global] Offentiiche Pfandbriefe

Aggregate Principal Amount
Gesammtnennbetrag

Number of Notes
Anzahl der Stiicke

Currency
Wihrung

Q EUR
Q usb

Interest (§ 2)
Zinsen (§ 2)

Rate of interest
Zinssatz

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

First Interest Payment Date
Erster Festzinstermin

Fixed Interest Payment Date(s)
Festzinstermin(e)

Repayment (§ 3)
Riickzahlung (§ 3)

Specified Maturity Date
Festgelegter Endfélligkeitstag

Payments (§ 4)
Zahlungen (§ 4)

Relevant Financial Center(s) (specify all)
Relevante(s) Finanzzentren(um) (alle angeben)

Paying Agent
Zahlstelle

Q BNP Paribas Securities Services Luxembourg Branch

a Hypothekenbank in Essen AG

[

(1

(1

[

(1

[



PART II. OTHER INFORMATION

TEIL Il. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Specific Risk Factors
Spezielle Risikofaktoren

Interest of natural and legal persons involved in the issue/offer

Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot

beteiligt sind

[Reasons for the offer
Griinde fiir das Angebot

Estimated net proceeds
Geschétzter Nettobetrag der Ertrdge

Estimated total expenses of the issue
Geschiétzte Gesamtkosten der Emission

Securities Identification Numbers
Wertpapier-Kenn-Nummern

X Common Code
Common Code

X ISIN Code
ISIN Code

X German Securities Code
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN)

Q Any other securities number
Sonstige Wertpapier-Kenn-Nummer

Yield
Rendite

Yield
Rendite

Method of calculating the yield
Berechnungsmethode der Rendite

[specify details}
[Einzelheiten einfigen]

EUR 149.967,000
EUR 149.967.000

[1

024028984

DEOOOHBEOFMS

HBEOFM

[

2.694 per cent.
2,694 %

0 ICMA method: The ICMA methold determines the effective interest rate of notes taking into

account accrued interest on a daily basis

ICMA Methode: Die ICMA Metode ermittelt die Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen

unter Berticksichtigung der téaglichen Stickzinsen

Q Other methods (specify)
Andere Methoden (angeben)

Q Historic Interest Rates
Zinssiitze der Vergangenhei{

Details of historic [EURIBOR][LIBORJIOTHER] rates can be obtained from [insert relevant Screen

Page]

Einzelheiten der Entwicklung der [EURIBORJ[LIBORJJANDERE] Sétze in der Vergangenheit kbnnen

abgerufen werden unter [relevante Bildschirmseite einfiigen]
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Q Details relating to the Performance of the [Index][Formulajfother variable].
Einzelheiten hinsichtlich der Entwicklung des [Index][der Formel][einer anderen Variablen]

[specify details here (including where information relating to past and future performance and
volatility of the index/formula/other variable can be obatined]

[Einzelheiten hier angeben (einschlielllich, wo Informationen dber die verangene und kiinftige
Weiterentwicklung sowie die Volaltilitét des Index/der Formel/einer anderen Variablen
eingeholt werden kénnen]

Name of index []
Bezeichnung des Index

Description of index / Details of where information []
about index can be obtained

Indexbeschreibung / Angaben, wo Informationen

zum Index zu finden sind

Description of interest rate []
Beschreibung des Zinssatzes

Other equivalent information regarding the underlying [1
(including, in the case of a basket of underlyings, a disclosure

of the relevant weightings of each underlying in the basket)

Sonstige gleichwertigen informationen beziiglich des Basiswertes

(einschlieBllich, im Falle eines Korbs von Basiswerten,

die Angabe der entsprechenden Gewichtungen jedes einzelnen

Basiswertes im Korb)

Comprehensive explanation of how the value of the investment is affected
by the underlying and the circumstances when risks are most evident
Umfassende Erliuterung dariiber, wie der Wert der Anlage

durch den Wert des Basiswerts beeinflult wird, insb. in den Féllen,

in denen die Risiken offensichtlich sind

Not Applicable
Nicht anwendbar

Market disruption or settlement disruption events that may affect the underlying
Markt- oder Abwicklungsstdrungen, die den Basiswert beeinflussen

Not Applicable
Nicht anwendbar

Adjustment rules with relation to events concerning the underlying
Anpassungsvorschriften in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Not Applicable
Nicht anwendbar

QO Details relating to the Performance of Rate(s) of Exchange and Explanation of Effect on
Value of investment
Einzelheiten der Entwicklung des bzw. der Wechselkurse und Erlduterung der
Auswirkungen auf den Wert der Anlage

[specify details here]
[Einzelheiten hier angeben]

Selling Restrictions
Verkaufsbeschriankungen

The Selling Restrictions set out in the Prospectus shall apply.
Es gelten die im Prospekt wiedergegebenen Verkaufsbeschrdankungen.
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TEFRAC
TEFRA C

Q TEFRAD
TEFRA D

3 Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D

Q Additional Selling Restrictions (specify) []
Zusétzliche Verkaufsbeschrdankungen (angeben)

Taxation
Besteuerung

Information on taxes on the income from the Notes withheld at source in respect of countries where
the offer is being made or admission to trading is being sought.

Informationen dber die an der Quelle einbehaltene Steuer auf Schuldverschreibungen hinsichtlich der
Lander in denen das Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel beantragt wird.

[none] [specify details]
[keine] [Einzelheiten einfigen]

Restrictions on the free transferability of the Notes
Beschrédnkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

[none] [specify details]
[keine] [Einzelheiten einfligen]

TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER
BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS

Conditions, offer statistics, plan of distribution and allotment, pricing
Bedingungen, Angebotstatistik, Vertriebs- und Zuteilungsplan, Preisfestsetzung

[Conditions to which the offer is subject Not Applicable
Bedingungen, denen das Angebot unterliegt Nicht anwendbar

Time period, including any pos§ible amendments, during which the offer will be open
Frist — einschlieBlich etwaiger Anderungen — wéhrend der das Angebot vorliegt

Description of the application process
Beschreibung des Prozesses fiir die Umsetzung des Angebots

A description of the possibility to reduce subscriptions and the manner for refunding excess
amount paid by applicants

Beschreibung der Mdglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise der
Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Details of the minimum and/or maximum amount of application, (whether in number of notes or
aggregate amount to invest)

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Héchstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der Anzahl
der Schuldverschreibungen oder des aggregierten zu investierenden Betrags)

Method and time limits for paying up the notes and for delivery of the notes
Methode und Fristen fiir die Ratenzahlung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Manner and date in which results of the offer are to be made public
Art und Weise sowie Termin, auf die bzw. an dem die Ergebnisse des Angebots zu
veréffentlichen sind



The procedure for the exercise of any right of pre-emption, the negotiability of subscription
rights and the treatment of subscription rights not exercised.

Verfahren fiir die Ausibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Marktfiéhigkeit der
Zeichnungsrechte und die Behandlung der nicht ausgeiibten Zeichnungsrechte

Various categories of potential investors to which the notes are offered
Angabe der verschiedenen Kategorien der potentiellen Investoren, denen die
Schuldverschreibungen angeboten werden

Process for notification to applicants of the amount allotted and indication whether dealing
may begin before notification is made

Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme
des Handels vor dem Meldeverfahren méglich ist

Expected price at which the notes will be offered / method of determining the price and the

process for its disclosure and mount of any expenses and taxes specifically charged to the
subscriber or purchaser.

Kurs, zu dem die Schuldverschreibungen angeboten weden / Methode, mittels deren der
Angebotskurs festgelegt wird und Angaben zum Verfahren fiir die Offenlegung sowie der
Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kédufer in Rechnung gestellt werden.

Placing and Underwriting
Platzierung und Ubernahme

Name and address of the co-ordinator(s) of the global offer and of single parts of the offer and, to the
extent known to the Issuer or the offeror, of the placers in the various countries where the offer takes
place.

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des globalen Angebots oder einzelner Teile
des Angebots und — sofern dem Emittenten oder dem Bieter bekannt — Angaben zu den Plazierern in
den einzelnen Léndern des Angebots.

Method of distribution
Vertriebsmethode

& Non-syndicated
Nicht syndiziert

Q Syndicated
Syndiziert

Date of Subscription Agreement
Datum des Subscription Agreements

Management Details including form of commitment
Einzelheiten beziiglich des Bankenkonsortiums
einschliellich der Art der Ubernahme

Dealer / Management Group (specify name and address) DZ BANK AG Deutsche Zentral-
Plazeur / Bankenkonsortiumr (Name und Adresse angeben) Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main
Platz der Republik

60265 Frankfurt am Main
firm commitment

feste Zusage

] no firm commitment/best efforts arrangements
keine feste Zusage/zu den bestmdglichen Bedingungen
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Commissions
Provisionen

Management/Underwriting Commission (specify)
Management- und Ubernahmeprovision (angeben)

Selling Concession (specify)
Verkaufsprovision (angeben)
Other (specify)

Andere (angeben)

Stabilising Dealer/Manager
Kursstabilisierender Dealer/Manager

s"ubscription Agreement
Ubernahmevertrag

- Date of subscription agreement
Datum des Ubernahmevertrags

- General features of the subscription agreement (including the quotas)
Angabe der Hauptmerkmale des Ubernahmevertrags (einschlieBlich der Quoten)

Listing(s)
Bdérsenzulassung(en)

O Luxembourg
Luxemburg

O Regulated Market "Bourse de Luxembourg"
Q Euro MTF
X} Dusseldorf

O Other (insert details)
sonstige (Einzelheiten einfigen)

Date of admission
Termin der Zulassung

Estimate of the total expenses related to admission to trading
Geschitzte Gesamtkosten fiir die Zulassung zum Handel

(1

i1

(1

None
keiner

(1

[

Yes
Ja

[1

Regulated markets or equivalent markets on which, to the knowledge of the Issuer, notes of the same

class (Series) of the Notes to be offered or admitted to trading are already admitted to trading

Angabe geregelter oder gleichwertiger Markte, auf denen nach Kenntnis der Emittentin
Schuldverschreibungen der gleichen Wertpapierkategorie (Serie), die zum Handel angeboten oder

zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind

O Luxembourg (Bourse de Luxembourg)
Luxemburg (Bourse de Luxembourg)
Q Disseldorf

Other (insert details)
Andere (Einzelheiten einfiigen)

[l

Name and address of the entities which have a firm commitment to act as intermediaries in secondary
trading, poviding liquidity through bid and offer rates and description of the main terms of their

commitment
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Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermediére im
Sekundédrhandel tétig sind und Liquiditdt mittels Geld und Briefkursen erwirtschaften, und
Beschreibung der Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung

X Not applicable
Nicht anwendbar

Rating applied for
Rating beantragt
Other relevant terms and conditions (specify) []

Andere relevante Bestimmungen (einfiigen)

Listing:
Bérsenzulassung:

The above Final Terms comprise the details required to list this issue of Notes pursuant to the €
20,000,000,000 Essenhyp Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellischaft
(as from 10 January 2006).

Die vorstehenden Endgditigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fir die Boérsennotierung
dieser Emission von Schuldverschreibungen unter dem € 20.000.000.000 Essenhyp Debt Issuance
Programme der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (ab dem 10. Januar 2006) erforderiich
sind.

Responsibility
Verantwortlichkeit

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms as set out in the
section “Responsibility Statement” on page 3 of the Prospectus, provided that, with respect to any
information included herein and specified to be sourced from a third party (i) the Issuer confirms that
any such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is able to
ascertain from information available to it from such third party, no facts have been omitted, the
omission of which would render the reproduced information inaccurate or misleading and (ii) the Issuer
has not independently verified any such information and accepts no responsibility for the accuracy
thereof.

Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fir die in diesen Endgliltigen Bedingungen enthaltenen
Informationen wie im Abschnitt ,Responsibility Statement” auf Seite 3 des Prospekts bestimmt.
Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter
gilt Folgendes: (i) Die Emittentin bestétigt, daB diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden
sind und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verfigung
gesteliten Informationen ableiten konnte — keine Fakten ausgelassen wurden, deren Fehlen die
reproduzierten Informationen unzutreffend oder irrefiihrend gestalten wirden; (i) die Emittentin hat
diese Informationen nicht selbstandig dberpriift und dbernimmt keine Verantwortung fir ihre
Richtigkeit.

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

Flick Hennebshl



The Final Terms will be displayed on the website of Essenhyp (www.essénhyp.com) and in
case of Notes listed on the Luxembourg Stock Exchange on the website of the Luxembourg
Stock Exchange (www.bourse.iu).

§ January 2006
5. Januar 2006
Final Terms
Endgiitige Bedingungen

EUR 40,000,000 Callable Fixed Rate Public-Sector Pfandbriefe of 2006/2010
issued pursuant to the

EUR 40.000.000 kiindbare festverzinsliche Offentliche Pfandbriefe von 2006/2010
begeben aufgrund des

Euro 20,000,000,000
Essenhyp Debt Issuance Programme

dated 31 October 2005
datiert 31. Oktober 2005

of
der

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

Issue Price: 100 per cent.
Ausgabepreis: 100 %

Issue Date: 6 January 2006
Valutierungstag: 6. Januar 2006

Series No: HBEOFR
Serien Nr.: HBEOFR

These are the Final Terms of an issue of Notes (which term, where applicable, shall include
Pfandbriefe) under the euro 20,000,000,000 Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft (the “Programme”). Full information on Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of the
Debt Issuance Programme Prospectus pertaining to the Programme dated 31 October 2005 (the
“Prospectus”) and these Final Terms. The Prospectus is available for viewing in electronic form at the
website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) and at the website of Hypothekenbank
in Essen Aktiengesellschaft (www.essenhyp.com/en/bonds_notes/securities_prospectus.php) and
copies may be obtained from Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Transaction Banking,
Gildehofstrasse 1, D-45127 Essen, Federal Republic of Germany.

Dies sind die Endglitigen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen (dieser Begriff
schlie8t an geeigneter Stelle Pfandbriefe ein) unter dem Euro 20.000.000.000 Debt Issuance
Programm der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (das ,Programm®). Vollsténdige
Informationen iiber die Hypotheken Bank in Essen Aktiengesellschaft und das Angebot der
Schuldverscheibungen sind nur verfigbar, wenn die Endgliltigen Bedingungen und der Basisprospekt
vom 31. Oktober 2005 (liber das Programm (der ,Prospekt’) zusammengenommen werden. Der
Prospekt kann auf der Internetseite der Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) und der
Intemetseite  der  Hypothekenbank in  Essen  Aktiengesellschaft (www.  essenhyp.
com/en/bonds_notes/securities_prospectus.php) eingesehen werden. Kopien sind erhéltlich unter
folgender Adresse: Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Marktfolge Treasury, Gildehofstrae
1, D-45127 Essen, Bundesrepublik Deutschland.



|. TERMS AND CONDITIONS
I. EMISSIONSBEDINGUNGEN

This part of the Final Terms is to be read in conjunction with the Terms and Conditions of the Notes
(the “Terms and Conditions”) set forth in the Prospectus. Capitalised Terms not otherwise defined
herein shall have the meanings specified in the Terms and Conditions.

All references in this part of the Final Terms to numbered Articles and sections are to Articles and
sections of the Terms and Conditions.

All provisions in the Terms and Conditions corresponding td items in these Final Terms which are
either not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms
and conditions applicable to the Notes (the “Conditions”).

Dieser Teil der Endgliltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen (die ,Emissionsbedingungen’) zu lesen, die im Prospekt enthalten sind.
Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls die Endgliltigen Bedingungen
nicht etwas anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesen Endgditigen Bedingungen
verwendet werden.

Bezugnahmen in diesem Teil der Endgultigen Bedingungen auf Paragraphen und Absétze beziehen
sich auf die Paragraphen und Absé&tze der Emissionsbedingungen.

Sédmtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, die sich auf Varablen dieser Endgditigen
Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefiillt werden oder die gestrichen werden,
gelten als in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Emissionsbedingungen (die
LBedingungen’) gestrichen.

PART |.A. Notes other than Participation Certificates
TEIL I.A. Schuldverschreibungen, die keine GenuBBscheine sind

Issuer Hypothekenbank in Essen
Emittentin Aktiengesellschaft

Form of Conditions
Form der Bedingungen

Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

German only
ausschliellich Deutsch

Currency, Denomination, Form, Certain Definitions (§ 1)
Widhrung, Stlickelung, Form, Definitionen (§ 1)

Currency and Denomination
Wéhrung und Stiickelung

Specified Currency
Festgelegte Wéhrung Euro (LEUR")

Aggregate Principal Amount
Gesamtnennbetrag EUR 40.000.000

Specified Denomination(s)
Festgelegte Stickelung/Stiickelungen EUR 50.000



Number of Notes to be issued in each Specified Denomination
Anzahl der in jeder festgelegten Stiickelung auszugebenden
Schuldverschreibungen

Form
Form

Pfandbriefe

Public-Sector Pfandbriefe
Offentliche Pfandbriefe

X TEFRA C
TEFRAC

Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

Definitive Notes
Einzelurkunden

Certain Definitions
Definitionen

Clearing System

Clearstream Banking AG
Neue Bdrsenstrafie 1
D-60487 Frankfurt am Main

STATUS (§ 2)
STATUS (§ 2)

INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

Fixed Rate Notes
Festverzinsliche Schuldverschreibungen
Rate of Interest and Interest Payment Dates
Zinssatz und Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Rate of Interest
Zinssatz

fixed Interest Payment Date(s)
feste(r) Zinszahlungstag(e)

First Interest Payment Date
Erster Zinszahlungstag

Initial Broken Amount(s) (per specified denomination)
Anféngliche(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrage)(fir jede
festgelegte Stiickelung)

800

Nein

6. Januar 2006

Vom 6. Januar 2006 (einschlie3lich)
bis zum 19. April 2006 (aus-
schlieBllich) 0,50 % per annum und
vom 19. Apnil 2006 (einschlielllich) bis
zum 19. Apnl 2010 (ausschlie3lich)
3,60 % per annum.

19. April in jedem Jahr

19. April 2006

EUR 70,55



Day Count Fraction
Zinstagequotient

Actual/Actual (ICMA)

PAYMENTS (§ 4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zahlungstag

Relevant Financial Centre(s) (specify all)
Relevante(s) Finanzzentren(um) (alle angeben)

REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Final Redemption
Rickzahlung bei Endfélligkeit

X Notes other than Instalment, Dual Currency, Index-
linked, Credit-linked or Structured Notes
Schuldverschreibungen auBler Raten-,
Doppelwédhrungs-, Indexierte-, Credit linked- oder
Strukturierte-Schuldverschreibungen

Maturity Date
Félligkeitstag

Final Redemption Amount
Rickzahlungsbetrag

Principal amount
Nennbetrag

Early Redemption
Vorzeitige Rlckzahlung

Optional Redemption for Taxation Reasons
Option zur vorzeitigen Riickzahlung aus steuerlichen
Griinden

Early Redemption at the Option of the Issuer
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin

Call Redemption Date(s)
Wahiriickzahlungstag(e) (Call)

Call Redemption Amount(s)
Wabhiriickzahlungsbetrag/-betrége (Call)

Minimum Notice to Holders
Mindestkindigungsfrist

TARGET

19. April 2010

Nein

Ja

19. April 2006

Gesaminennbetrag

2 TARGET Geschéftstage
(,TARGET Geschéftstag”
bezeichnet einen Tag, an dem das
Trans-European Automated Real-
time Gross Settlement Express
Transfer System (TARGET)
Zahlungen abwickelt)



Early Redemption at the Option of a Holder
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Gldubigers

Early Redemption Amount
Vorzeitiger Rlickzahlungsbetrag

Redemption of Notes other than Zero Coupon, Fixed Rate,
Floating Rate and instalment Notes

Riickzahlung von Schuldverschreibungen, die weder
Nullkupon-, festverzinsliche, variabel verzinsliche noch
Raten-Schuldverschreibungen sind

FISCAL AGENT AND CALCULATION AGENT (§ 6)
EMISSIONSSTELLE UND BERECHNUNGSSTELLE (§ 6)

Paying Agents
Zahistellen

Q Fiscal Agent
Emissionsstelle

Additional Paying Agent(s)/specified office(s)
Zahlstelle(n)/bezeichnete Geschéfisstelfe(n)

Q Calculation Agent
Berechnungsstelle

No
Nein

NOTICES (§ 10)
MITTEILUNGEN (§ 10)

Place and medium of publication
Ort und Medium der Bekanntmachung

Publication in printed form
Bekanntmachung in gedruckter Form

Germany (Bérsen-Zeitung)
Deutschland (Bérsen-Zeitung)

Publication on the website of the stock exchange
Bekanntmachung auf der Website der Bérse

Stock Exchange
Borse

Internet Address
Intemetadresse

Governing Law
Anwendbares Recht

Nein

Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft
Gildehofstrafie 1

45127 Essen

German Law
Deutsches Recht



PART IIl. OTHER INFORMATION
TEIL ll. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Specific Risk Factors
Spezielle Risikofaktoren

Nicht anwendbar
Interest of natural and legal persons involved in the issue/offer
Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot
beteiligt sind

Keine

Reasons for the offer
Grinde fiir das Angebot

Nicht anwendbar

Estimated net proceeds
Geschétzter Nettobetrag der Ertrége EUR 40.000.000

Estimated total expenses of the issue
Geschétzte Gesamtkosten der Emission EUR 500

Securities Identification Numbers
Wertpapier-Kenn-Nummem

Q0 Common Code
Common Code 024041522

ISIN Code
ISIN Code DEOOOHBEOFR7

German Securities Code
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN) HBEOFR

Yield
Rendite

Yield
Rendite Nicht anwendbar

Comprehensive explanation of how the value of the investment is affected
by the underlying and the circumstances when risks are most evident
Umfassende Eriduterung darliber, wie der Wert der Anlage

durch den Wert des Basiswerts beeinflufit wird, insb. in den Féllen,

in denen die Risiken offensichtlich sind

Nicht anwendbar



Market disruption or settlement disruption events that may affect the underlying
Markt- oder Abwicklungsstérungen, die den Basiswert beeinflussen

Nicht anwendbar

Adjustment rules with relation to events concerning the underlying
Anpassungsvorschriften in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Nicht anwendbar

QO Details relating to the Performance of Rate(s) of Exchange and Explanation of Effect on
Value of Investment
Einzelheiten der Entwicklung des bzw. der Wechselkurse und Erlduterung der
Auswirkungen auf den Wert der Anlage

Nicht anwendbar

Selling Restrictions
Verkaufsbeschrdnkungen

The Selling Restrictions set out in the Prospectus shall apply.
Es gelten die im Prospekt wiedergegebenen Verkaufsbeschrénkungen.

TEFRAC
TEFRAC

Taxation
Besteuerung

Information on taxes on the income from the Notes withheld at source in respect of countries where
the offer is being made or admission to trading is being sought.

Informationen Uber die an der Quelle einbehaltene Steuer auf Schuldverschreibungen hinsichtlich der
Lénder in denen das Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel beantragt wird.

Nicht anwendbar

Restrictions on the free transferability of the Notes
Beschréinkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Keine

Placing and Underwriting
Platzierung und Ubernahme

Name and address of the co-ordinator(s) of the global offer and of single parts of the offer and, to the
extent known to the Issuer or the offeror, of the placers in the various countries where the offer takes
place.

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des globalen Angebots oder einzeiner Teile
des Angebots und — sofern dem Emittenten oder dem Bieter bekannt — Angaben zu den Plazierern in
den einzelnen Léndem des Angebots.

Nicht anwendbar

Method of distribution
Vertriebsmethode

Non-syndicated
Nicht syndiziert



Date of Subscription Agreement
Datum des Subscription Agreements

Management Details including form of commitment
Einzelheiten bezlglich des Bankenkonsortiums
einschlieBlich der Art der Ubernahme

Dealer / Management Group (specify name and address) Deutsche Bank AG, London Branch
Plazeur / Bankenkonsortiumr (Name und Adresse angeben) 1 Great Winchester Street
London EC2N 2DB

Grolbritannien

firm commitment
feste Zusage

Commissions
Provisionen

Management/Underwriting Commission (specify)
Management- und Ubernahmeprovision (angeben)

Selling Concession (specify)
Verkaufsprovision (angeben)

Other (specify)
Andere (angeben)

Stabilising Dealer/Manager
Kursstabilisierender Dealer/Manager Deutsche Bank AG, London Branch

Subscription Agreement
Ubernahmevertrag

Listing(s)
Bdrsenzulassung(en) Ja, wenn nicht gekiindigt

X Dusseldorf

Date of admission
Termin der Zulassung

Estimate of the total expenses related to admission to trading
Geschitzte Gesamtkosten fiir die Zulassung zum Handel

Regulated markets or equivalent markets on which, to the knowledge of the Issuer, notes of the same
class (Series) of the Notes to be offered or admitted to trading are already admitted to trading

Angabe geregelter oder gleichwertiger Mé&rkte, auf denen nach Kenntnis der Emittentin
Schuldverschreibungen der gleichen Wenrtpapierkategorie (Serie), die zum Handel angeboten oder
zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind

Name and address of the entities which have a firm commitment to act as intermediaries in secondary
trading, providing liquidity through bid and offer rates and description of the main terms of their
commitment

Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermediére im
Sekundérhandel tatig sind und Liquiditdt mittels Geld- und Briefkursen erwirtschaften, und
Beschreibung der Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung

Not applicable
Nicht anwendbar



Rating
Rating Ist beantragt

Other relevant terms and conditions (specify)
Andere relevante Bestimmungen (einfligen)

Listing:
Bdrsenzulassung:.

The above Final Terms comprise the details required to list this issue of Notes pursuant to the
€ 20,000,000,000 Essenhyp Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft (as from 6 January 2006).

Die vorstehenden Endgiitigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fir die Bé6rsennotierung
dieser Emission von Schuldverschreibungen unter dem € 20.000.000.000 Essenhyp Debt Issuance
Programme der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (ab dem 6. Januar 2006) erforderfich
sind.

Responsibility
Verantwortlichkeit

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms as set out in the
section “Responsibility Statement” on page 3 of the Prospectus, provided that, with respect to any
information included herein and specified to be sourced from a third party (i) the Issuer confirms that
any such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is able to
ascertain from information available to it from such third party, no facts have been omitted, the
omission of which would render the reproduced information inaccurate or misleading and (i) the Issuer
has not independently verified any such information and accepts no responsibility for the accuracy
thereof.

Die Emittentin tbemimmt die Verantwortung fur die in diesen Endgtiltigen Bedingungen enthaltenen
Informationen wie im Abschnitt ,Responsibility Statement® auf Seite 3 des Prospekts bestimmt.
Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter
gilt Folgendes: (i) Die Emittentin bestétigt, dal3 diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden
sind und - soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dntten zur Verfigung
gestellten Informationen ableiten konnte — keine Fakten ausgelassen wurden, deren Fehlen die
reproduzierten Informationen unzutreffend oder irrefdhrend gestalten wirden; (i) die Emittentin hat
diese Informationen nicht selbsténdig dberprift und dbernimmt keine Verantwortung fir ihre
Richtigkett.

Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft




22 December 2005
22. Dezember 2005

Final Terms
Endgliltige Bedingungen

EUR 20,000,000 Fixed Rate Mortgage Pfandbriefe due 23 January 2007
issued pursuant to the

EUR 20.000.000 fest verzinsliche Hypothekenpfandbriefe féllig 23. Januar 2007
begeben aufgrund des

Euro 20,000,000,000
Essenhyp Debt Issuance Programme

dated 31 October 2005
datiert 31. Oktober 2005

of
der

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

Issue Price: 100 per cent.
Ausgabepreis: 100 %

Issue Date: 23 December 2005
Valutierungstag: 23. Dezember 2005

Series No: HBEOFG
Sernien Nr.. HBEOFG

These are the Final Terms of an issue of Notes (which term, where applicable, shall include
Pfandbriefe) under the euro 20,000,000,000 Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft (the "Programme"). Full information on Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of the
Debt Issuance Programme Prospectus pertaining to the Programme dated 31 October 2005 (the
"Prospectus") and these Final Terms. The Prospectus is available for viewing in electronic form at
the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourselu) and at the website of
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (www.essenhyp.com/en/bonds_notes/securities_
prospectus.php) and copies may be obtained from Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft,
Transaction Banking, Gildehofstrasse 1, D-45127 Essen, Federal Republic of Germany.

Dies sind die Endgiiltigen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen (dieser Begriff
schlie8t an geeigneter Stelle Pfandbriefe ein) unter dem Euro 20.000.000.000 Debt Issuance
Programm der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (das "Programm”). Volistdndige
Informationen (ber die Hypotheken Bank in Essen Aktiengesellschaff und das Angebot der
Schuldverschreibungen sind nur verfigbar, wenn die Endgiiltigen Bedingungen und der Basisprospekt
vom 31. Oktober 2005 iber das Programm (der "Prospekt”) zusammengenommen werden. Der
Prospekt kann auf der Internetseite der Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) und der
Internetseite  der  Hypothekenbank in  Essen  Aktiengesellschaft  (www.  essenhyp.
com/en/bonds_notes/securities_prospectus.php) eingesehen werden. Kopien sind erhéltlich unter
folgender Adresse: Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft, Marktfolge Treasury,
Gildehofstralle 1, D-45127 Essen, Bundesrepublik Deutschiand.

I. TERMS AND CONDITIONS
I. EMISSIONSBEDINGUNGEN

This part of the Final Terms is to be read in conjunction with the Terms and Conditions of the Notes
{the "Terms and Conditions") set forth in the Prospectus. Capitalised Terms not otherwise defined
herein shall have the meanings specified in the Terms and Conditions.

All references in this part of the Final Terms to numbered Articles and sections are to Articles and
sections of the Terms and Conditions.



All provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Finai Terms which are
either not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms
and conditions applicable to the Notes (the "Conditions").

Dieser Teil der Endgiiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen (die "Emissionsbedingungen”) zu lesen, die im Prospekt enthalten sind.
Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls die Endgditigen Bedingungen

nicht etwas anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesen Endgliltigen Bedingungen
verwendet werden.

Bezugnahmen in diesem Teil der Endglltigen Bedingungen auf Paragraphen und Absétze beziehen
sich auf die Paragraphen und Absétze der Emissionsbedingungen.

Samtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgiiltigen
Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefillf werden oder die gestrichen werden,

gelfen als in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Emissionsbedingungen (die
"Bedingungen") gestrichen.



PART I. A. Notes other than Participation Certificates

TEIL I. A. Schuldverschreibungen, die keine GenuBscheine sind

Issuer
Emittentin

Form of Conditions
Form der Bedingungen

@ Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

X English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text mafRgeblich)

Currency, Denomination, Form, Certain Definitions (§ 1)
Wiaéhrung, Stilckelung, Form, Definitionen (§ 1)

Currency and Denomination
Wéhrung und Stiickelung

Specified Currency
Festgelegte Wahrung

Aggregate Principal Amount
Gesamtnennbetrag

Specified Denomination(s)
Festgelegte Stiickelung/Stiickelungen

Number of Notes to be issued in each Specified Denomination
Anzahl der in jeder festgelegten Stlickelung auszugebenden
Schuldverschreibungen

Form
Form

& Pfandbriefe

& Mortgage Pfandbriefe
Hypothekenpfandbriefe

= TEFRAC
TEFRAC

® Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

Definitive Notes
Einzelurkunden

Certain Definitions
Definitionen

Clearing System

® Clearstream Banking AG
Neue Bérsenstralte 1
D-60487 Frankfurt am Main

Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft

Euro ("EUR")
Euro ("EUR")

EUR 20,000,000 (Twenty Million)
EUR 20.000.000 (Zwanzig Millionen)

EUR 50.000
EUR 50,000

400
400

No
Nein



X Euroclear Bank S. A/N. V. (Euroclear Operator)
1 Boulevard du Roi Albert ||
B-1210 Brussels

O Clearstream Banking, société anonyme
42 Avenue JF Kennedy
L-1855 Luxembourg

INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

Fixed Rate Notes
Festverzinsliche Schuldverschreibungen
Rate of Interest and Interest Payment Dates
2Zinssatz und Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Rate of Interest
Zinssatz

fixed Interest Payment Date
feste(r) Zinszahlungstag

Coupon Amount

Kuponbetrag

Business Day Convention
Geschiiftstagskonvention

X Following Business Day Convention
Folgender Geschéftstag-Konvention

Relevant Financial Centres
Relevante Finanzzentren

Day Count Fraction
Zinstagequotient

Actual/Actual (ICMA)

PAYMENTS (§ 4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zahlungstag

Relevant Financial Centre(s) (specify all)
Relevante(s) Finanzzentren(um) (alle angeben)

23 December 2005
23. Dezember 2005

2.70 per cent. per annum
2,70 % per annum

Maturity Date
Félligkeitstag

EUR 1,464.66 per Note in a
denomination of EUR 50,000
EUR 1.464,66 je
Schuldverschreibung im
Nennbetrag von EUR 50.000

London and TARGET
London und TARGET

London and TARGET
London und TARGET



REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Final Redemption
Riickzahlung bei Endfélligkeit

Notes other than Instalment, Dual Currency, Index-linked,
Credit-linked or Structured Notes
Schuldverschreibungen auBBer Raten-, Doppelwédhrungs-,
Indexierte-, Credit linked- oder Strukturierte-Schuldverschreibungen

Maturity Date 23 January 2007
Félligkeitstag 23. Januar 2007
O Redemption Month
Rickzahlungsmonat
O Final Redemption Amount
Rtickzahlungsbetrag
O Principal amount
Nennbetrag
Final Redemption Amount (per specified denomination) EUR 50,000
Rickzahlungsbetrag (fiir jede festgelegte Stickelung) EUR 50.000
Early Redemption
Vorzeitige Rickzahlung
Optional Redemption for Taxation Reasons No
Option zur vorzeitigen Rilckzahlung aus steuerlichen Griinden Nein
Early Redemption at the Option of the Issuer No
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin Nein
Early Redemption at the Option of a Holder - No
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Glidubigers Nein

FISCAL AGENT, PAYING AGENT AND CALCULATION AGENT (§ 6)
EMISSIONSSTELLE, ZAHLSTELLE UND BERECHNUNGSSTELLE (§ 6)

Paying Agents
Zahlstellen

X Fiscal Agent
Emissionsstelle

NOTICES (§ [12])
MITTEILUNGEN (§ [12])

Place and medium of publication
Ort und Medium der Bekanntmachung

® Other (specify) Notification to Clearing System
Sonstige (angeben) Mitteilungen an das Clearing-System

Governing Law German Law

Anwendbares Recht Deutsches Recht



PART il. OTHER INFORMATION
TEIL Il. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Specific Risk Factors
Spezielle Risikofaktoren

Interest of natural and legal persons involved

in the issue/offer

Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer
Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

Estimated net proceeds
Geschitzter Nettobetrag der Ertrage

Estimated total expenses of the issue
Geschétzte Gesamtkosten der Emission

Securities Identification Numbers
Wertpapier-Kenn-Nummenrn

& ISIN Code
ISIN Code

&® German Securities Code
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN)

Yield
Rendite

Yield
Rendite

Selling Restrictions
Verkaufsbeschrdnkungen

& The Selling Restrictions set out in the Prospectus shall apply.

none
keine

EUR 20,000,000
EUR 20,000,000

0
0

DEOOOHBEOFGO
DEOOOHBEOFGO

HBEOFG
HBEOFG

2.69694 per cent.
2,69694 %

Es gelten die im Prospekt wiedergegebenen Verkaufsbeschrénkungen.

& TEFRAC
TEFRAC

Restrictions on the free transferability of the Notes

Beschréinkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

none
keine

TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER
BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS

Placing and Underwriting
Platzierung und Ubernahme

Commerzbank Aktiengesellschaft
Kaiserplatz
60261 Frankfurt am Main



Method of distribution
Vertriebsmethode

= Non-syndicated
Nicht syndiziert

O Syndicated
Syndiziert

Listing(s) No
Bdrsenzulassung(en) Nein

Responsibility
Verantwortlichkeit

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms as set out in the
section "Responsibility Statement” on page 3 of the Prospectus, provided that, with respect to any
information included herein and specified to be sourced from a third party (i) the Issuer confirms that
any such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is able to
ascertain from information available to it from such third party, no facts have been omitted, the
omission of which would render the reproduced information inaccurate or misleading and (ii) the Issuer
has not independently verified any such information and accepts no responsibility for the accuracy
thereof.

Die Emittentin tbernimmt die Verantwortung fiir die in diesen Endgultigen Bedingungen enthaltenen
Informationen wie im Abschnitt "Responsibility Statement” auf Seite 3 des Prospekts bestimmt.
Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als soiche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter
gilt Folgendes: (i) Die Emittentin bestétigt, dal3 diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden
sind und - soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Driften zur Verfiagung
gesteliten Informationen ableiten konnte — keine Fakten ausgelassen wurden, deren Fehlen die
reproduzierten Informationen unzutreffend oder irrefihrend gestalten wiirden; (ij) die Emittentin hat
diese Informationen nicht selbstédndig iberprift und (dbermimmt keine Verantwortung fir ihre
Richtigkett.

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft




The Final Terms will be displayed on the website of Essenhyp (www.essenhyp.com) and in
case of Notes listed on the Luxembourg Stock Exchange on the website of the Luxembourg
Stock Exchange (www.bourse.lu).

22 December 2005
22. Dezember 2005
Final Terms
Endgtiltige Bedingungen

EUR 25,000,000 2.75 per cent. per annum Fixed Rate Mortgage Pfandbriefe

issued pursuant to the =T
EUR 25.000.000 2.75 % p.a. Festverzinsliche Hypothekenpfandbriefe \ffé’ /?50@/ P\I}\
begeben aufgrund des \‘;\ g iy ) ‘\\% \
\\7\\{‘\ 7 a \\U‘,x‘;\
Euro 20,000,000,000 & Y [
Essenhyp Debt Issuance Programme \\q\\\.OOQ‘L Y5 )@Q
Y \\ Z/Cr |
\\ \\ L s b
dated 31 October 2005 | _——aEdion -
datiert 31. Oktober 2005 SEEE
of
der

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

Issue Price: 99.943 per cent.
Ausgabepreis: 99,943 ]%

Issue Date: December 23, 2005
Valutierungstag: 23. Dezember 2005

Series No: HBEOFK
Serien Nr.: HBEOFK

These are the Final Terms of an issue of Notes (which term, where applicable, shall include
Pfandbriefe) under the euro 20,000,000,000 Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft (the “Programme”). Full information on Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of the
Debt iIssuance Programme Prospectus pertaining to the Programme dated 31 October 2005 (the
“Prospectus’) and these Final Terms. The Prospectus is available for viewing in electronic form at the
website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) and at the website of Hypothekenbank
in Essen Aktiengeselischaft (www.essenhyp.com/en/bonds_notes/securities_prospectus.php) and
copies may be obtained from Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Transaction Banking,
Gildehofstrasse 1, D-45127 Essen, Federal Republic of Germany.

Dies sind die Endgultigen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen (dieser Begriff
schiieit an geeigneter Stelle Pfandbriefe ein unter dem Euro 20.000.000.000 Debt Issuance
Programm der Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft (das ,Programm®). Volistdndige
Informationen (ber die Hypotheken Bank in Essen Aktiengesellschaft und das Angebot der
Schuldverscheibungen sind nur verfligbar, wenn die Endgdltigen Bedingungen und der Basisprospekt
vom 31. Oktober 2005 idber das Programm (der ,Prospekt’) zusammengenommen werden. Der
Prospekt kann auf der Internetseite der Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) und der
Internetseite  der  Hypothekenbank in  Essen  Aktiengesellschaft  (www.  essenhyp.
com/en/bonds_notes/securities_prospectus.php) eingesehen werden. Kopien sind erhéltlich unter
folgender Adresse: Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Markifolge Treasury, Gildehofstralle
1, D-45127 Essen, Bundesrepublik Deutschland.

I. TERMS AND CONDITIONS
I. EMISSIONSBEDINGUNGEN

This part of the Final Terms is to be read in conjunction with the Terms and Conditions of the Notes



(the "Terms and Conditions”) set forth in the Prospectus. Capitalised Terms not otherwise defined
herein shall have the meanings specified in the Terms and Conditions.

All references in this part of the Final Terms to numbered Articles and sections are to Articles and
sections of the Terms and Conditions.

All provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are
either not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms
and conditions applicable to the Notes (the “Conditions”).

Dieser Teil der Endgiiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen (die ,Emissionsbedingungen”) zu lesen, die im Prospekt enthalten sind.
Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls die Endgliltigen Bedingungen
nicht etwas anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesen Endgdiltigen Bedingungen
verwendet werden.

Bezugnahmen in diesem Teil der Endgiltigen Bedingungen auf Paragraphen und Absétze beziehen
sich auf die Paragraphen und Absétze der Emissionsbedingungen.

Séamtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgliltigen
Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefiillt werden oder die gestrichen werden,
gelten als in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Emissionsbedingungen (die
LBedingungen”) gestrichen.

PART LA. Notes other than Participation Certificates
TEIL I.A. Schuldverschreibungen, die keine GenuBischeine sind

Issuer Hypothekenbank in Essen
Emittentin Aktiengesellschaft

Form of Conditions’
Form der Bedingungen

n Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

o Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions?
Sprache der Bedingungen

To be determined in consultation with the Issuer. It is anticipated that Long-Form Conditions will generally be used for
Notes sold on a non-syndicated basis and which are not publicly offered. Integrated Conditions will generally be used for
Notes sold and distributed on a syndicated basis. Integrated Conditions will be required where the Notes are to be publicly
offered, in whole or in part, or to be distributed, in whole or in part, to non-professional investors or when subordinated.

Die Form der Bedingungen ist in Abstimmung mit der Emittentin festzulegen. Es ist vorgesehen, daf3 nicht-konsolidierte
Bedingungen fiir Schuldverschreibungen verwendet werden, die auf nicht syndizierter Basis verkauft und die nicht
dffentlich zum Verkauf angeboten werden. Konsolidierte Bedingungen werden in der Regel fur Schuldverschreibungen
verwendet, die auf syndizierter Basis verkauft und vertrieben werden. Konsolidierte Bedingungen sind erforderich, wenn
die Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise an nicht berufsméRige oder gewerbliche Investoren verkauft oder
Sffentlich angeboten werden oder diese Schuldverschreibungen subordiniert sind.

To be determined in consultation with the Issuer. It is anticipated that, subject to any stock exchange or legal requirements
applicable from time to time, and unless otherwise agreed, in the case of Notes sold and distributed on a syndicated
basis, German will be the controlling language. In the case of Notes publicly offered, in whole or in part, in the Federal
Republic of Germany, or distributed, in whole or in part, to non-professional investors in the Federal Republic of Germany,
German will be the controlling language. If, in the event of such public offer or distribution to non-professional investors,
however, English is chosen as the controlling language, a German language translation of the Conditions will be available
from the principal office of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft. The Conditions of Notes (including Pfandbriefe)
in registered form will be either in the German or in the English language, as may be agreed with the Issuer.

In Abstimmung mit der Emittentin festzulegen. Es wird erwartet, dall vorbehaltlich geltender Bbérsen oder anderer
Bestimmungen und soweit nicht anders vereinbart, die deutsche Sprache fir Schuldverschreibungen mafigeblich sein
wird, die auf syndizierter Basis verkauft und vertrieben werden. Falls Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise
Sffentlich zum Verkauf in der Bundesrepublik Deutschiand angeboten oder an nicht berufsméBige oder gewerbliche
Investoren in der Bundesrepublik Deutschiand verkauft werden, wird die deutsche Sprache malgeblich sein. Falls bei
einem solchen 6ffentlichen Verkaufsangebot oder Verkauf an nicht berufsméBige oder gewerbliche Investoren die
englische Sprache als maf3geblich bestimmt wird, wird eine deutschsprachige Ubersetzung der Bedingungen bei der
Hauptgeschéftsstelle der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft erhaltlich sein.



Qa German only
ausschliefllich Deutsch

Q English only
ausschlieBllich Englisch

Q English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text mal3geblich)

] German and English (German controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text mal3geblich)

Currency, Denomination, Form, Certain Definitions (§ 1)
Wiéhrung, Stiickelung, Form, Definitionen (§ 1)

Currency and Denomination®
Wéhrung und Stiickelung

Specified Currency
Festgelegte Wahrung

Aggregate Principal Amount
Gesamtnennbetrag

Specified Denomination(s)
Festgelegte Stiickelung/Stlckelungen

Number of Notes to be issued in each Specified Denomination
Anzahl der in jeder festgelegten Stiickelung auszugebenden
Schuldverschreibungen

Form
Form
] Notes
Schuldverschreibungen
n Pfandbriefe
] Mortgage Pfandbriefe
Hypothekenpfandbriefe
a Public-Sector Pfandbriefe
Offentliche Pfandbriefe
TEFRAC
TEFRA C
Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde
Q Temporary Global Note exchangeable for:

Vonéufige Globalurkunde austauschbar gegen:

a Definitive Notes
Einzelurkunden

Euro (,EUR®)
Euro (,EUR")

EUR 25,000,000
EUR 25.000.000

EUR 50,000
EUR 50.000

500
500

The minimum will be, if in euro, €1,000, if in any currency other than euro, in an amount in such other currency equivalent

to or exceeding the equivalent of €1,000 at the time of the issue.

Die Mindeststiickelung betrégt €1.000, bzw. falls die Emission in einer anderen Wéhrung als Euro erfolgt, einem Betrag in
dieser anderen Wéhrung, der zur Zeit der Emission dem Gegenwert von €1.000 entspricht oder diesen ibersteigt.



TEFRA D
TEFRA D

Temporary Global Note exchangeable for:
Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

Q Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

a Definitive Notes
Einzelurkunden

Neither TEFRA D nor TEFRA C*
Weder TEFRA D noch TEFRA C

a Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde
a Temporary Global Note exchangeable for:

Vorigufige Globalurkunde austauschbar gegen:

a Definitive Notes

Einzelurkunden

Definitive Notes
Einzelurkunden
[m} Coupons

Zinsscheine
a Talons

Talons
a Receipts

Ruckzahlungsscheine

Certain Definitions
Definitionen

Clearing System

u Clearstream Banking AG
Neue Borsenstralle 1
D-60487 Frankfurt am Main
a Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear Operator)
1 Boulevard du Roi Albert Il
B-1210 Brussels
Q Clearstream Banking, société anonyme
42 Avenue JF Kennedy
L-1855 Luxembourg
Q Other — (specify)
sonstige (angeben)
STATUS (§ 2)
STATUS (§ 2)

4

Applicable only if Notes have a maturity of one year or less including any unilateral rollovers or extensions.
Nur anwendbar bei Schuldverschreibungen mit einer urspriinglichen Laufzeit von einem Jahr oder weniger einschiielich
etwaiger einseitigen Verldngerungen.

No
Nein



a

Unsubordinated
Nicht-nachrangig

Subordinated
Nachrangig

INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

Q

Fixed Rate Notes
Festverzinsliche Schuldverschreibungen
Rate of Interest and Interest Payment Dates

Zinssatz und Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Rate of Interest
Zinssafz

fixed Interest Payment Date(s)
feste(r) Zinszahlungstag(e)

First Interest Payment Date
Erster Zinszahlungstag

Initial Broken Amount(s) (per specified denomination)
Anféngliche(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrage)(fr jede
festgelegte Stiickelung)

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem F&lligkeitstag vorangeht

Final Broken Amount(s) (per specified denomination)
AbschlieRende(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrége) (fiir jede
festgelegte Stiickelung)

Floating Rate Notes
Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Minimum and Maximum Rate of Interest
Mindest- und Hochstzinssatz

Q

Q

Minimum Rate of Interest
Mindestzinssatz

Maximum Rate of Interest
Héchstzinssatz

Zero Coupon Notes
Nullkupon-Schuldverschreibungen

December 23, 2005
23. Dezember 2005

2.75 per cent. per annum
2,75 % per annum

February 23 in each year
23. Februar in jedem Jahr

February 23, 2006
23. Februar 2006

233.56

February 23, 2006
23. Februar 2006

Not Applicable
Nicht anwendbar
Not Applicable
Nicht anwendbar

Not Applicable
Nicht anwendbar



Dual Currency Notes
Doppelwéhrungs-Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including exchange rate(s)
or basis for calculating exchange rate(s) to determine
interest/fall-back provisions))

(Einzelheiten einfigen (einschliel3lich Wechselkurs(e)
oder Grundlage flr die Berechnung des/der
Wechselkurs(e) zur Bestimmung von
Zinsbetrdgen/Ausweichbestimmungen))

Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfigen)

Index-linked Notes

Indexierte Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including index/formula,
basis for calculating interest, a description of any market
disruption or settlement disruption events and
adjustment rules with relation to events concerning the
underlying))

(Einzelheiten einflgen (einschliefllich des Index/der
Formel, der Grundlagen fir die Berechnung der
Zinsbetrdge sowie Beschreibung etwaiger Stérungen
des Markets oder bei der Abrechnung, die den
Basiswert beeinflussen und Korrekturvorschriften in
Bezug auf Vorfélle, die den Basiswert beeinflussen))

Credit-linked Notes

Credit-linked Notes

(set forth details in full here (including basis for
calculating interest and fali back provisions))
(Einzelheiten einftigen (einschliellich der Grundlagen
fiir die Berechnung der Zinsbetrége sowie
Ausweichbestimmungen))

other structured Notes

andere strukturierte Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including fall back
provisions, if applicable and the relevant reference date
is not available))

(Einzelheiten einflgen (einschlieRlich
Ausweichbestimmungen, wenn anwendbar und der
mafgebliche Referenzsatz nicht verfiigbar ist))

Day Count Fraction
Zinstagequotient

Actual/Actual (ICMA)
Actual/Actual (ISDA) (Actual/365)
Actual/365 (Fixed)

Actual/360

30/360 or 360/360 (Bond Basis)
30E/360 (Eurobond Basis)

Not Applicable
Nicht anwendbar

Not Applicable
Nicht anwendbar

Not Applicable
Nicht anwendbar

Not Applicable

Nicht anwendbar

Not Applicable
Nicht anwendbar



PAYMENTS (§ 4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zahlungstag

Relevant Financial Centre(s) (specify all)
Relevante(s) Finanzzentren(um) (alle angeben)

REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Final Redemption
Rlckzahlung bei Endfélligkeit

Notes other than Instalment, Dual Currency, Index-
linked, Credit-linked or Structured Notes
Schuldverschreibungen auler Raten-,
Doppelwéhrungs-, Indexierte-, Credit linked- oder
Strukturierte-Schuldverschreibungen

Maturity Date
Falligkeitstag

Redemption Month
Rickzahlungsmonat

Final Redemption Amount
Rickzahlungsbetrag

Principal amount
Nennbetrag

Final Redemption Amount (per specified denomination)
Rtckzahlungsbetrag (fiir jede festgelegte Stiickelung)

Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
instalment Date(s)
Ratenzahlungstermin (e)

Instalment Amount(s)
Rate(n)

Early Redemption
Vorzeitige Riickzahlung

Optional Redemption for Taxation Reasons
Option zur vorzeitigen Rlickzahlung aus steuerlichen
Griinden

Early Redemption at the Option of the Issuer
Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin

Early Redemption at the Option of a Holder
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Gldubigers

Early Redemption Amount
Vorzeitiger Rlickzahlungsbetrag

TARGET
TARGET

February 23, 2007
23. Februar 2007

No
Nein

No
Nein

No
Nein



Redemption of Notes other than Zero Coupon, Fixed Rate,
Floating Rate and Instaiment Notes

Rickzahlung von Schuldverschreibungen, die weder
Nullkupon-, festverzinsliche, variabel verzinsliche noch
Raten-Schuldverschreibungen sind

Q Dual Currency Notes
Doppelwéhrungs-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here (including exchange rate(s)
or basis for calculating exchange rate(s) to determine
principal/fall-back provisions))
(Einzelheiten einfiigen (einschiiellich Wechselkurs(e)
oder Grundlage fir die Berechnung des/der
Wechselkurs(e) zur Bestimmung von
Kapitalbetragen/Ausweichbestimmungeny)

Q Index-linked Notes
Indexierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfiigen)

a Credit-linked Notes
Credit-linked Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfiigen)

Q other structured Notes
andere strukturierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfigen)

FISCAL AGENTAND PAYING AGENT (§ 6)
EMISSIONSSTELLE UND ZAHLSTELLE (§ 6)

Paying Agents
Zahistellen

] Fiscal Agent
Emissionsstelle

a Additional Paying Agent(s)/specified office(s)
Zahistelle(n)/bezeichnete Geschéftsstelle(n)

] Calculation Agent
Berechnungsstelle
Q Yes
Ja
u No
Nein

Q Required location (specify)
Vorgeschriebenen Ort (angeben)

NOTICES (§ [12])
MITTEILUNGEN (§ [12])

Place and medium of publication
Ort und Medium der Bekanntmachung

Publication in printed form
Bekanntmachung in gedruckter Form



Q

London (Financial Times)
London (Financial Times)

Luxembourg (d'Wort)
Luxemburg (d’ Wort)

Germany (Bdrsen-Zeitung)
Deutschland (Bérsen-Zeitung)

Other (specify)
sonstige (angeben)

Publication on the website of the stock exchange
Bekanntmachung auf der Website der Bérse

Stock Exchange
Borse

Internet Address
Internetadresse

Governing Law
Anwendbares Recht

German Law
Deutsches Recht



PART Il. OTHER INFORMATION
TEIL 1. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Iinterest of natural and legal persons involved in the issue/offer
Interessen von Seiten natdrlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot
beteiligt sind

none

keine

Reasons for the offer
Griinde fiir das Angebot
See “Use of Proceeds” wording in the Prospectus.
Siehe ,Use of Proceeds” im Prospekt.

Estimated net proceeds EUR 25,000,000
Geschétzter Nettobetrag der Ertrége EUR 25,000,000
Estimated total expenses of the issue EURO 1.000
Geschétzte Gesamtkosten der Emission EURO 1.000

Securities Identification Numbers
Wertpapier-Kenn-Nummem

Q Common Code
Common Code

H ISIN Code DEOOOHBEOFK2
ISIN Code DEOOOHBEOFK2
B German Securities Code HBEOFK
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN) HBEOFK

Q Any other securities number
Sonstige Wertpapier-Kenn-Nummer

Yield

Rendite
Yield 2.75 per cent. per annum
Rendite 2,75%p.a.

Method of calculating the yield
Berechnungsmethode der Rendite

B ICMA method: The ICMA methold determines the effective interest rate of notes taking into
account accrued interest on a daily basis
ICMA Methode: Die ICMA Metode emmitteit die Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen
unter Berticksichtigung der taglichen Stiickzinsen

Q Other methods (specify)
Andere Methoden (angeben)

Q Historic Interest Rates
Zinssiétze der Vergangenheit
Not Applicable
Nicht anwendbar

Q Details relating to the Performance of Rate(s) of Exchange and Explanation of Effect on



Value of Investment’
Einzelheiten der Entwickiung des bzw. der Wechselkurse und Eriduterung der
Auswirkungen auf den Wert der Anlage

Not Applicable
Nicht anwendbar

Selling Restrictions
Verkaufsbeschrédnkungen
The Selling Restrictions set out in the Prospectus shall apply.
Es gelten die im Prospekt wiedergegebenen Verkaufsbeschrénkungen.
X TEFRAC
TEFRA C

TEFRAD
TEFRAD

QO Neither TEFRA C nor TEFRA D°®
Weder TEFRA C noch TEFRA D

O Additional Selling Restrictions (specify)
Zusétzliche Verkaufsbeschrénkungen (angeben)

Restrictions on the free transferability of the Notes
Beschrinkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

none
keine

TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER
BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS

Conditions, offer statistics, plan of distribution and allotment, pricing Not Applicable
Bedingungen, Angebotstatistik, Vertriebs- und Zuteilungsplan, Preisfestsetzung  Nicht an-
wendbar
Conditions to which the offer is subject Not Applicable
Bedingungen, denen das Angebot unterliegt Nicht anwendbar

Placing and Underwriting’
Platzierung und Ubernahme

Method of distribution
Vertriebsmethode

Only applicable for Dual Currency Notes. Need to include details of where past and future performance and volatility of the
relevant rate(s) can be obtained. In case of Notes with a Specified Denomination of less than € 50,000 need to include a
clear and comprehensive explanation of how the value of the investment is affected by the underlying and the
circumstances when the risks are most evident.

Nur bei Doppelwéhruns-Schuldverschreibungen anwendbar. Es sind Angaben dariiber erforderiich, wo Informationen
uber die vergangene und kinftige Wertentwicklung und Volatilitét der malgeblichen Wechselkurse eingeholt werden
kénnen. Bei Schuldverschreibungen mit einer festgelegten Stickelung von weniger € 50.000 ist eine umfassende
Erfguterung vorzunehmen, wie der Wert der Anlage durch den Wert des Basiswerts beeinflusst wird, insbesondere in
Féllen, in denen die Risiken offensichtlich sind.

Applicable only if Notes have a maturity of one year including any unilateral rollovers or extensions or less.

Nur fiir Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von einem Jahr oder weniger inkiusive einseitiger Veriéngerungen oder
Erweiterungen.

Complete for all Notes.

Fir alle Schuldverschreibungen ausfillen.



[ | Non-syndicated
Nicht syndiziert

Q Syndicated
Syndiziert

Date of Subscription Agreement
Datum des Subscription Agreements

Management Details including form of commitment
Einzelheiten bezlglich des Bankenkonsortiums
einschlieBlich der Art der Ubernahme

Dealer / Management Group (specify name and address)
Plazeur / Bankenkonsortiumr (Name und Adresse angeben)

[ ] firm commitment
feste Zusage
Q no firm commitment/best efforts arrangements

keine feste Zusage/zu den bestmdglichen Bedingungen
Commissions
Provisionen

Management/Underwriting Commission (specify)
Management- und Ubernahmeprovision (angeben)

Selling Concession (specify)
Verkaufsprovision (angeben)

Other (specify)

Andere (angeben)

Stabilising Dealer/Manager
Kursstabilisierender Dealer/Manager
Listing(s)

Bdérsenzulassung(en)

O Luxembourg
Luxemburg

D Regulated Market "Bourse de Luxembourg"
Q Euro MTF
x] Dusseldorf

Q Other (insert details)
sonstige (Einzelheiten einfigen)

Date of admission
Termin der Zulassung

Estimate of the total expenses related to admission to trading
Geschitzte Gesamtkosten fiir die Zulassung zum Handel

Not Applicable
Nicht anwendbar

WestLB AG
Herzogstrasse 16
40217 Dusseldorf

Not Applicable
Nicht anwendbar

None
keiner

Yes
Ja

28.12.2005
28.12.2005

4



Rating applied for

Rating beantragt
Other relevant terms and conditions (specify) Not Applicable
Andere relevante Bestimmungen (einfigen) Nicht anwendbar
Listing:

Bdrsenzulassung:

The above Final Terms comprise the details required to list this issue of Pfandbriefe pursuant to the €
20,000,000,000 Essenhyp Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
(as from 23 December 2005).

Die vorstehenden Endgdltigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fur die Bérsennotierung
dieser Emission von Pfandbriefen unter dem € 20.000.000.000 Essenhyp Debt Issuance Programme
der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (ab dem 23. Dezember 2005) erforderiich sind.

Responsibility
Verantwortlichkeit

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms as set out in the
section “Responsibility Statement” on page 3 of the Prospectus, provided that, with respect to any
information included herein and specified to be sourced from a third party (i) the Issuer confirms that
any such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is able to
ascertain from information available to it from such third party, no facts have been omitted, the
omission of which would render the reproduced information inaccurate or misleading and (i) the Issuer
has not independently verified any such information and accepts no responsibility for the accuracy
thereof.

Die Emittentin ibemimmt die Verantwortung fir die in diesen Endglitigen Bedingungen enthaltenen
informationen wie im Abschnitt ,Responsibility Statement auf Seite 3 des Prospekts bestimmt.
Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter
gilt Folgendes: (i) Die Emittentin bestétigt, dafl diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden
sind und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verfigung
gestelliten Informationen ableiten konnte — keine Fakten ausgelassen wurden, deren Fehlen die
reproduzierten Informationen unzutreffend oder irrefithrend gestalten wirden; (i) die Emittentin hat
diese Informationen nicht selbsténdig (berprifft und dbemimmt keine Verantwortung fur ihre
Richtigkeit.

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

[Name & title of signatory]
[Name und Titel des Unterzeichnenden]



The Final Terms will be displayed on the website of Essenhyp (www.essenhyp.com) and in
case of Notes listed on the Luxembourg Stock Exchange on the website of the Luxembourg

Stock Exchange (www.bourse.iu).

21° of December 2005
[Datum]
Final Terms
Endgditige Bedingungen [
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Essenhyp Debt Issuance Programme e R

dated 31 October 2005
datiert 31. Oktober 2005

of
der

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

Issue Price: 100.00 per cent.
Ausgabepreis: [ 1%

Issue Date: 22 December 2005
Valutierungstag: [ ]

Series No: HBEOFJ
SerienNr.: [ ]

These are the Final Terms of an issue of [Notes (which term, where applicable, shall include
Pfandbriefe)][Participation Certificates] under the euro 20,000,000,000 Debt Issuance Programme of
Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft (the “Programme”). Full information on Hypothekenbank
in Essen Aktiengeselischaft and the offer of the [Notes][Participation Certificates] is only available on
the basis of the combination of the Debt Issuance Programme Prospectus pertaining to the
Programme dated 31 October 2005 (the “Prospectus”’) and these Final Terms. The Prospectus is
available for viewing in electronic form at the website of the Luxembourg Stock Exchange
(www.bourse.lu) and at the website of Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft
(www.essenhyp.com/en/bonds_notes/securities_prospectus.php) and copies may be obtained from
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Transaction Banking, Gildehofstrasse 1, D-45127
Essen, Federal Republic of Germany.

Dies sind die Endgiiltigen Bedingungen einer Emission von [Schuldverschreibungen (dieser Begriff
schliel3t an geeigneter Stelle Pfandbriefe ein)J[GenuRscheinen] unter dem Euro 20.000.000.000 Debt
Issuance Programm der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (das ,,Programm?®). Vollsténdige
Informationen (ber die Hypotheken Bank in Essen Aktiengesellschaft und das Angebot der
Schuldverscheibungen sind nur verfiigbar, wenn die Endgiltigen Bedingungen und der Basisprospekt
vom 31. Oktober 2005 (ber das Programm (der ,Prospekt’) zusammengenommen werden. Der
Prospekt kann auf der Internetseite der Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) und der
Internetseite  der  Hypothekenbank in  Essen  Aktiengesellschaft  (www.  essenhyp.
com/en/bonds_notes/securities_prospectus.php) eingesehen werden. Kopien sind erhéltlich unter

folgender Adresse: Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Marktfolge Treasury, Gildehofstralle
1, D-45127 Essen, Bundesrepublik Deutschland.

I. TERMS AND CONDITIONS



1. EMISSIONSBEDINGUNGEN

[This part of the Final Terms is to be read in conjunction with the Terms and Conditions of the
[Notes][Participation Certificates] (the “Terms and Conditions”) set forth in the Prospectus. Capitalised
Terms not otherwise defined herein shall have the meanings specified in the Terms and Conditions.

All references in this part of the Final Terms to numbered Articles and sections are to Articles and
sections of the Terms and Conditions.

All provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are
either not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms
and conditions applicable to the [Notes][Participation Certificates] (the “Conditions”)."

Dieser Teil der Endglltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Emissionshedingungen der
[Schuldverschreibungen][Genul3scheinen] (die ,Emissionsbedingungen®) zu lesen, die im Prospekt
enthalten sind. Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls die Endgiiltigen
Bedingungen nicht etwas anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesen Endgiiltigen
Bedingungen verwendet werden.

Bezugnahmen in diesem Teil der Endgditigen Bedingungen auf Paragraphen und Absétze beziehen
sich auf die Paragraphen und Absé&tze der Emissionsbedingungen.

Sémtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgiitigen
Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefillt werden oder die gestrichen werden,
gelten als in den auf die [Schuldverschreibungen][Genuflscheine]  anwendbaren
Emissionsbedingungen (die ,Bedingungen®) gestrichen.]

[The Conditions applicable to the [Notes][Participation Certificates] (the “Conditions”) and the German
or English language translation thereof, if any, are attached to these Final Terms. They replace in full
the Terms and Conditions of the [Notes]{Participation Certificates] as set out in the Prospectus dated
[#] and take precedence over any conflicting provisions in these Final Terms.?

Die fir die [Schuldverschreibungen][Genuf3scheine] geltenden Bedingungen (die ,Bedingungen®)
sowie eine etwaige deutsch- oder englischsprachige Ubersetzung sind Endgliltigen Bedingungen
beigefiigt. Die Bedingungen ersetzen in Génze die im Prospekt vom 31. Oktober 2005 abgedruckten
Emissionsbedingungen der [Schuldverschreibungen][Genullscheine] und gehen etwaigen
abweichenden Bestimmungen dieser Endgaltigen Bedingungen vor.]

PART I.A. Notes other than Participation Certificates
TEIL 1.A. Schuldverschreibungen, die keine GenuB3scheine sind

Issuer Hypothekenbank in Essen
Emittentin Aktiengesellschaft

Form of Conditions®
Form der Bedingungen

Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

To be inserted in the case of Long-Form Conditions.

Im Fall von nicht-konsolidierten Bedingungen einzufigen.

To be inserted in the case of Integrated Conditions.

Im Fall von konsolidierten Bedingungen einfiigen.

To be determined in consultation with the Issuer. It is anticipated that Long-Form Conditions will generally be used for
Notes sold on a non-syndicated basis and which are not publicly offered. Integrated Conditions will generally be used for
Notes sold and distributed on a syndicated basis. Integrated Conditions will be required where the Notes are to be publicly
offered, in whole orin part, or to be distributed, in whole or in part, to non-professional investors or when subordinated.

Die Form der Bedingungen ist in Abstimmung mit der Emittentin festzulegen. Es ist vorgesehen, dal nicht-konsolidierte
Bedingungen fir Schuldverschreibungen verwendet werden, die auf nicht syndizierter Basis verkauft und die nicht
Sffentlich zum Verkauf angeboten werden. Konsolidierte Bedingungen werden in der Regel fiir Schuldverschreibungen
verwendet, die auf syndizierter Basis verkauft und vertrieben werden. Konsolidierte Bedingungen sind erforderlich, wenn
die Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise an nicht berufsméRige oder gewerbliche Investoren verkauft oder
6ffentlich angeboten werden oder diese Schuldverschreibungen subordiniert sind.



Q

Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions*
Sprache der Bedingungen

Q

a

German only
ausschlieflich Deutsch

English only
ausschlie3lich Englisch

English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text mal3geblich)

German and English (German controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text mafigeblich)

Currency, Denomination, Form, Certain Definitions (§ 1)
Wéhrung, Stiickelung, Form, Definitionen (§ 1)

Currency and Denomination®
Wéhrung und Stiickelung

Specified Currency EURO (EUR)
Festgelegte Wéhrung

Aggregate Principal Amount EUR 12,500,000
Gesamtnennbetrag

Specified Denomination(s) EUR 50,000
Festgelegte Stiickelung/Stdckelungen

Number of Notes to be issued in each Specified Denomination 250
Anzahl der in jeder festgelegten Stickelung auszugebenden
Schuldverschreibungen

Form
Form

Q

Notes
Schuidverschreibungen

Pfandbriefe

To be determined in consultation with the Issuer. It is anticipated that, subject to any stock exchange or legal requirements
applicable from time to time, and unless otherwise agreed, in the case of Notes sold and distributed on a syndicated
basis, German will be the controlling language. In the case of Notes publicly offered, in whole or in part, in the Federal
Republic of Germany, or distributed, in whole or in part, to non-professional investors in the Federal Republic of Germany,
German will be the controlling language. If, in the event of such public offer or distribution to non-professional investors,
however, English is chosen as the controlling language, a German language translation of the Conditions will be available
from the principal office of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschatft. The Conditions of Notes (including Pfandbriefe)
in registered form will be either in the German or in the English language, as may be agreed with the Issuer.

In Abstimmung mit der Emittentin festzulegen. Es wird erwartet, dal vorbehaltiich geltender Bérsen oder anderer
Bestimmungen und soweit nicht anders vereinbart, die deutsche Sprache fir Schuldverschreibungen mal3geblich sein
wird, die auf syndizferter Basis verkauft und vertieben werden. Falls Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise
6ffentlich zum Verkauf in der Bundesrepublik Deutschland angeboten oder an nicht berufsméRige oder gewerbliche
Investoren in der Bundesrepublik Deutschland verkauft werden, wird die deutsche Sprache mafligeblich sein. Falls bei
einem soichen &6ffentlichen Verkaufsangebot oder Verkauf an nicht berufsméBige oder gewerbliche Investoren die
englische Sprache als mafgeblich bestimmt wird, wird eine deutschsprachige Ubersetzung der Bedingungen bei der
Hauptgeschéftsstelle der Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft erhélitlich sein.

The minimum will be, if in euro, €1,000, if in any currency other than euro, in an amount in such other currency equivalent
to or exceeding the equivalent of €1,000 at the time of the issue.

Die Mindeststiickelung betrégt €1.000, bzw. falls die Emission in einer anderen Wéhrung als Euro erfolgt, einem Betrag in
dieser anderen Wéhrung, der zur Zeit der Emission dem Gegenwert von €1.000 entspricht oder diesen (bersteigt.



Mortgage Pfandbriefe

Hypothekenpfandbriefe

Q Public-Sector Pfandbriefe
Offentliche Pfandbriefe

TEFRAC

TEFRA C

4 Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

(] Temporary Global Note exchangeable for:

Vorlgufige Globalurkunde austauschbar gegen:

Q Definitive Notes
Einzelurkunden

TEFRA D
TEFRA D

Temporary Global Note exchangeable for:
Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

a Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

a Definitive Notes
Einzelurkunden

Neither TEFRA D nor TEFRA C°
Weder TEFRA D noch TEFRA C

Q Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde
Q Temporary Global Note exchangeable for:

Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

g Definitive Notes

Einzelurkunden

Definitive Notes
Einzelurkunden
Q Coupons

Zinsscheine
i} Talons

Talons
a Receipts

Rtickzahlungsscheine

Certain Definitions
Definitionen

Clearing System

Applicable only if Notes have a maturity of one year or less including any unilateral rollovers or extensions.
Nur anwendbar bei Schuldverschreibungen mit einer urspringlichen Laufzeit von einem Jahr oder weniger einschliellich
etwaiger einssitigen Veridngerungen.

No
[Ja/Nein]



Clearstream Banking AG
Neue Bdrsenstralte 1
D-60487 Frankfurt am Main

X Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear Operator)
1 Boulevard du Roi Albert |l
B-1210 Brusseis
Q Clearstream Banking, société anonyme
42 Avenue JF Kennedy
L-1855 Luxembourg
a Other ~ (specify)
sonstige (angeben)
STATUS (§2)’
STATUS (§ 2)
Unsubordinated
Nicht-nachrangig
Q Subordinated
Nachrangig
INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)
a Fixed Rate Notes

Festverzinsliche Schuldverschreibungen
Rate of Interest and Interest Payment Dates
Zinssatz und Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Rate of Interest
Zinssatz

fixed Interest Payment Date(s)
feste(r) Zinszahlungstag(e)

First Interest Payment Date
Erster Zinszahlungstag

Initial Broken Amount(s) (per specified denomination)
Anféngliche(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrage)(fiir jede
festgelegte Stiickelung)

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Félligkeitstag vorangeht

Final Broken Amount(s) (per specified denomination)
AbschlieBende(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrége) (fiir jede
festgelegte Stlickelung)

Floating Rate Notes
Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

7

Not to be completed for Pfandbriefe.
Nicht auszufillen fur Pfandbriefe.

[1 per cent. per annum
[ 1% per annum

[1in each year
[]1in jedem Jahr

[1

{1

(1

(1

[1

[1



Interest Payment Dates
Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Specified Interest Payment Dates
Festgelegte Zinszahlungstage

Specified Interest Period(s)
Festgelegte Zinsperiode(n)

Business Day Convention
Geschiftstagskonvention

h Modified Following Business Day Convention
Modifizierte folgender Geschéfistag-Konvention

a FRN Convention (specify period(s)
FRN Konvention (Zeitraum angeben)

Qa Following Business Day Convention
Folgender Geschéftstag-Konvention

Q Preceding Business Day Convention
Vorangegangener Geschéftstag-Konvention

Relevant Financial Centres
Relevante Finanzzentren

Rate of Interest
Zinssatz

Screen Rate Determination
Bildschirmfeststellung

EURIBOR (Brussels time/TARGET Business
Day/Interbank Market in the euro-zone)
EURIBOR (Brusseler Ortszeit/TARGET
Geschéftstag/Interbanken-Markt in der Euro-Zone)

Screen page
Bildschirmseite

Q LIBOR (London time/London Business Day London
Interbank Market)
LIBOR (Londoner Ortszeit/Londoner
Geschéftstag/Londoner Interbanken-Markt)

Screen page
Bildschirmseite

O Other (specify)
Sonstige (angeben)

22 December 2005

Every 14 April, July, October and
January in each year

3 months
Except for the first long coupon and
the short tast coupon

[ 1 [months/other specify]
[ ] [Monate/andere angeben]

TARGET

Three months EUR-EURIBOR
It is an interpolation between
three and four month euribor
except for the first long coupon,
where the rate of interest use for
calculating the coupon will be
2.56178%.
For the Last Short Coupon the
Rate of Interest will be two
months EUR-EURIBOR.

Telerate 248

[1

[



Screen page
Bildschirmseite

Q Formula
Formel
(set forth details in full here or in an attachment)
(Einzelheiten hier oder in einer Anlage einfiigen)

Reference Banks (if other than as specified in § 3(2)) (specify)

[

Referenzbanken (sofem abweichend von § 3 Absatz 2) (angeben)

Q ISDA Determination®
ISDA-Feststellung

Q Other Method of Determination (insert details (including
Margin, Interest Determination Date, Reference Banks,
fall-back provisions))

Andere Methoden der Bestimmung (Einzelheiten
angeben (einschlieBlich Zinsfestlegungstag, Marge,
Referenzbanken, Ausweichbestimmungen))

Q plus
plus

minus
minus

Interest Determination Date

Zinsfestlegungstag

second Business Day prior to commencement of Interest
Period
zweiter Geschéftstag vor Beginn der jeweiligen
Zinsperiode

(] first day of each Interest Period

erster Tag der jeweiligen Zinsperiode

Q other (specify)
sonstige (angeben)

Minimum and Maximum Rate of Interest
Mindest- und Héchstzinssatz

a Minimum Rate of Interest
Mindestzinssatz

a Maximum Rate of Interest
Héchstzinssatz

ISDA Agreement and the ISDA Definitions have to be attached to the relevant Notes.

[specify details]
[Details einftigen]

[

0.02 per cent. per annum
[ 1% per annum

[

[ 1 per cent. per annum
[] % per annum

[] per cent. per annum
[ ] % per annum

{SDA Determination should only be applied in the case of Notes permanently represented by a Global Note because the

ISDA-Feststellung sollte nur dann gewéhit werden, wenn die betreffenden Schuldverschreibungen durch eine
Dauerglobalurkunde verbrieft werden, well das ISDA-Agreement und die ISDA Definitions den Schuldverschreibungen

beizufiigen sind.



Zero Coupon Notes
Nullkupon-Schuldverschreibungen

Accrual of interest

Auflaufende Zinsen

Amortisation Yield [1
Emissionsrendite

Dual Currency Notes [l

Doppelwéhrungs-Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including exchange rate(s)
or basis for calculating exchange rate(s) to determine
interest/fall-back provisions))

(Einzelheiten einfligen (einschliellich Wechselkurs(e)
oder Grundlage fiir die Berechnung des/der
Wechselkurs(e) zur Bestimmung von
Zinsbetragen/Ausweichbestimmungen))

Instaiment Notes {1
Raten-Schuldverschreibungen

(set forth details in full here)

(Einzelheiten einfigen)

index-linked Notes [1
Indexierte Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including index/formula,
basis for calculating interest, a description of any market
disruption or settiement disruption events and
adjustment rules with relation to events concerning the
underlying))

(Einzelheiten einfugen (einschlieB3lich des Index/der
Formel, der Grundlagen fiir die Berechnung der
Zinsbetrége sowie Beschreibung etwaiger Stérungen
des Markets oder bei der Abrechnung, die den
Basiswert beeinflussen und Korrekturvorschriften in
Bezug auf Vorfélle, die den Basiswert beeinflussen))

Credit-linked Notes [1
Credit-linked Notes

(set forth details in full here (including basis for

calculating interest and fall back provisions))

(Einzelheiten einftigen (einschlieBlich der Grundiagen

fiir die Berechnung der Zinsbetradge sowie

Ausweichbestimmungen))

other structured Notes ]
andere strukturierte Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including fall back

provisions, if applicable and the relevant reference date

is not available))

(Einzelheiten einfigen (einschlieBlich

Ausweichbestimmungen, wenn anwendbar und der

malgebliche Referenzsatz nicht verfugbar ist))

Day Count Fraction®
Zinstagequotient

Complete for all Notes.
Fur alle Schuldverschreibungen auszufillen.



K O O 0

O

a

Actuai/Actual (ICMA)
Actual/Actual (ISDA) (Actual/365)
Actual/365 (Fixed)

Actual/360

30/360 or 360/360 (Bond Basis)

30E/360 (Eurobond Basis)

PAYMENTS (§ 4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zahlungstag

Relevant Financial Centre(s) (specify all)
Relevante(s) Finanzzentren(um) (alle angeben)

REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Final Redemption
Rickzahlung bei Endfélligkeit

Notes other than Instaiment, Dual Currency, Index-
linked, Credit-linked or Structured Notes
Schuldverschreibungen auBler Raten-,
Doppelwédhrungs-, indexierte-, Credit linked- oder
Strukturierte-Schuldverschreibungen

Maturity Date
Félligkeitstag

Redemption Month
Riickzahlungsmonat

Final Redemption Amount
Riickzahlungsbetrag

Principal amount
Nennbetrag

Final Redemption Amount (per specified denomination)
Rtickzahlungsbetrag (fir jede festgelegte Stiickelung)

Instaiment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
Instaiment Date(s)
Ratenzahlungstermin (e)

Instalment Amount(s)
Rate(n)

TARGET

14 December 2009

December

EUR 12,500,000

EUR 50,000

[

[



Early Redemption
Vorzeitige Riickzahiung

Optional Redemption for Taxation Reasons
Option zur vorzeitigen Riickzahlung aus steuelichen
Griinden

Early Redemption at the Option of the Issuer
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin

Minimum Redemption Amount
Mindestriickzahlungsbetrag

Higher Redemption Amount
Héherer Ruckzahlungsbetrag

Call Redemption Date(s)
Wahiriickzahlungstag(e) (Call)

Call Redemption Amount(s)
Wahinickzahlungsbetrag/-betrége (Call)

Minimum Notice to Holders
Mindestkindigungsfrist

Maximum Notice to Holders
Héchstkindigungsfrst

Early Redemption at the Option of a Holder*°
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Gldubigers

Put Redemption Date(s)
Wahiriickzahlungstag(e) (Put)

Put Redemption Amount(s)
Wahlrickzahlungsbetrag/-betrége (Put)

Minimum Notice to Issuer
Mindestkindigungsfrist

Maximum Notice to Issuer (never more than 60 days)
Hdéchstkindigungsfrist (nie mehr als 60 Tage)

Early Redemption Amount"’
Vorzeitiger RUckzahlungsbetrag

Zero Coupon Notes:
Nullkupon-Schuldverschreibungen:

Reference Price
Referenzpreis

Not to be completed for Pfandbriefe.
Nicht auszufillen fiir Pfandbriefe.
Not to be completed for Pfandbriefe.
Nicht auszufiillen fir Pfandbriefe.

No
[Ja/Nein]

No
[Ja/Nein]
[1

[1

(]

(1

[1

[

No
[Ja/Nein]

[l
[
[1days

[]JTage

[1days
[ ]JTage

(1

a4~



Redemption of Notes other than Zero Coupon, Fixed Rate,
Floating Rate and Instalment Notes

Riickzahlung von Schuldverschreibungen, die weder
Nullkupon-, festverzinsliche, variabel verzinsliche noch
Raten-Schuldverschreibungen sind

a Dual Currency Notes
Doppelwé&hrungs-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here (including exchange rate(s)
or basis for calculating exchange rate(s) to determine
principal/fall-back provisions})
(Einzelheiten einfigen (einschliellich Wechselkurs(e)
oder Grundlage ftir die Berechnung des/der
Wechselkurs(e) zur Bestimmung von
Kapitalbetrégen/Ausweichbestimmungen))

] Index-linked Notes
Indexierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfigen)

a Credit-linked Notes
Credit-linked Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfiigen)

a other structured Notes
andere strukturierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfiigen)

FISCAL AGENT][] [AND] PAYING AGENT[S]] [AND CALCULATION AGENT] (§ 6)
EMISSIONSSTELLE[[,] [UND] ZAHLSTELLE[N]] [UND BERECHNUNGSSTELLE] (§ 6)

Paying Agents
Zahlstellen

h4 Fiscal Agent
Emissionsstelle

Q Additional Paying Agent(s)/specified office(s)
Zahlstelle(n)/bezeichnete Geschéfisstelle(n)

[

(1

(1

[l

< Calculation Agent Hypothekenbank in Essen AG

Berechnungsstelle

Yes
Ja

Q No
Nein

O  Required location (specify)
Vorgeschriebenen Ort (angeben)

NOTICES (§ [12])
MITTEILUNGEN (§ [12])

Place and medium of publication
Ort und Medium der Bekanntmachung

Publication in printed form
Bekanntmachung in gedruckter Form

11



Q

London (Financial Times)
London (Financial Times)

Luxembourg (d'Wort)
Luxemburg (d’ Wort)

Germany (Bérsen-Zeitung)
Deutschland (Bérsen-Zeitung)

Other (specify) [1
sonstige (angeben)

Publication on the website of the stock exchange
Bekanntmachung auf der Website der Bérse

Stock Exchange ]
Boérse
Internet Address []
Internetadresse
Governing Law German Law
Anwendbares Recht Deutsches Recht

PART I.B. PARTICIPATION CERTIFICATES
TEIL I.B. GENUBSCHEINE

Language of Conditions 2
Sprache der Bedingungen

Q

a

German only
ausschliefllich Deutsch

English only
ausschliefllich Englisch

English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text mal3geblich)

German and English (German controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text malRgeblich)

Issue, Principal Amount (§ 1)
Begebung, Nennbetrag (§ 1)

Aggregate Principal Amount [1
Gesammtnennbetrag

12

To be determined in consultation with the Issuer. It is anticipated that, subject to any stock exchange or legal requirements
applicable from time to time, and unless otherwise agreed, in the case of Participation Certificates sold and distributed on a
syndicated basis, German will be the controlling language. in the case of Participation Certificates publicly offered, in whole
or in part, in the Federal Republic of Germany, or distributed, in whole or in part, to non-professional investors in the Federal
Republic of Germany, German will be the controlling language. If, in the event of such public offer or distribution to non-
professional investors, however, English is chosen as the controlling language, a German language translation of the
Conditions will be available from the principal office of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft.

in Abstimmung mit der Emittentin festzulegen. Es wird erwartet, dal3 vorbehaltiich geltender Bérsen- oder anderer
Bestimmungen und soweit nicht anders vereinbart, die deutsche Sprache fiir Genuf3schein maBgeblich sein wird, die auf
syndizierter Basis verkauft und vertrieben werden. FallsGenuBschein insgesamt oder teilweise 6ffentlich zum Verkauf in der
Bundesrepublik Deutschland angeboten oder insgesamt oder teilweise an nicht berufsméflige oder gewerbliche Investoren
in der Bundesrepublik Deutschland verkauft werden, wird die deutsche Sprache mafgeblich sein. Falls bei einem solchen
6ffentiichen Verkaufsangebot oder Verkauf an nicht berufsméBige oder gewerbliche Investoren die englische Sprache als
malgeblich bestimmt wird, wird eine deutschsprachige Ubersetzung der Bedingungen bei der Hauptniederlassung der
Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft erhéltlich sein.

12



Date of general meeting
Datum der Hauptversammiung

Number of Participation Certificates
Anzahl der Stiicke

Principal amount
Nennbetrag

Distributions (§ 2)
Ausschlittung (§ 2)

QO Fixed Rate Participation Certificates
festverzinsliche Genuf3scheine

Rate of interest
Zinssatz

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

O Floating Rate Participation Certificates
variabel verzinsliche Genuf3scheine

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Reference Dates
Referenztermine

Margin
Marge

Euribor Rate
[three/six/nineftwelve month]

Euribor-Satz
[drei/sechs/neun/zwoif Monate]

Screen Page
Bildschirmseite

Distribution Date(s)
Ausschittungstag(e)

First Distribution Date
Erster Ausschittungstag

Term, Termination by the Issuer (§ 6)
Laufzeit, Kiindigung (§ 6)

End of term
Laufzeitende

Repayment Date
Riickzahlungstag

Interest Rate applicable to the Final Interest Period
Zinssatz fir die abschlieBende Zinsperiode

end of fiscal year [ ]
Ende Geschéftsjahr[]

[

[1

[l

[l

(1

[l

{1

(1

(1

{1



a Distribution rate
Ausschittungszinssatz

a Other (specify)
Sonstige (angeben)

Termination
Kiindigung

Call Date
Ankindigungstermin

Date of Termination
Kindigungstermin

PART I. C.: GLOBAL PFANDBRIEFE
TEIL I. C.: GLOBALPFANDBRIEFE

General Provisions (§ 1)
Allgemeine Bestimmungen (§ 1)

Q [Global]l Mortgage Pfandbriefe
[Global] Hypothekenpfandbriefe

Q [Global] Public-Sector Pfandbriefe
[Global] Offentliche Pfandbriefe

Aggregate Principal Amount
Gesammtnennbetrag

Number of Notes
Anzahl der Sticke

Currency
Wéhrung

Q0 EUR
Q usD

Interest (§ 2)
Zinsen (§ 2)

Rate of interest
Zinssaltz

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

First Interest Payment Date
Erster Festzinstermin

Fixed Interest Payment Date(s)
Festzinstermin(e)

Repayment (§ 3)
Rtickzahlung (§ 3)

(1

[1

(1

[1

{1

(1

(]

(]

[1



Specified Maturity Date
Festgelegter Endfélligkeitstag

Payments (§ 4)
Zahlungen (§ 4)

Relevant Financial Center(s) (specify all)
Relevante(s) Finanzzentren(um) (alle angeben)

Paying Agent
Zabhlstelle

Q BNP Paribas Securities Services Luxembourg Branch

Q Hypothekenbank in Essen AG

(1
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PART ll. OTHER INFORMATION
TEIL 1. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

[Specific Risk Factors™
Spezielle Risikofaktoren)

Interest of natural and legal persons involved in the issue/offer
Interessen von Seiten natlirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot
beteiligt sind

none

[Reasons for the offer'
Grilnde fiir das Angebot

[specify details]
[Einzelheiten einfiigen]

Estimated net proceeds ' EUR 12,495,250
Geschatzter Nettobetrag der Ertrége

Estimated total expenses of the issue'® :
Geschétzte Gesamtkosten der Emission] EUR 1,000

Securities Identification Numbers
Wertpapier-Kenn-Nummern

ECommon Code 023963833
Common Code

ISIN Code DEOOOHBEOFJ4
ISIN Code

X German Securities Code HBeOFJ

Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN)

Q Any other securities number [

Sonstige Wertpapier-Kenn-Nummer

Yield"

13

14

Include only product specific risk factors which are not covered under ,Risk Factors” in the Prospectus.

Nur produktbezogene Risikofaktoren aufnehmen, die nicht bereits im Abschnitt “Risk Factors” des Prospekts enthaiten
sind.

Not required for Notes with a Specified Denomination of at least € 50,000 which are not derivative securities to which
Annex XII of the Commission Regulation (EC) 809/2004 of 29 April 2004 (the “Commision Regulation”) applies. See ,Use
of Proceeds” wording in the Prospectus. If reasons for the offer is different from making profit and/or hedging certain risks
include those reasons here.

Nicht erforderlich fir Schuldverschreibungen mit einer festgelegten Stiickelung von mindestens € 50.000, bei denen es
sich nicht um derivative Wertpapiere handelt, auf die Anhang Xl der EG-Verordnung 809/2004 vom 29. April 2004 (die
EG-Verordnung“} Anwendung findet. Siehe “‘Use of Proceeds” im Prospekt. Sofern die Griinde fiir das Angebot nicht in
der Gewinnerzielung und/oder der Absicherung bestimmter Risiken bestehen, sind die Griinde hier anzugeben

If the Notes are derivative securities (i.e. if the final redemption amount may be less than 100 per cent. of the principal
amount of a Note) to which Annex XIl of the Commission Regulation applies it is only necessary to include disclosure of
estimated net proceeds where disclosure regarding reasons for the offer is included. If proceeds are intended for more
than one use will need to split out and present in order of priority.

Sofern es sich um derivative Wertpapiere (d.h. Wertpapiere, bei denen der Riickzahlungsbetrag geringer als 100% des
Nennbetrags sein kann) handelt, auf die Anhang XII der EG-Verordnung Anwendung findet, sind Angaben zu dem
geschétzten Nettoeribs nur dann zu verSffentlichen, wenn Angaben in diesen Endguitigen Bedingungen zu den Griinden
fir das Angebot gemacht worden sind. Sofemn die Ertrége fiir verschiedene Verwendungszwecke bestimmt sind, sind
diese aufzuschlisseln und nach der Priorit&t der Verwendungszwecke darzustellen.

If the Notes are derivative securities to which Annex Xil of the Commission Regulation applies, it is only necessary to
include disclosure of total expenses where disclosure regarding reasons for the offer is included.

Sofern es sich um denvative Wertpapiere handelt, auf die Anhang XlI der EG-Verordnung Anwendung findet, sind
Angaben zu den geschétzten Gesamtkosten nur dann zu verdffentlichen, wenn Angaben zu den Grinden fiir das
Angebot gemacht worden sind.

Only applicable for Fixed Rate Notes

16



Rendite

Yield [
Rendite

Method of calculating the yield'®
Berechnungsmethode der Rendite

Q ICMA method: The ICMA methold determines the effective interest rate of notes taking into
account accrued interest on a daily basis
ICMA Methode: Die ICMA Metode ermittelt die Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen
unter Berticksichtigung der taglichen Stiickzinsen

O Other methods (specify)
Andere Methoden (angeben)

Q Historic Interest Rates *
Zinssiétze der Vergangenheit’

Details of historic EURIBOR rates can be obtained from Bloomberg Page EUR003M Index HP
Einzelheiten der Entwicklung der [EURIBORJ[LIBORJ[ANDERE] Sétze in der Vergangenheit kénnen
abgerufen werden unter [relevante Bildschirmseite einfiigen]

Q Details relating to the Performance of the [Index][Formula]fother variable].?
Einzelheiten hinsichtlich der Entwicklung des [Index][der Formel][einer anderen Variablen]

[specify details here (including where information relating to past and future performance and
volatility of the index/formuia/other variable can be obatined]

[Einzelheiten hier angeben (einschliefllich, wo Informationen (ber die verangene und kiinftige
Weiterentwicklung sowie die Volatilitét des Index/der Formelfeiner anderen Variablen
eingeholt werden kénnen]

* Name of index?’

(1

Bezeichnung des Index

Description of index? / Details of where information [1
about index can be obtained®

Indexbeschreibung / Angaben, wo Informationen

zum Index zu finden sind

Description of interest rate?* [1
Beschreibung des Zinssatzes

Other equivaient information regarding the underlying []
(including, in the case of a basket of underlyings, a disclosure

Nur fiir festverzinsliche Schuldverschreibungen anwendbar

Not required for Notes with a Specified Denomination of at least € 50,000.

Nicht erforderlich bei Schuldverschreibungen mit einer festgelegten Stickelung von mindestens € 50.000

Only applicable for Floating Rate Notes. Not required for Notes with a Specified Denomination of at least € 50,000.

Nur bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen anwendbar. Nicht anwendbar auf Schuldverschreibungen mit einer
festgelegten Stiickelung von mindestens € 50.000.

Only applicable for Index-linked or other variable-linked Notes.

Nur bei Index Linked und Variable gebundenen Schuldverschreibungen anwendbar.

Only applicable for Notes where the underlying is an index.

Nur bei Schuldverschreibungen anwendbar, bei denen es sich beim Basiswert um einen Index handelt.

Only applicable for Notes where the underlying is an index, and which is composed by the Issuer.

Nur bei Schuldverschreibungen anwendbar, bei denen es sich beim Basiswert um einen Index handelt und sofern der
index von der Emittentin zusarmmengestelit wird.

Only applicable for Notes where the underlying is an index, in case the index is not composed by the Issuer.

Nur bei Schuldverschreibungen anwendbar, bei denen es sich beim Basiswert um einen Index handelt, sofern der Index
nicht von der Emittentin zusammengestellt wird.

Only applicable for Notes where the underlying is an interest rate.

Nur bei Schuldverschreibungen anwendbar, bei denen es sich beim Basiswert um einen Zinssatz handetft.

20
21

22

23

24
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of the relevant weightings of each underlying in the basket)*®
Sonstige gleichwertigen Informationen bezdglich des Basiswertes
(einschlielllich, im Falle eines Korbs von Basiswerten,

die Angabe der entsprechenden Gewichtungen jedes einzelnen
Basiswertes im Korb)

Comprehensive explanation of how the value of the investment is affected
by the underlying and the circumstances when risks are most evident®
Umfassende Eriduterung dariiber, wie der Wert der Anlage

durch den Wert des Basiswerts beeinflu8t wird, insb. in den Fillen,

in denen die Risiken offensichtlich sind

[insert details here]
[Einzelheiten hier einfligen]

Market disruption or settiement disruption events that may affect the underlying?’
Markt- oder Abwickiungsstorungen, die den Basiswert beeinflussen

[insert details here]
[Einzelheiten hier einfligen]

Adjustment rules with relation to events concerning the underlying
Anpassungsvorschriften in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

[insert details here]
[Einzelheiten hier einfigen]

0O Details relating to the Performance of Rate(s) of Exchange and Explanation of Effect on
Value of Investment®®
Einzelheiten der Entwicklung des bzw. der Wechselkurse und Erlduterung der
Auswirkungen auf den Wert der Anlage

[specify details here]
[Einzelheiten hier angeben]

Selling Restrictions
Verkaufsbeschrédnkungen
X! The Selling Restrictions set out in the Prospectus shall apply.
Es gelten die im Prospekt wiedergegebenen Verkaufsbeschrankungen.
X TEFRAC
TEFRAC
Q TEFRAD

% Only applicable for Notes where the underlying is not an index.

Nur bei Schuldverschreibungen anwendbar, bei denen es sich beim Basiswert nicht um einen Index handelt.

Not required for Notes with a Specified Denomination of at least € 50,000 or a minimum transfer amount of at least €
50,000.

Nicht erforderiich bei Schuldverschreibungen anwendbar mit einer festgelegten Stickelung von mindestens € 50.000 oder
Schuldverschreibungen, die lediglich fir mindestens € 50.000 pro Wertpapier erworben werden kénnen.

To be completed only if applicable.

Nur falls anwendbar einzufiigen.

Only applicable for Dual Currency Notes. Need to include details of where past and future performance and volatility of the
relevant rate(s) can be obtained. In case of Notes with a Specified Denomination of less than € 50,000 need to include a
clear and comprehensive explanation of how the value of the investment is affected by the underlying and the
circumstances when the risks are most evident.

Nur bei Doppelwéhruns-Schuldverschreibungen anwendbar. Es sind Angaben dariiber erforderilich, wo Informationen
uber die vergangene und kilnftige Wertentwicklung und Volatilitét der maf3geblichen Wechselkurse eingeholt werden
kénnen. Bei Schuldverschreibungen mit einer festgelegten Stlckelung von weniger € 50.000 ist eine umfassende
Enguterung vorzunehmen, wie der Wert der Anlage durch den Wert des Basiswerts beeinflusst wird, insbesondere in
Féllen, in denen die Risiken offensichtlich sind.

26

27

28
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TEFRAD

Q Neither TEFRA C nor TEFRA D#®
Weder TEFRA C noch TEFRA D

Q Additional Selling Restrictions (specify) [1
Zusétzliche Verkaufsbeschrédnkungen (angeben)

Taxation
Besteuerung

Information on taxes on the income from the Notes withheld at source in respect of countries where
the offer is being made or admission to trading is being sought.*

Informationen (iber die an der Quelle einbehaltene Steuer auf Schuldverschreibungen hinsichtlich der
Lénder in denen das Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel beantragt wird.

none
[keine] [Einzelheiten einfigen]

Restrictions on the free transferability of the Notes
Beschridnkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

none
[keine] [Einzelheiten einfligen]

TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER
BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS

Conditions, offer statistics, plan of distribution and allotment, pricing 3
Bedingungen, Angebotstatistik, Vertriebs- und Zuteilungsplan, Preisfestsetzung
[Conditions to which the offer is subject®
Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Time period, including any possible amendments, during which the offer will be open
Frist -~ einschliefllich etwaiger Anderungen — wéhrend der das Angebot vorliegt

Description of the application process
Beschreibung des Prozesses fiir die Umsetzung des Angebots

A description of the possibility to reduce subscriptions and the manner for refunding excess
amount paid by applicants

Beschreibung der Méglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise der
Erstattung des zu viel gezahiten Betrags an die Zeichner

Details of the minimum and/or maximum amount of application, (whether in number of notes or
aggregate amount to invest)

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Héchstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der Anzahl
der Schuldverschreibungen oder des aggregierten zu investierenden Betrags)

3 Applicable only if Notes have a maturity of one year including any unilateral rollovers or extensions or less.

Nur fur Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von einem Jahr oder weniger inklusive einseitiger Veriéngerungen oder
Erweiterungen.

Unless specified in the Prospectus. Only applicable for Notes with a Specified Denomination of less than € 50,000 per
Notes.

Soweit nicht bereits im Prospekt beschrieben. Nur bei Schuldverschreibungen mit einer festgelegten Stiickelung von
mindestens € 50.000 anwendbar.

Only applicable for Notes with a Specified Denomination of less than € 50,000 per Note.

Nur fur Schuldverschreibungen mit Stiickelung von weniger als € 50.000 pro Stiick anwendbar.

The following items only to be specified if applicable (in each case).

Einzelheiten zu nachstehenden Unterpunkten nur einfigen, falls jeweils anwendbar.

30

31

32
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Method and time limits for paying up the notes and for delivery of the notes
Methode und Fristen fiir die Ratenzahlung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Manner and date in which results of the offer are to be made public
Art und Weise sowie Termin, auf die bzw. an dem die Ergebnisse des Angebots zu
ver&ffentlichen sind

The procedure for the exercise of any right of pre-emption, the negotiability of subscription
rights and the treatment of subscription rights not exercised.

Verfahren fiir die Ausiibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Marktféhigkeit der
Zeichnungsrechte und die Behandlung der nicht ausgelbten Zeichnungsrechte

Various categories of potential investors to which the notes are offered
Angabe der verschiedenen Kategorien der potentiellen Investoren, denen die
Schuldverschreibungen angeboten werden

Process for notification to applicants of the amount allotted and indication whether dealing
may begin before notification is made

Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme
des Handels vor dem Meldeverfahren méglich ist

Expected price at which the notes will be offered / method of determining the price and the
process for its disclosure and mount of any expenses and taxes specifically charged to the
subscriber or purchaser.

Kurs, zu dem die Schuldverschreibungen angeboten weden / Methode, mittels deren der
Angebotskurs festgelegt wird und Angaben zum Verfahren fiir die Offenlegung sowie der
Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder K&ufer in Rechnung gestelit werden.

Placing and Underwriting*’
Platzierung und Ubernahme

Name and address of the co-ordinator(s) of the global offer and of single parts of the offer and, to the
extentahmown to the Issuer or the offeror, of the placers in the various countries where the offer takes
place.

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des globalen Angebots oder einzeiner Teile
des Angebots und — sofemn dem Emittenten oder dem Bieter bekannt — Angaben zu den Plazierern in
den einzelnen L&ndem des Angebots.]

Method of distribution [insert details]
Vertriebsmethode [Einzelheiten einfiigen]
Non-syndicated

Nicht syndiziert

Q Syndicated
Syndiziert

3 Complete for all Notes.

Fur alle Schuldverschreibungen ausfiilfen.

Only applicable for Notes with a Specified Denomination of less than € 50,000 per Note.
Nur bei Schuldverschreibungen mit einer festgelegten Stiickelung von weniger als € 50.000 anwendbar

~"



Date of Subscription Agreement®

Datum des Subscription Agreements

Management Details including form of commitment™

Einzelheiten beziiglich des Bankenkonsortiums

einschlieBlich der Art der Ubernahme

Dealer / Management Group (specify name and address) Banco Bilbao Vizcaya

Plazeur / Bankenkonsortiumr (Name und Adresse angeben) Argentaria, S.A.
Via de los Poblados sn

E-28033 Madrid
firm commitment
feste Zusage
a no firm commitment/best efforts arrangements

keine feste Zusage/zu den bestmdglichen Bedingungen
Commissions™
Provisionen

Management/Underwriting Commission (specify) EUR 4.750
Management- und Ubernahmeprovision (angeben)

Selling Concession (specify) _ None
Verkaufsprovision (angeben)

Other (specify) [1
Andere (angeben)

Stabilising Dealer/Manager None
Kursstabilisierender Dealer/Manager [Einzelheiten einfdgen/keiner]
Subscription Agreement® None
Ubernahmevertrag

- Date of subscription agreement []

Datum des Ubernahmevertrags

- General features of the subscription agreement (including the quotas)
Angabe der Hauptmerkmale des Ubernahmevertrags (einschlie3lich der Quoten)

Listing(s) Yes
Bdérsenzulassung(en) [Ja/Nein]

O Luxembourg
Luxemburg

O Regulated Market "Bourse de Luxembourg"

i Required only if issued on a syndicated basis in the case of Notes with a Specified Denomination of less than € 50,000 or

derivative securities.

Nur erforderfich bei Schuldverschreibungen mit einer festgelegten Stiickelung von weniger als € 50.000 sowie derivaten
Wertpapieren, wenn es sich jeweils um syndizierte Ziehungen handelt.

Not required for Notes with a Specified Denomination of at least € 50,000.

Nicht erforderlfich bei Schuldverschreibungen mit einer festgelegten Sttickelung von mindestens € 50.000.

To be completed in consultation with the Issuer.

In Abstimmung mit der Emittentin auszufillen.

Only applicable for Notes with a Specified Denomination of less than € 50,000 per Note.

Nur bei Schuldverschreibungen mit einer festgelegten Stiickelung von weniger als € 50.000 pro Stick anwendbar

36
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Q Euro MTF
Dusseldorf

Q Other (insert details) [1]
sonstige (Einzelheiten einfdgen)

Date of admission®® 28 December 2005
Termin der Zulassung

Estimate of the total expenses related to admission to trading®’
Geschiitzte Gesamtkosten fiir die Zulassung zum Handel

Regulated markets or equivalent markets on which, to the knowledge of the Issuer, notes of the same
class (Series) of the Notes to be offered or admitted to trading are already admitted to trading*’
Angabe geregelter oder gleichwertiger Mérkte, auf denen nach Kenntnis der Emittentin
Schuldverschreibungen der gleichen Wertpapierkategorie (Serie), die zum Handel angeboten oder
zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind

Q Luxembourg (Bourse de Luxembourg)
Luxemburg (Bourse de Luxembourg)

Dasseldorf

Other (insert details) [1
Andere (Einzelheiten einfiigen)

Name and address of the entities which have a firm commitment to act as intermediaries in secondary
trading, providing liquidity through bid and offer rates and description of the main terms of their
commitment*

Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermedire im
Sekundérhandel t&tig sind und Liquiditst mittels Geld- und Briefkursen erwirtschaften, und
Beschreibung der Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung

Q Not applicable [specify details]
Nicht anwendbar [Einzelheiten einfiigen]

Rating®
S&P: Requested
Fitch: Requested
Rating
Other relevant terms and conditions (specify) [}

Andere relevante Bestimmungen (einfiigen)

* To be completed only if known.

Nur auszufiillen, soweit bekannt.,

Not required for Notes with a Specified Denomination of at least € 50,000,

Nicht erfordertich bei Schuldverschreibungen mit einer festgelegten Stiickelung von mindestens € 50.000.

In case of a fungible issue, need to indicate that the original notes are already admitted to trading. Not required for Notes
with a Specified Denomination of at least € 50,000.

Im Falle einer Aufstockung, die mit einer vorangegangenen Emission fungibel ist, ist die Angabe erforderiich, dal3 die
urspringlichen  Schuldverschreibungen  bereits zum Handel zugelassen sind.  Nicht erforderfich  bei
Schuldverschreibungen mit einer festgelegten Stiickelung von mindestens € 50.000.

Not required for Notes with a Specified Denomination of at least € 50,000.

Nicht erfordertich bei Schuldverschreibungen mit einer festgelegten Stiickelung von mindestens € 50.000.

Do not complete, if the Notes are not rated on an individual basis. In case of Notes with a Specified Denomination of less
than € 50,000, need to include a brief explanation of the meaning of the ratings if this has been previously published by
the rating provider.

Nicht auszufillen, wenn kein Einzelrating fir die Schuldverschreibungen vorijegt. Bei Schuldverschreibungen mit einer
festgelegten Stilckelung von weniger als € 50.000, kurze Eriéuterung der Bedeutung des Ratings wenn dieses vorher von
der Ratingagentur erstellt wurde.

40
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[Listing:*
22 of December 2005
[Bdrsenzulassung:.

The above Final Terms comprise the details required to list this issue of Mortgage Pfandbriefe
pursuant to the € 20,000,000,000 Essenhyp Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft as from 22™ of December 2005 of Mortgage Pfandbriefe.

Die vorstehenden Endgtitigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fir die Bb6rsennotierung
dieser Emission von [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] unter dem € 20.000.000.000 Essenhyp
Debt Issuance Programme der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (ab dem
[Valutierungstag der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] einfiigen]) erforderiich sind.]

Responsibility
Verantwortlichkeit

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms as set out in the
section “Responsibility Statement” on page 3 of the Prospectus, provided that, with respect to any
information included herein and specified to be sourced from a third party (i) the Issuer confirms that
any such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is able to
ascertain from information available to it from such third party, no facts have been omitted, the
omission of which would render the reproduced information inaccurate or misleading and (i) the Issuer
has not independently verified any such information and accepts no responsibility for the accuracy
thereof.

Die Emittentin dbemimmt die Verantwortung fir die in diesen Endgultigen Bedingungen enthaltenen
Informationen wie im Abschnitt ,Responsibility Statement® auf Seite 3 des Prospekts bestimmt.
Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter
gilt Folgendes: (i) Die Emittentin bestétigt, dal3 diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden
sind und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verfigung
gesteliten Informationen ableiten konnte — keine Fakten ausgelassen wurden, deren Fehlen die
reproduzierten Informationen unzutreffend oder irrefithrend gestaiten wirden; (i) die Emittentin hat
diese Informationen nicht selbsténdig Uberprtft und dbemimmt keine Verantwortung far ihre
Richtigkeit.

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

[Name & title of signatory]
[Name und Titel des Unterzeichnenden]

Include only in the version of the Final Terms which is submitted to the relevant stock exchange in the case of Notes to be
listed on such stock exchange.

Nur in derjenigen Fassung der Endgiiltigen Bedingungen einfiigen, die der betreffenden Bérse, bei der die
Schuldverschreibungen zugelassen werden sollen, vorgelegt wird.
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Declaration of Compliance with the German Corporate Governance Code pursuant to
Section 161 of the German Stock Corporation Act (44tG)

Preliminary remark: The shares of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (hereinafter
also referred to as “Essen Hyp* or the “bank*) are not listed on a stock exchange. At present,
the Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft has only two shareholder groups:
Commerzbank Aktiengesellschaft, with a majority stake, and the Schuppli Group holding the
remaining shares. This explains why certain legal requirements and stipulations set out in the
German Corporate Governance Code, which are applicable to German listed companies, are
not relevant to Essen Hyp.

Nevertheless, Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft expressly welcomes and supports
the German Corporate Governance Code and the goals and objectives it pursues. The
Corporate Governance Code of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft complies with
the recommendations of the German Governance Code Commission, announced in the
official section of the electronic Federal Gazette (Bundesanzeiger) on May 21, 2003, except
for those restrictions which relate to the fact that Essen Hyp is not a German listed company
and does not produce consolidated accounts, and except also for the following
recommendations:

Pursuant to Section 2.3.2 the bank shall inform all domestic and foreign shareholders,
shareholders' associations and financial services’ providers, who, in the preceding 12 months,
have requested such notification, of the convening of the General Meeting, and shall provide
them with the convention documents upon request, also using electronic channels. The shares
of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft are not listed on a stock exchange.
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft has only two shareholder groups: the
Commerzbank Aktiengesellschaft and the Schuppli Group. All shareholders are known to the
bank. This is why Essen Hyp makes use of the simplifications as regards the invitation to and
convening of General Meetings laid down in the German Stock Corporation Act (4kG).
Thus, Essen Hyp does not announce its General Meetings externally, e.g. in the Federal
Gazette (Bundesanzeiger), and, contrary to the provisions laid down in Section 2.3.1, the
agenda and the reports and documents required for the General Meeting are not published on
Essen Hyp’s company website.

Given that both shareholders are represented in the Supervisory Board and in the Presiding
Committee as the committee responsible for the employment contracts of the members of the
Board of Managing Directors, the Supervisory Board does not discuss and review the
structure of the Board’s compensation system as laid down in Section 4.2.2.

Contrary to Section 4.2.4 the information and figures on the compensation of the members of
the Board of Managing Directors are not individualized.

Pursuant to Section 5.3.2 the Supervisory Board shall set up an Audit Committee which, in
particular, handles issues of accounting and risk management. Given that the Supervisory
Board of Essen Hyp is composed of not more than 6 members, the Board refrained from
setting up such an Audit Committee. Risk management issues are the responsibility of the
Risk Committee of the Supervisory Board, which also deals with the bank's market, liquidity,
credit, counterparty and operational risks, as well as with any other risks that do not belong to
any of the mentioned risk categories. Issues relating to the annual audit are addressed by the
Supervisory Board itself.



Due to our bank’s shareholder structure we have refrained from specifying an age limit within
the meaning of Section 5.4.1.

Contrary to Section 5.4.5 the information and figures on the compensation of the members of
the Supervisory Board are not individualized.

Given that all shareholders carrying voting rights are directly or indirectly represented in the
Supervisory Board, conflicts of interest are dealt with exclusively within the Supervisory
Board in accordance with Section 5.5.2. Contrary to Section 5.5.3 the General Meeting is not
informed about such conflicts of interest.

Given that no shares of Essen Hyp are in free flow or listed on a stock exchange, and that the
bank does not have any stock option programs or comparable incentives in place, the
provisions laid down in Sections 4.2.3, 6.6 and 7.1.3 of the German Corporate Governance
Code are not relevant to Essen Hyp.

As long as Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft compiles its Annual Accounts in
accordance with the provisions of the German Commercial Code (HGB), it will not pass
information to third parties by means of Annual Reports or Interim Reports compiled in
accordance with the International Accounting Standards (IAS), as stipulated in Section 7.1.1.
Apart from the Annual Accounts and Interim Reports, the two shareholder groups of the
company receive additional information during the Supervisory Board meetings, so that the
above reports are not the only source of information available to them.

Essen, March 17, 2005

The Board of Managing Directors The Supervisory Board



1

1.1

Corporate Governance Code of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Essen

Preamble
Implementation of the German Corporate Governance Code.

The German Corporate Governance Code Commission (the “Code Commission™) set up by
the German government, presented the German Corporate Governance Code on February 26,
2002. This Code of best practice describes key statutory provisions for the management and
supervision of German listed companies and embodies internationally and nationally
recognized standards for good and responsible governance. It is intended to make the German
system of corporate governance transparent and understandable, and also to promote the trust
of international and national investors, customers, employees and the general public in the
management and supervision of listed companies.

The German Corporate Governance Code contains the following three elements:

e a presentation of applicable law

e recommendations of the Code Commission regarding the management and supervision
of companies

e suggestions

This Code of best practice, as amended on May 21, 2003, has been officially published by
the Federal Ministry of Justice, and is complemented by a provision in the German Stock
Corporation Act (4ktG) pursuant to which the Board of Managing Directors and the
Supervisory Board of listed stock corporations (Aktiengesellschaften) are required to declare
every year whether these recommendations were complied with and which recommendations
were not applied (the “comply-or-explain declaration™).

The shares of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (hereinafter also referred to as
“Essen Hyp* or the “bank®) are not listed on a stock exchange. At present, Hypothekenbank
in Essen Aktiengesellschaft has only two shareholder groups: Commerzbank
Aktiengesellschaft, with a majority stake, and the Schuppli Group holding the remaining
shares. This is why certain legal requirements and stipulations set out in the German
Corporate Governance Code, which are applicable to German listed companies, are not
relevant to Essen Hyp.

Nevertheless, Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft expressly welcomes and supports
the German Corporate Governance Code and the goals and objectives it pursues. The
Corporate Governance Code of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (hereinafter
referred to as the “Code”) complies with the requirements set out in the German Corporate
Governance Code, except from those restrictions which relate to the fact that Essen Hyp is not
a German listed company and does not set up consolidated accounts.
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The Code clarifies the rights of shareholders who provide Essen Hyp with the necessary
equity capital and bear the entrepreneurial risk. At the same time, it presents the rules set out
in the Articles of Association and the rules of procedure for the Supervisory Board and the
Board of Managing Directors.

Board system of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

A dual board system is prescribed by law for Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft as
a German stock corporation.

The Board of Managing Directors is responsible for managing the company. Its members are
jointly accountable for the management of the company, whereby the individual members are
responsible for the areas assigned to them within the framework of Board resolutions. The
chairman of the Board of Managing Directors co-ordinates the work of the Board members.
Subject to certain legal provisions, such as Section 15 of the German Banking Act (KWG),
Board resolutions are passed with the majority of votes cast.

The Supervisory Board appoints, supervises and advises the members of the Board of
Managing Directors and is directly involved in decisions of fundamental importance to the
company. The chairman of the Supervisory Board co-ordinates the work of the Supervisory
Board.

Two thirds of the members of the Supervisory Board are elected by the shareholders at the
General Meeting. The two remaining members of the Supervisory Board are staff
representatives who are elected by the bank’s employees at a secret ballot. The chairman of
the Supervisory Board is appointed by the Commerzbank Aktiengesellschaft, being the
majority shareholder. His deputy is appointed by the minority shareholder. Subject to certain
legal provisions, Supervisory Board resolutions are passed with the majority of votes cast. In
the case of a tie — also at elections — the chairman of the meeting has the casting vote. Both,
the representatives elected by the shareholders and the staff representatives are obliged to act
in the company’s best interests.

The company’s accounting follows the ‘true and fair view’ principle and presents a view of
the company’s net assets, financial position and earnings situation that corresponds to the

actual circumstances.

As a rule this Code will be reviewed and, if necessary, adjusted once a year in the light of
national and international developments and changes within the company.
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Shareholders and General Meeting

Shareholders
Shareholders exercise their rights at the General Meeting and vote there.

Each share carries one vote. There are no shares with multiple voting rights, preferential voting
rights (golden shares) or maximum voting rights.

General Meeting

The Board of Managing Directors submits the Annual Financial Statements to the General
Meeting. The General Meeting decides on the appropriation of profit and the discharge of the
acts of the Board of Managing Directors and of the Supervisory Board. It also elects the
shareholders’ representatives to the Supervisory Board and the auditors.

Furthermore, the General Meeting decides on the Articles of Association, the object of the
company, amendments to the Articles of Association and essential corporate measures such as,
in particular, inter-company agreements and transformations and the issuance of new shares,
convertible bonds, bonds with warrants and profit-sharing certificates, or it authorizes the
Board of Managing Directors to issue them with the approval of the Supervisory Board. In
addition, the General Meeting decides on the authorization to purchase own shares.

When new shares are issued, shareholders shall have a subscription right reflecting their
respective share of the equity capital, unless the General Meeting decides otherwise.

Each shareholder is entitled to participate in the General Meeting, to take the floor on matters
on the agenda and to submit materially relevant questions and proposals.

The chairman of the General Meeting shall ensure that the meeting runs smoothly.
Invitation to the General Meeting, Proxies

The Board of Managing Directors shall convene the General Meeting at least once a year,
giving details of the agenda. A quorum of shareholders is entitled to require that a General
Meeting be convened and the agenda extended. The Board of Managing Directors shall not
only make available the reports and documents that are required by law for the General
Meeting, including the Annual Report, during the meeting itself, but also send them to the
shareholders on request.
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The bank facilitates the personal exercising of shareholders' rights and also assists the
shareholders in the use of proxies. The Board of Managing Directors arranges for the
appointment of a representative to exercise shareholders' voting rights in accordance with their
instructions.

Co-operation between the Board of Managing Directors and the Supervisory Board

The Board of Managing Directors and the Supervisory Board shall co-operate closely to the
benefit of the company.

The Board of Managing Directors co-ordinates the bank’s business strategy with the
Supervisory Board and discusses the current state of strategy implementation with the
Supervisory Board at regular intervals.

Pursuant to specific provisions set out in the Articles of Association, by the Supervisory Board
and in the German Banking Act (KWG), transactions of fundamental importance require the
approval of the Supervisory Board. These transactions include decisions or measures which
fundamentally alter the company’s asset, financial or earnings situation, as well as
fundamental credit decisions.

Providing the Supervisory Board with sufficient information is the joint responsibility of the
Board of Managing Directors and the Supervisory Board.

The Board of Managing Directors shall inform the Supervisory Board regularly, without delay
and comprehensively, about all issues that are relevant to Essen Hyp with regard to planning,
business development, the risk situation and risk management. The Board of Managing
Directors reports on deviations of the actual plans from previously formulated targets,
indicating the reasons for these deviations.

The Supervisory Board specifies the information and reporting duties of the Board of
Managing Directors. The reports of the Board of Managing Directors to the Supervisory Board
are, as a rule, to be submitted in writing. Documents required for decision-making such as, in
particular, the Annual Financial Statements and the Auditors’ Report are, to the extent
possible, forwarded to the members of the Supervisory Board in due time prior to the meeting.

Good corporate governance requires an open dialogue between the Board of Managing
Directors and the Supervisory Board, as well as amongst the members within the Board of
Managing Directors and the Supervisory Board. The strict observance of confidentiality is of
paramount importance for this.

All Board members shall ensure that the staff members they employ also comply with the
obligation to maintain confidentiality.
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As necessary, the Supervisory Board meets without the Board of Managing Directors.

In the event of a takeover bid, the Board of Managing Directors and the Supervisory Board of
the bank as the target company must submit a statement of their reasoned position so that the
shareholders can make an informed decision on the bid.

After the announcement of a takeover bid, the Board of Managing Directors may not take any
actions outside the ordinary course of business that could prevent the success of the bid unless
the Board of Managing Directors has been authorized by the General Meeting, or the
Supervisory Board has given its approval. In making their decisions, the Board of Managing
Directors and the Supervisory Board are obliged to act in the best interests of the shareholders
and of the company.

The members of the Board of Managing Directors and the Supervisory Board shall comply
with the rules of proper corporate management. If they violate the due care and diligence of a
prudent and conscientious member of the Board of Managing Directors or the Supervisory
Board, they are liable to the bank for damages.

The bank has taken out a directors’ and officers’ liability insurance (D&O insurance) policy
for the Board of Managing Directors and the Supervisory Board, placed through the majority
shareholder, the Commerzbank Aktiengesellschaft. A suitable deductible has been agreed for
both the members of the Board of Managing Directors and the members of the Supervisory
Board.

Pursuant to Section 15 of the German Banking Act (KWG) the extension of loans from the
company to members of the Board of Managing Directors or the Supervisory Board or their
relatives (spouses and children who are still minors) requires the unanimous approval of the
Board of Managing Directors, as well as the prior consent of the Supervisory Board.

The Board of Managing Directors and the Supervisory Board shall report in each year’s
Annual Report on the company's Corporate Governance. This includes the explanation of
possible deviations from the recommendations of the German Corporate Governance Code.

The Board of Managing Directors

Tasks and Responsibilities

The Board of Managing Directors is responsible for independently managing the company. In
doing so, it is obliged to act in the company’s best interests and undertakes to increase the
sustainable value of the company.

The Board of Managing Directors develops the company’s strategy, co-ordinates it with the
Supervisory Board and ensures its implementation.
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The Board of Managing Directors shall ensure that all provisions set out by law are complied
with. ’

The Board of Managing Directors ensures appropriate risk management and risk controlling
within the company.

Composition and Compensation

The Board of Managing Directors is composed of several persons and has a chairman. Rules of
procedure, which require the approval of the Supervisory Board, govern co-operation within
the Board of Managing Directors. The Board of Managing Directors co-operates on a basis of
trust with the bank’s other bodies and the employee representatives to the benefit of the
company.

The compensation of the members of the Board of Managing Directors is fixed by the
Presiding Committee of the Supervisory Board at an appropriate amount, based on a
performance assessment. Criteria for determining the appropriateness of the compensation are,
in particular, the tasks of the respective Board member, his personal performance, the
performance of the Board of Managing Directors as a whole, the economic situation, and the
performance and future prospects of the bank, taking into account its competitors.

The overall compensation of the members of the Board of Managing Directors is composed of
a fixed salary and variable elements. The variable part of the compensation includes result-
and performance-linked components and is based on the achievement of the bank’s business
success, the results of the business segments for which the respective Board member is
responsible, and his individual performance. All compensation components must be
appropriate, both individually and in total.

The compensation of the members of the Board of Managing Directors is reported in the Notes

to the Annual Accounts, broken down into fixed salary and variable components, each in a
single sum.

Conflicts of Interest

During their employment with Essen Hyp, the members of the Board of Managing Directors
are subject to a comprehensive non-competition obligation.

In connection with their work, the members of the Board of Managing Directors and
employees may neither demand nor accept from third parties payments or other benefits for
themselves or for any other person, nor grant unlawful advantages to third parties.
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The members of the Board of Managing Directors are bound by the company’s best interests.
No member of the Board of Managing Directors will pursue personal interests in his decisions,
or use business opportunities intended for Essen Hyp for himself.

Each member of the Board of Managing Directors must disclose conflicts of interest to the
Supervisory Board without delay and inform the other members of the Board of Managing
Directors. All transactions between the company and the members of the Board of Managing
Directors, persons they are closely related to or companies they have a personal association
with must meet the standards that are customary in the sector. Important transactions require
the approval of the Supervisory Board or the Committee responsible according to the rules of
procedure of the Supervisory Board.

Sideline activities of the members of the Board of Managing Directors, especially Supervisory
Board mandates outside the company, are subject to the approval of the Supervisory Board.

The Supervisory Board

Tasks and Responsibilities

The task of the Supervisory Board is to provide continuous advice to and to monitor the work
of the Board of Managing Directors in the management of the company. The Supervisory
Board must be involved in all decisions that are of fundamental importance to the company.

The Supervisory Board appoints and dismisses the members of the Board of Managing
Directors. Together with the Board of Managing Directors, the Presiding Committee of the
Supervisory Board ensures that there is long-term successor planning. The Supervisory Board
has delegated the preparations for the appointment of members to the Board of Managing
Directors to the Presiding Committee, which also lays down the conditions of the employment
contracts, including compensation.

A re-appointment prior to one year before the end of the appointment period with a
simultaneous termination of the current appointment may only take place under special

circumstances. For members of the Board of Managing Directors there is a fixed age limit of
65 years.

The Supervisory Board has issued rules of procedure.
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5.2 Tasks and Powers of the Chairman of the Supervisory Board

The chairman of the Supervisory Board co-ordinates the work within the Supervisory Board
and chairs its meetings.

The chairman of the Supervisory Board also chairs the Presiding Committee which, inter alia,
deals with the employment contracts of the members of the Board of Managing Directors.

The chairman of the Supervisory Board maintains close contact with the Board of Managing
Directors, and with the chairman in particular, in order to discuss the strategy, business
development and risk management of the company. The chairman of the Supervisory Board
shall, without delay, be informed by the chairman of the Board of Managing Directors of any
events material for the assessment of the company’s situation and development, or for the
management of the company. The chairman of the Supervisory Board shall then inform the

Supervisory Board and, as necessary, convene an extraordinary meeting of the Supervisory
Board.

5.3 Formation of Committees

5.3.1 Depending on the specific features of the company and the number of Supervisory Board
members, the Supervisory Board has formed a Presiding Committee and a Risk Committee
from within itself. These two committees serve to increase the efficiency of the Supervisory
Board’s work and deal with more complex issues. The chairman of each committee regularly
reports to the Supervisory Board on the work of the respective committee.

5.3.2 The rules of procedure of the Supervisory Board provide for committees to make decisions in
place of the Supervisory Board. The Presiding Committee prepares Supervisory Board
meetings, at which personnel decisions are to be made.

5.3.3 The Supervisory Board can delegate other subjects to be handled by one or several
committees. These subjects include the strategy of the company, the compensation of the
members of the Board of Managing Directors, investments and financing.

5.4  Composition and Compensation

5.4.1 When submitting proposals for the election of Supervisory Board members, care shall be taken
that the Supervisory Board, is, at all times, composed of members who, as a whole, have the
required knowledge, ability and expertise to properly complete their tasks and are sufficiently
independent. Furthermore, the international activities of the company and potential conflicts of
interest are taken into account.
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To ensure the Supervisory Board’s independent advice and supervision of the Board of
Managing Directors, not more than one former member of the Board of Managing Directors
shall be a member of the Supervisory Board. Moreover, Supervisory Board members shall not
hold directorships or similar positions with main competitors of the bank or provide any
advisory services to them.

The members of the Supervisory Board shall ensure that they have sufficient time to perform
their mandate. Members of the Board of Managing Directors of a listed company shall not
accept more than five Supervisory Board mandates in non-group listed companies.

The election or re-election of all Supervisory Board members takes place at the same time, and
as a rule for the longest admissible period of office. Elections to replace members are for the
remaining period of office of a member of the Supervisory Board who resigns prematurely, or,
if the resigning member’s period of office was shorter than the regular period of office in
accordance with sentence 1 of this Section, up to the end of the period of office of the other
members of the Supervisory Board who have been appointed for the longest admissible period
of office.

The compensation of the members of the Supervisory Board is specified in the Articles of
Association. It is based upon the responsibilities and tasks of the members of the Supervisory
Board, as well as the economic situation and performance of the company. Also taken into
account are the holding of a chair or deputy chair position in the Supervisory Board, as well as
the chairmanship and membership in any Supervisory Board committee.

The members of the Supervisory Board receive fixed as well as performance-related
compensation. The latter is based upon the dividend payments to the bank’s shareholders. .

The compensation of the members of the Supervisory Board is reported in the Notes to the
Annual Accounts, broken down according to components, each in a single sum. Should, by
way of exception, compensation be paid to the members of the Supervisory Board or
advantages extended for services provided individually, in particular, advisory or agency
services, these payments are shown separately in the Notes to the Annual Accounts.

If a member of the Supervisory Board has taken part in less than half of the meetings of the
Supervisory Board in a financial year, this will be noted in the Report of the Supervisory
Board.

Conflicts of Interest

All members of the Supervisory Board are bound to act in the company’s best interests. No
member of the Supervisory Board will pursue personal interests in his decisions, or use
business opportunities intended for Essen Hyp for himself.
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Each member of the Supervisory Board shall inform the chairman of the Supervisory Board of
any conflicts of interest, especially those which may result from a consultant or directorship
position with clients, suppliers, lenders or other business partners. If necessary, the chairman
of the Supervisory Board will then have the Presiding Committee discuss the issue. The
chairman of the Supervisory Board shall disclose his own conflicts of interest to the
Supervisory Board or the Presiding Committee.

Material and not merely temporary conflicts of interest with respect to the person of a
Supervisory Board member shall result in the termination of his mandate.

Adpvisory and other service agreements between a member of the Supervisory Board and the
bank require the Supervisory Board’s approval.

Examination of Efficiency
The Supervisory Board shall examine the efficiency of its activities on a regular basis.
Transparency

The Board of Managing Directors shall disclose without delay any new facts within the
company’s field of activity that are not known publicly if they are likely to substantially
influence the price of the company’s listed securities, due to their impact on the asset and
financial situation or general business development.

As soon as the company becomes aware of the fact that an individual acquires, sells or by any
other means exceeds or falls short of 5, 10, 25, 50 or 75% of the voting rights in the company,
the Board of Managing Directors shall disclose this fact without delay.

The company's treatment of all shareholders in respect of information shall be the same. The
company shall also disclose all new facts made known to financial analysts and similar
addressees to its shareholders without delay.

The company shall use suitable communication media, such as the internet, to inform
shareholders and investors in a prompt and uniform manner.

Any information which the company discloses abroad in compliance with applicable capital
market law provisions will also be disclosed domestically without delay.

As part of the bank’s regular information policy, the dates of its most important regular
publications (including the Annual Report, Interim Reports, General Meeting) are published
sufficiently in advance in a ‘financial calendar’.

Any information on the company disclosed by Essen Hyp shall also be published on the
bank’s website. The website shall have a clear structure.
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Reporting

Third parties receive their information through the Annual Financial Statements. During the
financial year, they receive additional information in the form of interim reports that are
published at the end of the second and third quarters. The Annual Financial Statements and
Interim Reports are prepared according to national legislation, i.e. the provisions set out in the
German Commercial Code (HGB), which also form the basis for taxation.

The Annual Financial Statements are prepared by the Board of Managing Directors and
examined by the auditors and the Supervisory Board. The Annual Financial Statements shall
be publicly accessible within 90 days of the end of the financial year; Interim Reports shall be
publicly accessible within 45 days of the end of the reporting period.

The company publishes a list of third party companies in which it has a participating interest
that is not of minor importance for the company. The trading portfolios of the bank, on which
voting rights are not exercised, are disregarded in this context. In accordance with the German
Commercial Code (HGB) the following information is provided in the bank’s Annual
Accounts: name and registered office of the company, the amount of the interest, the amount
of equity and the operating result of the past financial year.

Notes on the relationships with shareholders who are considered ‘related parties’ pursuant to
the applicable accounting regulations, shall be provided in the Annual Financial Statements.

Audit of the Annual Financial Statements

Prior to submitting a proposal for election, the Supervisory Board will obtain a statement from
the proposed auditor stating whether, and where applicable, which professional, financial and
other relationships exist between the auditor and its executive bodies and head auditors on the
one hand, and the company and its Board members on the other hand, that could call its
independence into question. This statement shall include the extent to which other services
were performed for the company in the past year, especially in the field of consultancy, or
which are contracted for the following year.

The Supervisory Board agrees with the auditor that the chairman of the Supervisory Board
will be informed immediately of any grounds for disqualification or partiality occurring
during the audit, unless such grounds are removed immediately.

The Supervisory Board shall commission the auditor to carry out the audit and conciude an
agreement on the latter’s fee.

Page 11 of 12



Corporate Governance Code of Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft, Essen

7.2.3 The Supervisory Board shall arrange for the auditor to report on all facts and events of
importance for the tasks of the Supervisory Board which arise during the performance of the
audit.

The Supervisory Board shall arrange for the auditor to inform it and/or note in the Auditors’
Report if, during the performance of the audit, the auditor comes across facts which show a

misstatement by the Board of Managing Directors and Supervisory Board on the Corporate

Governance Code.

7.2.4° The auditor takes part in the Supervisory Board’s deliberations on the Annual Financial
Statements and reports on the relevant results of the audit. He is available to answer the
questions the members of the Supervisory Board may have.
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