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Dear Sirs:

Please find attached our Consolidated Financial Statements and our Management Report as of
September 30% | 2005.
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ferreyros

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

El presente documento contiene informacién veraz y suficiente respecto al
desarrollo del negocio de Ferreyros S.A.A. y Subsidiarias durante el periodo
terminado el 30 de septiembre del 2005. Los firmantes se hacen responsables
por los dafios que pueda generar la falta de veracidad o insuficiencia del
contenido, dentro del ambito de su competencia, de acuerdo a las normas del
Cddigo Civil..
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Gerente Central de Control de Gestiéon
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Para mayor informacion contactarse con:
Fiorella Amorrortu, Finanzas Corporativas
Teléfonos: (61-1) 3367070, anexo 4440
Email: famorrortu@ferreyros.com.pe

FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS
INFORME DE GERENCIA POR EL TERCER TRIMESTRE DEL ANO 2005

(Lima, Perd, 14 de noviembre del 2005).- Ferreyros distribuidor de bienes de
capital en el Peru, anuncia sus resultados financieros del tercer trimestre del
2005.

Las ventas al 30-09-05 ascendieron a S/. 811.1 millones, en comparacién con
S/. 714.7 millones del mismo periodo del afio anterior, un incremento de 13.5%.

La utilidad neta al 30-09-05 ascendio S/ 18.6 millones en comparaciéon con  S/.
23.2 millones del mismo periodo del afio anterior, una disminucién de
20.0%, debido a que en el periodo enero a septiembre 2005 se registrd una
pérdida por diferencia de cambio  por S/. 4.3 millones mientras que en
el mismo periodo del 2004 se contabilizé un ingreso por RElI de S/.16.7
millones. Como se puede observar en el anexo 1, la utilidad del periodo enero
a septiembre del 2005, antes de diferencia de cambio y/o REI, asciende a S/.
39.9 millones en comparacién con S/. 23.7 millones del mismo periodo del afio
anterior, un incremento de 68.5%, generado en su mayor parte en el 3T 2005,
gracias a un aumento de las ventas y de los margenes brutos porcentuales asi
como a las medidas para reducir los gastos de operacion, que empezaron a
implementarse a partir del mes de julio.

A partir del 1° de enero del presente afio, el ajuste integral de los estados
financieros por inflacion ha sido suspendido por disposicion del Concejo
Normativo de Contabilidad, razén por la cual durante el periodo enero a
septiembre 2005 no se ha registrado Resultado por Exposicion a la Inflacién
(REI).

A continuacidon se presentan las explicaciones de las variaciones mas
importantes entre los estados financieros de la Compania correspondientes al
tercer trimestre del 2005 y 2004. Para este propésito, algunas cifras del estado
de ganancias y pérdidas han sido reclasificadas en los anexos 1 y 3 para
mostrar, principalmente, las ventas por pedido directo como ventas y costo de
ventas. En el estado de ganancias y pérdidas que se presenta a la Conasev y
Bolsa de Valores de Lima se incluye en el rubro Otros Ingresos Operacionales

solamente IEuituig_a.d_nn.Lta_omeuﬁa en dichas operacionestor—srfemec—t
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INFORMACION FINANCIERA

ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

VENTAS NETAS.- Las ventas netas del tercer trimestre del 2005 ascendieron
a S/. 302.7 millones, en comparacion con S/. 204.1 millones del mismo periodo
del afio anterior, un incremento de 48.3 %. En conjunto, las ventas de
productos principales (maquinas, motores, equipos, automotriz y unidades
usadas) fueron superiores en 119.0% a las del tercer trimestre del afio
anterior (S/. 124.9 millones en el 3T 2005; 57.1 millones en el 3T 2004), lo cual
se explica por lo siguiente:

- Incremento de 254.4% en la venta de equipos Caterpillar (S/. 103.3
millones en el 3T 2005; S/: 29.1 millones en el 3T 2004), sustentado en
importantes ventas de camiones mineros Caterpillar a clientes de la gran
mineria y a la demanda creciente de otros equipos Caterpillar por parte
de clientes de la mediana mineria y de empresas contratistas que
efectuan trabajos de construccion y/o desarrollo para empresas de los
diferentes sectores economicos.

- Disminucion de 15.9% en la venta de equipos agricolas (S/.7.3 millones
en el 3T 2005; S/. 8.7 millones en el 3T 2004), ocasionada por menores
ventas de equipos de una subsidiaria a clientes de la region de la selva
dedicados a la produccion de arroz. La demanda de equipos agricolas
por parte de dichos clientes se redujo significativamente en el 3T 2005
como consecuencia de una disminucién importante en el precio del
arroz.

- Crecimiento de 35.9% en las ventas de la linea automotriz (S/. 7.3
millones en el 3T 2005, S/. 5.4 millones en el 3T 2004) debido a un
aumento en la demanda de vehiculos pesados, generada por la
renovacion del parque automotor.

- Disminucion de 49.5% en las ventas de unidades usadas (S/. 6.9
millones en el 3T 2005, S/. 13.7 millones en el 3T 2004), debido a que
ventas ya cerradas por S/. 5.7 millones no pudieron ser facturadas por
encontrarse los equipos en proceso de reparacion en los talleres de la
compafiia asi como a algunos atrasos en las adquisiciones de unidades
por parte de empresas constructoras, situaciébn que se regularizard en
los proximos meses, cuando culminen las licitaciones para la
construccion de carreteras.

De otro lado, en el tercer trimestre del 2005, las ventas de repuestos y servicios
fueron superiores en 25.3% a las del mismo periodo del afio anterior (S/.155.7
millones en el 3T 2005; $/.124.3 millones en el 3T 2004), debido a que,
desde inicios del mes de julio, las empresas de la gran mineria han aumentado
significativamente el numero de componentes enviados para su reparacion en
los talleres de la Compaifiia.

Por su parte, los ingresos por alquiler de equipos del 3T 2005 mostraron una
disminucién de 16.0% en comparacién con los registrados en el mismo periodo
del afio anterior (S/. 4.8 millones el 3T 2005; S/. 5.7 millones en el 3T 2004).

Esta reduccién en las ventas del 3T 2005 se debe a que la Com afia i7a
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lo largo del 2004 una flota importante de equipos a una empresa encargada de
realizar trabajos de desarrollo para el proyecto Camisea. Tanto la ejecucion de
los trabajos como el alquiler de los equipos terminaron en diciembre del 2004.
Las unidades sobrantes de la flota de alquiler han sido transferidas para su
venta al inventario de equipos usados.

Las ventas de subsidiarias tuvieron un incremento no significativo por S/. 0.2
millones ( S/. 17.1 millones en el 3T 2005; S/. 16.9 millones en el 3T 2004).

UTILIDAD EN VENTAS.- La utilidad en ventas del tercer trimestre del 2005
ascendio a S/. 70.9 millones, en comparacion con S/. 46.4 millones del mismo
periodo del afio anterior, una incremento de 52.7%, originado principalmente
por el aumento en las ventas de equipos Caterpillar asi como por la mayor
venta de repuestos y servicios. En términos porcentuales el margen bruto del
3T 2005 es superior al del mismo periodo del afio anterior (3T 2005, 23.4%; 3T
2004, 22.7%) debido a una mejora en los margenes brutos de la mayoria de las
lineas de venta.

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION.- Los gastos de venta vy
administracion ascendieron en el tercer trimestre del 2005 a S/. 42.9 millones
en comparacion con S/. 37.8 millones del mismo periodo del afio anterior, un
incremento de 13.6 %. Este incremento es el resultado neto de las siguientes
variaciones: '

- Aumento de los gastos variables por mayores ventas del periodo.

- Disminucién de la provisidbn para cobranza dudosa. Hasta el 31 de
diciembre del 2004 la compafiia registrd provisiones importantes para
cuentas de clientes que se encontraban en Indecopi. Gracias a una
mejora en la calidad de la cartera, en los primeros tres trimestres del
del 2005 se ha registrado una provisién para cobranza dudosa bastante
menor que la del mismo periodo del afio anterior.

- Incremento de gastos incurridos para mejorar los procesos técnicos y
administrativos de la Compafiia.

.INGRESOS FINANCIEROS.- Los ingresos financieros del tercer trimestre del
2005 ascendieron a S/. 7.3 millones en comparacion con S/. 4.0 millones del
mismo periodo del afo anterior, un incremento de 81.0%, producido
basicamente por. i) mayores descuentos obtenidos por pronto pago de
obligaciones con proveedores del exterior; ii) mayores intereses de ventas a
plazo devengados en el periodo; y iii) aumento de intereses moratorios y de
refinanciacién de cuentas por cobrar a clientes.

GASTOS FINANCIEROS.- Los gastos financieros ascendieron a S/. 9.0
millones en el tercer trimestre del 2005 en comparacién con S/.7.7 millones del
mismo periodo del afio anterior, un aumento de 15.8%, debido a: un aumento
de los pasivos por S/ 55.6 millones (el pasivo promedio en el tercer trimestre
del 2005 fue de S/. 486.9 millones, en comparacioén con S/ 431.2 millones del
mismo periodo del afio anterior) y a un incremento de las tasas de interés en
el mercado internacional, lo cual ha aumentado el gasto financiero de algunas
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OTROS INGRESOS (EGRESOS).-- En el tercer trimestre del 2005, en este
rubro se registré un egreso neto de S/. 3.6 millones en comparacién con un
egreso neto de S/. 1.4 millones del mismo periodo del afio anterior. En el 3T
2005, se incluyd en este rubro principalmente los siguientes conceptos: i) un
egreso de S/. 3.7 millones por provisién para desvalorizacion de existencias, ii)
un egreso de S/. 2.0 millones por provisién para desvalorizacion de activo fijo,
iii) un ingreso neto de S/. 1.0 por resoluciones de contratos; y iii) otros ingresos
netos por S/. 1.1 millones. Por otra parte en el tercer trimestre del 2004, se
registré en este rubro, principalmente, los siguientes conceptos: i) un egreso de
S/. 2.8 millones por provisidn para desvalorizacién de existencias, y ii) un
ingreso neto de S/. 2.0 millones por resoluciones de contrato; vy iii) un egreso
neto por S/. 0.6 millones por otros conceptos.

GANANCIA (PERDIDA) POR EXPOSICION A LA INFLACION (REIl).-- Por
Resolucion No. 031-2004-EF/93.01, el Consejo Normativo de Contabilidad ha
suspendido a partir del afio 2005, el ajuste de los estados financieros para
reconocer los efectos de la inflacién. Por tal razén, el RE! del 3T 2005 incluye
solamente pérdida en cambio por S/. 6.9 millones, mientras que el REI del
3T 2004 por S/. 8.6 millones incluye: utilidad en cambio por S/. 9.3 millones,
utilidad por ajuste por inflacién del estado de ganancias y pérdidas por S/. 7.2
millones y pérdida por ajuste por inflacion del balance general por S/. 7.9
millones.

PARTICIPACIONES E IMPUESTO A LA RENTA.- Las participaciones e
impuesto a la renta al cierre del tercer trimestre del 2005 y 2004 han sido
calculadas de acuerdo con normas tributarias y contables vigentes.

UTILIDAD NETA.- La utilidad neta del tercer trimestre del 2005 ascendié a S/.
8.5 millones en comparacién con S/. 7.1 millones del mismo periodo del afio
anterior, un incremento de 19.6%, explicado por un incremento de la utilidad
bruta y de los ingresos financieros, o cual permitid cubrir la pérdida por
diferencia de cambio, el aumento de los gastos de administracion y ventas, el
incremento de los gastos financieros y el aumento de otros egresos, asi como
incrementar la utilidad neta en S/. 1.4 millones en relacién con la obtenida en
el mismo periodo del afio anterior. Cabe resaltar que la utilidad antes de
Resultado por Exposicion la Inflacion del 3T 2005 ascendié a S/. 22.7 millones
en comparacion con S/.3.5 millones del mismo periodo del afio anterior, lo cual
significa un incremento de 547%, explicado basicamente por un incremento
muy significativo de la utilidad en operaciones.

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

Al 30-09-095, el total de pasivos ascendio a S/. 553.5 millones en comparacion
con S/. 464 .4 millones al 30-09-04, un incremento de S/. 89.0 millones. Por otra
parte, el total de activos al 30-09-05 ascendi6 a S/. 862.9 millones en
comparacion con S/, 759.8 millones al 30-09-04, un incremento neto de S/.

103.1 millones. Las principales variaciones de las cuentas del /&Activo g
explican este crecimiento son las siguientes: e . -
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a) Aumento neto de las Cuentas por Cobrar Comerciales (con vencimiento

corriente y a largo plazo) por S/. 119.0 millones, como consecuencia de:
i) aumento de S/. 85.4 millones por mayores ventas, ii) aumento de
S/.40.6 millones por cartera en garantia devuelta por un patrimonio
fideicometido, transferida de Otras Cuentas por Cobrar a Cuentas por
Comerciales; vy iii) disminucién de S/. 7.0 millones por incremento de la
provision para cobranza dudosa.

Disminucion neta de Otras Cuentas por Cobrar por S/. 44.4 millones,
que se explica por: i) una disminucién de S/. 40.6 millones por cartera en
garantia devuelta por un patrimonio fideicometido, transferida de Otras
Cuentas por Cobrar a Cuentas por Cobrar Comerciales; ii) disminucién
de S/. 2.7 millones por aumento de la provisidn para cuentas de
cobranza dudosa; v iii) otras disminuciones netas por S/. 1.1 millones

Aumento neto de Existencias por S/. 56.2 millones debido a: i) aumento
neto de S/.66.9 millones por compras efectuadas en el periodo para
atender el incremento del volumen de ventas; ii) aumento neto de S/. 2.8
millones por transferencia de equipos de alquiler del activo fijo al
inventario; iii) disminucion de S/. 14.8 millones por incremento de la
provisidn para desvalorizacién de existencias; y V) otros aumentos por
S/. 1.3 mitlones.

Disminucion neta del Activo Fijo por §/. 3.7 millones, que se explica por
las siguientes operaciones: i) aumento de S/. 25.6 millones por
compras de equipos de alquiler; ii) disminucién neta de S/. 2.8 millones
por transferencia de equipo de alquiler del activo fijo al inventario; iii)
disminucién de $S/.36.3 millones por aumento de la depreciacidon
acumulada; iv) aumento de S/. 16.3 millones por compras de otros
activos fijos; v) disminucion de S/. 6.0 millones por aumento de la
provisién para desvalorizacion de activo fijo; y vi) otras disminuciones
netas por S/. 0.5 millones.

Disminucion neta de Inversiones en Valores por S/. 26.0 millones debido
a las siguientes operaciones: i) disminucion de S/. 23.2 millones por
liquidacién de una inversién en un patrimonio fideicometido; vy ii) otras
disminuciones por S/. 2.8 millones.

LIQUIDEZ DE LA COMPANIA

El ratio corriente al 30-09-05 es de 1.49, ligeramente superior que el ratio
corriente de 1.47 al 30-09-04..

El ratio de apalancamiento financiero al 30-09-05 es 1.65 en comparacion con
1.46 al 30-09-04.

La conformacién de las obligaciones de la Compafiia al 30 de septiembre 2005

se muestra en el anexo 4.

E/e/%/@;\

Hugo/Sorhmérkamp Molinari
Gerente Central de Control de Geslion y Sistemas
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ANEXO 2
FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

Balance General { Expresado en miles de nuevos soles)

Variacion %
30-sep-05
30-sep-05 30-sep-04 30-sep-04

Caja y bancos 38,256 35,983 6.3
Cuentas por cobrar comerciales 236,128 113,066 108.8
Inventarios 250,155 193,938 29.0
Otras cuentas por cobrar 31,449 75,607 -58.4
Gastos pagados por anticipado 5,821 5710 1.9
Activo Corriente 561,809 424,302 324
Cuentas por cobrar comerciales a largo plazo 28,105 32,165 -12.6
Inmueble, maquinaria y equipo

Equipo de alquiler 90,152 81,246 11.0

Otros activos fijos 365,926 353,012 3.7

456,078 434,258 5.0

Depreciacion acumulada -211,527 -185,098 13.7
Inmueble, maquinaria y equipo, neto 244,551 248,260 -1.5
Inversiones 18,948 45,026 -57.9
Otros activos no corrientes 9,577 10,082 -5.0
Activo no Corriente 301,181 335,533 -10.2
Total Activo 862,990 759,835 13.6
Deuda de corto plazo 130,708 248,100 -47.3
Otros pasivos corrientes 246,397 40,351 510.6
Pasivo corriente 377,105 288,451 30.7
Deuda de largo plazo 176,409 175,978 0.2
Total Pasivo 553,514 464,429 19.2
Ganancias diferidas 9,705 6,547 48.2
Impuesto a la renta diferido

Patrimonio 299,771 288,859 38
Total Pasivo y Patrimonio 862,990 759,835 13.6
Otra informacion Financiera

Depreciaciéon y amortizacion (cifras

acumuladas al cierre de cada periodo) 27,974 27,144

UAIDA 92,488 73,306

Ratios Financieros

Ratio corriente 1.49 147
Apalancamiento Financiero 1.65 1.46

Valor contable por accién 1.24 1:33

Hugd Somgferkamp Molinari
Gerentu Cenval de Control ge Qestidn y Sistemas
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS
Estado de Ganancias y Pérdidas

Por los periodos terminados al 30 de Setiembre del afio 2005 y 2004

(En miles de nuevos soles)

[Codiee T

Ingresos Operacionales
2D0101 Ventas Netas (ingresos operacionales)
2D0102 Otros Ingresos Operacionales
2D01ST Total de Ingresos Brutos

2D0201 Costo de Ventas (Operacionales)
2D0202 Otros costos operacionales
2D0203 Total Costos Operacionales
2D02ST Utilidad Bruta

Gastos Operacionales
2D0302 Gastos de Ventas
2D0301 Gastos de Administracion
2D0303 Provisién por perdidas por desvalorizacion de activos
2D03ST Utilidad Operativa

Ofros Ingresos (gastos)
200401 Ingresos Financieros
2D0402 Gastos Financieros

Participacién en los resultados de subsidiarias y afiliadas
2D0406 bajo el método de participacidn patrimonial
2D0407 Ganancia o pérdida por instrumentos financieros derivados
200403 Otros Ingresos
2D0404 Otros Gastos
2D0408 Efecto acumulado por cambios en las politicas contables
2D0405 Resultado por Exposicién a la Inflacién

Resultado antes de Gastos Extraordinarios,
2D04ST Participaciones v del Impuesto a la Renta
2D0501 Participacion de los trabajadores corrientes y diferidos
2D0502 Impuesto a la Renta corriente y diferido

2D05ST Resultado antes de Gastos Extraordinarios
Gastos Extraordinarios (neto de participaciones e impuesto a
2D08602 |a renta)
2D06ST Resultado antes de Interes Minoritario
2D0701 Interés Minoritario

2D07ST Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio

200801 Dividendos de acciones Preferentes
Utilidad (Pérdida) Neta atribuible a los accionistas no
2D08ST preferentes

200801 Utilidad (pérdida) basica por accidn comin
2D0902 Utilidad (pérdida) basica por accion de inversién
2D0903 Utilidad (pérdida) diluida por ac/cibn comun

2D0904 Utilidad (pérdida) diluida por agccién de inversion

[ o= i oo B oo B e B 0] o o

o

Por el Trimestre Por el Trimestre Por el Periodo
Notas especifico del 1 especifico del 1 acumulado del
de Julio al 30 de de Julio al 30 de 1 de Enero al 30 1 de Enero ail 30
Setiembre de  de Setiembre de de Setiembre de

Setiembre de

Por el Periodo
acumuliado del

2005 2004 2005 2004
275,036 200,080 779,098 707,026
3,061 521 3,642 817
278,097 200,601 782,740 707,843
-207,242 -154,197 -596,672 -547,740
0 0 0 0
-207,242 -154,197 -596,672 -547,740
70,855 46,404 186,068 160,103
-24,424 -21,532 -75,186 -75,615
-18,476 -16,243 -53,716 48,344
0 0 0 0
27,955 8,629 57,166 36,144
4,737 4,083 19,071 15,730
-13,288 -7,788 -28,837 -22,449
-3,616 -1,417 -11,722 -5,712
0 8,627 0 16,658
15,788 12,134 35,678 40,371
-1,599 -1,102 -3,702 -3,748
-5,651 -3,895 -13,361 -13,350
8,538 7,137 18,615 23,273
0 0 0 0
8,538 7,137 18,615 23,273
0 0 0 0
8,538 7,137 18,615 23,273
0 0 0 0
8,538 7,137 18,615 23,273
0.035000 0.029000 0.077000 0.086000
0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
0.000000 0.000000C 0.000000 0.000000

(23] FefrevFos &8.a.)

Mat. 1991

"CFC. BERNARDO CHAUCA QUIRF |
Contador General -




FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

Estado de Flujos de Efectivo

Por Ios periodos terminados al 30 de Setiembre del afio 2005 y 2004

(En miles de nuevos soles)

Codigo de
Cuenta

ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza (entradas) por:
3D0101 Venta de bienes o servicios e ingresos operacionales
3D0110 Honorarios y comisiones
3D0103 Intereses y rendimientos (no incluidos en la actividad de inversién)
3D0111 Dividendos (no incluidos en la actividad de inversion)
3D0112 Regalias
3D0104 Ofros cobros de efectivo relativos a la actividad
Menos pagos (salidas) por:
3D0109 Proveedores de bienes y servicios
3D0105 Remuneraciones y beneficios sociales
3D0108 Tributos
3D0107 Intereses y rendimientos (no incluidos en la actividad de financiamiento)
3D0113 Regalias
3D0108 Otros Pagos de efectivo relativos a la actividad
Aumento (Disminucién) del Efectivo y Equivalente de Efectivo
3D01ST Provenientes de Actividades de Operacién
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobranza (entradas) por:
300201 Venta de valores e inversiones permanentes
3D0209 Prestamos a vinculadas
3D0202 Venta de inmuebles, maquinaria y equipo
3D0203 Venta de activos intangibles
3D0210 Intereses y rendimientos
3D0211 Dividendos
3D0204 Oftros cobros de efectivo relativos a la actividad
Menos pagos (salidas) por:
300205 Compra de valores e inversiones permanentes
300212 Prestamos otorgados a vinculadas
300206 Compra de inmuebles, maquinaria y equipo
3D0207 Compra y desarrollo de activos intangibles
300208 Otros pagos de efectivo relativos a la actividad
Aumento (Disminucion) del Efectivo y Equivalente de Efectivo
3D02ST Provenientes de Actividades de Inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobranza (entradas) por:
3D0307 Aumento de sobregiros bancarios
3D0308 Aumento de prestamos bancarios
3D0301 Emision de acciones o nuevos aportes
3D0309 Venta de acciones en tesoreria
3D0302 Recursos obtenidos por emision de valores u otras obligac. Largo plazo
3D0303 Otros cobros de efectivo relativos a la actividad
Menos pagos (salidas) por:
3D0312 Amortizacion o pago de sobregiros bancarios
3D0313 Amortizacion o pago de préstamos bancarios

3D0304 Amortizacion o cancelacion de valores u otras obligaciones de largo plazo

3D0310 Recompra de acciones propias {(acciones en tesoreria)
3D0311 Intereses y rendimientos

3D0305 Dividendos

3D0306 Otros pagos de efectivo relativos a la actividad.

Del 1 de Enero  Del 1 de Enero
de 2005 al 30 de de 2004 al 30 de

Aumento (Dism) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de

3D03ST Actividades de Financiamiento
3D0401 Aumento (Disminucién) Neto de Efectivo y Equivalente de Efectivo
3D0402 Saldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al Inicio del Ejercicio

3D0403 Resultado por Exposicién a la Inflacién
3D04ST Saldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al Finalizar el Ejercicio

Notas Setiembre de  Setiembre de
2005 2004
0 699,476 682,827
0 2,945 992
0 6,678 7,410
o]
0
0 10,888 4,966
0 -675,699 -582,283
o] -94,875 -78,502
0 -12,749 -18,641
0
0
0 -5,712
-563,336 11,057
0
0
0 6,913 1,831
0
0
0 4,886 1,808
0 1,261 1,373
0 -61 -183
0
0 -8,672 -8,636
0 -149
0
4,327 -3,956
o]
o]
[o]
0
0 233,086 92,419
0 35,322 547
0 -66
0
0 -163,949 -62,230
0
0 -24,394 -22,804
0 -11,986 -9,128
0 -2,616
65,463 -31,262
6,454 -24,161
0 31,802 43,486
0 0 16,658
38,256 35,983

IJ3 Ferreyros s.a.a.|

N\t .
CPC. BERI\!ARDO CHAUCA QUIS r
Contador General - Mat 19891




FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS
: Estado de Flujos de Efectivo
Por los periodos terminados al 30 de Setiembre del afio 2005 y 2004
(En miles de nuevos soles)

Del 1 de Enero Del 1 de Enero
de 2005 al 30  de 2004 af 30
: de Setiembre  de Setiembre
Codigo de
Cuenta de 2005 de 2004

Notas

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
3D05ST Utilidad (Pérdida) neta del Ejercicio
Mas :
3D0601 Ajustes a la Utilidad (Pérdida) del Ejercicio
3D0609 Provision de cuentas de cobranza dudosa
3D0610 Provision por desvalorizacién de existencias
3D0611 Provision por fluctuacion del valor de los valores e inversiones
3D0612 Depreciacion del ejercicio
3D0613 Provision por pérdida en el valor de uso de los activos
3D0614 Amortizacién y castigo de activos intangibles
3D0615 Provision para proteccion del medio ambiente
3D0616 Amortizacién de otros activos
3D0604 Provisiones diversas
3D0606 Pérdida en venta de valores e inversiones permanentes
3D0617 Pérdida en venta de inversiones en inmuebles
3D0E05 Pérdida en venta de inmuebles, maquinaria y equipo
3D0618 Pérdida en venta de activos intangibles
Participacion en los resultados de empresas vinculados, netas de dividendos
3D0619 recibidos en efectivo
3D0620 Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores diferidos
3D0621 Efecto acumulado por cambios en las politicas contables
3D0607 Pérdida por activos monetarios no corrientes
3D0608 Otros
Menos:
3D0701 Ajustes a la Utilidad (Pérdida) del Ejercicio
3D0703 Utilidad en venta de valores e inversiones permanentes
3D0706 Utilidad en venta de inversiones en inmuebles
3D0702 Utilidad en venta de inmuebles, maquinaria y equipo
3D0707 Utilidad en venta de activos intangibles
3D0704 Resultado por Exposicion a la Inflacién
3D0708 Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores diferidos
3D0705 Ganancia por pasivos monetarios no corrientes
Participacién en los resultados de empresas vinculados, netas de dividendos
3D0709 recibidos en efectivo
3D0710 Efecto acumulado por cambios en las politicas contables
3D0711 Otros
CARGOS Y ABONOS POR CAMBIOS NETOS EN LOS ACTIVOS Y
PASIVOS
3D0801 (Aumento) Disminucién de Cuentas por Cobrar Comerciales
3D0802 (Aumento) Disminucién de Cuentas por Cobrar a Vinculadas
3D0803 (Aumento) Disminucién de Otras Cuentas por Cobrar
3D0810 (Aumento) Disminucién de Activos por Instrumentos Financieros Derivados
3D0804 (Aumento) Disminucién en Existencias
3D0805 (Aumento) Disminucion en Gastos Pagados por Anticipado
3D0806 Aumento (Disminucion) de Cuentas por Pagar Comerciales
300807 Aumento (Disminucién) de Cuentas por Pagar a Vinculadas
3D0808 Aumento (Disminucion) de Otras Cuentas por Pagar
3D0811 Aumento (Disminucion) de Pasivos por Instrumentos Financieros Derivados

o

18,615 23,273

4,748 14,308
8,363 10,343
604

27,974 27,087

57

19,311 7,902

(==l oo oo NoNe e NoNelNoNeo N

[ B o B = SN o BN - ]

15,323 20,403

-4,081 -547

0 -16,658
-898 -1,859

[« eleNelelNe Ne Rl

© O O

-105 -6,862

-100,156 -43,152
-3,668 6,212
-36,042 49,619
-86 -1,157
-15,658 -73,150

3,024 -5,366

O 000000 OCOOo

Aumento (Dism) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de
3D08ST la Actividad de Operacion .63,336 11,057

PRINCIPALES TRANSACCIONES QUE NO GENERARON FLUJOS DE
EFECTIVO EN EL PERIODO

3D0901 Ajuste de ejercicios anteriores

3D0902 Bienes adquiridos en operaciones de arrendamiento financiero

3D0903 Compensacion de pasivos corrientes

3D0904 Compensacion de pasivos no corrientes

3D0905 Capitalizacion de acreencias u obligaciones

3D0906 Revaluacion de activos

3D0907 Aportes de capital;m bienes m 0 Q f
tid QUVPEYPes 8.8.8.
[¢ BAT L2 377 5 /85, &) i L—'@( F
o //» Y4 m
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[oNeNeloeNeRo o)
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS
Totales Adicionales

1

Descripcion
NUMERO DE ACCIONES COMUNES EN CIRCULACION (En

Observaciones

Ingresar el dato sin decimales

TO10 |Unidades) 241980000
NUMERO DE ACCIONES DE INVERSION EN CIRCULACION Ingresar el dato sin decimales

T020 |(En Unidades) 0

T030 |VALOR NOMINAL DE ACCIONES COMUNES (En nuevos soles) 'E']g:i;aor 2 2 decmales /s;%%%”ﬁ:gz:;f;gggt° decimal. 110
VALOR NOMINAL DE ACCIONES DE INVERSION (En nuevos  |Ingresar a 2 decimales sin considerar el punto decimal.

T040 |soles) Ejemplo si el dato es 8/ 1.00 ingresar 100 0
PROVISION AC.U MULADA PARA CUENTAS DE COBRANZA Ingresar el dato redondeado (sin decimales)

T130 |DUDOSA (En miles de Soles) 78055
PROVISION ACUMU.LADA POR DESVALORIZACION DE Ingresar el dato redondeado (sin decimales)

T140 |EXISTENCIAS (En miles de Soles) 16662
PROVISION ACUMULAI_Z)A PARA FLUCTUACION DE VALORES Ingresar el dato redondeado (sin decimales)

T150 |E INVERSIONES (En miles de Soles) 0
AMORTIZACION ACUMULADA DE INTANGIBLES (En miles de Ingresar el dato redondeado (sin decimales)

T080 |Soles) 710

T170 DEPRECIACION ACUMULADA (En miles de Soles) Ingresar el dato redondeado (sin decimales) 250517
ADQUISICION DE INVERSIONES DEL EJERCICIO (En miles de Ingresar el dato redondeads {sin decimales)

T090 |nuevos soles) 0
ADQUISICION DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPOS DEL ) )

T100 EJ?RC?CIO (En miles de nuevos soler) : Ingresar el dato redondeado (sin decimales) 28894
REVALUACION DE ACTIVOS DEL EJERCICIO (En miles de Ingresar el dato redondeado (sin decimales)

T180 |[nuevos soles) / 0

OR  ASTETE PALMA
1vigién Contraloria
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BALANCE GENERAL

FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS
Consistencia de los Estados Financieros

A1 30 de Setiembire

Al 3t de Diwembre

Total Activo IGUAL a: 862,930 783,767
- Total Pasivo+Patrimenic 882,990 783,767
Consistencia: ==>
P P Po Peuodo
ADO DE PERDIDA ANA A del 1d 0 0 © €
0
Q 00
Rubros que deben ser POSITIVOS
Ventas Netas (ingresos operacionales) 779,098 707.026
Otros Ingresos Operacionales 3,842 817
Ingreses Financieros 18,071 15,730
Otros Ingresos 0 0
Rubros que deben ser NEGATIVOS
Costo de Ventas {Operacionales) -596,672 -547,740
Otros costos operacionales 0 0
Gastos de Administracién -£3,716 -48,344
Provisién por perdidas por desvalorizacién de
activos 0 0
Gastos de Ventas -75,186 -75,8615
Gastos Financieros -28,837 -22,449
Otros Gastos -11.722 -5,712
Gastos Extraordinarios (neto de
participaciones e impuesto a la renta) 0 0

ESTADO DE CAMBIOS EN

Capital Acclonies de Resultados na Excedente de By nsdtader,
EL PATRIMONIO NETO Cirptat adicional Inversion Resuhrg Renthinacion Rusenas Lo Oears Rest edey

[SaKI0s Kaales 0€ ESat0 G Carmbos del penodo acua)
KGUALES a: 251,550 '] 0 0 10,267 7317 0 24,011 0
Saldos del Batance General del periodo anteror 251,550 0 0 0 10,267 7,317 [s] 24,011 0

Consistencia: ==>

STRaes gel 0 de Cambios ael pen

IGUALES a: 266,178 0 0 0 8,708 10,073 0 14,812 0
Sakios de! Balance General del periado actual 266,178 0 [¢] 0 8,708 10,073 0 14,812 0

Consistencia: ==>

(U KR l“(‘ll(lul) FOL QU UL
acnmuade gel Tde acomulado gel 1 de
[ATEN] .|I‘ 30 de Ento al Jude
Sttwembiede 200 Setembie de 2004
3] Neta Ger EJercicio de 6 Ge Cambios
IGUAL a: 18,615 23,273
T3ida) Ne ErCicio gel 0 06 Ganancias

y Perdidas 18,615 23,273

Consistencias ==>

Del 1de Enctode Dl T de Encro de
ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO Congiacion del Resulato Neto con ol Etectno y Equ 2005 4t 30 de 004 al 30 de:
! de Electng Provenontos de kis Activalades de Operacion Setemlie do 2005 S D0 e OO

El saldo de efectivo y equivalentes al lnicio del Ejercicio del Utilidad o péndida del ejercicio del Estade de Flujo de Efectivo
periodo actual IGUAL s: 31,802 IGUAL a: 18,615 23,273
Saldo de Caja y Bancos (posibilidad de corsiderar Valores Utilidag (perdida) neta del jercicio del Estado de Ganancias y
negociabies) del Balance General comparativo 31.802 Pérdidas 18,615 23273

Consistencia: s=> Consistencia: ==>

D de D
d 10 d
SA0 16T ¥ Equival € CIGChv0 8l nanxar e1 Ume] 1S} G8 EISCING Y EQUIVG € ETe B

Ejercicio del periodo actual IGUAL a: 38,256 Conciliacién IGUAL a: -63,336 11,057
Saido de Caja y Bancos {posibilidad de considerar Valores Aumento {Dism ) de! Efectivo y Equivalente de Efectivo
negociables) del Batance General actual 38,256 Provenientes de Actividades de Operacion. -63,336 11,057

Consistencia :==> /' Consistencia {*) ==

Vﬁ(@y?@%

(*)Si el Flujo de Efectivo se preparo por el Método indirecto no se aplica esta validacion.

[Eil FOUUQYFOB 6.8.8:)

!
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1)

2)

FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2005.

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros se preparan de acuerdo con las disposiciones
legales sobre la materia y con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Perd que corresponden a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) oficializadas a través
de resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad.

Ajuste de los estados financieros para reconocer los efectos de la
inflacion

A través dela Resolucion N° 031-2004-EF/93.01, el Consejo Normativo
de Contabilidad suspendié, a partir del afio 2005, el ajuste de los
estados financieros para reconocer los efectos de la inflacion. Los
saldos ajustados por inflacion al 31 de diciembre del 2004 son
considerados como los saldos iniciales al 1° de enero del 2005. Este
tratamiento también ha sido adoptado por las autoridades tributarias
para la determinacién del impuesto a la renta a partir del ejercicio 2005.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Este rubro comprende:

300905 311204

Corriente Largo Plazo Corriente Largo Plazo

{ En miles de soles )

Facturas y letras 323,615 32,579 212,577 37,457
Intereses diferidos {9,432) {4,474) {7,433) {4,253)
Provisién para cuentas de cobranza
dudosa ) {78,085) {81,849)
/ 236,128 28,105 123,295 33,204
i'g;;f:{fyéyv@v&;—' 4.8.8, | Ferveyros s.a.a.|
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3) EXISTENCIAS

Este rubro comprende :

30-9-05 31-12-04
( En miles de soles )
Maquinas, motores y automotores 104,576 98,732
Repuestos 88,464 70,722
Servicios de taller en proceso 18,417 25,063
Mercaderias 12,436 12,301
Productos en proceso 4,370 2,883
Materias primas y material de empaque 4,769 4,750
Existencias por recibir 33,785 38,711
266,817 253,162
Provision para desvalorizacion de existencias (16,662) (14,424)
250,155 238,738

El movimiento del periodo de la provisién para desvalorizacion de
existencias fue el siguiente:

30-9-05 30-9-04
( En miles de soles )
Saldo Inicial 14,424 13,992
Adiciones del periodo 8,363 10,343
Aplicaciones por ventas (6,125) (6,233)
Otros cambios (2,220)
Saldo final 16,662 15,882
;Eﬁwﬁgvmﬁ 23l Fervaveos $.8.8. |
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4)

INMUEBLES MAQUINARIAY EQUIPO

El movimiento del rubro inmuebles, maquinaria y equipo y el de su
correspondiente depreciacidon acumulada, es el siguiente:

Adiciones al
costo ylo
Saldos aplicadas a Otros Saldes
Iniciales resultados Ventas Trans. Cambios Finales

Costo - ( expresado en miles de soles )
Terrenos 52,263 - (26) 52,237
Edificios y otras construcciones 96,365 721 (156) - - 96,930
Instalaciones 20,142 581 - 882 - 21,605
Magquinaria y Equipo 142,924 3,562 5.211) 5,050 (42) 146,283
Magquinaria y Equipe-
Flota de Alquiler 85,640 18,501 (1,511) {12,478) 80,162
Unidades de Transporte 8,729 1,630 (810) (107) - 9,442
Muebles y Enseres 34,315 1,472 8N {151) (16) 35,523
Trabajos en Curso 3,434 2,426 {1,064} (889) - 3,907

443,813 28,894 (8,874) (7.693) (58) 456,080
Depreciacién Acumulada -
Edificios y otras construcciones 30,216 2,072 (26) 32,262
Instalacienes 11,624 970 - - - 12,794
Magquinaria y Equipo 93,974 12,446 (1,988) 23 85 104,511
Magquinaria y Equipo-
Flota de Alquiler 20,535 9,918 (101) (9,992) 156 20,614
Unidades de Transporte 7,561 509 (843) (108) - 7121
Muebles y Enseres 26,396 2,061 (78) {19) - 28,360

190,507 27,974 {3.046) {10,094) 221 206,562

253,306 250,517
Provision para desvalorizacion
de inmueble 0 (5,966} (5,9685)
Costo neto 253,306 244,551
5) INTERESES POR TITULOS DE DEUDA

6)

Los intereses devengados en el periodo por titulos de deuda han ascendido a
S/. 18.0 millones.

PATRIMONIO

Por acuerdo de Junta General de Accionistas del 22 de marzo del 2005, se
aprobé aumentar el capital social por S/.26.4 millones mediante la
capitalizacion de ajuste por reexpresion del capital social, de reserva legal, del
excedente de revaluacion y de resultados acumulados.

El capital autorizado, suscrito y pagado asciende a $/.266,178,000,
formalizado mediante escritura publica y representado por 241,980,000
acciones comunes de un valor nominal de $/.1.10 cada una.

Por acuerdo de Junta General de Accionistas del 22 de marzo del 2005, se
aprobd la distribucion de dividendos-en efectivo por S/.12.0 millones.

- ya

LRI ’ e\
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7)

8)

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 30 de septiembre del 2005, la Compafia tiene las siguientes
contingencias :

a) En abril del 2003 la Compaiiia recibidé acotaciones tributarias
por el Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas
del afio 2000 por un total de S/.4.5 millones, incluidos multas
e intereses, sobre las cuales la Compafiia presentd un
recurso de apelacion al Tribunal Fiscal.

b) La Compaiiia mantiene en proceso de reclamacion, juicios por
US$ 1.6 millones por concepto de indemnizacién por
responsabilidad extracontractual iniciado por terceros.

La Gerencia de la Compafiia, basada en la opinidon de sus asesores
legales y tributarios, considera que dichas acotaciones y juicios son
improcedentes y que el resultado final seria favorable a la Compafiia;
por lo tanto, no ha considerado necesario registrar una provision por
estos procesos.

Al 30 de septiembre del 2005, la Comparfiia tiene los siguientes

COMpromisos:

a) Avales por US$ 9.8 millones y US$ 5.6 millones, que garantizan
operaciones de crédito de operaciones de compra de terceros
respectivamente.

b) Fianzas bancarias a favor de entidades financieras por US$ 3.0
millones, que garantizan transacciones diversas.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accidn comun basica ha sido determinada de la siguiente
manera:

Trimestres terminados el: Periodos terminados el:
30-09-05 30-09-04 30-09-05 30-09-04
Utilidad neta S/. 8,538,000 7,137,000 18,615,000 23,273,000
Promedio ponderado de
acciones comunes en
circulacion 241,980,000 241,980,000 241,980,000 241,980,000
Utilidad basica por accién S/. 0.035 0.029 0.077 0.096

Ferveyros s.e.a.)
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La utilidad basica por accidn se -calcula dividiendo la utilidad neta
correspondiente a los accionistas comunes entre el promedio ponderado
de las acciones comunes en circulacién, incluidas las acciones
potenciales por emisién de acciones liberadas por capitalizacion, a la
fecha de los estados financieros.

Por no existir las condiciones que lo justifiquen, no se ha determinado la
utilidad por accién diluida; ésta se establece cuando existen acciones
potenciales, las cuales corresponden principalmente a instrumentos
financieros o contratos que den derecho a sus tenedores a obtener
acciones comunes.

TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTIVO

Las siguientes son las principales transacciones ocurridas en los
periodos terminados el 30 de septiembre que no se incorporan en el
estado de flujos de efectivo, debido a que no representan flujos de
efectivo:

30-09-05  30-09-04
(En miles de soles)

Ajustes por registro de :

Transferencias de existencias a inmuebles, maquinaria y equipo 29,778 25,999
Transferencias dei/ihuebles, maquinaria y equipo a existencias 44,506 28,408

e ;
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