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Ladies and Gentlemen:

e Investor Relations Release dated June 15, 2005 commentlng on
HVB Group successfully placing its block of Rhén Klinikum AG
shares

e adhoc release dated June 6", 2005 announcing business
combination: UniCredit intends to launch takeover offer for
HypoVereinsbank
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English language.
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Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG

HVB Group

adhoc release Munich, 06/12/05
Business combination
UniCredit intends to launch takeover offer for HypoVereinsbank

Bayerische Hypo- und Vereinshank AG ("HypoVereinsbank") and
UniCredito Ttaliano S.p.A. ("UniCredit") today entered into a Business
Combination Agreement setting forth the general agreements bet-
ween HypoVereinsbank and UniCredit with respect to the combinati-
on of their respective businesses. The management board and the
supervisory board of HypoVereinsbank approved the business combi-
nation.

In accordance with the transaction structure described in the Busi-
ness Combination Agreement, UniCredit today announced its intenti-
on to launch a takeover offer pursuant to the German Takeover Act to
acquire all of the outstanding shares of HypoVereinsbank. In ex-
change for each share of HypoVereinsbank, UniCredit will offer five
new ordinary shares of UniCredit as consideration. The exchange
offer by UniCredit will be subject to the granting of regulatory appro-
vals (banking supervisory and merger control clearances) and a mi-
nimum acceptance level of 65%.

Holders of shares of HypoVereinsbank should read the reasoned opi-
nions (begriindete Stellungnahmen) to be prepared by the manage-
ment board and the supervisory board of HypoVereinsbank in accor-
dance with the German Takeover Act when they become available,
because such documents will contain important information about the
exchange offer. The reasoned opinions will be published on the In-
ternet under http://www.hvb.de. Copies of the reasoned opinions will

also be available for free from HypoVereinshank.



Not for release, publication or distribution in or into the United Sta-
tes, Australia, Canada or Japan.

Disclaimer:

This announcement does not constitute an offer to sell or the solicita-
tion of an offer to buy any securities. Future offerings to sell or ex-
change securities will only be made in certain jurisdictions and only
following approval by the relevant regulators.

Subject to exceptions to be approved by the relevant regulators, if
any, the exchange offer is not being and will not be made, directly or
indirectly, in or into, or by use of mails or any means or instrumenta-
lity (including, without limitation, facsimile transmission, telephone
and internet) of interstate or foreign commerce of, or any facilities of
a national securities exchange of, the United States, Australia, Canada
and Japan and will not be capable of acceptance by any such use,
means, instrumentality or facilities or from within the United States,
Australia, Canada or Japan. Accordingly, copies of this announce-
ment are not being, and must not be, mailed or otherwise forwarded,
distributed or sent in or into or from the United States, Australia,
Canada and Japan and persons receiving this announcement (inclu-
ding custodians, nominees and trustees) must not mail or otherwise
forward, distribute or send it in or into or from the United States,
Australia, Canada and Japan. Doing so may render invalid any pur-
ported acceptance.

The securities to be issued in the context of the exchange offer have
not been and will not be registered under the United States Securities
Act 0f 1933, as amended (the "US Securities Act"), nor under any
laws of any state of the United States, and may not be offered, sold,
resold, or delivered, directly or indirectly, in or into the United States,
except pursuant to an exemption from the registration requirements
of the US Securities Act and the applicable state securities laws. This
announcement does not constitute an offer to sell or the solicitation of
an offer to buy any securities in the United States or in any other ju-
risdiction in which such an offer or solicitation would be unlawful.
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Ad-hoc-Meldung Miinchen, 12.06.2005
Unternehmenszusammenschluss
UniCredit beabsichtigt Ubernahmeangebot fiir HypoVereinsbank

Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG ("HypoVereinsbank") und
UniCredito Italiano S.p.A. ("UniCredit") haben heute ein Business
Combination Agreement abgeschlossen, welches die allgemeinen
Vereinbarungen zwischen der HypoVereinsbank und UniCredit in
Bezug auf den Zusammenschluss ihrer Untenehmen regelt. Vorstand
und Aufsichtsrat der HypoVereinsbank haben dem Zusammenschluss
zugestimmt.

In Ubereinstimmung mit der im Business Combination Agreement
beschriebenen Transaktionsstruktur hat UniCredit heute seine Ab-
sicht bekannt gegeben, ein Ubernahmeangebot nach dem Wertpa-
piererwerbs- und Ubernahmegesetz zum Erwerb samtlicher ausste-
hender Aktien der HypoVereinsbank abzugeben. Fiir jede Aktie der
HypoVereinshbank wird UniCredit fiinf neue UniCredit-Stammaktien
anbieten. Das Umtauschangebot von UniCredit wird unter dem Vor-
behalt aufsichtsrechtlicher Genehmigungen (bankaufsichtsrechtliche
und kartellrechtliche Freigabe) und einer Annahmequote von min-
destens 65 % stehen.

Aktiondre der HypoVereinsbank werden auf die nach dem Wertpa-
piererwerbs- und Ubernahmegesetz abzugebenden begriindeten
Stellungnahmen des Vorstands und des Aufsichtsrats der HypoVe-
reinsbhank hingewiesen, die weitere Informationen zum Umtauschan-
gebot enthalten werden. Die begriindeten Stellungnahmen werden,
sobald sie verfiighar sind, im Internet unter http://www.hvb.de ver-
offentlicht. Zudem werden Kopien der begriindeten Stellungnahmen

unentgeltlich bei der HypoVereinsbank erhiltlich sein.

Raverische Hvoo- und Vereinsbank AG
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Nicht zur Bekanntgabe, Veréffentlichung oder Verteilung in die und

in den Vereinigten Staaten, Australien, Kanada oder Japan.

Disclaimer:

Diese Bekanntmachung stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch
eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf von Wertpa-
pieren dar. Das Umtauschangebot wird nur in bestimmten Rechts-
ordnungen und nur nach Genehmigung der jeweiligen Aufsichtsbe-
hérden durchgefithrt.

Vorbehaltlich der gegebenenfalls von den jeweiligen Aufsichtshehor-
den zu erteilenden Ausnahmegenehmigungen wird das Umtauschan-
gebot weder unmittelbar noch mittelbar in den Vereinigten Staaten
von Amerika, Australien, Kanada oder Japan - auch nicht durch die
Nutzung des Postwegs oder durch andere Mittel oder Instrumente des
inldndischen oder internationalen Geschéftsverkehrs (einschlieBlich
Fax, Telefon und Internet) - oder durch Einrichtungen einer Wertpa-
pierborse in den Vereinigten Staaten von Amerika, Australien, Kana-
da oder Japan durchgefiihrt werden; das Umtauschangebot kann
vorbehaltlich der gegebenenfalls von den jeweiligen Aufsichtsbehor-
den zu erteilenden Ausnahmegenehmigungen auch nicht durch eine
solche Nutzung oder solche Mittel, Instrumente oder Einrichtungen
oder aus den Vereinigten Staaten, Australien, Kanada oder Japan
angenommen werden. Daher ist der Versand dieser Bekanntmachung
auf dem Postweg oder deren anderweitige Weiterleitung, Verbreitung
oder Zusendung von Exemplaren in den oder in die oder aus den
Vereinigten Staaten oder in, nach oder aus Australien, Kanada oder
Japan ausgeschlossen; Personen, die diese Bekanntmachung erhalten
(einschlieBlich von Depotstellen, Nominees und Treuhdndern), diirfen
diese nicht in die oder aus den Vereinigten Staaten oder nach oder
aus Australien, Kanada und Japan auf dem Postweg vefsenden oder
anderweitig weiterleiten, verbreiten oder zusenden. Die Zuwider-
handlung kann zur Ungiiltigkeit einer beabsichtigten Angebotsan-
nahme fithren.

Die im Rahmen des Umtauschangebots auszugebenden Wertpapiere
wurden und werden weder nach dem Wertpapiergesetz der Verei-
nigten Staaten von 1933 in der jeweils aktuellen Fassung (der "US

Securities Act") noch nach dem Recht eines Einzelstaats der Verei-



nigten Staaten registriert und diirfen in den Vereinigten Staaten un-
mittelbar oder mittelbar nur im Rahmen einer Befreiung von den
Registrierungsvorschriften des US Securities Act und der anwendba-
ren einzelstaatlichen Wertpapiergesetze angeboten, verkauft, weiter-
verkauft oder ausgehdndigt werden. Diese Bekanntmachung stellt
weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung zur Abgabe
eines Angebots zum Kauf von Wertpapieren in den Vereinigten Staa-

ten oder in einer anderen Rechtsordnung dar.
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INVESTOR RELATIONS RELEASE JUNE 15, 2005

HVB Group

HVB Group successfully places its block of Rhén Klinikum AG shares

HVB Group has sold its block of Rhén Klinikum AG shares through a bookbuilding procedure.
Altogether 4,786,560 common shares were sold at a price of €54.00 per share which corre-
sponds to a discount of 4.1 percent compared with yesterday's closing price. The transaction
volume was thus around € 258,47 million. Straining the market was avoided through broad dis-

tribution to institutionals. HVB Group achieved a book profit from the transaction.

Stabilization measures

In connection with placing the shares of Rhén Klinikum AG by HVB Group, HVB Corporates &
Markets or persons acting on behalf of Corporates & Markets are acting as stabilization manag-
ers and can introduce measures 1o stabilize the stock exchange or market price of shares of
Rhén Klinikum AG to offset falling prices over the short term.

Such measures may be taken for the shares of Rhén Klinikkum AG from the time the definitive
fixed placing price is announced. Once taken, the stabilization measures must end no later than
the 30" calendar day after the shares have been aliotted. These steps can result in a higher
market price for the shares of Rhon Klinikum AG than would have been the case without them.
However, there is no obligation to take stabilizing action. If measures are introduced to this end,

they can be discontinued at any time.

Disclaimer

This press release constitutes neither an offer fo sell nor a solicitation to buy securities of Rhon Klinikum
AG. The distribution of this press release and the offer and sale of securities of Rhén Klinikum AG could
be restricted under the applicable securities laws of certain jurisdictions. Persons reading this press re-

lease should inform themselves about and observe any such restrictions.




This document and the information contained herein must not be distributed in the United States of
America or to United Sta}es persons or publications with a general circulation in the United States. This
document does not constitute an offer for sale of any securities of Rhén Klinikum AG in the United States.
No offering of securities of Rhon Klinikum AG will be made in the Unifed States.

This document is directed only at persons (i) who are outside the United Kingdom or (ij) who have profes-
sional experience in matters relating to investments falling within article 19(5) of the Financial Services
and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2001 (as amended) (the “Order”) or (iii}) who fall within
article 49(2)(a) to (d) (“high net worth companies, unincorporated associations etc.”) of the Order (all such
persons together being referred to as "Relevant Persons”). Any person who is not a Relevant Person
must not act or rely on this communication or any of its contents. Any investment or investment activity to
which this communication relates is available only to Relevant Persons and will be engaged in only with

Relevant Persons.

NOT FOR PUBLICATION OR DISTRIBUTION IN THE UNITED STATES, CANADA OR
JAPAN.

Investor Relations-Team:

Christian.Becker-Hussong@hvb.de @ +49-89-378 28235
Regine.Angermeyer-Naumann@hvb.de ‘@ +49-89-378 27602
Jens.Brueckner@hvb.de @ +49-89-378 21935
Susan.Eckenberg@hvb.de @ +49-89-378 29185
Natascha.Ropeter@hvb.de @ +49-89-378 26024
Richard.Speich@hvb.de @ +49-89-378 31063
Fax @ +49-89-378 24083

Web Site: http://www.hvbgroup.com/fir

Statements made in this publication regarding cur intentions, expectations, beliefs or predictions are forward-looking statements.
They are based on information, plans, estimates and projections available to us when we made the publication available publicly
and therefore we undertake no obligation to update any of our statements because of new information or future events.

There are many important factors which could cause actual results to differ materially from those contained in any forward-looking
statement. Such factors include conditions in the financial markets from which we derive a substantial portion of our trading reve-
nues, governmental and regulatory trends and legislative developments, competitive pres-sures, potential defaults of borrowers or
trading counterparties, reliability of our risk management policies, procedures and methods, management changes and changes to

our business group.
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INVESTOR RELATIONS RELEASE 15. Juni 2005

HVB Group platziert erfolgreich Aktienpaket an Rhén Klinikum AG

Die HVB Group hat ihr Aktienpaket an der Rhén Klinikum AG im Rahmen eines Book Building-
Verfahrens erfolgreich platziert. Insgesamt wurden die 4.786.560 Stammaktien zu einem Preis
von € 54,00 platziert, was einem Abschlag von 4,1 Prozent gegeniiber dem gestrigen Schluss-
kurs entspricht. Das Transaktionsvolumen lag somit bei 258,47 Millionen Euro. Durch eine
breite Streuung bei institutionellen Investoren wurde eine marktschonende Platzierung gesi-

chert. Die HVB Group hat durch die Transaktion einen Buchgewinn erzielt.
Stabilisierungsmalnahmen

Im Zusammenhang mit der Platzierung von Aktien der Rhén Klinikum AG durch die HVB Group
handeln HVB Corporates & Markets oder in deren Namen handeinde Personen als Stabilisie-
rungsmanager und kdnnen zur Stabilisierung des Boérsen- oder Marktpreises von Aktien der
Rhén Klinikkum AG Malinahmen ergreifen, um kurzfristig sinkende Kursbewegungen auszuglei-

chen.

Solche Mafinahmen kdnnen flr Aktien der Rhon Klinikum AG vom Zeitpunkt der Veréffentli-
chung des endgultigen festgelegten Platzierungspreises an ergriffen werden. Soweit sie ergrif-
fen werden, missen die Stabilisierungsmallinahmen spéatestens am 30. Kalendertag nach der
Zuteilung der Aktien beendet sein. Diese MalRnahmen kdnnen zu einem héheren Marktpreis der
Aktien der Rhon Klinikum AG flhren, als es ohne die MaRnahmen der Fall wére. Indes besteht
keine Verpflichtung, irgendwelche Stabilisierungsmafinahmen zu ergreifen; soweit Stabilisie-

rungsmaflnahmen ergriffen werden, kénnen sie jederzeit eingestellt werden.

Disclaimer

Diese Pressemitteilung ist kein Verkaufsangebot und keine Einladung zur Abgabe eines Kaufangebots fir
Aktien der Rhén Klinikum AG. Die Verbreitung dieser Pressemitteilung sowie das Angebot und der Ver-

kauf von Wertpapieren der Rhén Klinikum AG kdnnen nach bestimmten Jurisdiktionen per Gesetz einge-




schrdnkt sein. Personen, die diese Mitteilung lesen, sollten sich (iber solche Einschrdnkungen informieren

und sie beachten,

Dieses Dokument ist nicht zur Weitergabe in die USA bzw. innerhalb der USA bestimmt und darf nicht an
US-Personen oder an allgemein in den USA erhéitliche Publikationen weitergeleitet werden. Dieses Do-
kument ist kein Angebot zum Kauf von Wertpapieren der Rhén Klinikum AG in den Vereinigten Staaten
von Amerika. Wertpapiere der Rhén Klinikum AG werden nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika

zum Kauf angeboten.

Dieses Dokument ist nur an Personen gerichtet, (i) die aullerhalb des Vereinigten Kénigreichs sind oder
(i) die Branchenerfahrung mit Investitionen im Sinne von Artikel 19 (5) der U.K. Financial Services and
Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2001 (in ihrer jetzigen Fassung) (die “Order”) haben oder
(iii) die von Artikel 49 (2) (a) bis (d) der Order (“high net worth companies, unincorporated associations
etc.”) erfasst sind (alle solche Personen im folgenden “Relevante Personen” genannt). Jede Person, die
keine Relevante Person ist, darf nicht auf Grund dieser Mitteilung oder ihres Inhaltes tétig werden oder
auf diese vertrauen. Jede investition oder Investitionstétigkeit, auf die sich diese Mitteilung bezieht, steht

nur Relevanten Personen zur Verfligung und wird nur mit Relevanten Personen unternommen,.

NICHT ZUR VEROFFENTLICHUNG ODER VERBREITUNG IN DEN VEREINIGTEN
STAATEN, KANADA ODER JAPAN.

Investor Relations-Team:

Christian.Becker-Hussong@hvb.de @ +49-89-378 28235
Regine.Angermeyer-Naumann@hvb.de @ +49-89-378 27602
Jens.Brueckner@hvb.de @ +49-89-378 21935
Susan.Eckenberg@hvb.de @ +49-89-378 29185
Natascha.Ropeter@hvb.de B +49-89-378 26024
Richard.Speich@hvb.de B +49-89-378 31063
Fax @ +49-89-378 24083

Web Site: http://www.hvbgroup.com/ir

Aussagen in dieser Publikation zu unseren Absichten, Erwartungen, Meinungen oder Vorhersagen sind in die Zukunft gerichtete
Prognosen. Sie basieren auf Informationen, Pldnen, Schatzungen und Vorhersagen, die uns zu dem Zeitpunkt der Ver&ffentlichung
zur Verfligung standen. Spétere Informationen und Ereignisse sind in unseren Aussagen nicht berlicksichtigt. Durch die Veroffentli-
chung tibernehmen wir weder ausdricklich noch konkludent eine Verpflichtung zur Aktualisierung getroffener Aussagen.

Es gibt vielféltige Ursachen dafiir, warum in die Zukunft gerichtete Prognosen sich im Nachhinein als unvolisténdig oder unrichtig
herausstellen kénnen. Sich verédndernde Konditionen der Finanzmérkte in Regionen, in welchen wir uns engagieren, administrative
und legisiative Tendenzen und Fortentwicklungen, das Verhalten von Konkurrenten im Markt, Ausfalirisiken im Kredit- und Han-
delsbereich gehéren hierzu wie auch die VerlaRlichkeit unserer Risikomanagementsysteme und mdgliche Verdnderungen jeglicher
Artin der HVB Group.



