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Exemption pursuant to Rule 12g3-2(b) 82-4567

Submission of: Other information

Lima, March 31%, 2005 ’

SECURITIES AND EXCHANGE COMM
Office of International Corporate Finance
450 Fifth Street N.'W.

Washington D.C. 20549-1004

USA

Dear Sirs:

Ref: Important Issues

Dear Sirs:

We hereby inform to you that the board of directors in meeting held yesterday, and according to
faculties granted by the Annual Shareholders Meeting held on March 22* 2005, approved that on
May 2*, it will pay cash dividends of S/. 11°990,000.00 equal to 5% of the nominal value of the

h /
| N/ PROCESSED
Total shares: 218°000,000 (
Dividend per share: S/. 0.055 ’ \ %iifﬁigﬂ%
Period: 2004 | ; N
Registry date: April 18" 2005 FINANCIAL
Delivery date: May 2", 2005

In the same manner, it approved to name Mr. Carlos Ferreyros Aspillaga as Chairman of the
Board of Directors, as well as, Mr. Eduardo Montero Aramburt as Vice-president.

Faithfully yours,

EFQFI’EVIOS S.AA.
A

'/
Patricla Gastelumendi Lukis t i % 3
Gerente de Qinisidn Finanzas %M i
1
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Exemption pursuant to Rule 12g3-2(b) 82-4567

Submission of: Other information

Lima, March 31%,2005

s
Y
- b R ﬁ%
- v
SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION ‘ "'
Office of International Corporate Finance g 2
450 Fifth Street N'W.
Washington D.C. 20549-1004
USA
Dear Sirs:

Please find attached our Audited Consolidated Financial Statements as of December 31, 2004

Sincerely yours,

FETrTeyros S.AA.

MM

Patricla Gastelumendi Lukls
Gerente de Divisidn Finanzas
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Dremi e ry FERREYROS S.AA.Y SUBSIDIARIAS
T e Estado de Ganancias y Pérdidas
35 ren e Por las afios terminados el 31 de Diciembre de 2004 y 2003
' E 2"l (En miles de nuevos soles)

Coagede IR AR
Cuenta | Notas 2004 2003
Ingresos Operacionales
2D0101 Ventas Netas (ingresos operacicnales) 920,697 809,707
2D0102 Otros Ingresos Operacionales 1,273 6,242
2D01ST Total de Ingresos Brutos 921,970 815,949
2D0201 Costo de Ventas (Operacionales) -709,400 -608,383
2D0202 Otros costos operacionales
2D0203 Total Costos Operacionales -709,400 -608,383
2D02ST Utilidad Bruta 212,570 207,566
Gastos Operacionales
2D0302 Gastos de Ventas -98,713 -81,343
2D0301 Gastos de Administracién -71,156 -66,650
2D0303 Provision por perdidas por desvalorizacion de activos
2D03ST Utilidad Operativa 42,701 59,573
Otros Ingresos (gastos)
2D0401 Ingresos Financieros 22,707 18,484
200402 Gastos Financieros -30,026 -34,490

Participacion en los resultados de subsidiarias y afiliadas bajo el
2D0406 método de participacion patrimonial
2D0407 Ganancia o pérdida por instrumentos financieros derivados
2D0403 Otros Ingresos

2D0404 Otros Gastos -2,737 -14,627
2D0408 Efecto acumulado por cambios en las politicas contables
2D0405 Resultado por Exposicién a la Inflacién 17,148 10,788
Resultado antes de Gastos Extraordinarios, Participaciones y del 49,793 39,728
2D04ST Impuesto a la Renta
2D0501 Participacion de los trabajadores corrientes y diferidos -4,917 -4,265
2D0502 Impuesto a la Renta corriente y diferido -17,316 -13,912
2D05ST Resultado antes de Gastos Extraordinarios 27,560 21,551
2D0602 Gastos Extraordinarios (neto de participaciones e impuesto a la renta) 0 0
2D06ST Resultado antes de Interes Minoritario 27,560 21,551
2D0701 Interés Minoritario 0 0
2D07ST Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio 27,560 21,551
2D0801 Dividendos de acciones Preferentes 0 0
Utilidad (Pérdida) Neta atribuible a los accionistas no preferentes
2D08ST 27,560 21,551
2D0801 Utilidad (pérdida) basica por accion comdn 0.126000 0.098000
2D0902 Utilidad (pérdida) basica por accidén de inversidn 0.000000 0.000000
2D0803 Utilidad (pérdlda) diluida por accion comun 0.000000 0.000000
2D0804 Utilidad (perdnda) diluida por accién de inversién 0.000000 0.000000

Eid Ferrevecs saa.)

C BERNARDO cnnucAgm,sve
Coantador Ranaral Mat. Y9916
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FERREYROS S.A.A Y SUBSIDIARIAS
Estado de Fiujos de Efectivo
Por los aios terminados el 31 de Diciembre de 2004 y 2003
(En miles de nuevos soles)

Toaigo a8
Cuenta Nota 2004 2003

ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza (entradas) por:
3D0101 Venta de bienes o servicios e ingresos operacionales 904,635 801,731
3D0110 Honorarios y comisiones
3D0103 Intereses y rendimientos (no incluidos en la actividad de inversién)
3D0111 Dividendos (no incluidos en la actividad de inversion)
3D0112 Regalias

3D0104 Otros cobros de efectivo relativos a la actividad 27,405 19,198
Menos pagos (salidas) por:

3D0108 Proveedores de bienes y servicios -791,787 -628,091

3D0105 Remuneraciones y beneficios sociales -120,649 -100,684

3D0106 Tributos -27,289 -15,680

3D0107 Intereses y rendimientos (no incluidos en la actividad de financiamiento)
3D0113 Regalias

3D0108 Otros Pagos de efectivo relativos a la actividad -14,323 -19,767
Aumento (Disminucién) del Efectivo y Equivalente de Efectivo
3D01ST Provenientes de Actividades de Operacion . -22,008 56,707

ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobranza (entradas) por:

3D0201 Venta de valores e inversiones permanentes 103 36,279
3D0209 Prestamos a vinculadas
3D0202 Venta de inmuebles, maquinaria y equipo 3,007 2,456

3D0203 Venta de activos intangibles
3D0210 Intereses y rendimientos

3D0211 Dividendos 21 15

3D0204 Otros cobros de efectivo relativos a la actividad 1,785 1,698
Menos pagos (salidas) por:

3D0205 Compra de valores e inversiones permanentes -607 -432

3D0212 Prestamos otorgados a vinculadas

3D0206 Compra de inmuebles, maquinaria y equipo -14,549 -9,779

3D0207 Compra y desarrollo de activos intangibles -268

3D0208 Otros pagos de efectivo relativos a la actividad
Aumento (Disminucidn) del Efectivo y Equivalente de Efectivo
3D02ST Provenientes de Actividades de Inversion -10,508 30,237
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobranza (entradas) por:
3D0307 Aumento de sobregiros bancarios
3D0308 Aumento de prestamos bancarios 4,287 642
3D0301 Emisién de acciones o nuevos aportes
3D0309 Venta de acciones en tesoreria
3D0302 Recursos obtenides por emision de valores u otras obligac. Largo plazo 38,092 -56,515
3D0303 Otros cobros de efectivo relativos a la actividad
Menos pagos (salidas) por:
3D0312 Amortizacién o pago de sobregiros bancarios
3D0313 Amortizacién o pago de préstamos bancarios
3D0304 Amortizacion o cancelacién de valores u otras obligaciones de largo plazo -29,520 -34,704
3D0310 Recompra de acciones propias (acciones en tesoreria)
3D0311 Intereses y rendimientos
3D0305 Dividendos -9,131 -2,614
3D0306 Otros pagos de efectivo relativos a la actividad.
Aumento (Dism) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de

3DO3ST Actividades de Financiamiento 3,728 -93,191
3D0401 Aumento (Disminucién) Neto de Efectivo y Equivalente de Efectivo -28,788 -8,247
43,442 38,901
17,148 10,788

g 3, fectivo al Finfikadk ekEiereipio o i & . gﬁa_g“i 31,802 43,442

TETE PALMA

A2! Cantador Geanaral - Mat 18018



CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
3DO5ST Utilidad (Pérdida) neta del Ejercicio
Mas :
3D0601 Ajustes a la Utilidad (Pérdida) del Ejercicio
3D0609 Provisién de cuentas de cobranza dudosa
3D0610 Provision por desvalorizacién de existencias
3D0611 Provisién por fluctuacién del valor de los valores e inversiones
3D0612 Depreciacion del gjercicio
3D0613 Provision por pérdida en el valor de uso de los activos
3D0614 Amortizacién y castigo de activos intangibles
3D0815 Provision para proteccién del medio ambiente
3D0616 Amortizacién de otros activos
3D0604 Provisiones diversas
3D0606 Peérdida en venta de valores e inversiones permanentes
3D0617 Pérdida en venta de inversiones en inmuebles
3D0605 Pérdida en venta de inmuebles, maquinaria y equipo
3D0618 Peérdida en venta de activos intangibles
Participacién en los resultados de empresas vinculados, netas de
3D0619 dividendos recibidos en efectivo
3D0620 Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores diferidos
3D0621 Efecto acumulado por cambios en ias politicas contables
3D0607 Pérdida por activos monetarios no corrientes
3D0608 Otros
Menos:
3D0701 Ajustes a la Utilidad (Pérdida) del Ejercicio
3D0703 Utilidad en venta de valores e inversiones permanentes
3D0706 Utilidad en venta de inversiones en inmuebles
3D0702 Utilidad en venta de inmuebles, maquinaria y equipo
3D0707 Utilidad en venta de activos intangibles
3D0704 Resultado por Exposicién a la Inflacion
3D0708 Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores diferidos
3D0705 Ganancia por pasivos monetarios no corrientes
Participacidn en los resultados de empresas vinculadoes, netas de
3D0708 dividendos recibidos en efectivo
3D0710 Efecto acumulado por cambios en las politicas contables
3D0711 Otros
CARGOS Y ABONOS POR CAMBIOS NETOS EN LOS ACTIVOS Y
PASIVOS
3D0801 (Aumento) Disminucién de Cuentas por Cobrar Comerciales
3D0802 (Aumento) Disminucion de Cuentas por Cobrar a Vinculadas
3D0803 (Aumento) Disminucién de Otras Cuentas por Cobrar

(Aumento) Disminucién de Activos por Instrumentos Financieros Derivados

3D0810

3D0804 (Aumento) Disminucién en Existencias

3D0805 (Aumento) Disminucién en Gastos Pagados por Anticipado
3D0806 Aumento (Disminucion) de Cuentas por Pagar Comerciales
3D0807 Aumento (Disminucion) de Cuentas por Pagar a Vinculadas
3D0809 Aumento {Disminucion) de Otras Cuentas por Pagar

Aumento (Disminucion) de Pasivos por Instrumentos Financieros Derivados

3D0811

Aumento (Dism) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de

3D08ST la Actividad de Operacion

PRINCIPALES TRANSACCIONES QUE NO GENERARON FLUJOS DE
EFECTIVO EN EL PERIODO
3D0901 Ajuste de ejercicios anteriores
3D0902 Bienes adquiridos en operaciones de arrendamiento financiero
3D0903 Compensacion de pasivos corrientes
3D0904 Compensacion de pasivos no corrientes
3D0905 Capitalizacion dé acreencias u obligaciones

B Ferrcv ros

27,560 21,551
17,344 14,504
1,254 3,210
35,655 34,859
275 275

38 2,472
-506 88
-1,768 -2,124
33,3186 25,681
-17,148 -10,788
-45,889 -38,742
-1,743 -23,635
-1,874 43,815
-2,819 1,811
-67,995 -12,711
2,302 -3,559
-22,008 56,707
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0



FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

Descripcion

Personal

Numero de Personal

Ingresaron Retirados

P010 |FUNCIONARIOS (Directivos, gerentes, Subgerentes) 45 2 47
P020 |PERSONAL PERMANENTE EMPLEADOS 723 114 837
P030 |PERSONAL PERMANENTE OBRERQOS 848 313 1161
P040 [PERSONAL CONTRATADO EMPLEADOS

P050 |PERSONAL CQ‘NTRATADO OBREROS

Farreyros s.a.a.|

oc,/BERNARDO CHAUCA QU PE
fontador General - Mat. 19815
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Auditor Independiente

Nombre del que firma el

Matncula. de. la Sociedad Nombre de la Sociedad de Auditoria Dictamen Calificacién del Dictamen
de Auditoria del CCP -
(Apellidos y Nombres)
046A Dongo-Soria, Gaveglio y Asociados Socieda{Horna Montoya Félix U.  {L
Ejemplo: Ejemplo: Ejemplo: L si el dictamen es Limpio
AlB3C3D4 Valencia Del Barco Suarez y Asociados Perez Gutierrez Hipolito |3 Si ¢! dictamen es con Salvedades
N si el dictamen es con opinion Negativa
) D si el dictamen es con Denegacion de opinion
e Llenar los datos en la parte sombreada de verde

EZ Ferreyros saaj

R ASTETE PALMA cec SERNARDO CHAUCA QUISP
Ge! ivisién  Contralorf Contador Gengral - Mat 19915
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS
Distribucion de Capital

Participacion de Acciones

Ingresar los datos con 2 decimales sin considerar el punto
NUmerO de decimal.

Descripcion .
P accionistas Ejemplo 1: si se quiere mostrar 2.00 %, digitar 200

Ejemplo 2: si se quiere mostrar 0.01 % ingresar 1
Ejempio 3: si se quiere mostrar 99.99% ingresar 9999

C000 Menos de 0.20%
C001 De 020 a 1% 745 1366
C005 De 101 a 5% 9 2538
C010 De 501 a 10% 4 2678
C020 De 10.01 al 20 % 3 3418
C030 De 20.01 a 30%
C040 De 30.01 al 40%
C050 De 40.01 al 50 %
C060 De 50.01 al 60 %
Co070 De 60.01 al 70%
C080 De 70.01.al 80 %
C090 De 80,01 al 90 %
C100 De 90.01 al 100 %

& . parreyros s.a.a.|

“BERNARDO CHAUCA QUISPE

R ASTFTE PALMA cpe
contader Genaral = Mat. 1991

nvizidn Coontraloris
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

CONTENIDO

Dictamen de los auditores independientes

Balance general consolidado

Estado consolidado de ganancias y pérdidas

Estado consolidado de cambios en el patrimonio neto
Estado consolidado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros consolidados

S/. Nuevo sol
US$ = Délar estadounidense



PRICEWATERHOUSE(COPERS

Dongo-Soria Gaveglio y Asociados
Sociedad Civil

Firma Miembro de PricewaterhouseCoopers
Av. Canaval y Moreyra 380

Lima 27, Per(

Apartado 1434-2869

Telfs.: (51 1) 211-6500 411-5800

Fax :(511)442-6522 211-6565

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
18 de febrero del 2005

A los sefiores Accionistas y Directores
Ferreyros S.A.A.

Hemos auditado los balances generales consolidados adjuntos de Ferreyros S.A.A. y subsidiarias al 31
de diciembre del 2004 y al 31 de diciembre del 2003 y los correspondientes estados consolidados de
ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas. La preparacién de dichos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros basada
en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Perd. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con la finalidad de obtener
una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
comprende el examen, basado en comprobaciones selectivas, de las evidencias que respaldan los importes
y las divulgaciones expuestas en los estados financieros. Una auditoria también comprende la evaluacién
de los principios de contabilidad aplicados y de las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia
de la Compafiia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que las auditorfas efectuadas constituyen una base razonable para fundamentar nuestra
opinién. '

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados antes indicados, presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Ferreyros S.A.A. y subsidiarias al 31 de
diciembre del 2004 y al 31 de diciembre del 2003, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Pertl.

®Dw&o - Do @c»\s%(c 7 Nsedades

Refrendado por
Newm
\- \-----(s0¢i0)
Félix U. Horna

Contador Publico Colegiado
Matricula No.13774

Inscrita en la Partida No. 11028527
Registro de Personas Juridicas de Lima
Capital pagado S/. 1,035,000.00
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS (Notas 1y 2)

A VALORES CONSTANTES

Ventas netas
Oftros ingresos operacionales

Costo de ventas (Nota 17)
Gastos de administracién (Nota 18)
Gastos de venta (Nota 19)

Utilidad de operacion

Oftros ingresos (gastos):

Ingresos financieros (Nota 20)

Gastos financieros (Nota 21)
Resultado por exposicién a la inflacién
Diversos, neto (Nota 22)

Utilidad antes de participacion de los trabajadores e
impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores:

Corriente (Nota 15)

Diferido (Nota 8)

Impuesto a la renta:

Corriente (Nota 15)

Diferido (Nota 8)

Utilidad neta

Utilidad bésica por acciéon (Nota 23)

Las notas que se acompaiian forman parte de los estados financieros.

S/.

Por el aiio terminado

el 31 de diciembre del
S/.000 S/.000
920,697 809,707
1,273 6,242
921,970 815,949
709,400 608,383
71,156 66,650
08,713 81,343
879,269 756,376
42,701 59,573
22,707 18,484
(30,026) (34,490)
17,148 10,788
(2,737) (14,627)
7,092 (19,845)
49,793 39,728
(5,196) (4,753)
279 438
(18,805) (15,548)
1,489 1,636
27,560 21,551
0.126 0.099
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Notas 2 y 25)

A VALORES CONSTANTES

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranza a clientes

Otros cobros relativos a la actividad

Pago a proveedores

Pago de remuneraciones y beneficios sociales

Pago de tributos

Otros pagos relativos a la actividad

Efectivo neto (aplicado a) provisto por las actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION

Venta de inmuebles, maquinaria y equipo

Compra de inmuebles, maquinaria y equipo

Venta de inversiones en valores

Cobros de otras inversiones en valores

Compra de inversiones en valores

Dividendos recibidos

Cobro y desarrollo de intangibles

Efectivo neto (aplicado a) provisto por las actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Titulizacién de cuentas por cobrar, neto

Sobregiros y préstamos bancarios, neto

Deudas a largo plazo, neto

Intereses de sobregiros y préstamos bancarios, y deudas a largo plazo
Dividendos pagados

Efectivo neto provisto por (aplicado a) las actividades de financiamiento

Disminucion neta del efectivo
Resultado por exposicion a la inflacién
Saldo del efectivo al inicio del afio
Saldo del efectivo al final del afio

Por el aiio terminado
el 31 de diciembre del

2004 2003
$/.000 $/.000

904,635 801,731
27,405 19,198
(791,787) (628,091)
(120,649) (100,684)
(27,289) (15,680)
(14,323) (19,767)
(22,008) 56,707
3,007 2,456
(14,549) (9,779)
103 36,279
1,785 1,698
(607) (432)

21 15

(268) -

(10,508) 30,237
32,628 (37,275)
4,287 642
5,464 (19,240)
(29,520) (34,704)
(9,131) (2,614)
3,728 (93,191)
(28,788) (6,247)
17,148 10,788
43,442 38,901
31,802 43,442




FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién)

A VALORES CONSTANTES

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL FLUJO

DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo de

efectivo de las actividades de operacién:

Provisién para cuentas de cobranza dudosa

Recuperacién de provisién de cuentas de cobranza dudosa
Provisién para desvalorizacién de existencias

Recuperacion de provision para desvalorizacién de existencias
Participacién patrimonial en patrimonios en fideicomiso
Pérdida en venta de inversion en valores

(Recupero) provision por fluctuacion de inversién en valores
Pérdida (ganancia) en venta de inmuebles, maquinaria y equipo
Depreciacién y amortizacién

Gastos financieros

Participaci6n de los trabajadores

Impuesto a la renta y participacién de los trabajadores diferidos
Resultado por exposicion a la inflacién

Otros

Cambios netos en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Existencias

Gastos pagados por anticipado

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Efectivo neto (aplicado a) provisto por las actividades de operacién

Las notas que se acompaifian forman parte de los estados financieros.

Por el afio terminado
el 31 de diciembre del

$7.000 S/.000
27,560 21,551
17,868 16,836

(524) (2,332)
9,854 17,716
(8,600) (14,506)

(794) (2,898)
38 2,472
- (176)
(506) 88
35,930 35,134
30,026 34,490
5,196 4,753
(1,768) (2,124)
(17,148) (10,788)
(1,112) (10,488)
(45,899) (38,742)
(1,743) (23,635)
(1,874) 43,815
(2,819) 1,811
(67,995) (12,711)
2,302 (3,559)
(22,008) 56,707




FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

ACTIVIDAD ECONOMICA

Ferreyros S.A.A. (en adelante la Compaiiia) se constituy6 en la ciudad de Lima en setiembre de
1922 con el nombre de Enrique Ferreyros y Cia. Sociedad en Comandita. Posteriormente, efectud
diversos cambios de denominacién hasta junio de 1998, cuando modificé su estatuto social a fin de
adecuarlo a la Nueva Ley General de Sociedades, por el cual su nueva denominacién es Ferreyros
Sociedad Anénima Abierta (Ferreyros S.A.A.). Su domicilio legal es Avenida Industrial 675, Lima 'y
cuenta con oficinas en Piura, Chiclayo, Truyjillo, Chimbote, Ica, Arequipa, Cusco, Huancayo, Huaraz
y Cajamarca. Su actividad principal es la importacion y venta de maquinaria, equipos y repuestos,
alquiler de maquinaria y equipos y la prestacion de servicios de taller.

El personal utilizado por la Compafifa y subsidiarias para desarrollar sus actividades, al inicio y al
final del afio 2004, comprendié 45 funcionarios, 723 empleados y 848 obreros, y 47 funcionarios,
837 empleados y 1,161 obreros, respectivamente.

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, los estados financieros al 31 de diciembre del 2004
han sido formulados por el Directorio, el que los someterd a consideracién de la Junta General
Ordinaria de Accionistas convocada para el mes de marzo del 2005.

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros consolidados se preparan de acuerdo con las disposiciones legales sobre la
materia y los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Perd. Los principios de
contabilidad comprenden sustancialmente a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), las que incorporan a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), oficializadas a través
de resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad. A la fecha de los estados
financieros, el Consejo Normativo de Contabilidad ha oficializado la aplicacién de las NIC 1 a 1a 41
y los pronunciamientos del 1 al 33 del Comité de Interpretaciones (SIC).

Los principios y practicas contables méas importantes que han sido aplicados en el registro de las
operaciones y la preparacion de los estados financieros consolidados son los siguientes:

a) Ajuste de los estados financieros para reconocer los efectos de la inflacién -

Los estados financieros consolidados se ajustan para reflejar el efecto de las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda peruana de acuerdo con la metodologia aprobada por el Consejo Normativo
de Contabilidad. Esta metodologia requiere la actualizacién de las partidas no monetarias de los
estados financieros consolidados en funcién a su fecha de origen, aplicando los Indices de Precios al
por Mayor.
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Las partidas monetarias y las partidas en moneda extranjera no son sujetas de ajuste al estar
expresadas en moneda de poder adquisitivo de la fecha de cierre.

A través de la Resolucién No. 031-2004-EF/93.01, el Consejo Normativo de Contabilidad suspendid,
a partir del afio 2005, el ajuste de los estados financieros para reconocer los efectos de la inflacion.
Los saldos ajustados por inflacién al 31 de diciembre del 2004 seran considerados como los saldos
iniciales al 1 de enero del 2005. Este tratamiento contable también ha sido adoptado por las
autoridades tributarias para la determinacién del impuesto a la renta a partir del ejercicio 2005.

En el caso de las subsidiarias establecidas en el exterior (Matreq Ferreyros S.A. hasta el 31 de marzo
del 2003 y Heavy Machinery Services Limited hasta el 22 de octubre del 2004), los activos, pasivos,
patrimonio neto, ingresos y gastos en moneda de origen de cada pais incluidos en los estados
financieros, han sido incorporados utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha del balance general
consolidado. '

La variacién en el poder adquisitivo de la moneda peruana con referencia a los Indices de Precios al
por Mayor, de acuerdo con estadisticas oficiales para los afios 2004 y 2003, ha sido de 4.9% y 2.0%,
respectivamente.

b) Estados financieros consolidados -

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, patrimonio neto, ingresos y
gastos de Ferreyros S.A.A. y los de sus subsidiarias, después de eliminar todos los saldos y las

transacciones de importancia entre las compaiiias del grupo, que se detallan a continuacion:

Porcentaje de propiedad

2004 2003
Orvisa S.A. y subsidiarias 100.0 100.0
Fiansa Sociedad Andénima 100.0 100.0
Depésitos Efe S.A. 100.0 100.0
Domingo Rodas S.A. 100.0 100.0
Motorindustria S.A. 100.0 100.0
Unimagq S.A. 100.0 100.0
Heavy Machinery Services Limited - 100.0

Las subsidiarias son aquellas empresas en las que la Compaiiia tiene una participacién mayor a la
mitad de sus derechos a voto o en las que, alin cuando posee un interés menor a la mitad de sus
derechos a voto, tiene la facultad de ejercer control sobre sus operaciones. Las subsidiarias se
consolidan desde la fecha en que el control se transfiere a la Compaiiia y termina en la fecha en que
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dicho control cesa. Todas las transacciones entre la Compaiiia y sus subsidiarias, saldos y ganancias
no realizadas son eliminadas; las pérdidas no realizadas también son eliminadas a menos que el costo
de los activos relacionados pueda no ser recuperado.

Con fecha 22 de octubre del 2004, la Compaiiia vendid el total de su participacién accionaria en
Heavy Machinery Services Limited por aproximadamente S/.1 millén equivalente a US$0.3 millones.
Esta transaccién generd una pérdida para la Compailia de aproximadamente S/.0.04 millones
equivalentes a US$0.01 millones, la cual se incluye en el rubro Diversos, neto del estado consolidado
de ganancia y pérdidas.

Con fecha 7 de abril del 2003, la Compaiiia vendid el total de su participacién accionaria en Matreq
Ferreyros S.A. por aproximadamente S/.36.4 millones equivalentes a US$10 millones. Esta
transaccion generd una pérdida para la Compailia de aproximadamente S/.2.5 millones equivalentes a
US$0.7 millones, que incluye la eliminacién de la plusvalia mercantil neta por S/.18.3 millones
originada en la adquisicién de la mencionada inversion, y se incluye en el rubro Diversos, neto del
estado consolidado de ganancias y pérdidas.

Como parte de esta transaccion la Compaiiia garantizd que Matreq Ferreyros S.A. obtendra utilidades
brutas minimas acumuladas de US$45 millones en los primeros ocho afios contados a partir de la
fecha de la transaccién. De no lograrse este nivel de utilidades, la Compaifiia deberd pagar al
comprador entre US$1 millén y US$4 millones en funcién a las utilidades obtenidas al término del
periodo establecido y sin cargo financiero (Nota 16).

Los activos, pasivos, patrimonio neto, ingresos y gastos de los patrimonios fideicometidos no han
sido incluidos en los estados financieros consolidados debido a que la Gerencia de la Compaiiia
considera que dichos patrimonios fideicometidos vencen en los préximos afios y por lo tanto su
efecto en los estados financieros consolidados no es significativo. Los estados financieros pro-forma
incluyendo la consolidacién de los patrimonios fideicometidos al 31 de diciembre del 2004 y 2003 se
muestran en la Nota 24.

¢) Uso de estimaciones contables -

El proceso de preparacion de los estados financieros consolidados requiere que la Gerencia de la
Compaiiia lleve a cabo estimaciones y supuestos para la determinacién de los saldos de los activos y
pasivos, el monto de las contingencias y el reconocimiento de los ingresos y gastos. Si estas
estimaciones o supuestos, que se basan en el mejor criterio de la Gerencia a la fecha de los estados
financieros consolidados, variaran como resultado de cambios en las premisas en las que se
sustentaron, los saldos de los estados financieros consolidados se corrigen en la fecha en la que el
cambio en las estimaciones y supuestos se produce. Las principales estimaciones relacionadas con los
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estados financieros consolidados se refieren a la provisidon para cuentas de cobranza dudosa, la
provision para desvalorizacidn de existencias, la provision para fluctuacién de inversiones en valores,
la depreciacion de los inmuebles, maquinaria y equipo, la amortizacién de otros activos y la
determinacion del impuesto a la renta y participacién de los trabajadores.

d) Cuentas por cobrar comerciales y provisidn para cuentas de cobranza dudosa -

Los saldos de las cuentas por cobrar comerciales se registran a su valor nominal, neto de su provisién
para cobranza dudosa. El saldo de esta provision, que se determina sobre la base de la identificacion
especifica de los deudores incobrables de acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia, es
revisado periddicamente para ajustarlo a los niveles necesarios para cubrir las pérdidas potenciales en
la cartera de clientes. Las cuentas incobrables se castigan cuando se identifican como tales.

e) Operaciones de titulizacion -

La Compafiia realiza operaciones de titulizacion mediante las cuales transfiere facturas y letras de
cambio por cobrar a patrimonios en fideicomiso administrados por una sociedad titulizadora local. La
transferencia de estas cuentas por cobrar es efectuada aplicando un factor de descuento para las
facturas, y al valor presente para las letras de cambio, a efectos de determinar el valor de venta. En el
2004 y 2003, la Compaiiia ha reconocido un gasto producto de la transferencia de facturas con
descuento por S/.2.2 millones y S/.6.4 millones, respectivamente, que se incluyen en el rubro Gastos
financieros del estado consolidado de ganancias y pérdidas (Nota 21).

f) Existencias -

Las existencias se registran al costo de adquisicién o a su valor neto de realizacion, el que resulte
menor. El costo de los repuestos se determina de acuerdo al método de promedio ponderado y el de
las demas existencias con base al método de identificacion especifica. El valor neto de realizacién es
el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones del negocio, menos los gastos
necesarios para la venta.

g) Instrumentos financieros -

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar, simultdneamente, a un
activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a un instrumento de capital en otra
empresa. En el caso de la Compaiifa, los instrumentos financieros corresponden a instrumentos
primarios como son las cuentas por cobrar y por pagar, préstamos bancarios, deudas a largo plazo y
las acciones representativas de su capital.

El valor razonable es el monto por el que un activo puede ser intercambiado entre un comprador y un
vendedor debidamente informados, o puede ser cancelada una obligacién, entre un deudor y un
acreedor con suficiente informacion, bajo los términos de una transaccion de libre competencia. Los
valores de los principales instrumentos financieros de la Compafifa se detallan a continuacién:
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- El valor en libros de caja y bancos representa su valor razonable dado que es efectivo de libre
disponibilidad.

- Los valores en libros de las cuentas por cobrar y por pagar son sustancialmente similares a su
valor razonable debido a que una porcidén importante tiene vencimiento en el corto plazo.

- Los valores en libros de las cuentas por cobrar a largo plazo, los préstamos bancarios y deudas a
largo plazo son similares a su valor razonable sobre la base de la comparacién de sus tasas de
interés con las vigentes en el mercado para instrumentos financieros similares.

h) Inversiones en valores -

Las inversiones en los patrimonios en fideicomiso estdn registradas con base al método de
participacion patrimonial. En consecuencia, la Compaiifa reconoce en sus estados financieros
consolidados, los resultados de las operaciones de los patrimonios en fideicomiso.

De acuerdo a lo requerido por la NIC 39 — Instrumentos financieros: reconocimiento y medicién, la
Compailia ha clasificado sus inversiones en acciones comunes en otras empresas como inversiones
disponibles para la venta; sin embargo, considera que dichas inversiones no seréan realizadas en el
corto ni mediano plazo. Las inversiones disponibles para la venta son inicialmente registradas al
costo de adquisicion y subsecuentemente son valuadas a su valor razonable. El valor razonable de las
acciones cotizadas es determinado de acuerdo con su cotizacién bursatil. La utilidad o pérdida es
registrada en los resultados del ejercicio. Los dividendos recibidos son registrados en los resultados
del gjercicio.

i) Inmuebles, maquinariay equipo y depreciaciéon -

Los inmuebles, maquinaria y equipo se registran al costo, excepto los terrenos que estan registrados a
su costo mas revaluacion. La depreciacion de estos bienes, excepto aquellos de la flota de alquiler, se
calcula por el método de linea recta, a tasas que se consideran suficientes para absorber el costo de
los activos en el plazo estimado de su vida 1til. La depreciacion de la maquinaria, equipo y unidades
de transporte de la flota de alquiler se calcula por el método de horas - méquina utilizadas.

Los gastos de mantenimiento y reparacién son cargados a los resultados cuando se incurren y las
renovaciones y mejoras, cuando son por montos importantes, se capitalizan. El costo y Ia
depreciacién acumulada de los activos vendidos o retirados son eliminados de sus respectivas cuentas
y la utilidad o pérdida se afecta a los resultados del periodo.
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Las tasas anuales de depreciacion utilizadas son como sigue:

%
Edificios y otras construcciones 3
Instalaciones 10
Magquinaria y equipo 10y 20
Maquinaria y equipo, flota de alquiler *
Unidades de transporte 20
Unidades de transporte, flota de alquiler ™
Muebles y enseres 10y 25

(*) En funcién a horas-maquina utilizadas.
J) Alquiler de maquinaria, equipo y unidades de transporte -

La maquinaria, equipo y unidades de transporte arrendados a terceros a través de contratos de
arrendamiento operativo se muestran en el rubro Inmuebles, maquinaria y equipo del balance general
consolidado, calculandose su correspondiente depreciacion en funcién a horas-maquina utilizadas.
Cuando vence el respectivo contrato, estos activos son transferidos al rubro Existencias para su
acondicionamiento para una posterior venta o alquiler; en este wiltimo caso, son transferidos al rubro
Inmuebles, maquinaria y equipo. El ingreso por alquileres se reconoce en funcién a las horas-
maquina utilizadas mensualmente durante el plazo del contrato.

k) Contratos de arrendamiento -

Los contratos de arrendamiento de maquinarias y equipos se registran de acuerdo con el método
financiero, registrandose el monto del arrendamiento como un activo y una obligacién, y cargdndose
a resultados los correspondientes gastos financieros y la depreciacién de los activos, en el periodo en
que se devengan. La depreciacién de estos bienes es calculada por el método de horas-maquina
utilizadas.

1) Reconocimiento de ingresos -
Los ingresos por venta de maquinas, motores, automotores y repuestos se reconocen cuando se
transfieren al comprador todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los mismos. Los

ingresos por servicios de taller se reconocen cuando el servicio ha sido brindado.

Los ingresos por servicios de mantenimiento y reparacién de alquiler de maquinaria y equipo se
reconocen en el ejercicio en que se prestan los servicios correspondientes.

Otros ingresos de la Compaiiia y sus subsidiarias se reconocen de la siguiente manera:

Ingresos por alquileres e intereses de financiamiento de ventas a plazo: sobre la base del devengado.
Ingresos por comisiones de pedido directo: cuando el proveedor atiende el pedido.
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Ingresos por intereses financieros: sobre la base del rendimiento efectivo.

Ingresos por dividendos: cuando se establece el derecho de la Compaiiia de recibir su pago.
Ingresos por contratos de construccion: de acuerdo al avance de obra.

Ingresos por servicios: con la prestacién del servicio, neto de impuestos y descuentos.

m) Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores -

El impuesto a la renta y participacién de los trabajadores corrientes se calculan con base a la materia
imponible determinada de acuerdo con disposiciones tributarias vigentes.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo sobre la base de las diferencias
temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y su saldo en los estados
financieros, aplicando la legislacién y la tasa del impuesto vigentes. Las principales diferencias
temporales identificadas se resumen en la Nota 8.

Impuestos diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se dispondré de
utilidades gravables futuras contra las que se pueda utilizar estos créditos.

n) Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente legal o asumida
como resultado de hechos pasados, es probable que se requiera de la salida de recursos para cancelar
la obligacidn y es posible estimar su monto confiablemente.

- Vacaciones de personal

Las vacaciones anuales del personal y otras ausencias remuneradas se reconocen sobre la base
del devengado. La provisién por la obligacién estimada por vacaciones anuales y ofras
ausencias remuneradas del personal resultantes de servicios prestados por los empleados se
reconoce a la fecha del balance general consolidado.

- Compensacién por tiempo de servicios

La provisién para compensacion por tiempo de servicios del personal se constituye por el
integro de los derechos indemnizatorios de acuerdo con la legislacién vigente, y se muestra neta
de los depdsitos efectuados con caracter cancelatorio, en la institucién del sistema financiero
elegida por los trabajadores, y se muestra en el rubro Otras cuentas por pagar del balance
general consolidado.

o) Contingencias -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros consolidados y se exponen en
notas a los estados financieros consolidados, a menos que su ocurrencia sea remota. Los activos
contingentes no se reconocen en los estados financieros consolidados y se revelan solo si es probable
su realizacion.
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p) Saldos en moneda extranjera y diferencias en cambio -

Los saldos en moneda extranjera estan expresados en nuevos soles a los tipos de cambio vigentes al
cierre del afio. Las diferencias de cambio que generan estos saldos se incorporan en los resultados del
gjercicio en que se devengan y se incluyen en el rubro Resultado por exposicién a la inflacién del
estado consolidado de ganancias y pérdidas.

q) Efectivo y equivalentes de efectivo -

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo corresponde al saldo disponible en caja y
depdsitos y cuentas corrientes en bancos.

r) Utilidad basica por accion -

La utilidad por accién basica se calcula dividiendo la utilidad neta consolidada, entre el promedio
ponderado de las acciones comunes en circulacién a la fecha de los estados financieros consolidados.
Las acciones que se deban anular o emitir por la reexpresién del capital social por el ajuste por
inflacién de los estados financieros, constituyen una division de acciones y, por lo tanto, para el
calculo del promedio ponderado del ntimero de acciones se considera que esas acciones siempre
estuvieron anuladas o en circulacién, respectivamente.

s) Nuevos pronunciamientos contables -

A la fecha el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) ha
completado el proceso de revisiéon de las NIC y a su vez ha emitido nuevas normas contables
denominadas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Todas las revisiones de las
NIC existentes y las nuevas NIIF emitidas tienen vigencia a nivel internacional a partir del 1 de enero
del 2005. A la fecha, estas normas no han sido aprobadas en el Perli por el Consejo Normativo de
Contabilidad. La Compaiiia esta en el proceso de evaluar el impacto que significara la adopcion de
las NIC revisadas y las nuevas NIIF emitidas. A continuacién se presenta un resumen de los cambios
que se han efectuado:

(i) Proyecto de Mejora del Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por sus
siglas en inglés) -

Como parte del proyecto de mejora de las NIC llevado a cabo, quince NIC fueron revisadas con

el objetivo de reducir o eliminar procedimientos alternativos, redundancias y conflictos entre las

normas, asi como lograr en ciertos aspectos la convergencia con las normas de los Estados
" Unidos de Norteamérica, asi como llevar a cabo otras mejoras.

Las NIC modificadas por el proyecto fueron:

- NIC 1 (revisada en el 2003), que afectard la presentacién del interés minoritario y otras
revelaciones.
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NIC 8, 10, 16, 17, 31, 32, 33 y 40 (revisadas en el 2003) y la NIC 39 (revisada en el 2004),
las cuales no contienen cambios que se estime puedan afectar en forma importante los
estados financieros o las politicas de la Compaiiia.

NIC 21 (revisada en el 2003), que establece principalmente guias y requisitos para
determinar la moneda funcional de las compaiiias.

NIC 24 (revisada en el 2003) afectara la identificacién de partes relacionadas y algunas
otras revelaciones sobre partes relacionadas.

NIC 27 y 28 (revisada en el 2003) establece principalmente que las inversiones en
subsidiarias y en asociadas, si son incluidas en los estados financieros consolidados, deben
ser registradas, en los estados financieros individuales del inversionista, por el método de
costo o por el de valor razonable. Asimismo, en el caso de inversiones que no son incluidas
en los estados financieros consolidados, deben ser registradas en los estados financieros
individuales del inversionista por el método del valor razonable.

(ii) En adicién, como parte de la revisién de las normas relativas a combinaciones de negocios, que
result6 en la emision del NIIF 3 “Combinacion de Negocios™, las NIC 36 — Deterioro de activos
y NIC 38 — Activos intangibles, también fueron revisadas.

(iii) Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera -

NIIF 2 - Pagos en base a acciones, NIIF 3 - Combinacién de negocios, NIIF 4 - Contratos de
Seguro, NIIF 6 - Exploracion y Evaluacion de Recursos Minerales.

NIIF 5 - Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas -

El objetivo de esta NIIF es especificar la contabilizacién de los activos mantenidos para la venta,
y la presentacion y revelacién de las operaciones descontinuadas.

SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre se resumen como sigue:

2004 2003
US$000 US5000
Activo
Caja y bancos 8,640 11,184
Cuentas por cobrar comerciales - 44,798 27,486
Otras cuentas por cobrar 17,062 16.957
Van: 70,500 55,627
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2004 2003
US$000 USS000
Vienen: 70.500 55.627
Pasivo
Sobregiros y préstamos bancarios 9,703 8,430
Cuentas por pagar comerciales 41,909 54,041
Otras cuentas por pagar 3,707 3,204
Deudas a largo plazo 79,670 70,476
134,989 136,151
Pasivo neto 64.489 80,524

Al 31 de diciembre del 2004, los tipos de cambio utilizados por la Compaiiia para el registro de los
saldos en moneda extranjera han sido de S/.3.280 y de S/.3.283 por US$1 para los activos y pasivos,
respectivamente (al 31 de diciembre del 2003, S/.3.461 y S/.3.464 por US$1 para los activos y
pasivos, respectivamente).

CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2004 2003

$/.000 $/.000
Depésitos a plazo 15,416 25,051
Cuentas corrientes 14,602 16,163
Fondo fijo 1,784 2,228

—31.802 — 43,442

Los depésitos a plazo en moneda extranjera son de vencimiento corriente y generan intereses a tasas
promedio de mercado.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre este rubro comprende:
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2004 2003
Largo Largo
Corriente plazo Corriente _  plazo
S/.000 S/.000 S/.000 $/.000
Facturas y letras 212,577 37,457 167,150 49,057
Intereses diferidos ( 7,433) ( 4,253) | 7.211) (  2,472)
Provisién para cuentas de
cobranza dudosa (__81.849) - (__81.079) -
123,295 33,204 78,860 46,585

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran garantizadas con las existencias vendidas y, en
algunos casos, dependiendo de la importancia de la transaccidn, se solicitan garantias adicionales.
Dichas cuentas por cobrar no devengan intereses, con excepcién de las letras por cobrar que

devengan un interés anual y comision de cobranza entre 14% y 16%.

Al 31 de diciembre del 2004, cuentas por cobrar comerciales por US$0.6 millones y letras en
cobranza en un banco local por US$0.2 millones se encuentran en garantia de pagarés otorgados por

Caterpillar Financial Services (Nota 12).

El movimiento anual de la provisién para cuentas de cobranza dudosa fue el siguiente:

2004 2003

$/.000 $/.000
Saldo inicial 81,079 86,460
Retiro de saldos por venta de
subsidiaria - ( 9,422)
Adiciones del afio 15,369 10,871
Aplicaciones por anulaciones de ventas ( 185) ( 1,903)
Recuperaciones ( 339) ( 429)
Castigos ( 4,332) ( 1,785)
Resultado por exposicion a la inflacién ( 7,650) ( 2,421)
Otros ajustes (209 (292
Saldo final 81,849 81,079
El detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar es el siguiente:

2004 2003

S/.000 S/.000
Vigentes 146,876 122,203
Vencidas hasta 30 dias 8,961 9,208
Vencidas mayores a 30 dias 94,197 84.796

250,034 216,207
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Las cuentas por cobrar vencidas mayores a 180 dias al 31 de diciembre del 2004 y del 2003, tienen
una provisiéon para cuentas de cobranza dudosa de S/.81.8 millones y S/.81.1 millones,
respectivamente.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2004 2003
$/.000 $/.000
Cuentas por cobrar a los patrimonios
en fideicomiso (Nota 24) 52,856 61,741
SVC Inversiones S.A.C. 5,683 8,407
Crédito fiscal del IGV 3,511 901
Obras de Ingenieria S.A. 2,298 -
Cuentas por cobrar al personal 2,874 3,893
Reintegros tributarios 1,360 1,282
Reintegros por derechos aduaneros 910 293
Diversas 9,395 7.836
78,887 84,353
Provisién para cuentas de cobranza dudosa ( 8.774) ( 6.492)
70,113 77,861

El movimiento anual de la provisién para cuentas de cobranza dudosa fue el siguiente:

2004 2003

S/.000 $/.000
Saldo inicial 6,492 527
Adiciones del afio 2,499 5,965
Resultado por exposicién a la inflacién ( 217) -
Saldo final 8774 6,492

EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:
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2004

$/.000
Méquinas, motores y automotores 98,732
Repuestos 70,722
Servicios de taller en proceso 25,063
Mercaderia 12,301
Productos en proceso 2,883
Materias primas y material de empaque 4,750
Existencias por recibir 38.711

253,162

Provision para desvalorizacion de existencias (___14.424)

—238,738

2003
S/.000

117,730
76,110
26,283

8,237
1,470
4,043
18.242
252,115
(_13.997)
238,118

Al 31 de diciembre del 2004, ciertas méaquinas, motores y automotores por US$2.1 millones, asi
como warrants por US$0.3 millones se encuentran en garantia de pagarés otorgados por Caterpillar
Financial Services y de aval otorgado por un banco local por US$0.5 millones sobre letras por pagar

a Caterpillar Brasil S.A. y Agco do Brasil S.A. (Nota 12).

El movimiento anual de la provision para desvalorizacién de existencias fue el siguiente:

2004 2003
$/.000 $/.000

Saldo inicial 13,997 17,927

Retiro de saldos por venta de

subsidiaria - ( 2,748)

Adiciones del afio 9,854 17,716

Aplicaciones por ventas ( 8,600) (  14,506)

Castigos ( 827) (4392

Saldo final 14,424 13997

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 el saldo esta compuesto por:

2004 2003

S/.000 S/.000
Impuesto a la renta 5,563 4,482
Participacion de los trabajadores 1.485 1,334
Saldo al 31 de diciembre 7,048 5,816

Las partidas temporales que dan origen al impuesto a la renta y participacién de los trabajadores

diferidos son las siguientes:
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Provisién para desvalorizacién de existencias
Diferencias en tasas de depreciacion
Otras provisiones

Resultado por exposicién a la inflacién
de existencias, terrenos e inversiones
Participacién patrimonial en patrimonios
Fideicometidos

Provisién para vacaciones

Intangibles de duracidén limitada
Ganancias por ventas diferidas, neto
Operaciones de arrendamiento financiero

Revaluacion de terrenos (Nota 14-c)

Total de impuesto a la renta diferido deudor al final del afio
Total de impuesto a la renta diferido deudor al inicio del afio

Abono a resultados del afio:
Participacién de los trabajadores
Impuesto a la renta

Ajuste

Acumulado Acumulado
al 31 de Adiciones y al 31 de
diciembre reversiones diciembre
del 2003 del afio 2004 del 2004
$/.000 S/.000 S/.000
( 5,041) ( 456) ( 5,497)
( 4,355) 224 ( 4,131)
( 3,158) ( 819) ( 3.977)
( 1,189) ( 2,593) ( 3,782)
142 142
( 854) ( 803) ( 1,657)
84 96 180
156 3,697 3,853
2916 ( 1.202) 1.714
( 11,441) ( 1,714) ( 13,155)
5.625 482 6.107
( 5,816) ( 1,232) | 7.048)
2004 2003
S/.000 S/.000
7,048 5,816
5.816 3.913
1,232 1,903
279 488
1,489 1,636
( 536) ( 221)
1.232 1,903

La Gerencia estima que, sobre la base de sus proyecciones, el saldo deudor del impuesto a la renta y
participacion de los trabajadores diferidos, serd recuperado a través de su aplicacién al impuesto a la
renta y participacion de los trabajadores que resulte de la utilidad de los préximos afios.

INVERSIONES EN VALORES

Al31 de diciembre del 2004 y del 2003, este rubro comprende:
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Parti- Valor
Cantidad cipacién en nominal Valores en libros
2004 2003 el capital unitario 2004 2003
% $/.000 $/.000
Acciones comunes -
Cotizadas en bolsa:
La Positiva Seguros y Reaseguros S.A. 11,247,007 10,684,957 13.79 $/1 12,837 14,074
No cotizadas en bolsa:
Otras 1.484 1,161
14.321 15.235
Patrimonios en fideicomisos (Nota 24) -
Inversién 985 10,953
Participacion patrimonial 362 13.403
1.347 24,356
Otras inversiones -
Bonos de titulizacién - Cosapi S.A. 3.948 6.323
19,616 45914

Los bonos de titulizacion - Cosapi S.A. corresponde al canje de una acreencia por bonos de
titulizacién emitidos por una sociedad titulizadora, que se redimen mensualmente hasta octubre del

2006.

INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimiento del rubro Inmuebles, maquinaria y equipo y el de su correspondiente depreciacion
acumulada por el afio terminado el 31 de diciembre del 2004, es el siguiente:

Adiciones
al costo y/o

Saldos aplicadasa Deduc- Transfe-  Reclasi- Saldos

iniciales  resultados  ciones rencias ficaciones finales

$/.000 $/.000 $/.000 S/.000 $/.000 $/.000
Costo ~
Terrenos 52,238 78 ( 53) - - 52,263
Edificios y otras construcciones 96,003 439 - 510 ( 587) 96,365
Instalaciones 18,224 2,003 - - ( 85) 20,142
Magquinaria y equipo 133,447 5,826 ( 3,844) 7,872 ( 377 142,924
Maguinaria y equipo, flota de alquiler 109,009 15,643 ( 1,046) ( 37,966) - 85,640
Unidades de transporte 8,731 553 ( 320) ( 192) ( 44) 8,728
Unidades de transporte, flota de alquiler 8,303 156 - ( 8,462 3 -
Muebles y enseres 31,017 3,449 ( 101) ( 18) ( 33) 34314
Trabajos en curso 2455 1,491 - ( 510) ( 2) 3434

459.427 29,638 ( 5,364) (__38.766) (__1,12%) 443810
Depreciacién acumulada -
Edificios y otras construcciones 27,533 3,237 - ( 6) ( 548) 30,216
Instalaciones 10,610 1,214 - - - 11,824
Magquinaria y equipo 83,794 15,614 ( 2,448) (  2,986) ( 2) 93,972
Maguinaria y equipo, flota de alquiler 27,580 12,071 ( S1) ( 19,065) - 20,535
Unidades de transporte 7,427 594 ( 283) ( 173) ( 4) 7,561
Unidades de transporte, flota de alquiler 3,275 346 - ( 3,621) - -
Muebles y enseres 23872 2579 ( 45) ( 1) ( 9) 26.396
184,091 35,655 ( 2.827) (__25,852) ( 563) 190,504

Costo neto 275336 253306
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Ciertas maquinarias y equipos se encuentran garantizando préstamos bancarios a largo plazo al 31 de
diciembre del 2004 (Nota 12) en favor de Caterpillar Financial Services por US$5.1 millones. En
forma adicional, se han constituido hipotecas sobre inmuebles de la Compaiiia por US$25.0 millones
en garantia de pagarés por US$18.5 millones otorgadas por la misma institucidn.

Al 31 de diciembre del 2004, el rubro de maquinaria y equipo de la flota de alquiler incluye costo y
depreciacién por S/.8.4 millones y S/.1.3 millones, respectivamente (S/.24.9 millones y S/.8.7
millones al 31 de diciembre del 2003, respectivamente) relacionado con contratos de arrendamiento
financiero, por los cuales se habia ejercido la opcién de compra en ejercicios anteriores.

SOBREGIROS Y PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2004 2003
S/.000 S/.000
Sobregiros bancarios 1.278 377
Préstamos bancarios en moneda extranjera:
Banco de Crédito del Pert 3,477 9,084
BBVA Banco Continental 7,221 8,732
Banco Internacional del Perti 10,405 454
Standard Chartered 12,516 -
Otros 225 1.331
33.844 19.601
Primer programa de instrumentos
financieros de corto plazo - 10.857
35,122 30,835

Los préstamos bancarios corresponden a créditos obtenidos para financiar capital de trabajo e
importaciones. Estos saldos son de vencimiento corriente, devengan intereses anuales a tasas fijas
que fluctian entre 3.9% y tasa Libor més 2.0% y no cuentan con garantias especificas.

Adicionalmente, la Compafiia financia sus operaciones a través de instrumentos financieros de corto
plazo; en este sentido, hasta fines del 2003 tenia inscrito en el Registro Piblico del Mercado de
Valores el Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo hasta por US$30 millones. Al 31 de
diciembre del 2003, el saldo de las obligaciones pendientes corresponde a la Tercera Emision, serie B
por US$3 millones, el mismo que vencié en enero del 2004 y devengé una tasa de interés de 3.83%.
Asimismo, mediante Sesidn de Directorio de fecha 21 de julio del 2003, la Compariia ha aprobado el
Segundo Programa de Instrumentos de Corto Plazo hasta por US$30 millones, el cual fue autorizado
mediante Resolucién Gerencial General No.083-2003-EF/94.11 de la Comisién Nacional
Supervisora de Empresas y Valores - CONASEYV en octubre del 2003. Este programa se encuentra
respaldado con garantia del patrimonio de la Compaiifa. Al 31 de diciembre del 2004, no se ha
colocado instrumentos financieros correspondientes a este programa.
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El cronograma de pagos del total de la deuda, neto de intereses, al 31 de diciembre del 2004 en
délares estadounidenses y en nuevos soles a esa fecha, es como sigue:

Aiios USS000 $/.000

2005 : 23,605 77,495
2006 24,704 81,103
2007 17,301 56,799
2008 1,468 4,819
2009 1,437 4,718
2010 11.155 36.623

—19.670  _261.557

Por Resolucion de Gerencia General de CONASEV No.028-2004-EF/94.11, del 16 de marzo del
2004, se aprobd el Tramite anticipado e inscripcion en el Registro Publico del Mercado de Valores,
del Primer Programa de Bonos Corporativos Ferreyros que permite la emision de Bonos
Corporativos hasta por un monto maximo de US$50 millones. Al 31 de diciembre del 2004, se ha
colocado en el mercado la Primera Emisién Series A y B por un importe total de US$15 millones.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Este rubro comprende al 31 de diciembre:

2004 2003

S7.000 S/.000
Letras 73,296 155,485
Facturas 67.799 53.605

—141,005  _200,000

Al 31 de diciembre del 2004, el saldo incluye principalmente cuentas por pagar a Caterpillar
Americas Co. por U$22.1 millones equivalente a S/.73 millones (US$42.3 millones equivalente a
S/.154 millones al 31 de diciembre del 2003) que generan intereses a tasas anuales que fluctian entre
3.65% y 3.94%, mas una comision de 0.785%.

PATRIMONIO NETO

a) Capital -

Al 31 de diciembre del 2004, el capital autorizado, suscrito y pagado asciende a S/.239,800,000,
formalizado mediante escritura publica y representado por 218,000,000 acciones comunes de un

valor nominal de S/.1.10 cada una, de las cuales 86.96% pertenecen a inversionistas nacionales y
13.04% a extranjeros.
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En Junta General Ordinaria de Accionistas del 24 de marzo del 2004 se aprobd aumentar el capital
social en S/.10.3 millones, mediante la capitalizacidn del ajuste por reexpresion del capital adicional,
excedente de revaluacion y resultados acumulados.

Al 31 de diciembre del 2004, la estructura societaria de la Compaiiia es la siguiente:

Porcentaje

Porcentaje de participacion Nimero de total de
individual del capital accionistas participacién
Hasta 1.00 745 13.66
De 1.01 al 5.00 9 25.38
De 5.01al 10 4 26.78
De 10.01 al 100 3 34.18

- 761 —100.00

A la fecha, se encuentra pendiente de emisién las acciones correspondientes a la reexpresién por
efectos de la inflacion del 2004. De acuerdo con la legislacién vigente, dicha emisién de acciones no
constituye dividendos y no esta afecta al impuesto a la renta.

b) Capital adicional -

Corresponde a la prima adicional de suscripcion de las acciones emitidas correspondiente al aumento
de capital acordado en Junta General Extraordinaria de Accionistas de 13 de enero de 1997, por la
colocacién de 24,999,989 acciones de un valor nominal de un nuevo sol cada una, tanto en mercados
de valores nacionales como internacionales, inclusive a través del programa de American Depositary
Receipts (ADRs). El monto de la prima, que puede ser capitalizada en cualquier momento,
beneficiard por igual a las acciones existentes y a las emitidas como resultado del referido aumento
de capital. Al 31 de diciembre del 2003, el integro del saldo de la cuenta fue capitalizado.

c) Excedente de revaluacion -

Corresponde a la diferencia entre el valor en libros de terrenos con el valor asignado por tasaciones
técnicas de un perito independiente en el afio 1999 y que podra ser capitalizada y/o utilizada para
compensar pérdidas. Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, una porcidn del saldo fue capitalizado por
$/.659,000 y S/.1,416,000 respectivamente.

d) Reserva legal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal debe constituirse con la transferencia
del 10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital pagado. En
ausencia de utilidades no distribuidas o de reservas de libre disposicién, la reserva legal podra ser
aplicada a la compensacién de pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios
posteriores. Esta reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicion.
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Al 31 de diciembre del 2004, los resultados acumulados incluyen S/.2.8 millones que deberan ser
transferidos a la Reserva legal, previa aprobacion de la Junta General de Accionistas.

e) Resuiltados acumulados -

En Junta General de Accionistas del 24 de marzo del 2004 se aprobé la distribucion de dividendos
por $/.9,318,000 y la capitalizacién de resultados acumulados por $/.9,610,000.

Los dividendos que se distribuyan en favor de accionistas diferentes de personas juridicas
domiciliadas, estdn afectos a la tasa del impuesto a la renta de 4.1%; el que debe ser retenido por la
Compaiiia.

SITUACION TRIBUTARIA

a) De acuerdo con la legislacién vigente, no esta permitida la determinacién de impuestos en forma
consolidada. Ferreyros S.A.A. y subsidiarias han efectuado esta determinacién en forma
individual.

b) La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible (pérdida tributaria) bajo el
régimen general del impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que
exige agregar y deducir al resultado ajustado por inflacién (suspendido a partir del ejercicio
2005), mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la referida legislacién reconoce
como gravables y no gravables, respectivamente.

c¢) La tasa del impuesto a la renta aplicable para el 2004 y el 2003 fue de 30% y 27%,
respectivamente.

La Ley No.27360 de fecha 30 de octubre del 2000, que modifica la Ley del Impuesto a la Renta
para las personas naturales o juridicas que desarrollen cultivos y/o crianzas asi como a las que
realizan actividad agroindustrial, como es el caso de Domingo Rodas S.A., establece que la tasa
del impuesto a la renta aplicable es del 15%. Los beneficios de esta Ley se aplicaran hasta el 31
de diciembre del 2010. Este beneficio ha sido cuestionado por la Administracién Tributaria.

De acuerdo con la legislacién vigente la participacion de los trabajadores corresponde al 8% de la
materia imponible. Esta participacion es deducible para propésitos del célculo del impuesto a la
renta.

d) La subsidiaria Domingo Rodas S.A. ha estimado una pérdida tributaria arrastrable al 31 de
diciembre del 2004 que comprende:
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S/.000
Acumulada al 31 de diciembre del 2000 2,692
Ejercicio gravable 2001 366
Ejercicio gravable 2002 176

En el 2004 y 2003, dicha subsidiaria obtuvo renta imponible tributaria por S/.648,000 y
$/.492,000, respectivamente. Estos montos podrian ser modificados como resultado de la
revision de las autoridades tributarias.

De acuerdo con la legislacion vigente, del importe total de las pérdidas tributarias proveniente del
afio 2000 por S/.2.7 millones no se podrd compensar debido a que dicha subsidaria no ha
generado en el 2004 utilidades suficientes para compensarla; la pérdida proveniente del 2001 por
S/.0.4 millones podrd compensarse con las utilidades a generarse hasta el 31 de diciembre del
2005 y; el saldo remanente de S/.0.2 millones podra compensarse con las utilidades futuras
conforme a alguno de los siguientes sistemas: (i) compensando utilidades que se obtengan en los
cuatro ejercicios inmediatos posteriores computados a partir del ejercicio siguiente al de su
generacion o (ii) hasta agotar su importe, imputandola afio a afio al cincuenta por ciento (50%) de
las utilidades que se obtengan en los ejercicios inmediatos posteriores. La opcidn del sistema
aplicable se ejerce con oportunidad de la presentacién de la declaracién jurada del impuesto.
Una vez ejercida la opcidn, no es posible modificar el sistema, hasta agotar las pérdidas
integramente.

La subsidiaria Fiansa Sociedad Anénima ha estimado una pérdida tributaria acumulada hasta el
31 de diciembre del 2004 ascendente a S/.769,000, originada en el afio 2000, que podra ser
compensada con las utilidades tributarias futuras conforme a alguno de los siguientes sistemas: i)
Compensando utilidades a generarse hasta el 31 de diciembre del 2007, o ii) hasta agotar su
importe, imputandola afio a afio al cincuenta por ciento (50%) de las utilidades tributarias de
tercera categoria que se obtenga en los ejercicios siguientes.

La opcidn del sistema a aplicar por dicha subsidiaria se ejerce con oportunidad de la presentacién
de la declaracién jurada anual del Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio en que se
generaron las pérdidas. Una vez ejercida la opcidn, no es posible modificar el sistema, hasta
agotar las pérdidas integramente.

La Administracién Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el Impuesto a
la Renta determinado por la Compaiiia y sus subsidiarias en los cuatro dltimos afios, contados a
partir del 1 de enero del afio siguiente al de la presentacién de la declaracién jurada del impuesto
correspondiente (afios sujetos a fiscalizacién). Los afios 2000 al 2004 estdn sujetos a
fiscalizacion. Debido a que pueden surgir diferencias en la interpretacién por parte de la
Administracidén Tributaria sobre las normas aplicables a la Compaiiia y sus subsidiarias, no es
posible anticipar a la fecha si se producirdn pasivos tributarios adicionales como resultado de
eventuales revisiones. Cualquier impuesto adicional, moras e intereses, si se producen, se
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h)

reconocen en los resultados del afio en el que la diferencia de criterios con la Administracién
Tributaria se resuelve. La Gerencia y estima que no surgiran pasivos de importancia como
resultado de estas posibles revisiones.

En el caso de la subsidiaria Domingo Rodas, el ejercicio 2001 fue fiscalizado por la
Administracion Tributaria en el 2004, habiendo la Compaiiia presentado la respectiva
declaracion jurada rectificatoria en enero del 2005.

De acuerdo con la legislacion vigente, hasta el ejercicio gravable 2003, para propdsitos de la
determinacién del Impuesto a la Renta y del Impuesto General a las Ventas, el precio de
transferencia entre partes vinculadas y no vinculadas debe contar con documentacion e
informacién que sustente los métodos y criterios de valuacién aplicados en su determinacién. La
Administracién Tributaria est4 facultada a solicitar esta informacién al contribuyente.

Modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta, aplicables a partir del ejercicio gravable 2004,
establecen que el sustento documentario de los precios de transferencia por aquellas
transacciones entre empresas vinculadas sera requerido, entre otros casos, cuando se trate de
operaciones internacionales u operaciones nacionales en las que una de las partes esté inafecta al
impuesto, haya suscrito convenios de estabilidad juridica o haya declarado pérdidas tributarias en
los tltimos seis afios. Adicionalmente, se requerira dicho sustento documentario cuando producto
de la transaccién entre empresas vinculadas se origine un menor pago del impuesto en el pais.

A partir del afio 2003, las empresas debian efectuar anticipos adicionales del Impuesto a la Renta,
el cual se calculaba en funcién de una tasa progresiva que alcanzaba hasta el 1.5% del total de los
activos netos ajustados por inflacién al cierre del ejercicio anterior. El 13 de noviembre del 2004
se publicd una sentencia del Tribunal Constitucional, disponiéndose su inaplicabilidad desde su
creacion.

El crédito pendiente por ser aplicado es considerado como un pago realizado indebidamente, y
por tanto, se solicitard su devolucién y/o compensacién de acuerdo con las disposiciones del
Cédigo Tributario, en caso no hayan sido utilizados como crédito contra el impuesto hasta el
mismo dia de la publicacién de la referida sentencia.

Impuesto Temporal a los Activos Netos -

A partir del 1 de enero del 2005, serd de aplicacién el Impuesto Temporal sobre los Activos
Netos, que grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general del
Impuesto a la Renta.

La base imponible del Impuesto estd constituida por el valor de los activos netos consignados en
el balance general, ajustado segiin el Decreto Legislativo No0.797, al 31 de diciembre del gjercicio
anterior al que corresponda el pago, deducidas las depreciaciones y amortizaciones.
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k)

El valor del activo neto obtenido en dicho balance seré actualizado de acuerdo a la variacion del
IPM, experimentada en el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del gjercicio anterior al
que corresponda el pago y el 31 de marzo del ejercicio en el que corresponde efectuar el pago.

La tasa del impuesto es de 0.6% aplicable al monto de los activos netos que excedan S/.5
millones.

El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito de la siguiente forma:

i) Contra los pagos a cuenta del Régimen General del Impuesto a la Renta, de los periodos
tributarios de marzo a diciembre del ejercicio gravable por el cual se pagd el impuesto
temporal, hasta la fecha de vencimiento de cada uno de los pagos a cuenta.

ii) Contra el pago de regularizacion del Impuesto a la renta del ejercicio gravable
correspondiente.

Se podra solicitar la devolucién del impuesto sdlo en el caso que se sustente haber incurrido en
pérdidas tributarias o se haya determinado un menor pago del Impuesto a la Renta sobre la base
de las normas del régimen general.

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente, las empresas ubicadas en la regién de la selva,
como es el caso de la subsidiaria Orvisa S.A., tienen derecho al reintegro del impuesto general a
las ventas consignado en las facturas de los proveedores. Dicho reintegro, previa aprobacién de
la Administracién Tributaria, se hace efectivo mediante notas de crédito negociables

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Contingencias -

Al31 de diciembre del 2004, Ferreyros S.A.A. tiene las siguientes contingencias:

a)

b)

En febrero del 2003, recibié una Resolucién de Multa por S/.2.3 millones, incluido intereses, por
supuesta omision en el pago de la regularizacién del impuesto de la renta del afio 2000.
Ferreyros S.A.A. ha presentado un recurso de apelacién que se encuentra pendiente de resolucién
por el Tribunal Fiscal.

En abril del 2003, recibid acotaciones tributarias por el Impuesto a la Renta e Impuesto General a
las Ventas del afio 2000 por un total de S/.4.0 millones, incluido multas e intereses, sobre las
cuales presentd un recurso de reclamacién ante la Administracién Tributaria.

Al 31 de diciembre del 2004, mantiene en proceso de reclamacion, juicios por US$2.0 millones
por concepto de indemnizacién por responsabilidad extracontractual iniciado por terceros.
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La Gerencia de la Compafiia, basada en la opinién de sus asesores legales y tributarios, considera que
dichas acotaciones y juicios son improcedentes y que el resultado final serd favorable a la Compaiiia;
por lo tanto, no ha considerado necesario registrar una provision por estos procesos.

Compromisos -

Ferreyros S.A.A. tiene los siguientes compromisos al 31 de diciembre del 2004:

a) Avales por US$5.0 millones y US$4.1 millones, que garantizan operaciones de crédito de
afiliadas y de operaciones de compra de terceros, respectivamente.

b) Fianzas bancarias a favor de entidades financieras por US$3.3 millones que garantizan
transacciones diversas.

¢) En adicién, como resultado de la venta de acciones de Matreq Ferreyros S.A., en caso de
incumplimiento de la clausula de garantia, la Compafiia debera pagar al comprador entre US$1
millén y US$4 millones (Nota 2-b).

Al 31 de diciembre del 2004, la mercaderia en depdsito simple y en depdsito aduanero de Depdsitos
Efe S.A. asciende a US$8 millones y US$9 millones, respectivamente (US$4.9 millones y US$4.5
millones, respectivamente al 31 de diciembre del 2003). Asimismo, a esa fecha se tiene contratado
un seguro de caucién en garantia por la mercaderia en régimen aduanero a favor de la
Superintendencia Nacional de Aduanas por US$0.2 millones.

COSTO DE VENTAS

El costo de ventas por los afios terminados el 31 de diciembre comprende:

2004 2003

S/.000 $/.000
Inventario inicial de existencias 233,873 278,192
Compra de mercaderia 584,666 477,324
Mano de obra y gastos de taller 29,764 48,942
Gastos de operacion de flota de alquiler 20,756 18,601
Otros 54,792 19,197
Inventario final de existencias (__214451) (__233.873)

— 709,400 608,383
GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién por los afios terminados el 31 de diciembre incluyen las siguientes
partidas:
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2004 2003

S/.000 S/.000
Cargas de personal 37,667 32,261
Servicios prestados por terceros 16,905 17,745
Tributos 1,115 1,690
Cargas diversas de gestion 6,945 6,530
Depreciacién y amortizacién 6,181 5,640
Provisiones del ejercicio 2.343 2,784

71,156 66,650

GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2004 2003

$/.0600 $/.000
Cargas de personal 36,318 28,315
Servicios prestados por terceros 19,041 16,716
Tributos 1,192 1,308
Cargas diversas de gestioén 14,098 9,584
Depreciacién y amortizacion 14,252 15,885
Provisiones del ejercicio 13.812 9.535

— 98713 —81.343

INGRESOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2004 2003

S/.000 S/.000
Intereses por ventas a plazos 10,970 5,764
Descuentos por pronto pago 7,592 5,246
Participacién patrimonial en patrimonios
en fideicomiso 794 2,898
Intereses moratorios 1,603 3,173
Intereses por depdsitos bancarios 165 345
Dividendos recibidos 1,009 15
Otros ingresos financieros 574 1.043

—22.707 _ 18434
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GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2004 2003

S/.000 S/.000
Intereses por préstamos bancarios 11,799 11,263
Intereses por bonos corporativos 8,178 7,532
Intereses por financiamiento de proveedores
del exterior 4,655 7,659
Transferencia fiduciaria de cuentas por cobrar 2,188 6,431
Impuesto a las transacciones financieras 2,598 -
Otros gastos financieros 608 1,605

30,026 — 34490
DIVERSOS, NETO

El rubro diversos, neto por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2003

$/.000
Ingresos por resolucién de contrato 3,270
Recuperacion de impuestos asumido inicialmente por la
Compatifa y reembolsados por un proveedor -
Provisién para desvalorizacién de existencias ( 9,854)
Pérdida en venta de subsidiaria ( 38)
Penalidades asumidas ( 179)
Aplicacion de saldos acreedores de clientes 1,073
Reversién provision descuentos de clientes 1,416
Otros 1,575

( 2,737

2002
$/.000

5,478

1,740
(  17,716)
( 2,472)
( 892)
( 765)
(____14,627)

UTILIDAD BASICA POR ACCION

La utilidad bésica por accién por cada accidon comin de la Compaiiia ha sido determinada de la

siguiente manera:

2004 2003
Utilidad atribuible S/.000 27,560 21.551
Promedio ponderado de acciones comunes en
circulacién 218,000,000 218,000,000
Utilidad bésica por accién S/. 0.126 0.099
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Por no existir condiciones que lo justifiquen, no se ha determinado la utilidad diluida por accién; ésta
se establece cuando existen acciones (comunes o de inversién), potenciales, las cuales corresponden
principalmente a instrumentos financieros o contratos que den derechos a sus tenedores a obtener
acciones comunes o de inversion.

OPERACIONES DE TITULIZACION

Al 31 de diciembre del 2004, la Compaiiia mantiene vigente un Contrato Marco de Fideicomiso de
Titulizacién con Citicorp Peri Sociedad Titulizadora S.A. (en adelante la Sociedad Titulizadora),
Patrimonio en Fideicomiso D. Leg. No.861, Titulo XI, Ferreyros-PFF, 1998-01, por el cual la
Compailia transfiere cuentas por cobrar que integran sus activos en favor de la Sociedad Titulizadora,
para que ésta las integre en patrimonios en fideicomiso para que sirvan de respaldo de emisiones de
valores de contenido crediticio colocados mediante oferta publica (bonos de titulizacién).

Patrimonio en Fideicomiso - D. Leg. No.861, Titulo XI, Ferreyros - PFF, 1998-01 (“Patrimonio II"*),
creado mediante Contrato Marco de Fideicomiso de Titulizacidn de fecha 29 de diciembre de 1998, v
su modificatoria de fecha 27 de octubre de 1999, por el cual la Compaiiia ha efectuado sucesivas
transferencias de cuentas por cobrar (facturas) al Patrimonio, administrado por la Sociedad
Titulizadora. La Compaiiia reporta mensualmente a la Sociedad Titulizadora las facturas y montos
cobrados y el Patrimonio adquiere nuevas facturas en reemplazo de las anteriores. Las cuentas por
cobrar transferidas a favor del Patrimonio en el afio 2004 asciende a US$160.8 millones (US$171.8
millones en el afio 2003), de las cuales al 31 de diciembre del 2004 se mantiene un saldo de US$16.1
millones (US$17.1 millones en el 2003). Estas cuentas respaldan los bonos de titulizacién emitidos
por este Patrimonio el 11 de setiembre del 2001, por US$4 millones, los que seran redimidos a su
vencimiento en el afio 2005. En adicidn, las cuentas por cobrar transferidas respaldaran las futuras
emisiones de bonos que se pudieran realizar sobre la base de los activos del patrimonio, por lo cual
las transferencias de cuentas por cobrar son efectuadas en forma permanente.

De otro lado, la inversion de la Compaiiia en este Patrimonio corresponde al monto inicial entregado
como cuenta de reserva por US$300,000, que sera devuelto a la Compafifa cuando se haya
amortizado integramente los bonos emitidos a la fecha de su redencién total. De la misma manera, la
Compafiia al haber transferido facturas en exceso al monto de los bonos emitidos, tiene derecho a
recibir el remanente existente, luego de cancelar a los bonistas.

Con fecha 16 de diciembre del 2004, se declard la extincidén del Patrimonio en Fideicomiso D. Leg.
No. 861 Titulo XI, Ferreyros - PFF, 2000-01 (“Patrimonio IV™), creado mediante Contrato Marco de
Fideicomiso de Titulizacién de fecha 5 de abril del 2000, y sus modificatorias de fechas 24 de
noviembre del 2000 y 20 de diciembre del 2000.

El saldo de las cuentas por cobrar a los patrimonios al 31 de diciembre del 2004 y 2003 (Nota 6)
corresponde a las sucesivas transferencias fiduciarias de cuentas por cobrar, neto de los cobros
efectuados a esas fechas; es considerado de vencimiento corriente y no devenga intereses; el saldo a
esas fechas se resume como sigue:
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Patrimonio IV Patrimonio I1 Total

2004 2003 2004 2003 2004 2003

USSM  USSM USSM  USSM USSM  USSM
Saldo al 1 de enero ( 0D 0.2 17.1 6.3 17.0 6.5
Transferencias del afio 33 8.6 160.8 171.8 164.1 180.4
Transferencias para pago
de obligaciones 12.2 12.6 - 15.0 12.2 27.6
Cartera recomprada ( 8.0) - - - ( 80 -
Cobranzas del afio (74 (215 (161.8) (_176.0) (169.2) (_197.5
Saldo al 31 de diciembre - 9D 16.1 171 16.1 17.0
Equivalente en millones de
nuevos soles - (09 52.9 62.1 529 61.7

Asimismo, la Compaiiia ha efectuado aportes dinerarios para la constitucién de estos patrimonios. Al
31 de diciembre del 2004 y 2003, el saldo de las inversiones en los patrimonios en fideicomiso (Nota
9) se resume como sigue:

Participaci6n

Inversion patrimonial Total -

2004 2003 2004 2003 2004 2003

S/.000 $/.000 S/.000 S/.000 $/.000 S/.000
Patrimonio IV - Certificados
de participacion - 9,827 - 12,973 - 22,800
Patrimonio II - Cuenta
de reserva 985 1.126 362 430 1,347 1.556

085 10,953 362 13,403 1.347 24,356

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, la Compaiiia ha reconocido su participacién en los resultados de
los patrimonios en fideicomiso sobre la base de sus estados financieros a esas fechas, acreditando
S/.0.8 millones y S/.2.9 millones, respectivamente, al rubro Ingresos financieros, del estado
consolidado de ganancias y pérdidas.

Los estados financieros pro-forma incluyendo la consolidacién del patrimonio fideicometido al 31 de
diciembre se presentan a continuacién:
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Balance general consolidado -

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales
Ofras cuentas por cobrar
Existencias

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Cuentas por cobrar comerciales
a largo plazo ‘
Impuesto a la renta y participacién de los
trabajadores diferidos
Inversiones en valores
Inmuebles maquinaria y equipo
Oftros activos

Sobregiros y préstamos bancarios
Parte corriente de deudas a largo
Plazo

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

Deudas a largo plazo

Ingresos diferidos

Patrimonio neto

Estado consolidado de ganancias y pérdidas -

Ventas netas y otros ingresos operacionales
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de administracién

Gastos de venta

Utilidad de operacion

Otros ingresos y gastos:

Ingresos financieros

Gastos financieros

Resultado por exposicion a la inflacién
Diversos, neto

Utilidad antes de participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta
Participacioén de los trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad neta

2004 2003
S/.000 $/.000
33,435 48,370
188,832 184,931
17,585 16,631
238,738 238,118
5,459 3.090
484,049 491,140
33,204 55,768
7,048 5,816
18,269 21,558
253,306 275,336
1.187 745
797,063 850,363
35,122 30,835
90,527 20,903
141,095 209,091
49.026 60,093
315,770 320,922
184,162 249,725
3,986 4,813
293.145 274,903
797,063 850,363
921,970 815,949
(__709.400)  (__608.383)
212,570 207,566
(  7,156) (  66,650)
(___98713)  (__ 81.343)
42,701 59,573
22,722 29,102
( 30,037)  (  44,658)
17,144 10,338
(27137  (___14.627)
7.092 (___19.845)
49,793 39,728
( 4917) (4,265
(__17.316)  (__ 13.912)
— 27,560
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TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTIVO

Las siguientes son las principales transacciones ocurridas en los afios terminados el 31 de diciembre
que no se incorporan en el estado de flujos de efectivo, debido a que no representan flujos de
efectivo:

2004 2003

$/.000 S/.000
Ajustes por registro de:
Transferencias de existencias a inmuebles, maquinaria y equipo 36,935 39,878
Transferencias de inmuebles, maquinaria y equipo a existencias 50,312 30,657
Venta de acciones de Heavy Machinery Services Limited,
compensado con cuentas por pagar 998 -

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros cuyos potenciales
efectos adversos son permanentemente evaluados por el Directorio y la Gerencia de la Compaiiia, a
efectos de minimizarlos. A continuacidn se presentan los riesgos financieros a los que estd expuesta
la Compaiiia:

Riesgo de tipo de cambio: Tanto las ventas como las compras y gastos operativos son sustancialmente
efectuadas por la Compaiiia en délares estadounidenses, reduciendo asi el riesgo de verse afectada
por las variaciones en los tipos de cambio en relacion con el nuevo sol.

Riesgo de tasa de interés: Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compaifiia son
sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado. Adicionalmente,
la Gerencia de la Compaiiia obtiene financiamiento a tasas de interés fijas y variables, las mismas que
son pactadas de acuerdo a las condiciones de mercado.

Riesgo de crédito: La Compaiiia no tiene riesgos significativos de concentracién de crédito, habiendo
establecido politicas para asegurar que la venta de bienes y servicios se efectian a clientes con
adecuada historia de crédito. En forma adicional, la Compafiia establece garantias sobre los bienes
vendidos y, cuando es aplicable, garantias adicionales.

Riesgo de liquidez: La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y equivalentes de efectivo y la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido
financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito. La Compafiia suele mantener
adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo y de lineas de crédito disponibles, debido a
la politica de diversificacién de sus fuentes de financiamiento.



