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Telefénica Moviles Pert Holdmg S.AA—
Information Furnished Pursuant to Rule 12g3-2(b)
under the Securities Exchange Act of 1934

Ladies and Gentlemen:

Re:

On behalf of Telefonica Méviles Peri Holding S.A.A. (the “Company”)
and in connection with the Company’s exemption from Section 12(g) of the
Securities and Exchange Act of 1934 granted under Rule 12g3-2(b) thereunder,
we hereby furnish to the Securities and Exchange Commission (the
“Commission”) the following information:

1. English summary of the following document: Letter to the CONASEV
dated February 10, 2005 relating to Relevant Facts.

2. Fourth quarter (October-December 2004) earnings results for Telefonica
Moéviles Peru Holding S.A.A. and subsidiaries.

Please stamp the enclosed copy of this letter and return it to our
messenger, who has been instructed to wait. Should you have any questions,
please do not hesitate to contact me at (212) 450-6141.

Very truly yours,




English Summary for Telefénica Méviles Peri Holding S.A.A.

—Letter to the CONASEV dated February 10, 2005:

The Board of Directors, at the meeting on February 10, 2005, released the
Company's financial report for the fourth quarter of 2004 and made plans for the
mandatory Annual Shareholders' Meeting.

~Fourth quarter earnings results for Telefénica Méviles Peru Holding S.A.A. and
subsidiaries.
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FREE TRANSLATION

San Isidro, February 10, 2005

Telefénica Méviles Perd Holding S.A.A.

TM-925-A-110- 05

Attn:

- Stock Exchange Public Registry

Comision Nacional del Mercado de Valores (the Peruvian Securities
Commission or “CONASEV")

Re: Relevant Facts

Dear Sirs:

In accordance with article 28 of the Peruvian Capital Markets Law and as
established in CONASEV Resolution No. 107-2002-EF/94.10 regarding
Meterial Information, Reserved Information and other Communications
approved by CONASEV Resolution No. 107-2002-EF/94.10, Telefdnica
Moviles Peru Holding S.A.A. hereby informs you that at the Board Meeting of
February 9, 2005, the Board approved the Company's consolidated and
unconsolidated financial statements for the fourth quarter of 2004 and
presented this information to the Comisidn Nacional Supervisora de
Empresas y Valores (the "Peruvian Securities Commission” or CONASEV), the
Lima Stock Exchange and other relevant stock market institutions.

The Board has further decided to delegate to any one of the Board
President, CEO, Board Secretary and the Representative to the Stock
Exchange authority to decide the date, place and time of the mandatory
Annual Shareholders’ Meeting, establish the agenda to be followed in each
session, fix dividend and record dates, formulate the corresponding
motions, publish notice of the meetings and, in general, adopt the
necessary measures for the meetings to proceed.
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Furthermore, as of the present time, the Board of Telefénica Mbviles Perd
Holding S.A.A. has agreed to delegate power of authority to the CEQO of the
Company to represent it in the upcoming General Shareholders’ Meeting,
in  which the merge between Telefénica Mobviles S.A.C. and
Comunicaciones Mdviles del Pery S.A. will be decided.

With nothing further at this time, we remain yours.

Sincerely,

ELIZABETH GALDO MARIN
Representative to the Stock Exchange
Telefénica Moviles Perd Holding S.A.A.
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Resultados Trimestrales

Telefénica Moviles Peru Holding S.A.A. y subsidiaria

Octubre - Diciembre 2004




Hechos de Importancia

A confinuacién se presenta un resumen de los hechos de importancia presentados desde octubre de 2004:

1) El 21 de octubre de 2004 el Directorio de la Sociedad aprobé los estados financieros de la sociedad,
individuales y consolidados, correspondientes al tercer trimestre de 2004 y dispuso su presentacion
a la Comisiéon Nacional Supervisora de Empresas y Valores (CONASEV), a la Bolsa de Valores de
Lima (BVL) y demds instituciones del mercado de valotes que correspondan.

2) El 28 de octubre de 2004, Telefénica Méviles S.A., accionista mayoritaria de la sociedad, ceré la
adquisicién de la operadora de telefonia mévil de Bellsouth en Peri.



TELEFONICA MOVILES PERU HOLDING S.A.A.

Discusion y analisis de los resultados del cuarto trimestre y 12 meses
finalizados el 31 de diciembre de 2004

Se recomienda la lectura de este informe con los correspondientes Estados Financieros y sus Notas presentados simultaneamente, los
mitsmos que forman parte integrante de este documento y contienen informacion complementaria.

Entorno Econémico

En el 4T04, el Producto Bruto interno (PBI) habra crecido alrededor de 6% con lo que, el PBI se habria
expandido en cerca de 5% en el 2004 y acumularia catorce trimestres consecutivos de crecimiento. Como en
anteriores trimestres, las exportaciones fueron el componente mas dindmico debido al favorable entorno
internacional. Dentro de las exportaciones destacan las mayores ventas tanto de productos tradictonales
(minerales, harina de pescado) como no tradicionales (textiles, productos agticolas). Por el lado sectoral,
continud sobresaliendo el desempefio de los sectores no primatios, en especial la manufactura. Dentro de los
sectores primarios, los mis dinimicos fueron la pesca e hidrocarburos tras el inicio del proyecto de gas de
Camisea en junio pasado.
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Por su parte, la inflacién fue de 0,25% en el 4T04, tasa similar a la del trimestre previo. Con este resultado, la
inflacién en los ltimos 12 meses descendié desde 4,03% en setiembre a 3,48% en diciembre. Asi, el indice de
precios al consumidor cerrd el 2004 con su registro més alto de los ultimos cuatro afios, pero dentro del rango
objetivo del Banco Central de Reserva (BCR) (1,5%-3,5%). En el afio se evidenciaron presiones inflacionarias
debido a importantes “shocks” de oferta: la sequia que afectd el precio de los productos agricolas y el
inczemento de la cotizacién internacional del petréleo. La apreciacién de la moneda nacional ayudé a que se
cumpliera la meta de inflacion en el 2004.

En el 4T04, la moneda nacional continué con su tendencia apreciatoria y se fortalecié 1,8%. El tipo de cambio
certé el afio en niveles de S$/.3,283 por ddlar, lo que significé una apreciacién de 5,2%. La fortaleza de las
cuentas externas (superavit comercial y cuenta cotriente casi equilibrada) junto con un paulatino proceso de
desdolarizacion y la tendencia global del délar a depreciarse, son los principales factores que explicaron la
tendencia apreciatoria. El BCR comprd cerca de US$1 000 millones sélo en el 4T04 y acumulé en el afio
compras por US$2 340 millones (monto similar a todo el superavit comercial del 2004). Segiin algunos analistas,
sin estas Intervenciones, la apreciacién del Nuevo Sol habra sido mayor. Las compras del BCR elevaron las
Reservas Intetrnacionales Netas a un récord de US$12 631 millones (15 meses de importaciones) a fines del 2004.

En noviembre, la clasificadora de riesgo Fitch elevd la calificacton de la deuda soberana de largo plazo en
moneda extranjera de BB- a BB, con lo que ésta se ubica a dos niveles del grado de inversién. La revision se
sustent en la tendencia descendente del déficit fiscal y el crecimiento econémico observado. En junio, Standard
and Poor's (S&P) elevé la calificacién también en un nivel a BB. Ambas clasificadoras asignan una categoda de
"estable" al panorama de la economia peruana. Favotecido por la tendencia regional y las buenas noticias
provenientes de Fitch y S&P, el riesgo pais llegd a ubicarse en diciembre en niveles histéricamente bajos.




Resultados del Ejercicio

Al cierre del 2004, el mercado de telefonia mévil en el Perd registré un crecimiento de 40% en relacién a
diciembre de 2003, alcanzando 4,1 millones de usuarios, en el que Telefénica Méviles obtuvo una participacion
de 51,9%. Asi, la penetracién de telefonia mévil al cierre del 4T04 se estima en 14,7%, es decir 4 p.p. mayor
que en diciembre de 2003.

En el ltimo trimestre del 2004, Telefénica Méviles continué con una activa estrategia comercial que le permitid
alcanzar 2,1 millones de clientes (41,0% mas que en diciembre 2003), liderando el crecimiento del mercado
durante los 12M04. A diciembre del 2004, los clientes prepago representaron el 82,5% del total, mostrando un
incremento de 45,1% respecto a diciembre de 2003. Por su parte, los clientes post pago (17,5% de la estructura
de clientes) aumentaron su nimero en 24,5% en el mismo periodo.

Los ingresos por operaciones alcanzaron S/. 258 millones en el 4T04, lo que representa una reduccién de 3,8%
tespecto del mismo petiodo del afio anterior, explicada principalmente por la disminucién de los ingresos por
interconexién (-13%), producto de la reduccién del trafico desde redes fijas y la reduccién de la tarifa Fijo-Mévil
Residencial en 5,7% implantada por el Organismo Regulador desde finales de julio 2004. Este efecto fue, en
parte, contrarrestado por los mayores ingresos por servicio medido, principalmente los ingresos por trafico
prepago (aumento de 36% en relacién al 4T03).

En términos acumulados, los ingresos de operacién ascendieron a S/. 1010 millones durante los 12M04,
menores en 0,6% con respecto a los S/. 1016 millones de los 12M03. Los rubros que registraron mayores
incrementos fueron los ingresos por trifico saliente contrato y por trafico saliente prepago -producto de las
campaflas realizadas durante todo el afio para promover la activacion de tarjetas- y los ingresos por datos, que
observaron el crecimiento mas alto, siendo 70% mayores a los registrados a diciembre del 2003. Estos efectos
fueron contrarrestados por la reduccidén de los ingresos por interconexién (-13%), debido principalmente a la
reduccién de trafico desde la red fija y las menores tarifas de interconexién.

Por otro lado, los gastos operativos ascendieron a S/. 235 millones en el 4T04 (3,4% por debajo con respecto
del 4T03), debido a una menor comisién de gerenciamiento (disminucién de S/. 22 millones), contrarrestado
por mayores gastos de gestién (incremento de S/. 12 millones), principalmente en el rubro de costo de equipos
y accesoros y comistones como consecuencia del incremento de la base de clientes.

En términos acumulados, los gastos operativos registraron un incremento de 7,3%, de S/. 903 millones en los
12M03 a S/. 969 millones en los 12M04, explicado por mayores gastos de gestién (incremento de S/. 97
millones) aunque patcialmente contrarrestados por menores comisiones de gerenciamiento (disminucién de S/.
32 millones). Al igual que en el trmestre, el incremento del gasto de gestién fue consecuencia de la mayor
actividad comercial, lo que se refleja en el aumento de 49% en el costo de equipos y accesorios en los 12M04 y
en el incremento de 48% en las comisiones a distribuidores.

Asi, durante el 4T04 el EBITDA (utilidad antes de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacién) alcanzéd
S/. 86 millones, 3,8% menot al mismo trimestre del afio anterior. De este modo, el margen EBITDA se situd en
33,4% igual al 4T03. Por otro lado, el resultado operativo del 4T04 fue de S/. 22,5 millones, mientras que en el
4T03 se registré S/. 24,4 millones, por lo que el margen operativo se redujo de 9,1% en el 4T03 a 8,8% en el
4T04.

Al cierre de los 12M04, el EBITDA alcanz6 los S/. 291 millones, menor en 21,3% con respecto a los 12M03. El
margen EBITDA fue de 28,8% frente al 36,4% registrado durante los 12M03. Por su patte, el resultado
opetativo se redujo en 63,5% de S/. 114 millones en los 12M03 a S/. 42 millones en el mismo perodo del 2004,
por el mayor gasto de gestion.

Asimismo, el resultado no operativo en el 4T04 aument6 al pasar de una pérdida de S/. 3 millones en el 4T03 a
una utilidad de S/. 0,1 millones, debido principalmente al efecto positivo del REI o correccién monetatia (de S/.
-1,2 millones en el 4T03 2 §/. 0,9 millones en el 4T04).

En términos acumulados, el resultado no operativo registré una ganancia de S/. 6,1 millones en los 12M04,
frente a la pérdida de S/. 16,6 millones registrada en los 12M03. Esto se explica, bisicamente, por el efecto




positivo del REI (pasé de una pérdida de S/. 6,9 millones en los 12M03, 2 una ganancia de S/.11 millones en los
12M04).

Finalmente, la utilidad neta del 4T04 fue de S/. 6,4 millones, menor en S/. 8,7 millones que la del 4T03. En
términos acumulados, el resultado neto registré una utilidad de S/. 4,2 millones, menor en 93% a la utlidad
registrada durante los 12M03 (S/.60,2 millones), debido principalmente a los menores resultados operativos.

Balance General

La liquidez operativa (medida por el ratio de activo cortiente sobre pasivo corriente) se mantuvo constante en
0.72 tanto en el 3T04 como en el 4T04. Por otro lado, el activo fijo neto se incrementé en 1,3% en el 4T04
respecto del 3T04, ya que se tegistraron S/. 75 millones de adiciones de activo fijo, mientras que se reconocieron
S/. 60 millones de depreciacién.

Considerando que el patrimonio neto es de S/. 939 millones al cierre del 4T04, el ratio de endeudamiento
patrimonial { deuda / (deuda + patrimonio)) se ubicé en 3,3% ligeramente superior al del trimestre anterior
(3.2%), pero menor en 18 pp al registrado en el 4T03 debido 2 la amortizacién de la deuda financiera con
Telefénica del Perd S.AA..

Asimismo, el ratio EBITDA sobre gastos financieros netos mejord notablemente al pasar de 38,5 veces en
12MO03 a 58,8 veces en los 12M04, debido a la reduccion de los gastos financieros netos en 48,4%, por la menor
deuda y la reduccién del costo financiero. Del mismo modo, en términos trimestrales, el ratio EBITDA sobre
gastos financieros netos del 41704 mejord a 104,2 veces comparado con 49,7 veces del 4T03, debido a la
disminucion de los gastos financieros netos en 54%.
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