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Re:  Telefonica Moviles Peru Holding S.A.A.—
Information Furnished Pursuant to Rule 12g3-2(b)
under the Securities Exchange Act of 1934
Ladies and Gentlemen:

On behalf of Telefénica Moviles Peri Holding S.A.A. (the “Company”)
and in connection with the Company’s exemption from Section 12(g) of the
Securities and Exchange Act of 1934 granted under Rule 12g3-2(b) thereunder,
we hereby furnish to the Securities and Exchange Commission (the
“Commission”) the following information:

1. English summary of the following documents: Letter to the CONASEV
dated February 18, 2005 relating to Relevant Facts;

2. English summary of documents enclosed with item 1 above (summons,
motions, annual report, financial statements).

Please stamp the enclosed copy of this letter and return it to our
messenger, who has been instructed to wait. Should you have any questions,
please do not hesitate to contact me at (212) 450-6141.

] Very truly yours,
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English Summary for Telefénica Méviles Pert Holding S.A.A.

—Cover letter to the CONASEV dated February 18, 2005:

Announcing the date and agenda of the mandatory Annual Shareholders'
Meeting, listing the documents to be distributed to the shareholders, and enclosing
copies of the following documents:

summons to the General Shareholders’ Meeting at noon on March
29, 2005, dated February 23, 2005;

Motions 1-5 to be discussed at the mandatory Annual
Shareholders’ Meeting;

the 2004 Annual Report for Telefonica Méviles Pertit Holding
S.AA,;

the consolidated financial statements of Telefonica Moviles Peru
Holding S.A.A. and its subsidiaries for the years ended December
31, 2004 and 2003; and

the financial statements of Telefénica Méviles Peru Holding
S.A.A. for the years ended December 2004 and 2003.
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Tafinia

San Isidro, 18 de febrero de 2005

Telefénica Méviles Pery Holding S.A.A.

TM-925-A-0140-05

Sefnores i

REGISTRO PUBLICO DEL MERCADO DE VALORES
CONASEV

Presente.-

Ref.-Hechos de Importancia

De nuestra consideracion:

En cumplimiento de lo establecido en la Ley del Mercado de Valores y en el
Reglamento de Hechos de Importancia, Informacidén Reservada y Otras
Comunicaciones aprobado mediante Resolucion CONASEV N° 107-2002-EF/94.10,
hacemos de su conocimiento que, en virtud de las facultades otorgadas por el
Directorio de la sociedad mediante sesion del 09 de febrero de 2005 puesta en su
conocimiento, se ha decidido que Telefonica Moviles Perd Holding S.AA.
proceda a redlizar la convocatoria a Junta Obligatoria Anual de Accionistas que
se llevard a cabo el 29 de marzo de 2005, la misma que tendrd la siguiente
agenda:

¢ Pronunciarse sobre la gestion social y los resultados econdmicos del
ejercicio 2004,

Resolver sobre la aplicacion de utilidades.

Eleccidn de los miembros del Directorio (Directores Titulares y Alternos)
Establecer la retribucidn anual de los Directores.

Delegar facultades en el Directorio para la designacidon de auditores
externos.

Asimismo, cumplimos con informarle que se pondrd a disposicidn de los
accionistas la siguiente documentacién:
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e Mociones que se someterdn a consideracién de la Junta.

¢ Informacién financiera anual ouditada del ejercicio 2004 (individual vy
Consolidada).

e  Memoria Anual.

Adjunto a la presente estamos procediendo a enviar lo siguiente:
¢ Convocatoria a Junta.
¢ Mociones
s  Memoria Anual
e Estados Financieros

Sin otro particular, guedamos de ustedes.

Atentamente,

ELIZABETH GALDO MARIN
Representante Bursdatil
Telefénica Méviles Perd Holding S.A.A.
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JUNTA OBLIGATORIA ANUAL DE ACCIONISTAS
MOCION N° 1

APROBACION DE LA GESTION SOCIAL Y DE LOS RESULTADOS ECONOMICOS DEL
EJERCICIO 2004

“EL DIRECTORIO DE TELEFONICA MOVILES PERU HOLDING S.A.A."
CONSIDERANDO:

Que, en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley General de Sociedades, se ha
convocado a Junta Obligatoria Anual de Accionistas.

Que, de conformidad con lo establecido en el articulo 221 de la Ley General de
Sociedades, el Directorio de la Sociedad ha formulado la Memoria Anual, y los
Estados Financieros del ejercicio 2004.

Que de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 114° de la Ley General de
Sociedades y 16° del Estatuto Social, compete a la Junta Obligatoria Anual de
Accionistas pronunciarse sobre la gestién social y los resultados econdmicos de Ia
Sociedad expresados en los estados financieros.

El Directorio propone a la Junta Obligatoria Anual de Accionistas la siguiente:
MOCION:

La Junta Obligatoria Anual de Accionistas de Telefénica Mébviles Perd Holding
S.A.A. acuerda agprobar la gestion social y los resultados econdmicos del gjercicio
2004, los mismos que se expresan en la Memoria Anual y Estados Financieros
individuales y consolidados respectivamente.
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JUNTA OBLIGATORIA ANUAL DE ACCIONISTAS
MOCION N° 2
APLICACION DE UTILIDADES

“EL DIRECTORIO DE TELEFONICA MOVILES PERU HOLDING S.A.A."

CONSIDERANDO:

Que, en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley General de Sociedades, se ha
convocado a Junta Obligatoria Anual de Accionistas .

Que, de conformidad con lo establecido en los articulos 114° de la Ley General
de Sociedades y 16° del Estatuto Social, compete ala Junta Obligatoria Anual de
Accionistas resolver sobre la aplicacidn de las utilidades que se hubiesen
obtenido en el ejercicio.

Que, como resultado de la gestidn social correspondiente al afo 2004 se ha
obtenido una utilidad neta de S/ 4,186 miles de nuevos soles, luego de detraidos
los impuestos de ley correspondientes.

Que, en aplicacion de lo establecido en el articulo 229° de la Ley General de
Sociedades, un minimo de 10% de la utilidad del ejercicio, deducido el impuesto
a la renta, debe ser destinado a la reserva legal hasta que ésta alcance un
monto igual a la quinta parte del capital social, lo cual ha sido debidamente
contemplado en el Balance General y en los resultados econdmicos del ejercicio
2004 aprobados en el punto 1 del Orden del dia de la presente Junta.

Que, para efectos de desarrollar el Plan de Inversiones previsto para el presente
ejercicio, se ha estimado conveniente mantener el integro de las utilidades netas
obtenidas en la cuenta de Resultados Acumulados, pudiendo la Junta en forma
posterior resolver sobre su aplicacién;

El Directorio propone a la Junta Obligatoria Anual de Accionistas la siguiente:
MOCION:

La Junta Obligatoria Anual de Accionistas de Telefénica Moéviles Perd Holding
S.A.A. acuerda:

e Aprobar que el integro de las utilidades netas de Telefénica Mbviles Pery
Holding S.A.A. correspondientes al ejercicio 2004, luego de detraida la
reserva legal y efectuada la deduccion de los impuestos de ley
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correspondientes, sea mantenido en la cuenta de Resultados Acumulados
para su posterior aplicacion, pudiendo destinarse al pago de dividendos,
conforme a la politica aprobada por la Junta General de Accionistas del 5
de noviembre de 2001.

De conformidad con la politica de dividendos aprobada en la Junta
General de Accionistas de fecha 5 de noviembre de 2001, facultar al
Directorio para que, de considerarlo pertinente y después de evaluar la
situacion financiera de la empresa, fije un dividendo provisional a cuenta
del dividendo definitivo que apruebe la Junta General para el ejercicio
2005, autorizGndolo a tal fin a sefalar las fechas de corte, registro y entrega
respectivas.
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JUNTA OBLIGATORIA ANUAL DE ACCIONISTAS
MOCION N° 3

ELECCION DE LOS MIEMBROS DEL DIRECTORIO
(DIRECTORES TITULARES Y ALTERNOS)

“EL DIRECTORIO DE TELEFONICA MOVILES PERU HOLDING S.A.A."

CONSIDERANDO:

Que, en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley General de Sociedades, se ha
convocado a Junta Obligatoria Anual de Accionistas.

Que, de conforimidad con lo establecido en el articulo 24 del Estatuto Social
corresponde a la Junta General de Accionistas resolver sobre el nUmero de
directores a elegirse para el presente periodo.

Que, de conformidad con lo establecido en los articulos 114° de la Ley General
de Sociedades y 16° del Estatuto Social, compete a la Junta General de
Accionistas elegir a los miembros del Directorio.

El Directorio propone a la Junta Obligatoria Anual de Accionistas la siguiente:
MOCION:

La Junta Obligatoria Anual de Accionistas de Telefénica Mbviles Perd Holding
S.A.A. aprueba establecer en seis el nUmero de integrantes del Directorio y
designar a los siguientes directores fitulares y sus respectivos alternos de
conformidad con lo siguiente:

o Director Titular sefor Javier Nadal Arino identificado con Carné de
extranjeria N° 62149;

o Director Titular sefor Juan Revilla Vergara identificado con documento
nacional de identidad N° 08234014;

o Director Titular sefor Félix Ivorra Cano, identificado con pasaporte N° V-
250982/E ; y como su respectivo alterno el seior Antonio Amadeo Melguizo
Alvaro identificado con pasaporte N° 22636244-N;

o Director Titular sefior José Molés Valenzuela, identificado con pasaporte N°
9800006; y como su respectivo alterno, el sefior César Augusto Linares
Rosas, identificado con documento nacional de identidad N° 08237731;

o Director Titular sefior Fernando Abella Garcia, identificado con pasaporte
N° 09744332; y como su respectivo alterno, el sefor Maurizio Fald,
identificado con Carné de extranjeria 79629; y
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Director Titular, sefior José Javier Manzanares Gutiérrez, identificado con
carné de exfranjeria N° 62114; y como su respectivo alterno, el sefor
Séneca Gustavo de la Puente Estremadoyro, identificado con documento
nacional de identidad N° 06417179.
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JUNTA OBLIGATORIA ANUAL DE ACCIONISTAS
MOCION N° 4
RETRIBUCION DEL DIRECTORIO

“EL DIRECTORIO DE TELEFONICA MOVILES PERU HOLDING S.A.A."

CONSIDERANDO:

Que, en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley General de Sociedades, se ha
convocado a Junta Obligatoria Anual de Accionistas.

Que, de conformidad con lo establecido en los articulos 114° de Ia Ley General
de Sociedades y 16° del Estatuto Social, compete a la Junta Obligatoria Anual de
Accionistas fijar la retribucién de los Directores.

El Directorio propone a la Junta Obligatoria Anual de Accionistas la siguiente:
MOCION:

La Junta Obligatoria Anual de Accionistas de Telefénica Moviles Perd Holding
S.A.A. aprueba mantener como retribucidén de los directores para el ejercicio
econdmico 2005, la fijada en la Junta General de Accionistas del 5 de noviembre
de 2001.
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JUNTA OBLIGATORIA ANUAL DE ACCIONISTAS
MOCION N° 5

DELEGAR FACULTADES EN EL DIRECTORIO PARA LA DESIGNACION DE AUDITORES
EXTERNOS

“EL DIRECTORIO DE TELEFONICA MOVILES PERU HOLDING S.A.A."

CONSIDERANDO:

Que, en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley General de Sociedades, se ha
convocado a Junta Obligatoria anual de Accionistas.

Que, de conformidad con lo establecido en los articulos 114° de ia Ley General
de Sociedades y 16° del Estatuto Social, compete a la Junta Obligatoria Anual de
Accionistas designar o delegar en el Directorio la designacidn de los auditores
externos de la empresa.

El Directorio propone a la Junta Obligatoria Anual de Accionistas la siguiente:

MOCION:

La Junta Obligatoria Anual de Accionistas de Telefénica Mbviles Perd Holding
S.A.A. aprueba delegar en el Directorio la designacién de los auditores externos
para el ejercicio econdmico 2005.
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TELEFONICA MOVILES PERU HOLDING S.A.A.
Convocatoria a Junta General de Accionistas
De conformidad con lo establecido en los articulos 12° y 15° del Estatuto Social y los articulos 114°, 116°

v 258° de la Ley General de Sociedades, se convoca a Junta General de Accionistas, en primera citacion,
el dia 29 de marzo de 2005, a las 12:00 horas, en Av. Juan de Arona N° 786, San Isidro, Lima.

OBJETO DE LA CONVOCATORIA

e ¢ o Pronunciarse sobre la gestion social y los resultados econémicos del ejercicio 2004.

e o o Resolversobre la aplicacion de utilidades.

e o o Fleccién de los miembros del Directorio (Directores Titulares y Alternos)

e e o Establecer laretribucién anual de los Directores.

e o o Delegar facultades en el Directorio para la designacién de auditores externos.
ASISTENCIA

IDe conformidad con lo establecido en el Estatuto Social, la Ley General de Sociedades, la Ley dell
Mercado de Valores y la Resolucién Conasev N° 145-98-EF/94.10, tendran derecho a concurrir a la Juntal
quienes figuren como accionistas al 18 de marzo de 2005.

IEn virtud de lo establecido en el articulo 13° del Estatuto Social, los accionistas podran hacerse;
representar por otra persona a cuyo efecto deberan otorgar poder por escrito con firma legalizada antej
Notario Pablico con caracter especial para la Junta General, salvo que el poder haya sido otorgado por
lescritura publica. Los poderes deberén registrarse ante la Secretaria del Directorio, sita en la Avenida Juan|
de Arona N° 786, Octavo Piso, San Isidro, Lima, con una anticipacién no menor de setentidés horas a la
hora fijada para la celebracion de la junta, sin considerar en dicho plazo las horas correspondientes a dias
inhabiles.

La documentacién relativa a los asuntos que seran tratados en la Junta se encuentra a disposicion de los|
accionistas de la sociedad en la sede de la Secretaria del Directorio.

Lima, 23 de febrero de 2005
El Directorio|
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Velefonica

Telefénica Moéviles Perud Holding S.A.A.
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Memoria Anual 2004



Declaracion de responsabilidad:

E! presente documento contiene informacidn veraz y suficiente respecto al desarrollo del
negocio de Telefonica Maviles Per(h Holding S.A.A. durante el aio 2004. Sin perjuicio de la
responsabilidad que compete al emisor, el firmante se hace responsable por su contenido
conforme a los dispositivos legales aplicables.

Javier Manzanares Gutiérrez

Gerente General

Lima, febrero 2005.
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Carta del presidente a los accionistas

Sefiores accionistas:

Me complace dirigirme a ustedes como Presidente de Telefénica Moéviles Peru Holding

para presentarles la Memoria Anual correspondiente afio 2004.

El 2004 fue un afio que se caracterizd por la intensa competencia y la aceleracion del
crecimiento de la telefonia celular. La penetracion se situé en 14,7% es decir, 4p.p mas
que al cierre del afio anterior. En este contexto, Telefonica Moviles S.A.C. — operador
local de telefonia celular del Grupo Telefénica cuyo principal accionista es la Sociedad -
consolidé su posicién de lider con una participacion de mercado de 51,9%, registro un

incremento de 41% en su parque, y alcanzé una base de 2,1 millones de clientes.

Lineamientos estratégicos

El liderazgo obtenido es el resultado de la gestion empresarial emprendida en tres frentes
de accidon: la relacion con los clientes, la cohesidn interna y el desarrollo de las

telecomunicaciones en el pais.

Se busca una sdélida relacion con los clientes a través de una transformacién comercial
profunda de la organizacién, lo que ha demandado reforzar las mejores practicas y
capacidades y la cultura comercial, sobre la base de valores de fidelidad y confianza.

Se persigue una cohesién interna, a través de la comunicacién abierta, con mensajes
sintéticos y medios efectivos que permiten mejorar la gestion del personal, asi como la

divulgacién de criterios éticos y valores corporativos de fidelidad y confianza.



Ademas, se ejerce el compromiso de la empresa con el desarrollo de las
telecomunicaciones en el Per(, como via segura y eficiente para aumentar el potencial de

crecimiento de la economia del pais.

En este contexto, en octubre 2004 Telefénica Mbviles S.A. cerrdé la adquisicién de
Bellsouth Peru, lo que significa un paso mas en el compromiso que tiene el Grupo
Telefénica con el pais, para situarlo a la vanguardia de las telecomunicaciones en el

ambito latinoamericano.

La companfia se propone en el 2005 continuar el camino de acercamiento a los clientes
para persistir en el incremento de su satisfaccion. Esta politica es parte de una estrategia

vigorosa de todo el Grupo Telefonica.

Sea esta una oportunidad para expresar nuestro agradecimiento a los sefiores accicnistas

por la confianza depositada en nuestra empresa.

Javier Nadal Arifio
Presidente del directorio de Telefénica Moéviles Perti Holding S.A.A.
Lima, 16 de febrero de 2005




Variables significativas

Del Mercado "

Lineas Méviles del Mercado (miles) Penetracion del Mercado /100 habitantes
40893
34,8

1999 2000 | 2004 1998 2000 2001 2002 2003 2004

Lima Provincias =z~ Pais '

(1) Lineas de mercado 1999-2003: Fuente Osiptel
Penetracion Lima y Provincias: Fuente propia empresa

Telefénica Méviles S.A.C. (TM) @

Lineas Telefénica Méviles (miles) Penetracién Telefénica Moéviles
2125 /100 habitantes 16,1

2000 2001 2002 2003 2004 1999 2000 2001 2003 2004

( Lima Provincias -&-—Pais}

(2) Lineas Telefénica Méviles: Fuente propia empresa



Variables significativas

Cifras a fin de afio ymontos en miles de Nuevos Soles constantes al 31 de diciembre de 2004

2 003 2004 VAR. A/A
Estado de resultados
Ingresos operativos 60 607 4 389 -02,8%
Utilidad operativa 60 342 4125 -93,2%
EBITDA 60 342 4125 -93,2%
Utilidad Neta 60 199 4 186 -93,0%
Balance General
Total activos 998 760 940 791 -5,8%
Total pasivos 1 570 1764 12,3%
Patrimonio 997 190 939 027 -5,8%
Numero de acciones 356 770 987 356 770 987 0,0%
Ratios
Margen EBITDA 99,6% 94,0% -5,6%
Margen operativo 99,6% 94,0% -5,6%
Margen neto 99,3% 95,4% -4,0%
ROA 6,0% 0,4% -92,6%
ROE 6,0% 0,4% -92,6%
Magnitudes Operativas 2002 2003 2004
Lineas Telefénica Méviles (miles) 1239 1 507 2125
Penetracion TM (lineas por habitante) 4,6 55 7.7



Entorno econémico y perspectivas

Entorno Econémico

A nivel pais, el balance econdmico de 2004 es basicamente positivo. En primer lugar, el
Producto Bruto Interno (PBI) registrdé un crecimiento relativamente robusto y algunas
cuentas externas alcanzaron niveles histéricos (exportaciones, balanza comercial y
reservas internacionales). Asimismo, se cumplié la meta de inflacion y se redujo el déficit
fiscal.

Por otra parte, el crédito se expandié y la morosidad bancaria cayé a su nivel mas bajo en
22 afos. lgualmente, algunas empresas tuvieron mayores utilidades, en particular, las del
sector minero, lo que contribuyé a que la Bolsa de Valores de Lima alcanzara maximos

histéricos.

Este desempefio econémico se sustentd principalmente en un entorno internacional
bastante favorable. En 2004, la economia mundial crecié a su mayor ritmo en casi 30
anos. Ese dinamismo (en especial de China y Estados Unidos) gener6 un importante
incremento de las cotizaciones internacionales de commodities que beneficio al Peru.

Tales indicadores macroeconémicos, sin embargo, no se tradujeron en una mejora firme y
generalizada de la economia familiar. En esa linea, el empleo en Lima Metropolitana
crecid apenas 2.8% respecto a 2003, y las remuneraciones presentaron en términos
reales una ligera caida de -1.2%.

Resultados macroeconémicos

Segun el Ministro de Economia, el PBI habria crecido a 5.0%, con lo que se acumularon
42 meses consecutivos de crecimiento, lo que constituye una de las fases expansivas mas
largas de los ultimos ciclos econdémicos del Peru. Sin embargo, la economia parece haber

crecido por debajo del potencial abierto por el incremento de los términos de intercambio.

El PBI fue impulsado, principalmente, por el dinamismo del sector exportador. La demanda
interna, entre tanto, crecié por debajo de ese indicador, aunque destacod el moderado

avance de la inversion privada que crecid a su mayor ritmo desde 1998. En el lado



sectorial, por segundo afio consecutivo los sectores no primarios crecieron por encima de
los primarios. El pobre desempeiio de estos Ultimos se asocia principaimente a la sequia
que afecté al sector agricola. Sin embargo, cabe destacar que la pesca crecidé a su mayor
ritmo desde el afio 2000 y el sector hidrocarburos comenzé a registrar importantes tasas

de crecimiento tras el inicio de las operaciones de Camisea a mediados del afio 2004.

Dentro de los sectores no primarios, destacé el desempefio de la manufactura, no primaria
que crecié a su mayor ritmo desde 1996. Sobresalieron tanto las actividades orientadas a
los mercados externos (textiles) como las ramas orientadas al mercado interno (productos

lacteos, pinturas y barnices, y productos de tocador y limpieza, entre otros).

El crecimiento econémico favorecié principalmente a la zona norte del pais. Por ejemplo,
mientras que los despachos de cemento cayeron 2.4% en el sur y crecieron 4.8% en el
centro, en la zona norte el incrementd fue de 15.3%. Este dinamismo se debe,
fundamentalmente, al crecimiento del sector pesquero y de las agro exportaciones y al

desarrollo de algunos proyectos de inversion privada.

Por el lado de los precios, la inflacién fue de 3.48%, el registro mas alto de los (ltimos
cuatro afos, pero que estuvo dentro del rango objetivo del Banco Central: entre 1.5 y
3.5%. A lo largo del afio se evidenciaron ciertas presiones inflacionarias debido a dos
importantes “shocks” en la oferta: la sequia que afecto el precio de los productos agricolas
y el incremento de la cotizacién internacional del petroleo. Por su parte, el indice de

Precios al por Mayor (IPM) registré un incremento de 4.89%.

En cuanto a las finanzas publicas, el déficit fiscal se ubicdé por debajo de la meta del
gobierno: 1.4% del PBI. La recaudacion tributaria alcanzé 13.4% del PBI, el registro mas
elevado en seis afos en funcidon a un crecimiento de los ingresos de 9.2% en términos
reales. El ingreso de mayores recursos se debié al dinamismo econdémico, al combate
contra la evasién y al incremento de las tasas y la creacién de nuevos impuestos. Por
ejemplo, en agosto de 2003 se incrementé el impuesto general a las ventas (IGV) de 18 a
19%, y en marzo de 2004 se creb el impuesto a las transacciones financieras (ITF). Por el
lado del gasto, hubo una sub-ejecucién durante la primera mitad del afio que se corrigi6 en

los meses posteriores.

La balanza comercial alcanzé un superavit historico cercano a los US$ 2,700 millones,
resultado que se sustentd principalmente en el importante crecimiento de mas de 40% de

las exportaciones tradicionales y no tradicionales. Dentro de las primeras destaco la




evolucion de las ventas de minerales, en especial del cobre. En cuanto a las segundas, los

textiles y los productos agropecuarios fueron nuevamente los rubros mas dinamicos.

La moneda nacional tuvo una tendencia apreciatoria que se explicé por la fortaleza de las
cuentas externas junto con un paulatino proceso de desdolarizacion y la tendencia global
de depreciacion del dolar. En el afio, el nuevo sol se apreci6é 5.2% (la mayor tasa desde
1960) y cerr6 en niveles de S/.3.283 por délar, comportamiento que sorprendi6 al

consenso de analistas quienes a principios de afio esperaban una ligera depreciacion.

Cabe sefialar que el Banco Central de Reserva del Peru (BCR) compro US$ 2,340
millones (equivalente a casi todo el superavit comercial del afio o0 3.4% del PBI). Sin estas
intervenciones, la apreciacién de la moneda nacional habria sido mayor. Las compras del
BCR elevaron las reservas internacionales netas (RIN) a un récord histérico de US$

12,631 millones, equivalente a 15 meses de importaciones.

En noviembre, la clasificadora de riesgo Fitch elevé la calificacién de la deuda soberana
de largo plazo en moneda extranjera de BB- a BB, con lo que se ubicé a dos niveles del
grado de inversion. En junio, Standard and Poor's {S&P) también elevo la calificacion a
BB. Ambas clasificadoras asignaron una categoria de "estable" al panorama de la
economia peruana. En diciembre, el riesgo pais llegd a ubicarse en niveles histéricamente
bajos favorecido por la tendencia regional y las buenas noticias provenientes de Fitch y
S&P..

Perspectivas 2005

En principio, 2005 se presenta como un afo de crecimiento moderado, estabilidad de
precios, fortaleza de la moneda nacional y alza de las tasas de interés locales, aunque en
menor grado que las tasas internacionales. Sin embargo, el afio no esta exento de riesgos.

La encuesta de expectativas del BCR, realizada en diciembre de 2004, revel6 que los
analistas econémicos eran relativamente optimistas. El consenso de analistas esperan una
expansion del PBIl de 4.5% para 2005. Sin embargo, la composicion del crecimiento puede
ser diferente, puesto que podria haber una desaceleracién de los sectores no primarios
que seria parcialmente compensada por un mayor dinamismo de los sectores primarios
ante el repunte del agro y Camisea. Con el crecimiento esperado del PB! en el 2005 se

completarian siete afios consecutivos de crecimiento, lo que no ocurria desde 1977.
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Para 2005 el consenso de analistas espera que la inflacion alcance 2.5% (punto medio del
rango objetivo del BCR: 1,5% - 3,5%). Incluso, algunos analistas sefialan que la cifra se
ubicaria cerca del limite inferior de la meta, lo que tendria una serie de implicancias en la
politica monetaria: el BCR tendria que mantener o aumentar ligeramente su tasa de

referencia en un contexto en el que las tasas de interés internacionales se elevarian.

El BCR ha modificado su proyeccién de cuenta corriente desde un déficit de 0.5% a un
superavit de 0.4% del PBI (seria el primer superavit desde 1979). Con ello se mantendrian
la fortaleza de las cuentas externas y -en opinion de algunos analistas- las presiones

apreciatorias sobre la moneda nacional, en especial durante la primera mitad del afio.

De acuerdo con la encuesta de expectativas del BCR, el consenso de analistas financieros
espera un tipo de cambio de S$/.3.32 para fines de 2005. También sostienen que sera mas
complicado cumplir la meta de déficit fiscal del Gobierno: 1.0% del PBI.

Los principales riesgos del afio estarian asociados principalmente a tres factores:

La incertidumbre politica vinculada al inicio de la campafia para las elecciones

presidenciales y parlamentarias de abril de 2006.

El deterioro del entorno internacional. La gradual desaceleracién de la actividad
econdmica global puede ser mas abrupta de lo anticipado, lo que afectaria los términos de
intercambio y la demanda mundial por productos de exportaciéon peruanos. Una subida

mas rapida de las tasas de interés internacionales es otro factor de riesgo a monitorear.

El impacto que tendria sobre la industria nacional exportadora la eliminacion de cuotas al
comercio global de textiles y confecciones, lo que beneficiara principalmente a China. Este

factor podria ser de especial relevancia para el empleo urbano.
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Aspectos societarios

Telefénica Moviles Pert Holding S.A.A. es una sociedad organizada de acuerdo con las
leyes de la Republica del Pera. Sus oficinas principales se encuentran ubicadas en la
Avenida Juan de Arona 786, Piso 10, San Isidro, Lima, Peru.

El objeto de la Sociedad es adquirir y ser titular de acciones, participaciones u otros titulos
de sociedades u otras entidades, cualquiera que sea su objeto o actividad.

Todas las actividades que integran su objeto social pueden desarrollarse tanto en el Perd
como en el extranjero, pudiendo efectuarse directamente por la Sociedad o mediante la
constitucion de filiales o subsidiarias o la participacién en otras empresas en forma total o

parcial.

El plazo de duracién de la Sociedad es indeterminado y de acuerdo con su objeto social le
correspande el ClHU N° 67120. Telefénica Mdviles Perd Holding S.AA. se encuentra
inscrita en la Partida N° 11236211 del Registro de Personas Juridicas de Lima.

Resefa historica

Telefénica Méviles Perd Holding S.A.A. esta organizada bajo la forma de sociedad
anénima abierta. Fue constituida en la ciudad de Lima, mediante escritura publica de fecha
17 de noviembre de 2000, siendo sus socios fundadores Telefonica del Peri S.AA. y
Telefénica Soluciones Globales Holding S.A.C. El capital social al momento de la
constitucion fue de S/. 1 000,00, representado por el mismo nimero de acciones de Clase
B, previéndose la posterior emisién de acciones de clases A-1y C.

Como se menciond, el objeto social principal de Telefénica Moviles Pert Holding S.A.A. es
adquirir y ser titular de acciones, participaciones u otros titulos de sociedades u ofras
entidades, cualquiera que sea su objeto o actividad. Puede asimismo dedicarse a
cualquier otra actividad comercial, siempre que la Junta General de Accionistas lo apruebe

y coadyuve a la realizacion de los fines sociales.
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Reorganizacion societaria

El 12 de enero de 2000 el Consejo de Administracién de Telefénica, S.A. aprob6 la
reestructuracion organizativa y funcional de la compaiiia con la finalidad de crear negocios
globales a través de la transferencia de determinadas lineas de negocio por parte de las
operadoras del Grupo en los distintos paises de América Latina a las empresas matrices

de los mismos en Espafa.

Como parte de dicha reestructuracién organizativa y funcional, se disefiaron y adoptaron
los acuerdos societarios orientados a la segregacion e integracién vertical de las lineas de
negocio. De esta forma, las Juntas Generales de Accionistas de Telefénica Méviles Peru
Holding S.A.A, Telefonica Data Peru S.A.A., Telefonica del Peru S.A.A. y Telefénica Data
Peri S.A.C. aprobaron el proyecto de reorganizacién multiple de Telefénica del Perq.

Dicha operacién societaria, que entrd en vigencia el 1 de enero de 2001, implicéd la
segregacion de tres bloques del patrimonio de Telefénica del Perd S.A.A., dos de los
cuales se transfirieron bajo la figura de la escisidon a las sociedades Telefénica Moéviles
Per( Holding S.A.A. y Telefonica Data Perd S.A.A., en tanto que el tercero se aporté en
via de reorganizacion simple a la sociedad Telefénica Publicidad e Informacion Perd
S.A.C. El bloque patrimonial transferido a Telefonica Méviles Perd Holding S.A.A. estuvo
conformado por las inversiones que Telefénica del Peri S.A.A. poseia en Telefonica

Moéviles S.A.C. —concesionaria del servicio de telefonia movil celular-.

En igual sentido, tal operacién implicé la fusién por absorcion por parte de Telefonica Data
Peru S.A.A. a Telefénica Data Perd S.A.C, empresa concesionaria de los servicios
portadores en el ambito local, nacional e internacional, cuyos bienes y relaciones juridicas

en su integridad fueron asumidos en bloque vy a titulo universal por la primera.

Como resultado de la reorganizacion multiple, el capital social de Telefénica Méviles Pert
Holding S.A.A. se incrementé de S/. 1 000,00 —monto del capital social al momento de su
constitucion- a S/. 356 770 987,00. De acuerdo con lo establecido en el proyecto de
reorganizacién multiple, se emitieron nuevas acciones representativas del capital social de
Telefonica Méviles Per0 Holding S.A.A., lo que ocurrié el 15 de junio de 2001. A dicha
fecha, dada la aplicacién de la relacion de reparto y canje de las nuevas acciones y el
tratamiento a las fracciones resultantes de ello, se entregaron 356 770 987 acciones, de
las cuales 138 765 603 fueron acciones de Clase A-1 y 218 005 384 de Clase B. Cabe

sefialar que no se emitieron acciones de Clase C, las que en estricta aplicacion del
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Estatuto Social fueron convertidas en acciones de Clase B y entregadas a sus respectivos
titulares, dado que los mismos a la fecha de canje no tenian la condiciéon de trabajadores
de Telefénica Méviles Perd Holding S.A.A.

La escision llevada a cabo determind que se replicara en Telefonica Moviles Perd Holding
S.A.A. la composicion accionaria de Telefénica del Peru S.A.A. al 15 de junio de 2001 -con
la excepcion descrita, acciones de Clase C y la participacion de las empresas del Grupo
en la misma, en virtud de los pactos de atribucion subjetiva por las que éstas optaron-,
habiendo los accionistas de la segunda accedido a acciones de la primera, de acuerdo a la
relacién de canje y reparto aprobada.

El 5 de noviembre de 2001, la Junta General de Accionistas, previo pronunciamiento de
las Juntas Especiales de Accionistas de Clase A- y B, aprobd la unificacion de clases de
acciones. Dicha unificacién se dio a través de la conversién de las acciones de Clase A-1
en acciones de Clase B y la modificacién de la nomenclatura de éstas por la de acciones
comunes de Telefonica Moviles Peru Holding S.A.A. Ello ha determinado que el capital
social actual de Telefénica Méviles Pera Holding S.A.A. esté representado por 356 770
987 acciones comunes de un valor nominal de S/. 1,00 cada una.

Grupo econémico

Telefénica Moéviles Per( Holding S.A.A. pertenece al Grupo Econdomico de Telefdnica,
S.A., empresa espafola dedicada al negocio de telecomunicaciones. El Grupo Econémico
Telefbnica ésta conformado por:

o Telefénica, S.A;

¢ las cabeceras de Grupo de las lineas de negocio explotadas por empresas locales
(Telefonica, S.A., Telefénica de Espana S.A., Telefénica Méviles, S.A., Terra Networks
S.A., Telefonica de Contenidos S.A., Telefénica Publicidad e Informacion S.A., Atento
NV, Telefénica Internacional S.A., Latin America Cellular Holding BV);

e las empresas locales controladas directa e indirectamente por Telefonica, S.A.
(Telefénica Perd Holding S.A.C., Telefonica del Peri S.A.A., Telefénica Empresas
Peri S.A.A., Telefénica Moviles Peri Holding S.A.A., Telefonica Publicidad e
Informacién Perd S.A.C., Teleatento del Peru S.A.C., Telefonica Gestion de Servicios
Compartidos Peru S.A.C. y Terra Networks S.A.); y

o las filiales de dichas empresas (Telefénica Multimedia S.A.C., Servicios Editoriales del
Peri S.A.C. , Transporte Urgente de Mensajeria S.A.C, Telefénica Servicios Digitales
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S.A.C, Telefonica Soluciones Globales Holding S.A.C, Telefénica Servicios Integrados
S.A.C, Telefonica Servicios Comerciales S.A.C, Servicios Globales de
Telecomunicaciones S.A.C, Telefénica Servicios Técnicos S.A.C, Zeleris S.A.C, Media
Networks S.A.C, Telefénica Centros de Cobro S.A.C, Telefénica Moéviles S.A.C.,
Telefénica Mobile Solutions del Pera S.A.C, Comunicaciones Moéviles del Perd S.A. y
Antena 3 Producciones S.A.).

A continuacion se presenta el objeto social de algunas de las empresas que constituyen el

grupo econdémico de Telefénica:

Telefénica Méviles S.A.C. tiene por objeto social principal la explotacidon y prestacion
directa e indirecta de servicios de telefonia moévil, troncalizado, buscapersonas, servicios

moviles por satélite y, en general, de toda clase de servicios de telecomunicaciones.

Telefonica del Pera S.A.A. tiene por objeto social explotar y prestar toda clase de
servicios de telecomunicaciones. Puede para ello, dedicarse al disefio, instalacién,
conservacién, refacciébn, mejora, adquisicion, enajenacién, interconexioén, gestion,
administracién y cualquier otra actividad vinculada con lineas satélites, equipos vy

sistemas.

Telefonica Empresas Perl S.A.A. tiene por objeto social prestar servicios de portador
local y portador de larga distancia nacional e internacional, prestar directa o indirectamente
acceso a redes internet y a otras redes nacionales e internacionales, sin otra limitacién
que las que establezcan las disposiciones legales vigentes, asi como cualquier otro
servicio vinculado a la conmutaciéon y transmisidn de datos pro paquetes y servicios
multimedia. Asimismo, podra dedicarse a la comercializacién de todo tipo de productos
soportados en redes de telecomunicaciones y brindar servicios conexos con los de su
objeto social.

Telefénica Multimedia S.A.C. tiene por objeto social la prestacion de servicios de
television por cable.

Transporte Urgente de Mensajeria S.A.C. tiene por objeto principal la prestacién de

servicios de mensajeria local, nacional e internacional, servicio de recojo y entrega,

servicios especiales de mensajeria y administracién de correo electrénico, entre otros.
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Telefénica Servicios Comerciales S.A.C. tiene por objeto principal la comercializacion

de toda clase de bienes y servicios vinculados con las telecomunicaciones.

Telefonica Servicios Digitales S.A.C. tiene por objeto social la conversion y
procesamiento de imagenes documentarias, asi como la consulta electronica de iméagenes

convertidas y almacenadas.

Servicios Editoriales del Peru S.A.C. tiene por objeto social la edicidén, diagramacién,
impresion, distribucion y todas las demas actividades vinculadas con la produccion de
publicaciones e impresiones de diversa indole, asi como la venta de publicidad en los
medios que produzca o en los que produzcan terceros, incluyendo entre tales a la

television cerrada o abierta, radio, paneles y cualquier otro medio de publicidad masiva.

Telefonica Publicidad e Informacién Peru S.A.C. tiene por objeto social la edicion y
comercializacion de directorios, contenidos de informacién y servicios publicitarios en
diferentes soportes: paginas blancas y paginas amarillas en soporte papel y soporte
electronico, y en general, toda clase de servicios de telecomunicaciones. Para tal efecto,
puede dedicarse al disefo, instalacion, conservacién, refaccidon, mejora, adquisicién,
enajenacion, interconexion, gestion administracion y cualquier otra actividad vinculada a

lineas, satélites, sistemas, incluyendo base de datos software e infraestructuras.

Comunicaciones Moviles del Pera S.A. tiene por objeto social dedicarse a la prestacion
de servicios de comunicaciones, telecomunicaciones, servicio de distribucion de
radiodifusion por cable u otros medios, radiofonia, telefonia y a todas las actividades
relacionadas con estos servicios, bien sea por cuenta propia o por cuenta y encargo de
terceros; a la importacion, distribucion, alquiler, compra, venta de los equipos e
instalaciones necesarios para estos servicios; asi como dedicarse al ejercicio de

actividades conexas a las anteriormente indicadas.

Estructura de filiales

En mérito al proceso de reorganizacion mlltiple acordado por las Juntas generales de
Accionistas de Telefénica del Perd S.A.A. y Telefénica Méviles Perti Holding S.A.A. con
fecha 26 de diciembre de 2000, la primera escindié a favor de la segunda el bloque
patrimonial conformado por las inversiones (acciones comunes representativas de capital

social) de su propiedad en Telefonica Moéviles S.A.C., concesionaria del servicio de
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telefonia mévil celular. Como consecuencia de ello, a partir del 1 de enero de 2001 —fecha
de entrada en vigencia de la escision- Telefénica Moviles Per( Holding S.A.A. pasé a ser
titular del 99.99% de las acciones representativas del capital social de Telefénica Moviles
S.A.C.

Hechos relevantes

A continuacion se detallan los aspectos mas relevantes ocurridos en el ejercicio 2004

26 de marzo. Se realizdé en primera convocatoria la Junta Obligatoria Anual de
Accionistas, la misma que aprob6é la memoria anual, gestion social y resultados
econdmicos individuales y consolidados del 2003. Asimismo, dispuso que el integro de las
utilidades netas correspondientes al ejercicio 2003 se mantuviera en la cuenta de
Resultados Acumulados para su posterior aplicacion, fijo la retribucién de los directores
para el afio 2004 y delegé en el Directorio la designacién de los auditores externos.

21 de julio. La Junta General de Accionistas de Telefdnica Méviles S.A.C. — sociedad
cuyo accionista mayoritario es Telefénica Méviles Per Holding S.A.A.- acordé:

a. Autorizar la emisién de bonos e instrumentos de corto plazo hasta por un monto de
US$400 millones y US$ 150 millones en circulacion, respectivamente, sin que el
principal de la deuda proveniente de la emision de ambos valores, en forma
conjunta, pudiera exceder de US$ 500 millones en circulacion o su equivalente en
moneda nacional o extranjera y

b. Delegar facultades en el Directorio para efectos de la determinacién de las
condiciones de tales emisiones.

En virtud de la delegacion conferida, en la misma fecha el Directorio de Telefonica Moviles
S.A.C. autorizé la emision de:

a. Bonos hasta por la suma de US$ 200 millones en circulacion y

b. Papeles comerciales hasta por la suma de US$ 100 millones en circulacién; o su
equivalente en moneda nacional o extranjera.

Dichos instrumentos podran ser colocados en el mercado nacional y negociados en la
Bolsa de Valores de Lima o en cualquier otro mecanismo centralizado de negociacién del
Peru, a través de una o mas ofertas primarias, sea dentro o fuera de programas, en
Nuevos Soles o Doélares de los Estados Unidos de América, en uno o varios tramos,

considerando los limites establecidos por la Junta General de Accionistas.
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29 de Setiembre. En ejercicio de las facultades delegadas por la Junta Obligatoria Anual
de Accionistas, el Directorio ratificé a Deloitte & Touche S.R.L. como auditor externo para
el ejercicio 2004.

28 de Octubre. Telefonica Moéviles S.A., accionista mayoritario de Telefonica Méviles Pert
Holding S.A.A. cerré la adquisicion de la operadora de telefonia movil de Bellsouth en

Peru.

Tratamiento tributario

La empresa se encuentra sujeta al régimen tributario vigente. En este sentido determina
su Impuesto a la Renta aplicando las disposiciones contenidas en el Texto Unico
Ordenado de dicho tributo aprobado por Decreto Supremo N° 054-99-EF, sus normas
modificatorias y reglamentarias.

Procesos legales
A la fecha, Telefonica Moviles Perd Holding S.A.A. no es parte en ningun proceso judicial,

administrativo o arbitral, por lo que no existe riesgo que la posicién financiera de la

compainia o el resultado de sus operaciones se vea afectada por este concepto.
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Capital intelectual

Composicion del Directorio al 31 de Diciembre de 2004

Directores Titulares Directores Alternos
Javier Nadal Arifio

Juan Revilla Vergara

Félix lvorra Cano Antonio Amadeo Melguizo Alvaro

José Molés Valenzuela César Augusto Linares Rosas

Fernando Abella Garcia ' Maurizio Fala

José Javier Manzanares Gutiérrez Séneca Gustavo de la Puente Estremadoyro
Parentesco

No existe parentesco alguno entre los miembros que conforman el Directorio de la

Sociedad ni la Plana Gerencial.

Renuncias

No se ha producido renuncia de algiin miembro del directorio durante el ejercicio 2004.

Remuneraciones

El monto total de las remuneraciones de los funcionarios del directorio, seis directores

titulares y cuatro alternos, equivale al 0,024% de los ingresos brutos de la Sociedad en el
afio 2004.

Curricula de los miembros del directorio

Resefia de la curricula de los miembros titulares del Directorio de Telefénica Moviles Pert
Holding S.A.A. al 31 de diciembre de 2004

Javier Nadal Arifio, es Presidente del Directorio de Telefénica Méviles Pert Holding

S.AA. desde enero de 2003. Actualmente es Director General de Relaciones
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Institucionales y Fundacion de Telefonica de Espafa. Anteriormente, entre enero de 2003
y diciembre de 2004 se desempefié como Presidente Ejecutivo de Telefénica del Peru
S.A.A.. Asimismo,; entre noviembre de 2002 y enero de 2003; ocupé el cargo de Director
General Adjunto de Regulacion Corporativa de Telefénica S.A.

Entre 1995 y 1997 fue Presidente de Telefénica de Argentina. Anteriormente desarrollé su
actividad profesional en la administracion espafiola como Director General de
Telecomunicaciones entre 1985 y 1995, periodo durante el cual también ejercidé como
delegado del gobierno en Telefénica. Fue Presidente de Retevisién entre 1989 y 1994.
También ha ejercido su actividad profesional en el sector industrial en Telettra Espafiola
en Milan (Italia) y Torrején de Ardoz entre 1972 y 1977, y ha colaborado, como experto, en
el Programa de Ayuda al Desarrollo de Naciones Unidas en Latinoamérica. El Sr. Nadal
es Ingeniero de Telecomunicacién por la Universidad Politécnica de Madrid y tiene un
Diplomado de estudios avanzados en Ciencias Politicas y Sociologia por la Universidad

Complutense de Madrid.

Juan Revilla Vergara, es director de Telefonica Méviles Pert Holding S.A.A. desde enero
de 2003. Actualmente es Director Gerente General de Telefénica del Peri S.A.A.
Anteriormente entre marzo de 2001 y enero de 2003 ocup6 el cargo de Subdirector

General de Compras Corporativas del grupo Telefonica.

Entre 1998 y febrero de 2001, ocupd el cargo de Vicepresidente de Administraciéon y
Finanzas de TELESP , en Brasil. Fue Vicepresidente de Control de Telefénica del Peru
entre 1995 y 1998. También ha desarrollado parte de su carrera profesional como analista
senior responsable de las emisiones (renta fija y renta variable) en la Comision Nacional
del Mercado de Valores de Espafia. El Sr. Revilla es Licenciado en Administracién de
Empresas por la Universidad del Pacifico de Lima.

Felix Pablo lvorra Cano es Ingeniero Superior de Telecomunicaciéon por la ETSI de
Madrid vy licenciado en Administracién de Empresas por ICADE. Ingresé en el Centro de
Investigaciéon y Estudios de Telefénica recién terminada su carrera de ingeniero. Desde
entonces ha desarrollado todo su labor profesional en esta compaiiia, ocupando
sucesivamente cargos en las areas de Especificaciones Técnicas, Planificacién de Red,
Planificacion Comercial y Subdirector General de Comunicaciones de Empresa. En esta
etapa participd en el desarrollo de nuevos Servicios de Telefénica como la red Ibercom,
para comunicaciones digitales, la red Uno y los servicios de Red Inteligente, asi como el

proceso de liberalizacién de terminales telefonicos y telematicos.
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A partir de 1993 formé parte como Director General del equipo que fund6 y desarrollo
Telefénica Moviles. En esta empresa ocup6 sucesivamente los cargos de Director General

Comercial y Director General de Desarrollo del Negocio.

A partir de 1998 fue Director General de las Operaciones de Telefdnica Méviles en Brasil.
En la actualidad es Presidente del Consejo de la empresa VIVO en Brasil.

José Pascual Molés Valenzuela es Director General de Telefénica Moéviles México. Ha
sido Director General de Telefénica Mavil de Chile y Director General de Radicllamada
(Argentina) y de Telefénica Comunicaciones Personales (Argentina) en 1994 y 1995
respectivamente. En 1997 se desempefié como Director General en Celular - CRT (Brasil)
y ha sido Director Técnico y Director de la Division de Moviles en Startel (Argentina). El
sefior Molés es ingeniero industrial con especialidad en electrénica y automatica y tiene un
master en Direccion de Empresas.

Fernando Abella Garcia es Director de Telefénica Moviles Peri Holding S.A.A. desde el 5
de noviembre de 2001. En la actualidad es Director de Division Seguimiento de
Operaciones de Telefonica Moviles, S.A. Fue Vicepresidente de Finanzas, Planificacion y
Control hasta febrero de 2004, en el Joint Venture entre Portugal Telecom y Telefonica
Celular (VIVO), entre otros. Ha ocupado diversos puestos en empresas del Grupo, en
particular en la linea de negocio de moviles. Es licenciado en ciencias econémicas y
empresariales por la Universidad de Valladolid, Espafia y tiene un master en

Administracion de Empresas por el |E, Instituto de Empresa, Madrid Espania.

Javier Manzanares Gutiérrez ingresd al Grupo Telefénica en 1988, en el Area de
Servicios Moviles. Inici6 sus funciones en Telefénica del Perd en enero de 1995 como
responsable de la gestiébn del negocio de TV Cable (Cable Magico) y en 1996 fue
nombrado Gerente General de Telefénica Multimedia. En febrero de 1999 fue promovido
al cargo de Gerente Central Media, donde dirige los negocios de Television por Cable,
Paginas Amarillas y Nuevos Negocios.

Desde Enero de 2000 es Director Gerente General de Telefénica Méviles S.A.C. (Pert) y

Gerente General de Telefonica Méviles Perl Holding hasta la actualidad. Es Licenciado en
Ciencias Econdémicas y Empresariales por la Universidad Auténoma de Madrid.
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Alta direccion y ejecutivos

La Plana Gerencial esta constituida (nicamente por el Gerente General, sefior Javier

Manzanares Gutiérrez, aspecto que no ha variado desde la constitucion de la empresa.
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Analisis y discusion de los resultados

El 1ro. de enero del 2001, el Grupo Telefénica del Perl hizo efectivo el proceso de
segregacion de los negocios de Servicios Méviles, Data y Guias Telefénicas. En virtud de
este proceso que se inicid en noviembre del 2000, se crearon las compaiias Telefénica
Moviles Per(i Holding S.A.A., y Telefonica Empresas Per( S.AA. (antes Telefénica Data
Pert S.A.A.) y en diciembre del 2000 se cre6 Telefénica Publicidad e Informacion Peru
S.A.C. mediante un proceso de reorganizacion simple. Como resultado de la
reorganizacion muitiple de Telefénica, los activos y pasivos que corresponden a la linea de
negocio actual de Telefénica Empresas Peri S.A.A. (antes Telefénica Data Perd S.A.A) y
Telefonica Moviles S.A.C. (en adelante Telefénica Méviles) no forman parte de los activos
y pasivos de Telefénica del Peri. S.A.A. Asimismo, los ingresos y gastos del negocio de

méviles no forman parte de los ingresos y gastos de Telefonica del Peru S.A.A.

Los resultados de Telefénica Méviles Perti Holding S.A.A. al ser titular del 99,99 % de las
acciones representativas del capital social de Telefonica Moéviles S.A.C. reflejan los
resultados de esta ditima.

El mercado de telefonia mévil peruano continué con su crecimiento acelerado y alcanzo al
cierre del afio 2004 un tamafo estimado de 4,1 millones de clientes. Con ello, la
penetracién se situé en 14,7% mayor en 4pp. al cierre del afio anterior. Cabe destacar
que el incremento de clientes al cierre 2004 fue 1,9 veces mayor al registrado en el 2003,
lo que reflejé un aumento de la actividad comercial en el sector de telefonia moévil.

En este contexto Telefénica Méviles S.A.C. cerrd el afio con 2 124 776 abonados, lo que
representd un incremento del 41% respecto al cierre del afio anterior y un aumento de 0.5
p.p en la participacién de mercado que se situé en 51.9%. Telefonica Méviles S.A.C.
registroé una disminucién de 0,6% de sus ingresos con respecto al afio 2003 al alcan zar los
S/.1 010 millones. Asimismo, el EBITDA (utilidad antes de intereses, impuestos,
depreciacion y amortizacién) de S/. 291 millones registrd6 una reduccion de 21,3%
situdndose el margen en 29%, como producto del incremento de la actividad comercial
registrado durante el afio 2004,
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Estado de Resultados

Los ingresos operativos alcanzaron S/. 4 389 miles al cierre del 2004 mostrando un
reduccion del 92,8%, respecto del cierre del afio anterior, en funcion de la evolucion de la

utilidad neta de su subsidiaria Telefonica Moviles S.A.C.

Los gastos de gestion al cierre del 2004 alcanzaron la suma de S/. 264 miles, menores en

0,4% a los registrados en el afio 2003.

Considerando que los gastos de gestién fueron minimos, el Resultado Operativo totalizo
S/. 4 125 miles, menor en 93.2% respecto del cierre del 2003, y un margen de 94.0%.

El Resultado no Operativo fue de S/.66 mil por lo que la Utilidad Neta ascendié a S/. 4 186
miles, menor en 93% con respecto al cierre del 2003.

Balance General

El activo esta compuesto principalmente por las inversiones, las cuales totalizaron S/. 941
millones, siendo 5,8 % menores a las registradas al cierre del afio 2003 (S/. 999 millones).
Esta reduccion se debe a ajustes producto de la revision del valor contable de los activos
netos recibidos de Telefénica del Perit S.AA.
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Al cierre del afio 2004, el patrimonio neto totalizé S/. 939 millones, menor en S/.
millones al registrado al cierre del 2003.

Estado de Resultados ajustados a Soles (000) al 31 de diciembre del 2004

2003 2004 %Var. A/A

Ingresos Operativos 60 607 4 389 -92,8%
Gastos Operativos

Servicios prestados por terceros 1 29 --

Cargas diversas de gestion 264 235 “11,1%
Total gastos operativos 265 264 -0,4%
Utilidad de operacién 60 342 4125 -93.2%
EBITDA 60 342 4125 -93,2%
Resultado no operacional

Oftros ingresos-gastos netos (162) 0 -100,0%

Correccidn monetaria (REI) 19 66 247 4%
Resultado no operacional (143) 66 -146,3%
Utilidad Neta 60 199 4 186 -93,0%

Responsable de la informacién financiera

58

Se deja constancia que desde la constitucion de la empresa no se ha producido la

renuncia ni la destitucién del responsable de la elaboracién y revisién de la informacién

financiera de la sociedad, que es el actual Gerente General Sr. Javier Manzanares

Gutiérrez.

El Directorio ratificd a Deloitte & Touche S.R.L. como auditor externo para el ejercicio

2004. En igual sentido, se deja constancia que los auditores externos no han emitido

opinidn, con salvedad o negativa, respecto de los estados financieros de la Sociedad o de

las personas sobre las que ésta ejerce el control.
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Telefonica Méviles Peri Holding S.A.A. y sus accionistas

Estructura de la propiedad

Al 31 de diciembre de 2004, el capital social de Telefénica Méviles Peri Holding S.A.A. es
de S/. 356 770 987,00, conforme fuera aprobado por la Junta General de Accionistas
celebrada el 26 de diciembre de 2001, el mismo que se encuentra integramente suscrito y
pagado. Dicho capital se encuentra representado por 356 770 987 acciones comunes de
un Nuevo Sol cada una.

En noviembre de 2002 se realizé la unificacion de las clases de acciones y su conversion
en acciones comunes, de acuerdo con lo aprobado por la Junta General de Accionistas,.

Estas ultimas pasaron a representar el 100% del capital social.

Del total de acciones de Telefénica Méviles Pert Holding, Telefénica Méviles S.A. posee el
97,97%. Por su parte Telefénica S.A. posee el 0,14% del capital social y Telefénica del
Perd S.A.A. el 0,0001% de las acciones, siendo el resto de titularidad de los accionistas

minoritarios.
Las acciones de Telefonica Moviles Perli Holding S.A.A. son negociadas en la Bolsa de

Valores de Lima, bajo la siguiente denominacién: TMOVILC1, cuyo valor nominal es de S/.
1.00 cada una.

Distribucidn accionaria

A continuacion se muestra la distribucion accionaria al cierre del ejercicio:

2004
Telefonica Mbviles, S.A. 97,97%
Telefénica, S.A. 0,14%
Telefénica del Pera S.A. 0,0001%
Accionistas minoritarios 1,8898%
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Al 31 de diciembre de 2004, la participacion de los primeros 10 accionistas fue la

siguiente:

Accionista Participacién
1er. (*) 97,9705%
2do. 0,1888%
3ro. (**) 0,1396%
4to. 0,1238%
5to. 0,0975%
6to. 0,0477%
7mo. 0,0412%
8vo. 0,0344%
9no. 0,0270%
10mo. 0,0208%

Fuente: Propia empresa
(*) Telefénica Méviles, S.A. pertenece al Grupo Econémico de Telefénica, S.A., empresa
constituida en Espafia.

(**) Telefénica, S.A empresa constituida en Espaiia.

Mientras que la tenencia de acciones es la siguiente:

Tenencia Accionistas | participacion

Menor al 1% 88 331 2,03%
Entre el 1% - 5% . .
Entre 5% - 10% . .
Mayor al 10% 1 97,97%
Total 88 332 100,00%

Accién de Telefénica Méviles Per Holding S.A.A.

Durante el afio 2004, el mercado accionario mundial experimenté un incremento, aunque
no de la magnitud del afio 2003. La incertidumbre respecto a las elecciones en EEUU,
unida al alza en el precio del petréleo impidieron un mejor desempefio de las acciones.

Tan es asi que la mayoria de la mejora en el desempefio en los indices accionarios se
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registrd hacia el final del afio, luego de la parcial caida en el precio del petrdleo vy las
elecciones en EEUU.

El mercado accionario de América Latina tuvo un desempefio superior que el de las
economias desarrolladas beneficiandose de los altos precios de los commodities, el
incremento gradual en tasas de interés y la estabilidad econémica de la region. Esto
significé una mejora en el rendimiento de sus activos (tanto bonos como acciones). Asi,
mientras el indice accionario de la bolsa de EEUU se incrementd en 9%, las bolsas de
América Latina experimentaron, en promedio, un crecimiento de 46%. El indice General de
la Bolsa de Valores de Lima registré un crecimiento ligeramente superior al promedio
(47%).

Cotizacion de la accidon de Telefdnica Maviles Holding en la Bolsa de Valores de Lima.

Ene-04 Feb-04 Mar-04 Abr-04 May-04 Jun-04 Jul-04 Ago-04 Sep-04 Oct-04 Nov-04 Dic-04
Apertura 1,40 1.42 1,44 1,60 1,20 1,24 1,51 1,89 1,80 2,23 2,65 2,65
Maxima 1,55 1,42 1,60 1,60 1,21 1,50 1,90 1,89 2,01 2,86 2,80 2,65
Minima 1,35 1,42 1,44 1,60 1,12 1,24 1,61 1,83 1,80 2,16 2,65 2,20
Cierre 1,37 1,42 1,60 1,60 1,21 1,50 1,80 1,83 2,01 2,85 2,67 2,52
Promedio 1,49 1,41 1,56 1,59 1,18 1,40 1,80 1,83 1,97 2,56 2,70 2,38

Fuente: Bolsa de Valores de Lima

La rentabilidad de 1a accién fue de 80%, superior a la del Indice General de la Bolsa de
Valores de Lima y mayor a la obtenida en el afio 2003 de 8.3%.

Evoluciéon del volumen negociado y precio de la accidén de Telefénica Méviles Holding.
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Capitalizacion Bursatil

Al cierre del afio 2004, la capitalizacion bursatil de Telefénica Méviles Holding ascendié a
S/. 899 millones, lo que representd un incremento de 80% en comparacién con el afo
2003 y llegd a significar cerca del 1% de la capitalizacién bursatil de la Bolsa de Valores

de Lima.

Dividendos

La compaiia tiene como politica pagar dividendos hasta un maximo de 50% de la utilidad
neta, luego de descontar la reserva legal (10%). Dicho dividendo se entrega en dos partes,
un adelanto y el saldo final, luego de terminado el ejercicio y de ser aprobado dicho pago

en la Junta General de Accionistas.

El 26 de marzo se realiz6 la Junta General de Accionistas, dispuso que el integro de las
utilidades netas correspondientes al ejercicio 2003, luego de detraida la reserva legal y
efectuada la deduccion de los impuestos de ley correspondientes, sea mantenido en la
cuenta de Resultados Acumulados para su posterior aplicacion, pudiendo destinarse al

pago de dividendos.
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Cuestionario Gobierno Corporativo

PRIMERA SECCION

Cumplimiento | Sustento de la
Principio 0123 [4] alternativa
elegida

1. No se debe incorporar en la agenda

asuntos genéricos, debiéndose precisar

los puntos a tratar de modo que se En las agendas

discuta cada tema por separado, de Directorio y

facilitando su andlisis y evitando Ila Junta General

. . Accionistas
resolucién conjunta de temas respecto de ceionist

i se establ de
de los cuales se puede tener una opinion establece

. m r ,
diferente. anera precisa

los puntos a
(Principio 1.C.1, segundo parrafo) tratar.  En el
caso de |las
Juntas

Generales de
Accionistas se
pone a

disposicion  de

los mismos
conjuntamente
con la

convocatoria las
mociones a ser
materia de

discusién
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Cumplimiento

Sustento de la

Principio 0[1]2|3 |4 ]| alternativa
elegida
2. El lugar de celebracion de las Juntas X Bl lugar  de
Generales se debe fijar de modo que se celebracion  de
facilite la asistencia de los accionistas a las Juntas
las mismas Generales se fija
en la sede social
(Principio .C.1, tercer parrafo) de la sociedad.
3. Los accionistas deben contar con la X |A la fecha el
oportunidad de introducir puntos a directorio no ha
debatir, dentro de un limite razonable, en denegado
la agenda de las Juntas Generales. solicitudes  para
la introduccién
Los temas que se introduzcan en la
de puntos a
agenda deben ser de interés sqcnal y debatic en la
propios de la competencia legal o agenda de las
estatutaria de la Junta. El Directorio no
Juntas
debe denegar esta clase de solicitudes
Generales
sin comunicar al accionista un motivo
razonable.
(Principio 1.C.2)
4. El estatuto no debe imponer limites a X |E estatuto
la facultad que todo accionista con social no
derecho a participar en las Juntas establece
Generales pueda hacerse representar limitaciones a la
por la persona que designe. facultad de los
accionistas a
(Principio 1.C.4.1) hacerse
representar por
la persona que
designe.
X | Todas las

5. Es recomendable que la sociedad
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Cumplimiento

Sustento de la

Principio 0[1]2 (3[4 .alternativa
elegida

emisora de acciones de inversiéon u otros acciones
valores accionarios sin derecho a voto, emitidas por la
ofrezca a sus tenedores la oportunidad sociedad
de canjearlos por acciones ordinarias con otorgan derecho
derecho a voto o que prevean esta a voto.
posibilidad al momento de su emision.
(Principio 1l.A.1, tercer parrafo )

. . - X tual
6. Se debe elegir un numero suficiente El aclua

Directorioc  esta

de directores capaces de ejercer un juicio
independiente, en asuntos donde haya
potencialmente conflictos de intereses,
pudiéndose, para tal efecto, tomar en
consideracién la participacién de los

accionistas carentes de control.

Los directores independientes son

aquellos seleccionados por su prestigio
profesional y que no se encuentran

vinculados con la administracion de la

sociedad ni con los accionistas
principales de la misma.

(Principio 11.B)

La vinculacion se define en el
Reglamento de Propiedad Indirecta,
Vinculacion y  Grupo  Econdmico,

aprobado por Resolucién CONASEV N°
722-97-EF/94.10 vy
disposiciones de caracter general, que al
CONASEV.
principales

en posteriores

respecto  dicte Los

accionistas son aquellas

conformado por

directores  con
prestigio

profesional que
se encuentran
vinculados con

la administracion
de la sociedad y
con los
accionistas

principales.
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Cumplimiento

Sustento de la

Principio 0[1]2]3 4] alternativa
elegida
personas naturales o juridicas que tienen
la propiedad del cinco (5%) o mas del
capital de la sociedad emisora.
7. Si bien, por lo general las auditorias X |la sociedad
externas estan enfocadas a dictaminar mantiene la
informacion financiera, éstas también independencia
pueden referirse a dictamenes o informes del auditor
externo,

especializados en los  siguientes
aspectos: peritajes contables, auditorias
de

evaluacion de proyectos, evaluaciéon o

operativas, auditorias sistemas,
implantacion de sistemas de costos,

auditoria tributaria, tasaciones para
ajustes de activos, evaluacién de cartera,

inventarios, u otros servicios especiales.

Es recomendable que estas asesorias
sean realizadas por auditores distintos o,
en caso las realicen los mismos
auditores, ello no afecte la independencia
de su opinion. La sociedad debe revelar
auditorias e informes

todas las

especializados que realice el auditor.

Se debe informar respecto a todos los
servicios que la sociedad auditora o
sociedad,

auditor presta a la

especificandose el porcentaje que
representa cada uno, y su participacion
en los ingresos de la sociedad auditora o

auditor.

(Principio IV.C, segundo, tercer y cuarto

observando la

norma de
Sarbanes-Oxley

en dicho
extremo. El
directorio tiene
establecida una
relacién de

caracter estable y

profesional con el

auditor  externo,
con estricto
respeto de su

independencia.
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Cumplimiento

Sustento de la

Principio 0[1]2]3[4] alternativa
elegida
parrafo)
8. La atencion de los pedidos particulares X |En la memoria
de informacion solicitados por los anual se
accionistas, los inversionistas en general establece la
persona

o los grupos de interés relacionados con
la sociedad, debe hacerse a través de
una instancia y/o personal responsable
designado al efecto.

(Principio IV. D.2)

responsable de
atender los
diversos pedidos
de informacién
solicitados  por
accionistas,

inversionistas o
grupos de

interés.
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Cumplimiento

Sustento de la

Principio 0 [1]2[3 4] alternativa
elegida
9. Los casos de duda sobre el caracter X Se ha adoptado
confidencial de la informacién solicitada a  nivel  del
por los accionistas o por los grupos de Grupo
interés relacionados con la sociedad Telefonica
deben ser resueltos. Los criterios deben Directivas
ser adoptados por el Directorio y relativas a  la
ratificados por la Junta General, asi Informacion
como incluidos en el estatuto o Reservada de la
reglamento interno de la sociedad. En Sociedad.
todo caso la revelacién de informacién no
debe poner en peligro la posicion
competitiva de la empresa ni ser
susceptible de afectar el normal
desarrollo de las actividades de la
misma.
(Principio 1V.D.3)
10. La sociedad debe contar con X |La auditoria
auditoria interna. El auditor interno, en el interna es
ejercicio de sus funciones, debe guardar llevada por la
relacidbn de independencia profesional Gerencia
respecto de la sociedad que lo contrata. Central de
Debe actuar observando los mismos Control cuya
principios de diligencia, lealtad y reserva funcién es
que se exigen al Directorio y la Gerencia. auditar a todas
las empresas
(Principio IV.F, primer parrafo) que  conforman
el Grupo
Telefénica en el
Peru.
X El Directorio de

11. E! Directorio debe realizar ciertas
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Cumplimiento

Sustento de la

Principio 0[1]2]3 4| alternativa
elegida
funciones claves, a saber: la Sociedad
Evaluar, aprobar y dirigir la estrategia tiene a su cargo
corporativa; establecer los objetivos y el
metas asi como los planes de accion establecimiento
principales, la politica de seguimiento, de la estrategia
control y manejo de riesgos, los corporativa y los
presupuestos anuales y los planes de lineamientos
negocios; controlar la implementacion de generales del
los mismos; y supervisar los principales negocio. El
gastos, inversiones, adquisiciones y Marco  General
enajenaciones. de
o apoderamientos
(Principio V.D.1) permite al
Directorio llevar
un control de los
principales
gastos,
inversiones,
adquisiciones vy
enajenaciones
de la sociedad.
12. El Directorio debe realizar ciertas X El Directorio
funciones claves, a saber: tiene dentro de
sus funciones el
Seleccionar, controlar y, cuando se haga .
seleccionar y
necesario, sustituir a los ejecutivos e
o ) ) s sustituir a los
principales, asi como fijar su retribucién. ejecutivos
(Principio V.D.2) principales de la
sociedad.
13. El Directorio debe realizar ciertas X La  evaluacion
funciones claves, a saber: de las
remuneraciones
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Cumplimiento

Sustento de la

Principio 0[1]2 ]3[4 alternativa
elegida
Evaluar la remuneracion de los de los ejecutivos
ejecutivos principales y de los miembros principales y
del Directorio, asegurandose que el migmbros  del
procedimiento para elegir a los directores directorio son
realiz
sea formal y transparente. ealizadas
siguiendo
Principio V.D.3 -
( P ) politicas
corporativas.
. . . . X Las normativas
14, El Directorio debe realizar ciertas
funciones claves, a saber:; internas de
control
Realizar el seguimiento y control de los .
aplicables al
posibies conflictos de intereses entre la
Grupo
administracion, los miembros  del -
Telefénica
Directorio y los accionistas, incluidos el . .
permiten realizar
uso fraudulento de activos corporativos y .
un seguimiento
el abuso en transacciones entre partes
adecuado de los
interesadas. .
posibles
(Principio V.D.4) conflictos de
intereses entre
la
administracion,
miembros de
Directorio y los
accionistas.
X |Los Resultados

15. El

funciones claves, a saber:

Directorio debe realizar ciertas

Velar por la integridad de los sistemas de
contabilidad y de los estados financieros
de la sociedad, incluida una auditoria

independiente, y la existencia de los

financieros de la
sociedad,
debidamente
auditados por la
auditora externa,

son materia de
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Cumplimiento

Sustento de la

Principio 01123 |4 alternativa
elegida

debidos sistemas de control, en una revisiéon

particular, control de riesgos financieros y exhaustiva por

no financieros y cumplimiento de la ley. parte del

(Principio V.D.5) Directorio.
Asimismo, se
lleva un
adecuado
control de la
independencia
de la firma
auditora a través
de la
observancia de
la Ley
Sarbanes-
Oxley.

16. El Directorio debe realizar ciertas X El Directorio

funciones claves, a saber: tiene a su cargo
la supervisién de

Supervisar la efectividad de las practicas -
las politicas

de gobierno de acuerdo con las cuales
generales de la

opera, realizando cambios a medida que \
sociedad.

se hagan necesarios.

(Principio V.D.6)

17. El Directorio debe realizar ciertas X El Directorio

funciones claves, a saber:
de la

Supervisar la politica de informacion. :
sociedad ha

(Principio V.D.7) aprobado

normativa de
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Principio

Cumplimiento

0

1

2

3

4

Sustento de la
alternativa

elegida

comunicacid
n de
informacién
a los
mercados,
recayendo
en el mismo
funciones
relacionadas
con la
definicién de
reserva de la

informacion
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Cumplimiento

Sustento de la

Principio 0[1]2 (3[4 .alternativa
elegida

18. El Directorio podra conformar X A la fecha no se

organos especiales de acuerdo a las ha  designado

necesidades y dimensidn de la sociedad, 0rganos

en especial aquélla que asuma la funcién especiales en la

de auditoria. Asimismo, estos 6rganos sociedad. Sin

especiales podran referirse, entre otras, embargo, el

a las funciones de nombramiento, Directorio ~ tiene

retribucién, control y planeamiento. facultados  para
su

Estos 6rganos especiales se constituiran -
conformacion.

al- interior del Directorio como

mecanismos de apoyo y deberan estar

compuestos preferentemente por

directores independientes, a fin de tomar

decisiones imparciales en cuestiones

donde puedan surgir conflictos de

intereses.

(Principio V.E.1.)

18. El nimero de miembros del Directorio X |El Directorio
actual esta

de debe

pluralidad de opiniones al interior del

una sociedad asegurar
mismo, de modo que las decisiones que
en él se adopten sean consecuencia de
una apropiada deliberacion, observando
siempre los mejores intereses de la

empresa y de los accionistas.

(Principio V.E.3)

conformado por
6 miembros

titulares, lo cual

garantiza la
pluralidad de
opiniones al
interior del
mismo.
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Cumplimiento

Sustento de la

Principio 0123 [|4] alternativa
elegida

20. La informacion referida a los asuntos X |Los asuntos a
a ftratar en cada sesién, debe tratar en  las
encontrarse a disposicion de los sesiones de
directores con una anticipacion que les Directorios ~ son
permita su revision, salvo que se traten puestas a
de asuntos estratégicos que demanden disposicion  de
confidencialidad, en cuyo caso sera los  directores

necesario establecer los mecanismos conjuntamente
que permita a los directores evaluar con la Agenda
adecuadamente dichos asuntos. dentro del plazo
. . establecido en el

(Principio V.F, segundo pérrafo) estatuto social
X La contratacion

21. Siguiendo politicas claramente
establecidas y definidas, el Directorio
decide la contratacion de los servicios de
asesoria especializada que requiera la

sociedad para la toma de decisiones.

(Principio V.F., tercer parrafo)

de servicios de
asesoria

especializada es

realizada de
acuerdo al
Marco General
de

apoderamientos
que establece la
autorizacion del
directorio para la
contrataciéon de
servicios
dependiendo del
monto

involucrado.
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Cumplimiento

Sustento de la

Principio 0123 ]4] alternativa
elegida
22. Los nuevos directores deben ser X Los
instruidos  sobre sus facultades vy directores  son
responsabilidades, asi como sobre las instruidos
caracteristicas y estructura organizativa adecuadamente
de la sociedad. con oportunidad
o de su
(Principio V.H.1) nombramiento
con respecto a
sus facultades y
responsabilidad
es, incluyendo la
estructura de la
sociedad y del
Grupo
Econdémico  al
cual pertenece.
23. Se debe establecer los X |El Estatuto
procedimientos que el Directorio sigue en Social establece
la eleccion de uno o mas reemplazantes, de manera
si no hubiera directores suplentes y se detaliada el
produjese la vacancia de uno o mas procedimiento a
directores, a fin de completar su nimero seguir en caso
por el periodo que aln resta, cuando no de vacancia de
exista disposicion de un tratamiento uno o mas
distinto en el estatuto. directores,
procedimiento
(Principio V.H.3) que es seguido
por el Directorio.
24. Las funciones del Presidente del X El Estatuto
Directorio, Presidente Ejecutivo de ser el Social  delimita
caso, asi como del Gerente General de manera
adecuada las

deben estar claramente delimitadas en el
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Cumplimiento

Sustento de la

Principio 0[1]2[3[4] alternativa
elegida
estatuto o en el reglamento interno de la funciones  del
sociedad con el fin de evitar duplicidad Directorio y del
de funciones y posibles conflictos. Gerente
(Principio V.I, primer parrafo) General. No
existe la figura
de Presidente
Ejecutivo en la
sociedad.
25. La estructura organica de la sociedad X Se  encuentran
debe evitar la concentracibn de delimitadas las
funciones, atribuciones y funciones del
responsabilidades en las personas del Presidente  del
Presidente del Directorio, del Presidente Directorio y del
Ejecutivo de ser el caso, del Gerente Gerente General
General y de otros funcionarios con de la sociedad.
cargos gerenciales.
(Principio V., segundo parrafo)
26. Es recomendable que la Gerencia X |Se ha
reciba, al menos, parte de su retribucién establecido que
en funcién a los resultados de la patte de la
empresa, de manera que se asegure el retribucion de la
cumplimiento de su objetivo de Gerencia  esté
maximizar el valor de la empresa a favor fijlada en funcion
de los accionistas. a los resultados
de la empresa.
(Principio V.1.5.)
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Fuentes de informacién

OFICINA PRINCIPAL

Telefénica Méviles Perd Holding S.A.A.

Direccion: Av. Juan de Arona 786, Piso 10, San Isidro
Teléfono: 9981-8930 / 9981-8940

Fax: 221-3089

INFORMACION FINANCIERA

Telefonica Mbviles Perd Holding S.A.A.

Direccién: Av. Juan de Arona 786, Piso 10, San Isidro
Teléfono: 9981-8930 / 9981-8940

Fax: 221-3089

Responsable: Sr. César Linares Rosas

E-mail : clinares@itp.com.pe

Homepage: hitp://iwww.telefonica.com.pe/c_moviles.shtml

INFORMACION DE MERCADO

Bolsa de Valores de Lima

Direccién: Jr. Miro Quesada 127, Lima
Teléfono: 619-3333

Fax: 619-3359

Homepage: http://www.bvl.com.pe

Cavali ICLV

Direccion: Pasaje Acufa 106, Lima
Teléfono: 311-2200

Fax: 311-2214

Homepage: hitp://www.cavali.com.pe
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Comisién Nacional Supervisora de Empresas y Valores - CONASEV
Direccion: Av.Santa Cruz 315 - Miraflores, LIMA 18, PERU
Teléfono: 6106300

Homepage: http://www.conasev.gob.pe

Departamento de valores

Direccion: Av. Arequipa 1155 4° piso , Santa Beatriz
Lima 1-Peru

Teléfono: 210-1181

Fax: 4704125

Responsable: Sr. Miguel Vilchez :

E-mail: mvilchez@tp.com.pe

Homepage: http://www.telefonica.com.pe/empresasgrupo/accionista/accionista.html
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File No. 82-5134

| EEGDSEC. |
FEB 23 2005 |

| 1006 |

Telefénica Moviles Perd Holding S.AA.
y Subsidiaria

Dictamen de los Auditores Independientes

Estados Financieros Consolidados
Afos Terminados el 31 de Diclembre de 2004 y de 2003



P )
De EQ a tte Giris, Horndndez y Asotiados §.C

Las Bugonias 445, Piso &
Lan isidrs, Ume 27
Parg

Tel # 31413275 8565

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Faxi + 51 (1} 21} 3568

s dalaitte.com

A los Seftores Accionistas de
Telefonica Moviles Pertt Holding S.AAL

Hemos auditado los balances generales consolidados adjuntos de Telefbdnica Méviles Perd
Holding S.A A, (Subsidiaria de Telefonica Méviles, S.A., empresa constituids en Espafia) y
Subsidiaria al 31 de diciembre de 2004 y de 2003, v los comrespondientes estados consolidados de
ganancias y pérdidas, de cambios en ¢l patrimonio neto y de flujos de efective por los afios
ferminados en esas fechas.  Estos estados financieros conselidados son responsabilidad de la
Gerencla de la Compafifa. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos
estados financieros consolidados basada en nuestras auditorias.

Nuestras avditorfas fueron cfcctuadas de acuerdo con Normas de Auditorie Generalmente
Aceptadas en Perll. Tales normas requicren que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener seguridad razonable de que los estados financieros consolidados no contienen errores
significativos.  Una auditoria incluye el examen, basado en comprobaciones selectivas, de la
evidencia que respalda las cifras v revelaciones expuestas en los estados financicros
consolidados.  Una auditoria también incluye una cvaluacién de los principios de contabilidad
utilizados v de las estimaciones significativas hechas por la Gerencia, asi como una evaluzcion
de la presentacidn general de los estados financieros consolidados. Consideramos que nuestras
auditorias proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinidn.

En nuestrza opinidn, los estados financieros consolidados antes indicados prescnian
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financicra de Telefénica
Moéviles Perd Holding SAA. y Subsidiaria al 31 de diciembre de 2004 v de 2003, vy los
resultados consolidados de sus operaciones y sus flujos de efectivo consolidados por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Pert,

Y oy i
;]

Refrendado por;

(Socio)

Eduardo Gn s;%’j rcovich
CPC Matriculy No.12159

31 de enere de 2003

-1
. tigrmber of
Audiz. Tax. Consulting . Financial Advisory, Deloitte Touche Tohmatsu
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TELEFONICA MOVILES PERU HOLDING S:AA. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y DE 2003
Fn moncda constante

Nota 2004 2003
$7.000 $7.600
INGRESQS OPERATIVOS:
Interconexién con Telefdnica dal Perg S.AA. 333,709 393,869
Trafico 442 093 392,295
Owos 234,366 230,269
Total ingresos operativos 1,010,168 1,016,433
GASTOS OPERATIVOS:
Interconexidn (97478} (89,264)
Depreciacién : 9 (236,179 {239,017)
Amortizacidn : 10 (13,120} {16,790}
Generales 19 {325,922y (279,437)
Materiales ¥ suministros $ {196,303) (144,362}
~ Personal 20 (85,572 {60,756

Honorario per transferencia de capacidad

téenica v de gestidn 22 (44.039) (76,324)
Capitalizacién de gastos por la construccion

de planta telefénica - 3,289
Total gastos operativos {968,613) {902,661)
UTILIDAD DE OPERACION 41,555 113,772
OTROS INGRESOS {GASTOS):
Gastos financieros, neto 21 (4,94% (9,598)
Otros ingresos, neio 88 (143)
Resultado por exposicidn a la inflacién 11,002 (6,922)
Total 6.141 (16,663)
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS

TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO A LA RENTA 47,696 97,109
Participacién de los trabajadores 18 (11,944) (10,961}
impuesto a la renia 8 {31,566) {25,949)
UTILIDAD NETA 4,186 60,199

| S/. 8/

UTILIDAD POR ACCION BASICA Y DILUIDA 23 0.012 0.169

Ver notas a los estados financicros consolidados.
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TELEFONICA MOVILES PERU HOLDING S.A.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y DE 2003
£n moneda consiante

2004 2003
SL000 §/.000

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobranzas a clientes 1,197,078 964,581
Pagos a provecdores (566,989) (535,014)
Pagos a wabajadores {76,517) (66,702)
Pagos de tributos {(65,618) (110,571
Otros pagos, neto (1,881) (22,8373
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion 486,073 229,457
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de inmuebles, planta y equipo {145,883} (181,390)
Efectivo utilizado en fas actividades de inversidn {145 883} (181,390}
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Amortizacidn de deuda a largo plazo {(241,373) (47,9534)
Efectivo utilizado en las actividades de financiamicnto (241,373) {47,954)
AUMENTO NETO DE EFECTIVO 98,817 113
SALDO DE EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 138 25
SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 98,955 138

{Contintia)



TELEFONICA MOVILES PERU HOLDING S.AA. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y DE 2003

En monecda constante

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CONEL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utifidad neta

Mas {menos) - Partidas que no representan ingresos o
desembolsos de efectivo:

Depreciacién

Amortizacion

Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores diferido
Provisién para cuentas de cobranza dudosa

Provision para desvalorizacion de existencias

Provisiones fiscales

Ajuste de inmuebles, planta y equipo, intangibles y otros

Cargos y abonos por cambios netos en las cuentas de activo y

pasivo:

Disminucién en cuentas por cobrar comerciales

Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar a empresas relacionadas
Disminucidn (sumento) en otras cuentas por cobrar

Aumento en existencias, netas

(Aumento) disminucion en gastos pagados por anticipado
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar comerciales

Aumento (disminucidn) en cuentas por pagar a empresas relacionadas
Disminucidn en tributos, remuncraciones y otras cucntas por pagar

2004 2003
$/.000 $7.000
4,186 60,199

236,179 239,017

13,120 16,790
(12,606) (13,072)
4,677 10,999
1,266 1816
14,884 .
(2,000 (885)
5,166 4312
180,310 (54,225)
7,672 (23,983)
(7,621) (3,965)
(4,501) 1,700
{49,397) 73,361

99,826 (61,039)
(5,088) (21,768)

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacidn

Transacciones gue no representan flujos de efectivo:
Ingreso por deuda a largo plazo
Amortizacién de deuda a largo plazo
Ajuste relacionado con la transferencia del blogue patrimonial

Ver notas a los estados financieros consolidados.

21,263 236,124
(21263) (236,124
62,349 -




TELEFONICA MOVILES PERU HOLDING S.AA. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR L,OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y DE 2003

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Telefonica Moviles Per: Holding S.ALA, en adelante fa Compaiiia, es subsidiania de
Telefénica Mdoviles, S.A. (empresa constituida en Espania) y fue constitiida e 17 de
noviembre de 2000 por Telefénica del Perti S.A.A. El objetivo principal de la Compaiiia ¢s
adquirir v ser ltlar de acciones, participaciones u otros ttulos de sociedades u otras
cntidades, cualquicra sea su objeto o actividad.  La direccién fiscal registrada de la
Compafifa es Calle Schell 310, Lima, Pert,

Los estados financieros consolidados incluyen a Telefénica Méviles S.A.C. {en adelante la
Subsidiaria), la cual fue constituida ¢l 25 de febrero de 1999 para brindar servicios de
telefonia mévil, troncalizado, buscapersonas, servicios méviles por satélite, entre otros.

En setiembre de 2000, Telefonica del Pert S.AA. aprobd un Proyecto de Reorganizacion
Miltiple, por el cual se combinan dos procesos, uno de eseision v otro de fusion, que
rigicron a partir def 1 de enero de 2001, Como consecuencia de esta reorganizacién fa
Compafifa resultd tenedora del 99.99 por ciento de las acciones de la Subsidiaria, entidad
que se dedica a prestar servicios de telefonia movil,

El niimero de empleados de la Subsidiaria al 31 de diciembre de 2004 y de 2003 era de 631
y 652, respectivamente. La Compafifa no tiene empleados.

Los estados financieros de {a Subsidiaria muesiran los siguientes saldos al 31 de diciembre

de 2004 v de 2003:
2004 2003
§7.000 $7.000
Total activos 1,434,383 1,627,679
Total pasivos 493,951 629,087
Total patrimonio neto 940,632 968,592
Utilidad neta 4,389 60,607

La Compaiia posee 99.9 por ciento de la participacion en el capital de la Subsidiaria al 31
de diciembre de 2004 y de 2003.

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2003
fueron aprobados cn Junta General de Accionistas realizada el 26 de marzo de 2004, Los
estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2004 adjuntos,
scran presentados para su aprobacidn en ta Junta General de Accionistas que se cfectuard
dentro de los plazos establecidos por ley. En opinion de la Gerencia, los estados financieros

iy N
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consolidados adjumtos serdn aprobados ¢n dicha Junta General de Accionistas sin
modificaciones.

CONTRATOS DE CONCESION

[a Substdiaria tience suscritos con ¢l Bstado Peruano, representado por el Ministerio de
Transportes y Comunicaciones (MTC), los siguientes contralos de concesidn para la
prestacién de: (i) servicio piblico de telefonia movil en cl drea de Lima v la Provincia
Constitucional det Calleo, (i) servicio pablico de telefonia movil a nivel nacional, (iii)
servicio pblico de buscapersonas en el departamento de Lima y (iv) servicio publico de
huscapersonas & nivel nacional. Dichos contratos fueron transferidos a la Subsidiana por
Telefonica del Pert SAA. en 1999, v fueron aprobados mediante las Resoluciones
Ministeriales N°373-91-TCC/15.17, NP0S5-92-TCC/15.17, N9612-92-TCC/15.17 y N®068-
96-MTC/15.17, respectivamente. Los contratos de concesidn, establecen, entre otros, 10s
SIgRICNiCs aspectos:

{a) El plazo de la concesién es de veinte (20) afos. Para ¢l servicio publico de
buscapersonas, la concesién puede ser renovada gradualmente a solicitud de la
Subsidiaria.

(b) Los servicios de telefonia mévil y los servicios buscapersonas se encugntran en un
régimen de tarifas tope.

{c} La obligacion de celebrar conuatos para interconectarse con otras compafiias
prestadoras de servicios de telefonia mévil, con aprobacién del Organismo Supervisor
de Inversidn Privada en Telecomunicaciones - OSIPTEL.

(d) Una serie de obligaciones para ¢l servicio de telefonia mévil y para el servicio de
buscapersonas relacionadas con la mejora de la calidad del servicio y del plan de
expansion.

La Gerencia considera que, a la fecha de los estados f{inancicros consolidados, se estd

cumpliendo en esencia con las obligaciones indicadas en los contratos de concesidn
TESPECLIVOS.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD

Los principales principios y pricticas de contabilidad utilizados por la Compafiia ¥ su
Subsidiaria se describen a continuacion:

(a) Base de presentacion

Los estados financieros consolidados se preparan y presentan de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Perii, los cuales comprenden a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) y los procedimientos del Comité de Interpretaciones
(SIC), oficializados por ¢l Consejo Normativo de Contabilidad (CNC). Al 31 de diciembre

.8



de 2004, et CNC ha oficializado las NIC 1 a la 41 y las SIC 1 a la 33, las mismas que a
dicha fecha se encuentran vigentes en Penll.

En abril de 2002, la Junta de Normas internacionales de Contabilidad, (“1ASB™ por sus
siglas en inglés), aprobé la publicacion de la introduccidn a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera ("IFRS” por sus siglas en inglés), en la cual quedd establecido que;
cuando ¢l érmino [FRS sea usado, éste incluye a las normas e interpretaciones aprobadas
por la TASB, las normas infemacionales de conlabilidad, v las interpretaciones SIC emitidas
por organismos previos, A la fecha, la IASB viene efectuando ciertas modificaciones y
emitiendo nuevas versiones de las NIC en reemplazo de las anteriormente utilizadas;
también esta promulgando diversas [FRS. A nivel internacional, las refendas
modificaciones y algunas versiones actualizadas de las NIC se encuentran vigentes, o
entrardn ¢n vigencia conjuntamente con las [FRS a pantir del | de enero de 2005, Estas
modificaciones asi como las nuevas normas emitidas, seran aplicables en Penl cuando ¢l
CNC las oficialice: A la fecha, 1a Gerencia estima que no ¢s posible determinar el cfecto
que tales cambios podrian tener en los estados financieros consolidados de la Compailia y
su Subsidiaria, debido a que no se conoce la oportunidad en que serdn aprobadas las
mismas,

En la preparacién y presentacion de los estados financicros consolidados al 31 de diciembre
de 2004 y de 2003, la Compaiifa v su Subsidiaria han observado et cumplimiento de las NIC
y SIC vigentes en Pert que le son aplicables.

{(b) Ajustes de moneda constante

[.os estados financicros consolidados se preparan siguiendo la base contable de costos
histéricos y hasta el 31 de diciembre de 2004, ver parrafo siguicnte, se ajustan a moneda
constante para reflgjar las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda peruana,
utilizando factores de ajuste derivados del Indice de Precios al por Mayor a Nivel Nacional
(IPM). Por los afios 2004 y 2003, la variacion del IPM fue de 4.9 por ciento y 2 por ciento,
respectivamente, El ajuste ha sido efectuado de acuerdo con la metodologia aprobada por ¢l
Conscjo Normativo de Contabilidad, esto ¢s, {a) las partidas no monetarias de los estados
financieros consolidados han sido ajustadas, (b) las partidas monctarias y las partidas en
moneda extranjera no se ajustan porque estin expresadas en nuevos soles de poder
adquisitivo de la fecha det balance general consolidado, (c) el resultado por exposicién ala
inflacion (RED) es incluido en ¢l estado consolidado de ganancias y pérdidas, v (d) los
estados financieros consolidados ajustados del ejercicio 2003 han sido actuslizados a
nuevos soles de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2004 para propdsito de
comparacidn, usando el factor de actualizacion 1.049.

Mediante Resolucion del Consejo Normativo de Contabilidad No. 031 de 11 de mayo de
2004, y por Ley N° 28394 del 22 de noviembre de 2004, se ha suspendido 2 partir del
ejercicio 2005, el ajuste de los estados financieros consolidados por efecto de la inflacion,
tanlo para cfectos contables como tributarios. Ambos dispositivos contemplan que los
saldos finales ajustados por cfectos de la inflacién al 31 de diciembre de 2004, deben ser
considerados como saldos iniciales histéricos a partir del 1 de enero de 2005,
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{¢) Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros consolidados requiere que Ia Gerencia realice
estimados que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, la revelacion de
contingencias aclivas y pasivas a la fecha del balance general consolidado, y la revelacién
de hechos importantes incluidos en las notas a los estados financieros consolidados; asi
como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante ¢l periodo de reporte. Los
resubtados finaics podrian diferir de dichas estimactones, Las estimaciones significativas
relacionadas con los estados financieros consolidados son la provisidn para cuentas de
cobranza dudosa y para desvalorizacidn de existencias, la depreciacion de inmuebles, planta
y equipo, la amortizacién de activos intangibles, los desembolsos capitalizados en obras en
curso, ¢l estimado de provisiones diversas, ¢l impuesto a la renta y participacién de los
trabajadores corriente y diferido, v a estimacion de los ingresos devengados.

d) Principios de consolidacién

Los estados financieros conselidados al 31 de diciembre de 2004 y de 2003, incluyen los
estados financieros de la Compafifa y de su Subsidiaria de propicdad directa, tal como s¢
detalla en la nota 1.

Todas las cuentas y transacciones significativas entre cstas compaiiias, incluyendo las
ganancias y pérdidas no realizadas han sido eliminadas en los estados financieros
consolidados adjuntos. Los estados financicros consolidados se preparan usando politicas
contables uniformes para transacciones y hechos similares. L interés minoritario resultante
del proceso de consolidacidn no es significativo.

{¢) Activosy pasives en moneda extranjera

Los acivos y pasivos en moneda extranjera estan expresados en moneda nacional al tipo de
cambio de la fecha del balance general consolidado. Las ganancias y pérdidas relacionadas
con las transacciones en moneda extranjera se registran en el estado consolidado de
ganancias y pérdidas, en el rubro “Resultado por exposicion a la inflacion”.

() Iostrumentos financieros

Los =zctivos y pasivos financieros presentados en el balance general consolidado
corresponden, principalmente a caja v bancos, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por
cobrar a empresas relacionadas, otras cuentas por cobrar, y la totalidad de los pasivos,
excepto por ¢l impuesto a la renta v la participacion de los trabajadores diferido.  Las
politicas contables sobre el reconocimiento y la valuacién de estas partidas se revelan en las
respectivas politicas contables descritas en esta nota.

Los instrumentos financieros se clasifican en pasivos o patrimonio de acuerdo con la
sustancia del acuerdo contractual que les dio origen. Los. intereses, las ganancias y las
pérdidas generadas por un instrumento financiero clasificado como pasivo, se registran
como gastos o ingresos. Los pagos a los tencdores de los insfrumentos financieros
registrados como patrimonio s¢ registran directamente en ¢l patrimonio neto consolidado.
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Los instrumentos financieros s¢ compensan cuando la Compafiia y su Subsidiaria tienen el
derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una
base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultneamente.

La Subsidiaria utiliz6 hasta agosto de 2003 contratos forward de tipo de cambio para
administrar su posicién cambiaria en los cuales la contraparte fue Telefénica del Pert
S.A.A. A lafecha, la Subsidiaria no ha firmado nuevos contratos forward.

(g) Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son expresadas a su valor nominal y s¢ presentan en el
balance general consolidado, netas de la provisidn para cuentas de cobranza dudosa. Las
cuentas por cobrar comerciales imcluyen los ingresos estimados por los servicios no
facturados a la fecha del balance general consolidado, ver parrafo (1).

La provision para cuentas de cobranza dudosa se determina sobre las deudas vencidas con
una antigiiedad mayor a cuatro meses desde Ja fecha de facturacién. En el caso de las
cucntas por cobrar a distribuidorss, agencias y grandes superficies, se registra como
provision el cincuenta por ciento de 1as cuentas por cobrar con una antigtiedad entre 150 y
360 dias y el cien por ciento de las cuentas por cobrar con una antigiedad mayor a 360 dias.
En ambos casos, la provision se registra con cargo a los resultados en el ejercicio en el cual
la Gerencia determina la necesidad de constituirla

En opinidn de la Gerencia, este procedimiento permite estimar razonablemente la provision
para cucntas de cobranza dudosa, de acuerdo con el mercado peruano.

(h) Existencias

Las existencias corresponden principalmente a cquipos terminales que estdn valuados al
costo. Los equipos terminales son registrados en los resultados cuando son entregados en
venta a los clientes finales v se presentan en ¢l rubro. “Materiales y suministros™ del estado
consolidado de ganancias y pérdidas. Los equipos terminales entregados en alquiler son
reclasificados al rubro “Inmuebles, planta y equipo” y depreciados siguiendo el método de
linea recta. La Gerencia de la Subsidiaria determina la necesidad de fa provision por
desvalorizacion en funcién a un analisis efectuado sobre la rotacién de los equipos
terminales. La provisidn se registra con cargo a los resultados del gjercicio.

(i) Inmuebles, planta v equipo
Los inmuebles, planta y equipo se presentan al costo, neto de depreciacion acumulada. Este
rubro incluye aquellos gastos relacionados directamente con la construccion de la planta

telefonica, que son capitalizados como parte del costo de los activos con los que se
relacionan.
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La depreciacidn se caleula siguiendo el método de linea recta wtilizando las siguientes vidas
atiles estimadas:

Allos
Edificios y otras construceiones 33
Planta telefdnica 1,2,10y 15
Equipos 5y10
Unidades de transporie S
Muebles v enseres 10

La Gerencia revisa periddicamente la vida il v el método de depreciacion para asegurarse
gue scan consistenies con el patrdn previsto de beneficios econdmicos de las partidas de
inmuebles, planta ¥ equipo.

Los desembolsos incurridos después que un activo ha sido puesto en uso s¢ capitalizan
como costo adicional de este activo, dnicamente cuando ¢s probable que tales desembolsos
resultardn en beneficios econdmicos futuros superiores al rendimiento normal evaluado
oniginalmente para dicho activo. El mantenimicnto y las reparaciones son cargados a gastos
operativos seglin se incurren,

Las obras en curso representan, principalmente, la planta ¢ inmucebles en construccidn y se
registran al costo. Esto incluye el costo de construceion, planta y equipo y otros costos
directos. Las construcciones en proceso o s¢ deprecian hasta que los activos relevantes se
terminen y estén operativos,

(i) Arrendamiento financiero

Los coniratos de arrendamiento financiero son contabilizados registrando, al inicio de los
contratos, los activos y pasivos en el balance general consolidado, por un importe igual al
valor razonable de la propiedad arrendada o, si ¢s menor, al valor presente de las cuotas de
arrendamiento. Al calcular ef valor presente de las cuotas de arrendamiento, sin considerar
el seguro, el factor de descuento utilizado es la tasa de interds implicita en ¢l contrato de
arrendamiento.  Los costos directos iniciales se consideran como parte del active.  Los
pagos por arrendamiento se distribuyen entre las cargas financieras y la reduccién del
pasivo. La carga financiera se distribuye en los periodos que dure ¢l arrendamiento para
generar un tipo de interés constante sobre el saldo en deuda del pasivo para cada periodo.

El arrendamiento financiero genera gastos de depreciacion por el activo, asi como gastos
financieros para cada periodo contable. La politica de depreciacion aplicable a los activos
arrendados es consistente con la politica para los otros activos depreciables,

(k) Intangibles

Los intangibles se registran inicialmente al costo. Un activo se reconoce como intangible si

¢s probable que los beneficios econdmicos futuros atribuibles que genere fluirdn a la

Subsidiaria y su costo puede ser medido confiablemente. Después del reconocimiento

inicial, los intangibles se miden al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier
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pérdida acumulada por desvalonizacion, ver parrafo (n). Los intangibles se¢ amortizan bajo el
método de linea recta, sobre la base de su vida Gtil estimada, que es de cinco afios. El
periodo y el método de amortizacién se revisan al final de cada afio.

()  Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos por servicios de telefonia (interconexion, trafico y otros) son reconocidos enel
periodo en que se brinda el servicio, medidos principalmente por el tiempo de trafico
procesado ¥ en el caso de bienes {equipos terminales), cuando son transferides al cliente
final. T.os ingresos devengados que no son facturados a la fecha de los estados financieros
consolidados son estimados mediante informacién obtenida del drea comercial de 'la
Subsidiaria.

Los costos, gastos y otros ingresos, se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en gue se realizan, y se registran en los periodos con los
cuales s¢ relacionan.

(m) Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores

El impuesto a la reata y la participacion de los trabajadores son determinados de acuerdo
con las disposiciones tribatarias y legales aplicables en Per(. La tasa de impuesto a la renta
para la Compafiia y la Subsidiaria ¢s de 30 por ciento (27 por ciento en ¢l 2003) y la
participacidon de los trabajadores en el caso de la Subsidiaria ¢s de 10 por ciento.
Asimismo, se reconoce el impuesio a la renta y la participacion de los trabajadores diferido
siguiendo el método del balance. De acuerdo con dicho método:

« Se reconoce el activo y pasivo diferido relacionado con los efectos tributarios futuros de
las diferencias temporales 2 la tasa de impuesto y al porcentaje de participacidn de los
trabajadores a las que la Compailia y su Subsidiaria esperan liquidar dichos impuestos y
participaciones en ¢l caso de la Subsidiaria.

» El activo diferido se reduce, si ¢s necesario, por los importes de beneficios tributarios
que, de acuerdo con evidencia disponible, se estima que podrian no ser realizables.

Las diferencias temporzles son aquellas surgidas entre la base de reporte financiero y
tributario de un activo o pasivo que en un momento futuro serdn revertidas, resultando en
un ingreso o gasto por impuesto a fa renta v participacion de los trabajadores.

Las difereacias temporales son gravables o deducibles cuando el activo relacionado es
recuperado o ¢l pasivo relacionado es liquidado, respectivamente.  El activo o pasivo
diferido por impuesto a la renta y participacién de los trabajadores representa el importe de
impuesto y participacién de los trabajadores a recuperar o pagar en afos futuros,
respectivamente,

Conforme lo establece la norma contable, el impuesio y participaciones diferido se

determina con base en la tasa de impuesto aplicable a sus utilidades no distribuidas;

reconociendo cualquier impuesto adicional por la distribucion de dividendos en la fecha que
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se reconoce ¢l pasivo por dicho concepto. A partir del 31 de diciembre de 2003, en ¢l caso
de 1a Subsidiaria, se ha considerado la nueva tasa del impuesto a la renta de 30 por ciento,
que entrd en vigencia a partir del afio 2004.

(n) Desvalorizacion de activos

Periddicamente, o bien cuando existen acontecimientos o cambios ccondmicos que
indiquen que el valor de un activo pusda no ser recuperable, fa Gerencia revisa ¢l valor de
sus activos a largo plazo, basicamente los inmuebles, plania y equipo ¢ intangibles, para
verificar que no exista ninglin deterioro en el valor de estos activos. Cuando ¢l valor de un
activo en libros excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por desvalorizacion en
¢l estado consolidado de ganancias v pérdidas.

El valor recuperable es el mayor entre el precio de venta neto y su valor en uso. El precio
de venta neto es el monto que se puede obtener en ta venta de un activo en un mercado
libre, mientras que ¢l valor en uso es ¢l valor presente de los flujos futuros estimados del
uso continue de un activo vy de su disposicion al final de su vida atil. Los importes
recuperables se estiman para cada activo o, si no ¢s posible, para la unidad generadora de
cfectivo.

La reversién de las pérdidas por desvalorizacion reconocilas en afios anteriores es
registrada cuando hay una indicacion de que las pérdidas va no existen ¢ han disminuide.
La reversion se registra en el estado consolidado de ganancias y pérdidas.

(0} Provisiones

Se reconoce una provisidn solo cuando la Compaiifa y su Subsidiaria tienen una obligacidn
presente {legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que s¢
requieran recursos para cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacién fiable del
tmporte de la obligacidn. Las provisiones se revisan en cada periodo y se ajustan para
reflejar la mejor estimacidn que se tenga a la fecha del balance general consolidado.

Cuando ¢l efecto del valor del dinero en ¢l tiempo es importante, el monto de la provisién
es el valor presente de los desembolsos que se espera incurrir para cancelarla.

Las contingencias posibles no se reconocen en los estados financieros consolidados, Estas
se revelan en notas a los estados financieros consolidados exceplo que la posibilidad de que

se desembolse un flujo ccondmico sea remota.

(p) Efectivo

El efectivo presentado en ¢l estado consolidado de flujos de efectivo esta conformado por el
saldo de caja y bancos presentado en el balance general consolidado.
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(¢ Utilidad por accion

La wtilidad por accién bédsica y diluida ha sido calculada sobre la base del promedio
ponderado de las acciones comunes en circulacién a la fecha del balance gencral
consolidado. Las acciones emitidas 0 anuladas por la reexpresion del capital social
proveniente del gjuste por inflacidn de los estados financieros consolidados constituyen una
division de acciones y, por lo tanto, para el cdleulo del promedio ponderado del nimero de
acciones, se considera que estas acciones siempre estuvieron en circulacion.

{r} Reclasificaciones

Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas a los estados financicros consolidados de 2003
para hacerlos comparables con los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de
2004. La principal reclasificacién corresponde al monto del pasivo diferido por impuesto a
la renta y participacion de los trabajadores por 8/.42,973,000 que se presentd en ¢l rubro
“Otras cuentas por pagar a largo plazo™ al 31 de diciembre de 2003. Los importes de las
otras reclasificaciones no son significativos en relacién con los estados financieros
consolidados tomados ¢n su conjunto.

TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

(2) Las operaciones en moneda extranjera se efectiian a las tasas de cambio del mercado
tibre. Al 31 de diciembre de 2004, el tipo de cambio promedio ponderado del mercado
libre publicado por la Superintendencia de Banca y Seguros para las transacciones en
délares cstadounidenses era de $/.3.280 para la compra y $/.3.283 para la venta
(5/.3.461 y §/.3.464 al 31 de diciembre de 2003, respectivamente) por USS1.00.
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(b) Al 31 de diciembre de 2004 y de 2003, la Compafiia y su Subsidiaria tenian los
siguientes activos y pasivos en moneda extranjera:

2004 2003
USS000 US$000
Activos:
Cajay bancos 23,569 i6
Cuentas por cobrar comerciales, netas 8,747 13,227
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas (¢) 170 34,483
Total 32,486 97,726
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales (29,831 (37,965)
Cuentas por pagar a empresas relacionadas (¢) {11,001} (2,450)
Deuvda a largo plazo {9,757) (42,475)
Total (50,589) (82,890)
Posicién (pasiva) activa neta {18,103) 14,836

{¢) Lus cuentas con empresas relacionadas se presentan netas de su respecliva cuenta por
cobrar o por pagar en moneda nacional.

(d) En afios anteriores la devaluacién (revaluacién) de la moneda peruana respecto al délar
estadounidense y la inflacién (deflacién) de acuerdo con el Indice de Precios al por
Mayor a Nivel Nacional, publicado por ¢l Instituto Nacional de Estadistica e
Informatica, han sido como sigue (en porcentajes):

Devaluacion Inflacion
v Afio {Revaluacidn)  (Deflacidn)
o 2001 {(2.30) (2.20)
2002 2.00 1.70
2003 (1.45) 2.00
2004 {(5.23) 4,89
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5. CAJA Y BANCOS

(a) A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2004 2003

S/.000 £.00
Caja y fondo fijo 48 67
Cuentas corrientes 39,334 £
Depdsitos a plazo 59,573 -
Total 98,953 138,

(b} Las cuentas corrientes v los depdsitos a plazo se manticnen en bancos locales y estdn
denominados en nuevos soles v dolares estadounidenses. Los depositos a plazo son
remuncrados a tasas vigentes en el mercado local.

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETAS

(a) A continuacion s¢ presenta la composicion del rubro:

2004 2003

S/.000 $/.000
Clientes (b) 137,810 143,951
Operadores (c) 20,546 21,071
Distribuidores, agencias y grandes superficies (d) 16,869 39,105
Estimado de ingresos, nota 3(1) 38,390 29,392
Sub-total 213,615 233,519
Provisidn para cuentas de cobranza dudosa {g) (135,146)  (145,207)
Total 78,469 88,312

Las cuentas por cobrar comerciales estan denominadas en dolares estadounidenses,
ticnen vencimiento corriente y no generan intereses. Al inicio de cada mes, la
Subsidiaria anula el estimado de ingresos del mes anterior y registra la facturacion
real. Como consecuencia de dicho procedimiento, no han existido diferencias
significativas entrc los importes de ingresos estimados y los realmente facturados al 31
de diciembre de 2004 y de 2003,

(b) Las cuentas por cobrar a clientes corresponden a los abonados que perciben el servicio
de mbvil (trifico cursado).
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(c)

(d)

©)

Las cuentas por cobrar a operadores corresponden principalmente a TIM Pert SA.C, y
Nextel del Pert S.A., por conceptos de interconexidn y “roaming”. Dichos operadores
representan al 31 de diciembre de 2004, ¢l 33 y 33 por ciento del saldo por cobrar,
respectivamente (42 y 49 por ciento, respectivamente al 31 de diciembre de 2003).

Las cuentas por cobrar a distribuidores, agencias y grandes superficies corresponden
aproximadamente a 537 canales de ventas {393 al 31 de diciembre de 2003). Al 31 de
diciembre de 2004 y de 2003, ninguno de estos canales de venta representa mas def 10
por ciento del saldo de la cuenta por cobrar,

El movimiento de la provision para cuentas de cobranza dudosa fue el siguiente:

2004 2003

S7.000 $7.000
Saldo inicial 145,207 £40,077
Mas {menos): :
Provisién del gjercicio, nota 19 (2) 4,677 10,999
Reversidn de provision de afios anteriores (500) -
Otros 66 96
Resultado por exposicién a la inflacién (14,304) (5,965)
Saldo final 135,146 145,207

La provisién para cucntas de cobranza dudosa se presenta dentro del rubro “Gastos
generales™ en ¢l estado consolidado de ganancias y pérdidas.

En opinion de la Gerencia, el saldo de la provision para cuentas de cobranza dudosa
determinada segln los criterios indicados en la nota 3 (g), cubre adecuadamente el
riesgo estimado de pérdidas en las cucntas por cobrar comerciales al 31 de diciembre
de 2004 y de 2003,

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2004, este rubro comprende principalmente al crédito fiscal por
impucsto general a las ventas (IGV) ascendente a aproximadamente S/.7,189,000
(8/.28,023,000 al 31 de diciembre de 2003), que se origing, entre otros, por la adquisicion
de activos fijos, en especial aquellos relacionados con tecnologia de tercera generacion
adquiridos en el gjercicio 2003. Parte del crédito fiscal ha sido compensado ¢n el gjercicio
2004 con ¢l IGV de las facturaciones que realizd la Subsidiaria. Asimismo, al 31 de
diciembre de 2004, este rubro incluye los pagos a cuenta del impuesto a la renta.



EXISTENCIAS, NETAS

A continuacién se presenta la composicidn del rubro:

2004 2003

$2.000 $/.000
Teléfonos digitales 55,126 50,224
En trénsito 3,373 1,158
Otros 1,488 1,184
Sub-total 60,187 52,566
Provisién para desvalorizacién de existencias {4,141) (2,875
Total , 56,046 49,691

El costo de los inventarios vendidos en el ejercicio 2004 fuc de aproximadamente
$/.196,305,000 (§/.144,362,000 en el giercicio 2003) y se presenta en el rubro “Materiales y
suministros” en el estado consolidado de ganancias y pérdidas.

El movimiento de la provision para desvalorizacion de existencias fue el siguiente:

2004 2003
$7.000 87,000
Saldoe inicial 2,875 1,059
Mas:
Provisién del ¢jercicio 1,266 1,816
Saldo final 4141 2,875

La provisidn para desvalorizacién de existencias se presenta dentro del rubro “Gastos
generales™ en el estado consolidado de ganancias y pérdidas.

En opinién de la Gerencia, €l saldo de la provisién para desvalorizacién de existencias

determinada segin los criterios indicados en la nota 3(h), cubre adecuadamente ¢l riesgo
estimado de pérdida por obsolescencia al 31 de diciembre de 2004 y de 2003.
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9.  INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

@

(b)

(©)

Y

(e}

A continuacion se presenta el movimicato del rubro:

Transfe~
Saldo Transfe-  rengias de/ Salda
Pescripcidn inigis] Adiclones rencias. 8 Intenzibles Final
S4000 5600 50060 §4.4000 S$1600

Costo:
Terrenos 19,957 - - {13 19,956
Edificibs v otras consiniceiones 46,236 - 3,656 201 100,093
Planta telefdnica 2057774 45,497 115,336 825 2,219,430
Equipos diversos 2951 . 300 {61} 3,190
Equipos de computo 35,829 - 7,176 (669} 42,334
Unidades de ransporte 389 - 408 (18} 79
Muebtes y enseres 2,64 - . (31} 2,550
Qbras en curse 91,192 100,386 - (126.876) {5,729 54973

2,306,949 145,883 - {9,525y 2,443,307
Depreciacidn acomulada:
Edificios y otras construceionas 11,737 2,920 - (8243 13,813
Planta telefonica 1036003 236,840 - 5008 1,267,834
Fouipos diversos 693 292 . {4y 93¢
Equipos de computo 22424 5,783 . {160) 28,047
Unidades de transporte 35 94 - ) 146
Muebles y enseres S88 250 - (&) 830

1,071,501 236,179 . 3988 1311668
Valor neto en fibros 12354438 1,431,639

Al 31 de diciembre de 2004 v de 2003, ciertos equipos por aproximadamentc
57.294,380,000 y $/.223,143,000, respectivamente, estdn totalmente depreciados, los
mismos que aln se encuentran en uso.

Los rubros terrenos, edificios v otras construcciones incluyen un inmueble adquirido
bajo un contrato de arrendamiento financiero, cuyo valor neto en lbros asciende 2
aproximadamente $/.35,759,000 al 31 de diciembre de 2004 (87.36,784,000 al 31 de
diciembre de 2003), garantizado por el propio activo adquirido, ver nota 13 (c).

Al 31 de dicicmbre de 2004 y de 2003, la Subsidiaria no ha constituido hipotecas
sobre sus inmuebles, planta y equipos, excepto por sus activos en arrendamiento
financiero, ver parrafo anterior.

Al 31 de diciembre de 2004 y de 2003, de acuerdo con la politica explicada en la nota

3(n), ta Gerencia ha determinado que €l valor recuperable de sus inmucbles, planta y
equipo, es mayor a su valor en libros.
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Las transferencias a intangibles corresponden a partidas diversas (desarrollo de
sistemnas) registradas inicialmente como obra en curso pere que por su naturaleza
deben presentarse como intangibles.

La Subsidiaria mantiene seguros sobre sus principales activos, de acuerdo con politicas
establecidas por la- Gerencia. En este sentido, al 31 de diciembre de 2004, los
inmucblcs, planta v equipo de la Subsidiaria se encuentran asegurados dentro de las
polizas corporativas adguiridas por Telefonica del Pert S.AA. En opinién de la
Gerencia, las politicas de seguros son consistentes con la practica internacional de'la
industria y €l ricsgo de eventuales pérdidus por siniestros considerados en la poliza de
seguros ¢s razonable considerando ¢l tipo de activos que posee la Subsidiania.

El rubro planta telefonica incluye un valor neto en fibros al 31 de diciembre de 2004
ascendente a aproximadamente $/.29,577,000 (8/.33,389,000 al 31 de diciembre de
2003) que corresponde a la reinversién de 1a renta neta tributaria del ejercicio 2001,
con beneficio de reduccién de 10 por ciento de fa 1asa de impuesto a Ia renta, en planta
v equipo nuevo, bajo los alcances de la Ley 27394 v el Decreto Supremo 205-2001-
EF. La reinversion se efectué con fondos propios en el 2001, El beneficio de la
reduccidn de la tasa del impuesto a la renta del ejercicio 2001 se perderd si la
Subsidiaria transfiere ¢l activo fijo, materia del beneficio, antes de que haya sido
depreciado en 30 por ciento de acuerdo con la Ley de Impuesto a la Renta, salvo que
por razones tecnoldgicas sca reemplazado por uno nuevo. El monto de la renta neta
reinvertida ha sido capitalizado por la Subsidiaria de acuerdo con los plazos fijados en
ta referida normatividad.

10. INTANGIBLES, NETO

(@)

(b)

A continuacién se presenta el movimiento del rubro:

Transferencias

Saldo defa Inmuebles Saido
Descrincibn Inigiz] Adiciones Planta y equipo  Qtros Final

§7000 $/.000 §/.600 2400 $.000
Casto:
Software 4,386 . 9,525 {858} 93,053
Amortizacion acumnulada:
Software 49.870 13,120 {3,988) {692} 58,316
Valor neto en libros 34,516 34,743

TR

Este rubro incluye principalmente el software del sistema de facturacién, cobros y
control de grafico STC-400.
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Al 31 de diciembre de 2004 vy de 2003, la Gerencia ha realizado proyecciones de los
resultados esperados para los préximos aftos, que consideran una tasa de descuento que
se¢ estima refleja las condiciones de mercado. En base a dicha informacidn, la
Gerencia ha estimado que el valor recuperable de los activos intangibles, es mayor a su
valor en libros; por lo gue no es necesario constituir minguna provisién  por
desvalorizacion para estos activos a la fecha del balance general consolidado.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

%

(a)

(b)

()

(@

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2004 2003

84,000 $/.000
Proveedores nacionales (b) §9,593 138,365
Proveedores del exterior (b) 19,429 16,860
Operadoras locales (¢) 5,403 12,133
Otros {(d) 43,044 43_.508:
Total 161,469 210,866

Los rubros proveedores nacionales v del exterior comprenden principalmenie las

obligaciones por la adquisicién de equipos terminales; asi como la prestacion de
servicios diversos. Estos saldos tienen vencimientos cotrientes y no generan intereses,

El rubro operadoras locales comprende obligaciones por servicios de interconexién
recibidos al 31 de diciembre de 2004 y de 2003, principaimente con TIM Pert S.A.C.
v Nextel del Pera S.A.

El rubro otros comprende principalmente provisiones por servicios recibidos de
proveedores nacionales y exiranjeros.



12. TRIBUTOS, REMUNERACIONES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
(2) A continuacion se presenta la composicidn del rubro:

2004 2003
$7.000 S7.000

Remuneraciones, vacaciones y participaciones 14,163 14,947
Ingresos diferidos (b) 14,664 15,436
Tributos {c) 6,630 8.269
Depdsitos en garantia (d) 2,748 1,452
Impucsto a la renta 835 2,743
- Otros (&) 22,357 8,654
Total = - : ' 61,397 51.601

(b} Los ingresos diferidos corrcsponden principalmente a la venta de tarjetas prepago, las
cuales son reconotidas como ingreso segin ef rdfico consumido.

(¢) El rubro tributos corresponde, principalmente, a las provisiones para pagos al
Organismo Supervisor de Inversion Privada de Telecomunicaciones - OSIPTEL,
Fondo de Inversiones en Telecomunicaciones — FITEL y Ministerio de Transportes ¥
Comunicaciones (MTC), ver nota 17 (¢).

(d) Los depésitos cn garantia corresponden a las retenciones efectuadas a los contratistas
en garantia al cumplimiento integral de las obras en gjecucion.

(e) El rubro otros comprende principalmente la provision a corto plazo para contingencias
tributarias por $7.14,884,000, ver nota 15,
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DEUDA A LARGO PLAZO

{@

(®)

{©)

A continuacidn se presenta la composicion del rubro:

2004 2003

Equivalente Equivalente

Moneda Ntoneda Moneda Moneda

Tasa  Extraniera Nacional Extraniern Nacional

Ya USSenn S/.0060 USSeoo 81060

Préstamo en moneda local 335 - . - 119,062
Présmmmo en moneda extranjera 223 - - 32215 117,062
Total {b) . - 32,215 236,124
Arrendamiento financiero {¢} 9.371 9,757 32,032 10,260 37,281
Towl ‘ 32,082 273,405
Menos - Porcion corriente ‘ 3.003 237951
Deuda a fargo plazo 29,029 35434

La deuda por pagar al 31 de diciembre de 2003 correspondia al contrato de mutuo
firmado con Telefénica del Pertt S.ALA, en abrii de 2003, el cual refinancid ¢f saldo de
la deuda wansferida por ésta a la Subsidiaria, segin Contrato de Reconocimiento de
Deuda y Compromiso de Pago de fecha enero 2000, como resultado de la transferencia
de activos y pasivos relacionados con el servicio de telefonia movil. Esta deuda fue
cancelada en el primer irimestre de 2004, v en esa fecha se firmé un acuerdo de linea
de crédito entre la Subsidiaria y Telefonica del Perd S.A A, La nueva deuda, al amparo
de la linea de crédito mencionada, fuc cancelada en el tercer trimestre de 2004,
mediante la compensacion de las cuentas por cobrar que mantenia con dicha
compailia.

Corresponde a una operacién de arrendamiento financiero realizada con Credileasing
S.A. por ¢l arrendamiento de un inmueble. Las obligaciones mds significativas
asumidas bajo los términos del arrendamiento, diferentes de los pagos de
arrendamiento, son el mantenimiento del inmugble, scguros y servicios piblicos. El
plazo del contrato de arrendamiento ¢s de 120 mieses contados a partir del { de enero
de 2001; los pugos han sido efectuados a partir del | de junio de 2601, ver nota 9 {c).



Los pagos minimos futuros para el arrendamiento descerito anteriormente son los siguientes:

2004 2003
§7.000 §7.000
Afio
2004 - 5,584
2003 6,166 6,825
2006 6,726 7.445
2007 en adelante 31,492 34,855
Total pagos minimos por arrendamiento 44,384 54,709
Menos ¢
Carga financiera por aplicar a resultados
durante el plazo de arrendamiento (12,006)  (17,040)
Opcidn de compra (346} {388)
Valor presente de los pagos minimos de arrendamiento 32,032 37,281
Obligaciones por arrendamiento financiero:
Corrienie 3,003 1,827
No corriente 29,029 35454
Total 32,032 37,281

14, TRANSACCIONES CON EMPRESAS RELACIONADAS

(a) Durante los afios 2004 v 2003, la Subsidiaria prestd servicios de telefonia movil a
empresas relacionadas por aproximadamente §/.343,000,000 vy 5/.393,869,000,
respectivamente, y la Subsidiaria recibid los siguientes servicios:

2004 2003
$£.000 $7.000
Arrendamiento de circuitos v espacios téenicos 47,903 52,414
Servicios generales y administrativos 27,151 24,428
Servicio de marketing 12,271 12,023
Uso de capacidad en torres de conmutacion y
equipos electrégenos 8,703 9,334
Servicios corporativos 8,331 9,942
Mantenimiento de cquipos de energia 7.473 9,074
Total (Nota 19} 111,534 117,215




(b}

{©)

Adicionalmente durante los afios 2004 v 2003 la Subsidiaria recibid servicios de
interconexion de empresas relacionadas por aproximadamenie $/.23,158,000 y
$/.22,892,000 respectivamente, los cuales se presentan en el rubro “Interconexion” del
estado consolidado de ganancias v pérdidas.

Como consecuencia de estas y otras transacciones menores, al 31 de diciembre de
2004 v de 2003, la Compaiiia y su Subsidiaria mantenian los siguientes saldos, los

cuales se presentan netos por empresa relacionada:

2004 2003
$7.000 $7.000

Cuentas por cobrar: .

Telefdnica del Perit S.AA. (d - 175,693
Comunicaciones Maviles del Perti S.A. (¢) 1,323 6.214
Ctros 354 78
Total 1,677 181,987
Cuentas por pagar:
Telefonica del Perli S.AA. {d) 62,946 -
Telefonica Moviles, S.A. (Espaha) (€) 43,000 26,727
Teleionica Gestidn de Servicios Compartidos Pert S.A.C. 13,089 1,848
Telefdnica Empresas Perd S.ALA. 8,488 5,237
Telefonica Servicios Comercigles S.ALC. 5,888 3,496
Telefonica Investigacion y Desarrollo S AL {Espafia) 5,815 -
Transporte Urgente de Mensajeria S.A.C. 2,960 1,403
Telefénica Multimedia S.A.C, 1,938 137
Teleatento del Pert S.A.C. 1,520 6,901
Otros 1,089 1,158
Total 146,733 46,907

En octubre de 2004 el Grupo Telefonica (Espafia) adquirid la totalidad de las acciones
del capital social de Comunicaciones Méviles del Perd S.A. (antes BellSouth Perit
S.A.). En ese sentido, el saldo neto por cobrar al 31 de diciembre de 2004 vy de 2003
se presenta como saldo por cobrar a empresas relacionadas.  Asimismo, si bien
Telefénica Méviles S.A.C. ha mantenido transacciones con dicha compaiia durante el
2004 y 2003, los ingresos y gastos mostrados en (a) incluyen las transacciones con esta
relacionada por los meses de noviembre y diciembre de 2004,

(d) A131 de diciembre de 2004 y de 2003, las cuentas por cobrar y por pagar a Telefénica

del Peri S.A.A. se presentan netas. Las cuentas por cobrar corresponden
principalmente a cobranzas efectuadas por dicha entidad por cuenta de la Subsidiaria
incluyen facturas de interconexion y por servicios diversos con esta empresa. Las
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cuentas por pagar se originan principalmente por pagos a proveedores efectuados a
nombre de la Subsidiania, 4si como por facturas y provisiones de gastos diversos por
servicios que la Subsidiaria recibe de dicha empresa.

{e) La cuenta por pagar a Telelonica Moviles, S.A. (Espafia) corresponde al monto
pendiente de pago de los honorarios por la transferencia de capacidad téenica y de
gestion de acuerdo con ¢ contrato firmado con la Subsidiaria en el afio 2001, Ver nota
22.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

En el ano 2004, Ia Administracidn Tributaria concluyd la revision del impuesto a larenta e
impuesto. general a las ventas de la Subsidiaria correspondientes al afio 2000 y emutid sus
resoluciones de determinacion y multa. En tal sentido, la Subsidiaria y sus asesores legales,
han evaluado Jas acotaciones resultantes de dicha fiscalizacidon presentando en enero de
2005, wa recurso de reclamacidn por los reparos de los asuntos considerados por la
Administracién Tributaria que, en opinién de la Subsidiaria y sus asesores legales, no estin
de acuerdo con las normas legales vigentes en Pertt. Por los reparos calificados come
probables, la Subsidiaria ha registzado una provision total de 8/.89,536,000 con cargo a
patrimonio por 5/.62,349,000, ver nota 16(b) v a resultados del ¢jercicio por S/.27,187,000.
Al 31 de diciembre de 2004, el saldo de la provisién que la Gerencia considera de
vencimiento corriente v que asciende a $/.14,884,000 sc presenta en ¢l rubro “Tributos,
remuneraciones y otras cuentas por pagar” del balance general, ver nota 12(c). El saldo no
corriente y que asciende a 8/.74,653,000 se presenta en el rubro “Otras cuentas por pagara
largo plazo” del balance gencral.

La Gerencia y sus asesores legales estiman que los resultados del proceso de reclamacion
mencionado anteriormente seran favorables a la Subsidiaria, y no tendria un impacto
significativo adicional a lo provisionado ¢n los estados financicros consolidados.

PATRIMONIO NETO
(a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2004 y de 2003, el capital social de la Compafiia estd
representado por 336,770,987 acciones comunes, integramente suscritas y pagadas
cuyo valor nominal es de $/.1.00 cada una. La Compafia puede emitir 22,915,556
acciones por reexpresion del capital social por efécto de la inflacién acumulada al 31
de diciembre de 2004, sujeto a la aprobacion de la Junta General de Accionistas.



(b)

{©

A continuacion se presenta la composicidn accionaria al 31 de diciembre de 2004 y de
2003:
Porcentaje de

Acclonistas Participacion
%
Telefonica Moviles, S.A. 57.97
Telefonica S.A. 0.i4
Accionistas minoritarios 1.89
Total 160.00

Mediante Resolucion Gerencia de la CONASEV 003-2001.EF/94 .45, las acciones de
ta Compaiiia fueron autorizadas para listarse en el Registro de Valores de la Bolsa de
Valores de Lima. La dltima cotizacidn al cierre del ¢jercicio 2004 fue de §/.2.52 por
accidn.

Dz acuerdo con las disposiciones legales vigentes, no existen restricciones a las
remesas de utilidades ni 2 ja repatriacidn de capitates,

Capital adicional

Constituido en enero de 2001, con la transferencia de acciones de Telefonica Moviles
S.A.C. por parte de Telefdnica del Perc S.AA.

Como se indica en la nota 13, la Compaiiia ha registrado, con cargo al capital adicional
en ¢l ¢jercicio 2004, su participacion en el ajuste efectuado por la Subsidiana
correspondiente a una provision para contingencias que se consideran relacionadas con
fos valores de transferencia del bloque patrimonial de Telefénica del Pert S.AA. 2 su
Subsidiaria, ascendente aproximadamente a $/.62,349,000. Dc haberse registrado cl
ajuste en el perfodo de origen, ¢l capital adicional al 31 de diciembre de 2003
ascenderia a §7.402,427,660.

Reserva legal

Sewin lo dispone la Ley General de Sociedades, se requicre que un minimo del 10 por
ciento de Ja utilidad distribuible de cada gjercicio, deducido el impugsto a fa renta, se
transfiera a la reserva legal hasta que ésta sea igual al 20 por ciento del capital social.
La reserva legal puede compensar pérdidas o puede ser capitalizada existiendo en
ambos casos la obligacion de reponeria.
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17. SITUACION TRIBUTARIA

(a)

(b)

©)

La Compafia y su Subsidiaria estan sujetas al régimen tributario peruano vigente. bn
este sentido, han determinado su impuesto a la renta aplicando las disposiciones
contenidas ¢n ¢l Texto Unico Ordenado de diche tributo aprobado por el Decreto
Supremo N°034-99-EF, sus normas medificatorias y reglamentarias; segin ¢f cual, el
impuesto a Ja renta anual de la Compafiia v su Subsidiaria se determina con una tasa
det 30 por ciento sobre la utilidad gravable (27 por ciento en el 2003) y considerando
los estados financieros ajustados para reflejar el efecto de las variaciones en ¢l nivel de
los precios.

Asimismo, la distribucién total o parcial de wtilidades, estd sujeta a la retencion del
4.1% por concepto de impuesto a-la renta, sobre ¢l monto distribuido 2 accionistas no
domiciliados, scan ¢stos emprésas o personas naturales, y a las personas naturales
domiciliadas en el pais.

Las declaraciones juradas del impuesto a la renta y del impuesto general a las ventas
por los aftos 2000 a 2004 de la Compaiiia y por los afios 2001 a 2004 de su Subsidiaria
estdn sujetas o fiscalizacion por parte de la administracidn tributaria.  Las
declaraciones juradas del impucsto a la renta y del impuesto general a las ventas del
gjercicio gravable 2000 de Ja Subsidiaria han sido revisadas por la Administracion
Tributaria quien ha emitido Resoluciones de determinacion y multa en diciembre de
2004, ver nota 15,

Las avtoridades tributarias tenen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir ¢l
impuesto a la renta caleulado por la Compaiifa y su Subsidiaria y las declaraciones de
pago del impuesto general a fas ventas mensuales en los cuatro afios posteriores a fa
presentacidn de la declaracion de impuestos. Debido a las posibles interpretaciones
que las autoridades puedan dar a las normas legales vigentes, no es posible determinar
a la fecha, si de las revisiones que se realicen resuitaran o no pasivos para Ja Compaitia
y su Subsidiaria. Sin embargo, en opinidn de la Gerencia y de sus asesores legales,
cualquier eventual liquidecidn adicional de impuestos no seria significativa para los
estados financicros consolidados al 31 de diciembre de 2004 y de 2003,

De acuerdo con ef Decreto Supremo 013-93-TCC, que aprueba el Texto Unico
Ordenado de la Ley de Telecomunicaciones, y su Reglamento, aprobado por el
Decreto Supremo No. 027-2004-MTC, la Subsidiaria ¢n su calidad de concesionario
de servicios de iclecomunicaciones debe abonar fos siguientes derechos y tasas, cuya
base de calculo estd compuesta por los ingresos facturados y percibidos anualmente
por concepio de los diferentes servicios de telecomunicaciones en el caso de la 1asa
indicada en el acdpite (¢.1), por los servicios sujetos a concesidn y/o autorizacién en el
caso de la tasa indicada en el acapite {¢.2), y sélo por los conceptos de los servicios
portadores y finales de welefonia en e caso de la tasa indicada en el acapite (¢.3):

Concepto Beneficiario %
{¢.1) Aportes por servicios de supervision OSIPTEL 0.3
(¢.2) Tasa de explotacion comercial del servicio MTC 0.5
(¢.3} Derecho especial destinado al Fondo de Inversiones OSIPTEL 1.0

en Telecomunicaciones (FITEL)
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(d)

El importe registrado como gasto por cstos conceptos asciende aproximadamente a
§7.14,055,000 y $/.14,603,000 por los afios terminados el 31 de diciembre de 2004 y
de 2003, respectivamente, y estan incluidos en el rubro “Gastos gencrales” del estado
consofidado de ganancias y pérdidas, ver nota 19 {g).

Asimismo, los citados dispositivos han creado un canon apual por uso del especiro
radioeléctrico, el mismo que se determina aplicando diferentes porcentajes a fa UIT
{Unidad Impositiva Tributaria) vigente al inicio del afio segiin ¢l tipo de servicio
brindado por ¢l concesionario. El importe regisirado como gasto por este concepto
asciende a aproximadamente $/.24,558,000 v §/.20,632,000 por los afios terminados ¢l
31 de dicicmbre de 2004 y de 2003, respectivamente, y estdn incluidos en el rubro
“Gastos generales” del estado consolidado de ganancias y pérdidas, ver nota 19 (c).

A partir del ejercicio 2001, para propésito del impuesto a la renta e impuesto general a
las ventas (IGV), la determinacién de los precios de transferencia {(valor de mercado)
de transacciones con empresas relacionadas y con, o a través de, empresas residentes
en territorios de baja o nula imposicién, debe efectuarse observando el principio de
libre concurrencia y estar sustentada con documentacion e informacion (un estudio)
sobre los métodos de valoracién utilizados para la determinacién de los precios de
transterencia, con indicacidn de los criterios y elementos objetivos considerados para
dicha determinacién. En opinidn de la Gerencia, a la fecha del balance general
consolidado no existen pasivos de importancia en relacidn con los precios de
transferencia para proposito del impuesto a la renta e impuesto general a las ventas.



18. IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

{(a) A continuacién se presenta el detalle del impuesto a la renta y de la participacién de
fos trabajadores que se presentan en el estado consolidado de ganancias y pérdidas

adjunto:

Impuesto a la renta:

Corriente

Diferido

Ajuste de impuestos de afios anteriores

Total

Participacién de los trabajadores:

Corriente

Diferida

Ajuste de participacion de afios anteriores
Total

Total (b)

2004 2003
$1.000 $7.000
(28,827)  (30,997)

9,199 9,373
(11.938)  (4,325)
(31.566)  (25,949)
(10,602)  (12.756)

3,407 3,699

(4,749)  (1,904)
(11,944) (10,961

(43,510)  (36.910)

{b) A conlinuacidon se presenta 1a reconciliacion de la tasa efectiva, de la Subsidiaria, del
impuesto a la renta y de la participacion de los trabajadores con la tasa tributaria (tasa

combinada):
2004 2003 ,
$7.000 Y% 82000 Ya
Utilidad antes de la participacion de los
trabajedores y del impuesto a 1a renta 47,894 100.0 97,517 100.0
Impuesto a la renta v participacion
de Jos trabajadores segitn tasa combinada 17,721 37.0 33,448 343
Mas {(menos):
Efecto de gastos no deducibles 24,338 508 3,986 6.1
Otros {15,236) {31.8) {8,753) (9
9,102 19 {(2,767) 2.9)
Impuesto a la renta y participacién de los
trabajadores segin tasa efectiva 26,823 56 30,681 314
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19. GASTOS GENERALES

(a) A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2004 2003

3/.000 87,000
Servicios prestados por terceres (b) 162,800 109,475
Servicios prestados por empresas relacionadas; nota 14 111,534 117,215
Tributos y canones (c) 43,411 36,600
Provisién para cuentas de cobranza dudosa (d) 3,977 9,450
Cargas diversas de gestion y olras provisiones 4,200 6,657
Total 325,922 279,437

(b) Corresponde, principalmente a gastos incurridos por la Subsidiaria por concepto de
comisiones de venia y publicidad.

(¢} Corresponde principalmente, a cdnones, derechos y tasas, pagadas al OSIPTEL y al
MTC por aproximadamente 5/.38,613,000 (8/.35,235,000 durante el gjercicio 2003),
ver nota 17 (¢).

{d} La provisién para cuentas de cobranza dudosa se presenta neta de un recupero de
castigos por aproximadamente $/.700,000 (571,509,000 durante el ¢jercicio 2003).

20. GASTOS DE PERSONAL

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2004 2003

§/.000 §/.000

Remuneraciones 43,337 49,449
Seguridad y prevision social 5,427 6,126
Compensacitn por tiempo de servicios 3,605 3,727
Otros gastos de personal 1,203 1,454
Total 55,572 60,756

El promedio de empleados de la Subsidiaria del afio 2004 y 2003 fue de 643 y 650,
respectivamente. La Compafifa no tiene empleados.

.33,
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GASTOS FINANCIEROS, NETO
A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2004 2003
§.000  $£.000

[ngresos financieros:
Ingreso por InlCreses y oros {928) (4,744)

Gastos financieros:
Tnereses por deuda a largo plazo con Telefénica

del Pertt SAAL nota 13(a) 1,308 10,239
Intereses por arrendamicnto financiero 3,544 3,896
Otros 1,025 207

5,877 14,342

Total 4,949 9,598

TRANSACCIONES CON TELEFONICA MOVILES, S.A.

El 2 de enero de 2001, la Subsidiaria suscribié un contrato- de transferencia de capacidad
téenica y de gestidn con Telefénica Moviles, S.A. (empresa constituida en Espaiia), por un
plazo de cinco afios, prorrogables automaticamente por periodos adicionales de cinco afios
hasta un méximo de veinte afios, coincidente con ¢! periodo de duracion inicial del contrato
de concesién; en retribucidn Telefonica Méviles, 8 A, recibe un honorario trimestral.

Al 31 de diciembre de 2004 dicho contrato origind un honorario acumulado por
54.231,774,000 (5/.197,570,000 en el 2003).

Al 31 de diciembre de 2004, Ia Subsidiaria amortizd el honorario del tercer trimestre 2003
por §/.12,696,000. El saldo pendiente de pago por transferencia de capacidad téenica y
honorario de gestion asciende a $/.43,000,000 (8/.26,727,000 al 31 de diciembre de 2003) y
s¢ presenta en el rubro “Cuentas por pagar a cmpresas relacionadas” del balance general
consolidado.

De acuerdo con el contrato, la cifra del honorario pagado durante el afio estd sujeta a una
auditoria a realizarse durante el primer trimestre del gjercicio siguiente. En opinién de la
Gerencia, ¢l importe registrado en el afto 2004 no sufrird modificaciones de importancia
como resultado de dicha auditoria,



23. UTILIDAD POR ACCION

(a) La uwilidad consolidada por accién basica v diluida es calculada dividiendo la utilidad
neta consolidada correspondiente a los accionistas comunes entre ¢l promedio
ponderado de las acciones ordinarias en circulacion a la fecha del balance gencral

consohdado.
Promedio
Acciones en popderado de
circulacion BLLiones
Saldo al 31 de dictembre de 2003 356,770,987 336,770,987

Saldo al 31 de diciembre de 2004 336,770,987 356,770,987

(b) E! cdleulo de la utilidad consolidada por accion al 31 de diciembre de 2004 ¥ de 2003
S¢ presenta 4 continuacion:

Al3Y de diciombre de 2004 Ad 31 de diclembre de 2003
Utitidad Mamero de Ltkidad Nimern de
consolidads acgiones Utitidad  consolidada scctones Uititidad
(numerzdorn {denominadort  poraccién  {numeradon) [enomisador)  poraceifn
$/.060 Si. SE0 &4
Uisthidod por accidn,
bisicn y diluida 4,186 136,770,987 0012 60,159 356,770.987 0,165,

24. CONCENTRACION DE RIESGOS

La Compafiia ¥ su Subsidiaria estdn expuestas a riesgos de mercado en ¢l curso normal de
sus operaciones; sin embargo, la Gerencia sobre la base de su conocimiento téenico y su
experiencia, establece politicas para el control del ricsgo crediticio v de liquidez.

Riesgo crediticio

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y analisis de las transacciones
idividuales, para lo cual se realiza una evaluacion sobre la base del anticuamiento de las
cuentas por cobrar, la cual es utilizada para delerminar la provision requerida por
incobrabilidad, ver nota 3(g) y 6(e). Adicionalmente, se realizan suspensiones parciales y
totales de los servicios a los usuarios que presenten cuentas por cobrar vencidas mayores a
120 dias.
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Al 31 de diciembre de 2004 y de 2003, la Subsidiaria cuenta con una amplia base de
clientes (2,124,776 y 1,506,637 abonados, respectivamente).

Riesgo de liquidez
La liquidez se controla a través del calee de fos vencimientos de sus activos y pasivos.
Valor razonable de los instrumentos financieros

Las normas contables definen a un mstrumento financiero como efectivo, evidencia de la
propiedad en una entidad, o un contrato en que se acuerda o se unpone a una entidad cl
derecho o la obligacién contractual de recibir o eniregar efectivo u otro instrumento
financiero. El valor razonable es definido como el monto al que un instrimento financiero
puede ser intercambiado en una transaccion entre dos partes que asi lo deseen, distinta a una
venta forzada o a una liquidacidn, y la mejor evidencia de su valor ¢s su cotizacion, si es
que ésta existe.

En los casos en que el valor de cotizacidn no esté disponible, el valor razonable es estimado
basindose en el valor de cotizacién de un insttumento financiero con similares
caracteristicas, el valor presente de los flujos de caja esperados, u otras técnicas de
valorizacidn; las cuales son significativamente afectadas por los distintos supuestos
utilizados, A pesar que la Gerencia utiliza su mejor criterio en estimar el valor razonable de
gstos instrumentos financieros, existen debilidades inberentes en cualquier téenica de
valorizacién. Como consecuencia de ello, el valor razonable podria no ser una estimacion
aproximada del valor neto realizable o del valor de liquidacion.

Una parte significativa de los activos y pasivos de los estados financieros consolidados son
instrumentos financieros de corto plazo, con un vencimiento menor a un aflo. Para estos
instrumentos financieros, con la excepcion de aquellos para los que existe un mercado
activo, se considera que tienen un valor razonable equivalente al valor al que se encuentran
registrados 2 la fecha def balance general consolidado.

Las metodologias v supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos
de los distintos instrumentos financieros, ¢ incluyen lo siguiente:

» Lacaja vy bancos no representa un riesgo de crédito significative. Por lo tanto, se ha
asumido que el valor en ibros se aproxima a su valor razonable.

»  Con respecto a las cuentas por cobrar, debido a que se encuentran netas de su provision
para incobrabilidad y que tienen vencimientos menores a un afio, Ja Gerencia ha

considerado que su valor razonable no es significativamente diferente a su valor en
libros.
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o  Para pasivos que generan intereses con vencimiento original mayor a un ailo, ¢l valor
razonable fue caleulado utilizando flujos de caja descontados, a las tasas vigentes para
pasivos con caracteristicas similares.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la Gerencia estima e no exisien
diferencias importantes entre ¢l valor en libros y el valor razonable de los instrumentos
financieros de la Compaidiia y de su Subsidiaria,

EVENTO SUBSECUENTE

Como s¢ indica ¢n la nota 14(c), en octubre de 2004 el Grupo Telefonica (Espafia) adquirié
la totalidad de fas acciones del capital social de Comunicaciones Moéviles del Perit S.A.
(antes BeliSouth Perd S.AL) ¥ dentro de sus planes se encuentra ejecutar {a fusion de dicha
entidad y 1a Subsidiaria. Los estados financieros consolidados adjuntos no incluyen ningn
efecto que pudiera resultar de la probable fusion antes mencionada,

237 -
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Telefonica Moviles Per( Holding S.A.A.
Dictamen de los Auditores Independientes

Estados Financieros
Afios Terminadoes el 31 de Diciembre de 2004 y de 2003
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionisias de
TelefGnica Moviles Pertt Holding S.ALA.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Telefonica Moviles Pertt Holding S.AA.
{Subsidiaria de Telefonica Mdéviles, S.A., empresa constituida en Espaiia) al 31 de diciembre de
2004 y de 2003, ¥ los correspondientes estados de ganancias y pérdidas v de cambios en €l
patmnomo neto por los afios terminados en esas fechas.  Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Compeafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar
una opinion sobre estos estados financieros basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de zcuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Perd. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener seguridad razonable de que los estados lnancieros no contienen errores significatives.
Una auditorfa incluye el examen, basado en comprobaciones selectivas, de la evidencia que
respalda las cifras v revelaciones expusstas en los estados financieros. Una auvditoria también
incluye upa evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
significativas hechas por la Gerencia, asi como una evaluacidn de la presentacion gencral de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para
sustentar nuested opinion,

En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados, preparados para los fines expuestos
en ¢l parrafo que sigue, presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacion financiera de Telefdnica Mdviles Perd Holding S.A A, al 31 de diciembre de 2004 y de
2003, y los resultados de sus operaciones por los afios terminados en esas fechas, de acu’“rdc con
principios de conmabilidad generalmente aceptados en Peril.

Los estados financieros individuales de Telefénica Mdviles Pert Helding S.A.A. han sido
preparados para cumplir con requerimientos legales vigentes en Perd sobre presentacion de
informacién financiera vy reflejan la inversién en su Subsidiaria al valor de participacién
patrimonial al 31 de diciembre de 2004 y de 2003 y no sobre una base consolidada, Estos estados
financieros deben lcerse conjuntamente con los u,tadtas financieros consolidados de Ta Compafiia
y su Subsidiaria que se presentan por separado, sobre los cuales hemos emilido nuestro dictamen
de fecha 31 de enero de 2005, expresando una opinidn sin salvedades sobre esos estados.

ragmber of

Audic. Tax. Consuiting . Financial Advisory, Doloitte Touche Tahmatsu



Como se describe en la nota 2(h) ta Compatiia no prepara estado de flujos de efectivo, debido a
gue no realiza transacciones gue representen movimiento de fondos.

¥ {Socio)
Eduardo Grid Percovich
CPC Matricula No.12159

i

31 de enero de 2005
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TELEFONICA MOVILES PERU HOLDING S.AA.

pr oA Ll B Eetole o bovcaltotd

ESTADOS DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y DE 2003
En moneda constante

Nota 2004 2003

$7.000 $/.000
Participacion en la wilidad de la Subsidiaria 3 4389 606,607
Gastos de operacion (264) {265)
UTILIDAD DE OPERACION 4,125 60,342
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Otros gastos - {162)
Resultado por exposicidn a la inflacién 66 19
Total 66 {143}
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 4,191 60,199
Impuesto a la renty '] -
UTILIDAD NETA 4,186 60,199

S/, Si.

UTILIDAD POR ACCION BASICA Y DILUIDA 6 0.012 0.169

Ver notas a los estados financieros.
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TELEFONICA MOVILES PERU HOLDING S.AA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2604 Y DE 2003

ACTIVIDAD ECONOMICA

Telefonica Moviles Pertt Holding S.AA., en adelante la Compadiia, es Subsidiana de
Telefonica Moviles, S.A. (empresa constituida en Espafia) y fue constituida ¢l 17 de
noviembre de 2000 por Telefénica del Peri S.ALA. El objetivo principal de la Compaiia es
adquirir y ser titular de acciones, participaciones u otros titulos de sociedades u otras
entidades, cualquiera sea su objeto o actividad.  La- direccidn fiscal registrada de la
Compafiia ¢s Calle Schell 310, Lima, Peri. Al 31 de diciembre de 2004 y de 2003, la
Compaiiia no tiene empleados,

En setiembre de 2000, Telefonica del Perd S.A.A. aprobd un Proyecto de Reorganizacion
Multiple, por el cual se combinan dos procesos, uno de escision y otro de fusidn, que
rigieron a partir del 1 de encro de 2001. Como consecuencia de esta reorganizacion la
Compaifiia resultd tenedora de las acciones de Telefonica Maoviles S.A.C., entidad que se
dedica 2 prestar servicios de telefonia movil. Asimismo, la Compafifa pasé a depender
directamente de Telefonica Mdviles, S.A. de Espafia, mediante la transferencia de acciones
que hizo Telefomica del Pert S.AA,

Telefénica Moviles S.A.C., en adelante la Subsidiaria, fue constituida el 25 de febrero de
1999 para brindar servicios de telefonia mévil, troncalizado, buscapersonas, servicios
méviles por satélite y, en general, toda clase de servicios de telecomunicaciones.

Para realizar sus opcraciones, la Subsidiaria cuenta con concesiones otorgadas por el
Ministerio de Transportes y Comunicacioncs (MTC), para prestar servicios de telefonia
mdvil celular y servicio publico de buscapersonas. Telefonica del Perd S.A.A. transfirié
estas concesiones a la Subsidiaria en 1999, La vigencia de la concesidén es por 20 afos a
partic de la fecha en que se firmaron los contratos de concesidn y es renovable por el
perfodo que se acuerde entre las partes. Las operaciones de la Subsidiaria son supervisadas
por el Organismo Supervisor de [nversidn Privada de Telecomunicaciones - OSTPTEL.



Los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de la Compaiiia, sin incluir
los efectos de la consolidacidn de estos estados financieros con los de su Subsidiaria. Sin
embargo, la Compafiia prepara por separado estados financicros consolidades, fos cuales
muestran los siguientes saldos al 31 de diciembre de 2004 y de 2003:

2004 2003

§7.600 $/.000
Activo corriente 268,202 356,354
Pasivo corriente 372,602 547,325
[nmuebles, planta v equipo, neto 1,131,639 1,235,448
Total activos 1,434,584 1,626,318
Total pasivos 495,557 629,128
Patrimonio neto 939,027 997,190
Total ingresos operativos 1,010,168 1,016,433
Utilidad de operacidn 41,555 113,772
Uitilidad neta 4,186 60,199

Los estados financieros de la Compaiiia por el afio terminado al 31 de diciembre de 2003
fueron aprobados en Junta General de Accionistas realizada el 26 de marzo de 2004. Los
estados financieros por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2004 adjuntos, serdn
presentados para su aprobacion a la Junta General de Accionistas que se efectuard dentro de
los plazos establecidos por ley. En opinién de la Gerencia, los estados financieros adjuntos
seran aprobados en dicha Junta General de Accionistas sin modificaciones.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD

Los principales principios y practicas de contabilidad utilizados por la Compafifa ise
describen a continuacién:

(a) Base de presentacion

Los estados financieros se preparan v presentan de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceplados en Perd, los cuales comprenden a las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (SIC),
oficializados por el Consejo Normativo de Contabilidad (CNC). Al 31 de diciembre de
2004, el CNC ha oficializado las NIC 1 a la 41 y las SIC 1 a la 33, las mismas que a dicha
fecha se encuentran vigentes en Pert.

En abni de 2002, 1a Junta de Normas Internacionales de Contabilidad, (“IASB” por sus
siglas en inglés) aprobd la publicacién de la introduccidn a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (“IFRS™ por sus siglas en inglés), en la cual quedd establecido que:
cuando ¢l término IFRS sea usado, éste incluye a las normas e interpretaciones aprobadas
por la TASB, las normas internacionales de contabilidad (NIC), v las interpretaciones SIC
emitidas por organismos previos. A la fecha, la IASB viene efectuando ciertas
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modificaciones v emitiendo nuevas versiones de las NIC en reemplazo de las anteriormente
utihizadas; también estd promulgando diversas [FRS. A nivel internacional, las referidas
modificaciones y algunas versiones actualizadas de las NIC sc encuentran vigentes, o
enfrardn en vigencia conjuntamenie con las IFRS a partir del 1 de enero de 2005. Estas
modificaciones asi como las nuevas normas emitidas, serdn aplicables en Perd cuando el
CNC las oficialice. A la fecha, la Gerencia estima que no ¢s posible determinar el efecto
que tales cambios podrian tener los estados financieros de fa Compaiiia, debido a que no se
conoce Iz oportunidad en que serdn aprobadas las mismas,

En la preparacion y presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2004 y de
2003, Ia Compafiia ha observado ¢l cumplimicnto de las NIC y SIC vigentes en Perit que le
son aphcables.

{b) Ajustes de moneda constante

Los estados financieros se preparan siguiendo la base contable de costos historicos y hasta
¢l 31 de diciembre de 2004, ver parrafo siguiente, se ajustan a moneda constante para
reflejar las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda peruang, utilizando factores de
ajuste derivados del Indice de Precios al por Mayor a Nivel Nacional (IPM). Por los afios
2004 y 2003, la variacion del IPM fue de 4.9 por ciento y 2 por ciento, respectivamente. El
ajuste ha sido efectuado de acuerdo con la metodologia aprobada por el Consejo Normativo
de Contabilidad, esto ¢s, (a) las partidas no monetarias de los estados financieros han sido
ajustadas, {b) las partidas monetarias y Jas partidas en moneda extranjera no se ajustan
porque estan expresadas en nuevos soles de poder adquisitivo de la fecha del balance
general, (c) el resultado por exposicion a la inflacidn (REI) es incluido en el estado de
ganancias y pérdidas, y {(d) los estados financieros ajustados del ejercicio 2003 han sido
actualizados a nuevos soles de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2004 para
proposite de comparacion, usando ¢l factor de actualizacién 1.049.

Medianie Resolucidn del Consejo Normativo de Contabilidad No. 031 del 11 de mayo de
2004, y por Ley N° 28394 del 22 de noviembre de 2004, se ha suspendido a partir del
eiercicio 2005, el ajuste de los estados financicros por cfectos de la inflacién, tanto para
efectos contables como tributarios. Ambos dispositivos contemplan que los saldos finales
ajustados por efecto de la inflacién al 31 de diciembre de 2004, deben ser considerados
como saldos iniciales histdricos a partir del | de enero de 2005.

(¢} Uso de estimaciones

La preparacidn de los estados financieros requiere que ta Gerencia realice estimados que
afectan las cifras reportadas de activos, pasives, la revelacion de contingencias activas y
pasivas a la fecha del balance general, y la revelacidn de hechos importantes incluidos en
las notas a los estados financicros; asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos
durante ¢l periodo de reporte. Los resultados finales podrian diferir de dichas estimaciones.




{d)} Inversién en Subsidiaria

La inversién en Subsidiaria se regisira a su valor de participacion pairimenial. De acuerdo
con este método, la inversién inicial, registrada al costo, se ajusta para reconocer las
variaciones de la participacidn de la Compaidiia en el patrimonio neto de la Subsidiaria. La
participacion en los resultados de la Subsidiaria se registra en ¢l estado de genancias v
pérdidas y los dividendos recibidos disminuyen el valor de la inversion. La participacidn en
cuentas del patrimonio de la Subsidiaria, difcrentes a los resultados del gjercicio, se cargan
o abonun directamente al patrimonio. Las acciones provenientes de la reexpresion del
capital de las empresas emisoras solo modifican el nimero de acciones o su valor nominal.

{¢) Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos por participacion en la utilidad de la Subsidiaria, s¢ reconocen de acuerdo con
la politica descrita en ) parrafo (d); los gastos de operacidn y los demads ingresos y gasios
s¢ reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
realizan, v se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

(f) Impuesto alarenta

El impuesio a la renta es determinado de acuerdo con Ias disposiciones iributanias y legales
aplicables en Perd. La tasa de impuesto a la renta es de 30 por ciento (27 por ciento al 31
de dicicmbre de 2003}, Asimismio, se reconoce el impuesto a la renta diferido siguiendo ct
método del balance. De acuerdo con dicho método:

» Seresconoce el activo v pasivo diferido relacionado con los efectos tributarios futuros de
las diferencias temporales a la tasa de impuesto a a que la Compaiiia espera liquidar
dichos impuestos.

s El activo diferido se reduce, si es necesario, por los importes de beneficios tributarios
que, de acuerdo con evidencia disponible, se estima que podriun no ser realizables.

Las diferencias temporales son aquellas surgidas entre la base de reporte financiero y
tributario de un activo o pasive que ¢n un momento futuro serdn revertidas, resultando en
un iNgreso o gasto por impucsto a la renta.

Las diferencias temporales son gravables o deducibles cuando el activo relacionado es
recuperado o el pasivo relacionado es liquidade, respectivamente.  El activo o pasivo
diferido por impucsto a la renta representa el importe de impuesto a recuperar 0 pagar en
aios futuros, respectivamente.

Conforme lo cstablece la norma contable, ¢l impuesto diferido se determina con base en la
tasa de impuesto aplicable a sus utilidades no distribuidas; reconeciendo cualquier
impuesto adicional por la distribucién de dividendos en la fecha que se recopoce el pasivo
por dicho concepto.



Al 31 de diciembre de 2004 y de 2003 Ja Compaiifa no tiene diferencias temporales entre la
base del reporte financiero vy tributario.

{g) Provisiones

Se reconoce una provisién sélo cuando fa Compaiiia tienc una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para
cancelar la obligacién y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.
Las provisiones se revisan en cada periodo v se ajustan para reflejar la mejor esumacion
que s¢ tenga a la fecha del balance general.

Cuando ¢l efecto del valor del dinero en ¢l tiempo es importante, el monio de la provision
es ¢l valor presente de los desermbolsos que se espera incurrir para cancelarla.

Las contingencias posibles no se reconocen en los estados financieros. Estas s¢ revelan en
notas a los estados financieros excopto que la posibilidad de que se desembolse un flujo
ccondmico sea remota.

(h) Efectivo

La Compaiiia no ha realizado transacciones que representen movimiento de fondos, por lo
tanto no presenta cl estado de flyjos de efectivo.

(i} Utilidad por accidn

La utilidad por accién basica y diluida ha sido calculada sobre la base del promedio
ponderado de las acciones comunes en circulacién a la fecha del balance general. Las
acciones emitidas o anuladas por la reexpresion del capital social proveniente del ajuste por
inflacién de los estados financieros, constituyen una division de acciones y, por lo tanto,
para el cdlculo del promedio ponderado del nimero de acciones, se considera que estas
acciones siempre estuvieron en circulacion.

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Al 31 de diciembre de 2004, el saldo de $7.940,632,000 (3/.998,592,000 al 31 de diciembre
de 2003}, ¢std conformado por $15,935,216 acciones comunes de Telefonica Mdaviles
S.A.C. cuyo valor nominal s de $/.1.00 cada aceidn y representan el 99.99 por ciento de
participacién en ¢l capital social de la Subsidiaria.
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A continuacién se muestra el movimiento de la inversion en Subsidiaria:

2004 2003
$/.000 $7.000
Saldo inicial 998,562 937,985
Participacién en el ajuste relacionado con la
transferencia del blogue patrimonial (62,349 -
Yarticipacion en la utilidad del ejercicio 4,389 60,607
Saldo final 940,632 998,592

En el afio 2004 la Administracion Tributarta concluyé la revisién del impuesto a larenta e
impuesto general a las ventas de la Subsidiaria correspondientes al afio 2000 y emitid sus
resoluciones de determinacién v multa. En tal sentido, la Gerencia de la Subsidiaria y sus
asesores legales, han evaluado las acotaciones resultantes de dicha fiscalizacion presentando
en enero de 2005, un recurso de reclamacion por los reparos de los asuntos considerados
por la Administracion Trbutaria que, en opinién de la Subsidiaria y sus asesores legales, no
estdn de acuerdo con las rormas legales vigentes en Perd. Por los reparos calificados como
probables, la Subsidiaria ha registrado una provisién total de S/.89,536,000 con cargo a
patrimonio por 8/.62,349,000, ver nota 4(b) v a resultados del ejercicio por 8/.27,187,000.

Las utilidades de la Subsidiaria de los afios 2004 y 2003 han sido reconocidas como
participacion en la utilidad de la Subsidiaria por importes de 8$/7.4,389,000 v §/.60,607,000,
respectivamente, en el estado dé ganancias y pérdidag.

PATRIMONIO NETO

a4} Capital social

Al 31 de diciembre de 2004 y de 2003, el capital social de la Compaiia estd representado
por 356,770,987 acciones comunes, integramente suscritas y pagadas, cuyo valor nominal
es de 8/.1.00 cada una. La Compaiiia puede emitir 22,915,556 acciones por reexpresion del

capital social por efecto de la inflacion acumulada al 31 de diciembre de 2004, sujeto a la
aprobacidn de la Junta General de Accionistas.

-1 -




A continuacion se presenta la composicion accionaria al 31 de diciembre de 2004 y de
2003

Porcentaje de
Accionistas Participacion
%
Telefonica Mdviles, S.A. 97.97
Telefonica S.A. 0.14
Accionistas minoritarios : 1.89
Totai 100.00

Mediante Resolucion Gerencial de la CONASEV 003-2001.EF/94.45, las acciones de la
Compafia fueron autorizadas para listarse cn ¢l Registro de Valores de la Bolsa de Valores
de Lima. La dltima cotizacion al cierre del gjercicio 2004 fue de §/.2.52 por accion.

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, no existen restricciones a las remesas de
utilidades ni a la repatriacion de capitales.

b) Capital adicional

Constituido en enero de 2001, con la transferencia de accioncs de Telefénica Moviles
S.A.C. por parte de Telefonica del Pert S.AA.

Como se indica en la nota 3, la Compafiia ha registrado, con cargo al capital adicional en ¢l
giercicio 2004, su participacion en ¢f ajuste efcctuado por la Subsidiaria correspondiente a una
provisidn para contingencias gue se consideran relacionadas con los valores de transferencia
del bloque patrimonial de Telefdnica del Perd S.AA. a su Subsidiania, ascendente
aproximadamente a §/.62,349,000, De haberse registrado ¢l ajuste en ¢l periodo de origen, el
capital adicional al 31 de diciembre de 2003 ascenderia a $/.402,427,000.

¢) Reserva legal

Seglin o dispone ta Ley General de Sociedades, s¢ requiere que un minimo del 10 por
ciento de la utilidad distribuible de cada ejercicio, deducido el impuesto a la renta, se
transfiera a la reserva legal hasta que ésta sea igual al 20 por ciento del capitai social. La
reserva legal puede compensar pérdidas o puede ser capitalizada existiendo en ambos casos
la obligacion de reponeria.

SITUACION TRIBUTARIA

a) La Compafiia estd sujeta al régimen tributario peruano vigente. En este sentido, ha
determinado su impuesto a la renta aplicando las disposiciones contenidas en el Texto
Unico Ordenado de dicho tributo aprobado por el Decreto Supremo N°054-99-EF, sus
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normas modificatorias y reglamentarias; segin el cual, ¢l impucsto a fa renta anual dela
Compaiiia s¢ determina con una tasa del 30 por ciento sobre la utilidad gravabie (27 por
ciento en el afio 2003) v considerando los estados financieros ajustados para reflejar el
cfecto de las variaciones en el nivel de los precios.

Asimismo, la distribucion ttal o parcial de utilidades, estd sujeta a la retencidn del
4.1% por concepto de impuesto a la renta, sobre el monto distribuido a accionistas no
domiciliados, sean estos empresas o personas naturales, y a las personas naturales
domiciliadas en ¢l pass.

Las declaraciones juradas del impuesto a la renta y del impuesto general a lus ventas por
los afios 2000 & 2004 de la Compaitia estan sujctas a fiscalizacidn por parte de la
administracion tributaria. Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y, de
ser aplicable, corregir el impuesto a la renta calculado por la Compadia y las
declaraciones de pago del impuesto general a las ventas mensuales en los ceatro affos
posteriores a la presentacion de la declaracion de impuestos. Debido a las posibles
interpretaciones que las autoridades puedan dar a las normas legales vigentss, no es
posible determinar a la fecha, si las revisiones que se realicen resultarén o no pasives
para la Compailia. Sin embargo, en opinidn de la Gerencia y de sus asesores Iegales,
cualquier eventual fiquidacion adicional de impuestos no serfa significativa para los
estados financieros 2l 31 de diciembre de 2004 y 2003.

A partir del ejercicio 2001, para proposito del impuesto a la renta e impuesto general a
las ventas (JGV), la determinacion de los precios de transferencia (valor de mercado) de
transacciones con empresas relacionadas y con o a través de empresas residentes en
territorios de baja o nule imposicion, debe efectuarse observando el principio de libre
concurrencia y estar sustentada con documentacién ¢ informacion (un estudio) sobre los
métodos de valoracidn utilizados para la determinacion de los precios de transferencia,
con indicacidon de los criterios v elementos objetivos considerados para dicha
determinacion. En opinidn de la Gerencia, a la fecha del balance general no existen
pasivos de importancia en relacién con los precios de transferencia para propésito del
tmpuesto a la renta e impuesio general a las ventas.

El registro de las inversiones en valores por el método de participacion patrimonial,
requiere que la Compaitia registre como ingresos o gastos, seglin corresponda, su
participacion en los resultados de su Subsidiaria, sin que esas partidas afecten la base de
céleulo del impuesto a la renta, en tanto no se enajene la inversion o ésta se liquide.
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UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién bdsica vy diluida es calculada dividiendo la wilidad neta
correspondiente a los accionistas comunes cnire el promedio ponderado de las acciones
ordinarias en circulacion-a la fecha del balance general.

Promedio
Acciones en ponderado de

circulacion acciones
Saldo al 31 de diciembre de 2003 356,770,987 356,770,987
Saldo al 31 de dictembre de 2004 356,770,987 356,770,987

El caleulo de fa utilidad por accidn al 31 de diciembre de 2004y de 2003 se presentan a
continuacion:

Ab 31 de diciembre de 2004 Al 31 de diciembre do 20603
N de Nimero de
Utitidad acwionos Unilidad Utilidad aceiones Utilidad
(nwmerader)  {denomioador)  poraccidn  (numermdor) (denwpinadpry  porsccion
§.000 84 84000 S/
Usitidad por qecién,
bistea v difuida 4,186 356,770,987 0.012 60,199 336,270,987 0.16%
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