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Tractebel energia
SICZ
Fiorianépolis, November 16th, 2004. CE DF-0025/2004

Mr. Paul Dudek

Office Chief

U.S. Securities & Exchange Commission
450 Fifty Street N.W., Mail Stop 3-2
Washington, D.C. 20549 USA

Re.: Tractebel Energia S.A, Q) F Q
Exemption: N° 82-4760 ) i

Gentleman,

We are enclosing a copy of Tractebel Energia's Third 2004 Quarterly Information Report,

which was prepared in accordance with the rules of CVM, the Brazilian Securities and

Exchange Commission. We submit this information to you in order to maintain their exemption,

pursuant to rule 12g3-2(b), under the Securities Exchange Act of 1934.

Please acknowledge receipt of this document by stamping the duplicate copy of this letter and
returning it to us in the enclosed self-addressed envelope.

Sincerely,

arc Verstraete P CED
Diretor Financeiro e de Relagbes com rom g ety
Investidores R

\,

L W]

E,Ju \,” \\l.‘\)‘\%’d/, \\\IL«,
cc.: Arianna Ferreira-Foley
The Bank Of New York %

Tractebel Energia S.A. - Rua Antdnio Dib Mussi 366-Centro-Floriandpolis SC-CEP 88015-110-Tel: (48)221 7000 Fax: (48)221 7001
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O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO QOS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS. L

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM
01732-9

F' DENOMINAGAO SOCIAL
TRACTEBEL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.474.103/0001-19

4 - NIRE
42300024384

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO
RUA ANTONIO DIB MUSSI, N° 366

2 - BAIRRO OU DISTRITO

CENTRO

3.CEP 4 - MUNICIPIO
88015-110

FLORIANOPOLIS

5-UF
SC

6-00D
048

7 - TELEFONE
221-7016

8 - TELEFONE

9 - TELEFONE

10 - TELEX

11-DDD
048

12- FAX
221-7015

13 - FAX

14 - FAX

15 - E-MAIL

mantuano@tractebelenergia.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME

MARC JACQUES ZELIE VERSTRAETE

2 - ENDEREGO COMPLETO
RUA: ANTONIO DIB MUSSI, N° 366

3 - BAIRRO QU DISTRITO
CENTRO

4 - CEP 5 - MUNICIPIO
88015-110

FLORIANOPOLIS

6 - UF
S§C

7-000
048

3 - TELEFONE
221-7060

9 - TELEFONE

10 - TELEFONE

11 - TELEX

12-DDD
048

13 - FAX
221-7002

14 - FAX

15 - FAX

18 - E-MAIL

marc@tractebelenergia.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1-INICIO

2 - TERMINO

3 - NUMERO

4 - INiCIO

5 - TERMINO

6 - NUMERO

7 - INiCIO 8 - TERMINO

01/01/2004

31/12/2004

3

01/07/2004

30/09/2004

2

01/04/2004 30/06/2004

9 - NOME/RAZAQ SOCIAL DO AUDITOR

TREVISAN AUDITORES INDEPENDENTES

10 - CODIGO CVM
00210-0

11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

ESTEFAN GEORGE HADDAD

564.042.128-20

12 - CPF DO RESP. TECNICO

12/11/2004 15:27:44
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01.01 - IDENTIFICAGAO
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1-CODIGO CVYM

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01732-9 TRACTEBEL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.474.103/0001-19

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Niimero de Agdes 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mil) 30/09/2004 30/06/2004 30/09/2003
Do Capital integralizado
1 - Ordinarias 464.052.075 464.052.075 464.052.075
2 - Preferenciais 188.690.118 188.690.118 188.690.118
3- Total 652.742.193 652.742.193 652.742.193

Em Tesouraria

4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TiPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Qutras

2 - TIPO DE SITUAGAO
Operacional

Privada Nacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

4 - CODIGO ATIVIDADE
112 - Energia elétrica

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Geragao e Comercializagao de Energia Elétrica

6 - TIPO DE CONSOLIDADO
Total

Sem Ressalva

7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1-{TEM IZ-CNPJ

Ja - DENOMINAGAO SOCIAL

—

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E AP(S O TRIMESTRE

FITEM |2 -EVENTO

l3 - APROVAGAO I4 - PROVENTO

5 - INICIO PGTO. |6 - TIPO AGAO {7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO

12/11/2004 15:27:47
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01.01 - IBENTIFICAGAO
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1 - CODIGO CVM
01732-9

2 - DENOMINAGAQ SOCIAL
TRACTEBEL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.474.103/0001-19

02.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/09/2004 4 - 30/06/2004

1 Ativo Total 5.037.794 4.925.677
1.01 Ativo Circutante 985.928 854.167
1.01.01 Disponibilidades 1.266 6.149
1.01.01.01 Numerdrio Disponivel 1.266 6.149
1.01.02 Créditos 957.458 824.688
1.01.02.01 Titulos e Valores Mobilidrios 458.681 201.000
1.01.02.02 Recursos Vinculados a Pgto de Obrigagdes 11.228 8.602
1.01.02.03 Consumidores e Concessiondrias 448.876 452.692
1.01.02.04 ( - ) Prov. p/Créditos de Liq. Duvidosa (140.516) (142.949)
1.01.02.05 Adiantamento a Fornecedores 8.552 35.391
1.01.02.06 Créditos da Cta Cons.Combustivel-CCC/CDE 25.903 25.711
1.01.02.07 Alienagdes, Serv.em Curso e Disp.Reemb. 10.448 13.920
1.01.02.08 Tributos e Contrib. Sociais a Recuperar 36.741 78.720
1.01.02.09 Caugdes e Dep.Vinculados - MAE 9.981 9.490
1.01.02.10 Devedores Diversos - Conc.Energia Elétr. 6.760 6.760
1.01.02.11 Ativo Fiscal Diferido 80.804 135.351
1.01.03 Estoques 12.810 13.511
1.01.04 Outros 14.394 9.819
1.01.04.01 Despesas Pagas Antecipadamente 7.514 3.349
1.01.04.02 Outros 6.880 6.470
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 280.443 289.715
1.02.01 Créditos Diversos 279.960 289.232
1.02.01.01 Concessionarias 16.905 18.912
1.02.01.02 Devedores Diversos - Conc.Energia Elétr. 15.312 16.953
1.02.01.03 Tributos e Contrib. Sociais a Recuperar 34.115 33.304
1.02.01.04 Provisdo p/Perdas na Recup. Créd. ICMS (29.743) (29.743)
1.02.01.05 Alienagio de Bens e Direitos 28.802 28.000
1.02.01.06 Depésitos Judiciais 25.646 24.993
1.02.01.07 Ativo Fiscal Diferido 188.923 196.813
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.03 Outros 483 483
1.03 Ativo Permanente 3.771.423 3.781.795
1.03.01 Investimentos 655.361 629.146
1.03.01.01 Participagdes em Coligadas 0 0
1.03.01.02 Participagoes em Controladas 653.494 627.279
1.03.01.03 Qutros Investimentos 1.867 1.867
1.03.01.03.01 Bens Direitos p/Uso Fut.e Dest.Alienagao 1.742 1.742
1.03.01.03.02 Outros 125 125
1.03.02 Imobilizado 3.116.062 3.152.649
1.03.03 Diferido 0 0
12/11/2004 15:27:53 Pag: 4
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Lyiviadyyad JULVIGLAlTa

1 - CODIGO CVM
01732-9

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
TRACTEBEL ENERGIA S.A.

3 - CNPJ
02.474.103/0001-19

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1.CODIGO 2 - DESCRIGAC 3-30/09/2004 4 -30/06/2004

2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Nio Distribuidos 0 0

2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 533.901 298.566
12/11/2004 15:27:56 Pag: 6
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBRILIARIOS

ITR - Informag¢des Trimestrais Legislag¢do Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2004
01732-9 TRACTEBEL ENERGIA S.A. 02.474.103/0001-19

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

NOTA 1 - CONTEXTO OPERACIONAL

A Companbhia € concessiondria de uso de bem publico; na condigdo de produtor independente, com
sede em Floriandpolis — SC, e tem como atividade a geragdo e comercializagido de energia elétrica,
cuja regulamentagdo esta subordinada & Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada
ao Ministério de Minas e Energia.

Sua capacidade instalada, incluindo a propriedade indireta das UHEs Ita e Cana Brava e da Unidade
de Co-geragéo Lajes, ¢ de 5.859 MW, dos quais 79,30% em usinas hidrelétricas e 20,70% em
termelétricas, compostos pelo seguinte parque gerador em operagdo: UHE Salto Osério (PR), UHE
Salto Santiago (PR), UHE Passo Fundo (RS), UHE Ita (RS/SC), UHE Machadinho (SC/RS), UHE
Cana Brava (GO), UTE Charqueadas (RS), UTE Alegrete (RS), UTE William Arjona (MS),
Complexo Termelétrico Jorge Lacerda (SC) e Unidade de Co-geragio Lages (SC).

A capacidade de fornecimento de energia elétrica da Companhia, incluindo os contratos para
compra de longo prazo firmados com a controlada It4 Energética S.A. - ITASA e com a Companhia
de Interconexdo Energética — CIEN, € de 6.201 MW.

As concessdes e autorizagdes detidas pela Companhia e suas controladas estdo relacionadas na Nota
8-d.

O controle acionério da Coﬁpanhia pertence & Tractebel EGI South America Ltda., empresa
constituida no Brasil sob o controle da Suez-Tractebel Société Anonyme, nova denominagio da
Tractebel Société Anonyme, com sede em Bruxelas, Bélgica, integrante do Grupo Suez, sediado na
Franga.

A Companhia é controladora da Companhia Energética Meridional — CEM, detendo 99,99% das
agdes representativas de seu capital social, a qual é detentora da concessdo da UHE Cana Brava,
localizada no Rio Tocantins, Estado de Goids. A Companhia detém, também, o controle
compartilhado, com a Companhia Siderirgica Nacional — CSN, da empresa It Energética S.A. -
ITASA, da qual possui 48,75% do capital votante. A ITASA ¢ uma SPE — Sociedade de Propdsito
Especifico constituida para construir e explorar, em parceria, através de consoércio, a UHE It4,
localizada no Rio Uruguai, na divisa dos Estados de Santa Catarina € Rio Grande do Sul. Detém,
ainda, 99,99% das quotas de capital da Lages Bioenergética Ltda., a qual detém autorizag@o para
implantar e explorar a Unidade de Co-geracdo Lages, no Municipio de Lages (SC). As principais
caracteristicas das controladas e de seus empreendimentos estdo descritas na Nota 7-b.

NOTA 2 - APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

Todos os valores apresentados (textos e tabelas) no Balango Patrimonial, na Demonstra¢do do
Resultado, nas Notas Explicativas e nos demais quadros estdo expressos em milhares de Reais,
exceto onde indicado de maneira diferente.

12/11/2004 15:28:08 rPag: 11




SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2004
01732-9 TRACTEBEL ENERGIA S.A. 02.474.103/0001-19

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Detalhamento em Notas Explicativas

As Notas Explicativas pertinentes ao Balango Patrimonial Consolidado e & Demonstragdo do
Resultado Consolidado, quando aplicédveis, estdo apresentadas no quadro 16.01.

Reconhecimento dos efeitos inflaciondrios

Estdo refletidos somente os efeitos das variagdes monetarias sobre ativos e passivos indexados em
fung¢io de disposigdes legais e contratuais. Em conformidade com as disposigoes da Lei n® 9.249, de
26.12.1995, a partir de janeiro de 1996 foi extinta a sistematica de corre¢do monetéria. Desta forma,

os valores correspondentes ao ativo permanente e ao patrimdnio liquido estdo corrigidos somente
até 31.12.1995.

Critérios gerais de avaliacio
a) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

Os titulos e valores mobilidrios sdo registrados ao custo e acrescidos dos rendimentos auferidos
até a data-base das Informa¢Bes Trimestrais. Os valores contdbeis, caso excedam o0s pregos
médios de mercado, sdo ajustados através de constitui¢do de provisio;

a provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa estd associada a créditos decorrentes de
operagdes realizadas no dmbito do Mercado Atacadista de Energia Elétrica — MAE. As demais
contas a receber possuem garantias e auséncia de histérico de perdas, ndo justificando o registro
de provisdo (ver Nota 4);

o imposto de renda e a contribui¢do social diferidos (ativo fiscal diferido) sdo calculados as
aliquotas de 25% e 9%, respectivamente, e sdo reconhecidos com base em prejuizos fiscais e
diferencas tempordrias. A segregacdo entre circulante e realizavel a longo prazo obedece a
expectativa de realizagio dos valores que lhe deram origem;

os materiais em estoque sdo registrados ao custo médio ponderado de aquisi¢do, que ndo
excede o valor de mercado;

os ativos indexados s3o atualizados até a data-base das Informacdes Trimestrais.

b) Permanente

Os investimentos em sociedades controladas e controlada em conjunto sdo avaliados pelo
método da equivaléncia patrimonial e os demais investimentos sdo reconhecidos pelo custo de
aquisi¢do, que ndo excede o valor de mercado;

o imobilizado € registrado ao custo de aquisi¢do ou construgdo. A depreciagdo € calculada pelo
método linear, com base nas taxas anuais constantes da tabela anexa a Resolugdo ANEEL n°
002, de 24.12.1997, e n° 044, de 17.03.1999, tomando-se por base os saldos contabeis
registrados nas Unidades de Cadastro — UC que compdem os empreendimentos, conforme
determina a Portaria DNAEE n° 815, de 30.11.1994. As taxas médias anuais de depreciagdo
apuradas pela Companhia e suas controladas, em consonincia com os citados atos normativos,
estdo demonstradas na Nota §&;

12/11/2004 15:28:08 pag: 12




SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagido Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base -~ 30/09/2004
01732-9 TRACTEBEL ENERGIA S.A. 02.474.103/0001-19

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

d)

€)

os juros e demais encargos financeiros e efeitos inflacionarios decorrentes dos financiamentos
obtidos de terceiros, efetivamente aplicados nas imobilizagdes em curso, sdo computados como
custo do respectivo imobilizado;

até 31.12.1998, foram capitalizados juros sobre o capital préprio vinculado as obras em
andamento, em consondncia com a legislagdo especifica do setor elétrico. A partir de 01 de
janeiro de 1999, a Companhia descontinuou esta pratica e a partir de 01 de janeiro de 2002 a
mesma deixou de ser praticada no setor elétrico brasileiro, em fungdo de alteragio das normas
da ANEEL que disciplinavam esta matéria.

Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Os beneficios futuros a empregados (beneficios pds-emprego) sdo registrados com base em
avalia¢@o atuarial, pelo Método da Unidade de Crédito Projetada, e atualizados mensalmente
pelos indices contratuais, no que se refere as obrigagdes ja contratadas, e complementados
pelos valores projetados atuarialmente (ver Nota 15);

os empréstimos e financiamentos e os encargos decorrentes, apropriados até a data-base das
Informa¢des Trimestrais, sdo atualizados pelas taxas de cAmbio ou indices contratuais (ver Nota
12) e as demais obrigagdes sdo registradas pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos,
quando aplicével, dos correspondentes encargos € variagdes monetérias incorridos.

Resultado do periodo

As receitas e despesas- sio registradas com observancia do regime de competéncia dos
exercicios.

Arrendamento mercantil

As operagdes de arrendamento mercantil existentes na Companhia n3o possuem valores
relevantes e s3o reconhecidas diretamente no resultado, com base nas contraprestagdes
contratuais (ver Nota 18).

Demonstra¢des Financeiras Consolidadas

S3o eliminados os investimentos da investidora no capital das investidas, bem como os saldos
ativos e passivos e as receitas e despesas decorrentes de operagdes entre as companhias
consolidadas.

Os componentes do ativo e passivo e as receitas ¢ despesas da ITASA sdo consolidados na
propor¢do da participagio da Companhia em seu capital social, por se tratar de controle
compartilhado (ver Nota 7-b.1).

Em face da alta proporg¢do de participag¢do da controladora nas demais sociedades controladas (ver
Nota 7-b), ndo hé efeito da participagdo dos acionistas ndo controladores nas demonstragdes
financeiras consolidadas.
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NOTA 3 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

30.09.2004  30.06.2004

Certificado de Deposito Bancario ~ CDB 354.370 129.335
Letras Financeiras do Tesouro — LFT 41.385 20.739
Notas do Banco Central - NBC-E 26.652 28.700
Debéntures 36.274 22.990

458.681 201.764
Provisdo para redugfo ao valor de mercado - (764)

458.681 201.000

Os titulos e valores mobilidrios estdo registrados ao custo acrescido dos rendimentos auferidos até a
data-base das Informag¢des Trimestrais.

NOTA 4 - CONSUMIDORES E CONCESSIONARIAS

30.09.2004 30.06.2004
o Vencidos
Vincendos 4690 dias  maisde90dias  Total Total

Circulante
Consumidores livres 28.296 3.691 103 32.090 24.941
Concessionarias 164.458 - - 164.458 169.198
Comercializadoras 51.168 194 916 52.278 35.048
Exportagio 32.597 3.827 - 36.424 56.510
Transa¢des no dmbito do MAE 151.679 ——- 11.947 163.626 166.995
428.198 7.712 12.966 448.876 452.692

(-) Provisdo para Créditos de

Liquidagio Duvidosa (140.516) - - (140.516) (142.949)
287.682 7112 12,966 308.360 309.743

Longo prazo
Transagdes no dmbito do MAE 16.905 - - 16.905 18912
16.905 _ - — 16,905 18912

As unidades 4 e 5 da UTE William Arjona estdo disponibilizadas para a Comercializadora
Brasileira de Energia Emergencial — CBEE, com poténcia de 70 MW, conforme contrato de
suprimento de energia elétrica firmado em janeiro de 2002, com vigéncia até dezembro de 2004. O
saldo a receber, incluido na rubrica “Comercializadoras” é de R$ 7.369, em 30.09.2004 (RS 6.954,
em 30.06.2004).
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No trimestre anterior, a Companhia exportou energia elétrica para a Argentina e para o Uruguai, em
regime de emergéncia, para atender demanda daqueles paises. As exportacdes deram-se por
intermédio da Companhia de Interconexdo Energética — CIEN e da ELETROBRAS,
respectivamente. O valor a receber, decorrente destas exportagdes, € de RS 3.827.

Ainda no trimestre anterior, a Companhia venceu o Concurso Publico promovido pela Compaiiia
Administradora Del Mercado Mayorista: Eléctrico Sociedad Anénima — CAMMESA, para a
exportagdo de até 500 MWh de energia elétrica para a Argentina, durante os meses de junho a
agosto de 2004, tendo recebido a respectiva autorizagdo da ANEEL, através da Resolugio
Autorizativa n° 261, de 03.06.2004, daquela Agéncia. O saldo a receber, decorrente destas
exportagdes, ¢ de R$ 32.197.

No més de setembro, houve exportagdo de energia elétrica, através da Enertrade e da CHESF, para
o Uruguai e para a Argentina, respectivamente, cujo valor a receber ¢ de R$ 400.

Na coluna de valores vencidos ha mais de 90 dias, constante do quadro retro apresentado, destaca o
valor de R$ 11.947, que se refere ao saldo dos débitos de agentes inadimplentes na 1? liquidagdo do
MAE, realizada em 30.12.2002. Tais débitos estdo sendo objeto de negociagdo bilateral.

Em setembro de 2003, a Companhia constituiu provisdo, no valor de R$ 142.949, em virtude de
incertezas quanto a realizag@o de créditos decorrentes de transagdes ocorridas no dmbito do MAE,
cujos agentes devedores ingressaram com ag¢des judiciais por discordarem da interpretagdo adotada
por aquele 6rgio, relativamente as disposigdes do Despacho ANEEL n° 288, de 16.05.2002. Neste
trimestre, um dos autores desistiu da a¢@o impetrada, o que permitiu ao MAE ajustar os valores
pendentes, resultando, para a Companhia, uma reversdo de provisdo no valor de R$ 2.433.
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NOTA 5 - ATIVO FISCAL DIFERIDO

30.09.2004 30.06.2004
Base
Natureza dos créditos de ;':f:::; Contribuigio Total Total
calculo social
Provis#o para perdas Jacui 606.171 - 54.555 54.555 54.555
Remuneragdo das Imobilizagdes em
Curso - RIC 252512 33.433 - 33.433 33.433
Provisdo para contingéncias 106.274 26.569 9.565 36.134 38.130
Provisdo para grandes manutengdes 34.787 8.697 3.131 11.828 10.630
Provisdo bonus gerencial 1.008 252 91 343 331
Participag@o de empregados nos lucros 631 158 57 215 212
Provisdo aquisigdo energia elétrica 5.968 1.492 537 2.029 11.644
Provisdo para desigio na alienagdo de
créditos fiscais 73 18 7 25 34
Provisdo para créditos de liquidagdo
duvidosa 140.516 35.129 12.646 47775 48.603
Provisdo honorarios advocaticios 600 150 54 204 202
Provisio para amortizagdo acelerada
UTE William Arjona 31.737 7.934 2.856 10.790 9.608
Provisio para desvalorizagdo de titulos e :
valores mobiliarios - - - - 260
Provisdo p/perdas com créditos de ICMS 29.743 7.436 2,677 10.113 10.113
Beneficios pos-emprego 148.371 37.092 13353 50.445 49.054
Qutras provisdes - - - - 2.066
Prejuizo fiscal - - - - 39.383
Base negativa da contribui¢io social 131.532 - 11.838 11,838 23.906
- 158.360 111,367 269.727 332,164
Classificacio do ativo fiscal diferido:
Circulante 60.300 20.504 80.804 135.351
Realizavel a longo prazo 98.060 90.863 188.923 196.813
158.360 111367 269.727 332.164
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A realizagdo dos ativos fiscais diferidos, oriundos das diferengas temporarias, dar-se-d pelo
pagamento das provisdes efetuadas ou, quando for o caso, pela realizagdo das perdas provisionadas.
No que se refere ao ativo fiscal diferido decorrente da base negativa da contribuigdo social, a
realizagdo dar-se-4 pela compensagdo de sua base, limitada a 30% dos lucros tributdveis nos
exercicios subseqiientes. '

Conforme mencionado na Nota 10, em junho a Companhia transferiu 33,33% do empreendimento
Jacui & empresa Elétrica Jacui S.A. — ELEJA e, anteriormente, havia procedido a baixa de
equipamentos vinculados ao projeto, os quais se tornaram imprestiveis ou obsoletos. Em
decorréncia destes fatos, houve reversdo de parte da provisdo para perdas econdmicas, no valor de
RS 365.581. A realizagdo do saldo da provisdo para perdas econémicas da UTE Jacui estd baseada
no pressuposto da conclusdo do projeto. Nesta situagio, a provisdo realizar-se-4 na proporgdo da
depreciagdo do empreendimento, apds sua entrada em operagdo. O valor do ativo fiscal diferido
refere-se a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido e foi constituido em 1997. A Administra¢éo
da Companhia estd aguardando definigdes sobre pendéncias envolvendo o projeto, para reconhecer
o Imposto de Renda diferido sobre a referida provisio, no valor de R§ 151.543, ocasido em que o
total do ativo fiscal diferido sera complementado, observando-se o limite de dez anos para a sua
recuperacio.

Estudo técnico de viabilidade, examinado pelo Conselho Fiscal e aprovado pelos drgios de
administragdo da Companhia, indica que os ativos fiscais diferidos existentes serdo totalmente
recuperados por lucros tributaveis futuros. Referido estudo técnico estd em consonidncia com a
Instrugdo CVM n° 371, de 27.06.2002.

O horizonte de realizagdo desses ativos e a sua recuperagao através de geragdo de lucros tributaveis

futuros foram estimados pela Administragdo da Companhia, conforme abaixo apresentados:

. . Pr6oximos Préximos Apés
Natureza dos ativos 2004 2005 2006 2007 2008 2anos 3anos 2013 Total

Provisdo para perdas Jacuf - - - - - 4910 7.365 42280  54.555
Provisdo para créditos de

liquidag@o duvidosa - - - - - 47775 - - 47775
Demais diferengas temporarias 24.042 24,784 12.029 14.828 18.226  45.868 15.782 - 155559
Base negativa da contribui¢io

social 6.276 _5.562 - - - - - - _11.838

Ativo fiscal diferido, registrado  30.318 30.346 12.029 14.828 18.226 98.553 23.147 42280 269.727

Ativo fiscal diferido, ndo
registrado - - - - - - - 29.695  _29.695

30318 30.346 12.029 14.828 18.226 98553  23.147 71975 299422

Na elaboragdo do quadro acima, o ano de 2004 compreende somente 3 meses (outubro a dezembro).
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NOTA 6 - CONCILIACAO DOS TRIBUTOS, NO RESULTADO

30.09.2004 30.09.2003
Contribuigio Imposto de Contribuicio Imposto de
social renda social renda
Resultado antes dos tributos 613.533 613.533 460.158 460.158
Diferencas permanentes
Adigdes
Amortizagao de agio - 5.060 - 5.060
Gratificagdo e 13° de dirigentes - 869 - 862
Doagdes incentivadas 150 150 - -
Doagdes indedutiveis 143 143 205 205
Outras despesas indedutiveis 460 460 364 364
Exclusdes .
Equivaléncia patrimonial (44.540) (44.540) (80.263) (80.263)
Reversio de juros sobre o capital préprio - - (144.000) (144.000)
Proviséo p/Perdas da UTE Jacui - (365.581) - -
Remuneragdo das Imobilizagdes em Curso
—RIC : - (95.085) - (10.076)
(=) Base de calculo dos tributos' no
resultado 569.746 115.009 236.404 232.310
Aliquotas : 9% 25% 9% 25%
(=) Contribuicio social e imposto de
renda (51.277) (28.752) (21.281) (58.077)
Adicional de 10% sobre lucro até R$ 20
mensais - 18 - 18
Ajuste incentivos fiscais - 150 - -
Ajuste de base negativa da CSLL anterior - - (1.074) -
a 1992
Outros 60 169 (18) 175
(=) Contrib. social e imposto renda no
resultado (51.217) (28.415) (22.373) (57.884)
Composi¢ao dos tributos no resultado:
Corrente (13.465) (30.976) (38.928) (112.051)
Diferido (37.752) 2.561 16.555 54.167

(51.217) (28.415) (22.373) (57.884)
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NOTA 7 - INVESTIMENTOS
a) Composic¢io

30.09.2004  30.06.2004

ParticipagGes societarias permanentes avaliadas pela equivaléncia

patrimonial
Itd Energética S.A. -~ ITASA
Equivaléncia patrimonial 247.275 257.437
Agio 13.159 13.731
260.434- 271.168
Companhia Energética Meridional - CEM
Equivaléncia patrimonial 322.621 287.186
Agio 36.776 37.891

359.397 325.077

Delta Energética S.A.

Equivaléncia patrimonial 7 7
Tractebel Energia Comercializadora Ltda.
Equivaléncia patrimonial 43) 10
Lages Bioenergética Ltda.
Equivaléncia patrimonial 33.699 31.017
653.494 627.279

Participa¢des societdrias permanentes avaliadas pelo custo de aquisi¢io
Mercado Atacadista de Energia Elétrica— MAE

Quota de participagéo 3 3
653.497 627.282

Bens e direitos de uso futuro e destinados a alienacio 1.742 1.742
Qutros investimentos 122 122

655.361 = 629.146

b) Participagdes societarias permanentes

b.1 - Itd Energética S.A. — ITASA (Controlada em conjunto)

As agoes representativas do capital social da ITASA sio detidas pela Tractebel Energia, Companhia
Sidenirgica Nacional — CSN e Companhia de Cimento Itambé, na proporgido de 48,75%, 48,75% ¢
2,50%, respectivamente.

A ITASA tem como objetivo a exploragdo da UHE Itd em parceria, através de consorcio, mediante
concessio outorgada pela Unido Federal por intermédio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica —
ANEEL. O empreendimento est4 situado no Rio Uruguai, na divisa dos Estados de Santa Catarina ¢
do Rio Grande do Sul, entre os Municipios de Itd (SC) e Aratiba (RS) e
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possui capacidade instalada de 1.450 MW, proveniente de 5 grupos geradores de 290 MW, tendo a
ultima unidade entrado em operagdo em margo de 2001.

Nos termos do Contrato de Consércio, a ITASA tem direito a 60,5% de 668 MW médios, que
correspondem & Energia Assegurada da UHE Ita.

As informagdes pertinentes a participag@o na controlada em conjunto estio demonstradas a seguir:

30.09.2004 30.06.2004

Quantidade de agGes do capital social 520.219.172 520.219.172
Quantidade de a¢des de propriedade da Tractebel Energia 253.606.840  253.606.840
Participacéo % 48,750 48,750
Capital social 426.300 426.300
Patriménio liquido 507.232 528.076
Resultado do periodo (2.904) 17.940
Investimento:

Equivaléncia patrimonial 247.275 257.437

Agio , 13.159 13.731
Resultado de equivaléncia patrimonial (1.416) 8.746

O 4gio na aquisi¢io do investimento tem fundamento econdmico na expectativa de resultados
futuros e estd sendo amortizado pelo prazo de 10 anos.

A determinagdo do agio teve por base fluxo de caixa calculado por instituigdo financeira
especializada, com as premissas indicadas ao contexto da investida, projetado para o periodo de

concessdo, admitindo-se uma renovagio da concessdo ao seu término, conforme faculta o respectivo
Contrato de Concessao.

A avaliacdoe considerou a relacdo de debt/equity de 50/50 para a implementagdo do projeto Ita,
utilizando-se taxas de desconto de 11,0% para capital de terceiros e de 11,5% para capital préprio.

O éagio amortizado no 3° trimestre de 2004 foi de R§ 572.
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Os principais grupos do ativo, passivo e resultado da controlada estdo demonstrados a seguir, os
quais foram consolidados na propor¢do do investimento da Companhia no capital social da
controlada:

ATIVO 30.09.2004  30.06.2004
Circulante 68.122 129.112
Realizavel a longo prazo 2.784 2.690
Permanente 1.116.245 1.126.700

1.187.151 1.258.502

PASSIVO
Circulante 119.715 161.011
Exigivel a longo prazo 560.204 569.415
Patriménio liquido 507.232 528.076

1187151 1.258.502

RESULTADO - 30.09.2004  30.09.2003

Receitas operacionais brutas 251.309 270.121

Dedugdes da receita operacional (21.949) (10.779)

Receitas liquidas de vendas 229.360 259.342

CUSTOS DE ENERGIA ELETRICA

Energia elétrica— exposi¢do no MAE (89.928) (84.074)

Custo de produgio de energia elétrica (35.046) (35.311)

(124.974). (119.385).

RESULTADO BRUTO :104.386 - 139.957
DESPESAS OPERACIONAIS

Despesas com vendas (16.746) (13.512)

Despesas gerais e administrativas (14.532) (15.696)

(31.278): (29.208)

Resultado do servico 73.108 110.749

Despesas financeiras liquidas (76.011) (96.346)

RESULTADO OPERACIONAL (2.903) 14.403

RESULTADO NAO OPERACIONAL (00 -

RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS (2.904) 14.403

Imposto de renda e contribuigfo social - (4.936)

(PREJUIZO) LUCRO DO PERIODO (2.904) 9,467
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b.2 - Companhia Energética Meridional - CEM (Controlada)

A CEM detém a concessdo da UHE Cana Brava, localizada no Rio Tocantins, norte do Estado de
Goiéds, com capacidade instalada de 450 MW e 2734 MW médios de energia assegurada. A
concessdo para construgdo e exploragio do empreendimento tem prazo de vigéncia de 35 anos, a
partir de 27.08.1998.

As informagdes pertinentes a participagio na controlada estdo demonstradas a seguir:

30.09.2004 30.06.2004
Acdes
Ordindrias  Preferenciais Total Total

Quantidade de ag¢des do capital social 79.063.566  146.107.126  225.170.692 225.170.692

Quantidade de agbes de propriedade da
Tractebel Energia 79.063.562  146.107.126 225.170.688 225.170.688
Participacgdo % 99,99 100,00 99,99 99,99
Capital social 78.748 145.474 224.222 224222
Patriménio liquido - - 322.621 287.186
Resultado do periodo _ - - 42.843 7.408

Investimento:

Equivaléncia patrimonial - - 322.621 287.186
Agio - - 36.776 37.891
Resultado de equivaléncia patrimonial - - 42.843 7.408

O 4gio na aquisi¢do do controle aciondrio tem fundamento econémico na expectativa de resultado
futuro e esta sendo amortizado pelo prazo de 10 anos, a partir de janeiro de 2003.

A determinagdo do 4gio teve por base fluxo de caixa calculado por instituicdo financeira
especializada, com premissas indicadas ao contexto da investida, projetado para 35 anos, prazo de
concessdo da usina, ajustado a valor presente com taxa de desconto de 14% a.a.

A avaliagio levou em consideragio a relagdo debt/equity de 70/30 para a construgio da usina. Parte
do 4gio estd associada aos bénus de subscrigdo adquiridos na transagdo, que foram utilizados para
aporte de capital durante a fase pré-operacional da investida.

O 4gio amortizado no 3° trimestre de 2004 foi de R$ 1.115.

b.3 — Delta Energética S.A. (Controlada)

A Companhia detém 9.999 das 10.000 agdes que compdem o Capital Social da Delta. Esta
controlada foi constituida em 31.10.2001, sob a denominagdo de Delta ParticipagSes S.A. e em
26.04.2004 teve sua denominag@o social alterada para Delta Energética S.A. A controlada ndo
exerceu atividades até o presente momento.

b.4 - Tractebel Energia Comercializadora Ltda. (Controlada)

O capital social desta controlada é de R$ 26, representado por 26.000 quotas de capital, das quais a
Companhia possui 25.999.
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As informagdes pertinentes a participagio na controlada estio demonstradas a seguir:

30.09.2004 30.06.2004

Quotas que compdem o capital social 26.000 26.000
Quotas de propriedade da Tractebel Energia 25.999 25.999
Participagio % 99,99 99,99
Capital social 26 26
Patriménio liquido (43) 10
Resultado do periodo (53) -
Investimento:

Equivaléncia patrimonial (43) 10
Resultado de equivaléncia patrimonial (53) -

b.5 — Lages Bioenergética Ltda. (Controlada)

Sociedade constituida em 26.06.2002, tendo recebido autorizagdo da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL, em 30.10.2002, para estabelecer-se como Produtor Independente, mediante a
implantagdo da central geradora termelétrica Lages, localizada no Municipio de Lages — SC, com
um turbogerador a vapor de 28 MW, utilizando residuos de madeira como combustivel. A unidade
de co-geragdo possui um sistema de transmissdo de interesse restrito, composto de uma subestagdo
com transformador de 31.250 kVA — 13,8/138 kV e de uma linha de transmissio de 138 kV, em
circuito simples, de aproximadamente 5 km de extensfo. A autorizagdo para implantacio e
exploragdo do empreendimento tem prazo de 30 anos, a contar de 30.10.2002. As obras do
empreendimento iniciaram em janeiro de 2003 com previsdo de conclusdo para abril de 2004,
contudo, o cronograma foi antecipado e sua conclus@o ocorreu em 16.12.2003. A Agéncia Nacional
de Energia Elétrica — ANEEL, através do Despacho n® 990, de 19.12.2003, liberou o inicio da
operagio comercial da central geradora a partir do dia 23.12.2003.

As informagdes pertinentes a participagio na controlada estdo demonstradas a seguir:

30.09.2004 30.06.2004

Quotas que compdem o capital social 30.529.984 30.529.984
Quotas de propriedade da Tractebel Energia 30.529.983 30.529.983
Participagdo % 99,99 99,99
Capital social 30.530 30.530
Patriménio liquido 33.699 31.017
Resultado do periodo 3.169 487
Investimento:
Equivaléncia patrimonial 33.699 31.017
Resultado de equivaléncia patrimonial 3.169 487
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NOTA 8 - ATIVO IMOBILIZADO

a) Composicio

30.09.2004 30.06.2004
Ta.xas Custo Custo
médias de corrigido corrigido
depreciacgio
Imobilizacdes em Servico
Geragido Hidraulica
UHE Salto Santiago 2,5 638.761 638.691
UHE Salto Osério 2,8 288.901 288.646
UHE Passo Fundo 2,5 123.257 123.216
UHE Ita (participagdo em consdrcio) 2,3 1.236.174 1.236.174
UHE Machadinho (participagdo em consorcio) 2,4 178.888 178.890
2.465.981 2.465.617
( - ) Depreciagdo Acumulada (889.800) (874.548)
1.576.181 1.591.069
Gerag¢io Térmica
Complexo Jorge Lacerda 4,2 2.453.135 2.452.063
UTE Charqueadas 4.4 55.300 54.955
UTE Alegrete 4,0 8.101 8.101
UTE William Arjona 43 142.872 144.951
2.659.408 2.660.074
( - ) Depreciagdo Acumulada (1.154.277)  (1.129.431)
1.505.131 1.530.643
Sistema de Comunicaciio 6,1 1.674 1.674
( - ) Depreciagdo Acumulada (1.001) (932)
673 742
Equipamentos Gerais e Qutros 10,0 29.723 29.364
( - ) Depreciagdo Acumulada (15.901) (15.592)
13.822 13.772
3.095.807 3.136.226
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Composigéo do Ativo Imobilizado (continuagio)

30.09.2004 30.06.2004
Custo Custo
corrigido corrigido
Total das Imobiliza¢des em Servico 3.095.807 3.136.226
Imobiliza¢des em Curso
Geragio Hidraulica
UHE Salto Santiago (obra de adigfo) 842 287
UHE Salto Osdrio (obra de adigdo) 11.183 8.416
UHE It4 (custos retardatarios) 722 775
Outros 171 1.172
12,918 10.650.
Gerac¢io Térmica
UTE Jacui 56.064 55.740
UTE Jorge Lacerda (obra de adi¢ao) 4,792 3.901
UTE Charqueadas {obra de adigdo) 275 531
Outros 988 67
62.119 60.239:
Qutros 1.782 2.098
76.819 72.987"
Imobiliza¢des liquidas 3.172.626 3.209.213
Obrigacdes Especiais (56.564) (56.564)
‘ 3.116.062 3.152.649
b) Mutaciio no trimestre
30.09.2004 30.06.2004
Saldos no inicio dos trimestres 3.152.649 3.222.497
Aquisi¢des 7.520 3.037
Depreciagdes e amortizagSes (40.476) (42.607)
Baixas (3.631) (30.278)
Saldos no final dos trimestres 3.116.062 3.152.649
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c) Obrigacdes especiais

Referem-se a obrigagbes vinculadas ao servigo publico de energia elétrica e representam os valores
aplicados nos empreendimentos sob concessdo, com recursos da Unifo, e de doag¢des ndo
condicionadas a qualquer retorno a favor do doador. A quitagdo dessas obrigagdes dar-se-4 no
vencimento das respectivas concessdes, estabelecido pelo Poder Concedente. A composigio destas
obrigacdes, em 30.09.2004 e 30.06.2004, é a seguinte:

Doagdes e subvengdes destinadas a investimentos 47.937
Reversdo e amortizagdo 2.230
Participagdo da Unido 3.758
QOutras 2.639

56.564

d) Concessdes e autorizacdes do Orgio Regulador

A Companhia possui as seguintes concessdes e autorizagdes para exploracio de energia elétrica:

Detentora da Capacidade

Concessiio ou Instalada Data do ato Vencimento
Autorizacio MW
I - Concessdes :
UHE Salto Santiago Controladora 1.420 28.09.1998 28.09.2028
UHE Salto Osério Controladora 1.078 28.09.1998 28.09.2028
UHE Passo Fundo Controladora 226 28.09.1998 28.09.2028
UHE [ta Controladora/
ITASA 1.450 28.12.1995 16.10.2030
UHE Machadinho Controladora 1.140 15.07.1997 15.07.2032
UHE Cana Brava CEM 450 27.08.1998 27.08.2033
II-Autorizagdes
Complexo Jorge Lacerda Controladora 857 25.09.1998 28.09.2028
UTE Charqueadas Controladora 72 25.09.1998 28.05.2028
UTE Alegrete Controladora 66 25.09.1998 28.09.2028
UTE William Arjona Controladora 190 02.06.2000 28.04.2029
UTE Jacui Controladora 350 07.02.2002 07.02.2032
UTE Lages Lages
Bioenergética 28 30.10.2002 30.10.2032

A concessdo pertinente 8 UHE It4 estd compartilhada com a controlada em conjunto Itd Energética
S.A. — ITASA (ver Nota 7-b.1).

A concessdo da UHE Machadinho estd compartilhada com outros concessionarios que compdem o
Consoércio Machadinho, do qual a Companhia € a lider e detém participagio de 16,94%.
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e) Capacidade de recuperagiio através de operagoes futuras

A Companhia, com base em projecdes de fluxo futuro de caixa descontado a valor presente,
elaboradas internamente, de acordo com o item n ° 44 da deliberacio n ° 183/95 da Comissdo de
Valores Mobilidrios, avaliou que alguns ativos integrantes de seu parque gerador nio serdo
recuperados pelas suas operagdes futuras, se considerados isoladamente. No entanto, no conjunto de
seu parque gerador, produzem fluxo de caixa positivo.

f) Indisponibilidade dos bens

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n° 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e
instala¢des utilizados na produgdo, transmissdo, distribuigio, inclusive comercializagdo de energia
elétrica, sdo vinculados a esses servigos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em
garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizagio do Orgio Regulador. A Resolugio ANEEL
n° 20/99 regulamenta a desvinculagio de bens das concessdes do Servigo Publico de Energia
Elétrica, concedendo autorizagdo prévia para desvinculagio de bens inserviveis a concess3o,
quando destinados a alienagdo, determinando que o produto das alienacles seja depositado em
conta bancéria vinculada para aplica¢io na concessdo.

g) Bens da Unido utilizados pela Companhia

A Companhia exerce a posse e opera a UTE" Alegrete, composta de duas unidades geradoras com
capacidade total de 66 MW e uma vila residencial com 15 casas, localizada no Municipio de
Alegrete — RS, de titularidade da Unido e cedida em regime especial de utilizagdo.

NOTA 9 - UNIDADES 4 E S DA UTE WILLIAM ARJONA

As unidades geradoras 4 e 5 da UTE William Arjona, com poténcia total de 70 MW, utilizam gas
natural para gerag@o de energia elétrica e foram implantadas com o objetivo especifico de atender a
Comercializadora Brasileira de Energia Emergencial - CBEE, sob a regéncia do Contrato de
Suprimento de Energia Elétrica firmado em 10.01.2002, com vigéncia até 31.12.2004.

A Administragio da Companhia vinha considerando a possibilidade de desativar tais unidades
geradoras no final do contrato com a CBEE. Em linha com esta possibilidade, a Companhia estd
amortizando o valor econdmico destes ativos no periodo de sua utilizagdo, de forma a atingir um
valor residual compativel com o valor estimado de alienagdo. A adogido deste procedimento nao
prejudica a capacidade de recuperagio dos ativos através de sua operagdo durante a vigéncia do
contrato.

Neste contexto, foi reconhecido o valor de R$ 10.429 no resultado até o 3° trimestre de 2004, que
somado aos valores referentes as amortizagdes relativas a 2002 e 2003 totaliza R$ 31.737, restando
o valor de R$ 3.477 a ser amortizado até o final de 2004. Estes valores estio sendo considerados
“diferencas temporarias”, para fins fiscais.

Em 26 de outubro de 2004 a Administragdo da Companhia comunicou a Assessoria do Ministério
de Minas e Energia que as referidas unidades geradoras serdo mantidas a partir de 1° de janeiro de
2005, conforme explicado na Nota 23 — Evento Subseqtiente.
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NOTA 10 — USINA TERMELETRICA JACUIi

No més de junho de 2004 a Companhia firmou parceria estratégica, transferindo 33,33% do
empreendimento Jacui & empresa Elétrica Jacui S.A. - ELEJA, por RS 29.000, nos termos do
Contrato de Transferéncia de Participagdo em Empreendimento firmado entre as partes. A ELEJA ¢é
uma SPE constituida pela Riomaggiore Mineragdo Ltda., com a finalidade especifica de conclusio
do projeto. A transferéncia incluiu direitos, licencas, autorizag¢des, projetos, estudos, desenhos,
plantas e documentos, livros e inscrigdes fiscais, além de bens, terrenos, equipamentos, construgdes
civis e outras instalagdes, que constituem parte substancial do acervo necessario e/ou adequado a
implantagdo do empreendimento, localizado no Municipio de Charqueadas, Estado do Rio Grande
do Sul.

No més de maio de 2004, a Companhia, fundamentada em laudo emitido por empresas
especializadas, havia procedido a4 baixa de bens vinculados ao projeto Jacui que se tornaram
imprestaveis ou obsoletos. Os bens baixados foram doados ao Centro de Tecnologia em Automagio
e Informatica ~ CTAI, drgdo vinculado ao SENAI/SC, e serdo utilizados para treinamento em seus
cursos profissionalizantes.

NOTA 11 - FORNECEDORES

30.09.2004 30.06.2004

Energia elétrica 64.020 96.739
Combustiveis fosseis 53.526 50.328
Materiais e servigos 39.685 29.949

157.231 177,016
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NOTA 12 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

As principais informagdes a respeito dos empréstimos e financiamentos em moedas estrangeira e
nacional sdo as seguintes:

a) Composigio:

30.09.2004 30.06.2004
Principal e encargos Principal e encargos
Circulante Longo Total Circulante Longo Total
prazo prazo
Moeda Estrangeira
Secretaria do Tesouro
Nacional 111.664 502.996 614.660 112.650 546.328 658.978
InstituigGes financeiras 25.343 187.159 212.502 23817 204.964 228.781
137.007 690.155 827.162 136.467 751.292 887.759
Moeda Naiéi‘onal
ELETROBRAS 64,772 265.029 329.801 63.180 281.831 345.011
InstituigGes financeiras 10.681 43.869 54.550 10.173 46.504 56.677
75.453 308.898 384.351 73.353. 328.335 401.688
212.460 999.053 1211.513 209.820:  L079.627 1289.447
b) Mutagdo dos empréstimos e financiamentos:
Circulante Longo Prazo
Saldo em 31.03.2004 202.299 1.107.085
Liquidag¢des (100.106) -
Transferéncias 75.245 (75.245)
Encargos gerados no trimestre 25.277 -
VariagSes monetdrias geradas no trimestre 7.105 47.787
Saldo em 30.06.2004 209.820- 1.079.627
Liquidag¢des (35.893) -
Transferéncias 23.675 (23.675)
Encargos gerados no trimestre 25.388 (165)
VariagSes monetérias geradas no trimestre (10.530) (56.734)
Saldo em 30.09.2004 212.460. 999,053
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c) O total devido nas respectivas moedas estrangeiras desdobra-se da seguinte forma:

Divida Externa em Set/04 Divida Externa em Jun/04
RS Milhoes RS Milhdes
238 249
29% 28%
Euro Euro

517 560
62% 63%
72 Délar 79 Délar
9%, No rte 9% No rte
Libra Americ. Libra Americ.
. Esterlina
Esterlina
e) O total devido em moeda nacional desdobra-se da seguinte forma:
Divida Nacional em Set/04 Divida Nacional em Jun/04
RS Milhaes RS Milhoes
54 57
14% 14%
Nio Nio
indexado indexado
330
86% 345
IVRRGR 86%
IVRRGR
IVRRGR - Indice de Varia¢do Recursos da RGR
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f) Os empréstimos, financiamentos e encargos a longo prazo tém seus vencimentos assim

programados:
Perfil da Divida
- i 1.080

1.200 RS Milhoes 999
1.000

800 -

600 -

400 - 204 214 23 297

2004 75 103 l I 73 17 66 69 :

0 -l'__l_ [ ] T—]
2005 2006 2007 2008 2009 De 2010 Total
até 2024
B Set/04 0 Jun/04

g) Os empréstimos e financiamentos estdo sujeitos a encargos a taxas fixas e flutuantes, assim
distribuidas:

Mercado interno

Taxas fixas: 11,90% a 12,00% a.a. (11,90% a 12,00% a.a, no 2° trimestre de 2004)
Taxas flutuantes: 16,89% a.a. (16,78% a.a., no 2° trimestre de 2004)

Mercado externo

Taxas fixas: 6,00% a 8,49% a.a. (6,00% a 8,49% a.a., no 2° trimestre de 2004)
Taxas flutuantes: 1,78% a 9,45% a.a. (1,78% a 9,45% a.a, no 2° trimestre de 2004)

NOTA 13 - PROVISOES — OBRIGACOES ESTIMADAS

30.09.2004 30.06.2004

Circulante Longo prazo Circulante Longo prazo

Provisdes trabalhistas 11.709 - 10.286 -

Provisdo para grandes manutengées 16.763 18.024 13.432 17.833

Provisdo aquisi¢do energia elétrica 5.968 - 34.249 -

Provisdo bonus gerencial 1.008 - 973 -
Provisdo participagdo nos lucros ou

resultados 425 - 419 -

Outras _ 223 600 _6.101 _ 594

36.096. 18.624 65.460 18.427

As provisdes trabalhistas referem-se as estimativas de 13° salario, férias, gratificagdo de férias e os
respectivos encargos sociais.
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Buscando mensurar adequadamente os resultados dos exercicios sociais futuros, a Companhia adota
o registro de provisdes para grandes manutengdes do parque gerador, com base em plano executivo
para preservagdo das condi¢es de operagdo das usinas.

A provisdo para aquisi¢do de energia elétrica refere-se a parcela de responsabilidade da Companhia,
em virtude da exposi¢do da ITASA no MAE no periodo de junho de 2001 a fevereiro de 2002, por
forga do Despacho ANEEL n° 288/2002. Os valores decorrentes dessa exposigdo foram
reconhecidos pela ITASA na rubrica “despesas antecipadas” e vinham sendo amortizados
concomitantemente com a realizagfo das receitas provenientes do reajuste extraordinario de prego
da energia contratada pelos seus acionistas, concedido para manter o equilibrio econdémico-
financeiro dos respectivos contratos de compra e venda de energia elétrica entre as partes. Os
aditivos contratuais firmados para este fim tinham vigéncia até 31.01.2005.

Estudos desenvolvidos pela Administragdo da ITASA indicaram que os reajustes extraordinérios
faturados contra os sécios, até junho de 2004, foram suficientes para garantir o equilibrio
econdmico-financeiro dos contratos acima mencionados. Desta forma, em 21.06.2004 foi firmado
novo Termo Aditivo ao Contrato de Compra ¢ Venda de Energia Elétrica, antecipando o término da
vigéncia do reajuste extraordindrio temporario, relativamente ao contrato de 167 MW, de
31.01.2005 para 30.06.2004;:com efeitos a partir de 1° de julho de 2004. Como conseqiiéncia, a
Companhia procedeu a reversio da provisio existente para este fim, no valor de R$ 23.777, no més
de julho de 2004. -

O reajuste extraordinario decorrente do aditivo ao contrato de 61 MW continuard vigendo até seu
vencimento, definido para 31.01.2005 (ver Nota 20). A reversio da provis&o, no presente trimestre,
decorrente do faturamento vinculado a este contrato, foi de R$ 4.504.

As reversdes acima mencionadas foram neutralizadas, no resultado da Companhia, com o resultado
negativo da equivaléncia patrimonial decorrente da realizagdo das despesas antecipadas registradas
no ativo da ITASA.
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NOTA 14 - PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

A Companhia possui notificagdes fiscais e civeis que estdo sendo impugnadas administrativamente,
bem como processos judiciais que tramitam em diversas instdncias, que na avaliagdo dos
consultores juridicos se revestem de riscos provaveis. Todos esses processos estdo provisionados
por valores julgados suficientes para cobertura das contingéncias, conforme abaixo:

30.09.2004 31.03.2004
Circulante Longo Total Depésitos Total Depésitos
Prazo Judiciais Judiciais
Trabalhistas
Vinculo empregaticio e
reintegragio 1.486 17.546 19.032 11.734 19.471 11.151
Periculosidade 73 862 935 403 965 398
Jornada de advogado e horas extras 54 637 691 333 1.357 328
Equiparagio  : salarial [
enquadramento funcional 56 667 723 183 897 185
Horas in itinere, 62 738 800 187 1.266 184
Outras ] 157 1.851 2.008 2.284 2.389 2.369
2 1.888 22.301 24.189 15.124 26.345: 14.615
Civeis
Fornecedores 42.966 42.966 - 44431 -
Atingidos pela UHE Ita 4.445 4.445 - 7.012 -
Danos emergentes e lucros
cessantes 1.688 1.688 - 1.784 -
Doenga ocupacional e acidente
de trabalho 17.887 17.887 - 17.875 -
Outras = _1.784 _1.784 = _1.754 -
- 68.770.  68.770 - 712.856 -
Fiscais
Contribuigo Social - 10.665 10.665 4.881 10.268 4.737
INSS- - 7.243 7.243 5.641 7.157 5.641
- 17.908 17.908. 10.522 17.425 10.378
1.888 108.979  110.867 25.646  116.626 24.993

A Companhia ¢ parte em processos judiciais que na avaliagdo dos consultores juridicos, baseada em
experiéncias com naturezas semelhantes, ndo apresentam risco provavel e, portanto, nio foram
reconhecidos nas demonstragdes financeiras.
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Os valores envolvidos estdo abaixo discriminados:

30.09.2004 30.06.2004
Risco Risco Risco Risco
possivel  remoto Total possivel  remoto Total
Trabalhistas 6.051 10.774 16.825 7.586 10.787 18.373
Civeis 7.407 17.160 24.567 6.663 5.166 11.829

13458  27.934 = 41392 = 14249 15953 = 30202

NOTA 15 - BENEFICIOS POS-EMPREGO

Os passivos atuariais da Companhia sdo determinados por atudrio independente, com base no
Meétodo da Unidade de Crédito Projetada.

Os beneficios pds-emprego mantidos pela Companhia sdo os seguintes:
a) Plano de Beneficios de Previdéncia Complementar

A Companbhia, através da PREVIG - Sociedade de Previdéncia Complementar, mantém Plano de
Beneficios de Previdéncia Complementar para seus atuais empregados e para aqueles que se
aposentaram apos 24.12.1997, e, através da Fundagio Eletrosul de Previdéncia e Assisténcia Social
- ELOS, para os participantes aposentados até 23.12.1997, data da cisdo parcial da ELETROSUL.

A PREVIG e a ELOS sdo entidades fechadas de previdéncia complementar, pessoas juridicas de
direito privado, de fins ndo lucrativos, sendo que a primeira € patrocinada exclusivamente pela
Tractebel Energia e a segunda, pela Companhia e por outra empresa, sem solidariedade entre as
patrocinadoras.

A PREVIG e a ELOS administram Plano de Beneficios do tipo Beneficio Definido - BD, com
regime financeiro de capitalizagdo para os beneficios de aposentadoria e pensiio e repartigdo
simples para os auxilios, a seguir especificados:

» Complementagé@o de aposentadoria por tempo de servigo;
 Complementagio de aposentadoria por invalidez;

e Complementagio de aposentadoria por idade;

o Complementagdo de aposentadoria especial e de ex-combatente;
e Complementagio de pensio;

» Complementagio de auxilio reclusio; e

e Auxilio funeral.

O beneficio inicial de complementagdo de aposentadoria da PREVIG e da ELOS consiste,
basicamente, na diferenca entre a média aritmética dos 36 Ultimos salarios reais de contribui¢do do
empregado ao Plano, atualizados més a més pelo IGP-DI e o valor hipotético do beneficio de
aposentadoria da Previdéncia Social, calculado com a aplicagdo das regras que vigoravam antes da
entrada em vigor da Lei n° 9.876, de 26.11.1999. Apés sua concessdo, a complementagido de
beneficio é reajustada anualmente com base na variagdo do INPC.
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O custeio do Plano de Beneficios € coberto por contribuigdes dos participantes e da patrocinadora.
A contribuigdo da Companhia corresponde a duas vezes a contribuigdo de seus empregados.
Adicionalmente, a Companhia contribui com 1,7825% da folha de salarios (percentual ajustado
mensalmente por um fator determinado em fungdo da oscilagdo do nimero de empregados
participantes do Plano) para fins de amortizagéio de reservas relativas a tempo de servigo passado
por ela reconhecido, reavaliadas atuarialmente, cujo compromisso encerra-se em dezembro de 2023.
O valor dessas contribuigdes até o 3° trimestre de 2004 foi de R$ 5.113 (R$ 4.657 até o 3° trimestre
de 2003).

A Companhia é responsével pelo custeio de 100% do valor das despesas administrativas da
PREVIG e pelo custeio de 57% do valor das despesas administrativas da ELOS (a parcela restante,
de 43%, é custeada pelo Plano de Beneficios da outra patrocinadora desta funda¢io). Ambas as
despesas sdo limitadas em 15% do total das respectivas receitas previdenciais. O valor de
responsabilidade da Companhia até o 3° trimestre de 2004 foi de R$ 2.198 (RS 1.017 até o 3°
trimestre 2003).

Em 04.10.2002, através do Oficio n° 1755/SPC/GAB/COA, a Secretaria de Previdéncia
Complementar — SPC aprovou a rescisdo do Convénio de Adesdo da Companhia com a ELOS e a
total transferéncia de gerenciamento do plano de beneficios para a PREVIG, cujo Estatuto e
Regulamento do Plano de Beneficios sdo os mesmos adotados pela Fundagio ELOS, mantendo-se,
assim, todos os direitos e obrigagdes da Patrocinadora e dos Participantes.

Em 25.01.2003, a ELOS e a PREVIG, com interveniéncia anuéncia das respectivas patrocinadoras,
firmaram Termo de Acordo para Transferéncia Parcial dos Direitos e Obrigagdes do Plano de
Beneficios de responsabilidade da Tractebel Energia na ELOS para o gerenciamento da PREVIG.
Referido Termo de Acordo estabeleceu a transferéncia imediata dos ativos financeiros garantidores
das reservas matemadticas de beneficios a conceder, correspondentes aos participantes que ainda ndo
entraram em gozo de beneficios, e de beneficios concedidos, compreendendo os participantes
assistidos que entraram em gozo de beneficio apds 23.12.1997. Estabeleceu, ainda, que as partes
deverdo buscar, de forma consensual, alternativas aquela aprovada pela SPC para a parcela do Plano
de Beneficios de responsabilidade da Companhia que ainda ndo foi vertida da ELOS para a
PREVIG. Considerando que o Termo de Acordo expirou no dia 20.09.2003, as partes estdo
buscando a regularizagio da situa¢@o o mais rapidamente possivel.

b) Gratificagdo por Confidencialidade

Consiste no pagamento de uma remuneragdo ao empregado da carreira gerencial, por ocasido do
término do seu vinculo empregaticio.

12/11/2004 15:28:08 pag: 35




SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2004
01732-9 TRACTEBEL ENERGIA S.A. 02.474.103/0001-19%

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

As premissas atuariais utilizadas na avaliagdo dos beneficios estdo descritas a seguir:
Hipoteses Economicas (nominais)

Taxa de desconto — 11% a. a.

Taxa de retorno esperado dos ativos — 11% a. a.
Crescimento salarial futuro

- Participante ativo — 8% a. a.

- Participante auto-patrocinado — 5% a. a.

Crescimento dos beneficios da previdéncia social - 5% a. a.
Crescimento dos beneficios do Plano patrocinado pela Companhia — 5% a. a.
Inflagdo — 5% a. a.

Fator de capacidade

- Salarios —'98%

- Beneficios — 98%

Hipéteses Demograficas

Tébua de Mortalidade (ativos) — GAM 1983

Tabua de Mortalidade de Invalidos — RRB 1944

Tébua de Entrada em Invalidez — RRB 1944

Tébua de Rotatividade — Experiéncia Towers Perrin

Idade de Aposentadoria — Pr_imeira idade de elegibilidade

% de participantes ativos casados na data da aposentadoria — 95%

Diferenga de idade entre participante e conjuge — Esposas sdo 4 anos mais jovens que maridos

Outras Hipoéteses

% de participantes com direito a conversdo de aposentadoria especial em aposentadoria por tempo
de servigo (SB-40), que optario pela conversio — 100%
Fator de conversdo do SB-40 — 140%
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Os valores reconhecidos no exercicio de 2004, com efeitos no passivo atuarial liquido apurado em
30.09.2004, estdo demonstrados a seguir:

Passivo liquido em 31.12.2003 244.101
Despesas reconhecidas na demonstragio do resultado:
Juros e variagGes monetdrias sobre as obrigagdes contratadas -10.168 -
Contribuigdo da patrocinadora 4.064
Contribuigdo complementar 1.049
Complemento de despesas atuariais projetadas para 2004 27.655
287.037
Amortizagdo de obriga¢des contratadas (35.948)
Passivo liquido em 30.09.2004 251,089
Classificagéio do passivo
Circulante 52.768
Exigivel a longo prazo 198.321
251.089

NOTA 16 — PASSIVO FISCAL DIFERIDO

Encontram-se registrados nesta rubrica o imposto de renda e a contribui¢do social sobre o lucro
liquido, no valor de R$ 47.775, calculados sobre a provisdo de venda de energia elétrica no dmbito
do MAE, no valor de R$ 140.516, correspondente ao periodo de setembro de 2000 a setembro de
2002. Considerando que o valor da receita estd sendo contestado judicialmente por agentes que
discordam da interpretagio adotada pelo MAE na aplicagio de determinadas regras de
contabilizag@o, segundo o disposto no Despacho ANEEL n°. 288, de 16.05.2002, eventual €xito dos
agentes impetrantes caracterizard a inexisténcia da receita e do respectivo ativo, razio pela qual a
mesma estd sendo tratada como provisdo.e considerada diferenga temporéria para fins fiscais.
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NOTA 17 - PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social autorizado

A Companhia estd autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de R$ 4.500.000,

independentemente de reforma estatutaria.

b) Capital social subscrito e integralizado

O capital social da Companhia, em 30.09.2004 e 30.06.2004, é de R$ 2.445.766 e esta
representado por 652.742.193.511 agdes, sendo 464.052.075.236 agdes ordinarias, 75.069.876
acOes preferenciais classe A e 188.615.048.399 agdes preferenciais classe B, todas sem valor
nominal. O valor patrimonial da agdo, por lote de mil, em 30.09.2004 é de R$ 4,80 (R$ 4,44 em

30.06.2004).

As agdes preferenciais ndo garantem direito a voto e ndo sdo conversiveis em agdes ordindrias.
Essas agdes tém prioridade na distribuigido de dividendos, a razdo de 8%, no caso das agdes
classe “A” e de 6%, para as de classe “B”, calculados sobre o capital social das respectivas
classes de agdes, dividendos esses a serem entre elas rateados igualmente. Para ambas as
classes de ages, o dividendo sera calculado a razdo de 3% do valor do patriménio liquido a
elas correspondente, caso tais dividendos sejam maiores que os calculados com base nas taxas

retro mencionadas.

O quadro societario da Companhia, em 30.09.2004, esta assim constituido:

UNIAO FEDERAL
2,48%

BNDESPAR
5,04%

BANCO
CLASSICO
9,74%

Participa¢ido no Capital Total

TRACTEBEL EGI
78,30%

UNIAO FEDERAL
3,13%

BNDESPAR
321%

BANCO
CLASSICO
10,40%

Participa¢io no Capital Votante (Agdes Ordindrias)

OUTROS
2,86%

TRACTEBEL EG!

80,40%
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Agdes Preferenciais

UNIAO FEDERAL

BNDESPAR 0,89%
9,53%

OUTROS
8,32%

TRACTEBEL EGI
73,14%

8,12%

30.09.2004  30.06.2004

¢) Composigao das reservas

Reserva de Capital
Remuneracio de bens e direitos constituidos com capital préprio 91.695 91,695

Reservas de Lucros

Reserva legal 63.492 63.492
Reserva de retengio de lucros ' 843 843
64.335 64.335

NOTA 18 - ARRENDAMENTO MERCANTIL

A Companhia utiliza operagdes de arrendamento mercantil para a renovagio de seu parque de
informatica e de sua frota de veiculos.

Os contratos atualmente existentes envolvem os seguintes bens:
a) Equipamentos de informatica

O prazo de arrendamento ¢ de 36 meses e a aquisigdo dos bens pela arrendatdria esta
contratualmente assegurada pelo valor unitirio de R$ 1,00. Existem, em 30.09.2004, 341
microcomputadores contratatados, representando cerca de 60% do total.

O saldo das contraprestagdes a pagar, em 30.09.2004, é de R$ 896, dos quais R$ 498 vencem
nos préximos 12 meses e RS 398, nos meses subseqiientes. O montante das contraprestagdes
reconhecidas no resultado de janeiro a setembro de 2004 é de R$ 299 (R$ 172, de janeiro a
setembro de 2003).

b) Frota de veiculos

A Companhia tem contrato de arrendamento de 36 veiculos, em 30.09.2004. Os contratos t€ém
prazo de 36 meses, estando assegurada, a arrendataria, a aquisi¢do dos bens no término dos
contratos pelo valor equivalente a 20% do valor dos bens.
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O saldo das contraprestagdes a pagar, na data-base das Informagdes Trimestrais € de R$ 1.892,
dos quais R$ 785 vencem nos préximos 12 meses e RS 1.107, nos meses subseqiientes. O
montante das contraprestagdes reconhecidas no resultado de janeiro a setembro de 2004 é de
R$ 406.

NOTA 19 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Gestao de risco

A utilizagdo de instrumentos financeiros, pela Companhia, tem como objetivo proteger seus ativos e
passivos, minimizando a exposi¢do a riscos de mercado, principalmente no que diz respeito as
oscilagdes de taxas de juros, indices de precos e moedas. Estes riscos sdo monitorados pelo Comité
de Gestdo Financeira, que periodicamente avalia a exposi¢io da Companhia e propde estratégias
operacionais, sistema de controle, limites de posigdo e limites de crédito com os demais parceiros do
mercado.

A Companhia tem registrado em seus livros operagdes de swap de taxa de juros no mercado
internacional ficando passiva a taxa fixa média de 5,272% a.a. e ativa em Libor US$ seis meses,
com inicio de fluéncia em 15.10.2001 e término em 15.04.2006, com valor de principal de US$
13.810 mil, equivalente -a R$ 39.477 em 30.09.2004, amortizado semestralmente a partir de
15.04.2003. No 3° trimestre de 2004, esta operagdo gerou despesa de R$ 346 (R$ 461 no 3°
trimestre de 2003), devidamente reconhecida nas demonstra¢des financeiras.

a.2) Risco de Crédito

Nos contratos bilaterais de longo prazo e nos contratos iniciais de compra € venda de energia,
efetuada com as distribuidoras, a Companhia busca minimizar o seu risco de crédito através da
utilizagio de um mecanismo de constitui¢ido de garantias envolvendo os recebiveis de seus clientes.
Este mecanismo ja se mostrou eficaz quando houve necessidade de utiliza-lo, evitando prejuizos a
Companbhia.

A partir de 2003, com a redugdo das vendas de energia elétrica vinculadas aos contratos iniciais,
conjugado com a entrada em opera¢do de novas usinas, a Companhia deu inicio a ampliagao de sua
carteira de clientes, focando clientes industriais, os chamados Consumidores Livres. Para
minimizar o risco de crédito diante desses parceiros comerciais foi criada, na Companhia, a area de
crédito, cujo escopo do trabalho compreende a andlise prévia e o estabelecimento, em conjunto
com o Comité de Crédito, de limite de crédito e garantias a serem exigidas das contrapartes.

Nas operagdes no mercado financeiro, a Companhia também possui limites de crédito com as
instituigdes financeiras, os quais s@o revisados periodicamente pelo seu Comité de Gestdo
Financeira, com base em avaliagdo interna e em ratings divulgados pelas agéncias classificadoras
de risco.
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b) Valor de mercado

Nas operacdes envolvendo instrumentos financeiros, somente nos empréstimos ¢ financiamentos
foram identificadas diferengas significativas entre os valores de mercado e os valores contédbeis,
principalmente em virtude de estes instrumentos financeiros possuirem prazos de liquidagdo
bastante alongados e custos significativamente baixos em relagdo as taxas praticadas atualmente
para contratos similares. Na determinag¢do dos valores de mercado, a administragdo da Companhia
utilizou fluxos de caixa futuros descontados a taxas julgadas adequadas para operagdes
semelhantes, ou cotagdes do mercado internacional, quando disponiveis.

30.09.2004 30.06.2004
Contabil Mercado Contabil Mercado
Empréstimos e encargos em moeda
estrangeira 827.162 784.783 887.759 811.045
Empréstimos e encargos em moeda
nacional 384.351 375.253 401.688 392.024

1211513 1.160.036 1,289.447 1.203.069

Nas controladas, as operagdes envolvendo instrumentos financeiros ndo apresentam diferengas
relevantes entre os valores médios de mercado e os valores apresentados nas demonstragdes
financeiras.

NOTA 20 - TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia possui contratos com suas controladas e com sua controladora indireta, conforme a
seguir especificados:

Ita Energética S. A. - ITASA

Contrato de Prestagio de Servigos de Operagio e Manutengio da UHE ITA, pela Companhia,
celebrado, no 4mbito do Consorcio Ita, em 11.09.1998, com vigéncia até 16.10.2030, cujos valores
sdo reajustaveis anualmente pelo indice IGP-M.

Contrato. de Compra e Venda de Energia Elétrica, celebrado em 15.01.2001, com o objetivo de
regular a compra, pela Companhia, de 61 MW médios de energia de propriedade da ITASA na
UHE Ita, sendo regido pela legislagdo aplicdvel e pelas regras de mercado, com vigéncia até
16.10.2030, reajustado anualmente pela variagdo do ddlar mais inflagdo norte americana.

Contrato. de Compra e Venda de Energia Elétrica, celebrado em 15.01.2001, com o objetivo de
regular a compra, pela Companhia, de 167 MW médios de energia de propriedade da ITASA na
UHE It4, sendo regido pela legislagdo aplicavel e pelas regras de mercado, com vigéncia até
16.10.2030, reajustado anualmente pelo IGP-M.
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Em 26.06.2003, a Companhia assinou aditivos aos Contratos de Compra € Venda de Energia
Elétrica, com vigéncia para o periodo de fevereiro de 2004 a janeiro de 2005, que t€ém por
finalidade o reajuste, em carater extraordinario, do prego da energia contratada, para fazer face ao
saldo da exposi¢do da ITASA no MAE, no periodo de junho de 2001 a fevereiro de 2002, cuja
liquidagdo ecorreu em 03.07.2003.

Na mesma data de 26.06.2003, a Companhia celebrou Termo de Compromisso visando &
antecipagdo do pagamento dos Reajustes Extraordindrios previstos nos aditivos aos contratos
mencionados acima, com taxa de desconto de 0,949% a.m. sobre o valor total do reajuste
extraordindrio, tendo sido pago a4 ITASA, em 04.07.2003, o montante de R$ 58.453, a titulo de
adiantamento, dos quais remanesce um saldo, em 30.09.2004, no valor de R$ 5.968, na rubrica
“Adiantamentos a Fornecedores” (R$ 34.249, em 30.06.2004).

Conforme mencionado na Nota 13, em 21.06.2004 foi firmado novo Termo Aditivo ao Contrato de
Compra e Venda de Energia Elétrica, antecipando o término da vigéncia do reajuste extraordinario
temporario, relativamente ao contrato de 167 MW acima mencionado, de 31.01.2005 para
30.06.2004, com efeitos a partir de 1° de julho de 2004. O reajuste extraordinario decorrente do
aditivo ao contrato de 61 MW continuard vigendo até seu vencimento, definido para 31.01.2005.

Companhia Enefgética Meridional - CEM

Contrato firmado em 09.04.1999, aditado em 15.04.1999 e 09.11.2002, com vigéncia por prazo
indeterminado, que tem por finalidade a prestagdo de servigos de administragdo operacional, em
virtude da CEM ndo possuir quadro préprio de empregados. O valor contratual € reajustado
anualmente pelo IGP-M.

Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica, firmado em 05.01.2001, aditado em 06.03.2001 e
09.08.2002, com vigéncia até 2015, para aquisigdo da energia elétrica produzida na UHE Cana
Brava. O contrato estabelece a aquisi¢do, pela Companhia, nos montantes anuais de 1.125.616
MWh, 2.189.036 MWh e 2.395.903 MWh, a partir dos meses de outubro de 2002, novembro de
2002 e dezembro de 2002, respectivamente. O valor contratual ¢ reajustado anualmente pelo IGP-
M.

Contrato de Operagio e Manutengio da UHE Cana Brava, celebrado em 05.01.2001, aditado em
09.03.2001 e 01.06.2002, com vigéncia até o término da concesso da usina e valores reajustaveis
anualmente pelo IGP-M, através do qual a Companhia se obriga a operar e efetuar as manutengdes
do empreendimento.
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Lages Bioenergética Ltda.

Contrato firmado em 02.01.2003, com vigéncia por prazo indeterminado, que tem por finalidade a
prestagdo de servigos de administragdo operacional, em virtude da Lages n3o possuir quadro proprio
de empregados. O valor contratual é reajustado anualmente pelo IGP-M.

Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica, celebrado em 15.03.2004, com o objetivo de
regular a compra, pela controlada, de até 26 MW médios mensais de energia elétrica de propriedade
da Companhia, com vigéncia até 01.04.2004 a 31.03.2017.

Contrato de Operagido e Manuteng¢do da Unidade de Co-geragdo Lages, celebrado em 01.04.2004,
com término em 31.03.2012, através do qual a Companhia se obriga a operar e efetuar as
manutengdes do empreendimento. O valor contratual ¢ reajustado anualmente com base na variagdo
da remuneragio definida em Acordo Coletivo de Trabalho dos empregados da Companhia.

Contrato com a Suez-Tractebel S.A. (Controladora Indireta)

Em 02.05.2002, a Companhia celebrou contrato com a Suez-Tractebel S.A. (atual denominagéo da
Tractebel 8.A.), sua controladora indireta, com sede em Bruxelas, Bélgica, cujo objeto é a prestagio
de servigos de consultoria em assuntos especificos por parte daquela empresa. A contratagio foi
aprovada por unanimidade pelos acionistas minoritdrios da Companhia, em AGE realizada em
29.04.2002, tendo o acionista controlador renunciado ao direito de voto. O prazo do contrato é de
36 meses, condicionada a sua revalidagdo, pelos acionistas minoritarios, a cada periodo de 12
meses, em Assembléia convocada para este fim, e cuja eficdcia ficou condicionada a aprovagdo da
ANEEL, a qual se deu em 23.04.2003, através do Oficio n° 526/2003-SFF/ANEEL. O valor dos
honorérios durante a vigéncia do contrato estd limitado ao montante anual ndo cumulativo de
1.500.000 EUROS e os servigos executados e respectivos honordrios sdo submetidos ao
conhecimento do Conselho Fiscal da Companhia, no qual tem assento um membro eleito pelos
acionistas minoritirios. A primeira revalidagio, pelos acionistas minoritarios, ocorreu na AGE
realizada em 12.04.2004.
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Os valores reconhecidos em contas patrimoniais e de resultado estdo abaixo indicados:

30.09.2004 30.06.2004
Tractebel Suez- Tractebel
EGI Tractebel  Lages Comercial.  CEM ITASA Total Total
S.A.
Ativo
Contas a receber 686 - 593 2.276 163 7.796 11.514 37414
Passivo
Fornecedores - - - - 26.239 12.062 38.301 49.785
Resultado 30.09.2003
Receita operacional - - 2.120 2.414 - - 4.534 -
Receitas de
Servigos:
Administragio - - 61 - 433 - 494 399
Operagdo e
manutengio - - 630 - 1.125 6.532 8.287 7.429
Dedugio da Receita
Operacional
PIS\COFINS - - - 12 4 551 567 -
Despesa operacional
Compra energia - - - - 173.622  138.807 312.429 300.476
Consultoria - 2.561 - - - - 2.561 -
Outras - Ce- 6 - - - 6 -
Financeiro
Receita - - - - 3.165 3.165 4.781
Despesa - - - - - - - 668

NOTA 21 - GARANTIAS A TERCEIROS

Ita Energética S.A. - ITASA

A Companhia e demais acionistas da ITASA sio intervenientes

nos contratos firmados entre a

investida e o BNDES e outros agentes financeiros, vinculados a construgdo da UHE Itd. As
intervenientes deram, em caucgdo, a totalidade das ag¢des de emissdo da ITASA, de suas
propriedades, até a liquidagdo final de todas as obrigagdes assumidas nos referidos contratos. A
divida em 30.09.2004 totaliza RS 652.166 (R$ 651.172 em 30.06.2004).

A ITASA, para assegurar o pagamento das obrigacdes decorrentes dos contratos acima citados, deu
as seguintes garantias ao BNDES e aos Agentes Financeiros: a) Penhor de Direitos Emergentes da
Concessdo para a exploragdo da UHE It4; e b) Penhor de Direitos Creditorios decorrentes dos
Contratos de Compra e Venda de Energia Elétrica celebrados com suas investidoras.
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Companhia Energética Meridional - CEM

A Tractebel Energia ¢ interveniente no Contrato de Subscrigéo e Integralizagdo de Debéntures nao
Conversiveis em Agdes n° 98.2.654.3.1 e no Contrato de Financiamento Mediante Abertura de
Crédito n® 98.2.654.3.3, celebrados entre a controlada CEM e o BNDES, o primeiro em 19.05.1999,
e aditado em 25.05.1999, e o segundo em 05.04.2000. Também ¢ interveniente no Contrato de
Empréstimo n° 1260/0C/BR firmado em 08.12.2000 e aditado em 06.03.2001, com o Banco
Interamericano de Desenvolvimento — BID, tendo assumido, com ambos os agentes financeiros, as
seguintes principais obrigagdes em relagdo aos contratos:

garantir o pagamento antecipado nas seguintes hipéteses exclusivas: a) de extingdo da concessio
por motivo imputdvel & CEM, aos intervenientes ou suas controladas, coligadas ou
controladoras; e b) celebragio de acordo com o Poder Concedente pela CEM, pelos
intervenientes ou por qualquer uma de suas controladas, coligadas ou controladoras, visando &
extingdo da concessio;

ceder ao BNDES e ao BID quaisquer valores resultantes de indenizagdo recebida em fungdo da
extingdo da concessdo da UHE Cana Brava, pelo Poder Concedente.

Além das obrigagdes acima especificadas, a Tractebel Energia deu ao BNDES e ao BID, em
caucio, a totalidade das agles de sua propriedade, representativas do capital social da CEM, até a
liquidacdo final de todas as obrigagGes assumidas nos referidos contratos. A divida em 30.09.2004
totaliza R$ 598.858 (R$ 637.430 em 30.06.2004).

A CEM cedeu os recebiveis decorrentes da geragdo e da comercializagdo provenientes da UHE
Cana Brava, em garantia de pagamento de seus empréstimos e financiamentos.

Lages Bioenergética Ltda.

A Companhia ¢ interveniente fiadora no Contrato de Abertura de Crédito Fixo celebrado entre
Lages Bioenergética e o Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul — BRDE, em
25.07.2003, tendo cedido, em caugio, as quotas de participa¢do no capital social da controlada, de
sua propriedade, até a liquidagdo final de todas as obriga¢des assumidas no referido contrato. A
divida em 30.09.2004 totaliza R$ 48.313 (R$ 47.862 em 30.06.2004).

A Lages Bioenergética, para assegurar o pagamento das obrigagdes decorrentes do contrato acima
citado, cedeu em garantia os recebiveis decorrentes da comercializagdo da energia elétrica
proveniente da Unidade de Co-geragéo.
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NOTA 22 - CONTRATOS DE LONGO PRAZO

Além dos contratos com sociedades controladas € com a controladora indireta citados na Nota 20, a
Companhia possui direitos e compromissos de longo prazo, dentre os quais se destacam:

a) Contrato de Conexio

Em conformidade com a Lei n° 9.648/98 e Decreto n® 2.655/98, estabelecendo que o acesso e uso
dos sistemas de transmissdo de energia elétrica sejam contratados separadamente da compra e
venda de energia propriamente dita, a Companhia, em 20 de agosto de 1998, assinou o Contrato de
Conexo com a ELETROSUL Centrais Elétricas S.A., com vigéncia a partir de 1° de sétembro de
1998.

b) Contrato de Uso do Sistema de Transmissio

A Companhia firmou contrato de uso do sistema de transmissdo, de acordo com a Lei n® 9.648/98 ¢
Decreto n® 2.655/98, com a ELETROSUL Centrais Elétricas S.A., garantindo o uso da Rede Bésica
para entrega da energia elétrica vendida através dos Contratos Iniciais. O contrato tem vigéncia a
partir de 1° de setembro de 1998 e os encargos decorrentes ser@o integralmente atribuidos &s
concessiondrias de distribuigio, conforme Resolugdo ANEEL n°® 248, de 07 de agosto de 1998, ndo
representando, portanto, dnus para a Companhia.

Para atender os contratos de venda da energia elétrica liberada dos Contratos Iniciais e da energia
elétrica oriunda das usinas que entraram em operagio comercial a partir de 01.01.2002, a
Companhia celebrou contratos com o Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS, através dos
quais assumiu 50% dos custos de transmissdo, ficando os 50% restantes sob a responsabilidade das
concessiondrias distribuidoras. Os custos, para a Companhia, totalizaram R$ 80.813 até 30.09.2004
(RS 24.258, até 30.09.2003).

c) Contratos Iniciais de Compra e Venda de Energia Elétrica

A Companhia celebrou, com base na Lei 9.648/98, artigo 10 e nas normas do GCOI, os Contratos
Iniciais de Compra e Venda de Energia Elétrica com as concessiondrias abaixo relacionadas, os
quais estdo sendo reduzidos em 25% ao ano, a partir de 2003, até a completa extingdo em

31.12.2005. As quantidades abaixo indicadas referem-se aos saldos contratuais para suprimento no
periodo de 01.10.2004 a 31.12.2005:

¢ Rio Grande Energia S.A. - RGE: — Total de 1.113.372 MWh;

e Centrais Elétricas de Santa Catarina S.A. — CELESC: — Total de 3.844.098 MWh;

» Companhia Estadual de Energia Elétrica —~ CEEE: — Total de 405.162 MWh;

e Empresa Energética de Mato Grosso do Sul S.A. — ENERSUL: — Total de 928.908 MWh;
o  Furnas Centrais Elétricas S.A.: - Total de 1.722.762 MWh;

e AES Sul - Distribuidora Gaucha de Energia S.A.: ~ Total de 1.294.542 MWh.
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d) Contratos Bilaterais de Venda de Energia Elétrica

A energia nio comprometida com os Contratos Iniciais, inclusive a que estd sendo liberada
daqueles contratos a partir de 2003, vem sendo contratada com empresas distribuidoras e
consumidores livres. Desta forma, a Companhia possui, entre outros, os seguintes principais
contratos para venda de energia elétrica:

¢ Rio Grande Energia S.A. — RGE: Periodo de 01.10.2004 a 31.12.2014 - Total de
45.499.138 MWh;

e Centrais Elétricas de Santa Catarina S.A. — CELESC: Periodo de 01.10.2004 a 31.12.2008 -
Total de 25.047.663 MWh;

e Companhia Paulista de Forga de Forga e Luz: Periodo de 01.10.2004 a 31.12.2010 -
Montante global de 10.029.480 MWh;

e Companhia Piratininga de For¢a e Luz: Periodo de 01.10.2004 a 31.12.2010 — Montante
global de 5.932.764 MWh;

e Light Servigos de Eletricidade S.A.: Periodo de 01.10.2004 a 31.12.2007 - Total de
1.207.205 MWh;

e Comercializadoras: O total global dos contratos com concessionérias comercializadoras,
referente ao periodo de 01.10.2004 a 31.12.2014 ¢ de 26.888.842 MWh;

e Consumidores Livres: Os contratos com clientes Consumidores Livres, para o periodo de
01.10.2004 a 31.12.2011, totalizam 23.014.698 MWh.

¢) Compra de Energia Elétrica da Argentina

A Companhia firmou contrato com a CIEN — Companhia de Interconexo Energética, por um prazo
de 20 anos, a partir de 21.06.2000, para a compra de 300 MW de poténcia firme com energia
associada, para ser disponibilizada na subestagio de Itd, da ELETROSUL.

f) Compra de gas natural

Em 10 de novembro de 2000, a Companhia celebrou contrato de aquisi¢io de gds natural com a
Companhia de Gas do Mato Grosso do Sul - MSGAS, com vigéncia de 5 anos a partir de junho de
2001, inicio da operagdo comercial a gis da Usina Termelétrica William Arjona, localizada no
Municipio de Campo Grande — MS.
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NOTA 23 - EVENTO SUBSEQUENTE

Em 26 de outubro de 2004, a Companhia comunicou a Assessoria do Ministério de Minas e Energia
que, apds o término do contrato com a CBEE, as unidades geradoras 4 € 5 da UTE William Arjona
serdo mantidas e estardo a disposi¢io para a operagdo centralizada, de acordo com as normas e
procedimentos do ONS, a partir de 01.01.2005, nas mesmas condigdes das unidades 1, 2 e 3.

Conforme mencionado na Nota 9, as referidas unidades geradoras poderiam ser desativadas apos o
término do Contrato com a Comercializadora Brasileira de Energia Emergencial — CBEE, cuja
vigéncia se encerra em 31.12.2004, o que fez com que a Administragio da Companhia passasse a
adotar procedimento contabil compativel com tal circunstancia.

A Administragdo da Companhia estd analisando se a situagdo que se configurou exigira ajustes nos
valores de tais ativos, 0s quais, se necessarios, serdo reconhecidos no quarto trimestre de 2004.
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No presente trimestre, a Companhia apresentou lucro liquido de R$ 235.335, superior em 130,24%
ao apurado no mesmo periodo do ano anterior, o qual foi de R$ 102.211.

Deve-se ressaltar que o lucro do 3° trimestre do ano anterior, acima mencionado, foi fortemente
afetado pela constituigdo da Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa, no valor de RS
142.949, correspondente a R$ 94.346, liquidos dos efeitos tributérios.

O quadro abaixo, mostra a evolugdo dos principais indicadores de resultado no periodo:

Indicador e R % Variagao

3° Trimestre | Acumulado |3° Trimestre | Acumulado | Acumulada
Receitas operacionais liquidas 645.710 1.807.186 459.876 1.286.195 40,51
Lucro bruto 328.067 833.822 203.764 502.083 66,07
Margem bruta 50,81% 46,14% 4431% 39,04% 7,10 p.p.
Lajida (Ebitda) (" 333.772 785.905 141.895 521.277 50,77
Resultado do servigo 267.475 625.874 85.448 325.598 92,22
Resultado financeiro 47.971 (49.204) (29.587) 62.177 (179,14)
Resultado operacional 341.661 616.150 72.619 -462.979 33,08
Lucro liquido do periodo 235.335 533.901 102.211 379.901 40,54
Margem liquida 36,45% 29,54% 22,23% " 29,54% -

(1) Lajida (Ebitda): Lucro Operacional + resultado financeiro + depreciagdo e amortizago.

Embora as vendas decorrentes dos contratos iniciais venham sofrendo redugio, desde 2003, & razao
de 25% ao ano, a energia elétrica descontratada vem sendo vendida em contratos bilaterais com
melhores precgos.. Adicionalmente, a Companhia exportou energia elétrica para o Uruguai e para a
Argentina, perfazendo os montantes de R$ 69.297 no presente trimestre e de R$ 129.453 no periodo
de maio a setembro de 2004.

A substituicdo dos contratos iniciais por contratos bilaterais, por sua vez, acarreta a incidéncia de
encargos de uso da rede elétrica, onerando o resultado. O valor destes encargos no presente
trimestre foi de R$ 42.108 representando 286,42% de crescimento em relagdo ao mesmo trimestre
do ano anterior (R$ 10.897).

Faturamento de energia elétrica

DEMONSTRATIVO DO FATURAMENTO DE ENERGIA ELETRICA

% VARIACAO

3° TRIM/04 ACUMULADO 2004 3° TRIM/03 ACUMULADO 2003 ACUMULADA

ENERGIA | DEMANDA{ ENERGIA | DEMANDA | ENERGIA | DEMANDA] ENERGIA | DEMANDA ENERGIA| DEMANDA

{(MWh) (MWh) (MWh) (MWh) (MWh) (MWh) {(MWh) (MWh)
Contratos Iniciais 3.100.798 3702 | 9.291.751 14.604 | 4.634.540 8233 | 13.845.427 24.585 (32,89) (40,60)
Contratos Bilaterais | 4.855.18! 126 § 12.766.377 505 | 1.410.088 183 4.093.031 558 211,91 (9,50)
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Reversao de Provisées Operacionais — Gerais e Administrativas

Neste trimestre foram efetuadas reversdes de provisdes operacionais, no montante de R$ 39.217.
Deste total, R$ 23.777 sio decorrentes da antecipagdo do término do reajuste extraordindrio
temporario da compra de energia da ITASA, conforme mencionado na Nota 13 do quadro 04.01 ¢
RS 11.364 referem-se a realiza¢do de provisdes anteriormente constituidas, que no momento do
pagamento sdo apropriadas nas devidas naturezas das despesas e, portanto, ndo afetam o lucro
liquido do periodo.

Geracéo bruta de energia elétrica

a) Geragdo hidraulica

GERACAO HIDRAULICA BRUTA
VALORES EM MWh % VARIACAO
R ACUMULADO]| ACUMULADO

USINA 3° TRIM/04 SET/04 3° TRIM/03 o) TRIMESTRE | ACUMULADO
UHE Passo Fundo 168.397 570.848 291.980 907.765 (42,33) (37,12)
UHE Salto Osério 1.419.286 3425212 1.055.551 3.628.096 34,46 (5,59
UHE Salto Santiago 2.113.872 5.038.561 1.479.197 5.314.262 42,91 (5,19)
UHE Ita 1.666.946 3.874.888 871.281 3.678.287 91,32 5,34
UHE Machadinho 1.221.988 2.790.442 580.656 2.383.744 110,45 17,06

A UHE Ita é explorada em consércio com a Itd Energética S.A. - ITASA, que tem direito a 60,5%
da energia assegurada da usina.

A UHE Machadinho é explorada em consoércio, sendo que a Tractebel Energia tem participagdo de
16,94% da energia assegurada da usina.

b) Geragio térmica

GERACAO TERMICA BRUTA
VALORES EM MWh % VARIACAQ
o ACUMULADO o ACUMULADO
USINA 3° TRIM/04 SET/04 3° TRIM/03 SET/03 TRIMESTRE | ACUMULADO
UTE Alegrete 240 808 - - 100,00 100,00
UTE Charqueadas 71.781 178.764 43.977 114.822 63,22 55,69
UTE Arjona 139.407 439.567 126.182 379.766 10,48 15,75
Complexo Jorge Lacerda 1.219.611 3.364.833 911.889 2.599.501 33,75 29,44
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06.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAQ 3 - 30/09/2004 4 - 30/06/2004

1 Ativo Total 6.149.329 6.069.344
1.01 Ative Circulante 1.118.930 979.908
1.01.01 Disponibilidades 2.827 7.869
1.01.01.01 Numerdrio Disponivel 2.827 7.869
1.01.02 Créditos 1.084.739 922.333
1.01.02.01 Titulos e Valores Mobiliarios 571.410 292.477
1.01.02.02 Recursos Vinculados a Pgto de Obrigagdes 11.228 8.602
1.01.02.03 Consumidores e Concessiondrias 459.436 467.023
1.01.02.04 Prov. p/Créditos de Liq. Duvidosa (141.275) (143.720)
1.01.02.05 Adiantamento a Fornecedores 5.962 19.527
1.01.02.06 Créditos da Cta Cons.Combustivel-CCC/CDE 25.903 25.711
1.01.02.07 Alienagdes, Desativ., Serv.e Disp.Reemb. 9.932 12.817
1.01.02.08 Tributos e Contrib. Sociais a Recuperar 40.680 81.621
1.01.02.09 Caugdes e Depésitos Vinculados - MAE 11.055 10.547
1.01.02.10 Devedores Diversos - Conc.Energia Elétr. 6.760 6.760
1.01.02.11 Ativo Fiscal Diferido 83.648 140.968
1.01.03 Estoques 13.352 13.983
1.01.04 Outros 18.012 35.723
1.01.04.01 Despesas Pagas Antecipadamente 11.464 29.270
1.01.04.02 Outros 6.548 6.453
1.02 Ativo Realizdvel a Longo Prazo 340.154 350.882
1.02.01 Créditos Diversos 339.671 350.399
1.02.01.01 Concessionarias 16.905 18.912
1.02.01.02 Devedores Diversos - Conc.Energia Eletr. 15.312 16.953
1.02.01.03 Tributos e Contrib.Sociais a Recuperar 38.339 37.624
1.02.01.04 ( - ) Prov.p/Perdas Recup. Créditos ICMS (29.743) (29.743)
1.02.01.05 Cauges e Depésitos Vinculados 56.263 56.545
1.02.01.06 Depésitos Judiciais 25.648 24.995
1.02.01.07 Alienag@o de Bens e Direitos 28.802 28.000
1.02.01.08 Ativo Fiscal Diferido 189.145 197.113
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.02.03 Com Qutras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.03 Outros 483 483
1.03 Ativo Permanente 4.690.245 4.738.554
1.03.01 Investimentos 51.802 53.489
1.03.01.01 ParticipagGes em Coligadas 0 0
1.03.01.02 Participagdes em Controladas 49.935 51.622
1,03.01.02.01 Agio 49.935 51.622
1.03.01.03 Outros Investimentos 1.867 1.867
1.03.01.03.01 Bens e Direitos p/Uso Futuro - Terrenos 1.742 1.742
1.03.01.03.02 Outros 125 125
1.03.02 Imobilizado 4.582.936 4.627.254
1.03.03 Diferido 55.507 57.811
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

LY giviadyall UL icilalia

1- CODIGO CVM
01732-9

[2 - DENOMINAGAO SOCIAL
TRACTEBEL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.474.103/0001-19

06.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/08/2004 4 - 30/06/2004

2 Passivo Total 6.149.329 €.069.344
2.01 Passivo Circulante 669.675 699.904
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 292.594 288.879
2.01.01.01 Principal 262.748 268.989
2.01.01.02 Encargos 29.846 19.880
2.01.02 Debéntures 31.245 23.905
2.01.02.01 Principal 21.622 18.892
2.01.02.02 Encargos 9.623 5.013
2.01.03 Fomecedores 135.733 152.981
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 27.549 22.619
2.01.04.01 Tributos e Contribuigbes Sociais 27.549 22.619
2.01.05 Dividendos a Pagar 2678 2.696
2.01.05.04 Dividendos Prop.Juros s/Capital Préprio 2.678 2.696
2.01.06 Provisdes 38.143 74.017
2.01.06.01 Obrigagdes Estimadas 36.255 65.582
2.01.06.02 Contingéncias 1.888 8.435
201.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 141.733 134.807
2.01.08.01 Compensagao Financ.p/Utiliz.Rec.Hidricos 13.218 7.969
2.01.08.02 Beneficios Pés-Emprego 52.768 40.616
2.01.08.03 Passivo Fiscal Diferido 47.775 48.603
2.01.08.04 Adiantamentos de Clientes 0 11.742
2.01.08.05 Concessdes a Pagar 1.462 1.306
2.01.08.06 Outros 26.510 24,571
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 2.343.957 2.469.078
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.691.947 1.819.378
2.02.02 Debéntures 160.829 160.022
2.02.03 Provisdes 128.819 128.026
2.02.03.01 Obrigagoes Estimadas 19.628 19.394
2.02.03.02 Contingéncias 109.191 108.632
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.05 Qutros 362.362 361.652
2.02.05.01 Tributos e Contribuigdes Sociais 7.202 7.385
2.02.05.02 Concessdes a Pagar 153.904 144.580
2.02.05.03 Beneficios Pés-Emprego 198.321 206.840
2.02.05.04 Outros 2.935 2.847
2.03 Resultados de Exercicios Futuros o] 0
2.04 Participagdes Minoritarias 0 0
2.05 Patriménio Liguido 3.135.697 2.900.362
2.05.01 Capital Social Realizado 2.445.766 2.445.766
2.05.02 Reservas de Capital 91.695 91.695
2.05.03 Reservas de Reavaliagio 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas o} 0
2.05.04 Reservas de Lucro 64.335 64.335
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EMPRESAC

OMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

T Ty

W AR T

1-CODIGO CVM
017329

12 - DENOMINAGAO SOCIAL
TRACTEBEL ENERGIA S.A,

3 - CNPJ

02.474.103/0001-19

06.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -30/09/2004 4 -30/06/2004

2.05.04.01 Lega! 63.492 63.492
2.05.04.02 Estatutania 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 4] 0
2.05.04.05 Retengao de Lucros 843 843
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N3o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 533.901 298.566
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/098/2004
01732-9 TRACTEBEL ENERGIA S.A. 02.474.103/0001-19

08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

As demonstragdes financeiras consolidadas contemplam as variagdes patrimoniais da Controladora
e de suas controladas CEM, ITASA e Lages Bioenergética, porquanto a controlada Delta Energética
nao desenvolveu atividades operacionais no presente trimestre e as transagdes da controlada
Tractebel Energia Comercializadora resultaram em um prejuizo inexpressivo de R$ 53,

Desta forma, adicionalmente aos comentarios sobre o desempenho da Controladora, apresentados
no quadro 05.01, o desempenho das referidas controladas esta sintetizado a seguir.

A CEM apurou lucro liquido de R$ 35.435, enquanto no mesmo periodo de 2003 o lucro liquido foi.

de R$ 2.578. A mudanga favoravel da perfomace daquela controlada decorre, substancialmente, dos
efeitos cambiais sobre a divida que a mesma tem com o Inter-American Development Bank - IDB,
pois no presente trimestre o Real apresentou recuperagdo de §,01%, em relagdo ao Ddlar Norte
Americano, gerando variagdo cambial positiva de R$ 32.656, enquanto no mesmo periodo de 2003
o Real sofreu desvalorizagdo de 1,79%, gerando perda cambial de R$ 7.797.

A divida em moeda estrangeira da CEM, no montante de R$ 495.532 representa 75,71% dos
empréstimos e financiamentos, fazendo com que a flutuagdo cambial afete substancialmente o seu
resultado econdmico.

A receita liquida de vendas, que neste trimestre foi de R$ 60.532, aumentou 23,19% em relagio a
verificada no mesmo periodo de 2003 (R$ 49.136), em fungdo da atualizagdo contratual pela
variagdo anuaj do IGP-M.

A controlada em conjunto ITASA apresentou prejuizo de R$ 20.844, no presente trimestre. Este
resultado € decorrente da transferéncia, para o resultado, do valor de R$ 42.947 que se encontrava
registrado na rubrica “despesas antecipadas”, em virtude do cancelamento do reajuste extraordindrio
temporario de pregos da energia elétrica vendida aos seus acionistas, conforme detalhado na Nota
13 do quadro 04.01.

A equivaléncia patrimonial reconhecida pela Companhia, proporcionalmente & sua participagdo
naquela controlada, refletindo o cancelamento do reajuste extraordinirio acima mencionado, foi
neutralizada pela reversio da provisdo anteriormente constituida, a qual seria realizada & medida
que ocorresse o faturamento, pela ITASA, do reajuste extraordinario.

As demais transagdes da controlada ITASA ocorreram dentro da normalidade, sem efeitos
importantes no resultado da Companbhia.

Relativamente a4 Lages Bioenergética, o lucro liquido do 3° trimestre foi de R$ 2.682, o qual,
adicionado ao lucro liquido apurado no 1° semestre, atingiu R$ 3.169. Deve-se registrar que,
embora a central geradora que compde o ativo daquela controlada tenha sido liberada para operagéo
comercial em 23.12.2003, as transa¢des comerciais tiveram inicio somente a partir de margo de
2004.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM -~ COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2004
01732-9 TRACTEBEL ENERGIA S.A. 02.474.103/0001-19

15.01 - PROJETOS DE INVESTIMENTO

Usina Termelétrica Jacui
As principais caracteristicas s3o as seguintes:

e Localizagdo: Municipio de Charqueadas, 50 km de Porto Alegre, no Estado do Rio Grande do
Sul
¢ Poténcia nominal instalada: 350 MW
» Combustivel: carvdo mineral pulverizado
o Estagio: Obra paralisada, com conclusio parcial de 40%
Equipamentos principais estocados no canteiro
Licenga ambiental de instalagdo (LI) emitida e renovada em janeiro de 2004

Conforme mencionado na Nota 10 do quadro 04.01, em junho de 2004 a Companhia transferiu
33,33% do empreendimento a empresa Elétrica Jacui S.A, - ELEJA.
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A Companhia possui apolice de seguros abrangente de riscos operacionais com valor declarado para
danos materiais de US$ 3.335.761 mil, equivalentes a R$ 9.535.606 em 30.09.2004, e de lucro
cessante com valor declarado de US$ 388.900 mil, equivalentes a R$ 1.111.710 em 30.09.2004. O
limite maximo combinado para indenizagio de danos materiais e lucros cessantes ¢ de US$ 150.000
mil, equivalentes a R$ 428.790 em 30.09.2004, por evento.

A apodlice e os valores acima se referem aos bens do patriménio da Companhia. A partir de
19.12.2003 a UHE Cana Brava, cuja concessdo pertence a controlada CEM, foi incluida na apélice
da Tractebel Energia com valor declarado para danos materiais de US$ 320.000 mil, equivalentes a
RS 914.752 em 30.09.2004, e lucro cessante de US$ 35.500 mil, equivalentes a R$ 101.480 em
30.09.2004, através do endosso n° 1095000026.

A controlada CEM mantém a cobertura de manuten¢ido ampla pelo periodo de dois anos apds a
entrada em operagio da 3 unidade da usina, cuja data, prevista na apdlice foi 15.01.2003.

Além dessas coberturas, a Companhia possui apdlices de responsabilidade civil com cobertura de
US$ 25.000 mil (1° risco) e US$ 25.000 mil (2° risco), equivalentes ao total de R$ 142.930 em
30.09.2004. Estas apdlices incluem a UHE Iti, construida e explorada em consércio com a
controlada em conjunto I[TASA.

A CEM contratou Seguro Contra Terrorismo com vigéncia de 04.12.2003 a 04.12.2004, com valor
declarado para danos materiais de US$ 320.000 mil, equivalentes a RY 914.752 e de lucros
cessantes de US$ 35.500 mil, equivalentes a R§ 101.480 em 30.09.2004. O limite maximo
combinado para indenizagio de danos materiais e lucros cessantes é de US$ 100.000 mil,
equivalentes a RS 285.860 em 30.09.2004.

A controlada Lages Bioenergética Ltda. possui seguro de Riscos de Engenharia com cobertura para
a fase de testes e durante 12 meses de manutengdo ampla.

- A manutengdo ampla da usina (exceto o gerador) encerra-se em abril de 2005.

- O teste do gerador foi transferido e sera realizado de 22.10.2004 a 22.11.2004 e a manutengdo
ampla serd de 23.11.2004 a 23.112005.

Os limites maximos de indenizag#@o sdo os seguintes:

- Obras civis em construg@o / instalagdo e montagem — R$ 44.712 alterado para RS 58.365.
- Responsabilidade civil geral e cruzada — R$ 1.806.

A Lages Bioenergética possui, também, Seguro de Riscos Operacionais com vigéncia de
22.12.2003 a 22.12.2004, com cobertura para obras civis-prédios de US$ 3.821 mil, equivalentes a
R$ 10.923 em 30.09.2004 e cobertura para maquinas, méveis e utensilios de US$ 16.179 mil,
equivalentes a R$ 46.249 em 30.09.2004. O limite maximo de indenizagdo é de US$ 20.000 mil,
equivalentes a R$ 57.172 em 30.09.2004:

Além destes seguros estratégicos, a Companhia possui seguros operacionais para cobertura de
riscos em transportes nacionais e internacionais, seguro de responsabilidade de executivos extensivo
as suas controladas, bem como, seguro de vida em grupo para os seus diretores e empregados.
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Servigos de Auditoria - Instru¢io CVM n° 381, de 14.01.2003

Os auditores independentes da Companhia ndo prestam outros servigos além dos servicos de
auditoria contabil.
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NOTAS EXPLICATIVAS AO BALANCO PATRIMONIAL E A DEMONSTRACAO DE

RESULTADO CONSOLIDADOS

NOTA 1 - CONSUMIDORES E CONCESSIONARIAS

Consolidado

30.09.2004 30.06.2004
Vencidos
Vincendos até 90 dias mais de 90 dias Total Total
Circulante
Consumidores livres 33.235 3.691 103 37.029 34.277
Concessiondrias 166.431 - - 166.431 171.397
Comercializadoras 51.168 194 916 52.278 35.048
Exportacao 32.597 3.827 - 36.424 56.510
Transagdes no 4mbito do MAE 153.324 - 13.950 167.274 169.791
436.755 7.712 14.969 459.436 467.023
(-) Provisdo para Créditos de
Liquidagdo Duvidosa (141.275) - - (141.275) (143.720)
295.480 1712 14.969 318.161 323,303
Longo prazo
Transa¢Ges no Ambito do MAE 16.905 - - 16.905 18.912

NOTA 2 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Consolidado

30.09.2004 30.06.2004

Certificado de Depdsito Bancario — CDB 459.254 212.221
Letras Financeiras do Tesouro — LFT 49.230 29.330
Notas do Banco Central - NBC-E 26.652 28.700
Debéntures 36.274 22.990

571.410. 293.241
Provisdo para redugéo ao valor de mercado - (764)

571,410 292.477

Os titulos e valores mobilidrios estdo registrados ao custo acrescido dos rendimentos auferidos até a

data-base das Informagdes Trimestrais.
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NOTA 3 - ATIVO FISCAL DIFERIDO

Consolidado

30.09.2004 30.06.2004
Base
Natureza dos créditos de ;':f::;‘; Contribuigio Total Total
cdlculo sacial
Provisdo paraiperdas Jacui 606.171 - 54.555 54.555 54.555
Remuneragdo das ImobilizagSes em
Curso - RIC 252,512 33.433 - 33.433 33.433
Provisdo para contingéncias 106.486 26.622 9.584 36.206 38.280
Provisdo paragrandes manutengdes 35.303 8.826 3.178 12.004 10.788
Provisdo bdnus gerencial 1.008 252 91 343 331
Participagdo de empregados nos lucros 631 158 57 215 212
Provisdo aquisi¢do energia elétrica 5.968 1492 537 2.029 11.644
Provisdo para desigio na alienagdo de
créditos fiscais 73 18 7 25 34
Provisdo para créditos de liquidagdo -
duvidosa 141.275 35.319 12.714 48.033 48.865
Provisio honorarios advocaticios 600 150 54 204 202
Provisdo para amortizagdo acelerada
UTE William Arjona 31.737 7.934 2.856 10.790 9.608
Provisdo para desvalorizagdo de titulos e o
valores mobilidrios - - - - *260
Provisdo p/perdas com créditos de ICMS 29.743 7.436 2,677 10.113 10.113
Beneficios pds-emprego 148.371 37.092 13.353 50.445 49.054
Outras provisdes - - - - 2.066
Prejuizo fiscal 7.478 1.870 - 1.870 43.296
Base negativa da contribuigéo social 139.203 - 12.528 12.528 25.340
- 160.602 112191 272,793 338.081
Classificacgao do ativo fiscal diferido:
Circulante 62.378 21.270 83.648 140.968
Realizavel a longo prazo 98.224 90.921 189.145 197.113
160.602 112,191 272.793 338.081

A realizagio dos ativos fiscais diferidos, oriundos das diferencas tempordrias, dar-se-4 pelo
pagamento das provisdes efetuadas ou, quando for o caso, pela realizagio das perdas provisionadas.
No que se refere ao ativo fiscal diferido decorrente de prejuizo fiscal e de base negativa da
contribui¢do social, a realiza¢do dar-se-4 pela compensagdo de suas bases, limitada a 30% dos
lucros tributdveis nos exercicios subsegiientes.

Tendo em vista que a controlada em conjunto ITASA iniciou suas operagdes comerciais em 30 de
junho de 2000, encerrando aquele exercicio com lucro de R$ 9.001 e prejuizo de R$ 11.733 no
exercicio de 2001, a referida controlada deixou de reconhecer, em suas demonstra¢des financeiras,
novos ativos fiscais diferidos a partir de 01.01.2002. A administragdo daquela controlada entende
que os ativos existentes, incluindo os ndo reconhecidos, serdo recuperados com lucros tributaveis
futuros, estando aguardando, porém, a evidéncia de histérico de lucratividade para voltar a
reconhecer tais ativos.
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Estudos técnicos de viabilidade, examinados pelo Conselho Fiscal e aprovados pelos 6rgaos de
administragdo da Companhia e de sua controlada CEM indicam que os ativos fiscais diferidos serdo
totalmente recuperados por lucros tributdveis futuros. Referidos estudos técnicos estio em

consonéncia com a Instru¢do CVM n° 371, de 27.06.2002.

O horizonte de realizagdo desses ativos e a sua recuperagdo através de geragdo de lucros tributaveis
futuros foram estimados pela Administragdo da Companhia, conforme abaixo apresentados:

Consolidado
Préoximos Préoximos Apds

Natureza dos ativos 2004 2005 2006 2007 2008 2anos 3anos 2013 JTotal
Provisdo para perdas Jacui - - - - - 4.910 7.365 42280 54.555
Provisdo para créditos de

liquidagdo duvidosa - - - - - 48.033 - - 48.033
Demais diferengas temporarias 24,064 24.842 12.044 14911 18.296 45.868 15.782 - 155.807
Prejuizo fiscal 518 1.352 - - - - - - 1.870
Base negativa da contribuigfio .

social 6461 _6.067 - - - - - - _12.528
Ativo fiscal diferido, registrado 31.043 32.261 12.044 14911 18.296  98.811  23.147 42.280 272.793
Ativo fiscal diferido, ndo registrado - _2.819 _1.362 - - - - 29.695 _33.876

31.043 35.080 13.406 14.911 18296 98.811  23.147 71975 306.669

Na elaboragdo do quadro acima, o ano de 2004 compreende somente 3 meses (outubro a dezembro).
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NOTA 4 - CONCILIACAO DOS TRIBUTOS, NO RESULTADO

Consolidado

30.09.2004 30.09.2003
Contribuigio Imposto de Contribuig¢io Imposto de
social renda social renda
Resultado antes dos tributos 636.676 636.676 501.650 501.650
Diferencas permanentes
Adicdes
Amortizagdo de 4gio - 5.060 - 5.060
Gratificagdo e 13° de dirigentes - 1.065 - 973
Doagdes incentivadas 150 150 - -
Doagdes indedutiveis 758 758 205 205
Ajuste de controlada tributada pelo lucro
presumido (1.196) (1.824) - -
Outras despesas indedutiveis 468 468 618 618
Exclusdes
Reversdo de juros sobre o capital proprio (144.000) (144.000)
Provis&o para perdas UTE Jacui - (365.581) - -
Remuneragio das Imobilizagdes em Curso
—-RIC - (95.085) .- (10.076)
(=) Base de calculo dos tributos no
resultado 636.856 181.687 358.473 354.430
Aliquotas 9% 25% 9% 25%
(=) Contribui¢do social e imposto de
renda (57.317) (45.422) (32.262) (88.608)
Adicional de 10% sobre lucro até R$ 20
mensais - 54 - 45
Ajuste incentivos fiscais - 150 - ‘-
Contribuigdo social e imposto de renda
sobre prejuizos de controladas ndo
reconhecidos em créditos fiscais
diferidos (132) 337 - -
Ajuste de base negativa da CSLL anterior
a 1992 - - (1.074) -
Outros 60 169 (18) 168
(=) Contribuicao social e imposto renda
no resultado (57.389) (45.386) (33.354) (88.395)
Composiciio dos tributos no resultado:
Corrente (18.214) (44.005) (46.754) (133.784)
Diferido (39.175) (1.381) 13.400 45.389

(57.389) (45386 = (33354)  (88.393)
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NOTA 5 - ATIVO IMOBILIZADO

Consolidado

30.09.2004 30.06.2004
’Ta‘xas Custo Custo
",'ed'as df corrigido corrigido
reintegracio
Imobilizacdes em Servico
Intangivel
Direito de Exploragio UHE Cana Brava 88.664 88.664
Software 14 -
88.678 88.664
(-) Amortizagdo Acumulada 3,2 (6.239) (5.527)
82.439 83.137
Tangivel
Geracio Hidraulica
UHE Salto Santiago 2,5 638.761 638.691
UHE Salto Osdrio 2,8 288.901 288.646
UHE Passo Fundo 2,5 123.257 123.216
UHE Ita (participagdo em consércio) 23 1.778.789 1.778.694
UHE Cana Brava 2,5 868.147 868.082
UHE Machadinho 24 178.888 178.890
3.876.743 3.876.219
( - ) Depreciagdo Acumulada (988.357) (964.396)
2.888.386 2.911.823
Geragio Térmica
Complexo Jorge Lacerda 4,2 2.453.135 2.452.063
UTE Charqueadas 4.4 55.300. 54.959
UTE Alegrete 4,0 8.101 8.101
UTE Willian Arjona 43 142.872 144.951
UTE Lages 43 57.819 57.776
2.717.227 2.717.850
( - ) Depreciagdo Acumulada (1.155.966) (1.130.485)
1.561.261 1.587.365
Sistema de Comunica¢ao 6,1 1.674 1.674
( - ) Depreciagdo Acumulada (1.001H) (932)
673- 742
Equipamentos Gerais e Outros 10,0 29.864 29.587
( - ) Depreciagdo Acumulada (15.978) (15.738)
13.886 13.849
4.546.645 4.596.916
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Composicdo do Ativo Imobilizado (continuagio)

Consolidado
30.09.2004 30.06.2004
Custo Custo
corrigido corrigido
Total das Imobiliza¢Ges em Servigo 4.546.645 4.596.916
Imobilizacdes em Curso
Geracio Hidraulica
UHE Salto Santiago (obra de adigio) 842 287
UHE Salto'Osério (obra de adi¢do) 11.183 8.416
UHE Ita (custos retardatarios) 5.796 5.823
UHE Cana Brava 2.038 2.252
Outros 171 1.172
20.030 17.950
Geracido Térmica i
UTE Jacui 56.064 55.740
UTE Jorge Lacerda (obra de adigio) 4,792 3.901
UTE Charqueadas (obra de adi¢do) 275 531
UTE Lages 9.049 6.740
Outros 988 67
71.168 66.979
Outros 1.782 2.098
92.980 87.027
Imobilizagdes liquidas 4.639.625 4.683.943
Obrigacdes Especiais (56.689) (56.689)
4.582.936 4.62 4
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NOTA 6 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

As principais informagdes a respeito dos empréstimos e financiamentos em moedas estrangeira e

nacional sdo as seguintes:

a) Composigio:

Consolidado
30.09.2004 30.06.2004
Principal e encargos Principal e encargos
Circulante Longo Total: Circulante Longo Total
prazo prazo
Moeda Estrangeira
Secretaria do Tesouro
Nacional 111.664 502.996 614.660 112,650 546.328 658.978

Institui¢Ges financeiras 60.588 527.098 587.686 59.921 583.586 643.507

172.252 1.030.094: 1.202.346 172.571 1.129.914 1.302.485
Moeda Nacional
ELETROBRAS 64.772 265.029 329.801 63.180 281.831 345.011
Institui¢Ges financeiras 55.570 396.824 452.394: 53.128 407.633 460.761

120.342 661.853 782.195- 116.308 689.464 805.772

b) Mutagdo no trimestre

Consolidado

Circulante Longo Prazo
Saldo em 31.03.2004: 275.003 1.833.290
Saques - 5.995
Liquidagdes (134.531) -
Transferéncias 95.971 (95.971)
Encargos gerados no trimestre 42.992 1.336
Variagdes monetarias geradas no trimestre 9.444 74.728
Saldo em 30.06.2004: 288.879 1.819.378
Saques - -
Liquidagdes (69.731) -
Transferéncias 43.866 (43.866)
Encargos gerados no trimestre 42.660 1.228
Variagdes monetarias geradas no trimestre (13.080) (84.793)
Saldo em 30.09.2004 292,594 1.691.947

12/11/2004 15:28:40 pag: 71




SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informa¢des Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2004
01732-9 TRACTEBEL ENERGIA S.A. 02.474.103/0001-1¢9

16.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

¢) O total devido nas respectivas moedas estrangeiras desdobra-se da seguinte forma:

Divida Externa em Set/04 Divida Externa em Jun/04
RS Milhdes RS Milhdes

238 249
20%
Euro

72 892 79 974
6% 74% 6% 7_5*/.
Libra Délar Libra :ol:r
arte
Esterlina ANn:)er:.iec Estertina orte

d) O total devido em moeda nacional desdobra-se da seguinte forma:

Divida Nacional em Set/04 Divida Nacional em Jun/04
RS Milhdes RS Milhdes

54 330 57 345
7% 42% ]:_/' 43%
Nio UVRRGR Lo UVRRGR
indexado
indexado

398 404
51% 50%
URTILP URTJLP

IVRRGR - Indice de Variagio Recursos da RGR
URTILP - Unidade de Referéncia da Taxa de Juros de Longo Prazo
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e) Os empréstimos, financiamentos e encargos a longo prazo t€m seus vencimentos assim
programados:

Perfil da Divida

2.100 - RS Milhdes 1819
1.800 - 1692
1.500
1.200

900 - so7 638

ggg ] n4 157 295 308 o 162 169 150 156 n

o O O e
2005 ‘ 2006 2007 2008 2009 De 2010 Total
até 2024
B Set/04 0 Jun/04

f) Os empréstimos e financiamentos estdo sujeitos a encargos a taxas fixas e flutuantes, assim
distribuidas:

Mercado interno

Taxas fixas: 11,90% a 12,00% a.a. (11,90% a 12,00% a.a., no 2° trimestre de 2004)
Taxas flutuantes: 12,00% a 16,89%a.a. (12,00% a 16,78% a.a., no 2° trimestre de 2004)

Mercado externo

Taxas fixas: 6,00% a 8,49% a.a. (6,00% a 8,49% a.a., no 2° trimestre de 2004)
Taxas flutuantes: 1,78% a 9,45% a.a. (1,78% a 9,45% a.a., no 2° trimestre de 2004)

NOTA 7 - DEBENTURES

a) Companhia Energética Meridional - CEM

Em 19 de maio de 1999, a controlada assinou com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdémico e Social - BNDES, Contrato de Subscri¢do e Integralizagio de Debéntures, tendo sido
subscritas e integralizadas, no periodo de maio a dezembro de 1999, o montante de 7.773
debéntures.

As debéntures sdo remuneradas com base na TJLP mais 4% a.a., com pagamento dos juros
semestralmente, no periodo de 01.10.1999 até 01.04.2013.

O montante correspondente a parcela da TILP que exceder 6% a.a. sera capitalizado, incorporando-
se ao valor nominal das debéntures.

A amortizagio do valor nominal das debéntures teve inicio em 01.10.2003 com vencimento final
em 01.04.2013, e ocorre semestralmente com base em programagio de amortizagio crescente que
varia de 3,0625%, na primeira amortizagdo, a 7,5737% na ultima parcela, com vencimento em
01.04.2013.
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O saldo desta obrigagdo, atualizado até 30.09.2004 € de R$ 103.326, sendo R$ 12.112 no passivo
circulante € R$ 91.214 no exigivel a longo prazo (até 30.06.2004, R§ 99.947, sendo R$ 9.540 no
passivo circulante e R$ 90.407 no exigivel a longo prazo).

O total devido a longo prazo tem seus vencimentos assim programados:

30.09.2004 30.06.2004

2005 3.893 3.859
2006 8.365 8.291
2007 9.202 9.121
2008 10.122 10.033
2009 11.134 11.036
2010 12.248 12.139
De 2011 até 2013 36.250 35.928

91.214 90.407

b) Ita Energética S.A. - ITASA

Em 7 de margo de 2001, a controlada em conjunto emitiu duas séries de 8.400 debéntures ndo
conversiveis cada uma, para colocagio publica, no valor total de R$ 168.000, integralizados em 23
de marco de 2001. :

A amortizagdo do valor nominal das debéntures sera efetuada em parcelas anuais, sendo que a da 1*
série tera inicio em 1° de dezembro de 2004, com vencimento final em 1° de dezembro de 2013 e a
da 2 série, a partir de 1° de junho de 2004, com vencimento final em 1° de junho de 2013.

Os juros sobre as debéntures s@o pagos anualmente, sendo os da 1? série a partir de 1° de dezembro
de 2001 e os da 2° série a partir de 1° de junho de 2002 e sdo calculados conforme abaixo:

12 série: de 01.12.2001 a 01.12.2003 — IGP-M + 11,2% a.a. (j& pagos)
de 02.12.2003 2 01.12.2013 - IGP-M + 9,4% a.a.

2% série: de 01.06.2002 a 01.06.2004 — IGP-M + 11,2% a.a. (ja pagos)
de 02.06.2004 a 01.06.2013 — IGP-M + 9,4% a.a.

O saldo de principal e juros, atualizado até 30.09.2004, é de RS 182.046, sendo RS 39.246 no
passivo circulante € R$ 142.800 no exigivel a longo prazo (até 30.06.2004, R$ 172.268, sendo RS
29.468 no passivo circulante e R$ 142.800 no exigivel a longo prazo).

12/11/2004 15:28:40 pag: 74




SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informa¢des Trimestrais Legislagao Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/095/2004
01732-9 TRACTEBEL ENERGIA S.A. 02.474.103/0001-198

16.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

O total devido a longo prazo tem seus vencimentos assim programados:

30.09.2004 30.06.2004

2005 8.400 8.400
2006 16.800 16.800
2007 16.800 16.800
2008 16.800 16.800
2009 16.800 16.800
2610 16.800 16.800
De 2011 até 2013 50.400 50.400

142.800 142.800

NOTA 8 - CONCESSOES A PAGAR

A controlada Companhia Energética Meridional — CEM pagara & Unifio pela outorga da concessdo
para exploragdo do potencial de energia hidraulica do aproveitamento hidrelétrico Cana Brava, os
valores abaixo indicados, em parcelas mensais equivalentes a 1/12 (um doze avos) dos respectivos
valores de pagamento anual, com atualizagdo baseada na variagdo anual do Indice Geral de Pregos —
Mercado - IGP-M:

Inicio de Valor Yalor

Ano pagamento anual total
1° - 1 1
2°a0 6° - - -
7° a0 25° 30.08.2004 680 12.920
26°ao0 35° 30.08.2023 61.280 612.800
625721

O fluxo de pagamento acima esta previsto na Clausula Sexta do Contrato de Concessdo. Buscando
refletir adequadamente, no patriménio, a outorga onerosa da concessdo e a respectiva obrigagdo
perante a Unido, a CEM registrou o seu valor no ativo intangivel e no passivo.

Considerando que os valores contratuais estdo a precos futuros, a CEM procedeu ao seu ajuste a
valor presente com base na taxa de desconto de 10% a.a., prevista no Edital de Concorréncia n°
04/97 para a licitagdo da referida concessio. Até a entrada em operacdo comercial da UHE Cana
Brava, a atualizagio do passivo em fungdo da taxa de desconto e da variagio do IGP-M foi
capitalizada no ativo intangivel e, a partir dai, reconhecida diretamente no resultado.
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O saldo desta obrigagdo, atualizado até 30.09.2004, ¢ de R$ 155.366, sendo R$ 1.462 no passivo
circulante e R$ 153.904 no exigivel a longo prazo (até 30.06.2004, R$ 145.886, sendo R$ 1.306 no
passivo circulante e R$ 144.580 no exigivel a longo prazo).

O total devido a longo prazo tem seus vencimentos assim programados:

30.09.2004 30.06.2004

2005 364 711
2006 1.459 1422
2007 1.459 1.422
2008 1.459 1.422
2009 1.459 1.422
2010 1.459 1422
De 2011 até 2023 146.245 136.759

153.904 144.580
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Aos administradores e acionistas
Tractebel Energia S.A.

1 Efetuamos uma revisao especial das Informagoes Trimestrais (ITRs) da Tractebel
Energia S.A. (individuais e consolidadas), compreendendo o balango patrimonial
em 30 de setembro de 2004, a demonstragao do resultado para o trimestre findo
naquela data, o relatério de desempenho e as informagdes relevantes, elaborados
sob a responsabilidade de sua administragéo. Nossa responsabilidade & emitir
relatério, sem expressar opinido sobre essas Informagdes Trimestrais.

2 Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas
pelo Instituto dos Auditores Independentes do Brasil — IBRACON, em conjunto
com o Consetho Federal de Contabilidade, e consistiu, principalmente, de: a)
indagagado e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil,
financeira e operacional da companhia, quanto aos principais critérios adotados na
elaboragao das Informagdes Trimestrais e b) revisdo das informagdes e dos
eventos subseqlientes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a
situag@o financeira e operagdes da companhia.

3 Baseados em nossa revisao especial, ndo temos conhecimento de nenhuma
modificagao relevante que deva ser feita nas Informagdes Trimestrais referidas no
paragrafo 1 para que estejam de acordo com as praticas contabeis previstas na
legislagédo societaria brasileira, aplicadas de forma condizente com as normas
expedidas pela CVM — Comissao de Valores Mobiliarios, especificamente
aplicaveis a elaboragdo das Informacdes Trimestrais.

4 Conforme descrito na nota explicativa n® 8 (e), a companhia mantém ativos
relativos as unidades geradoras, que no conjunto do seu parque gerader
produzem resultado positivo. Entretanto, com base em proje¢bes de fluxo de caixa
futuro descontado a valor presente elaboradas internamente, alguns ativos
integrantes do seu parque gerador nao seriam recuperados pelas suas operagdes
futuras, se considerados isoladamente. Contudo, a administragdo da companhia
aguarda a definicdo de uma nova estrutura para o setor elétrico, que possa
produzir efeitos diretos e definitivos de forma a caracterizar o fluxo de caixa
esperado na respectiva unidade de geragao.
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5 As.Informacdes Trimestrais, compreendendo o balango patrimonial em 30 de
junho de 2004 foram revisados por nos e emitimos relatério de revisdo especial
sem ressalva e énfase idéntica a mencionada no paragrafo 4 em 12 de agosto de
2004, e a demonstragao do resultado para o trimestre findo em 30 de setembro de
2003 foi revisada por outros auditores independentes, que emitiram relatério de
revisdo especial sem ressalva e com énfase semelhante a mencionada no
paragrafo 4 em 13 de novembro de 2003.

Floriandpolis, 12 de novembro de 2004.

Estefan George Haddad

Sécio - contador

CRC 1DF008320/0-5 “S” SC
Trevisan Auditores Independentes

CRC 2SP013439/0-5“S” SC
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