I W www.terreyros.com.pe

4 Ferreyros

Exemption pursuant to Rule 12g3-2(b)

82-4567
Submission of: Other information

Lima, November 27“’, 2004 e
SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION Iho— -
Office of International Corporate Finance =E %‘Iﬁ
450 Fifth Street N.W. S
Washington D.C. 20549-1004 5
USA k m"i WO

S\id
Dear Sirs:

Please find attached our Non Consolidated Financial Statements as of September 30"

2004, and our management report for that period

Sincerely yours,

Eewcwc@sm

ELA GARCIA
Gerente do Dmsedn

RO
NOV § & oot

ATHOMSON
A NANGIAL

1|




| W www.ferreyros.com.pe

Exemption pursuant to Rule 12g3-2(b) 82-4567

Submission of: Other information

Lima, November 27th, 2004

SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION
Office of International Corporate Finance

450 Fifth Street N.W.

Washington D.C. 20549-1004

USA

Dear Sirs:

Please find attached our Non Consolidated Financial Statements as of September 30",
2004, and our management report for that period.

Sincerely yours,

E} FOrrQUres SAA

|
m}aﬁmmw ]

Gerente do Division F




" HECHO DE IMPORTANCIA

Lima, 25 de octubre del 2004

Sefiores
Comisidn Nacional Supervisora de Empresas y Valores
Presente.-

Estimados sefiores:

De acuerdo con disposiciones vigentes, en la fecha, cumplimos con presentar los Estados
Financieros de Ferreyros S.A.A. al 30 de septiembre del 2004, asi como las Notas a los
Estados Financieros, Informe de Gerencia a 1a misma feciha.. El Informe de Gerencia
incluye la Declaracion de Responsabilidad y el Analisis y Discusion de la Gerencia.

Los estados financieros fueron aprobados en Sesién de Directorio de fecha 22-10-04.
e ./




DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto al
desarrollo del negocio de Ferreyros S.A.A. durante el periodo terminado el
30 de septiembre del 2004. Sin perjuicio de la responsabilidad que compete
al emisor, los firmantes se hacen responsables por su conteni nforme a
los dispositivos legales aplicables.

ictoy Astete Palma

Hugo So ‘4Molinari )

Gerente Central de Control de Gestién Gcr/ \ 1vision Contraloria
Y Sistemas 4




Para mayor informacién contactarse con:
Mariela Garcia, Gerente de Division Finanzas
Teléfonos: (51-1) 336-7092 — 3367070, anexo 4252

FERREYROS S.A.A.
INFORME DE GERENCIA POR EL TERCER TRIMESTRE DEL ANO 2004

(Lima, Pert, 25 de octubre del 2004).- Ferreyros distribuidor lider de bienes de
capital en el Perd, anuncia sus resultados financieros del tercer trimestre del
2004. Las cifras se presentan en soles constantes, considerando el indice de
precios al por mayor publicado por el Instituto Nacional de Estadistica.

Las ventas al 30-09-04 ascendieron a S/. 646.4 millones, en comparacién con
S/. 553.3 millones del mismo periodo del afio anterior, un incremento de 16.8%.

El resultado neto al 30-09-04 arrojé una utilidad neta de S/.23.1 millones en
comparacion con la obtenida en el mismo periodo del afio anterior que
ascendié a S/. 16.9 millones, un incremento de 35.9%.

A continuaciéon se presentan las explicaciones de las variaciones mas
importantes entre los estados financieros de la Compania correspondientes al
tercer trimestre del 2004 y 2003. Para este proposito, algunas cifras del estado
de ganancias y pérdidas han sido reclasificadas en los anexos 1 y 3 para
mostrar, principalmente, las ventas por pedido directo como ventas y costo de
ventas. En el estado de ganancias y pérdidas que se presenta a la Conasev y
Bolsa de Valores de Lima se incluye, en el rubro Otros Ingresos de Operacién,
solamente la utilidad bruta obtenida en dichas operaciones.

INFORMACION FINANCIERA

ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

VENTAS NETAS.- Las ventas netas del 3T trimestre del 2004 ascendieron a
S/. 174.6 millones, en comparacién con S/. 172.5 millones del mismo periodo
del afio anterior, un incremento de 1.2 %. En conjunto, las ventas de productos
principales (maquinas, motores, equipos, automotriz y unidades usadas) y de
alquiler de equipos fueron superiores en 63.2% a las del mismo periodo del
afilo  anterior (S/. 56.8 millones en el 3T 2004; S/.34.8 millones en el 3T del
2003). debido, principalmente a lo siguiente:

g
- Mayores ventas de maquinaria Caterpillar a la mediana mineria, cuya
demanda de equipos aumentdé en el 2004 como consecuencia del alza de
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Aumento en la venta de Maquinaria Caterpillar (nueva y usada) y de
vehiculos (basicamente, volquetes) a empresas constructoras encargadas
de realizar trabajos de desarrollo para empresas del sector minero.
Incremento en la venta de equipos Massey ferguson a empresas
exportadoras de productos agricolas asi como a empresas dedicados a la
produccion de arroz. Los precios del arroz han tenido un aumento
significativo en el 2004, lo cual ha estimulado la demanda de equipos e
implementos agricolas.

Por ofra parte, las ventas de repuestos y servicios del 3T del 2004 fueron
menores en 14.4% (S/.117.8 millones en el 3T del 2004; S/.137.6 en el 3T del
2003). Esta disminucidn se explica por lo siguiente:

Una disminucién 2.3% debido a la caida del tipo de cambio. La conversién
de las ventas en dolares del 3T del 2004 a nuevos soles utilizando un tipo
de cambio menor que el del mismo periodo del afio anterior da como
resultado menores ventas en soles. El tipo de cambio promedio del 3T del
2004 fue S/.3.397 en comparacién con S/. 3.476 del mismo periodo del afio
anterior,

Una disminucién temporal en la venta de repuestos y servicio, debido a
atrasos por parte de algunas empresas de la gran mineria en el envio de
componentes para ser reparados en los talleres de la Companhia. Esta
disminucién sera compensada en los préximos meses, cuando se lleve a
cabo la reparacion de dichos componentes. .

UTILIDAD EN VENTAS.- La utilidad en ventas del 3T del 2004 ascendi6é a S/.
36.8 millones, en comparacion con la obtenida en el mismo periodo del afio
anterior que fue de S/. 41.9 millones, una disminucién de 12.1%. En términos
porcentuales, la utilidad en ventas del 3Tdel 2004 es inferior a la del mismo
periodo del afio anterior (21.1% vs. 24.3%). Esta disminucién se debe a lo
siguiente:

A una disminucion de 2.3% en el margen bruto porcentual (S/:4.0
millones), ocasionada por la caida del tipo de cambio en el 3T del 2004. Al
respecto, es importante mencionar que la Compaiiia fija sus precios de
venta en délares mientras que el costo de ventas se ajusta contablemente
por inflacién, Este procedimiento origind una disminucién de la utilidad
bruta contable. Sin embargo, la Compaifiia realiza sus operaciones
comerciales en délares ya que los precios de las importaciones al igual que
los precios de venta se fijan en dblares. En tal sentido, cabe resaltar que
los margenes en délares de las diferentes lineas de venta no se han
reducido. La disminucion del margen bruto contable de S/. 4.0 millones, ha
sido compensada, en términos reales, con la utilidad en cambio obtenida
en el ajuste de los pasivos en doélares vinculados con la compra de los
inventarios, la cual ha sido incluida en la utilidad generada por el REIl. Por
lo tanto, la disminucion de la utilidad bruta contable no tuvo efecto en la
utilidad neta.

A una mayor incidencia de las ventas de productos principales en la venta
total de la Companfia. (S/.56.8 millones en el 3T del 2004; S/.34.8 millones
en el 3T del 2003). Los margenes brutos
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principales son mas bajos que los obtenidos en ventas de repuestos y
servicios.

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION.- Los gastos de venta y
administracidén ascendieron en 3T del 2004 a S/. 33.0 millones en comparacién
con S/. 29.5 millones del mismo periodo del afio anterior, un aumento de
12.2 %, debido a lo siguiente:

- Aumento de remuneraciones otorgado a los ftrabajadores de la
Compaiiia, a partir del mes de agosto del 2004, para reponer la pérdida
de poder adquisitivo de la moneda peruana, ocasionada por la inflacién
de los cinco afos anteriores al 2003, tiempo durante el cual dichas
remuneraciones se mantuvieron congeladas.

- Contratacién de personal extranjero altamente calificado, a fin de brindar
a los clientes un servicio posventa de acuerdo con estandares de calidad
internacional.

En términos porcentuales los gastos del 3T del 2004 representan el 18.9% de
las ventas netas, en comparacién con 17.1% del mismo periodo del afo
anterior,

INGRESOS FINANCIEROS.- Los ingresos financieros del 3Tdel 2004
ascendieron a S/. 3.5 millones en comparacion con S/. 4.1 millones del mismo
periodo del afio anterior, una disminucion de  15.8%, que se explica,
principalmente, por: i) una reducciéon de intereses de ventas a plazo como
consecuencia de menores ventas de productos principales financiadas por la
Compaiia; y ii) una disminucidén de intereses moratorios por menores atrasos
de los clientes en el pago de sus obligaciones.

GASTOS FINANCIEROS.- Los gastos financieros ascendieron a S/. 7.3
millones en el 3T del 2004 en comparacién con S/.8.3 millones del mismo
periodo del afo anterior, una disminucion de 11.8%, debido, principalmente,
a: una reduccion de S/. 41.6 millones en el monto de los pasivos sujetos a
pago de intereses (el pasivo promedio en el 3T del 2004 fue de S/. 413.1
millones, en comparacidén con S/. 454.7 millones del mismo periodo del afio
anterior) vy, adicionalmente, a una disminucién del tipo de cambio, que produjo
un menor pago en soles de los intereses de deudas en dblares americanos.

PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE SUBSIDIARIAS.- En este rubro
se registran las utilidades de subsidiarias reconocidas por el método contable
de participacién patrimonial. Los ingresos por este concepto ascendieron a
S/.2.9 millones en el T3 trimestre del 2004, en comparacion con S/. 2.2 millones
del mismo periodo del afio anterior, un incremento de 26.6%, debido,
principalmente a un aumento en las utilidades de algunas subsidiarias como
consecuencia de un crecimiento de la demanda en los sectores donde
desarrollan sus actividades econdmicas.

OTROS INGRESOS (EGRESOS).- En el 3T trimestre del 2004, en este rubro
se registr6 un egreso neto de S/. 1.2 millones en comparacién con un egreso
neto de S/. 2.3 mlllones del mismo periodo del afio anterlor n‘el 3T d f
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se registraron en este rubro, principalmente, los siguientes conceptos: i) un
egreso de S/. 2.8 millones por provisién para desvalorizacion de existencias;
i) un ingreso neto de S/. 2.0 millones por resoluciones de contratos de compra
venta; y iii) un egreso neto por S/. 0.4 millones por otros conceptos. En el
tercer trimestre del 2003, se anotaron en esta cuenta, principalmente, los
siguientes conceptos: i) un egreso de S/. 1.8 millones por provisién para
desvalorizacion de existencias, ii) una pérdida de S/. 1.0 millones en la venta
de acciones de una subsidiaria; iii) un ingreso de S/. 0.2 millones por alquiler
de locales; iv) un ingreso neto de S/. 0.3 millones por otros conceptos.

GANANCIA (PERDIDA) POR EXPOSICION A LA INFLACION (REI).- De
acuerdo con el procedimiento establecido en el Peru para ajustar los estados
financieros por inflacidén, cuando la devaluacion es mayor que la inflacién, se
produce una pérdida por exposicion a la inflacién, por cuanto la pérdida en
cambio relacionada con las deudas en dolares no puede ser compensada
completamente por el ajuste por inflaciéon de los respectivos activos no
monetarios. Sin embargo, esta pérdida no es real ya que los precios de venta
de estos bienes en el caso de la Compafiia son fijados en dblares. Por otra
parte, cuando la inflacion es mayor que la devaluacidén se produce una utilidad
por exposicidn a la inflacion debido a que el ajuste por actualizacion de los
activos no monetarios es mayor que el de los respectivos pasivos en ddlares.

En el 3T trimestre del 2004, el REI arrojé una utilidad de S/. 9.0 millones en
comparacion con el REI del mismo periodo del afio anterior que arrojé una
utilidad de S/. 0.4 millones. La utilidad por RE! del tercer trimestre del afio 2004
se debe basicamente, a i) un aumento del valor de los activos no monetarios
como producto de una inflacion de 0.13 %, y ii) una apreciacién del nuevo sol
de 3.79%, que generd una utilidad en cambio en la conversién a soles del
pasivo neto en moneda extranjera (ver explicacién en el rubro “Utilidad en
Ventas”). La utilidad por REI del tercer trimestre del afio 2003 se explica por un
aumento del valor de los activos no monetarios, como consecuencia de una
inflacion de 0.5 %. En dicho periodo no se registré ni utilidad ni pérdida en
cambio, debido a que no hubo fluctuacion significativa en el tipo de cambio.

PARTICIPACIONES E IMPUESTO A LA RENTA.- Las participaciones e
impuesto a la renta al cierre del tercer trimestre del 2004 y 2003 han sido
calculadas de acuerdo con normas tributarias y contables vigentes.

UTILIDAD NETA .- La utilidad neta del 3T trimestre del 2004 ascendi6é a S/. 6.9
millones en comparaciéon con S/. 5.2 millones del mismo periodo del afio
anterior, un incremento de 32.6%, debido a la disminucidon de los gastos
financieros, incremento en los resultados de subsidiarias, disminucién de otros
egresos y mayor ganancia por REI, lo cual permitié compensar la menor
utilidad bruta, el aumento de los gastos de venta y administracion y los
menores ingresos financieros; asi como incrementar la utilidad neta en S/ 1.7
millones. /
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ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

Al 30-09-04, el total de pasivos ascendi6é a S/. 440.4 millones en comparacion
con S/. 464.9 millones al 30-06-04, una disminuciéon de S/. 24.5 millones. Por
otra parte, el total de activos al 30-09-04 ascendi6 a S/. 734.8 millones en
comparacion con S/. 751.5 millones al 30-06-04, una disminuciéon neta de S/.
16.7 millones. Las principales variaciones de las cuentas del activo que
explican esta disminucidn son las siguientes:

a) Aumento de S/. 16.3 en Cuentas por Cobrar Comerciales ( con
vencimiento corriente y a largo plazo) que se explica por: i) un aumento
de S/. 17.6 millones por recuperaciéon de cuentas por cobrar entregadas
en garantia a un patrimonio fideicometido; ii) aumento de S/. 1.8 millones
por disminucién de la provisiéon para cobranza dudosa, debido a castigos
de cuentas incobrables; iii) aumento de S/. 2.8 millones por mayores
ventas; iv) disminucion de S/. 5.1 millones por pérdida en cambio
ocasionada por la reduccion del tipo de cambio; y v) otras
disminuciones por S/. 0.8 millones.

b) Disminucién de S/. 27.5 millones en Otras Cuentas por Cobrar (Otros
Activos Corrientes), debido a lo siguiente: a: i) disminucion de S/.17.6
millones por recuperacion de cuentas por cobrar entregadas en garantia
a un patrimonio fideicometido; i) disminucién de cuentas por cobrar a
afiliadas por S/ 4.1 millones; iii) disminucion por S/. 2.5 por pérdida en
cambio ocasionada por la reduccion del tipo de cambio; iv) disminucién
de S/. 0.9 por devolucién de impuestos; v) otras disminuciones de 2.4
millones.

c) Disminucion neta del Activo Fijo por S/. 11.7 millones, como
consecuencia de las siguientes operaciones: i) aumento de S/. 1.8
millones por adquisiciones de equipos para la flota de alquiler; ii)
aumento de S/. 2.0 millones por adquisiciones de otros activos fijos; iii)
disminucién de S/. 6.7 por transferencias de equipo de alquiler del
activo fijo al inventario; y iv)  disminucién de S/. 8.8 millones por
aumento de la provisidén para depreciacion.

d) Aumento de Inversiones en Valores por S/. 2.1 millones debido a: i) un
aumento de S/. 2.9 millones por utilidades de subsidiarias reconocidas
en el periodo por el método contable de participacién patrimonial: vy ii)
otras disminuciones por S/. 0.8 millones.

LIQUIDEZ DE LA COMPANIA

El ratio corriente al 30-09-04 es de 1.40, en comparacion con 1.53 al 30-06-04.
La disminucion en el ratio corriente se debe a que la serie “A” de la cuarta
emision de bonos corporativos, cuyo vencimiento es en agosto del 2005, ha
pasado de endeudamiento a mediano plazo a endeudamiento a corto plazo.
Cabe sefialar que actualmente la Compafiia tiene emisiones de bonos
corporativos por US$ 37.5 millones, siendo sus vencimie tos US$ 150
millones en el 2005, US$ 10.0 millones en el 2006 @RPSH € R e &
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2007. La Compafiia cuenta con un programa registrado por un total de US$
50.0 millones, dentro del cual, a la fecha, sélo ha realizado una primera emision
de US$ 7.5 millones. La estrategia de la Compafiia es continuar realizando
emisiones a la luz del mismo programa para mantener su ratio corriente en los
niveles adecuados para sus necesidades de operacién.

El ratio de apalancamiento financiero al 30-09-04 es de 1.4, en comparacién
con 1.61 al 30-06-04. La conformacion de las obligaciones de la Compafiia al
30 de septiembre 2004 se muestra en el anexo 4.

VIGTOR ASBTETE PAL
Rrents Divisién Oontsulorls

Hugo S¢mzﬁep(£mp Molinari
Gerente Contral de Lontfol de Gealion y Sistemas




8101819000

o

gieraid 0jueILyH

-
<}’ HCx:

(3

sewsisig 4 uanser) ap (BAUBS o LALBY SluNIeD

Heujjoy dueyiawyfog ofiny

SIX'¥00Z 13S9:01 v¥002/01/9¢

6S€ Lt 8l69L 9t o S ovZ's 2t elau pepHn
7
0'ge vi- 882'2-  G'I- 2186 |¥2l m‘v.‘N- G- 6GG6'C-  vL- 66.°¢- 9'}- 5/8'2- ey el e oysandw|
8c¢e Sv 99LYT 3] 988°2¢ |6'6Z 022 Sv 86.°2 Sy 965°Z1 9’ 1286 ejuay ey e oysandwiy ap sajue pepiin
el vo- 80g‘c-  vO- 919'z- l6¢ 9ie- yo 8G2- Vo S00°t- S0 884" sauoedoiey
[ % 6y v20'22  SS 20s'se  |0vZ 0z oS 1558 6% z09'cL 1’9 609°01 ejuayy e| e
o)sandwi 3 sauoidediaiped ap sajue peplnn
syl € ¥6'9 L'z 18214 LT 0'eee <0 SOy 80 2112 'S 156'8 uoeyu | e ugisodx3 Jod (epipiad) erueued
£6. 9t ogL‘oc 8¢ 99Z‘8L  |1'6Z- 9°G68- L'y Zsi'g (34 ver'LlL 60 Ts9°L ugiaeul
e| e uodisodxa 1od opelnsay ap sajue pepiin
y'6c- Y- \9L2- 80 187G |EL1- §¢e vi- ¥se'c- 90 109} - Lo ove'lL- ojou ‘(sosaibz) sosaibu| sonQ
G'/IS ol S0e's o g6e'g 9'9¢ G2- £l £€82'Z L 2zL'e L'y 688°C teluowined
uotoedpied ap opojow {9 ofeq sepelije
A SEURIDISQNS 9P SOPE)INS3L SO Ud uoedidiued
v St se8've- €€ 18LVZ- {87 L'L 8- Gee's- ST 528'9" A £GE'2- sosoueUly SOISED
L'¢e 0 696°0L |4 lav'el 861~ 6'2¢- ve voL'y 0¢ 89G°G 0¢ 86V sosaI0ueUl SOSB1BU|
9'9¢- 99 SY'9E  9¢ SZL'eZ  |1'89- €69 [ 3 vsvr'zL oy 02Z‘41 [44 868°€ sauojoeirado ua pepin
28l 6°91- 289'¢6-  L'LL- ppL'OLL- [2el eve- i 16¥'68-  L°GL- €L9'CY-  68)- £po'ee- UQBNSIUILDY A BJUBA B SOISED
6T gee veL'ocr 202 698°€EL  [67L)- Lz¢e €vZ 4+ LI6'LY L6l £68'VS tA ¥4 Lp6'9¢ ejnug peplnn
€16 14 2002 141 00 00 00 0 00 0 1’0 vil sajeuopelsdo sosaibul sono
vy TEeT FrAN TANNN T4 9s2'eel  (LTL- 67TE- €ve L6\ 2’61 £68'vS [ %4 128°9¢ sejuaa us pepiinn
9'0C 8'9.- 0g£l'sZy- €6L- 619CS |§S '8¢ 1'GL- 09G6'0€L- £°08- S09'€ZZ- 684" 99.°2€)- SEJUBA ap 0}S0)
891 0001 ZSZ'€SS 0001 Si€'9v9 (274 £ 0001 1p'zLl 0004 86¥'8/ 000} v6SvLL SEJSN SEJUIA
% % €0-6-0¢ & % v060cEe| % % % €0 1€ % Y0 12 % 0 1¢
uQidBURA opejnwnoy opejnINJY! €0 L¢ 0o 11
/%0 12 o LZ

I OXaNVY

(s9juelsuo sajos ap sajiu uz)

Svadigyd3d A SYIONVYNVYD 30 0av.ls3d

V'V'S SOJATAH3S




FERREYROS S.AA.

Balance General { Expresado en miles de nuevos soles)

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios

Otros activos corrientes

Activo Corriente

Cuentas por cobrar comerciales a largo plazo
Otras cuentas por cobrar a largo plazo
Inmueble, maquinaria y equipo

Equipc de alquiler

Oftros activos fijos

Depreciacion acumulada

Inmueble, maquinaria y equipo, neto
Inversiones

Otros activos no corrientes

Activo no Corriente

Total Activo

Deuda de corto plazo
Otros pasivos corrientes
Pasivo corriente

Deuda de largo plazo
Total Pasivo

Ganancias diferidas
Impuesto a la renta diferido
Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Otra informacion Financiera
Depreciacion y amortizacion (cifras
acumuladas al cierre de cada periodo)
UAIDA

Ratios Financieros

Ratio corriente
Apalancamiento Financiero
Valor contable por accién

ANEXO 2

Variacién %

30-sep-04 30-jun-04 31-dic-03
27,848 23,179 37,069
98,111 81,899 75,582
164,923 165,403 209,973
82,068 109,574 87,599
372,950 380,056 410,223
31,139 31,060 38,190
80,067 102,407 117,271
278,547 271,495 269,653
358,614 373,903 386,925
-147,590 -151,167 -148,076
211,024 222,736 238,849
112,092 109,981 106,687
7,566 7,711 6,671
361,821 371,487 390,396
734,772 751,543 800,619
125,816 143,492 198,677
140,866 104,580 88,160
266,682 248,073 286,837
173,745 216,869 234,085
440,427 464,941 520,902
5,658 4,848 4,788

288,687 281,753 274,929
734,772 751,543 800,619
24,372 15,805 32,333
63,835 46,262 95,830
1.40 1.53 1.43
1.40 1.61 1.75
1.32 1.23 1.31

30-jun-04 31-dic-03

20.1 -24.9
19.8 29.8
-0.3 -21.5
-25.1 -6.3
-1.9 -9.1
0.3 -18.5
-21.8 -31.7
2.6 3.3
-4.1 -7.3
-24 -0.3
-5.3 -11.6
1.9 5.1
-1.9 134
-2.6 -7.3
-2.2 -8.2
-12.3 -36.7
34.7 59.8
75 -7.0
-19.9 -25.8
-5.3 -15.4
16.7 18.2
2.5 5.0
-2.2 -8.2
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FERREYROS S.AA.

Conformacion del Pasivo al 30 de setiembre del 2004

(En miles de US dblares)

ANEXO 4

Pasivo Pasivo a Largo Plazo
Total Corriente |Parte corrientg Largo Plazo

Bancos 15,431 9,995 2,117 3,319
Papeles Comerciales -
Proveedores:

Caterpillar 32,970 32,619 351

Otros 5,547 5,028 519
Bonos corporativos 37,500 15,000 22,500
Caterpillar Financial Services 29,157 2,974 26,183
Otros pasivos 11,180 11,180
Total 131,785 58,822 20,961 52,002

4 / 7/ 1
Hugo So amp Molinari
Qarants Canvral de Cofitrol de Gestion y Sistemas
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FERREYROS S.A A
Estado de Ganancias y Pérdidas
Por los periodos terminados al 30 de Setiembre del afio 2004 y 2003
(En miles de nuevos soles)

Por el Trimestre Porel Trimestre Por el Periodo  Por el Periodo

Notas especifico del 1 especifico del 1 acumulado del acumulado del
de Julio al 30 de de Julio al 30 de 1 de Enero al 30 1 de Enero al 30
Setiembre de Setiembre de  de Setiembre de de Setiembre de

2004 2003 2004 2003
Ingresos Operacionales
Ventas Netas (ingresos operacionales) 8 172,490 168,737 641,270 546,535
Oftros Ingresos Operacionales 0 521 926 817 3,411
Total de Ingresos Brutos 173,011 169,663 642,087 549,946
Costo de Ventas (Operacionales) 0 -136,070 -127,752 -508,218 -419,812
Otros costos operacionales 0 0 0 0 0
Total Costos Operacionales -136,070 -127,752 -508,218 -419.812
Utilidad Bruta 36,941 41,911 133,869 130,134
Gastos Operacionales
Gastos de Ventas 0 -18,700 -14,737 -67,998 -51,054
Gastos de Administracion 0 -14,343 -14,720 -42,746 -42,628
Provisin por perdidas por desvalorizacién de activos 0 0 0 0 0
Utilidad Operativa 3,898 12,454 23,125 36,452
Otros Ingresos (gastos)
ingresos Financieros 0 3,458 4,104 13,461 10,969
Gastos Financieros 0 -7,353 -8,335 -21,197 -24 835
Participacion en los resultados de subsidiarias y afiliadas
bajo el método de participacién patrimonial 0 2,889 2,283 8,358 5,305
Ganancia o pérdida por instrumentos financieros derivados 0 0 0 0 0
Otros Ingresos 0 0 0 0 0
Otros Gastos 0 -1,240 -2,354 -5,481 -7,761
Efecto acumulado por cambios en las politicas contables 0 0 0 0 0
Resultado por Exposicion a la Inflacion 0 8,957 405 17,237 6,944
Resultado antes de Gastos Extraordinarios,
Participaciones v del Impuesto a la Renta 10,609 8,557 35,503 27,074
Participacién de los trabajadores corrientes y diferidos 0 -788 -758 -2,616 -2,308
Impuesto a la Renta corriente y diferido 0 -2,875 -2,559 -9,812 -7,788
Resultado antes de Gastos Extraordinarios 6,946 5,240 23,075 16,978
Gastos Extraordinarios (neto de participaciones e impuesto
a la renta) 0 0 0 0 0
Resultado antes de Interes Minoritario 6,946 5,240 23,075 16,978
Interés Minoritario 0 0 0 0 0
Utilidad {Perdida) Neta del Ejercicio 6,946 5,240 23,075 16,978
Dividendos de acciones Preferentes 0 0 0 0 0
Utilidad (Pérdida) Neta atribuible a los accionistas no
preferentes 6,946 5,240 23,075 16,978
Utilidad (pérdida) basica por accién comdn 7 0.032000 0.026000 0.106000 0.083000
Utilidad (p#rdida) basica por accion de inversion 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
Utitidad (pérdida) diluida por accién comun 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
Utilidad (pérdida) diluida por accién de inversién 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000

F3[ Ferreyros s.a.a.|
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Por los periodos terminados al 30 de Setiembre del afio 2004 y 2003
(En miles de nuevos soles)

Del 1 de Enero Del 1 de Enero
de 2004 al 30 de de 2003 ai 30 de

Notas Setiembre de  Setiembre de

2004 2003
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza (entradas) por:
Venta de bienes 0 servicios e ingresos operacionales 0 613,442 514,090
Honorarios y comisiones 0 992 3,291
intereses y rendimientos (no incluidos en la actividad de inversion) 0 7,410 6,370
Dividendos (no incluidos en la actividad de inversién}) 0 0 0
Regalias 0 0 0
Otros cobros de efectivo relativos a la actividad 0 4,694 2,445
Menos pagos (salidas) por:
Proveedores de bienes y servicios 0 -530,235 -440,481
Remuneraciones y beneficios sociales 0 -69,887 -59,541
Tributos 0 -14,459 -5,699
Intereses y rendimientos (no incluidos en la actividad de financiamiento) 0 0 0
Regalias 0 0 0
Otros Pagos de efectivo relativos a la actividad 0 -1,495 -5,650

Aumento (Disminucién) del Efectivo y Equivalente de Efectivo

Provenientes de Actividades de Operacién 10,462 14,825
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobranza (entradas) por:

Venta de valores e inversiones permanentes 0 0 18,134
Prestamos a vinculadas 0 0 0
Venta de inmuebles, maquinaria y equipo 0 1,831 1,426
Venta de activos intangibles 0 18,234
Intereses y rendimientos 0 0 0
Dividendos 0 1,808 15
Otros cobros de efectivo relativos a la actividad 0 1,373 0
Menos pagos (salidas) por:

Compra de valores e inversiones permanentes 0 -183 0
Prestamos otorgados a vinculadas 0 0 0
Compra de inmuebles, maquinaria y equipo 0 -5,610 -5,151
Compra y desarrollo de activos intangibles 0 -149 0
Otros pagos de efectivo relativos a la actividad 0 0 0

Aumento (Disminucién) del Efectivo y Equivalente de Efectivo

Provenientes de Actividades de Inversién -930 32,658
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobranza (entradas) por:

Aumento de sobregiros bancarios 0 0 0
Aumento de prestamos bancarios 0 0 0
Emisién de acciones o nuevos aportes 0 0 0
Venta de acciones en tesoreria 0 0 0
Recursos obtenidos por emisién de valores u ofras obligac. Largo plazo 0 87,583 138,532
Otros cobros de efectivo relativos a la actividad 0 655 0
Menos pagos (salidas) por:

Amortizacién o pago de sobregiros bancarios 0 -66 -191
Amortizacién o pago de préstamos bancarios 0 o] 0
Amortizacion o cancelacién de valores u otras obligaciones de largo plazo 0 -92,230 -132,917
Recompra de acciones propias (acciones en tesoreria) 0 0 0
Intereses y rendimientos 0 -22,804 -26,974
Dividendos 0 -9,128 -2,642
Otros pagos de efectivo relativos a la actividad. 0 0 -25,720
Aumento (Dism) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de

Actividades de Financiamiento -35,980 49,812
Aumento (Disminucién) Neto de Efectivo y Equivalente de Efectivo -26,458 -2,429
Saldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al Inicio del Ejercicio 0 37,068 28,744
Resultado por Exposicion a la Inflacion 0 17,237 6,944
Saldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al Finalizar el Ejercicio 27,848 33,259

_m, E =~ g2 Ferrevres 8. 8.8 |
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Por los periodos terminados al 30 de Setiembre del afio 2004 y 2003
(En miles de nuevos soles)

Del 1 de Enero De! 1 de Enero
de 2004 al 30 de de 2003 al 30 de

Notas Setiembre de  Setiembre de
2004 2003

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad (Pérdida) neta del Ejercicio 0 23,075 16,978
Mas :
Ajustes a la Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 0 0 0
Provision de cuentas de cobranza dudosa 0 14,308 8,945
Provisidén por desvalorizacién de existencias 0 10,343 12,779
Provision por fluctuacién del valor de los valores e inversiones 0 604 136
Depreciacion del ejercicio 0 24,612 23,350
Provision por pérdida en el valor de uso de los activos 0 0 0
Amortizacién y castigo de activos intangibles 0 57 580
Provision para proteccién del medio ambiente 0 0 0
Amortizacién de otros activos 0 0 0
Provisiones diversas 0 8,242 10,631
Pérdida en venta de valores e inversiones permanentes 0 0 1,626
Pérdida en venta de inversiones en inmuebles 0 0 0
Pérdida en venta de inmuebles, maquinaria y equipo 0 0 0
Pérdida en venta de activos intangibles 0 0 0
Participacién en los resultados de empresas vinculados, netas de dividendos
recibidos en efectivo 0 0 0
Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores diferidos 0 0 0
Efecto acumulado por cambios en las politicas contables 0 0 0
Pérdida por activos monetarios no corrientes 0 0 0
Otros 0 21,197 25,048
Menos:
Ajustes a la Utillidad (Pérdida) de! Ejercicio 0 0 0
Utilidad en venta de valores ¢ inversiones permanentes 0 0 0
Utilidad en venta de inversiones en inmuebles 0 0 0
Utilidad en venta de inmuebles, maquinaria y equipo 0 -547 -334
Utilidad en venta de activos intangibles 0 0 0
Resultado por Exposicién a la Inflacion 0 -17,237 -6,944
Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores diferidos 0 -1,859 -405
Ganancia por pasivos monetarios no corrientes 0 0 0
Participacion en los resultados de empresas vinculados, netas de dividendos
recibidos en efectivo 0 -8,358 -5,305
Efecto acumulado por cambios en ias politicas contables 0 0 0
Otros 0 -6,862 -16,678
CARGOS Y ABONOS POR CAMBIOS NETOS EN LOS ACTIVOS Y
PASIVOS
(Aumento) Disminuciéon de Cuentas por Cobrar Comerciales 0 -32,229 -22,504
(Aumento) Disminucién de Cuentas por Cobrar a Vinculadas 0 0 0
(Aumento) Disminucién de Otras Cuentas por Cobrar 0 3,227 -1,237
(Aumento) Disminucién de Activos por Instrumentos Financieros Derivados 0 0 0
(Aumento) Disminucién en Existencias 0 49,465 14,171
(Aumento) Disminucién en Gastos Pagados por Anticipado 0 -626 -3,140
Aumento (Disminucién) de Cuentas por Pagar Comerciales 0 -72,018 -28,567
Aumento (Disminucion) de Cuentas por Pagar a Vinculadas 0 0 0
Aumento (Disminucién) de Otras Cuentas por Pagar o] 4,932 -14,306
Aumento (Disminucién) de Pasivos por instrumentos Financieros Derivados 0 0 0
Aumento (Dism) del Efectivo y Equivaiente de Efectivo Provenientes de
la Actividad de Operacién 10,462 14,825
PRINCIPALES TRANSACCIONES QUE NO GENERARON FLUJOS DE
EFECTIVO EN EL PERIODO
Ajuste de ejercicios anteriores 0 0 0
Bienes adquiridos en operaciones de arrendamiento financiero 0 0 0
Compensacién de pasivos corrientes 0 0 0
Compensacién de pasivos no corrientes 0 0 0
Capitalizacion de acreencias u obligaciones 0 0 0
Revaluacién de activos ) 0 0 0

0 0 0

Aportes de capital en bienes
<L
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FERREYROO o.AA.
Totales Adicionales

Codigo Descripcion Observaciones 2004

NUMERO DE ACCIONES COMUNES EN CIRCULACION (En . ) .

TO10 |Uridades) Ingresar el dato sin decimales 218000000
NUMERO DE ACCIONES DE INVERSION EN CIRCULACION . . ) '

T020 |(En Unidades) Ingresar el dato sin decimales 0

Ingresar a 2 decimales sin considerar el punto decimal. 1

T030 VALOR NOMINAL DE ACCIONES COMUNES (En nuevos soles) Ejerplo si el dato es S/ 10.00 ingresar 1000 110
VALOR NOMINAL DE ACCIONES DE INVERSION (En nuevos  |Ingresar a 2 decimales sin considerar el punto decimal.

TO040 |soles) Ejemplo si el dato es S/ 1.00 ingresar 100 0
PROVISION ACUMULADA PARA CUENTAS DE COBRANZA Ingresar el dato redondeado (sin decimales)

T130 |DUDOSA (En miles de Soles) g 73812
PR.OVISION ACUMULADA POR DESVALORIZACION DE . . .

T140 |EXISTENCIAS (En miles de Soles) Ingresar el dato redondeado (sin decimales) 15882
PROVISION ACUMULADA PARA FLUCTUACION DE VALORES Ingresar el dato redondeado (sin decimales)

T150 |E INVERSIONES (En miles de Soles) ¢ 604
AMORTIZACION ACUMULADA DE INTANGIBLES (En miles de ) '

T080 |Soles) Ingresar el dato redondeado (sin decimales) 609

T170 DEIPRECIACION ACUMULADA (En miles de Soles) Ingresar el dato redondeado (sin decimales) 147590
ADQUISICION DE INVERSIONES DEL EJERCICIO (En miles de ) .

TO9C |nuevos soles) Ingresar el dato redondeado (sin decimales) 183
ADQUISICION DE INMUEBLES, MAQUINARIA'Y EQUIPOS DEL ) . ‘

T100 |EJERCICIO (En miles de nuevos soles) Ingresar el dato redondeado (sin decimales) 12798
REVALUACION DE ACTIVOS DEL EJERCICIO (En miles de Ingresar el dato redondeado (sin decimales) |

T180 [nusvos soles) 0

//
e FT AT

ETE PALMA
Gorente Divisiép

5[ Ferreyros S.2.8. |

CPC/BERNARDO CHAUCA QUISPE_
Contador Genaral - Mat. 1881




Mo AU S

7 R 1‘ ks
4 Ferreyros

FERREYROS S.A.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 30 DE SETIEMBRE DEL 2004.

1) PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros se preparan de acuerdo con las disposiciones
iegales sobre la materia y con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Perd, que comprenden sustancialmente
las Normas Internacionales de Contabilidad (NICs) oficializadas por el
Consejo Normativo de Contabilidad.

Los estados financieros del periodo han sido elaborados considerando
fos mismos principios y practicas contables que fueron aplicados en la
preparacion de los estados financieros correspondientes al 2003.

Ajuste de los estados financieros para reconocer. los efectos de la
inflacion

Los estados financieros han sido ajustados para reflejar el efecto de las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda peruana de acuerdo
S con la metodologia aprobada por el Consejo Normativo de Contabilidad.
Esta metodologia requiere la actualizacibn de las partidas no
monetarias de los estados financieros en funcién a su fecha de origen,
aplicando los Indices de Precios al por Mayor. Las partidas monetarias
y las partidas en moneda extranjera no son sujetas de ajuste al estar
expresadas en moneda de poder adquisitivo de la fecha de cierre,

La variacion en el poder adquisitivo de [a moneda peruana establecida
con base a los indices de Precios al por Mayor, de acuerdo con
estadisticas oficiales para el periodo terminado el 30 de setiembre del
2004, ha sido 4.9%.

VIGTOR ASTETE PALMA /'
Qoreutd Divisién Contralorfa
/
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2) EXISTENCIAS

Este rubro comprende :

30/09/04 31/12/03
(En miles de Soles)

Maquinas, motores y automotores 88,610 126,068
Repuestos 61,381 70,450
Servicios de taller en proceso 22,478 23,886
Existencias por recibir 8,336 2,125

180,805 222,569
Provisidn para desvalorizacion de existencias -15.882 -12,596

164,923 209,973

El movimiento del periodo de ia provision para desvalorizacion de
existencias fue el siguiente:

30/09/04
(En miles de Soles)

Saldo Inicial 12,574
Adiciones del periodo 10,343
Aplicaciones por ventas 6,233
Otros cambios -802
Saldo Final 15,882

3) INMUEBLES MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimiento del rubro inmuebles, maquinaria 'y equipo y el de su
correspondiente depreciacion acumulada, es el siguiente:

TS| Ferrevros %.a.8. |

€
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Adiciones al
costo y/o
aplicadas a
Saldos iniciales resultados Ventas Transferencias Saldos Finates
(miles de nuevos soles)

Costo:
Terrenos 49,759 78 49 837
Edifcios y otras construciones 74,080 118 74,198
Instalaciones 9,761 524 10,285
Maquinaria y Equipo 104,219 2,418 -3,640 7,269 110,266
Maquinaria y Equipo -
flota de alquiler 108,951 7,044 -35,928 80,067
Unidades de Transporte 4,936 127 -127 -193 4,743
Unidades de Transporte-
flota de alquiler 8,304 143 -8,447
Muebles y enseres 25,081 2,346 -30 -19 27,378
Trabajo en Curso. 1,840 1,840

386,931 12,798 -3,797 -37,318 358,614
Depreciacién acumulada :
Edifcios y otras construciones 19,057 1,820 20877
instalaciones 6,547 661 7,208
Magquinaria y Equipo 66,790 10,424 -2,385 -2,622 72207
Maquinaria y Equipo -
fiota de alquiler 28,208 9,258 -16,113 21,354
Unidades de Transporte 4,372 311 -104 -1 4,458
Unidades de Transporte-
flota de alquiler 3,276 468 3,744
Muebles y enseres 19,832 1,669 -25 21,476

148,082 24612 -2,514 -22,580 147,580
Costo neto 238,849 211,024

4) INTERESES POR TITULOS DE DEUDA

Los intereses devengados en el periodo por titulos de deuda han ascendido a
S/.17.0 millones.

5) PATRIMONIO NETO
a) Capital
Por acuerdo de Junta General de Accionistas del 24 de marzo del 2004, se

aprobo aumentar el capital social en S/.10.3 millones mediante la capitalizacién
de aJuste por reexpresuon del cap|tal social, reserva legal, excedente de

(B2 Ferreyres s.8.4. |

oo
CPo/BERNARDO CHAUCA QUIPE
Vi R ASTETEPainia ™ Gontador Gonerel - Mat. 1891

Barente Division Contraloria




& W WWWLITETTCYT0S. CAITL e

- Fearrevros

Luego de la emisién de las acciones correspondientes y de la formalizacion
mediante escritura publica, el capital esta representado por 218,000,000
acciones comunes con un valor nominal de S/.1.10 cada una.

b) Resultados acumulados

Por acuerdo de Junta General de Accionistas del 24 de marzo del 2004, se
aprobo la distribucion de utilidades de libre disposicién por S/.9.3 millones
como dividendos.

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 30 de setiembre del 2004, la Compania tiene las siguientes
contingencias :

a) En febrero del 2003, la Companfiia recibié una Resolucién de Multa
por §/.2.3 millones, incluido intereses, por supuesta omision en el
pago de la regularizacion del Impuesto a la Renta del afio 2000. La
Compariia ha presentado un recurso de apelacion al Tribunal Fiscal.

b) En abril del 2003, la Compariia recibio acotaciones tributarias por el
Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afio 2000
por un total de S/.3.8 millones, incluidos multas e intereses , sobre
las cuales la Compafiia presentd un recurso de reclamacion ante la
Administracion Tributaria.

¢) La Compania mantiene en proceso de reclamacidén, juicios por
US$1.6 millones por concepto de indemnizacién por responsabilidad
extracontractual iniciado por terceros. :

La Gerencia de la Compania, basada en la opinidn de sus asesores
legales vy tributarios, considera que dichas acotaciones y juicios son
improcedentes y que el resultado final seria favorable a la Compaiia;
por lo tanto, no ha considerado necesario registrar una provisiéon por
estos procesos.

Al 30 de setiembre del 2004, la Compania tiene los siguientes
compromisos

a) Avales por US$ 3.4 millones y US$ 3.5 millones, que garantizan
operaciones de credito de subsidiarias y afiliadas y de operaciones

de compra de tercero?(respee‘ﬂg
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8)

b) Fianzas bancarias a favor de entidades financieras por US$ 2.3
millones, que garantizan transacciones diversas.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accion basica por cada accién comun ha sido determinada de la
siguiente manera :

Trimestres Periodos
terminados €} : terminados el :

30-09-04  30-09-03 30-09-04 30-09-03
(En miles de soles)

Utilidad neta S/. 6,846,000 5,240,000 23,075,000 16,978,000

Promedio ponderado
de acciones comunes en circulacién 218,000,000 205,000,000 218,000,000 205,000,000

Utilidad basica por accién S/. 0.032 0.026 0.106 0.083

La utilidad béasica por accidon se calcula dividiendo la utilidad neta
correspondiente a los accionistas comunes entre el promedio ponderado
de las acciones comunes en circulacion a la fecha de los estados
financieros. Por no existir las condiciones que lo justifiquen, no se ha
determinado la utilidad por accién diluida; ésta se establece cuando
existen acciones potenciales, las cuales corresponden principalmente a

instrumentos financieros o contratos que den derecho a sus tenedores a
obtener acciones comunes.

VENTAS NETAS Y UTILIDAD EN VENTAS

Las operaciones realizadas con empresas subsidiarias y afiliadas fueron las
siguientes :

Periodos
Trimestres terminados el : terminados el
30-09-04 30-08-03 30-09-04 30-09-03
(En miles de soles)
Ventas netas: 3,281 4,013 10,353 6,206

Utilidad en ventas 395 220 1,316 341
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9) TRANSACCIONES CON EMPRESAS VINCULADAS

Las principales transacciones realizadas con subsidiarias se resumen
como sigue:

Periodos terminados ej :

30-09-04 30-09-03
(En miles de nuevos soles)

Venta de bienes :

Orvisa S.A. 7,237 2,220
Unimagqg S.A. 1,376 2,245
Motorindustria S.A. 412 350
Fiansa S.A. Y Domingo Rodas S.A. 105 19
9,130 4 834

Venta de servicios :
Motorindustria S.A. 630 604
Unimag S.A. 383 345
Depositos Efe S.A. 1867 170
Orvisa S .A. 32 141
Fiansa S.A. ' 11 112
1,223 1,372
— Total ventas de bienes y servicios 10,353 6,206

Compra de bienes :

Unimaq S.A. 1,765 1,751
Fiansa S.A. 1,081 618
Orvisa S A. 161 238

3,007 2,607

Compra de servicios :

Motorindustria S.A. 16,699 12,331

Depositos Efe S.A. ‘452 4686

Fiansa S.A. 24

17,151 12,821

Total compras de bienes y servicios 20,158 15,428
/

"":z’
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Los ingresos provenientes de estas operaciones se encuentran
gravadas con el Impuesto General a las Ventas, asi como también con
el Impuesto a la Renta.

Las operaciones se realizaron a valor de mercado y la forma de pago es
al contado.

TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTIVO

Las siguientes son las principales transacciones ocurridas en los periodos
terminados al 30 de setiembre, que no se incorporan en el estado de flujos de
efectivo, debido a que no representan flujos de efectivo :

30-09-04 30-09-03
(En miles de soles)
Ajustes por registro de:

Transferencias de existencias a inmuebles,
maquinaria y equipo 29,778 43,929

Transferencia de inmuebles, maquinarnia y
equipo a existencias 44,504 37,923

B3 Ferreyros s.a.a.)
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