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Re:  Telefénica Moviles Perit Holding S.A.A. File No. 825134~ 2004
Information required pursuant to Rule 12g3-2(b) under the SEP 02

Securities Exchange Act of 1934 % Wﬁ

Ladies and Gentlemen:

On behalf of Telefénica Moviles Peru Holding S.A.A. (the “Company”), we are
furnishing this letter and the enclosed information pursuant to paragraph (b) of Rule 12g3-2 (the
“Rule”) under the Securities Exchange Act of 1934, as amended (the “Exchange Act”).

On October 29, 2003, in compliance with the Peruvian Capital Markets Law and
CONASEYV Regulation No. 107-2002-EF/94.10 relating to Key Events, Private Information and
Other Communications, the Company filed with CONASEYV (Comision Nacional Supervisora de ;
Valores) a letter regarding the approval by the Board of Directors of the Company’s 3Q03 } 7
financial results and the ratification of Deloitte & Touche as the external auditors for the fiscal
year 2003.

On February 12, 2004, in compliance with the Peruvian Capital Markets Law and Q
CONASEYV Regulation No. 107-2002-EF/94.10 relating to Key Events, Private Information and

Other Communications, the Company filed with CONASEV a letter regarding the approval by

the Board of Directors of the Company’s 4Q03 financial results and the delegation from the

Board of Directors to the President of the Board of Directors, the CEO and the company

secretary the authority to determine when the Annual Shareholders’ Meeting will be held.

On April 22, 2004, in compliance with the Peruvian Capital Markets Law and
CONASEV Regulation No. 107-2002-EF/94.10.relating to Key Events, Private Information and
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Other Communications, the Company filed with CONASEYV a letter regarding the approval by
the Board of Directors of the Company’s 1Q04 financial results.

On July 22, 2004, in compliance with the Peruvian Capital Markets Law and
CONASEYV Regulation No. 107-2002-EF/94.10 relating to Key Events, Private Information and
Other Communications, the Company filed with CONASEYV a letter regarding its Annual
Shareholders’ Meeting and a meeting of its Board of Directors.

The information contained in or accompanying this letter is being furnished
pursuant to paragraph (b)(1) of the Rule, with the understanding that such information and
documents will not be deemed “filed” with the SEC or otherwise subject to the liabilities of
Section 18 of the Exchange Act, and that neither this letter nor the furnishing of such documents
and information will constitute an admission for any purpose that the Company is subject to the
registration or continuing reporting obligations of the Exchange Act.

If you have any questions or require any further information, please do not
hesitate to call Antonia E. Stolper at (212) 848-5009 or myself at (212) 848-4596.

Please acknowledge receipt of this letter and the enclosures by stamping the
enclosed copy of this letter and returning it to our messenger.

Very truly yours,

Himda  Cidyn

Kendra L. Archer



| i Telefonica Moviles Peru Holding
SAA. h

San Isidro, 29 de octubre de 2003

TM-925-A-668- 03

Sefiores

REGISTRO PUBLICO DEL MERCADO DE VALORES
CONASEV

Presente.-

Ref.-Hechos de Importancia

De nuestra consideracion:

En cumplimiento de lo establecido en la Ley del Mercado de Valores y en el
Reglamento de Hechos de Importancia, Informacion Reservada y Otras
Comunicaciones aprobado mediante Resolucion CONASEV N° 107-2002-
EF/94.10, hacemos de su conocimiento que el 28 de octubre de 2003 el
Directorio de la Sociedad aprob6é los estados financieros de la sociedad
individuales y consolidados correspondientes al tercer trimestre de 2003 y dispuso
su presentacion a la Comision Nacional Supervisora de Empresas y Valores y a la
Bolsa de Valores de Lima y demas instituciones del mercado de valores que
correspondan. Del mismo modo, cabe sefialar que, en ejercicio de la delegacion
realizada por la Junta General de Accionistas realizada el 26 de marzo de 2003, el
Directorio ha decidido ratificar a la firma auditora externa Deloitte & Touche para
el ejercicio econdmico 2003, designada en sesidn de Directorio de fecha
19.09.2002.

Sin otro particular, quedamos de ustedes.

Atentamente,



ELIZABETH GALDO MARIN
Representante Bursatil
Telefénica Moviles Perua Holding S.A.A.

Adj: Estados financieros consolidados



Resultados Trimestrales

Telefonica Moviles Peru Holding S.A.A. y subsidiaria

Julio — Setiembre 2003



Hechos de Importancia

A continuacidn se presenta un resumen de los hechos de importancia presentados desde julio de 2003,

Temas Societarios

s El 22 de julio, el Directorio aprobé los estados financieros individuales v consolidados de la Sociedad,
correspondientes al segundo trimestre de 2003, Asimismo, dispuso su presentacién ante la Comisidn
Nacional Supervisora de Empresas y Valores, la Bolsa de Valores de Lima vy demads instituciones del
mercado de valores que correspondan.



TELEFONICA MOVILES PERU HOLDING S.A.A. y SUBSIDIARIA

Discusion y analisis de los resuitados del tercer trimestre y nueve meses
finalizados el 30 de setiembre de 2003

Se recomienda la lectura de este informe con los corvespondientes Estados Financieros y sus INotas presentados simultdneamente, los
mUsMmOS que forman parte integrante de este documento y contienen informacion complementaria.

Entorno Econémico

El Producto Bruto Interno en el 3T03 creceria alrededor de 3,1%, la menor tasa desde el 2T02, lo que evidencia
una desaceleracién de la acuvidad econdmica. Esta desaceleracion estuvo compensada por las mayores
exportaciones de bienes y servicios, las cuales crecerfan 7,6% en el 3T03, una tasa ain mayor a la lograda durante
el mismo periodo del afio pasado (6,3%).
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La desaceleracién esta explicada principalmente por el comportamiento de los distintos componentes de la
demanda interna. En efecto, la inversién privada creceria moderadamente en e] 3T03, debido a que las obras
relacionadas al proyecto Camisea, las inversiones en el sector manufacturero textil y la construccién de viviendas,
no han repercutido sobre otros sectores de la economia. Por su lado, el consumo privado también creceria en el
trimestre a una tasa moderada (2,5%), aunque a diferencia de lo esperado en la inversién, recuperarfa dinamismo
en los préximos trimestres como consecuencia del sesgo expansivo de la politica fiscal.

E! Indice de Precios al Consumidor (IPC) registrd un incremento de 0,42% en el 3T03 y de 2,17% en los
dltimos 12 meses, mientras que la inflacién subyacente (que excluye los componentes voldtdles del IPC) registrd
una variacién de 0,08% en el mismo periodo y de 0,68% en los dltimos 12 meses. Destaca el hecho que el
incremento del Impuesto General a las Ventas (IGV) no haya tenido un impacto significativo sobre los precios
debido a que la mayorfa de productores han absorbido el mayor impuesto. Estos niveles mantienen la

perspectiva del Banco Central de Reserva del Perd (BCRP) de alcanzar su meta inflacionaria para este afio (1,5%
- 3,5%).

El Congreso otorgd facultades al Ejecutivo para legislar en materia tributaria por un periodo de 90 dias. Esta
reforma tene como pilares el establecimiento del impuesto a las transacciones bancarias (ITB), que se
mantendra por un lapso de tres afios, y la obligatoriedad de realizar transacciones a través del sistema financiero
a partit de un monto aun no definido. A partir de enero del 2004, el IGV volveria a su nivel de 18% y se
eliminarfa completamente el Impuesto Extraordinario de Solidaridad (IES). Estas medidas reducirian la
recaudacién en S/.780 millones anuales, en el primer caso, y en 5/.460 millones, en el segundo. Sin embargo,
cifras oficiales estman que el ITB compensara la pérdida de impuestos para el Tesoro y cubrird parte de los
nuevos requerimientos asumidos por el Estado.

El upo de cambio bancario (venta) registr6 una depreciacion de 0,32% en el 3T03 y una apreciacién de 0,91% en
los dltimos 12 meses, en linea con los favorables fundamentos macroecondémicos locales y la menor
incertidumbre regional. Cabe resaltar que las presiones regionales por mayores recursos y las expectativas
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respecto al otorgamiento de facultades para las medidas tributarias inyectaron cierta volatlidad al tpo de
cambio. Sin embargo, en la medida en que las mejoras en la balanza comercial se van cristalizando v en funcidn a
las constantes intervenciones del BCRP en el mercado cambiario, el tipo de cambio recuperd estabilidad hacia el
cierre del trimestre.

Resultados del Ejercicio

A finales de setiembre del 2003 el mercado de telefonia mévil peruano estimado ha alcanzado los 2,6 millones de
usuarios donde Telefénica Méviles representa el 52,5% del mercado. Asi, la penetracién de telefonia movil al
término del 3T03 se estima en 9,56%, es decir 1,4 p.p. mas que en el 3T02.

Durante el 3T03 Telefénica Méviles SAC ha mantenido su liderazgo en el mercado, ya que cuenta con una base
de clientes de 1,4 millones, 11,3% mas en relacién al 3T02, de los cuales 78% son clientes prepago, cuyo nimero
se increment6 en 11,3% con respecto al 3T02. En términos porcentuales, el crecimiento de clientes contrato fue
similar, 11,6% en relacién al 3T02.

En el 3T03, los ingresos por operaciones alcanzaron S/. 239 millones, es decir, un crecimiento de 1% con
tespecto a los §/. 237 millones del mismo perfodo del afio anterior. Este incremento se explica principalmente
por los mayores ingresos por trafico prepago (10%), producto del aumento del parque de este segmento de
clientes. De igual manera, los ingresos por cargo fijo registraron un incremento producto de la expansion de la
planta facturada en 12,6%. Por otro lado, los ingresos por datos mantienen una tendencia al alza desde que se
inicié la interconexién entre redes para el envio de mensajes de texto, presentando un incremento de 151%
desde su apertura en el 3T02. Estos efectos fueron en parte contrarrestados por la disminucién de 3% en los
ingresos por trafico entrante, debido a la reduccién del cargo de interconexidn con otras operadoras a inicios del
2003 (32% con Bellsouth y TIM).

En términos acumulados, los ingresos de operacidn se mantuvieron estables, registrando una variacién de 0,1%
con respecto a los 9IM02, al pasar de S/. 706 millones a S/. 707 millones. La reduccién de los ingresos por
interconexién entrante (3%) fue compensada por el crecimiento de los ingresos por trafico prepago (18%) y
cargo fijo (4%).

Por otro lado, los gastos operativos registraron un incremento de 0,7%, al pasar de S/. 210 millones en el 3T02 a
S/. 212 millones en el 3T03. Este incremento se explica principalmente por un aumento en los gastos por
depreciacién y amortizacién (S/. 8 millones), producto de un aumento en el activo fijo. Este incremento se ve
contrarrestado por los menores gastos de interconexién, debido a la reduccion del cargo de interconexién con
otras operadoras y, en menor medida, por los menores gastos de gestidn,

En términos acumulados los gastos operativos han registrado un ligero incremento de 0,7% al pasar de S/.620
millones en los 9M02 a S/.624 millones en los 9M03 como resultado del aumento de la depreciacién (S/. 27
millones) por el aumento en el activo fijo. Este incremento se ve contrarrestado por los menores gastos de
gestién debido a la estricta politica de racionalizacién y control de gastos mantenida durante el 2003, que
permitié la reduccién de los gastos de administracién y de la comisién promedio, de acuerdo con la estrategia
comercial.

Durante el 3T03, el EBITDA (utilidad antes de intereses, impuestos, depreciacién y amortizacioén) alcanzé S/.
89 millones, 10,4% mayor al mismo trimestre del afio anterior. De este modo, el margen EBITDA se situd en
37,0% frente al 33,9% del 3T02. Por otro lado, el resultado operativo registrado en el 3T03 fue de S/. 28
millones, mientras el 3T02 se registrd S/. 27 millones por lo que el margen operativo se increment ligeramente
de 11,3% en el 3T02 2 11,5% en el 3T03.

Por otro lado, durante los IM03, el EBITDA registré un aumento de 9,5% alcanzando los $/. 262 millones, con
lo que el margen se situd en 37,2% frente al 34% registrado en los 9M02. Asimismo, el resultado operativo se
redujo en 4,4% de S/. 86 millones en los 9M02 a S/. 83 millones en 9MO3, explicado principalmente por el
aumento de la depreciacién.

El resultado no operativo fue de S/. 1,1 millones en el 3T03 frente a S/. 0,7 millones en el 3T02; el incremento
se explica por la reduccién de los gastos financieros producto de la amortizacién de US$ 20 millones de deuda
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entre €] 3T02 y el 3T03 y por el aumento de los ingresos financieros. Este factor positivo se vio aminorado por
el menor REI (resultado por exposicion a la inflacidn) registrado, el que disminuy6 en §/.5 millones.

En términos acumulados, la pérdida no operativa fue de S/. 17 millones, similar a los 9M02; Los menores
gastos financieros fueron compensados por la variacién negativa del REL

La utilidad neta del 3T03 fue de S/. 16 millones, menor en 5,7% en comparacién con el 3T02. A nivel
acumulado, el resultado neto se redujo en 4% (de S/. 44 millones en los 9M02 a S/. 43 millones en los IM03)
por el menor resultado operativo.

Balance General

La liquidez operativa (medida por el ratio de activo corriente sin caja sobre pasivo corriente) se incrementd
ligeramente de 1,1 veces en ef 2T03 a 1,3 veces en el 3T03, principalmente por la reduccién de las cuentas por
pagar a empresas relacionadas (S/.66 millones).

Por otro lado, el activo fijo neto disminuyd en 2,9% entre el 2T03 y el 3T03, pues si bien se reconocieron S/. 24
millones de adiciones en el activo fijo, se registraron S/. 57 millones en depreciacién.

Considerando que el patrimonio neto es de S/. 927 millones al cierre del 3T03, el ratio de endeudamiento
patrimonial (deuda / (deuda + patrimonio)) se ubicé en 22,0%, similar al trimestre anterior. Asimismo, el ratio
EBITDA sobre gastos financieros netos mejord notablemente al pasar de 13,2 veces en el 3T02 a 59,5 veces en
el 3T03, debido principalmente a una reduccién de los gastos financieros en 45,5% por la menor deuda y las
menores tasas de interés. De igual manera, en términos acumulados el ratio EBITDA sobre gastos financieros
netos también mejord pasando de 10,8 veces en los 9IMO2 a 35,7 veces en los IM03. Adicionalmente, el ratio de
cobertura de deuda —deuda sobre EBITDA- se redujo de 0,92 veces en diciembre 2002 a 0,75 veces en los
altimos 12 meses.



56

vp-

s‘o1-

9'0-

(At

§'pL

10

g's

vl

70"

06"

L0

10

e\c
TOWG6-E0N6
% ‘TeA

vLL 1-

L1
oL

08 ¢~

8¢
00v ¢1-
16¢ ¢
[A0 At
199 ¢

LLLTT
9LL &

66¢
€1

£6S 9¢
¥c6

[4%

0¢8 ¢
8¢1 0¢-
L6”
90 9-
8Ce v

98

ZOWG6-EON6
'SQY JEA

0‘9
A

e
LT
v 0-
€0
§'6Z
01
L'c
LL
L'sg
‘9
L8
£'s8
0‘001
%

VLS CY

¥8C 91-
0L 9-

296 59

S¥6 91-
19¢ 6~
9zC ¥~
See o0l-
96¢

0Ly 29¢
L0S 28

SHS T
S60 ¢
€96 6L1
e L
91 9¢
LLO VS
96T ¢SC
Yo¢ €F
6L 19
TL6 £TY

6Ly 90L

£0NG

0'pe
U
¥0-
£0
L1
6‘0
Lc
€L
98¢
T'9
§‘6
8'L8
0001

4% a4

16§ L1-
L% L-

99¢ 69

L1691~
6£0 L
Se8 1-
Ler ce-
90¢

€69 6¢C
¢£8Z 98

¥¥8 C-
801 ¢
0ly €Sl
(8¢9
0¢1 9¢
Y2 1S
Yoy TLe
L6y €F
18C L9
$€9 619

L16S0L

ZON6

Ls-
V'N
V'N
'
0'LS
V'N
0‘001-
§‘sp-
LISk ¥

$or
8T
et
1'ey-
1'v1
S1-
r'er-
s‘¢
81~
81~
0p1-
L'0
01
%
Z0LE-€0LE
% "JEA

S¥6-

68¢ -
0cL-

¥oL 1

Sty
1l 6
Si6
L6L T
Ligl

6l¢ 8
6¥L

39%
0+9-
0LS L
Le
+0Z 1~
609
899 1-
Sve-
6E¢ €
vis 1

€92 ¢

Z0XE-€0LE
"Sqy TEA

g9
6'c-
9'1-
()ras
s‘0
[

p1-
80

0‘LE
St
€0~
z'0
66T
01
€'c
9L
0‘Le
9‘s
g‘g
5'g8
0°001
%

686 61

857 6-
118 ¢

¥69 8¢

il
€9 T
0

(1129 %
8S8 1

r9 88
11S LT

£19-
yLE

L€l 19
4144
600 8
080 81
G€6 88
00s £1
1y 02
626 112

0F¥ 6£C

£0LE

0L
£g-
€1
911
£
gc
v0-
9‘C-
0°

6‘ce
€1
g‘0-
¥0
9z
I'r
6°c
vL
08¢
oot
L‘88
0001

0€s 91

698 L-
160 ¢

06¥ LT

8¢CL
8¥L L
Si6”
919
Iy

£ce 08
9L 9T

180 -
viol
196 €5
616 ¢
(AL
Ly L1
£0Z 06
SvL el
0LLET
Siv 0le

LL1 LeT

Z0LE

019N] opEINSdy

soysanduay
saropefeqe1], soj op ugednnieg

-aedipneg £ soisandwiy ap saiue opelnsay

oanesdd(Q opN opeinsay
1Y - BUEISUOA UOID3107)
010N soisex) - sosaiduy song
S0JJ3IDUBUL] 5035ED)
SOIdIDUEUL] 5053I3u]

(soisen) sosaidu] song

variga
oaperddQ opelnsay

oprzijiaowuy] |3 vied ofeqery,

sauoIsta0lg senQp

ugnezmniowy £ ugenadag

S2UOISIAGI]

ssuoue) A soinquy,

OIUBWTIDUIIDG 9P UQISTWO))

uQusI6) Ip S0ISEN

[EUOSIDg IP S0ISED

UQIXIUODIINU] 3P S0ISED
soanesdd soisen

soane1ad(y sosarduy

4 , 3

(niod 18 ua soperdasy ejusiwijesuss) sajqeiucy) sotdiouly so) e opsanae op opesedaiy)

£00Z 30 3¥AIIL3S 3a 0€ Tv (000) SI10S ¥ SOAYISNIY SOAYAITOSNOI SOAYLINSIY 30 0AY1SI
YIRIVIQISENS A "Y'Y'S ONIAT0H NY3d STIAOIN YIINO431IL

L vigvl



6Ch ¥6S | 866 €SS 1 YOB 116 1 €ELEES | S8 96Y 1
oLt 016 99 +88 8L L68 OLE L6 ovl LT6
€97 78 809 8L 926 16 Z1s S0l 8L 1zl
figd pbeL 8 YL veL 8 veL 8
6LS SYp 7L 8¢y TTL 8y 7ZL 8Lt 7L 8Ly
<P BSE T Y 20 /St 20y 8S¢ 0y 8s¢
£l LT 66 € Lot LS LeLgs b ¢y
LEY LPE £8Y TuY 66 W UL 19e FOT 09T
€T 60E £e8 rie 189 667 916 90¢ 16T €8¢
19 099 198 880 1 Siv 1
JAZAIR LYT tL <81 6¢ 920 O b6 T
8CLLL 63 101 91Z 201 86 L1 Liv 1S
POT 191 2e0 Ikl 6lb LEL 817 8bi S6F 651
T0LE 0Ly £O.LT £012Z €0LE

OLIN OINONILLYJ A OAISVd TVLOL

OLIUN OINONTLVd “IVLOL
soprjnwndE sopulnsay
1289 vazasoy
[euotape fradv)
[eos jEndery

OLAN OINONIYLYd

OZVId ODUVT V UVOVI YOd SYLNUND SVALO
OZV'Id ODUVT V svaniada

d oy

S1UILIOD 0L
ozepd of1y] € sLpnop sEp 3p 313300 UGG
seed Jod seisand seng

sepruoneps sesaadws € aefed sod stiuany

soperaiawod sded 10d sviansy

ILLNTIIHOD OAISVd

OLAN OINOWIHLVd A OAISVd

“(IANI) BanTUIoyU] 3 edusfprisy 9p [EUoldeN oinnsy] [2 3od opesnignd W] 2 1od sopeisnfe ugpsa soyep so7 (f)

620 ¥65 | 866 555 | v98 116 1 £ELEES | $80 960 |
0v8 8¢ 148 9¢ 0LE 0F 08 €T T8€ 12
568 €272 1 6S€ TET L 795961 L SLLOLL L 98¢ LE1 1
(L6r 1£0 (€S v80) (#£9 6£8) (198 68) (L8 256)
L SS6 1 7169102 961 9€0 7 969690 T £L5 680 ¢
¥SL 1€C 89L Y8 766 ¥82 ¥EL LEE Lk L5¢
S6L vl SIS € v69 91 Zhy 1 80L 01
ZEL LS 9.8 v 0Ly €2 Y16 07 90z 9%
018 17 1] SP0 S 00¢ L e ¢
758 86 vEL Pil 9L LIL 118t 28 861
€51 6€1 ¥zl S1L €46 121 9L 111 182 8L
43 ¥z vz 1€ 18

Z0LE 0Ly £0LL €012 £0.LE

OALLDVIVLOL

oau ‘sajqidusiu]

BpEpnwnse upneasdacy

odinba £ viwed ‘saganwug

U.CUT—LCU :./:UK _n ol
oprdanue sod soprded soiseny
sonswuwns £ saEudiegy
2e3q03 J0d seIusnd sy
SEPrUOEPA sesaadwa k aviqod aod seuonty
STIDU “$aMLDIdWOI 181qod 10d syuan)

soaueq £ ulvy

ILLNZHTIUOD OALLDY

OAILDV

{opoliay ap uig)

(1) £002 3d 3¥4WIIL3S 30 0F TV (000) $310S ¥ OAYISNIY 0AYANOSNOI TVYINIO FJONYIVE
YVIRIYIQISANS A "V'Y'S ONIATOH NY3d STUAOIN YIINO4I1IL

Z Y8yl



Falini

San Isidro, 12 de febrero de 2004

Telefénica Méviles Peru Holding S.A.A.

TM-925-A-085- 04

Sefores

REGISTRO PUBLICO DEL MERCADO DE VALORES
CONASEV

Presente.-

Ref.-Hechos de Importancia

De nuestra consideracién:

En cumplimiento de lo establecido en la Ley del Mercado de Valores y en el
Reglamento de Hechos de Importancia, Informacion Reservada y Otras
Comunicaciones aprobado mediante Resolucion CONASEV N° 107-2002-
EF/94.10, hacemos de su conocimiento que el 11 de febrero de 2004 el Directorio
de Telefonica Moviles Peru Holding S.A.A. aprobd los estados financieros
individuales y consolidados de la Sociedad correspondientes al cuarto trimestre
del 2003 vy dispuso su presentacion ante la Comision Nacional Supervisora de
Empresas y Valores, la Bolsa de Valores de Lima y demas instituciones del
mercado de valores que correspondan.

Por otro lado, el Directorio de Telefénica Méviles Perd Holding S.A.A. acordd
delegar facultades en el Presidente del Directorio, el Gerente General y la
Secretaria de Directorio y Representante Bursatil, para que en forma indistinta
cualesquiera de ellos determine la fecha, hora y lugar de realizacidon de la Junta
Obligatoria Anual de Accionistas, establezca la agenda que se tratara en tales
sesiones, fije la fecha de corte y registro respectivas, formule las mociones
correspondientes, disponga la publicacion de los avisos de convocatoria y, en
general, adopte las medidas que resulten necesarias o convenientes para el
desarrollo de la misma.

Sin otro particular, quedamos de ustedes.



Atentamente,

ELIZABETH GALDO MARIN
Representante Bursatil
Telefonica Moviles Peru Holding S.A.A.



Resultados Trimestrales

Telefénica Moviles Peru Holding S.A.A. y subsidiaria

Octubre — Diciembre 2003



Hechos de Importancia

A continuacion se presenta un resumen de los hechos de importancia presentados desde octubre de 2003.

Temas Societarios

El 28 de octubre, el Directorio aprobé los estados financieros individuales y consolidados de la Sociedad,
correspondientes al tercer trimestre de 2003. Asimismo, dispuso su presentacién ante la Comisién Nacional
Supervisora de Empresas y Valores, a Bolsa de Valores de Lima y demads instituciones del mercado de valores
que correspondan. Asimismo, el Directorio -en ejercicio de la delegacién realizada por la Junta General de

Accionistas del 26 de marzo de 2003-, ratific a la firma auditora Deloitte & Touche para el ejercicio econdémico
2003.



TELEFONICA MOVILES PERU HOLDING S.A.A. y SUBSIDIARIA

Discusion y analisis de los resultados del cuarto trimestre y doce meses
finalizados el 31 de diciembre de 2003

Se recomienda la lectura de este informe con los correspondientes Estados Financieros y sus Notas presentados
simultdneamente, los mismos que forman parte integrante de este documento y contienen informacién complementaria.

Entorno Econémico

El Producto Bruto Interno (PBI) en el 4T03 habria crecido alrededor de 2,7%, la menor tasa desde el 3T01,
cuando se expandié 1,7%, lo que podria evidenciar una desaceleracion de la actividad econdmica o inclusive,
para algunos analistas, el final del ciclo expansivo de la economia. Este crecimiento trimestral habria sido
impulsado por la buena performance de las exportaciones, especialmente las mineras y textiles. En efecto, el alza
de las cotizaciones de los principales commodities (oro, cobre y zinc) v la maduracidn de inversiones realizadas
en el sector textil, habrian permitido un repunte en el crecimiento de las exportaciones, pudiendo alcanzar
niveles de hasta 7%.
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Esta desaceleracion del crecimiento trimestral de la economia estaria asociada, por el lado de la oferta, a una
menor dindmica del sector agropecuario (-1,0%). Asimismo, la tasa de crecimiento del sector Manufactura
(1,1%), aunque sigue siendo positiva, viene retrocediendo desde los primeros trimestres del 2003, Mientras
tanto, el sector Construccién se desenvuelve con una tasa cteciente desde marzo del 2002, para luego reducirse y
estabilizarse en torno a 3,5%. Estos dos alimos sectores estarian mostrando en el 4T03 una dinidmica menor a la
del promedio del aflo pasado. Por el lado de la demanda, el bajo crecimiento del PBI del 4T03 estarfa explicado
por (i) el moderado crecimiente de la inversidén privada, proveniente de proyectos puntales como el de
exportacién de Camisea y de expansién del sector textil de exportacién (ATPDEA) y (i) la desaceleracion de la
inversién publica desde principios del 2003.

Los precios se mantuvieron relativamente estables en el 4T03, lo que permitié al Banco Central de Reserva
(BCRP) desarrollar una politica monetaria bastante laxa, necesaria asimismo para evitar una mayor apreciacién
del Nuevo Sol. En efecto, el Indice de Precios al Consumidor (IPC) registré un incremento de 0,82% en el
4T03, mientras que la inflacién subyacente {que excluye los componentes volatiles del IPC) registré una
variacién de 0,54% en el mismo periodo. Con este resultado, la inflacién anual permanecié dentro del rango
objetivo del BCRP (2,48% siendo la meta de 2,5%). Cabe destacar, que la inflacién subyacente se ha mantenido
sostenidamente durante el afio por debajo de la inflacién observada, lo que estaria reflejando que parte
significativa de la inflacién respondié a variaciones en transportes y combustibles.

En cuanto al sector fiscal, los ingresos corrientes del Gobierno Central se habrian incrementado durante el 4T03
debido a dos factores: (i) la mayor eficiencia de la SUNAT vy (i) la elevacién en las tasas de impuestos claves en
la economia como el IGV y el ISC. En efecto, estos factores estuvieron presentes durante gran parte del afio
logrando que la presién tributaria alcanzara niveles de 13% del PBI (12,1% en el 2002). Gracias a ello, el
gobierno alcanzaria su meta fiscal objetivo (déficit de 1,9% del PBI). Por su parte, los gastos del gobierno central
contindan con su tendencia creciente, aunque atenuada por la caida de la inversién publica.
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Resultados del Ejercicio

Al cierre del 2003, el mercado de telefonia mévil peruano habria alcanzado 2,9 millones de usuarios, en el que
Telefénica Moéviles tene una patticipacion estimada de 51,8%. Asi, la penetracidn de telefonia mévil al cierre
del 2003 se estima en 10,6%, es decir 2 p.p. mds que en el cierre del 2002.

Como resultado de una activa estrategia comercial y de las politicas de retencidén de clientes, durante el 2003
Telefénica Méviles logrd mantener su liderazgo, cerrando el afio con mas de 1,5 millones de clientes activos
(21,6% mais que el cierre 2002). Al final del 2003, los clientes prepago representaron el 80% del total mostrando
un incremento de 25,1% respecto al 2002. Por su parte, los clientes post pago (20% de la estructura de clientes)
aumentaron su nimero en 9,2% en el mismo periodo.

En el 4T03, los ingresos por operaciones alcanzaron S/. 255 millones, es decir, un crecimiento de 5,8% respecto
del mismo periodo del afio anterior, atribuible principalmente a ) aumento en los ingresos por trafico prepago
por las campafias realizadas para promover la activacién de tarjetas; ) mayores ingresos por la venta de equipos
debido al crecimiento de planta; v #) continuidad de la tendencia creciente de los ingresos por datos. Estos
incrementos fueron contrarrestados parcialmente por la disminucién de los ingresos por interconexion (4%),
producto de las menores tarifas de interconexion.

En términos acumulados, los ingresos de operacidn ascendieron a 969 millones al cierre del 2003, registrando un
incremento del 1,4% con respecto a los S/. 956 millones del 2002, Los incrementos se observaron en los
ingresos por trafico prepago y por venta de equipos, los que aumentaron en 17,7% y 21,8% respectivamente.
Los ingresos por datos presentaron el crecimiento mas alto, siendo éstos un 121% mayores a los registrados en
el afio 2002.

Estos efectos fueron contrarrestados en parte por la reduccién de los ingresos por interconexién (3,6%), debido
fundamentalmente a la disminucién del cargo de interconexién con otras operadoras a inicios del 2003, y por la
disminucién de los ingresos por trafico desde las redes fijas.

Por otro lado, los gastos operativos ascendieron a S/. 232 millones en el 4T03 (8,7% de aumento respecto del
4T02), debido a los mayores gastos de gestién (5/.12 millones) asociados a las altas registradas en la Camnpafia de
Navidad (gastos de venta). El rubro de depreciacién y amortizacién aumentd S/. 5,1 millones por la expansién
del activo fijo.

En términos acumulados, los gastos operativos registraron un incremento de 2,6%, de S/. 840 millones al cierre
del 2002 a S/. 862 millones al cierre del 2003, principalmente por el aumento en depreciacién (S/. 32 millones).
Este efecto negativo fue parcialmente contrarrestado por la reduccién de los gastos de gestién (S/. 8 millones) y
de interconexién (S/. 8 millones). Por un lado, se evidencia el control de gastos en una contraccién de los gastos
administrativos; y por otro lado, la reduccién de tarifas —mencionada anteriormente- impactd positivamente en
la partida de interconexion.

Asi, durante el 4T03 el EBITDA (utilidad antes de intereses, impuestos, depteciacién y amortizacién) alcanzé
S/. 85 millones, 0,7% mayor al mismo trimestre del afio anterior, debido bésicamente a los mayores ingresos. De
este modo, el margen EBITDA se situ6é en 33,4% frente al 35,1% del 4T02 sustentado en el mayor gasto
originado por el incremento de la actividad comercial. Por otro lado, el resultado operativo registrado del 4T03
fue de S/. 23 millones, mientras el 4T02 se registré S/. 28 millones, por lo que el margen operativo se redujo de
11,5% en el 4T02 2 9,1% en el 4T03.

Al cierre del 2003, el EBITDA registré un aumento de 7,2% alcanzando los S/. 351 millones con lo que el
margen se situé en 36,2% frente al 34,2% registrado al cierre del 2002. Sin embargo, ¢l resultado operativo se
redujo en 7,4% de S/. 115 millones al cierre del 2002 a S/. 107 millones al cierre del 2003.

El resultado no operativo en el 4T03 mejord frente al 4T02 al pasar de una pérdida de S/. 22 millones a una
pérdida de S/. 3 millones, debido al efecto positivo del REI (de S/. 16 millones en el 4T02 a -S/.1 millén en el
4T03) y a la disminucién de los gastos financieros netos (de -S/. 6 millones en el 4T02 a —S/. 2 millones en el
4T03).



En términos acumulados, la pérdida no operativa registrada fue de S/. 20 millones al cierre 2003 - una
disminucién de 48,7% en comparacidn con los S/. 39 millones registrados en el 2002. Esto se explica por la
reduccién de los gastos financieros netos en S/. 19 millones producto de la disminucién de la deuda y las
menores tasas de interés.

Asi, el efecto positivo del resultado no operativo se reflejé tanto en la utilidad del trimestre como la anual. El
resultado neto del 4T03 alcanzé S/. 14 millones, mayor en 13,5 millones que el del 4T02. Y la utilidad neta
acumulada se incremento en 25,7%, de S/.46 millones al cierre del 2002 a S/. 57 millones al cierre del 2003.

Balance General

La liquidez operativa (medida por el ratio de activo corriente sin caja sobre pasivo corriente) se redujo de 1,32 en
el 3T03 a 0,66 veces en el 4T03 debido a que la deuda financiera con Telefdnica del Peri S.A A fue reclasificada
de pasivo no corriente a corriente por su vencimiento en octubre de 2004.

Por otro lado, el activo fijo neto disminuyd en S/. 67 millones entre diciembre del afio 2002 y diciembre del afio
2003, ya que si bien se reconocieron S/. 162 millones de adiciones en el activo fijo, se registraron S/. 229
millones de depreciacion.

Considerando que el patrimonio neto es de S/. 951 millones al cierre del 2003, el ratio de endeudamiento
patrimonial {deuda // (deuda + patrimonio)) se ubicd en 21,5% que resulta menor en 4 p.p al registrado en el
47T02. Asimismo, el ratio EBITDA sobre gastos financieros netos mejord notablemente al pasar de 11,5 veces al
cierre del 2002 a 38,3 veces al cierre del 2003, debido al incremento del EBITDA v a la reduccidn de los gastos
financieros en 52,5% por la menor deuda y la reduccidn del costo financiero. En términos trimestrales, el ratio
EBITDA sobre gastos financieros netos del 4T03 ascendié a 49,7 veces comparado con 14 veces del 4T02.
Adicionalmente, ¢l ratio de cobertura de deuda —deuda sobre EBITDA- se redujo de 0,94 veces a diciembre de
2002 a 0,74 veces a diciembre de 2003,

/' La deuda incluye la porcién corriente de la deuda a largo plazo.
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San Isidro, 22 de abril de 2004

TM-025-A-..- 04

Sefores

REGISTRO PUBLICO DEL MERCADO DE VALORES
CONASEV

Presente.-

Ref.-Hechos de Importancia

De nuestra consideracioén:

En cumplimiento de lo establecido en la Ley del Mercado de Valores y en el
Reglamento de Hechos de Importancia, Informacidon Reservada y Otras
Comunicaciones aprobado mediante Resolucion CONASEV N° 107-2002-
EF/94.10, hacemos de su conocimiento que el 21 de abril de 2004 el Directorio
de la Sociedad aprobd los estados financieros de la sociedad individuales y
consolidados correspondientes al primer trimestre de 2004 y dispuso su
presentacion a la Comisién Nacional Supervisora de Empresas y Valores y a la
Bolsa de Valores de Lima y demas instituciones del mercado de valores que
correspondan.

Sin otro particular, quedamos de ustedes.

Atentamente,

ELIZABETH GALDO MARIN
Representante Bursatil
Telefénica Méviles Pera Holding S.A.A.

Adj: Estados financieros consolidados
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Telefénica Méviles Peru Holding S.A.A. y subsidiaria

Enero - Marzo 2004



Hechos de Importancia

A continuacién se presenta un resumen de los hechos de importancia presentados desde enero de 2004,

Temas Societarios

e El 11 de febrero, ¢l Directorio aprobé los estados financieros individuales y consolidados de la
Sociedad, correspondientes al cuarto trimestre de 2003. Asimismo, dispuso su presentacién ante la
Comisién Nacional Supervisora de Empresas y Valores, la Bolsa de Valores de Lima y demis
instituciones del mercado de valores que correspondan.

s El 8 de marzo Telefénica Méviles S.A. anuncié el acuerdo con la compafiia BellSouth para adquirir los
activos de telefonia mévil de BellSouth en Latinoamérica. La transaccion estd sujeta al due diligence,
aprobaciones gubernamentales y a otras condiciones de cierre.

e El 26 de marzo se realizé Ja Junta General de Accionistas, la cual adoptd, entre otros, los siguientes
acuerdos:

D)
2)

3

4

5)

Aprobd la gestién social y los resultados econdmicos del ejercicio 2003, los mismos que se expresan
en la Memoria Anual y Estados Financieros individuales y consolidados.

Dispuso que ¢l integro de las utilidades netas correspondientes al ejercicio 2003, luego de detraida la
reserva legal y efecruada la deduccién de los impuestos de ley correspondientes, sea mantenido en la
cuenta de Resultados Acumulados para su posterior aplicacién, pudiendo destinarse al pago de
dividendos.

De conformidad con la politica de dividendos aprobada en la Junta General de Accionistas de fecha
5 de noviembre de 2001, faculté al Directorio para que, de considerarlo pertinente y después de
evaluar la situacién financiera de la empresa, fije un dividendo provisional a cuenta del dividendo
definitivo que apruebe la Junta General para el ejercicio 2004, autorizandolo a tal fin a sefialar las
fechas de corte, registro y entrega respectivas.

Mantuvo como retribucién de los directores para el ejercicio econdmico 2004, la fijada en la Junta
General de Accionistas del 5 de noviembre de 2001.

Delegé en el Directorio la designacion de los auditores externos para el ejercicio econémico 2004,



TELEFONICA MOVILES PERU HOLDING S.A.A. y SUBSIDIARIA

Discusién y analisis de los resultados del primer trimestre
finalizado el 31 de marzo de 2004

Se recomienda la lectura de este informe con los correspondientes Estados Financieros y sus Notas presentados
simultaneamente, los mismos que forman parte integrante de este documento y contienen informacion complementaria.

Entorno Econdémico

El Producto Bruto Interno (PBI) en el 1T04 creceria alrededor de 3,4%, que serfa la tasa prevista de crecimiento
trimestral més baja del afio. Este crecimiento estaria explicado principalmente por la buena performance de las
exportaciones, especialmente las mineras y textiles. En efecto, el alza de las cotizaciones de los principales
commodities (oro, cobre y zinc) v la maduracién de inversiones realizadas en el sector textil por las buenas
perspectivas en torno al Tratado de Libre Comercio (TLC) con los EE.UU. permitirian un importante
crecimiento de Jas exportaciones.
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Sin embatgo, en términos anualizados a marzo del 2004, el PBI registraria un crecimiento de sélo 3.3%, menor
al 4,0% reportado a diciembre del 2003, lo que confirmaria la desaceleracién de la actividad econdmica. El
comportamiento de la actvidad econdmica durante el trimestre estaria sustentado en el dinamismo de las
exportaciones (7%), mientras que el consumo e inversion privada (2,7% y 3,2%, respectivamente) continuarian
estancados debido a las secuelas de la crisis politica. A nivel desagregado, destacaria la aceleracién del ritmo de
crecimiento de los sectores primarios, en especial el sector minero, asi como el dinamismo de los sectores no
primarios, en particular el sector construccidn.

La aceleracion en la tasa de inflacidén registrada en el 1T04 (2,1%) responde a shocks de oferta externos e
internos: (i) entre los externos destacan el alza en los precios internacionales del trigo, aceite de soya y petrdleo
{que afectan a los precios del pan, aceite comestible y combustibles) y (ii) entre los shocks internos destacan los
problemas asociados a las malas condiciones climatolégicas en la sierra que han reducido la produccién e
incrementado los precios de algunos alimentos domésticos (papa, arveja, arroz y azucar). En cambio, los precios
mas ligados a la demanda interna (subyacentes, cuyo indice excluye productos con precios altamente variables)
aumentaron solo 1,6% en el trimestre.

Las cuentas fiscales del 1T04 darian muestra de una mejora importante. E] resultado tiene como soporte la
dinamica recaudatoria que ha venido mostrandose desde mediados del 2002. Efecuvamente, los ingresos
corrientes crecerian en 8% durante el 1T04, explicados, principalmente, por la mejora en la recaudacién del IGV
(incremento de un punto porcentual), 1SC, IR y, recientemente, por la puesta en vigencia del impuesto a las
transacciones financieras (ITF). Estos resultados en la recaudacién permitirfan financiar los gastos no financieros
que crecerian en 4,5% en el trimestre. No obstante, preocupan las diferencias en las fuentes de crecimiento, pues
mientras que en el caso de los gastos publicos se han concentrado en rubros permanentes (salarios y pensiones),
no queda claro si la fuente de crecimiento de los ingresos sea de la misma caracteristica.



Finalmente, las presiones apreciatorias parecen irse acentmando en el mercado. Cada vez es mas claro que los
fundamentos econémicos del tipo de cambio van definiendo su comportamiento, tal como lo vienen
confirmando los dltimos datos de la balanza comercial, que en doce meses (a febrero) ha sobrepasado los US$
1,000 millones de superavit. En ese sentido, después de la correccidn que experimentara el tipo de cambio Juego
de la burbuja de febrero, éste se ha mantenido relativamente estable en marzo, alcanzando al cierre del 1T04
niveles de $/. 3,461 por dolar, a pesar de que el Banco Central de Reserva (BCR) continta con su politica de
compra de délares (mas de US$ 700 millones en el trimestre).

Resultados del Ejercicio

El mercado de telefonia movil al cierre del 1T04 crecid en 33% alcanzando a finales del 1T04 un tamafio

estimado de 3,1 millones de clientes. Asi, la penetracién del mercado celular se situd en 11,4%, 2,7 p.p mayor a
la del cierre del 1T03.

Telefénica Moviles, el mayor operador local de telefonia celular, registré un crecimiento de 395 279 clientes con
respecto al 1T03, es decir un aumento de 32%, finalizando el 1T04 con 1 634 805 clientes, lo que represent6 una
cuota estimada de mercado de 52,0%. El mayor crecimiento se registré en la planta prepago, que se incrementd
en 39% con respecto al 1T03, mientras que la planta de clientes post pago registré un crecimiento del 7%. De
esta manera, la composicién por tipo de cliente al cierre del 1T04 fue de 19% con contrato y 81% con prepago.

En el 1T04 los ingresos por operaciones alcanzaron S/. 246 millones, mostrando un incremento de 1,3% con
respecto a los S/. 243 millones del mismo periodo del afio anterior. La principal variacién se registré en los
ingresos del prepago debido a la continua expansién del parque de este segmento y a las campafias comerciales
realizadas para incentivar la activacién de tarjeras. De igual forma, se registré un importante crecimiento en el
rubro datos (52,8%) y venta de equipos (21%), ambos producto del crecimiento de la planta total. Estos
aumentos fueron parcialmente contrarrestados por la disminucién de los ingresos por interconexién en 11,7%.

Los gastos operativos registraron un incremento de 11,6%, de S/. 214 millones en el 1703 a S/. 239 millones en
el 1T04. Esto se explica por el aumento en los gastos de gestidn (§/. 26 millones), debido a los mayores gastos
de ventas originados por la mayor actividad comercial del perfodo.

Durante el 1T04, el EBITDA (utilidad antes de intereses, impuestos, depreciacidén y amortizacién) alcanzé S/.
68 millones, 23,8% menor al mismo trimestre del afio anterior. De este modo, el margen EBITDA se situd en
27,5% frente al 36,6% del 1T03, producto del aumento en los gastos de gestién mencionado anteriormente pot
la mayor actividad comercial. Por su parte, el resultado operativo registrado en el 1T04 fue de S/. 6,8 millones,
76,1% menor que el del 1T03 (S/. 28,4 millones); asimismo, el margen operativo en este trimestre alcanzé 2,8%,
menor en 8,9 p.p. que el del 1T03.

Por su parte, el resultado no operativo alcanzé §/. 7,2 millones al 1T04 frente a una pérdida de S/. 7,3 millones
registrada en el 1T03. La variacién se explica principalmente por el efecto positivo del REI, que fue de S/. 8,6
millones en el 1T04 frente a S/. 4,5 millones negativos registrados en el mismo periodo del afio anterior.
Asimismo, destacan los menores gastos financieros (de S/. 3.9 MM en el 1T03 a S/. 1.9 MM en el 1T04)
producto de la amortizacién anticipada realizada en enero.

En el 1T04, se registré una pérdida neta de S/. 4 millones, en contraste con la utilidad neta de S/. 13,8 millones
del 1T03. Ello se sustenta tanto en el menor resultado operativo como en la regularizacién del impuesto a la
renta y la participacion de trabajadores en S/. 11,6 millones correspondientes a perfodos anteriores.

Balance General

La liquidez operativa (medida por el ratio de activo cortiente sin caja sobre pasivo corriente) se redujo de 0,66
veces en el 4T03 a 0,55 veces al 1T04. Si bien se presentd una disminucién del activo corriente en el rubro
cuentas por cobrar a empresas relacionadas (S/. 137 millones), se evidencié una mayor reduccién en el pasivo en
el rubro de la porcién corriente de la deuda a largo plazo (§/. 152 millones).



Por otro lado, el activo fijo neto disminuyd en 4,4% en el 1T04 respecto al 4T03, si bien se reconocié S/. 11,8
millones de adiciones al activo fijo, se registrd S/. 64,7 millones de depreciacidn.

La reduccién de la porcidn corriente se debe a la amortizacion anticipada de la deuda con Telefonica del Perd
S.AA.A. efectuada el 31 de enero del 2004, como consecuencia de la compensacién de las cuentas por cobrar
(principalmente por interconexién) que mantenia Telefénica Méviles con dicha empresa. Dicha disminucién fue
compensada parcialmente con la nueva deuda de corto plazo que asumié la Compaiifa con Telefénica del Perd
S.AA., y que al cierre del 1T04 se situd en $/. 79,5 millones.

Considerando que el patrimonio neto es de S/. 973 millones al cierre del 1T04, el ratio de endeudamiento
patrimonial (deuda ! / (deuda + patrimonio)) se ubicé en 10,5 % que resulta menor al registrado en el 4T03
(21,5 %). Asimismo el ratio EBITDA sobre gastos financieros netos, mejoré notablemente al pasar de 25,1
veces en el 1T03 a 46,4 veces en el 1T04, debido principalmente a la reduccién de los gastos financieros netos en
58,8% explicada por la menor deuda.

! Deuda = porcién corriente de la deuda a largo plazo + deudas a largo plazo
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Telfinic

San Isidro, 22 de julio de 2004 ity

TM-925-A-425- 04

Senores

REGISTRO PUBLICO DEL MERCADO DE VALORES
CONASEV

Presente.-

Ref.-Hechos de Importancia

De nuestra consideracion:

En cumplimiento de lo establecido en la Ley del Mercado de Valores y en el Reglamento
de Hechos de Importancia, Informacién Reservada y Otras Comunicaciones aprobado
mediante Resolucion CONASEV N° 107-2002-EF/94.10, hacemos de su conocimiento
que el 21 de julio de 2004 Ia Junta General de Accionistas de Telefonica Mbviles S.A.C. —
sociedad cuyo accionista mayoritario es Telefénica Moéviles Perl Holding S.A.A.- (i)
autorizd la emision de bonos e instrumentos de corto plazo hasta por un monto de US$
400 millones y US$ 150 millones en circulacion, respectivamente, sin que el principal de
la deuda proveniente de la emision de ambos valores, en forma conjunta, pudiera exceder
de US$ 500 millones en circulacion o su equivalente en moneda nacional o extranjera y
(i) deleg6 facultades en el Directorio para efectos de la determinacion de las condiciones
de tales emisiones.

Asimismo, en virtud de la delegacion conferida, en la misma fecha el Directorio de
Telefénica Méviles S.A.C. autorizé la emision de (i) bonos hasta por la suma de US$ 200
millones en circulacion y (ii) papeles comerciales hasta por la suma de US$ 100 millones
en circulaciéon; o su equivalente en moneda nacional o extranjera, para ser colocados en
el mercado nacional y negociados en la Bolsa de Valores de Lima o en cualquier otro
mecanismo centralizado de negociacion del Perd, a través de una o mas ofertas
primarias, sea dentro o fuera de programas, en Nuevos Soles o Dolares de los Estados
Unidos de América, en uno o varios tramos, considerando los limites establecidos por la
Junta General de Accionistas.

Sin otro particular, quedamos de ustedes.

Atentamente,



ELIZABETH GALDO MARIN
Representante Bursatil
Telefonica Moéviles Peru Holding S.A.A.



