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Lima, March 26® 2004

SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION
Office of International Corporate Finance

450 Fifth Street N.W.

Washington D.C. 20549-1004

USA

Dear Sirs:

According to what has been established by Conasev's Resolution N° 141-98-EF/94.10 regarding
the Financial Preparation and Presentation, we are pleased to enclose our consolidated financial
statements and our consolidated audited financial statements as of December 31%, 2003.

Sincerely yours,

EE”"”" SAA,
W <
MARIELA GARCIA DE FABBI

Gerente de Di¥isi6n Finanzas
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS
Estado de Ganancias y Pérdidas
Por los anos terminados el 31 de Diciembre de 2003 y 2002
(En miles de nuevos soles)

1go de
Cuenta
Ingresos Operacionales
2050101 Ventas Netas (ingresos operacionales)
200102 Ofros Ingresos Operacionales
2001ST Total de Ingresos Brutos

200201 Costo de Ventas (Operacionales)
200202 Otros costos operacionales
200203 Total Costos Operacionales
20028T Utilidad Bruta

Gastos Operacionales
200302 Gastos de Ventas
200301 Gastos de Administracién
2D0303 Provision por perdidas por desvalorizacion de activos
2D038T Utilidad Operativa

Otros Ingresos (gastos)
200401 Ingresos Financieros
200402 Gastos Financieros
Participacién en los resultados de subsidiarias y afiliadas bajo el método
2D040G de participacion patrimonial
200407 Ganancia o pérdida por instrumentos financieros derivados
250403 Otros Ingresos
200404 Otros Gastos
2D040S Efecto acumulado por cambios en las politicas contables
200405 Resultado por Exposicion a la Inflacion
Resultado antes de Gastos Extraordinarios, Participaciones y del
2004ST Impuesto a la Renta
2D0501 Participacion de los trabajadores corrientes y diferidos
200202 Impuesto a la Renta corriente y diferido

200557 Resultado antes de Gastos Extraordinarios

2D080Z Gastos Extraordinarios (neto de participaciones e impuesto a la renta)
2D083T Resultado antes de Interes Minoritario

200707 interés Minoritario

2D07ST Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio

200801 Dividendos de acciones Preferentes

Utilidad (Pérdida) Neta atribuible a los accionistas no preferentes
200887

200801 Utilidad (pérdida) basica por accién comuin
20802 Utilidad (pérdida) basica por accién de inversion
200803 Utilidad (pérdida) diluida por accion comun
200304 Utilidad (pérdida) diluida por accién de inversién

e

/

CLEETFOTToE o]
&/

TTOIONOR  ABTETE PATLE

e

& to Divisién Coatraloria

Notas 2003 2002
771,885 688,266
5,950 18,701
777,838 706,967
-579,865 -504,973
0 0
-579,855 -504,973
197,870 201,994
-77,543 -79,114
83,537 64,365
0 0
56,790 58,485
17,621 24,741
-32,879 -47,625
0 0
0] 0
0 o
-13,844 -8,247
0 0
10,284 -9,025
37,872 17,259
-4,088 -2,068
-13,282 -5,580
20,544 8,611
0 0
20,544 8,611
0 0
20,544 8,611
] 0
20,544 8,611
0.100000 0.042000
0.000000 0.000000
0.000000 0.000000
0.000000 0.000000

S fFerreyros sa.a.]

Contador Genaral - Mat. 19916
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FERREYROS $.A.A. Y SUBSIDIARIAS
Estado de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados et 31 de Diciembre de 2003 y 2002
{En miles de nuevos soles)

Cuenta Nota 2003 2002

ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza (entradas) por:
i Venta de bienes o servicios e ingresos operacionales 764,281 796,835
*1( Honorarios y comisiones [+] 0
ADC‘K—}‘ Intereses y rendimientos (no incluides en la actividad de inversion) o] 0
500141 Dividendos (no inciuidos en la actividad de inversion) 0 o]
300712 Regallas 0 0
“D0104 Otros cobros de efectivo relativos a la actividad 18,301 21,708
Menos pagos (salidas) por:
& Proveedores de bienes y servicios 598,752 425,556
i Remuneraciones y beneficios sociales -95,981 -89,410
(108 Tributos -14,948 -11,944
300107 Intereses y rendimientos (no incluidos en la actividad de financiamiento) 0 4]
00115 Regallas [ 4]
300105 Otros Pagos de efectivo relativos a la actividad -18,842 -23,150
Aumento (Disminucién) del Efectivo y Equivalente de Efectivo
3187 Provenientes de Actividades de Operacion 54,059 268,483
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobranza {entradas) por:
1D’u2‘"" Venta de valores e inversiones permanentes 36,203 1,043
¥3 Prestamos a vinculadas 0 0
7 Venta de inmuebles, maqguinaria y equipo 2,341 9,973
300203 Venta de activos intangibles (<] 0
D020 Intereses y rendimientos 0 0
20211 Dividendos 0 0
L3254 Otros cobros de efectivo relativos a la actividad 14 3,424
Menos pagos (salidas) por:
3205 Compra de valores e inversicnes permanentes -412 -166
212 Prestamos otorgados a vinculadas 0 0
£ Compra de inmuebles, maquinaria y equipo -9,322 -16,162
207 Compra y desarrollo de activos intangibles o 0
3DG20% Otros pagos de efectivo relativos a la actividad 0 -180
Aumento (Disminucién) del Efectivo y Equivalente de Efectivo
T Provenientes de Actividades de Inversién 28,824 2,078
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobranza (entradas) por:
7 Aumento de sobregiros bancarios 0 ]
% Aumento de prestamos bancarios 0 [1]
i Emision de acciones o nuevos aportes 3} 0
Venta de acciones en tesorerfa 0 0
Recursos obtenidos por emisién de valores u otras obligac. Largo plazo -33,083 -43,132
Otros cobros de efectivo relativos a la actividad -34,922 -114,590
Menos pagos (salidas) por:
12 Amertizacion o pago de sobregiros bancarios 0 0
3 Amortizacién o pago de préstamos bancarios 0 1}
Amortizacién 0 cancelacién de valores u otras obligaciones de largo plazo -18,341 -88,417
0 0
1 Intereses y rendimientos 0 0
% Dividendos -2,492 0
SE40338 Otros pagos de efectivo relativos a la actividad. 0 0
Aumento (Dism) det Efectivo y Equivailente de Efectivo Provenientes
35T de Actividades de Financiamiento £3,838 -233,138
00401 A to (Disminucién) Neto de Efectivo y Equivalente de Efectivo 5,855 13,266
D407 Saldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al Inicio del Ejercicio 37,084 32,843
303403 Resultado por Exposicién a la Inflacion 10,284 9,025

B Ferrevros s.a.a,]

CPC/BERNARDO CHAUCA QUJspc
Contador General - Mat. 19 16




30C48T Saldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al Finalizar el Ejercicio 41,413 37,084

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

3L4O5S8T Utilidad (Pérdida) neta del Efercicio 20,544 8,611
Mis :
1 Ajustes a la Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 0 0
% Provision de cuentas de cobranza dudosa 0 0
; 0 Provisién por desvalorizacion de existencias 0 0
1 11 Provisién por fluctuacion del vator de los valores e inversiones 4] 0
304612 Depreciacion de! ejercicio 33,493 38,813
% Provisién por pérdida en el valor de uso de los activos 0 0
X 14 Amortizacién y castigo de activos intangibles 0 0
3D0515 Provision para proteccidn del medio ambiente 0 0
30618 Amortizacién de otros activos 0 0
4 Provisiones diversas 19,243 25,018
5 Pérdida en venta de valores e inversiones permanentes 0 0
17 Pérdida en venta de inversiones en inmuebles 84 -1,600
5 Pérdida en venta de inmuebtes, maquinaria y equipo 0 1]
31¢ Pérdida en venta de activos intangibles 0 0
Participacion en los resultados de empresas vinculados, netas de
200518 dividendos recibidos en efectivo Q 0
Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores diferidos Q 0
Efecto acumulado por cambios en las politicas contables 0 0
: ¥ Pérdida por activgs monetarios no corrientes 0 0
300502 Ofros 22,458 34,718
Menos:
1 Ajustes a la Utilidad (Pérdida) del Ejercicio [¢] 0
Utilidad en venta de valores e inversiones permanentes 0 [¢]
706 Utilidad en venta de inversiones en inmuebles 0 2}
2 Utilidad en venta de inmuebles, maquinaria y equipo 0 1}
T Utilidad en venta de activos intangibles o 0
E 1 Resultado por Exposicion a la inflacion -10,284 9,025
2 2 Impuesto a ia renta y participacion de los trabajadores diferidos 0 0
300705 Ganancia por pasivos monetarios no commientes ] 0
Participacién en los resultados de empresas vinculados, netas de
70¢ dividendas recibidos en efectivo 0 0
(; Efecto acumulado por ¢cambios en las politicas contables 0 0
300711 Otros [1} 0
CARGOS Y ABONOS POR CAMBIOS NETOS EN LOS ACTIVOS Y
PASIVOS
t (Aumento) Disminucién de Cuentas por Cobrar Comerciales -36,932 37,761
7 (Aumento) Disminucién de Cuentas por Cobrar a Vinculadas s} 0
ZD080% (Aumento) Disminucion de Otras Cuentas por Cobrar -22.531 5,671
(Aumento) Disminucién de Activos por Instrumentos Financieros Derivados
KAR - alN 0 0
{Aumento) Disminucién en Existencias 41,768 66,057
S (Aumento) Disminucion en Gastos Pagados por Anticipado 1,726 104
05 Aumento (Disminucién) de Cuentas por Pagar Comerciales -12,117 71,024
7 Aumentc (Disminucién) de Cuentas por Pagar a Vinculadas s} 0
S Aumento (Disminucién) de Otras Cuentas por Pagar -3,393 -27,318
Aumento (Disminucién) de Pasives por instrumentos Financieros
303211 Derivados 0 0
Aumento (Dism) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes
&%ST de la Actividad de Operacién 54,059 268,483
PRINCIPALES TRANSACCIONES QUE NO GENERARON FLUJOS DE
EFECTIVO EN EL PERIODO
00851 Ajuste de ejercicios anteriores 0 0
305202 Bienes adquiridos en operaciones de arrendamiento financiero 0 0
3 2 Compensacion de pasivos cornientes 0 0
Compensacién de pasivos no corrientes 0 o]
Capitalizacion de acreencias u obligaciones o] 0
304905 Revaluacidn de activos n 0 0
0 0

Bdl Ferrevros s.a.a.

¢y
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS
Distribucion de Capital

C000 Menos de 0.20%
C001 De 020 al 1% 792 1659
Co05 De 101 al 5% 12 4004
C010 De 501 al 10% 3 2154
€020 De 10.01 al 20% 2 2183
C030 De 20.01 al 30%
C040 De 30.01 al 40%
CO050 De 40.01 al 50%
CO060 De 50.01 al 60 %
CO70 De 60.01 al 70 %
CQ080 De 70.01 al 80 %
C090 De 80.01 al 90 %
€100 De 90.01 al 100 %

Bd Ferrevros s.a.a.
,’//,

BERNARDO CHAUCA 8
Contador General - Mat. 19915 ,



FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS
Personai

FUNCIONARIOS (Directivos, gerentes, Subgerentes)

PO2¢

PERSONAL PERMANENTE EMPLEADOS

662 66

P330

PERSONAL PERMANENTE OBREROS

745 104

Po40

PERSONAL CONTRATADO EMPLEADOS

PO50

PERSONAL CONTRATADO OBREROS

Gorenté Divisién

Ead Ferrevros sa.a.|

tdeder General - Mat. 199156



FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS
Auditor Independiente

SHnhs

0V4£§A’ ' Dongo-Sona Gé\)egﬁo y Asocnados Sociedad Ci;ril' Homa Montoyé Feﬁx u 7 L
Ejemplo: Ejemplo: Ejemptlo: L si el cictamen es Limpio
H H ; H : S si el dictamen es con Salvedades
AIB3C3D4 Valencia Del Barco Suarez y Asociados Perez Gutierrez Hipolito N < 4 dictamen o5 con opitién Negative
D si el dictarnen es con Denegacion de opinién
Lienar los datos en la parte sombreada de verde

3 Ferrevros s.a.a.|

R i
/
"""""" ERNARDO CHAUCA QUISPE

S VioHOR-ASTETE PALMA &he, At
Contador General - Mat. 199
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FERRETRVO o.AA. T vUDOIVIARIAYG
Consistencia de los Estados Financieros

T AL a:

- Interes Minoritario MAS

- Total Pasivo+Patrimonio 787,232

Consistencia: ==>
il e AR RS (usi :

Rubros que deben ser POSITIVOS
Ventas Netas (ingresos operacionales) 771,885 688,266
Otros Ingresos Operacionales 5,950 18,701
Ingresos Financieros 17,621 24,741
Otros Ingresos 0 0

Rubros que deben ser NEGATIVOS
Costo de Ventas (Operacionales) -579,965 -504,973
Otros costos operacionales Q ]
Gastos de Ventas -77,543 -79,114
Gastos de Administracién 63,537 -64,395
Provisién por perdidas por desvalorizacién de
activos 0 o
Gastos Financieros -32,879 -47,695
Otros Gastos -13,944 -9,247
Gastos Extraordinarios (neto de
participaciones e impuesto a la renta) 0 0

[SaGS THEEres 06 ESad0 06 CEmbios 68T pencas Fetuar

IGUALES a: 184,683 41,434 0 0 11,766 3,864 0 2,136 0

Sakdos del Batance Genera) del periodo anterior 184,683 41,434 0 0 11,766 3,864 0 2,136 0
Consistencia :==>

[SAI5% AR T ESE00 05 Cambios oy periods actial

ICUALES a: 230,010 0 0 0 10,416 4,946 0 16,690 0

Saldos del Balance General del periodo actual 230,010 0 0 0 10,416 4,946 0 16,690 0
Consistencia :==>

cuaLa: B 20,544 8,611

CICIO e

y Perdidas 20,544 8611

- 19i ¢ Operacio
\Nifidad o péndida del ejercicio del Estado de Flujo de Efectivo

IGUAL a: 20,544 8,611
Utifdad (perdida) neta del ejercicio del Estado de Ganandias y
Pérdidas 20,544 8,611

Consistencia :==>

. & Cl
Conciiacion IGUAL a:
 Aumento (Dism.) del Efectivo y Equivalerte de Efectivo
Provenientes de Actividades de Operacion 54,059

Consistencia :==>

Ba _Ferreyros sa.z.]

HERNARDO CHAUCA QU
Contador Qeneral - Mat. 1991




