22G3-4B

T

TTTERS

e

2- SUBMISSI

MICROFICHE CONTROL LABEL

REGISTRANT'S NAME

7%4/7ﬂ“7%’“é22ﬁﬁ3' “2;2f7iié/~ﬁQ;Ue§%§%mawénf
@ Cerp

*CURRENT ADDRESS /940, 33a- STA e . S4-
N ik R T/
(2 /;-w(fj Bldertee  T2F0l 4
.. SECwWAL T
** FORMER NAME o %

D
INISHINURT,

»*NEW ADDRESS

g
. N7
D ‘//;
| T TEECuun T | AL
FILE NO. 82~ 5%779 FISCAL YEAR
s Complete for initial submissions only ** Please mote same and sddress changes
INDICATE FORM TYPE TO BE USED FOR WORKIQAD ENTRY:

(INITIAL FILIKG)

AR/S (ANNUAL REPORT})

STPPL (OTHER) [CZ

L

12G32BR  (REINSTATEMENT) ‘

I¢A (PROXY) .

[

CICF/BY: gF(
nre : j_//j//ﬁ'/

_______’



Un exemplaire du présent prospectu: e des
provinces canadiennes; toutefois, ce es. Les
renseignentents qu il contient sont susc s avant
que les autorités en valewrs mobiliores

Les titres décrits dans le présent prosp . Mls ne
peuvent étre proposés que par des persi . A sur la
qualité des titres offerts dans le présen U‘ - SEUY 4 i action.
Ces titres n’ont pas été et ne seront pas o .\ <r wwr veryion modifiée. Par
conséquent, sauf dans la mesure ot ils s¢ —owriveo u ISCHIPLON, ces titres ne peuvent éfre placés ou vendus aux

Etars-Ums et le présent prospectus ne constitue pas une ofﬁe de vente ou une sollicitation d'une offre d’achat de ces titres aux
Etais-Unis. Voir « Mode de placement ».

Nouvelle émission ' o Le @ 2003

PROSPECTUS PROVISOIRE DATE DU 3 SEPTEMBRE 2003

Harvest Energy Trust

LR
e parts de fiducie

Harvest Energy Trust (la « Fiducie ») assure par les présentes P’admissibilité du placement (le « placement ») de
e parts de fiducie (les « parts de fiducie ») de la Fiducie au prix de @ § (le « prix d’émission ») par part de fiducie.
Les modalités du présent placement, y compris le prix d’émission, ont été établies par voie de négociation entre
Harvest Operations Corp. (la « Société »), pour le compte de la Fiducie, et Financiére Banque Nationale Inc., pour
son propre compte et celui de Marchés mondiaux CIBC Inc., de FirstEnergy. Capital Corp. et de Haywood
Securities Inc. (collectivement, les « preneurs fermes »).

Prix : e § par part de fiducie

Rémunération des Produit net pour la

: Prix d’émission preneurs fermes Fiducie!”

Par part de fiducie LR LR L)

Total e$ : 3 3
Notes
(1) Sans déduire les frais du présent placement estimés a 250 000 $, qui seront réglés au moyen des liquidités dont la

Fiducie dispose.

(2) La Fiducie a octroyé aux preneurs fermes une option d’attribution excédentaire (1’« option d’attribution excédentaire »)

qui permet a ceux-ci d’acheter un nombre maximal de o parts de fiducie supplémentaires au prix d’émission et qui peut
étre levée, en totalité ou en partie, pendant la période de 30 jours suivant la date de cloture du présent placement, afin
de couvrir les attributions excédentaires, s’il y a lieu, et a des fins de stabilisation du marché. Si option d’attribution
excédentaire est levée intégralement, le prix d’émission, la rémunération des preneurs fermes et le produit net pour la
Fiducie, sans tenir compte des frais d’émission, totaliseront respectivement @ §, ® $ et @ $. Le présent prospectus
assure I’admissibilité de 'octroi de I’option d’attribution excédentaire et des parts de fiducie pouvant étre émises au
moment de 1a levée de celle-ci. Voir « Mode de placement ». .

Sous réserve de certaines hypothéses, limitations et restrictions, de I’avis de Burnet, Duckworth & Palmer LLP,
conseillers juridiques de la Fiducie, et de Blake, Cassels & Graydon s.r.1., conseillers juridiques des preneurs fermes,
a la date du présent prospectus, les parts de fiducie constitueront, a la date d’émission, des placements admissibles




pour les fiduciesrégies par des régimes enregistrés d’épargne-retraite, des fonds enregistrés de revenu de retraite,
des régimes de participation différée aux bénéfices et des régimes enregistrés d’épargne-études en vertu de la Loi de
Uimpét sur le revenu (Canada) et ne constitueront pas des biens étrangers au sens de cette loi. Voir « Admissibilité &
des fins de placement ». ’

Les preneurs fermes offrent conditionnellement les parts de fiducie, sous les réserves d’usage concernant leur vente
antérieure, leur émission par la Fiducie et leur remise et leur acceptation par les preneurs fermes, conformément aux
conditions énoncées dans fa convention de prise ferme dont il est question a la rubrique « Mode de placement » et
sous réserve de I’approbation de certaines questions d’ordre juridique ayant trait a I’admissibilité des parts de fiducie
a des fins de placement par Burnet, Duckworth & Palmer LLP, pour le compte de la Fiducie, et par Blake, Cassels &
Graydon s.r.l,, pour le compte des preneurs fermes.

Financiére Banque Nationale Inc., I’'un des preneurs. fermes, est une filiale en propriété exclusive d’une banque a
charte canadienne qui, a la date de cloture du présent placement, sera un préteur de la Société et envers laquelle la
Sociéte sera endettée. Par conséquent, la Fiducie peut étre considérée comme un émetteur associé a Financiére
Bangue Nationale Inc. aux fins des réglements sur les valeurs mobiliéres de certaines provinces. En outre, la Fiducie
a retenu les services de Financiére Banque Nationale dans le cadre de I’opération relative 8 NFX et lui versera une
rémunération lorsque 1’opération relative 8 NFX aura été réalisée. Voir « Liens entre la Fiducie et un certain preneur
ferme ». '

Les parts de fiducie émises et en circulation sont inscrites 2 la TSX sous le symbole « HTE.UN ».
Le 2 septembre 2003, fe cours de ci6ture des parts de fiducie s’est établi a 12,60 $ 4 la TSX.

Les souscriptions des parts de fiducie seront regues sous réserve du droit de les rejeter ou de les répartir en totalité
ou en partie et de clore les livres de souscription & tout moment sans avis. Les certificats représentant les parts de
fiducie pourront étre remis & la cléture du présent placement, qui devrait avoir lieu vers le 30 septembre 2003, au
plus tard le ® 2003. Sous réserve des lois applicables, les preneurs fermes peuvent, dans le cadre du présent
placement, faire des opérations visant a fixer ou a stabiliser le cours des parts de fiducie 4 un niveau autre que celui
qui serait formé sur le marché {ibre. Voir « Mode de placement ».

Un placement dans les parts de fiducie est trés spéculatif en raison d’un certain nombre de risques qu’il comporte,
dont les suivants : (i) la volatilité du prix du pétrole, du gaz naturel et des produits du gaz naturel; (ii) la capacité de
la Fiducie de remplacer les réserves en en achetant d’autres ou autrement; (iii) [’épuisement et la'récupérabilité des
réserves et 'estimation des réserves; (iv) les questions d’ordre environnemental; (v) le service de la dette, (vi) les
changements législatifs; (vii) la nature de I’exploitation pétroliére et gaziére; (viii) la dépendance a I’endroit de la
Société; (ix) les conflits d’intéréts éventuels; (x) ’admissibilité a des fins de placement; (xi) la nature des parts de
fiducie; (xii) la fluctuation des taux d’intérét; (xiii}la fluctvation de la valeur du doilar canadien par rapport a
d’autres devises; (xiv) la fluctuation du prix de U’énergie électrique. Voir « Facteurs de risque ».
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MISE EN GARDE RELATIVE AUX ENONCES PROSPECTIFS

La Fiducie fait {a présente mise en garde au sujet de facteurs importants qui pourraient faire en sorte que ses
résultats réels différent considérablement des résultats prévus par les énoncés prospectifs faits dans le présent
prospectus. Les énoncés qui expriment ou mettent en cause des attentes, des convictions, des projets, des objectifs,
des hypothéses ou des événements ou rendements futurs (souvent, mais pas toujours, au moyen de termes tels que
« entrainera probablement », «s’attendre & », « continuer a », «prévoir », «estimer », « avoir l'intention de »,
« projeter », « projections » et « perspectives ») ne constituent pas des faits historiques et peuvent constituer des
énoncés prospectifs. Ces énoncés peuvent metire en cause des estimations, des hypothéses et des incertitudes qui
. pourraient faire en sorte que les résultats réels différent considérablement des résultats exprimés par ces énoncés
prospectifs. Par conséquent, ces énoncés sont présentés sous réserve des facteurs dont il est question dans le présent
prospectus, plus particuliérement les facteurs de risque qui sont présentés a la rubrique « Facteurs de risque ». Etant
donné que les résultats réels pourraient différer considérablement des résultats exprimés par les énoncés prospectifs
faits par la Fiducie ou pour son compte, les épargnants sont priés de ne pas s’y fier indiment. De plus, ces énoncés
prospectifs sont valides a la date & laquelle ils ont été faits uniquement, et la Fiducie ne s’engage aucunement i les
mettre A jour pour tenir compte de nouveaux événements ou circonstances survenus apreés la date a laquelle ils ont
été faits ou pour tenir compte d’événements imprévus, sauf si la loi, y compris les lois sur les valeurs mobiliéres
applicables, I’y oblige. De nouveaux facteurs pourraient survenir, et la direction de la Société n’est pas en mesure de
prévoir chacun d’eux ni d’évaluer & I’avance I'incidence qu’ils auront sur la Fiducie et Ia mesure dans laquelle un ou
plusieurs de ces facteurs pourraient faire en sorte que les résultats réels different considérablement des résultats
exprimés dans les énoncés prospectifs.

DIVULGATION SUPPLEMENTAIRE

Les espéces a distribuer, les espéces distribuables et le taux de rendement en termes d’encaisse ne font pas I'objet
des principes comptables généralement reconnus. La direction estime qu’en plus du revenu net et du revenu net par
part de fiducie, les espéces a distribuer et les espéces distribuables sont des mesures supplémentaires utiles, étant
donné qu’ils donnent aux épargnants des renseignements sur les espéces distribuables. Le taux de rendement en
termes d’encaisse est une autre mesure utile qui est largement utilisée, car il donne aux épargnants des
renseignements sur les espéces réellement distribuées par rapport au cours de négociation. Les épargnants sont
prévenus que les espéces a distribuer, les especes distribuables et le taux de rendement en termes d’encaisse ne
devraient pas étre interprétés comme remplagant le revenu net tel qu’il est établi selon les principes comptables
généralement reconnus au Canada. Les épargnants sont également prévenus que le taux de rendement en
termes d’encaisse représente une combinaison entre le rendement du placement initial des épargnants et le
produit du placement initial des épargnants et il n’est pas comparable au rendement traditionnel sur les titres
d’emprunt a ’égard desquels les épargnants ont droit au remboursement intégral du capital de la dette a
Péchéance en plus du rendement sur le placement qu’ils touchent au moyen des versements d’intéréts.




GLOSSAIRE
Dans le présent prospectus, sauf indication contraire, les termes suivants ont le sens qui leur est donné ci-aprés :

« acte de fiducie » désigne I'acte de fiducie modifié et mis a jour daté du 27 septembre 2002 conclu entre le
fiduciaire et la Société, en sa version modifiée au moyen d’actes de fiducie complémentaires.

« amodiation » désigne une convention aux termes de laquelle un tiers convient d’assumer la totalité ou une partie

des frais de forage de puits d’une ou de plusieurs propriétés en vue d’acquérir une participation dans celles-ci, une
filiale en exploitation conservant un intérét résiduel dans les propriétés en question.

« BCAA » désigne la Business Corporations Act (Alberta), en sa version modifiée, y compris le réglement y
afférent.

« billets » désigne, collectivement, les billets a ordre que la Société peut émettre en série conformément a un acte
relatif aux billets, qui seront remboursés en contrepartie d’une partie de 1a PBN, dont la juste valeur marchande
correspond au capital en question et qui sont assujettis aux modalités suivantes :

a) les billets ne sont pas garantis et portent intérét au taux annuel de 6 % payable mensuellement a terme
échu le 20° jour du mois suivant; . :

b) les billets sont subordonnés a toutes les dettes prioritaires, ce qui comprend toutes les dettes relatives aux
sommes empruntées ou dues dans le cadre de 1’achat de propriétés en cas de défaut de paiement de ces
dettes prioritaires et tous les comptes fournisseurs de la Société ou d’une filiale de celle-ci ou de la
Fiducie dans le cadre de procédures intentées par un créancier, par exemple en cas de faillite, de
liquidation ou d’insoivabilité;

c) sous réserve de leur remboursement par anticipation, les billets sont exigibles au quinziéme anniversaire
de la date a laquelle ils ont été émis;

d) le capital global des billets ne doit pas excéder 500 M$; _

€) fes biilets sont assujettis aux autres modalités qui sont habituellement stipulées dans les actes relatifs aux

billets a ordre de ce type qui seront approuvés par le conseil de Harvest.

« bons de souscription spéciaux » désigne les bons de souscription de parts de fiducie spéciaux vendus aux
membres du syndlcat de prise ferme le 4 février 2003, qui ont été echanges contre des parts de fiducie au moment
de leur exercice réputé le 7 mars 2003,

« Caribou » désigne Caribou Capital Corp.

« CIAR » désigne le crédit d’imp6t de I’ Alberta au titre des redevances, programme du gouvernement provincial
de I’Alberta prévoyant {’octroi, dans certaines circonstances, de crédits d’impdt relatifs aux redevances sur la
production de pétrole et de gaz naturel payables a la province d’Alberta.

« conseil d’administration » ou « conseil de Harvest » désigne le conseil d’administration de la Société.

« convention d’administration » désigne la convention datée du 27 septembre 2002 conclue entre le fiduciaire et
la Société aux termes de laquelle la Société fournit certains services d’administration et de consultation
relativement a la Fiducie. Voir « Description de {a Fiducie » et « Renseignements portant sur la Société », - '

« convention de financement provisoire par capitaux propres» désigne la convention de financement
provisoire par capitaux propres datée du 28 juillet 2003 conclue entre 1a Fiducie, Caribou et un administrateur de la
Société qui prévoit que des avances pouvant aller jusqu’a 40 M$ peuvent étre consenties a la Fiducie afin de
faciliter le paiement de 1’obligation différée de versement du prix d’achat résultant de ’opération relative a NFX.

« convention de prise ferme » désigne la convention de prise ferme conclue en date du ® 2003 enire la Fiducie et
les preneurs fermes relativement a la vente des parts de fiducie.

«convention de vente de redevances directes » désigne une convention d’achat et de vente conclue entre la
Fiducie et une filiale en exploitation prévoyant ’achat de redevances directes par la Fiducie a une filiale en
exploitation.




« convention relative & NFX » désigne la convention d’achat et de vente de la participation dans le société en
commandite datée du 29 juillet 2003 conclue entre les filiales de Harvest, la Fiducie, les filiales de NFX et la
société-mere américaine de NFX aux termes de laquelle les filiales de NFX transféreront leurs participations
respectives dans la société en commandite NFX aux filiales de Harvest, y compris toute modification apportée a
celle-ci.

« conventions relatives 2 la PBN » désigne, collectivement, la convention relative & la participation au bénéfice
net modifiée et mise a jour datée du 27 septembre 2002, conclue entre la Société et la Fiducie et la convention de
redevances conclue en date du 17 janvier 2003 entre WEI et Compagnie Trust BNY Canada, a titre de fiduciaire de
Westcastle Energy Trust, et « convention relative a 1a PBN » désigne [’une ou I’autre de ces conventions, selon le
cas. .

« date de cldture des registres » désigne le 31 décembre de chaque année suivant la date des présentes et le

dernier jour de chaque mois civil ou toute autre date que le fiduciaire pourrait établir suivant la recommandation du
conseil d’administration.

« débentures du groupe de direction » désigne les débentures de 990148 Alberta Ltd. antéricurement détenues
par le groupe de direction. Voir « Structure du capital de la Fiducie » et « Dirigeants et autres personnes intéressés
dans des opérations importantes ».

« espéces A distribuer » désigne, pour une période donnée, les espéces distribuables, déduction faite des sommes
prélevées par la Fiducie et destinées au fonds de capital.

« espéces distribuables » désigne, pour une période donnée, toutes les sommes que la Fiducie pourrait distribuer,
pendant une période donnée, aux porteurs de parts de fiducie avant d’effectuer les prélévements destinés au fonds
de capital. Voir « Description de la Fiducie — Espéces distribuables ».

« facilité bancaire existante » désigne la facilité de crédit existante consentie a la Société par le préteur de la
facilité bancaire existante, qui est décrite a la rubrique « Renseignements portant sur la Société — Empruats de la.
Société ». ‘

« FBCPG » désigne les frais a I'égard de biens canadiens relatifs au pétrole et au gaz, au sens de la Loi de I'imp6t.
« fiduciaire » désigne Valiant Trust Company, ou son successeur a titre de fiduciaire de la Fiducie.

« Fiducie » ou « Harvest » désigne Harvest Energy Trust.

« filiales de Harvest » désigne 1057533 Alberta Lid. et 1057536 Alberta Ltd.

« filiales de NFX » désigne, collectivement, 3062782 Nova Scotia Company et 3062783 Nova Scotia Company,
appartenant toutes deux en propriété exclusive & Seneca Resources Corporation.

« filiales en exploitation » désigne, collectivement, la Société et WEI, chacune étant une filiale en propriété
exclusive de la Fiducie, et « filiale en exploitation » désigne soit la Société, soit WEI, selon le cas.

« fonds de la Fiducie » désigne, a4 quelque moment que ce soit, I'un ou Pautre des sommes, des biens et des
éléments d’actif suivants que le fiduciaire détient, & ce moment-la, pour le compte de la Fiducie aux fins de ceile-ci
aux termes de I’acte de fiducie :

a) la somme versée en reglement de la Fiducie;

b) tous les fonds réalisés au moment de 1’émission des parts de fiducie;

c) les placements autorisés dans lesquels des fonds peuvent étre placés;

d) . tous les droits sur le revenu réalisé conformément & la convention relative 4 la PBN conclue avec la
Société, y compris la PBN applicable; ‘ ‘

e) tous les droits sur le revenu réalisé conformément une convention de vente de redevances directes; -

f) les placements subséquents;

g) le produit de I’aliénation de 1’un ou I’autre des biens susmentionnés, y compris les redevances directes;




’

h) les revenus, Uintérét, les profits, les gains et [a plus-value, ainsi que les éléments d’actif, droits et
avantages additionnels de quelque nature que ce soit, découlant directement ou indirectement des biens ou
du produit de 1’aliénation susmentionnés.

« fonds de capital » désigne le montant cumulatif des fonds que la Fiducie préléve sur les espéces distribuables
afin de financer les acquisitions futures et la mise en valeur de propriétés. Voir « Description de la Fiducie — Fonds
de capital ».

« fonds de réserve » désigne le montant cumulatif des revenus de production et des autres revenus que les filiales
en exploitation ont le droit de conserver, aux termes des conventions relatives a la PBN, dans le but d’assurer le
réglement des frais de production dont elles estiment qu’ils pourraient étre exigibles au cours du semestre suivant
et qu’elles ne pourraient peut-étre pas, régler au moment opportun en raison d’une insuffisance éventuelle des-
revenus de production. Voir « Description de la Fiducie — La PBN et les redevances directes — Fonds de réserve ».

« groupe de direction » désigne les administrateurs et les membres de la direction de 1a Société et les membres de
leurs familles, leurs amis proches et leurs collaborateurs qui étaient propriétaires des débentures du groupe de
direction. Voir « Structure du capital de la Fiducie » et « Dirigeants et autres personnes intéressés dans des
opérations importantes ». '

«indice de durée des réserves » ou « IDR » désigne le chiffre obtenu en divisant la quantité de réserves établies
par la production annualisée de pétrole, de gaz naturel et de liquides de gaz naturel tirée de ces réserves en 2003,
selon les projections énoncées dans le rapport McDaniel sur les propriétés existantes ou le rapport McDaniel sur
les nouvelles propriétés, selon le cas. '

« intérét économique direct » désigne la participation indivise détenue par une partie dans un bail pétrolier, gazier
ou minier octroyé par la Couronne ou un propriétaire minier franc, cette participation donnant a sen porteur le droit
«d’exploiter » la propriété (le bail) & des fins d’exploration, de mise en valeur, de production et de
commercialisation des substances visées par le bail, 4 'exclusion notamment des redevances, des redevances
dérogatoires, des redevances dérogatoires brutes, des participations aux bénéfices nets ou des autres droits qui
donnent droit a leur porteur a une partie de la production ou du produit tiré de Ia vente 'de la production, sans que
lui soit octroyé le droit ou que lui incombe ’obligation correspondant « d’exploiter » la propriété.

« jour ouvrable » désigne tous les jours sauf le samedi, le dimanche ou les jours fériés dans la province d’Alberta
ou les autres jours ol les banques situées a Calgary, en Alberta, ne sont pas ouvertes.

, « lettre d’entente » désigne la lettre d’entente datée du 2 septembre 2003 conclue entre la Société, la Fiducie, les

filiales de Harvest et une grande société de production pétroliére et gaziére aux termes de laqueile la Société, les
filiales de Harvest et la Fiducie céderont leurs droits aux termes de la convention relative 4 NFX a cette société et
aux termes de laquelle la quasi-totalité des nouvelles propriétés seront transférées a la Société, y compris toute
modification apportée a celle-ci. -

« Loi de I'impdt » désigne la Loi de ['impdr sur le revenu (Canada) et le réglement y afférent.

« loi ‘'sur les valeurs mobiliéres américaine » désigne la Securities Act of 1933 des Etats-Unis, en sa version
modifiée.

« McDaniel » désigne McDaniel & Associates Consultants Ltd., ingéniéurs spécialistes des gisements de pétrole et
de gaz naturel indépendants de Calgary, en Alberta.

« membre du groupe » signifie, en ce qui a trait aux relations entre deux sociétés par actions, que ’'une d’entre
elles est contrdlée par I’autre ou que les deux sont controlées par la méme personne et, a cette fin, une société par
actions est réputée étre contrdlée par la personne qui est propriétaire d’un nombre suffisant de ses actions
comportant droit de vote, ou qui exerce de fait une emprise sur ces actions, autrement que par ’intermédiaire d’une
garantie uniquement (soit directement en étant propriétaire d’actions de la société, soit indirectement en étant
propriétaire d’actions d’une autre société ou autrement), pour élire la majorité de ses administrateurs.

« NFX » désigne National Fuel Exploration Corp., filiale en propriété exclusive de la société en commandite NFX.

« nouvelle facilité bancaire » désigne la facilité de crédit devant étre consentie par le préteur de la nouvelle
facilité bancaire, qui est décrite a la rubrique « Renseignements portant sur la Société — Emprunts de la Société ».




« nouvelles propriétés » désigne tous les intéréts économiques directs, droits de redevances et autres intéréts de
NFX. :

« NYMEX » désigne la New York Mercantile Exchange.

« obligation différée de versement du prix d’achat» désigne, collectivement, !'obligation permanente qui
incombe a la Fiducie, dans la mesure des fonds dont elle dispose, de verser aux filiales en exploitation une somme
cotrespondant a 99 % du coit, y compris les sommes empruntées en vue de l’acquisition, des avoirs miniers
canadiens acquis par une filiale en exploitation et du codit, y compris les sommes empruntées en vue du
financement, de certaines dépenses en immobilisations stipulées relatives aux propriétés.

« opération relative & NFX » désigne, collectivement, les opérations envisagées dans la convention relative a
NFX et la lettre d’entente.

« option d’attribution excédentaire » désigne 'option d’attribution excédentaire octroyée par la Fiducie aux
preneurs fermes, qui permet a ceux-ci d’acheter un nombre maximal de e parts de fiducie supplémentaires au prix
d’émission et qui peut étre levée, en totalité ou en partie, pendant la période de 30 jours suivant la date de cloture
du présent placement, afin de couvrir les attributions excédentaires, s’il y a lieu, et a des fins de stabilisation du
marché. : !

« participations dans les propriétés » désigne les droits pétroliers et gaziers, les biens corporels et participations
diverses connexes dont les filiales en exploitation sont propriétaires véritables.

« part de fiducie » désigne une part de la Fiducie qui est créée, émise et attestée par un certificat aux termes de
P’acte de fiducie, et qui est en circulation et donne a son porteur le droit d’en tirer les avantages qu’elle comporte.

« PBN » désigne, collectivement, la participation au bénéfice net que les filiales en exploitation doivent a la
Fiducie aux termes des conventions relatives a la PBN.

« personne » désigne un partlculler une personne morale, une fiducie, un syndlcat un fonds de pension, un
gouvernement ou un organisme gouvernemental.

« placement » désigne le placement de parts de fiducie qui fait I’objet du présent prospectus.
« placements autorisés » désigne ce qui suit :’ ‘
a) les préts consentis 4 la Société;

b) les comptes portant intérét de certaines institutions financiéres, y compris les banques & charte .
canadiennes et le ﬁduciaire; ’

c) les obligations émises ou garanties par le gouvernement du Canada ou d’une provmce canadienne ou un
organisme ou un intermédiaire d’un tel gouvernement;

d) les dépbts a terme, les. certificats de placement garanti, les certificats. de dépot ou les acceptations
bancaires ¢émis, garantis ou acceptés par une banque a charte ou une autre institution financiére
canadienne (y compris le fiduciaire et les membres de son groupe), dont les titres d’emprunt ou les dépots
a court terme ont obtenu au moins la cote A ou ’équivalént de Standard & Poor’s Corporation, de
Moody’s Investors Service, Inc. ou de Dominion Bond Rating Service Limited;

e) le papier commercial ayant obtenu au moins Ia cote A ou I’équivalent de Dominion Bond Rating Service
Limited;
f) les placements dans des personnes morales, des sociétés de personnes ou des fiducies exercant des

activités dans le secteur pétrolier ou gazier;
toutefois, un placement ne constitue pas un placement autorisé dans les cas suivants :

g) le placement ferait en sorte que le coit indiqué de tous les « biens étrangers » (au sens de la Loi de
1I'impdt) détenus par l1a Fiducie excéde le plafond prescrit par le réglement 5000(1) du reglement afferent a
la Loi de I'imp6t;

h) le placement est un « titre de petite entreprise » au sens de la partie L1 du réglement afférent a la Loi de
Pimp6t;
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1) le placement ferait en sort¢ que la Fiducie ne soit considérée ni comme une « fiducie d’investissement a
participation unitaire » ni comme une « fiducie de fonds comimun de placement » aux fins de la Loi de
I’impot.

« placements subséquents » désigne les placements que la Fiducie peut faire conformément a I’acte de fiducie,
notamment les placements suivants :

a) effectuer les paiements 2 la Société conformément aux obligations différées de versement du prix d’achat
prévues dans la convention relative 4 la PBN; :

b) acheter des titres de la Société et des titres d’autres entreprises, ou investir dans de tels titres, et empruriter
.. des fonds ou obtenir d’autres formes de crédit a cette fin;

c) payer les frais relatifs aux activités décrites ci-dessus,
toutefois, un placement ne constituera pas un placement subséquent dans les cas suivants :

d) le placement ferait en sorte que le colit indiqué pour la Fiducie de tous les « biens étrangers » (au sens de
la Loi de I'imp6t) détenus par la Fiducie excéde le plafond prescrit par le réglement 5000(1) du réglement
afférent a la Loi de 'impot;

e) le placement est un « titre de petite entreprise » au sens de la partie L1 du reglement afférent & la Loi de

' ~Pimpot;

f) le placement ferait en sorte que la Fiducie ne soit considérée ni comme une « fiducie d’investissement a
participation unitaire » ni comme une « fiducie de fonds commun de placement » aux fins de la Loi de
I’impét.

« porteurs-de parts » désigne les porteurs d’une ou de plusieurs parts de fiducie.

« premier appel public a ’épargne » desxgne le placement initial de 3 750 000 parts de fiducie au prix de 8,00 $
chacune réalisé fe 5 décembre 2002, qui a donné un produit brut de 30 000 000 $, y compris I’option d’attribution
excédentaire octroyée aux preneurs fermes qui a permis a ces derniers d’acheter, au moment de la levée,
562 500 parts de fiducie supplémentaires au prix de 8,00 § chacune, ce qui a donné un produit brut de 4 500 000 $.

« preneurs fermes » désigne, collectivement, Financiére Banque Nationale Inc., Marchés mondiaux CIBC Inc.,
FirstEnergy Capital Corp. et Haywood Securities Inc.

« préteur de la facilité bancaire existante » désigne le consortium de préteurs dont une banque américaine est un
des préteurs et I’agent administratif pour le compte de tous les préteurs. A la date des présentes, il n’y a qu’un seul
membre du consortium.

« préteur de la nouvelle facilité bancaire » désigne le consortium de préteurs constitué de deux banques a charte
canadiennes et ATB Financiali.

« prix d’émission » désigne le prix de ® $ par part de fiducie a 1’égard des parts de fiducie faisant [’objet du
.present prospectus.

- « production » désigne le pétrole, le gaz naturel et les liquides de gaz naturel prodmts attribués aux propriétés.

« propriétés » désigne les intéréts économiques directs, les droits de redevances ou les autres intéréts des filiales
en exploitation dans des droits pétroliers et gaziers, des biens corporels et des participations diverses, y compris les
propriétés qui pourraient étre acquises par 1’une ou ’autre des filiales en exploitation.

« propriétés existantes » désigne les propriétés en date du présent prospectus.

« quote-part » désigne, a I’égard d’un porteur de patts, a quelque moment que ce soit, le chiffre qui correspond au
produit obtenu en multipliant le nombre de parts de fiducie qui appartiennent au porteur de parts en question a ce
moment-la par le quotient obtenu en divisant ce chiffre par le nombre total de parts de fiducie €mises et en
circulation a ce moment-la. '
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« rapport McDaniel sur les nouvelles propriétés » désigne I’évaluation technique indépendante des réserves
lies aux nouvelles propriétés au 1 janvier 2003, datée du 8 aodt 2003, que McDaniel a dressée pour le compte de
la Société d'aprés les hypothéses de la constance des prix des coiits et les hypotheses de la hausse des prix et des
“colts du 1" maj 2003. :

«rapport McDaniel sur les propriétés existantes» désigne, collectivement, les évaluations techniques
indépendantes des réserves liées aux propriétés existantes et aux redevances directes au 1" janvier 2003, datées du
8 aolit 2003, que McDaniel a dressées pour le compte de la Société d’apres les hypothéses de la constance des prix
et des cofits et les hypothéses de la hausse des prix et des coits du 1¥ mai 2003.

« rapport Seaton-Jordan sur les nouvelles propriétés » désigne 1’évaluation indépendante, en date du
1" juillet 2003, des terrains inexploités liés aux nouvelles propriétés, datée du 24 juillet 2003.

«rapport Seaton-Jordan sur les propriétés existantes» désigne [’évaluation indépendante, en date du
1% juillet 2003, des terrains inexploités liés aux propriétés existantes, datée du 24 juillet 2003.

« redevances directes » désigne les droits de redevance sur des droits pétroliers et gaziers acquis par la Fiducie
aux termes d’une convention de vente des redevances directes.

« régime d’achat de parts incitatif » désigne le régime d’achat de parts incitatif de la Fiducie qui est décrit a la
rubrique « Régime d’achat de parts incitatif ».

« régime de réinvestissement » désigne le régime de remvestlssement des distributions et d’achat facultatif de
parts.

« réserves brutes » désigne, collectivement, la participation que les filiales en exploitation ont ou doivent acquérir
dans les réserves, sans tenir compte des droits de redevances.

« réserves établies » désigne le résultat obtenu en additionnant 100 % des réserves prouvées et 50 % des réserves
probables.

«réserves prouvées», «réserves probables», «réserves productives», «réserves non productives»,
« réserves nettes », « réserves inexploitées » et « total des réserves prouvées » ont le sens qui leur est attribué
aux rubriques « Réserves de pétrole et de gaz attribuables aux propriétés existantes et aux redevances directes » et
« Acquisition des nouvelles propriétés — Réserves de pétrole et de gaz », selon e cas. .

« résolution ordin