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Mission |
Profil, Objectifs

MiissioN
Explorer de nouveaux camps miniers dans les immenses territoires vierges du Nord du Québec.

PROFIL
Mines d'Or Virginia est I'une des plus grandes détentrices de propriétés d'exploration miniére au Québec. Considérée comme un chef
de file en exploration miniére au Québec et cumulant les années d'expérience sur le territoire québécois, Virginia travaille sans reldche
sur plusieurs projets, qui en sont a différents stades d'exploration, afin d'y développer des ressources miniéres. A ce jour, un total de
450 000 onces d'or a été découvert sur les propriétés de Virginia.

Plusieurs des projets de Virginia font I'objet de partenariats avec des sociétés miniéres majeures et juniors telles Billiton Resources
Canada Inc., Cambior, Noranda/Novicourt, Placer Dome, SOQUEM et Corporation TGW Inc. Ces différents partenaires d'exploration ont
contribué & plus de la moitié du budget d'exploration de Virginia pour I'exercice 2002-2003.

Virginia est sans cesse a la recherche de gisements de classe mondiale. Le Québec, en plus d'offrir un potentiel minier exceptionnel,
offre une stabilité politique, une des meilleures banques de données géoscientifiques au mande et une multitude d'incitatifs financiers
a l'exploration miniére.

Mines d'Or Virginia se classe aujourd’hui parmi les sociétés d'exploration miniére les plus actives au Québec avec un
budget d'exploration de 7,5 millions $ pour F'exercice 2002-2003. Virginia posséde également une excellente situation financiére, sans
aucune dette et un fonds de roulement d'un peu plus de 13 millions $.

OBJECTIFS

Virginia garde toujours en téte ses objectifs lui permettant de suivre sa stratégie d’exploration. Ces objectifs, pour I'année qui vient,
sont de : continuer & développer des ressources et ainsi créer de la richesse pour tous les actionnaires, poursuivre I'exploration de
territoires totalement inconnus, ajouter de nouvelles propriétés intéressantes a son portefeuille, maintenir une situation
financiére saine avec un fonds de roulement plus que suffisant et générer des projets de qualité qui, nous I'espérons, menerant 3
de nouvelles découvertes, lesquelles sauront attirer d’'une part I'intérét du marché boursier et d'autre part de nouveaux partenaires.

TOUS LES MONTANTS SONT EXP,Rle:S EN DOLLARS CANADIENS ET LES RESULTATS D'EXPLORATION SONT
CHIFFRES SELON LE SYSTEME METRIQUE, SAUF INDICATION CONTRAIRE.

LES TRADUCTIONS DES RECOMMANDATIONS DES ANALYSTES SONT DES TRADUCTIONS LIBRES.

AVIS RELATIF AUX ENONCES PROSPECTIFS

Certaines des déclarations contenues dans le présent rapport annuel constituent des énoncés prospectifs. Les énoncés prospectifs ne
sont pas des faits historiques et sont sujets & un nombre de risques et incertitudes hors du contrgle de la société. Il n'y a aucune garantie
que ces enonces s'avéreront exacts et les résultats réels de la société peuvent différer de facon matérielle de ceux suggérés par ces
énoncés prospectifs pour toutes sortes de facteurs associés aux fluctuations des prix des métaux, aux risques liés a l'industrie miniére
et aux risques naturels, aux risques et dangers environnementaux, aux incertitudes relatives au calcul des réserves minérales, aux
besoins de financement additionnel ou aux risques liés aux stratégies corporatives.




o président

presd

L'exercice financier 2002-2003 a été pour Mines d’Or Virginia Inc. (« Virginia ») I'un des plus actifs en travaux
d'exploration de toute son histoire. En effet, la succession d'importantes campagnes de forages et de travaux
de surface sur plusieurs propriétés a permis a Virginia d'assumer son role de chef de file et de se classer pour

la septieme année consécutive parmi les sociétés les plus dynamigues en exploration au Québec.

SURVOL DES PROJETS

La ceinture volcanique La Grande, a la Baie James, fait partie des grandes priorités de Virginia. On y
retrouve trois projets auriferes dont deux qui cumulent actuellement des ressources de 450 000 onces dor.
Egalement, Virginia a utilisé intensément la technologie MegaTEM en Abitibi avec Noranda et Novicourt. A
ce jour, un territoire de plus de 9 400 km’ a été survolé afin d’identifier des corps conducteurs. Enfin, la région
du Grand Nord ne fait pas exception aux activités de Virginia, entre autres, le projet de nickel et platine du
Lac Gayot situé zu sein d'une ceinture volcanique reconnue comme ayant un trés fort potentiel de découverte
nickélifere au Québec. '

MARCHE DE L'OR
La demande de nouvelles ressources d'or augmente de jour en jour du fait que les producteurs tentent de remplacer
leurs réserves qui s'épuisent rapidement. D'énormes quantités d’or sont extraites annuellement et cette production n'est
pas remplacée par de nouvelles découvertes. Inévitablement, cette situation va accroitre I'intérét des sociétés productrices envers les
sociétés d'exploration juniors de qualité telles que Virginia.

STRATEGIE D’'EXPLORATION
Pour faire face & ce besoin grandissant de renouveler les ressources mondiales d'or, les sociétés majeures devront encourager les
sociétés d’exploration juniors par I'entremise de partenariats, d'alliances stratégiques et de financement.

Cet état de fait ne peut qu'avoir des retombées positives pour Virginia. Les projets de Virginia correspondent trés souvent aux objectifs
techniques des grandes corporations. A preuve, Virginia a établi une étonnante liste de partenariats incluant les plus grandes sociétés
miniéres au monde telles Billiton Resources Canada Inc, Noranda, Novicourt, Placer Dome, Cambior et SOQUEM. Ces sociétés n‘ont pas
seulement investi dans les projets de Virginia mais aussi dans son équipe, son expertise et son mode de gestion.

CCNDITIONS B'EXPLORATION

Lexploration au Québec s'effectue dans les meilleures conditions. Le gouvernement québécois encourage I'exploration avec des
incitatifs financiers trés avantageux. Ces incitatifs représentent pour Virginia une part importante de son budget d'exploration annuel,
créant ainsi un superbe effet de levier pour chaque dollar investi par Virginia au Québec. De plus, le Québec est reconnu comme I'un
des meilleurs territoires pour y découvrir et y développer de nouveaux camps miniers.

BUDGET D'EXPLORATION
Grace aux nombreuses ententes avec les partenaires ainsi que les programmes d'incitatifs a I'exploration, Virginia peut se permettre
d'étre trés active sur plusieurs projets.

Les dépenses en activités d'exploration de Virginia s'élévent encore cette année 4 plus de 7 millions $. Lorsqu’on y déduit les crédits
d'impdt remboursables et les montants financés par les divers partenaires, la quote-part réelle de Virginia dans ce budget est d'environ
30 %. Nous prévoyons qu'au cours de I'exercice 2003-2004, i'abaissement des credits d'impdt remboursables annoncé par le
gouvernement québécois en juin 2003 sera compensé partiellement par 'augmentation des partenariats. Notre société démontre donc
qu'elle sait s'adapter et qu'elle posséde I'habileté d'amasser les fonds nécessaires afin de diminuer les risques de I'exploration et
d'optimiser ses chances de créer de la richesse pour ses actionnaires.
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TERRITOIRE
Les infrastructures sur le territoire de la Baie James, ol Virginia fait figure de chef de file, s’améliorent de plus en plus grace a de
nouvelies phases de développement hydroélectrique d’Hydro-Québec. Ces nouvelles infrastructures vont grandement améliorer
I"accés aux propriétés et réduire les colts d'exploration et de développement. Reconnu comme le deuxiéme meilieur endroit au
monde pour explorer et développer des mines, le sol québécois offre plus que jamais a Virginia et ses actionnaires plusieurs
opportunités pour la découverte de gisements d'importance.

SITUATION FINANCIERE

Virginia jouit encore d'une situation financiere privilégiée. Cette particularité lui permet d'étre a I'afflt de nouvelles occasions et d’étre
tres active sur le terrain. Lexploration miniére dépend d'un apport continu de fonds, Sans cet élément, ia prospection miniére devient
difficile, voire méme impossible.

Au cours du dernier exercice, Virginia a conclu quelques financements. Deux placements privés ont été réalisés auprés de SIDEX,
un premier placement de 600 000 actions au prix de 1,25 $ I'action pour un financement total de 750 000 $. Un deuxieme de
500 000 3, représentant 416 667 actions de Virginia, a été effectué au prix de 1,20 $ I'action. Un autre financement avec le Fonds de
placement REA a permis d'amasser la somme de 399 999,60 $, soit 333 333 actions de Virginia au prix de 1,20 $. La société a
également amassé 200 000 $ suite & I'émission de 153 846 actions au prix de 1,30 $ I'action auprés de SODEMEX. Finalement,
Cambior a financé le projet La Grande Sud pour 60 025 $, soit 34 300 actions a 1,75 §$ I'action.

VisiBILITE

Virginia continue d'attirer I'attention car elle jouit d'une excellente réputation auprés des analystes miniers. Virginia inspire confiance
en bonne partie a cause de sa stratégie d’exploration qui a fait sa renommée. Cette année encore, Virginia a bénéficié d'une trés bonne
couverture dans les médias spécialisés de I'industrie miniére.

MERCI A L'EQUIPE
Merci & I'extraordinaire équipe d'exploration de Virginia qui est Ia c!é de notre succés. Je veux également adresser mes remerciements
a tous nos employés, contractuels et sociétés de services pour leur contribution essentielle.

Récemment, Virginia annoncait I'annulation de plus d'un million d'options d'achat d'actions de la société dans un souci de bonne
politique de régie d'entreprise. Les employés, dirigeants, directeurs et consultants ont unanimement consenti a cette annulation.
Virginia est fiere d'agir de facon proactive quant au respect des nouvelles normes écrites et non écrites de saine gestion d'entreprise.
Je remercie encore une fois chaque intervenant pour son appui et son dévouement a servir les meilleurs intéréts de la société.
MIERCI AUX ACTIONNAIRES

Je ne voudrais surtout pas oublier de souligner votre fidélité, chers actionnaires. C'est assurément gréce a vous qu’une société telle que
Virginia peut grandir au Québec. Merci sincérement de votre appui et de votre confiance.

Le président,

A ot

André Gaumond




Tableau des

principales propriétés

SUPERFICIE

GRaND NORD PARTENARIAT & PARTICIPATION VIETAUX

Lac Gayot 100 % Virginia
50 % Billiton Resources Ni-Cu-Pt-Pd 219 km?
Canada Inc (Option)

Duquet 33 1/3 % Virginia
33 1/3 % SOQUEM Cu-Zn-Au-Ag 13 km?
33 1/3 % Miramar Mining

Baie Payne 50 % Virginia Ni-Cu-Co 80 km’
50 % Osisko

Sagar 100 % Virginia Au-Uranium-Cu 66 km’

Fosse Pt-Pd 50 % Virginia Pt-Pd 47 km?
50 % Placer Dome

NMoven NorD PARTENARIAT & PARTICIPATION VIETAUX SUPERFICIE

La Grande Sud 100 % Virginia Au 112 km?
50 % Cambior (Option)

MegaTEM 45-49 % Virginia Au-Zn-Cu-Ag 670 km’
51-55 % Noranda (Novicourt)

Poste Lemoyne Extension 50 % Virginia Au 30 km’
50 % Corporation TGW Inc.

Caniapiscau (Lac Noélla) 100 % Virginia Au 165 km?

Eléonore 100 % Virginia Au-Cu 65 km’

GRENVILLE PARTENARIAT & PARTICIPATION IMETAUX SUPERFICIE

Chute-des-Passes 50 % Virginia Ni-Cu-Co 76 km’
50 % SOQUEM

Grenville 50 % Virginia Ni-Cu-Co 38 km?

Et de nombreuses autres propriétés

50 % Billiton Resources Canada Inc.

Hard Rock Analyst Journal,
David & Eric Coffin janvier 2003

Recommandations
des analystes

« Lalliance stratégique avec Noranda est at
a surveiller. David a étudié le projet MEGATEN
et a été impressionné par la méthode utilisée
pour identifier les cibles. Ce sont des travaux

préliminaires mais avec un excellent potentiel. »
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Recommandations
des analystes
« Virginia, notre compagnie d'exploration préférée,
prévoit dépenser, cette année, 7,5 $ M en exploration
avec ses partenaires. Aprés les crédits remboursables du
gouvernement québécois, la part de Virginia sera de 1,5 $ M.
Nous continuons d'étre tres confortables avec Virginia
(persuadés de sa bonne gestion et de ses hons états
financiers) et nous croyons que c'est beaucoup plus une
question de quand que de si avant de voir Virginia
trouver un dépét tres significatif. »
Adrian Day’s Global Analyst,
mars 2003




Baie James

La région de la Baie James est caractérisée par deux ceintures volcaniques
d'importance, soit les ceintures Eastmain et La Grande. Grace au
développement de grands barrages hydroélectriques au cours des
25 dernieres années, la région a été dotée d’'une importante infrastructure,
permettant 'accessibilité du territoire par routes sur une base annuelle et
fournissant des services importants comme I'électricité, les aéroports et les
villes hdtelieres.

LA GrANDE Sub, AU

Propriétes

 Propricte

100 % Virginia - option 50 % Cambior en contrepartie de travaux
d'exploration totalisant 5,5 $ millions avant juin 2007.

Opérateur des travaux : Cambior

Emplacement : Baie James sur la ceinture volcanique de La Grande.
Accés par la route Trans-Taiga toute l'année.

Superficie : 112 km?

La propriété La Grande Sud, en partenariat avec Cambior, est le projet le
plus avancé de Virginia et demeure toujours aussi intéressant. Cette année,
les travaux de forage (4184 metres) ont permis de prolonger
la zone 32 de plus de 150 métres. Aussi, une nouvelle zone (Zone 175)
a été découverte non loin de la zone 32 et reste ouverte dans toutes les
directions.

La Grande Sud contient une ressource de 350 000 onces d'or sur les zones
32 et 103 qui demeurent ouvertes en profondeur. Découvertes en 2002, les
zones 30, 197 et 175 demeurent ouvertes. A ce jour, plus de 1 000 indices
ont été découverts sur la propriété.

Surface
0.6/1.5
5913 *
i 200
Nouvelle zoney :
16.71.5 .
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400 4.4/T.4m N 400
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PosTE LEMOYNE EXTENSION, AU

50 % Virginia — 50 % Corporation TGW Inc.

Opérateur des travaux : Virginia

Emplacement : A la Baie James, au sein de la ceinture volcanique de
La Grande et situé & 70 km & I'est de la propriété La Grande Sud.
Accés par la route Trans-Taiga toute l'année

Superficie : 30 km*

Virginia et son partenaire Corporation TGW Inc. ont réalisé une campagne
de forage de 6 568 métres sur la propriété en 2002 - 2003. Ces forages ont
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mené a un premier calcul de ressources sur la zone Orfée, une
ressource de 203 000 tonnes titrant 14,5 g/t Au a été cubée
contenant un total de 95 000 onces d’or. Une autre campagne de
forage est prévue a I'automne 2003.

Voir communiqué du 6 novembre 2002 pour les résultats
complets fwww.virginia.qc.ca)

Caniariscau (Lac NoELLa), Au

100 % Virginia

Opérateur des travaux : Virginia

Emplacement : Prés du réservoir Camaplscau a la Baie
James. La route trans-taiga se situe a 30 km au nord de la
propriété.

Superficie : 165 km?

te projet Lac Noélla représente pour Virginia la troisiéme
découverte aurifére d’importance sur la ceinture La Grande. Dans
ce secteur, la ceinture volcanigue n‘a jamais été explorée. Les
travaux de surface effectués a 1'été 2002 ont permis de localiser
un corridor aurifere de plus de 3 km. Une campagne de forage en
février 2003 a testé en profondeur les indices mis au jour lors du
décapage de 2002. Quoique relativement décevante, cette
campaghe a rapporté jusqu'a 12,47 g/t Au sur
1,95 metres en forage.

Recommandations
des analystes

« Un vieil associé voulant rester anonyme mais fai
partie des analystes les plus réputés de I'industrie m'a (
« Virginia est la moins risquée des sociétés
d’exploration que je connaisse et la technologie MEGATEM
fonctionne. » C'est bon d'é&tre sur la méme longueur d'ond

qu'une personne tel que lui. »

Adrian Day’s Global Analyst, novembre 2002




Propriétes
//

Lac Garor, Ni, P1-Pp

MEeGATEM, Cu, ZN, Au, AG

100 % Virginia - Billiton Resources Canada Inc.
a l'option d'acquérir une participation de 50 % dans le
projet en contrepartie de travaux d'exploration de
4,5 millions $ d'ici le 30 novembre 2003.

Opérateur des travaux : Virginia

Emplacement : Région du réservoir Caniapiscau,
Baie James, 60 km au nord de l'aéroport Fontanges et de
la route Trans-Taiga

Superficie : 219 kn?

Participation : 45 & 49 % Virginia
51 a 55 % Noranda Novicourt.
Opérateur des travaux : Noranda
Emplacement : Plus de 250 propriétés dans la
région de I'Abitibi
Superficie : 670 km*

Les travaux réalisés lors de la campagne d'été 2002 ont permis
la découverte de deux nouvelles zones minéralisées (Pistolaté
et Malorie) dans le secteur du Lac Gayot a 7 km de la grille
principale. Une campagne de forage totalisant 2 000 metres a
été réalisée a I'niver 2003 sur quatre zones connues (Nancy,
Dechamplain, Area 03 et Bloc C). Virginia et son partenaire
Billiton Resources Canada Inc. prévoient continuer activement
les travaux d'exploration sur cette propriété tout au long de
2003. Aujourd'hui, plus de 12 indices de surface ont été
découverts sur une distance de plus de 25 km au sein de cette
ceinture volcanique ultramafique. Ces zones minéralisées ont
la caractéristique d'étre trés riches en Ni, Cu, Pt-Pd.
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Recommandations
des analystes

« Une autre compagnie d'exploration solide et &
faible risque est Virginia avec ses nombreux attributs.
Leur plan de match est simple; Virginia prend des positions

de terrain et réalise elle-méme les travaux de surface
préliminaires peu dispendieux. Ensuite, encore a un stade
d’exploration peu avancé, elle réalise une alliance avec un
partenaire, idéalement avec une société qui dépense pour
acquérir un intérét, »

7 Gold Stocks Doug Casey and | Agree
On Adrian Day, septembre 2002

Trois ententes ont été signées avec Noranda et Novicourt dans le

but d'utiliser la technologie MegaTEM sur le territoire abitibien.

Au total, 10 levés aéroportés ont couvert une superficie de plus

de 9 400 km’. Des centaines d'anomalies MegaTEM ont été
identifiées et plus de 70 anomalies ont été testées par forage
jusgu'a maintenant. A ce jour, 8 anomalies ont retourné des
valeurs anomales en métaux de base. Au cours de |'exercice
2002-2003, des dizaines de forages testeront une multitude de
cibles MegaTEM. Plus de 7 $ M ont été investis depuis le début
des travaux par les parties.

Rappelons que la technologie MegaTEM permet de detecter des
corps conducteurs, caractéristiques de gisements polymétalliques,
jusqu'a une profondeur de 250 métres. Elle est reconnue comme
étant la technologie éleciromagnétique aéroportée la plus
puissante au monde. MegaTEM a été directement responsable de
la découverte, en 2000 par Noranda, du gisement Persévérance
(5 M de tonnes a 15 % Zn et 1,4 % Cu), localisé dans le camp
minier de Matagami au Québec.




Perspectives

-2004

« Virginia réinvente 'exploration grice a sa stratégie unique : réduire au minimum les risques de /'exploration »

Chaque anriée, Virginia explore des territoires vierges du Nord du Québec a la recherche de nouveaux camps miniers. Cet aspect de
sa stratégie d'exploration lui permet de diversifier ses recherches et ainsi attirer des partenaires différents selon les projets et les
métaux recherchés. Etant donné que Virginia explore des territoires complétement vierges, elle est souvent la premiére a tester ces
territoires. C'est ce qui fait de Virginia un chef de file en exploration mais qui Ioblige également & optimiser ses interventions de

facon a se concentrer sur les régions les plus prometteuses.

Au cours de l'exercice 2003-2004, les projets Lac Gayot, Poste Lemoyne Extension, La Grande Sud et MegaTEM feront partie des
priorités de Virginia. Des sommes considérables seront attribuées a ces projets et 8 de nombreux autres au cours de I'année a venir.
De plus, de nouvelles phases de travaux sont prévues sur les projets Grenville, Fosse Pt-Pd, Eléonore, Caniapiscau (Lac Noélla) et

Chute-des-Passes. Un budget de prés de 7 M $ est donc prévu pour 2004,

C'est avec beaucoup d’'optimisme que Virginia débute cette nouvelle année. Avec un éventail de partenaires distingués, une situation
financiére saine, un marché aurifére positif et une équipe passionnée, Virginia posséde tous les atouts pour faire un jour

« LA DECOUVERTE ».

METRES DE FORAGE REALISES PAR VIRGINIA AU COURS DES CINQ DERNIERES ANNEES

CALENDRIER DES TRAVAUX A VENIR

Recommandations
des analystes
« Virginia est un excellent choix si I'on se
base seulement sur ses projets d'exploration
auriféres et son partenariat avec BHP Billiton &
Gayot. En ajoutant ses alliances stratégiques avec
Noranda, je suis persuadé que Virginia va faire une
découverte significative au Québec. La question n'est
pas si mais quand. »

Doug Casey’s International Speculator,
Paul Van Eeden, novembre 2003

Projets Octobre  Novembre Décembre _ Janvier Février Mars Avril Mai
2003 2003 2003 2004 2004 2004 2004 . 2004
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Tableau des ressources
actuelles

A

TABLEAU DES RESSOURCES ACTUELLES

PosTE LEMOYNE EXTENSION — ZONE ORFEE

Catégorie Tonnage Au Or contenu
(tonnes métriques)  (g/t) {onces)
Mesurées 88 588 9,44 26 886
Présumées 114 895 18,40 67 967
Total toutes catégories 203 483 14,50 94 853

LA GRANDE SuD - ZonEes 32-103

Teneurs de coupures Tonnage Au Cu  Or contenu
(tonnes métriques) (g/t) % {onces)
0,5 7 180 000" 1.5 0,17 350 000
1.0 4525 000" 21 0,24 310 000
1.5 3 115 000" 2,7 0,29 270 000
* Tonnage présumé

Recommandations
des analystes

« Le meilleur moyen pour une compagnie
majeure d'accéder rapidement a des découvertes
avec un potentie! de classe mondiale est de conclure
des alliances stratégiques avec des sociétés d’exploration
juniors qui ont I'expertise technique et I'expérience d'un
territoire. Actuellement, il n'y a pas beaucoup de bonnes
compagnies d'exploration. Y'entends par 1a des compagnies qui
se démarquent dans Findustrie. Aujourd'hui, nous allons
brievement discuter de I'une d'entre elles. Virginia posséde des
ententes avec BHP Billiton, Noranda, Cambior, Placer Dome et
SOQUEM. En plus de développer ses projets avec ses
partenaires, Virginia a une superbe situation financiére
pour une compagnie d'exploration junior. Avec 11 $ M
en fonds de roulement la compagnie est trés bien
financée pour le futur. »
Doug Casey’s International Speculator,
Paul Vian Eeden, mars 2003,




NATURE DES ACTIVITES

Virginia se spécialise dans V'exploration de I'or et des métaux de
base au Québhec. Depuis plusieurs années, la société a concentré
ses activités & I'extérieur des camps miniers dans des territoires
vierges jamais explorés auparavant. Virginia profite au maximum
de tous fes incitatifs & I'exploration provenant des deux paliers
gouvernementaux. De plus, la société privilégie le partenariat avec
des sociétés majeures afin de partager le risque de I'exploration et
de mettre au jour des gisements de classe mondiale ou de
nouveaux camps miniers.

RESULTATS D'EXPLOITATION

Les revenus de placements ont été relativement stables au cours
des deux derniers exercices. La société touche également des
honoraires pour son role d'opérateur de projets dans ses différents
partenariats.

Laugmentation des honoraires professionnels est principalement
due aux frais engagés pour la recherche de nouveaux investisseurs
ainsi qu'a la mise en application des nouvelles normes concernant
les paiements a base d'actions. Les honoraires de gestion ont
diminué suite a une diminution des travaux d’exploration
d'environ 544 000 $ et d'une diminution du taux maximum des
honoraires de 2.5% depuis juin 2002. Au cours de I'exercice, la
société a augmenté sa participation dans les conventions auriféres
et miniéres et a procédé a une campagne publicitaire. Au cours de
I'exercice terminé le 31 mai 2002, 2 900 000 $§ avaient été
engagés en levés MegaTEM et comptabilisés dans les frais
d'exploration généraux. Suite & ces levés, des propriétés ont été
acquises, .donc les dépenses subséquentes sont capitalisées au lieu
d'étre comptabilisées sous la rubrique frais d‘exploration
généraux. En mai 2003, la société a vendu 100% de sa
participation dans la propriété Sirmac¢, procurant un gain de
21726 $. Un mentant de 1 179 571 $ a été radié afin de tenir
compte de I'abandon de douze propriétés et de la réduction de la
superficie de neuf autres propriétés, comparativement & une
radiation de 1 16% 467 $ en 2001-2002.

Les frais engagés sur les biens miniers {2 801 479 $ en 2002-2003)
ont été supérieurs a I'exercice 2001-2002 (1 370 294 §) et a
I'exercice 2000-2001 (1 055 847 $). Ces augmentations
successives proviennent des dépenses engagées avec Noranda sur
le projet MegaTEM. Au total, les différents partenaires de Virginia
devront engager plus de 5 millions $ au cours des quatre
prochaines années afin d'acquérir ou de conserver leur
participation dans certains projets de la société.

“Analyse par la direction de la situation
financiére et des résultats d’exploitation

PERTE AVANT INTERETS, IMPOTS ET AMORTISSEMENT
La perte avant intéréts, impdts et amortissement (ou PAIIA) de
Virginia s'est établie & 1 516 464 $ pour l'exercice terminé le
31 mai 2003, comparativement & 2 372 033 $ pour l'exercice
terminé le 31 mai 2002,

LIQUIDITES ET FINANCEMENT

le fonds de roulement de la société demeure excellent avec
13 157 304$ soit une augmentation de 2 113 541 $ par rapport au
début de I'exercice. Cette augmentation a été générée en grande
partie par des crédits d'impdt et des droits miniers de 1 606 149 §.
La société hénéficie également de fonds réservés a I'exploration de
242 859 §, lesquels serviront & financer une partie des travaux
d'exploration de I'exercice 2003-2004. La société n'a aucune dette et
le fonds de roulement actuel permetira de couvrir les dépenses
courantes et certaines dépenses d'exploration pour les années futures.

Au cours du dernier exercice, la société a procédé a cinq financements
totalisant 1 910 025 $ dont un montant de 1 600 000 $ a été affecté
a des travaux d'exploration et le solde au fonds de roulement. De plus,
438 921 options d’achat d'actions ont été exercées pour un total de
283 363 §.

RiSQUES ET INCERTITUDES

La société est considérée comme une société d'exploration. Elle doit
donc obtenir du financement régulierement afin de poursuivre ses
activités d'exploration. Malgré le fait qu'elle ait réussi dans le passé, il
n'y a aucune garantie de réussite pour l'avenir.

PERSPECTIVES

La société a été trés active en matiére d'exploration au cours de
I'exercice 2003 et prévoit le méme niveau d'activité pour V'exercice
2004. Aucun nouveau financement n'est prévu pour le prochain
exercice afin de répondre a ces besoins. Cependant, la société sera
ouverte a toute proposition intéressante.




Analyse par la direction de la situation
financiére et des résultats d'exploitation

RESPONSABILITE DE LA DIRECTION A L'EGARD DE
L'INFORMATION FINANCIERE

Les états financiers de Virginia et toute I'information contenue
dans le présent rapport annuel sont la responsabilité de la
direction et ont été approuvés par le conseil d'administration.

Les états financiers ont été dressés par la direction conformement
aux principes comptables généralement reconnus du Canada. Les
états financiers renferment certains montants fondés sur
l'utilisation d’estimations et de jugements. La direction a établi ces
montants de maniére raisonnable afin de s'assurer que les états
financiers sont présentés fidélement, a tous les égards importants.
L'information financiere présentée ailleurs dans le rapport annuel
concorde avec les états financiers.

La société maintient des systémes de contrbles internes
comptables et administratifs de qualité, moyennant un colit
raisonnable. Ces systémes ont pour objet de fournir un degré
raisonnable de certitude que Iinformation financiére est
pertinente, fiable et exacte et que I'actif de la société est
correctement comptabilisé et bien protégé.

Le conseil d'administration est chargé de s'assurer que la direction
assume ses responsabilités & I'égard de la présentation de
I'information financiére et il est I'ultime responsable de I'examen et
de i‘approbation des états financiers. Le conseil s'acquitie de cette
responsabilité principalement par I'entremise de son comité de
vérification.

Le comité de vérification, composé d'administrateurs externes,
révise la teneur des états financiers avant leur approbation par le
conseil d'administration. Les vérificateurs externes discutent de
leur travail de vérification avec ies membres de ce comité.

Les états financiers ont été vérifiés, au nom des actionnaires, par
les - vérificateurs externes, PricewaterhouseCoopers s.r.l.,
conformément aux normes de vérification généralement reconnues
du Canada et des Etats-Unis.

H A D

André Gaumond Gaétan Mercier
Président Chef, Opérations financiéres

Québec (Québec) Canada
Le 30 septembre 2003
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NATURE OF OPERATIONS

Virginia specializes in gold and base metal exploration in Quebec.
Throughout several years, the Company has concentrated its activities
outside of established mining camps and previously explored areas.
Virginia has profited from all the various exploration incentives available
from both levels of government. Furthermore, the Company is privileged
to be in partnership with major mining companies in order to share the
risk of exploration and to discover large deposits or new mining camps.

RESULTS OF OPERATIONS

Investment income has remained relatively stable over the past two fiscal
years. The Company also receives fees for its role as the operator of
projects in partnership.

The increase in professional fees is mainly as a result of amounts spent
attracting new investors as well as imptementing new standards for
stock-based payments. The decrease in management tees was due to a
$544,000 decrease in exploration work and a 2.5% decrease in the
maximum rate of management fees since June 2002. During the fiscal
year, the Company increased its participation in trade shows and also
carried out a publicity campaign. During the year ended May 31, 2002,
$2,900,000 was spent on MegaTEM surveys and has been accounted for
in general exploration costs. Following these surveys, properties were
acguired; therefore subsequent expenses were capitalized rather than
accounted for under the general exploration costs item. In May of 2003,
the Company soid 100% of its interest in the Sirmac property, resulting in
a gain of $21,726. An amount of $1,179,571 was written off in order to
reflect costs incurred by the abandonment of twelve properties and the
reduction in surface area of nine other properties, compared to a writeoff
of $1,169,467 in fiscal year 2002.

The costs incurred on mining properties in fiscal year 2003 ($2,801,479)
were greater than in fiscal year 2002 ($1,370,294) and in fiscal year 2001
($1,055,847). These successive increases are attributed to expenses
incurred with Noranda on MegaTEM surveys. In total, Virginia's various
partners will spend over $5 million during the course of the next four years
in order to acquire or keep their interest in Virginia's projects.

LOSS BEFORE INTEREST, TAXES DEPRECIATION

AND AMORTIZATION

Virginia's loss before interest, taxes, depreciation and amortization
(or LBITDA) has been established at $1,516,464 for fiscal year 2003, as
compared to $2,372,033 in fiscal year 2002.

LIQUIDITY AND FINANCING

Virginia's working capital remains excellent at $13,157,304, increasing by
$2,113,541 from the beginning of the fiscal year. This increase is mainly
as a result of tax credits and mining rights of $1,606,149. The Company
also has exploration funds of $242,859 that will finance a portion of
exploration work in fiscal year 2004. The Company has no debt and the
working capital will cover the cost of current expenses and some
exploration costs in future years.

Over the past fiscal year, the Company completed five financings totalling
$1,910,025, $1,600,000 of which was used towards exploration work
and the balance towards working capital. 438,921 stock options were
also exercised, totalling $283,363.

condition and operating results

RISKS AND UNCERTAINTIES

The company is considered to be in the exploration stage, thus it is
dependent on obtaining regular financing in order to continue
exploration. Despite previous success in acquiring this financing, there is
no guarantee of obtaining any future financing.

PERSPECTIVES

The Company was extremely active in exploration throughout fiscal year
2003 and anticipates the same activity level in fiscal year 2004, New
financing is not foreseen for the new fiscal year in order to sustain this level
of activity. The company, however, remains open to any interesting
proposals.

MIANAGEMENT’S RESPONSIBILITY FOR

FINANCIAL INFORMATION

The financial statements of Virginia and all information contained in this
annual report are the responsibility of management and have been
approved by the Board of Directors.

The financial statements have been prepared by management in accordance
with Canadian generally accepted accounting principles. The financial
statements include some amounts based on the use of estimates and
judgement. Management has determined such amounts on a reasonable
hasis in order to ensure that the financial statements are presented fairly, in
all material respects. The financial information presented elsewhere in the
Annual Report is consistent with that of the financial statements.

The company maintains systems of internal accounting and administrative
controls of high quality, consistent with reasonable cost. Such systems are
designed to provide reasonable assurance that the financial information is
relevant, reliable and accurate and the company's assets are appropriately
accounted for and adequately safeguarded.

The Board of Directors is responsible for ensuring that management fulfils
its responsibilities for financial reporting and is ultimately responsible for
reviewing and approving the financial statements. The Board carvies out this
responsibility principally through the Audit Commitee.

The Audit Committee, wich consists of outside administrators, has reviewed
the financial statements prior to submitting these statements to the Board
of Directors for approval. The external auditors have met with the Audit
Committee to discuss the resuits of their audit.

On behalf of the shareholders, the financial statements have been audited

by PricewaterhouseCoopers LLP the external auditors, in accordance with
Canadian and United States generally accepted auditing standards.

A am DT

André Gaumond Gaétan Mercier
President Chief Financial Officer

Quebec City, Quebec, Canada

September 30, 2003
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RESOURCE TABLE TO DATE

PosTE LEMOYNE EXTENSION — ORFEE ZONE

Category Tonnage Au Au contained
(metric tonnes) (g/t) {ounces)
Weighed 88 588 9,44 26 886
Presumed 114 895 18,40 67 967
Category total 203 483 14,50 94 853

LA GRANDE SUD - ZONES 32-103

Cut off grade Tonnage Au Cu  Au contained
(metric tonnes) (g/t) % {ounces)
0,5 7 180 000* 1.5 0,17 350 000
1,0 4525 000" 2,1 0,24 310000
1.5 3 115 000" 2,7 0,29 270 000

* Presumed tons

Analyst's
recommendation

“The preferred route for quick access to potential
world-class discoveries is for the Majors to enter into
joint ventures with those junior exploration companies
who have the technical expertise and experience to
compliment their own resources. There actually aren't many
top-notch exploration companies around at the moment. By this
| mean companies that clearly stand out in the industry. Today
we'll briefly discuss one. Virginia Gold has joint ventures with
BHP Billiton, Noranda, Cambior, Placer Dome and Soquem. In
addition to having its projects developed by joint venture
partners, Virginia has a superb balance sheet for a junior
exploration company. With C$11 million in working
capital the company is well financed for the future.”

Doug Casey's International Speculator,
Paul Van Eeden, March 2003




New
Projects

« Virginia has reinvented exploration because of its unique strategy: reducing to a minimum exploration risks. »

Each year, Virginia explores virgin territory in northern Quebec in search of new mining camps. This element of the exploration
strategy lets the company spread its search over many areas and hunt for different metals, and at the same time attract different
partners according to projects and the metals being pursued. Taking into account the fact that Virginia explores completely virgin
soil, the company is often the first to test the land. This is why Virginia is a leader in exploration, always bearing in mind the need
to optimize operations by concentrating on the most promising areas.

Over the course of fiscal year 2004 the Lac Gayot, Poste Lemoyne Extension, La Grande Sud and MegaTEM projects will rank among
Virginia's priorities. Considerable finances will be allocated to these and other projects in the upcoming year. Furthermore, new work

phases are expected on the Grenville, Fosse Pt-Pd, Eléonore, Caniapiscau {Lac Noélta) and Chute-des-Passes projects. A budget of close
to $7 million has been set for 2004.

Virginia embarks upon this new year with great enthusiasm. With a range of distinguished partners, healthy finances, a positive gold
market and a passionate team, Virginia has everything in place to one day make «THE BIG DISCOVERY».

METRES DRILLED BY VIRGINIA OVER THE PAST FIVE YEARS

Analyst's
recommendation
“Virginia would be a good speculation
based solely on its gold exploration projects
and its joint venture with BHP-Billiton at Gayot;
however, given the extent of this joint venture with
Noranda, | feel certain that Virginia is going to make a
significant discovery in Quebec. The question is not if,
but when."
Doug Casey’s International Speculator,
Paul Van Eeden, November 2003
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CALENDAR OF UPCOMING WORK
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Gavot Lake, N1, Pr-Pp

MeGATEM, Cu, ZN, Au, AG

100% Virginia - Billiton Resources Canada Inc. with
option to acquire a 50% interest in the project in
consideration of $4.5 million in exploration work
from now until November 30, 2003.

Work operator: Virginia

Location: Caniapiscau reservoir area, James Bay,

60 kilometres north of the Fontanges airport and the
Trans-Taiga road.
Area: 219 km?

Work completed in the summer 2002 program led to the
discovery of two new mineralized zones (Pistolaté and Malorie)
in the area of Gayot Lake, 7 km from the main grid. A drilling
program totalling 2000 metres was carried out in the winter of
2003 on four existing zones (Nancy, Dechamplain, Area 03 and
Bloc Q). Virginia and partner Billiton Resources Canada Inc. will
actively continue exploration on this property throughout
2003. To date, over 12 surface showings have been discovered
in a distance of over 25 kilometres within this ultramafic
volcanic belt. These mineralized zones are characterized by
their richness in Ni, Cu, Pt-Pd.

PistolatE-Surf:
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5,62% Ni; 0,33% Cu; 8,86 g/t Pt-Pd
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4,35% Ni; 0,08% Cu; 0,79 g/t P-p /2.5 m

9,03% Ni; 0,60% Cu; 9,11 g/t Pt-Pd/ 2,55 m
2 gt Pt-Pd 19,4
By

1,06% Ni; 0,23% Cu; 1,3, m

Wl
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2,01% Ni; 0,07% Cu; 057 gt PP/ 3,15 m

Analyst's
recommendation

“Another solid, low-risk exploration company is
Virginia, though with different attributes. Their game
plan is simple: they stake ground and do initial,

inexpensive grass roots exploration, and, at a fairly early /
stage, bring in a joint venture partner, ideally, where the
partner spends all of the money to earn its interest.”

7 Gold Stocks Doug Casey and | Agree
On Adrian Day, September 2002

Participation: 45 to 49% Virginia

51 to 55% Noranda — Novicourt

Work operator: Noranda

Location: Over 250 properties in the Abitibi region.
Area: 670 km’

Three agreements were signed with Noranda and Novicourt in
order to use the MegaTEM technology in the Abitibi area. In
total, 10 airborne surveys were made, covering an area of over
9400 km’. Hundreds of MegaTEM anomalies were identified
and over 70 anomalies have been drill-tested to date. So far,
8 anomalies returned anomalous values in base metals. During
fiscal year 2004, numerous drill holes will test a multitude of
MegaTEM targets. Both parties have invested over $7 million
since the work commenced.

You may recall that MegaTEM technology enables the detection of
conductive bodies, characterized by polymetallic deposits, to a
depth of 250 metres. This technology is reputed to be the most
powerful airborne electromagnetic technology in the world.
MegaTEM was directly responsible for Noranda's discovery, in
2000, of the Perseverance deposit (5M tons of 15% Zn and
1.4% Cu) found in the Matagami mining camp in Quebec.
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Two important volcanic belts, namely Eastmain and La Grande, characterize

the James Bay region. Due to the development of large hydroelectric dams
over the past 25 years, the region is endowed with an important
infrastructure that offers accessibility by road on an annual basis, as well as
supplying valuable services such as electricity, airports and hotels.

LA GRANDE SuDp, Au

100% Virginia - option 50% Cambior in consideration of $5.5 million in
exploration work before June 2007.

Work operator: Cambior

Location: La Grande volcanic belt in James Bay. Access yearround via
the Trans-Taiga road.

Area: 112 km’

The La Grande Sud property in partnership with Cambior is Virginia's most
advanced project and remains extremely interesting. This year, drilling
(4184 metres) extended zone 32 to over 150 metres. Also, a new zone
(zone 175) was discovered not far from zone 32 that remains open in all
directions.

La Grande Sud has a 350,000-ounce gold resource on zones 32 and 103
that remains open in depth. Zones 30, 197 and 175, discovered in 2002,
remain open. To date, over 1000 showings have been discovered on the
property.
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containing a total of 95,000 ounces of gold. Another drilling
program is anticipated in the fall of 2003.

See November 6, 2002 press release for complete results.
(www.virginia.qc.ca)

Canariscau (NoELLA LAKE), Au

100% Virginia

Work operator: Virginia

Location: Near the Caniapiscau reservoir, in James Bay.
The Trans-Taiga road is 30 km north of the property.

Area: 165 km’

50% Virginia - 50% TGW Corp. Inc.

Work operator: Virginia

Location: James Bay, within the La Grande volcanic beit and 70 km east
of the La Grande Sud property. Access year-round via the Trans-Taiga road.

Area: 30 km’

Virginia and partner TGW Corp. Inc. undertook a 6568-metre drilling
program on the property in 2002. This drilling led to a first resource
calculation on the Orfée zone, 203,000 tons grading 14.5 g/t Au was cubed

The Noélla Lake project is the third important auriferous discovery
made by Virginia in the La Grande belt. The volcanic belt is yet to
be explored in this area. Surface work carried out in the summer
of 2002 identified an auriferous corridor over 3 km in length. A
drilling program in February 2003 tested the depth of the
showings that were revealed by stripping in 2002. The somewhat
disappointing results of this campaign returned results of up to
12.47 g/t Au over 1.95 metres of drilling.

Analyst's
recommendation

“I heard from an old associate, who shall remain anony-
mous but is one of the most knowledgeable industry insid-

ers. "Virginia is the safest exploration story | know, and the j
Megatem technology is working,” he wrote. it's good to be on
the same pages as such a person.” »

/

Adrian Day’s Global Analyst, November 2002
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Analyst’s
recommendation
“Lastly, our favourite exploration company
Virginia Gold expects $7.5 million to be spent by
itself and joint-venture partners on its projects this year.
After a Quebec government rebate and management fees
received, Virginia itself will spend only net $1.5 million. We
continue to be very comfortable with Virginia (persuaded by
its management and balance sheet), and believe it's more 3
[ matter of when than if that Virginia finds something of,
real significant.”
Adrian Day's Global Analyst,
March 2003




major properties

GREAT NORTH PARTNERS & PARTICIPATION MEeTALS SURFACE AREA
Gayot Lake 100% Virginia
50% Billiton Resources Ni-Cu-Pt-Pd 219 km?
Canada Inc (Option)
Duquet 33 1/3 % Virginia
33 1/3 % SOQUEM Cu-Zn-Au-Ag 13 km?
33 1/3 % Miramar Mining
Payne Bay 50% Virginia Ni-Cu-Co 80 km’
50% Osisko
Sagar 100% Virginia Au-Uranium-Cu 66 km’
Fasse Pt-Pd 50% Virginia Pt-Pd 47 km?
50% Placer Dome
Mip NORTH PARTNERS & PARTICIPATION MeTaLs SURFACE AREA
La Grande Sud 100% Virginia Au 112 km?
50% Cambior (Option)
MegaTEM 45-49% Virginia Au-Zn-Cu-Ag 670 km?
51-55% Noranda (Novicourt)
Poste Lemoyne Extension 50% Virginia Au 30 km?
50% TGW Corp. Inc.
Caniapiscau (Noélla Lake) 100% Virginia Au 165 km?
Eléonore 100% Virginia Au-Cu 65 km?
GRENVILLE PARTNERS & PARTICIPATION VIETALS SURFACE AREA
Chute-des-Passes 50% Virginia Ni-Cu-Co 76 km’
50% SOQUEM
Grenville 50% Virginia Ni-Cu-Co 38 km?

And many other properties

50% Billiton Resources Canada Inc.

Analyst's
recommendation

“Virginia's project with Noranda also
bears watching. David has looked at the
program and the targeting method and
was impressed with it. It's grassroots, but
with a great deal of potential.”

Hard Rock Analyst Journal,
David & Eric Coffin January 2003




Message from
t esident

TERRITORY
The James Bay infrastructure, where Virginia is the acknowledged leader, improves daily due to new phases of hydroelectric
development being carried out by Hydro-Quebec. This new infrastructure will greatly improve access to the properties and reduce
exploration and developmental costs. Recognized as the second best area in the world to explore and develop mines, Quebec soll
offers to both Virginia and its shareholders great potential for the discovery of major deposits.

FINANCIAL POSITION
Virginia remains blessed with thriving financial prosperity. In particular, this situation enables us to capitalize on new opportunities

and be very active on the land. Mining exploration depends on a continuous input of funds and, without this, prospecting becomes
difficult, if not impossible.

During fiscal 2003, Virginia completed several financing agreements. Two private placements were done with SIDEX, the first for
600,000 shares at $1.25 per share for a total of $750,000 and a second for $500,000 representing 416,667 shares at a price of
$1.20 per share. A financing agreement with Fonds de placement REA generated a sum of $399,999.60 from the issuance of 333,333
shares at $1.20 per share. The Company also received $200,000 following an issuance of 153,846 shares at $1.30 per share by
SODEMEX. Lastly, Cambior financed the La Grande Sud project by acquiring 34,300 shares at a price of $1.75 per share, for an amount
totaling $60,025.

VIStBILITY

Virginia continues to draw attention to itself due to its excellent reputation with well-known mining analysts. Our company inspires a
confidence that can be attributed to its renowned exploration strategy. Again this year, Virginia benefited from excellent press
coverage hy specialists covering the mining sector.

THANKS TO THE TEAM

Many thanks go out to Virginia's exceptional exploration team that continues to be the key to our success. | would like to extend a
special thank you to all of our employees, contractors, and service companies for their important contribution.

Recently, Virginia announced the cancellation of over one million of the company's stock options in order to develop sound company
policies. Employees, managers, directors and contractors have all unanimously agreed to this annulment. Virginia is proud to be
proactive in adopting rules for healthy corporate governance and related reporting practices. Virginia sincerely thanks all of these
individuals for their support and loyalty in serving the best interests of the company.

THANKS TO OUR SHAREHOLDERS

| would, above all, like to thank you, dear shareholders, for your faith in us. It is undoubtedly thanks to all of you that Virginia
flourishes in Quebec. Thank you sincerely for your ongoing support and confidence.

The President,

A e

André Gaumond




Message from
t esident

The 2003 fiscal year was one of the most active years in terms of exploration in the history of Virginia Gold Mines
Inc. ("Virginia”). Most notably, the progress of drilling campaigns and surface work on many projects permit-
ted Virginia to assume a leadership role and be ranked for the seventh consecutive year among the most active
companies in Quebec exploration,

Synopsis OF PROJECTS

The La Grande volcanic belt, in James Bay, is one of Virginia's main priorities. This is the area where three
gold projects are in progress, two of which have a combined resource of 450,000 ounces of gold. Virginia
also put MegaTEM technology intensely to work in Abitibi along with Noranda and Novicourt. To date, an
area of over 9400 km’ has been flown over in order to identify conductive bodies. Finally, there has been a
flurry of activity in the Great North, where, among others, the Lake Gayot nickel and platinum project is
located. This property lies within the core of a volcanic belt known in Quebec for its extremely high potential
for a nickeliferous discovery.

GoLb MARKET
The demand for new gold resources has been steadily increasing, as producers must replace existing reserves that are
declining rapidly. Enormous quantities of gold are extracted annually and this production is not being replenished by new

discoveries. Inevitably, this situation has raised the interest of producers in quality junior exploration companies such as Virginia.

EXPLORATION STRATEGY
In confronting this growing need to renew the world's gold resources, major companies are obliged to encourage junior exploration
companies through partnerships, strategic alliances and financing.

This state of affairs can be nothing but positive for Virginia. The company's projects very often meet the technical objectives of large
corporations. Attesting to this is the astounding list of partners that Virginia has built and that include some of the largest mining
companies in the world; Billiton Resources Canada Inc, Noranda, Novicourt, Placer Dome, Cambior and SOQUEM. These corporations
have not only invested in Virginia's projects but also in its team, expertise and management.

ExpLoraTiON CONDITIONS

Exploration in the Province of Quebec is carried out in the best possible conditions. The Quebec government encourages exploration by
offering very advantageous financial incentives. For Virginia, these incentives amount to a large portion of the annual exploration
budget as well as create superb leverage for every dollar invested by the company in Quebec. Furthermore, Quebec is known to be one
of best areas to discover and develop new mining camps.

EXPLORATION BUDGET
As a result of numerous partnership agreements and exploration incentive programs, Virginia is able to be exceptionally active on
many projects.

Exploration activity expenses will again rise this year to over $7 million. When refundable tax credits and amounts injected by
various partners are deducted from this amount, Virginia's portion of the expenses will be limited to approximately 30%. We expect
that, throughout the 2003 fiscal year, the reduction in refundable tax credits announced by the Quebec government in june 2003 will
be partially compensated for by an increase in partnerships. The company has demonstrated that it has the versatility and capability
to attract the funding that is needed in order to diminish exploration risks and optimize the potential for creating shareholder wealth.




Mission
Profile, Objectives

vitssion
Searching for new mining camps in the vast virgin territory of northern Quebec.

PROFILE

Virginia Gold Mines is one of the largest holders of mining exploration properties in Quebec. Long regarded as a leader in mining
exploration in Quebec and with many years of experience on Quebec soil, Virginia works aggressively on many projects in various
stages of development in order to develop mineral resources. To date, a total of 450,000 ounces of gold has been discovered on
Virginia's properties.

A considerable number of Virginia's projects involves partnership agreements with both major and junior mining companies, such as;
Billiton Resources Canada Inc., Cambior, Noranda/Novicourt, Placer Dome, SOQUEM and TGW Corp. Inc. These diverse exploration
partners contributed to over haif of Virginia's exploration budget in 2003 fiscal year.

Virginia continues to seek world-class deposits. Quebec, noted for exceptional mining potential, also offers political stability, one of
the best geoscientific databases in the world and a multitude of financial incentives aimed at mining exploration.

Virginia Gold Mines ranks today as one of the most active mining exploration companies in Quebec, with an exploration budget that
totalled $7.5 million in 2003 fiscal year. Virginia also has a solid financial position with no debt and a working capital of over $13 million.

OBIECTIVES

Virginia remains focused on its exploration strategy. Objectives for the new year are to continually develop resources and create
wealth for all shareholders, persist in the exploration of pristine, uncharted territory, add new and interesting properties to the
company portfolio, maintain healthy finances with enviable working capital, and generate quality projects that will hopefully lead
to superb discoveries attracting market interest and new partners.

ALL FIGURES ARE EXPRESSED IN CANADIAN DOLLARS AND EXPLORATION RESULTS ARE IN METRIC TERMS, UNLESS OTHERWISE
INDICATED.

TRANSLATIONS OF ANALYSTS' RECOMMENDATIONS ARE FREE TRANSLATIONS.

FORWARD-LOGKING STATEMENTS

Certain statements in this annual report constitute forward-looking statements. Such forward-looking statements are not guarantees of
future performance and are subject to a number of risks and uncertainties that are out of the control of the Company. Actual results
could differ materially from those anticipated in the forward-looking statements for many reasons, including fluctuation in metal prices,
risks associated with the mining industry and natural risks, environmental risks, uncertainties associated with calculating mineral
reserves, changes in financial needs, or risks associated with corporate strategy.

T




The annual meeting of shareholders will be held at the Delta Centre-
Ville Hotel, Salon 532, 777, rue University, Montreal, on Wednesday,
November 12, 2003, at 10:00 a.m.

An information session will be held at the Chateau Frontenac, Place
d’Armes room, Quebec City, on Thursday, November 20, 2003, at
10:00 a.m.

DIRECTORS
André Gaumond
Paul Archer
André Lemire*
Jean-Pierre Colin*
Claude St-Jacques*®
*Audit and Compensation Committee

OFFICERS
André Gaumond, President and Chief Executive Officer
Paul Archer, Vice-President Exploration
Amélie Laliberté, Investor Relations
Gaétan Mercier, Secretary and Chief Financial Officer

LEGAL ADVISCORS
Ménard, Mageau, Valiquette

AUDITORS
PricewaterhouseCoopers LLP. Quebec

REGISTRAR AND TRANSFER AGENT
CIBC Mellon, Montreal

HEaD OFFICE
116 St-Pierre St., suite 200
Quebec City, Quebec,
Canada, G1K 4A7

Telephone: (418) 694-9832
1-800-476-1853

Fax: (418) 694-9120

E-mail: mines@virginia.qc.ca

Web Site: www.virginia.qc.ca

STOCK EXCHANGE LISTING

Toronto Stock Exchange, symbol: VIA
MDVAF (Pink Sheets)

Listed at Standard & Poor's
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