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SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION 03022180 o
Office of International Corporate Finance '
450 Fifth Street N.W.

Washington D.C. 20549-1004 :
USA -

"‘,“-“" 5
Dear Sirs: X

Ref: Important Issues

Dear Sirs:

We hereby inform to you that the board of directors in meeting held today, and according to fac-
ulties granted by the Annual Shareholders Meeting held on March 31%, 2003, approved the way of
payment of the cash dividends of S/. 2,491,779.80 equal 50% of the free disposition profits.

Total shares: 161°850,384 PROCESSED

Dividend per share:  S/. 0.01539557 / \

Period: 2002 | "JUN 112003
Registry date: May 9*, 2003 THOMSON
Delivery date: May 28", 2003 FINANCIAL
Faithfully yours,

©irerreyros SAA (Q
; ‘ ~ |

MARIELA GARCIA D
Garente de Division Fi
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Lima, April 30®, 2003

SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION
Office of International Corporate Finance ‘ -
450 Fifth Street N.W. &
Washington D.C. 20549-1004 e
USA ' .
b

Dear Sirs:

Please find attached our Financial Statements as of March 31%, 2003, and our mangement report

for that period.

Sincerely yours,

43

— [#/ARIELA GARCIA DE FASBRI
Gerente de Division Finanzés
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto al
desarrolio del negocio de Ferreyros S.A.A. durante el periodo terminado el 31
de marzo del 2003. Sin perjuicio de la responsabilidad que compete al emisor,
los firmantes se hacen responsables por su contenido conforme a los

dispositivos legales aplicables. \ 4
Hugo Sommerkamp M. Victor Astete -
Gerente Central de Administracion Gerente Division de Contraloria

Y Control de Gestion //



Para mayor informacién contactarse con:
Mariela Garcia, Gerente de Divisién Finanzas
Teléfonos: (51-1) 336-7092 — 3367070, anexo 4252

FERREYROS S.A.A.
INFORME DE GERENCIA POR EL PRIMER TRIMESTRE DEL ANO 2003

(Lima, Pert, 30 de abril del 2003).- Ferreyros distribuidor lider de bienes de
capital en el Peru, anuncia sus resultados financieros del primer trimestre del
2003. Las cifras se presentan en soles constantes, considerando el indice de
precios al por mayor publicado por el Instituto Nacional de Estadistica.

Las ventas del primer trimestre del 2003 ascendieron a S/. 157.8 miliones, en
comparacion con S/.186.2 del mismo periodo del anterior, una disminucion de
15.2%.

El resultado neto al 31-03-03 arrojé una utilidad neta de S/. 6.0 millones en
comparaciéon con la obtenida en el mismo periodo del ano anterior que
ascendi6 a S/. 4.9 millones, un incremento de 22.8%. :

A continuacion se presentan las explicaciones de las variaciones mas
importantes entre los estados financieros de la Compania correspondientes al
primer trimestre del 2003 y 2002. Para este propésito, algunas cifras del estado
de ganancias y pérdidas han sido reclasificadas en los anexos 1 y 3 para
mostrar principalmente las ventas por pedido directo como ventas y costo de
ventas. En el estado de ganancias y pérdidas que se presenta a la Conasev y
Bolsa de Valores de Lima se muestra en el rubro Otros Ingresos Operacionales
solamente la utilidad bruta obtenida en dichas operaciones.

INFORMACION FINANCIERA

ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

VENTAS NETAS.- Las ventas netas del primer trimestre del 2003 ascendieron
a S/.157.8 millones, en comparacién con S/.186.2 millones del primer trimestre-
del 2002, una disminucién de 15%. En conjunto, las ventas de productos
principales (maquinas Caterpillar, motores Caterpillar, equipos agricolas y
automotriz) y de alquiler de quipos fueron menores a las del primer trimestre
del 2002 en 32.0%. Esta disminucién se explica , principalmente, por una venta
por S/. 30.0 millones efectuada en el 2002 a un cliente que tiene a su cargo la
ejecucion de los trabajos de desarrollo del Proyecto Camisea. Esta venta no se
repiti6 en el 2003. Excluida esta transaccion, las ventas de productos
principales y de alquiler de equipos del primer trimestre del 2003 son 11.7% .
mayores que las del mismo periodo del afo anterior. Por otra parte, las ventas
de repuestos y servicios efectuadas en el primer trimestre del 2003 fueron

menores que las realizadas en el mismo periodo del afio anteri r/en 3.8%. Esta _
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disminucién fue ocasionada por los atrasos de algunos clientes importantes de
la gran mineria en el envio de componentes mayores para su reparacion en los
talleres de la Compaiiia. Dichos atrasos han empezado a regularizarse a partir
de marzo del 2003.

UTILIDAD BRUTA.- La utilidad bruta del primer trimestre del 2003 ascendi6 a
S/. 35.7 millones (22.6% de las ventas netas), en comparacién con la obtenida
en el mismo periodo del afio anterior que fue de S/. 41.8 millones (22.5% de las
ventas netas). En términos absolutos, la utilidad bruta del primer trimestre del
2003 es inferior que la obtenida en el mismo periodo del afio anterior y se
explica por la disminucién de las ventas. En términos relativos, la utilidad bruta
del primer trimestre del 2003 es similar que la obtenida en el mismo periodo del
afio anterior (22.6% vs 22.5%). Es importante mencionar que la utilidad bruta
del primer trimestre del 2003 ha sido afectada por la devaluacion negativa e
inflacion positiva habidas en dicho periodo. Por efecto de la devaluacién
negativa, los precios de venta en délares representaron menores ingresos en
soles, mientras que por efecto de la inflacién positiva, el costo de venta de la
mercaderia vendida fue incrementado al efectuar el ajuste de los estados
financieros por inflacion. El efecto combinado de estos dos factores disminuyé
el margen bruto del primer trimestre del 2003 en aproximadamente S/. 1.7
millones (1.1% de las ventas). Este disminucién, sin embargo, fue compensada
con parte de la utilidad obtenida a través del REI.

OTROS INGRESOS DE OPERACION.- En el primer trimestre del 2003 se
registr6 en este rubro ingresos provenientes de una asociacibn en
participaciéon constituida por la Compaiia y un proveedor del exterior. Los
ingresos recibidos por la Compafia de la asociacién en participaciéon se
determinan en funcién del nimero de unidades embarcadas y facturadas por el
proveedor del exterior a un cliente domiciliado en el pais. En el primer trimestre
del 2002, no se registraron ingresos por dicho concepto.

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION.- Los gastos de venta y
administraciéon ascendieron en el primer trimestre del 2003 a S/.28.0 millones
en comparacion con S/. 31.8 millones del mismo periodo del afio anterior, una
disminuciéon de 11.8%, que se explica por: i) una disminuciéon de los gastos
variables como consecuencia de las menores ventas, y ii) por una reduccion
de los gastos fijos debido, principalmente, a un programa de mejoramiento de
los procesos tecnicos y administrativos de las principales areas de la
Compainiia, que empez6 a aplicarse a mediados del afio 2002, y que trajo como
consecuencia una reduccion significativa de gastos de personal y de otros
gastos de operacion.

INGRESOS FINANCIEROS .- En este rubro se registra principalmente intereses
de ventas a plazos e intereses moratorios. Los ingresos financieros del primer
trimestre del 2003 ascendieron a S/. 3.1 millones en comparacion con S/. 4.3
millones del mismo periodo del afio anterior, una variacion negativa de 28.8%,
que se explica, principalmente, por la disminuciéon de intereses de ventas a
plazo por S/. 0.9 millones, como consecuencia de la disminucion de lasventas
de productos principales financiadas por la Compaiiia.
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GASTOS FINANCIEROS.- Los gastos financieros ascendieron a S/. 8.0
millones en el primer trimestre del 2003 en comparacion con S/.12.0 millones
del mismo periodo del afio anterior, una disminuciéon de 33.6%, debido a: 1)
una disminucion de los pasivos por S/. 142.4 millones (el pasivo promedio en el
primer trimestre del 2003 fue de S/486.0 millones, en comparacion con
S/.628.4 millones del mismo periodo del afo anterior), y ii) una disminucioén
de las tasas de interés promedio de las obligaciones de la Compafiia, debido a
la reduccion de las tasas de interés en el mercado financiero internacional.

PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE SUBSIDIARIAS .- En este rubro
se registran las utilidades de subsidiarias reconocidas por el método de
participacion patrimonial. Los ingresos del primer trimestre del 2003
ascendieron a S/. 0.8 millones en comparacion con S/. 4.9 millones del mismo
periodo del afio anterior, una variacion negativa de 83.0%. De acuerdo con la
proyeccion de las utilidades de estas compaiias para el afo 2003, se estima
que una parte importante de dicha disminucién sera recuperada en los
préximos meses del afio en curso.

OTROS INGRESOS (EGRESOS).- En el primer trimestre del 2003, en este
rubro se registré un ingreso neto de S/. 0.1 millones en comparacién con un
ingreso neto de S/. 1.0 millones del mismo periodo del afo anterior, una
diferencia de S/. 0.9 millones. En el primer trimestre del 2003, se registraron en
este rubro, principalmente, los siguientes conceptos: i) un egreso de S$/.0.2
millones por condonacion de deuda a un cliente, ii) un egreso de S/. 0.1 por
resoluciones de contratos, iii) un ingreso de S/.0.2 millones por alquiler de
locales, y iiii) un ingreso neto de S/. 0.2 por otros conceptos. Por otra parte, en
el primer trimestre del afio 2002, se registraron en este rubro, basicamente, las
siguientes transacciones: i) un ingreso de $/.0.3 millones por indemnizacién por
incumplimiento de contrato pagada por un proveedor de la Compaiiia. ii) un
ingreso de S/. 0.2 millones por alquiler de locales, iii) un ingreso de S/. 0.1
millones por resoluciones de contrato, y iiii) un ingreso neto de S/. 0.3 millones
por otros conceptos.

GANANCIA (PERDIDA) POR EXPOSICION A LA INFLACION (REI).-
acuerdo con el procedimiento establecido en el Pert para ajustar los estados
financieros por inflacion, cuando la devaluacién es mayor que la inflacion, se
produce una pérdida por exposicion a la inflacién, por cuanto la pérdida en
cambio relacionada con las deudas en délares no puede ser compensada
completamente por el ajuste por inflacién de los respectivos activos no
monetarios. Sin embargo, esta pérdida no es real ya que los precios de venta
de estos bienes en el caso de la Compaiiia son fijados en ddlares. Por otra
parte, cuando la inflacion es mayor que la devaluacién se produce una utilidad
por exposicion a la inflacion debido a que el ajuste por actualizacion de los
activos no monetarios es mayor que el de los respectivos pasivos en dolares.

En el primer trimestre del 2003, el REI dio una utilidad de S/. 6.3 millones en
comparaciéon con el REI del mismo periodo del afio anterior que arrojé una
pérdida de S/. 2.4 millones. La utilidad del primer trimestre del 2003 se debe
basicamente, a i) una devaluacién negativa de 1. 19% que




en cambio como consecuencia de la disminucién del valor en soles del pasivo
"neto en moneda extranjera, y ii) a una inflacién de 1.1%, que generd una
utilidad por REI como producto de la actualizacion del valor de los activos no
monetarios. La pérdida por REI del primer trimestre del afio 2002 se explica
por una inflacion negativa de 0.5%, que ocasioné una disminucién del valor de
los activos no monetarios. En dicho periodo no se registro ni utilidad ni pérdida
en cambio, debido a que no hubo fluctuacion en el tipo de cambio.

GASTOS EXTRAORDINARIOS.- El importe de S/. 2.1 millones registrado en el
primer trimestre del 2003 incluye una reserva para desvalorizacidon de
existencias, la cual sera utilizada para cubrir la pérdida que ocasionara la
exportacion de equipos recuperados por falta pago cuya venta en el mercado
local requeriria de mucho tiempo. Al respecto, es importante mencionar que los
precios de los equipos en el mercado internacional son significativamente
menores que los que podrian obtenerse en el mercado nacional (entre otras
cosas, porque los impuestos y otros gastos de aduana no se consideran como
parte de su costo de adquisicién). Sin embargo, la pérdida que ocasionara la
referida exportacidbn sera compensada, en parte, por un ahorro de gastos
financieros, ya que los fondos obtenidos en la operacién seran utilizados para
pagar obligaciones. ’

PARTICIPACIONES E IMPUESTO A LA RENTA.- Las participaciones e
impuesto a la renta al cierre del primer trimestre del 2003 y 2002 han sido
calculadas de acuerdo con normas tributarias y contables vigentes.

UTILIDAD NETA - La utilidad neta del primer trimestre del 2003 ascendi6é a S/.
6.0 millones en comparacion con S/. 4.9 millones del mismo periodo del afio
anterior, un incremento de 22.8%, debido a la disminucion de gastos de
operacién y de gastos financieros, y a la mayor utilidad por REI, lo cual
permiti6 compensar la disminucién de la utilidad bruta y de los ingresos
financieros, asi como incrementar la utilidad neta en un importe de S/. 1.1
millones.

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

Al 31-03-03 el total de pasivos ascendid a S/. 479.9 millones en comparaciéon
con S/. 492.0 millones al 31-12-02, una disminucién de S/. 12.1 millones. Por
otra parte, el total de activos al 31-03-03 ascendié a S/. 733.8 millones en
comparacion con S/. 739.8 al 31-12-02, una disminucion neta de S/. 6.0
millones. Las principales variaciones de las cuentas del activo que explican
esta disminucién son las siguientes:

a) Aumento de Cuentas por Cobrar no Comerciales por S/. 15.3 millones,
debido a las siguientes operaciones: i) aumento de 14.0 millones en las
cuentas por cobrar a un patrimonio fideicometido por garantias colaterales
otorgadas en relacidn con una operacién de titulizacién de cuentas por
cobrar a clientes; y ii) aumento S/. 1.0 millones por préstamo otorgado a una
subsidiaria; y iii) aumento de S/. 0.3 millones por otros conceptos.

4 HUGO < ORI
Garante Contral de Admin FICTOR Pollnhn DALMA
y Conmtrol de Gestién s et Thewlon Conteolovis



b) Disminucion de Inventarios por S/. 18.5 millones, que se explica por lo
siguiente: i) una reduccién significativa de las compras de productos
principales (mayoritariamente, se compra mercaderia con venta asegurada);
ii) disminucion de S/. 23.1 millones en el inventario de productos
principales y en el inventario de repuestos por ventas efectuadas en el
periodo; iii) disminucién de S/. 2.1 millones por aumento de la provisién para
desvalorizaciéon de existencias; y iiii) aumento de S/. 6.7 millones en el
inventario de servicios en proceso.

¢) Aumento de Inversiones en Valores por S/. 1.6 millones, debido a lo
siguiente: i) aumento de S/.0.8 millones por utilidades de subsidiarias
reconocidas en el periodo por el método de participacidon patrimonial; ii)
aumento de S/.1.2 millones en ia inversion en un patrimonio fideicometido.

d) Disminucién neta del Activo Fijo por S/. 8.2 millones, como consecuencia
de las siguientes operaciones: i) disminucién de S/.4.4 millones por
transferencia de equipo de alquiler, disponibie para la venta, al inventario de
equipos usados; ii) disminucion de S/.4.8 millones por aumento en la
depreciacion acumulada; iii) aumento de S/.2.0 por adquisiciones,
principalmente, de equipo de alquiler y maquinaria y equipo de taller; y iiii)
disminucién de S/.1.0 millones por ventas de activos fijos diversos.

LIQUIDEZ DE LA COMPANIA

El ratio corriente al 31-03-03 es de 1.29, mayor que el ratio corriente de 1.28
al 31-12-02.

El ratio de apalancamiento financiero al 31-03-03 es de 1.81, en comparacion
con 1.92 al 31-12-02 y 2.17 al 30-09-02. La importante mejora de este ratio ha
sido posible gracias a las medidas que se implementaron a inicios del afio
2002, para disminuir sustancialmente el nivel de los pasivos de la Compaiiia.

La conformacién de las obligaciones de la Compaiiia al 31 de marzo del 2003
se muestra en el anexo 4.
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FERREYROS S.A.A.
Estado de Ganancias y Pérdidas
Por los periodos terminados al 31 de Marzo del afio 2003 y 2002
(En miles de nuevos soles)

Por el Trimestre Por el Trimestre
especifico del 1 especifico del 1

lngresos Operacionales

Ventas Netas (ingresos operacionales)
Otros Ingresos Operacionales

Total de Ingresos Brutos

Costo de Ventas {Operacionales)
Otros costos operacionales
Total Costos Operacionales
Utilidad Bruta

Gastos Operacionales

Gastos de Ventas

Gastos de Administracion

Provision por perdidas por desvalorizaciéon de activos
Utilidad Operativa

Otros Ingresos (gastos)
Ingresos Financieros
Gastos Financieros

bajo el método de participacion patrimoniai

Otros ingresos
Otros Gastos

Resultado por Exposicién a la Inflacién
Resultado antes de Gastos Extraordinarios,

Participaciones y del Impuesto a la Renta
Participacion de los trabajadores corrientes y diferidos
Impuesto a la Renta corriente y diferido

Resultado antes de Gastos Extraordinarios

a la renta)
Resultado antes de Interes Minoritario
interés Minoritario

Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio
Dividendos de acciones Preferentes
preferentes
Utilidad (pérdida) basica por accién comun
Utilidad (pérdida) basica por accién de inversion
( )
( )

Utilidad (pérdida) diluida por accién comun
Utilidad (pérdida) diluida por accion de inversi/én

Por el Periodo
acumulado del

Por el Periodo
acumulado del

Notas deEneroal31 deEneroal31 1deEneroal31 1deEneroal31
de Marzo de de Marzo de de Marzo de de Marzo de
2003 2002 2003 2002
5 157,534 166,973 157,534 166,973
0 1,854 3,467 1,954 3,467
159,488 160,440 159,488 160,440
5 -121,919 -118,642 -121,819 -118,642
0 0 0 0 0
-121,919 -118,642 -121,919 -118,642
37,569 41,798 37,569 41,798
0 -13,358 -14,332 -13,358 -14,332
0 -14,684 -17,459 -14,684 -17,459
o] 0 0 0 0
9,527 10,007 9,527 10,007
o 3,071 4,311 3,071 4311
0 -7,984 -12,022 -7,%84 -12,022
Participacién en los resuitados de subsidiarias y afiliadas 821 4,829 821 4,829
0
Ganancia o pérdida por instrumentos financieros derivados 0 0 0 0 0
0 149 1,004 149 1,004
0 0 0 0 0
Efecto acumulado por cambios en ias politicas contables 0 4] 0 0 0
0 6,268 -2,384 6,268 -2,384
11,852 5,745 11,852 5,745
0 -854 -194 -854 -194
0 -2,884 -656 -2,884 -656
8,114 4,895 8,114 4,895
Gastos Extraordinarios (neto de participaciones e impuesto
0 -2,101 0 -2,101 0
6,013 4,895 6,013 4,895
0 o] 0 0 0
6,013 4,895 6,013 4,895
o 0 0 0 0
Utilidad (Pérdida) Neta atribuible a los accionistas no
6,013 4,895 6,013 4,895
4 0.037000 0.030000 0.037000 0.030000
0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
[ FQrreYra2s S.8.8.)
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FERREYROS S.A.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por los periodos terminados al 31 de Marzo del afio 2003 y 2002
(En miles de nuevos soles)

Del 1de Enero Del 1 de Enero
Notas  de 2003 al 31 de de 2002 al 31 de
Marzo de 2003 Marzo de 2002

ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza (entradas) por:

Venta de bienes o servicios e ingresos operacionales [+] 141,227 148,993
Honorarios y comisiones 0 2,256 2,525
Intereses y rendimientos (no incluidos en la actividad de inversién) 0 0 0
Dividendos (no incluidos en la actividad de inversién) 0 0 0
Regalias 1] [0} 0
Otros cobros de efectivo relativos a la actividad [¢] 1,681 1,991
Menos pagos (salidas) por:

Proveedores de bienes y servicios 0 -101,045 -70,875
Remuneraciones y beneficics sociales 0 -18,900 -16,659
Tributos 0 -785 925
Intereses y rendimientos (no incluidos en la actividad de financiamiento) 0 0 0
Regalias 0 0 0
Otros Pagos de efectivo relativos a la actividad o] -1,251 -5,363

Aumento {Disminucién) del Efectivo y Equivalente de Efectivo
Provenientes de Actividades de Operacion 23,173 59,687
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobranza (entradas) por:

Venta de valores e inversiones permanentes o] ¢} 0
Prestamos a vinculadas [+] 0 0
Venta de inmuebles, maquinaria y equipo 0 44 2,643
Venta de activos intangibles 0 0 0
Intereses y rendimientos 0 0 ¢}
Dividendos 0 0 692
Otros cobros de efectivo relativos a la actividad o] 0 o}
Menos pagos (salidas) por:

Compra de valores e inversiones permanentes 0 0 0
Prestamos otorgados a vinculadas 0 0 0
Compra de inmuebles, maquinaria y equipo 0 -778 -3,510
Compra y desarrollo de activos intangibles [+] 0 o}
Otros pagos de efectivo relatives a la actividad 0 0 0

Aumento (Disminucién) del Efectivo y Equivalente de Efectivo

Provenientes de Actividades de Inversion -734 -175
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobranza (entradas) por:

Aumento de scbregiros bancarios 0 0 314
Aumento de prestamos bancarios 4] 0 0
Emisién de acciones o nuevos aportes 0 0 0
Venta de acciones en tesoreria "] 0 0
Recursos obtenidos por emision de valores u otras obligac. Largo plazo o] 23,538 91,920
Otros cobros de efectivo relativos a la actividad 0 0 0
Menos pagos (salidas) por:

Amortizacion o pago de sobregiros bancarios 0 -352 0
Amortizacién o pago de préstamos bancarios 0 0 0
Amortizacién o cancelacion de valores u ofras obligaciones de largo plazo o] 41,478 -137,048
Recompra de acciones propias (acciones en tesoreria) o] 0 0
Intereses y rendimientos 0 0 0
Dividendos 0 0 0
Otros pagos de efectivo relativos a la actividad. 0 -8,209 -10,821
Aumento (Dism) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de

Actividades de Financiamiento -26,501 55,635
Aumento (Disminucion) Neto de Efectivo y Equivalente de Efectivo 4,062 3,877
Saldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al Inicio de! Ejercicio 0 27144 20,518
Resultado por Exposicién a la Inflacién 0 6,268 -2,384
Saldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al Finalizar el Ejercicio 29,350 22,011

(S Ferfrevres G.a.e.

7m
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FERREYROS S.A.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Por los periodos terminados al 31 de Marzo del afio 2003 y 2002

{En miles de nuevos soles)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad (Pérdida) neta del Ejercicio

Mas :

Ajustes a la Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

Provisién de cuentas de cobranza dudosa

Provision por desvalorizacion de existencias

Provision por fluctuacién del valor de los valores e inversiones
Depreciacion del ejercicio

Provisién por pérdida en el valor de uso de los activos

Amortizacién y castigo de activos intangibles

Provisién para proteccion del medio ambiente

Amortizacién de otros activos

Provisiones diversas

Pérdida en venta de valores e inversiones permanentes

Pérdida en venta de inversiones en inmuebles

Pérdida en venta de inmuebles, maquinaria y equipo

Pérdida en venta de activos intangibles

Participacién en los resultados de empresas vinculados, netas de dividendos
recibidos en efectivo

impuesto a la renta y participacién de los trabajadores diferidos

Efecto acumulado por cambios en las politicas contables

Pérdida por activos monetarios no corrientes

Otros

Menos:

Ajustes a la Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

Utilidad en venta de valores e inversiones permanentes

Utitidad en venta de inversiones en inmuebles

Utilidad en venta de inmuebles, maquinaria y equipo

Utilidad en venta de activos intangibles

Resultado por Exposicién a la Inflacién

Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores diferidos
Ganancia por pasivos monetarios no corrientes

Participacion en los resultados de empresas vinculados, netas de dividendos
recibidos en efectivo

Efecto acumulado por cambios en las politicas contables

Otros

CARGOS Y ABONOS POR CAMBIOS NETOS EN LOS ACTIVOS Y
PASIVOS

(Aumento) Disminucion de Cuentas por Cobrar Comerciales

(Aumento) Disminucion de Cuentas por Cobrar a Vinculadas
{Aumento) Disminucién de Otras Cuentas por Cobrar

{Aumento) Disminucién de Activos por Instrumentos Financieros Derivados
{Aumento) Disminucién en Existencias

{Aumento) Disminucién en Gastos Pagados por Anticipado

Aumento (Disminucion) de Cuentas por Pagar Comerciales

Aumento (Disminucion) de Cuentas por Pagar a Vinculadas

Aumento (Disminucién) de Otras Cuentas por Pagar

Aumento (Disminucion) de Pasivos por Instrumentos Financieros Derivados

Aumento (Dism) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de

la Actividad de Operacién

PRINCIPALES TRANSACCIONES QUE NO GENERARON FLUJOS DE
EFECTIVO EN EL PERIODO

Ajuste de ejercicios anteriores

Bienes adquiridos en operaciones de arrendamiento financiero
Compensacion de pasivos corrientes

Compensacién de pasivos no corrientes

Capitalizacion de acreencias u obligaciones

Revaluacion de activos .

Aportes de capital en bienes /

Notas

Q

OD0O0ODO0OCCOOOUO0OODOOO

o OO0 O0O0O00O0oO O 0000

[= R =]

O o0O0LOoOQOO® o000

Del 1 de Enero Del 1 de Enero

de 2003 al 31  de 2002 al 31
de Marzo de de Marzo de
2003 2002
6,013 4,895
0 0
2817 1,759
2,101 524
132 0
7,347 6,787
0 0
514 514
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
4,236 850
0 0
0 0
7,984 12,022
0 0
0 0
0 0
S 85
0 0
-6,268 2,384
0 0
0 0
821 4,118
0 0
-1,205 977
-16,549 -14,620
0 0
-2,004 -3,520
0 0
20,916 20,858
-1,888 -2,240
541 27,270
0 0
498 7,384
0 0
23173 59,687
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0

(B =750 % 65 5007

///&
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FERREYROS S.A.A.
Totales Adicionales

Pescripcion

Chservaciones

1

NUMERO DE ACCIONES COMUNES EN CIRCULACION (En Ingresar el dato sin decimales

TO16 || Unidades) 161850384,
NUMERO DE ACCIONES DE iINVERSION EN CIRCULACION (En inaresar el dato sin decimales

T020 |jUnidades) 9 0

Ingresar a 2 decimales sin considerar el punto decimal.

T030 VALOR NOMINAL DE ACCIONES COMUNES (En nuevos soles) Ejemplo si el dato es S/ 10,00 ingresar 1000 110
VALOR NOMINAL DE ACCIONES DE INVERSION (En nuevos Ingresar a 2 decimales sin considerar el punto decimal.

TO040 |soles) Ejemplo si el dato es S/ 1.00 ingresar 100 O
PROVISION ACUMULADA PARA CUENTAS DE COBRANZA Ingresar el dato redondeado (sin decimales) i

T130 |DUDOSA (En miles de Soles) 9 57533;
PROVISION ACUMULADA POR DESVALORIZACION DE Ingresar el dato redondeado (sin decimales) ?

T140 [|EXISTENCIAS (En miles de Soles) 9 12909,
PROVISION ACUMULADA PARA FLUCTUACION DE VALORES . . |

T150 |E INVERSIONES (En miles de Soles) Ingresar el dato redondeado (sin decimales) 485

T030 gx;)si)?TlZACION ACUMULADA DE INTANGIBLES (En miles de Ingresar el dato redondeado (sin decimales) 7255f

T170 DEPRECIACION ACUMULADA (En miles de Soles) Ingresar el dato redondeado (sin decimales) 130412

. ‘ ADQUISICION DE INVERSIONES DEL EJERCICIO (En miles de | Ingresar el dato redondeado (sin decimales)

T0380 | nuevos soles) 0.
ADQUISICION DE INMUEBLES, MAQUINARIA' Y EQUIPOS DEL . . f

T100 |EJERCICIO (En miles de nuevos soles) Ingresar el dato redondeado (sin decimales) 1988|

) )

REVALUACION DE ACTIVOS DEL EJERCICIO (En miles de Ingresar el dato redondeado (sin decimales) |

T180 ||nuevos soles) 0]

Nl
CPC/BERNARDO CHAUCA QuUisPe
Contador Genorsl - Mat 156/i5



FERREYROS S.A.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE MARZO DEL 2003

1) PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros se preparan de acuerdo con las disposiciones legales sobre la materia
y con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Pertu, que comprenden
sustancialmente las Normas Intemacionales de Contabilidad (NICs) oficializadas por el Consejo
Normativo de Contabilidad.

Los estados financieros del periodo han sido elaborados considerando los mismos principios y
practicas contables que fueron aplicados en la preparacion de los estados financieros
correspondientes al 2002.

Ajuste de los estados financieros para reconocer los efectos de la inflaciéon

Los estados financieros han sido ajustados para reflejar el efecto de las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda peruana de acuerdo con la metodologia aprobada por el Consejo
Nomativo de Contabilidad. Esta metodologia requiere la actualizacion de las partidas no
monetarias de los estados financieros en funcién a su fecha de origen, aplicando los Indices de
Precios al por Mayor. Las partidas monetarias y las partidas en moneda extranjera no son

sujetas de ajuste al estar expresadas en moneda de poder adquisitivo de la fecha de cierre.
La variacién en el poder adquisitivo de la moneda peruana establecida con base a los Indices

de Precios al por Mayor, de acuerdo con estadisticas oficiales para el periodo terminado at-34
de marzo del 2003, ha sido 1.1%.

2) INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimiento del rubro inmuebles, maquinaria y equipo y el de su correspondiente acumulada
depreciacién, es el siguiente:

1/‘

e g;@,m,@yms I Perrovros &a.a.

VICTOR ASTE Y “ePC/CERNARDO CHAUCA QUISHE
fCieroyfe Divisién Contrals: - Ceateder Cenoral - Myt 10818«



Adiciones al

costo y/o
Saldos Aplicadas a Transfe- Saldos
Iniciales  resultados Ventas rencias Finales
(miles de nuevos soles)
Costo:
Terrenos 48 372 7 -7 48,372
Edificios y otras construcciones 68,939 94 -28 69,005
Instalaciones 9,141 9,141
Magquinaria y equipo 92,161 383 -816 -922 90,806
Magquinaria y equipo-
flota de alquiler 88,374 1,040 - -3,407 86,007
Unidades de transporte 5,025 92 -98 67 4 952
Unidades de transporte-
flota de alquiler 8,418 8418
Muebles y enseres 21,825 372 22,197
Trabajos en curso 2,298 2,298
344,553 1,988 -949 -4,396 41,1986
Depreciacion Acumulada:
Edificios y otras construcciones 15,721 517 16,238
instalaciones 5,359 208 5,567
Maquinana y equipo 52,024 3,809 -557 -398 54,878
Magquinaria y equipo-
flota de alquiler 28,736 2,171 - -1,424 29,483
Unidades de transporte 4439 129 97 -58 4412
Unidades de transporte-
flota de alquiler 2,342 84 2,426
Muebles y enseres 16,980 429 17,409
125,601 7,347 654 -1,881 130,413
Costo neto

218,952

e
/

210,783

va
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3) CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 31 de marzo del 2003, la compaiiia tiene las siguientes contingencias tributarias:

a) En el mes de noviembre del 2001, la Compafia presenté un recurso de reclamacién al
Tribunal Fiscal en relacion a una Resolucién de Sunat por la cual fija en casi un millén de
soles mas la suma de la deuda tributaria que fuera materia de acogimiento oportuno en el
Régimen Especial de Fraccionamiento Tributario. En el mes de febrero del 2003, el Tribunal
Fiscal ha resuetto declarar nula e insubsistente 1a Resolucién antes indicada, en el extremo
que reliquida la deuda materia de acogimiento a la Ley 27334, ordenando a la
Administracién Tributaria emitir un nuevo pronunciamiento.

b) Como resultado de la revision efectuada por la Sunat del ejercicio 2000:

- En el mes de febrero del 2003, la Compaiiia recibié una Resolucién de Multa por S/. 1.7
millones por supuesto tributo omitido en el pago de regularizacion del impuesto a la
renta del ejercicio 2000. La Compafiia ha presentado contra dicha Resolucién un
recurso de reclamaciéon, el mismo que se encuentra pendiente de ser resuelto a la
fecha.

- En el mes de abril del 2003, la Compaiiia ha recibido acotaciones tributarias por
Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas por S/.2.0 millones y S/.1.0
millones, respectivamente, y sobre las cuales la Compariia presentard, en los proximos

dias, un recurso de reclamacion ante la entidad correspondiente.

Por otra parte, al 31-03-03, la Compafiia mantiene en proceso de reclamacién un juicio por
concepto de indemnizacién por responsabilidad extracontractual iniciado por terceros por US$
1.6 millones.

La Gerencia de la Compaiiia, basada en la opinion de sus asesores legales y tributarios, estima
que el juicio y acotaciones tributarias mencionadas lineas arriba son improcedentes y que el

resultado final sera favorable a la Compaiiia.
Adicionalimente, la Compaiiia tiene los siguientes compromisos:

a) Avales por US $ 1.4 millones y US $ 3.3 millones, que garantizan operaciones de crédito de
subsidiarias y afiliadas y de operaciones de compra de terceros, respectivamente.
b) Fianzas bancarias a favor de entidades financieras por US $ 3.4 millones que garantizan

transacciones diversas.
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4) UTILIDAD (PERDIDA) POR ACCION

La utilidad por accién basica por cada accién comtun ha sido determinada de la siguiente

manera:
Trimestres terminados el:
31-03-03 31-03-02
Utilidad neta S/. 6,013,000 4,895,000
Promedio ponderado de
acciones comunes en circulacion 161,850,384 161,850,384
Utilidad basica por accién S/. 0.037 0.030

La utilidad basica por accién se calcula dividiendo la utilidad neta correspondiente a los
accionistas comunes entre el promedio ponderado de las acciones comunes en circulacién a la
fecha de los estados financieros. Por no existir condiciones que lo justifiquen, no se ha
determinando la utilidad por accidon diluida; ésta se establece cuando existen acciones
potenciales, las cuales corresponden principalmente a instrumentos financieros ¢ contratos que

den derechos a sus tenedores a obtener acciones comunes.

5) VENTAS NETAS Y UTILIDAD EN VENTAS

Comprende lo siguiente:

Trimestres terminados el:

31-03-03 31-03-02
Ventas netas:
- Terceros 156,760 153,884
- Subsidiarias y afiliadas 774 3,089
157,534 156,973
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Trimestres terminados el:

31-03-03 31-03-02
Utilidad en ventas
- Terceros 35,572 38,125
- Subsidiarias y afiliadas 43 206
35,615 38,331

6) TRANSACCIONES CON EMPRESAS VINCULADAS

Las principales transacciones con subsidiarnas y afiliadas se resumen como sigue:

Trimestres terminados el:

31-03-03 31-03-02

{en miles de nuevos soles)
Ventas de bienes:

Owisa S A. 124 891
Unimagq S.A o6 654
Matreq Ferreyros S.A. - 818

Ventas de servicios:
Motorindustria S.A. 201 220
Orvisa SA. 57 8%

Compras de bienes:

Unimag S.A. 213 834
Fiansa S.A. 156 92
Orvisa S.A. 84 52

Compras de servicios:

Motorindustria S.A. 3937 3099
Depbsitos Efe S.A. 148 183
Unimaq S.A. d 138 89
AN i [ [ FArrcyies La.0.)
s
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FERREYROS S.A.A.
INFORMACION FINANCIERA NO AUDITADA
INDICADORES FINANCIEROS

(A valores ajustados )

Al 31 de Al 31 de
marzo diciembre
dei 2003 del 2002
1. LIQUIDEZ
1.1 Liquidez qenerai i.28 1.28
1.2 Prueba acida 0.51 0.44
2. GESTION
2.1 Costo de ventas a ventas 0.77 0.74
2.2 Gasto financiero a ventas 0.05 0.07
3. SOLVENCIA
3.1 Endeudamiento patrimonial 1.95 2.03
3.2 Endeudam.activo fijo a largo plazo 0.94 0.96
4. RENTABILIDAD
4.1 Rentabilidad neta dei patrimonio 2.51% 4.63%
4.2 Rentabilidad por accion 3.38% 5.96%
4.3 Rentabilidad de ventas netas 3.82% 1.82%
5. VALOR CONTABLE S/. 1.38 S/ 1.36
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