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Relatdrio Anual da Administracao

Senhores Acionistas,

A Administragdo da Duke Energy International, Geragdo Paranapanema S.A. — “Duke
Energy Paranapanema” tem a satisfacdo de apresentar o Relatério Anual da Administragao
e as Demonstragdes Contabeis relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2002, acompanhadas do Parecer dos Auditores Independentes. Toda a documentagéo
relativa as contas ora apresentadas estd a disposicdo dos senhores acionistas, a quem a
Diretoria tera o prazer de prestar os esclarecimentos adicionais necessarios.

APRESENTAGAO

O ano de 2002 foi marcado por uma série de acontecimentos nacionais e internacionais que
impactaram negativamente o mercado brasileiro de forma geral e, principalmente, o
mercado de energia elétrica. No admbito interno, o principal destaque foi o fim do Programa
Emergencial de Redugdo de Consumo de Energia Elétrica e a liquidagao das transagdes no
ambito do MAE, do periodo de setembro de 2000 a dezembro de 2002.

No ambito externo, os destaques foram o desempenho do mercado dos Estados Unidos, a
expectativa de uma guerra com o lraque e as crises da Argentina e dos Estados Unidos,
causando um desaquecimento da economia mundial, tendo como conseqliéncia aumento
das taxas inflacionarias e maior volatilidade da taxa de caAmbio no Brasil.

Apesar de todos os fatores negativos ocorridos no ano de 2002, o setor elétrico conseguiu
minimizar os referidos fatores, cujo principal elemento era a disputa entre os agentes
distribuidores e geradores sobre a aplicabilidade do Anexo V dos Contratos Iniciais, através
da assinatura do Acordo Geral do Setor Elétrico, envolvendo todos os agentes do setor e o
Governo Federal (Ministério de Minas e Energia, GCE e BNDES).

No caso da Duke Energy Paranapanema, a empresa fechou o exercicio social de 2002 com
um prejuizo de R$ 61.278, em decorréncia principalmente da variagdo do IGP-M e da
SELIC, dos empréstimos junto a Eletrobras, Fundagdo CESP e ao BNDES, além dos
demonstrativos emitidos pelo MAE com as contabilizagdes referentes ao Acordo Geral do
Setor Elétrico. Vale ressaltar a contribuigdo e atuagdo da Duke Energy Paranapanema na
solugdo das disputas ocasionadas por conta do racionamento de energia elétrica.

MERCADOC DE ENERGIA

A Duke Energy Paranapanema gerou em 2002 11.581 gigawatts/hora (GWh), significando
aproximadamente 3,4 % da geracao de energia elétrica no Brasil no ano. O principal fato,
em termos energéticos, continuou sendo o racionamento de energia iniciado em junho de
2001 e encerrado em fevereiro de 2002. Outro destaque foi o crescimento da geragao
nacional, em comparacdo a 2001, em aproximadamente 6 %.
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Geracgao de Energia - Operagao

Capacidade Instalada - MW

Jurumirim 98
Chavantes 414
Salto Grande 74
Canoas Il 72
Canoas | 83
Capivara 640
Taquarugu 554
Rosana 372
TOTAL 2.307

A produgao de energia elétrica no ano foi:

A Duke Energy Paranapanema é composta por oito usinas hidrelétricas com capacidade
instalada total de geracdo de 2.307 megawatts (MW), localizadas ao longo do Rio
Paranapanema, nas divisas dos Estados de Sdo Paulo (Sudeste) e Parana (Sul). Dada a
Olocalizagdo, a Duke Energy Paranapanema recebe a influéncia dos regimes hidrolégicos
dessas regides e representa cerca de 7% do armazenamento de agua das regides Sudeste
e Centro-Oeste. Como destaque, pode-se dizer que, devido a essa localizagdo e as
afluéncias ocorridas no periodo de 2001/2002 na regido Sul, a Duke Energy Paranapanema
contribuiu, em 2002, tanto para a redugado dos impactos do racionamento na regido Sudeste
como também para a recuperagao dos principais reservatorios da regido.

Producao de Energia (GWh)

Jan-Dez ;}Jan-Dez %

- 2002 . 2001 2002/2001
Jurumirim 566,74 507,62 11,6
Chavantes 1.955,96 1.522,27 28,5
Salto Grande 484,19 425,37 13,8
Canoas Il 485,96 440,79 10,2
Canoas | 578,00 537,68 7.5
Capivara 3.419,95 3.573,35 -4,3
Taquarugu 2.120,77 2.079,59 2,0
Rosana 1.867,87 1.975,24 -0,4
Total do Sistema 11.581,41 11.061,91 4,7
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As variagbes da produgéo de energia em 2002 comparadas as de 2001 foram decorréncia,
principaimente, das elevadas afluéncias verificadas que impactaram positivamente os niveis
dos reservatorios, além da politica de despacho centralizado exercida pelo ONS — Operador
Nacional do Sistema.

A Companhia continua desenvolvendo varios projetos visando a melhoria de sua
capacidade produtiva. Como destaques, em 2002, foi iniciada a reforma e a repotenciagao
da Unidade Geradora 2 de Salto Grande, com previsdo de conclusdo em margo de 2003, e
os projetos de fabricagdo de componentes das duas Unidades Geradoras de Jurumirim e da
Unidade Geradora 3 de Capivara, cujas reformas serao iniciadas em 2003. Existem, ainda,
outros projetos em analise, inclusive o de repotenciacdo de diversas Unidades Geradoras,
que visa ao aumento da capacidade de producdo para os proximos 5 anos. A concretizagao
desses projetos dependera, em parte, da evolugdo da regulamentagéo existente.

Comercializagao

A Duke Energy Paranapanema deu continuidade ao seu esfor¢o de comercializagdo e
"marketing”, tendo em vista a necessidade de recontratagdo dos montantes de energia a
serem liberados dos Contratos Iniciais a partir de 2003.

O mercado de energia elétrica sofreu duro golpe devido ao racionamento ocorrido entre
2001 e 2002, apresentando forte retragdo nao recomposta até o presente momento. Estima-
se que a oferta de energia hoje existente supere em quase 12% a efetiva demanda de
mercado, o que significa, grosso modo, um excedente de geragdo na casa de 3.500 MW
médios.

Este cenario tornou extremamente competitivo o mercado pela renovagédo dos montantes
liberados dos Contratos Iniciais e de energia proveniente de novos empreendimentos.

A despeito dessa conjuntura desfavoravel para o conjunto das empresas geradoras, a Duke
Energy Paranapanema teve sucesso na renegociagdo de mais de 90% da energia
descontratada relativa ao ano de 2003. Com isso, ficou assegurada a Companhia uma
maior estabilidade quanto ao seu fluxo de receitas para os préximos periodos.

De forma complementar, foi mantido com éxito o programa de fortalecimento da marca e

ampliagédo da capacidade de comercializagdo da Duke Energy, refletidos no fechamento de
contratos com “clientes livres” e demais comercializadores e produtores de energia.

ASSUNTOS REGULATORIOS

Racionamento

Em fevereiro de 2002, encerrou-se o Programa Emergencial de Redugdo de Consumo de
Energia Elétrica, iniciado em junho de 2001 e ocasionado pela escassez da oferta de
energia nos mercados do Sudeste, Centro-Oeste, e Nordeste do pais.
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Apos varias discussées sobre o tema, principaimente relacionadas a questao do Anexo V
dos Contratos Iniciais, 0 Governo recebeu uma série de propostas das empresas do setor
(geradores e distribuidores), cuiminando no acordo final denominado “Acordo Geral do Setor
Elétrico”, cujo processo foi mediado pelo BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social.

Porém, o Acordo somente foi assinado apds meses de intensas negociagdes com as duas
principais entidades de representagdo dos agentes do setor, a ABRAGE - Associagdo
Brasileira das Grandes Empresas Geradoras de Energia Elétrica e a ABRADEE -
Associacdo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica. O Acordo firmado visava ao
equilibrio econdmico-financeiro no ambito do mercado de energia e ao equacionamento dos
reflexos gerados em conseqliéncia do Programa Emergencial.

O Acordo foi implementado, em seus principios, pelo Governo Federal através da Medida
Proviséria n° 14, de 21 de dezembro de 2001, convertida posteriormente na Lei n° 10.438,
que necessitou ainda de uma séria de resolugdes por parte da ANEEL, divulgadas com os
aspectos complementares para a operacionalizagdo do referido Acordo. A assinatura dos
instrumentos contratuais do Acordo apenas ocorreu em 4 de julho de 2002, o que atrasou a
sua operacionalizacdo junto ao MAE.

O BNDES aprovou linha de crédito para financiamento correspondente a 90% do custo com
a compra adicional de energia livre no MAE. Apés a determinagdo dos valores pelo MAE, a
Duke Energy Paranapanema pleiteou o financiamento nos termos do Acordo, que prevé
atualizagdo com base na variagdo da SELIC, acrescido de juros de 1% a.a., com término
para 15 de fevereiro de 2008.

Mercado Atacadista de Energia

Desde a implantagdo formal do MAE - Mercado Atacadista de Energia, ocorrida em 1° de
setembro de 2000, apenas em 30 de dezembro de 2002 conseguiu-se realizar a liquidagao
financeira das transagdes ocorridas no periodo de setembro de 2000 a setembro de 2002,
de forma condicionada e na proporgdo de 50%, nos termos do artigo 1° da Resolugdo
ANEEL n° 763. Os periodos de outubro de 2002 e novembro de 2002, na mesma proporgao
de 50%, somente foram liquidados entre os meses de janeiro e fevereiro de 2003.

Esta primeira etapa da liquidagdo correspondeu ao débito total de R$ 1.488.000 da conta
dos devedores. Destes, aproximadamente 60% foi efetivamente pago, enquanto os 40%
restantes deverao ser negociados pelos agentes diretamente com seus credores, em
acordos bilaterais. Tendo em vista esta parcela de residual de 40% e a compactagao de 25
meses numa unica liquidagao principal, uma liquidacao residual no valor de R$ 226.000
ocorreu, conforme previsto no Procedimento de Mercado para Liquidagdo Financeira
submetido a Audiéncia Publica e aprovado pela ANEEL, através do Despacho n° 767, de 3
de dezembro de 2002.

O pagamento do valor remanescente dos 50% liquidados sera efetuado somente apés a
finalizagdo de auditoria, conforme previsto no Acordo de Mercado, a qual abrangera 100%
dos valores contabilizados.
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DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Breve resumo dos principais indicadores:

Indicadores 2002 2001
Receitas Operacionais Liquidas 523.909 619.932
EBITDA 375.710 338.307
Resultado do Servigo 223.038 204.190
Despesas Financeiras Liquidas (316.709) (181.084)
Lucro (Prejuizo) Liquido (61.278) 22.449
Ativos Totais 3.860.434 3.845.749
Dividas em Moeda Nacional 1.236.625 983.292
Patrimdnio Liquido 2.251.712 2.299.152

Conforme mencionado anteriormente, em fungédo da série de fatores negativos durante o
ano de 2002, a Duke Energy Paranapanema fechou o ano com o resultado negativo de R$
61.278 (positivo R$ 22.449 em 2001). Este resultado foi obtido basicamente em fungdo da
varia¢ao do IGP-M e da SELIC, dos empréstimos junto a Eletrobras, Fundagdao CESP e ao
BNDES, além dos demonstrativos emitidos pelo MAE com as contabilizagGes referentes ao
Acordo Geral do Setor Elétrico.

A receita operacional liquida foi de R$ 523.909, considerando R$ 519.549 referentes aos
contratos iniciais e R$ 4.360 relativo ao valor a ser ressarcido pelas distribuidoras (diferenga
entre o preco MAE e R$ 49,26), conforme determinado pela ANEEL através da Resolugdo
n°® 72, de 7 de fevereiro de 2002. A receita operacional liquida apresentou uma diminuigao
de 15,49%, comparada ao ano de 2001, decorrente do ajuste da contabilizagdo referente ao
Acordo do setor e da contabilizagdo do fator redutor dos Contratos Iniciais, conforme
determinado pela ANEEL através da Resolugdo n° 1.004, de 15 de outubro de 2002. Além
disso, a incidéncia dos tributos sobre o valor a ser ressarcido pelas distribuidoras encontra-
se em discussdo com os agentes de mercado e com o Governo a respeito da aplicabilidade
dos tributos neste momento, tendo em vista que o valor mencionado sera recebido pelos
agentes geradores ao longo de um horizonte médio de até 6 anos.

O EBITDA (lucro antes dos impostos, das despesas financeiras, da depreciagao e da
amortizagao) foi de 71,7% da receita operacional liquida (54,6% no ano de 2001). Esse
acréscimo foi gerado principaimente pelo custo da energia livre decorrente do racionamento
em 2001.

As despesas financeiras liquidas atingiram R$ 316.709 (R$ 181.084 em 2001), relacionadas
principalmente aos empréstimos junto a Eletrobras e Fundagdo CESP, compreendendo
juros e variagéo do IGP-M, e junto aoc BNDES, compreendendo juros e variagao da SELIC. A
variagdo do IGP-M em 2002 foi de 25,3% comparada a 10,37% em 2001 ¢ a da SELIC foi
de 24,9%.

O ativo permanente contemplou adigdes da ordem de R$ 46.919, considerando gastos
diretos e custos de pessoal. Nesse montante estdo inclusos projetos de repotencia¢ao de
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maquinas, aquisi¢bes de novos equipamentos etc., visando maior agilidade e aumento da
capacidade de produgao.

Em atendimento a Instrugdo n° 381, da CVM - Comissao de Valores Mobiliarios, registra-se
que durante o exercicio de 2002 a Duke Energy Paranapanema contratou a Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes para prestacdo de servigos de revisdao dos principais
procedimentos fiscais adotados pela Duke Energy Paranapanema, de acordo com as
orientagdes contidas no Manual emitido pela Secretaria da Receita Federal. Os honorarios
pagos para estes servigos nao representaram mais de 5% dos honorarios dos servigos de
auditoria externa. A Duke Energy Paranapanema, em discussao com os seus auditores
independentes, concluiu que estes servigos prestados ndo afetaram a independéncia ou
objetividade destes, em razdo da definigdo do escopo e dos procedimentos executados. A
Duke Energy Paranapanema adota como politica atender as regulamentacdes que definem
as restricdes de servigos dos auditores independentes.

PROGRAMAS DE PESQUISA & DESENYOLVIMENTO

Em cumprimento ao estabelecido na Resolugdo n° 261, de 3 de setembro de 1999,
publicada pela ANEEL, que regulamenta a obrigatoriedade de aplicagdo de recursos das
concessionarias de energia elétrica em ag¢des de P&D - Pesquisa e Desenvolvimento
Tecnoldgico do setor elétrico, e o disposto nas subclausulas quarta e quinta da clausula
sexta do Contrato de Concessdao da Geragdo n° 076/99 entre ANEEL e Duke Energy
Paranapanema, assinado em 22/09/99, esta empresa apropria 0,25% da sua receita
operacional liquida anual, que, para o exercicio 2002/2003, corresponde ao valor de R$
1.708, e destina 50% do valor citado, ou seja, R$ 854 em agdes especificamente vinculadas
as inovagdes tecnoldgicas, sempre com o intuito de buscar solugdes que visam otimizar seu
resultado operacional, através de projetos de P&D, em conformidade com a Lei n® 9.991, de
24 de julho de 2000.

Ao valor a ser aplicado no atual ciclo do programa anual de P&D devera ser acrescida a
soma de R$ 88 referentes a diferenga aplicada a menor apurada no ciclo de 1999/2000.
Portanto, o valor total minimo a ser aplicado no presente exercicio € de R$ 942.

Ressalta-se que esses projetos foram encaminhados para analise e aprovagcdo da ANEEL e
estao descritos na tabela abaixo.

. . QUADRO-RESUMO DAS PROPOSTASDEPSD

TITULO DO PROJETO
1. Pesquisa e Desenvolvimento em restauragdo de areas degradadas

2. Andlise da qualidade e avaliagdo da eficiéncia dos peixamentos realizados no rio Paranapanema

3. Andlise genética de espécies de peixes migradoras através de marcadores moleculares
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4. Avaliagdo do risco volumétrico implicito nos processos relativaos ao consumo de energia elétrica
de clientes livres

5. Politicas inteligentes para adequagao risco x retorno em carteiras de transagbes de energia
elétrica e derivativos associados

6. Ambiente de simulagdo da operagédo de sistemas de protecdo

MEIO A

BIENTE, SEGURANGCA E SAUDE

Baseada nos principios de responsabilidade, administracdo de recursos, padrdes,
desempenho e comunicagao, a Duke Energy adota uma postura global no que diz respeito
as suas agdes de meio ambiente, seguranga e saude. A empresa tem como compromisso
utilizar a energia e os recursos naturais com eficiéncia a fim de reduzir o desperdicio e as
emissdes. Entende ainda que seus funcionarios, fornecedores e parceiros sdo responsaveis
pela aplicagdo dos padrbes corporativos na protecdo e gerenciamento dos recursos
naturais.

Além de a conservacdo ambiental ser um compromisso ético exigido pela sociedade, essa
atitude permite & empresa estar em conformidade com a legislacdo ambiental, gerir seu
patriménio e manter um ambiente de trabalho saudavel e seguro.

Meio Ambiente

A regularizagdo das usinas frente a legislagdo ambiental é feita pelo processo de
licenciamento ambiental, uma atividade permanente. Em 2002, foram solicitadas ao IBAMA
- Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis: a renovagao
da LO -~ Licenga de Operagé@o do Complexo Canoas e a obtengéo das LOs de Chavantes e
Salto Grande. Além dessas solicitagdes, foi encaminhado a esse 6rgédo o detalhamento dos
programas ambientais da usina Capivara, visando a manuten¢do da sua LO.

Embora negocia¢gdes com municipios e Ministério Publico ndo estejam incluidas entre as
atividades corriqueiras do licenciamento ambiental, tem ocorrido uma demanda crescente
por essa atividade, principalmente devido a postura, seja dos érgaos licenciadores, seja das
Promotorias de Justica, correlacionando o licenciamento a participagdo dos municipios e do
Ministerio Pdblico. Com esse espirito realizaram-se diversas reunides abordando questoes
referentes aos reservatoérios de Rosana, Capivara, Chavantes e Salto Grande.

Foram elaborados relatérios de desenvolvimento e implantagao de programas ambientais de
mitigagdo ou compensagao por impactos causados pelas usinas e de estudos ambientais de
reservatorios. Organizaram-se ainda vistorias dos 6rgaos ambientais nos reservatorios de
Rosana, Capivara, Complexo Canoas e Salto Grande.
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Visando uma maior insergdo regional da empresa na bacia do rio Paranapanema, 0s
contatos com a sociedade civil regional na area ambiental priorizaram as ONGs, os Comités
de Bacias Hidrogréaficas e as parcerias institucionais, como a ja consolidada, desde 2001,
com a ITESP - Fundagéo Instituto de Terras do Estado de Sao Paulo, visando o incremento
florestal em areas de reassentamento populacional no Pontal do Paranapanema e o apoio
técnico as Prefeituras, para solucao de problemas de cunho ambiental.

Para o meio aquatico, foram desenvolvidas atividades relativas tanto aos programas
ambientais vinculados as LOs quanto as solicitagdes externas (prefeituras de municipios
lindeiros). As principais atividades séo:

e Produgao de alevinos e repovoamento de reservatorios com espécies nativas. A
produgao de alevinos, realizada pela Estagao de Hidrobiologia e Aquicultura de Salto
Grande, atingiu cerca de 1.100.000 unidades conforme proposto nos programas
ambientais encaminhados ao IBAMA.

¢ Monitoramento das escadas para peixes vinculado como condicionante a Licenca de
Operagao das usinas do Complexo Canoas.

¢ Inicio da avaliagdo da qualidade da agua dos principais tributarios do Paranapanema.
e Estudos sobre populagées de macréfitas aquaticas.

¢ Acompanhamento dos trabalhos sobre 0 mexilhdo dourado. A empresa esta
participando em grupo de trabalho da ABRAGE para o estudo e a prevengado do
problema.

A restauracdo florestal é realizada como uma das agdes definidas no processo de
licenciamento ambiental para minimizar os impactos da implantagdo e operagao das usinas.
Além disso, visa também contribuir para a melhoria da qualidade ambiental da regido.

Durante 2002, além do plantio de 344 hectares em area propria, foram criados instrumentos
de controle e avaliagdo das principais etapas como, por exemplo, das areas a serem
plantadas, revistos procedimentos de preparo para o plantio e, principalmente de
fortalecimento da relagdo entre a Companhia e os proprietarios vizinhos.

Foram plantados 183 hectares de mudas de esséncias nativas em propriedade de terceiros
utilizando-se o programa denominado “Promogédo Florestal”. E importante salientar que foi
restabelecido em 2002 o fornecimento de mudas aos proprietarios que haviam aderido ao
programa.

Gestao do Patriménio

Embora a fungdo primordial dos empreendimentos hidrelétricos seja a geragao de energia
elétrica, ndo se pode esquecer que o uso multiplo dos reservatérios € uma realidade em
face da vocagdo soécio-econdmica dessas areas e da inevitdvel importancia social das
mesmas aos municipios diretamente afetados. Assim, & necessario disciplinar o uso das
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areas marginais a esses reservatorios. Para tanto a empresa, durante o ano de 2002,
desenvolveu os seguintes programas principais:

e Planos de Uso e Ocupacéo e Plano de Gestao Sécio-patrimonial necessarios para
definir os procedimentos das questdes patrimoniais que afetam os oito reservatérios
da Duke Energy Paranapanema;

e Fiscalizagdo e renovacao de dados cadastrais dos usuarios;

e Plano de respostas para emergéncias em trabalhos sobre as aguas, para gerenciar
emergéncias nas instalagdes da empresa,;

¢ Demarcagao da cota de desapropriagdo, processo em andamento porém iniciado no
reservatério de Capivara;

o Construgdo de 5 rampas e seus respectivos atracadouros para melhoria dos acessos
na realizagédo do servigo de fiscalizagdo das bordas dos reservatérios.

Seguranca e Saude

Proteger e administrar responsavelmente as questdes de salde e seguran¢a sdo medidas
cruciais para a qualidade de vida e dos servigos e para o sucesso em longo prazo da Duke
Energy Paranapanema. Inclui-se na politica da empresa a manutengdo de um ambiente de
trabalho seguro e isento de acidentes e em concordancia com a legislagdo do pais.

Nas atividades relacionadas a saude, seguranga e ambiente no trabalho, buscou-se
constantemente o realinhamento do, ja implantado, “Sistema de Gestdo da Salde
Segurangca e Ambiente no Trabalho”, com as diretrizes do Planejamento Estratégico
Corporativo — “Gerando o Futuro”.

A melhoria no desempenho do sistema de Gestdo de Sadde, Seguranga e Ambiente no
Trabalho contribuiu para o sucesso da empresa, que foi agraciada, em 2002, com a
Medalha ELOY CHAVES pelos destacados indices alcangados durante o ano de 2001 em
Salide e Seguranga no Trabalho. Essa premiagdo foi criada pela ABCE - Associagao
Brasileira de Concessionarias de Energia Elétrica com o propésito de incentivar a
conscientizacio da seguranga no trabalho no setor de energia elétrica, o que torna o prémio
extremamente significativo para todos os profissionais e colaboradores.

Vale ressaltar que, desde a sua privatizagcdo, num total de 3.660.287,12 horas de trabalho
com exposicdo ao risco, a Duke Energy Paranapanema nao registrou nenhum acidente com
afastamento.

Foi dada énfase também a implementacao dos padrbées exigidos pela legislagdo brasileira
aplicaveis & empresa e as contratadas, o que garantiu que nao houvesse denuncias que
requeressem inspe¢des da Delegacia Regional do Trabalho.
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Para chegar a resultados tdo expressivos, a empresa continuou conduzindo atividades
especificas ao longo do ano de 2002. Foram registradas 369 participagdes em treinamentos
e palestras sobre seguranca e saude, totalizando 4.080 horas, além do Programa de
Controle Médico de Saude Ocupacional, que resultou na marca de 96 % dos funcionarios
com suas condi¢des de saude avaliadas.

RECURSOS HUMANOS

Reconhecimento e valorizagdo sempre fizeram parte da politica de Recursos Humanos da
Duke Energy Paranapanema. Tanto que em 2002 os investimentos em cursos de graduagao
ou suas extensoes, cursos profissionalizantes, reciclagens e idiomas foram intensificados
chegando-se a atender um nimero de oito vezes a média de funcionarios.

De seus 324 funcionarios 36% possuem curso superior ,e dentro desse perfil, 13%
qualificaram—se com p6s-graduagao e/ou MBA.

O universo de beneficiados, por planos de Assisténcia Médica e Odontolégica, considerando
os funcionarios e seus dependentes, atingiu o0 patamar de 1.021 pessoas em 2002.

Nosso indice de rotatividade & considerado abaixo do normal, e durante o ano de 2002
foram contratados 23 novos funcionarios e 10 novos estagiarios para a empresa.

Uma das preocupagbes da Duke Energy Paranapanema é manter a remuneragao de seu
pessoal equiparada aos valores praticados no mercado, além de propiciar um plano de
beneficios altamente competitivo e sistema de bonificagdo e Participagdo nos Lucros e
Resultados através de metas coletivas e individuais previamente estabelecidas.

Investiu-se uma média de 85 horas por funciondrio em treinamento no ano de 2002,
incluindo-se os treinamentos relativos ao PMC — Processo de Melhoria Continua, totalmente
desenvolvido pela empresa; treinamentos em saude e seguranga dos trabalhadores;
treinamentos técnicos, financeiros e comerciais; programa de desenvolvimento gerencial;
maior divulgagado do learning center e a finalizagdo do MBA Corporativo, perfazendo um
custo total anual da ordem de R$ 1.300. Também fizeram-se investimentos em cursos de
idiomas com a participagdo de 33% dos funcionarios e Programa de Bolsa Auxilio para
cursos de graduagdo e suas extensdes, dos quais participaram 30% dos empregados.

Em 2002, a Duke Energy Paranapanema investiu cerca de R$ 10,8 por funcionario em
beneficios englobando, entre outros, alimentagao, saude, transporte, seguro de vida e
previdéncia complementar, 0 que representou em média 13% do total da folha de
pagamento.

Para que todos os funcionarios tomem conhecimento das praticas da empresa, a Duke
Energy Paranapanema distribui internamente, na admissdo, o Cddigo de Etica da
corporacdo e o Manual de Integragdo, nos quais sdo explicitadas todas as praticas e
procedimentos da empresa.
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RESPONSABILIDADE SOCIAL

Seguindo as praticas internacionais de investimentos sociais, culturais, educacionais e em
meio ambiente nas comunidades onde esta presente, a Duke Energy Paranapanema
ampliou sua atuagao social no ano de 2002.

Os projetos desenvolvidos nas comunidades ao longo do Paranapanema contemplaram
agoes sociais € ambientais, como cursos de capacitagdo de professores de escolas publicas
de 23 municipios dos estados de Sdo Paulo e Parana (aqui em parceria com o CIBACAP —
Consércio Intermunicipal da Bacia Capivara) sobre a importancia da preservagido ambiental;
distribuigdo de material didatico sobre o Parque Estadual do Morro do Diabo e arqueologia
do vale do Paranapanema para mais de 8 mil estabelecimentos de ensino fundamental e
médio das redes publica e privada do sudoeste do estado de Sdo Paulo e norte do Parana;
visitas monitoradas a trilhas ecoldgicas, mutirdo de coleta de lixo em areas naturais, visita a
Estacdo de Hidrobiologia e Aquicultura da Usina Salto Grande, além da distribuigdo de
cartilhas sobre educagdo ambiental, energia elétrica e reproducao de peixes para criangas;
palestras educativas e visitas monitoradas de estudantes do ensino fundamental e médio as
usinas da empresa; doagcdo de material e mobilizagdo de funcionarios através de um
programa de voluntariado em diversas comunidades, além da participagdao na manutengao
do Instituto Crianga Cidada, que permite o atendimento de mais de oito mil criangas,
adolescentes e adultos de comunidades carentes de bairros periféricos da cidade de Sao
Paulo.

Além dessas agdes, a Duke Energy Paranapanema langou em 2002 a “Ecoteca”, programa
de estimulo a leitura e educagdo ambiental, que foi realizado em 12 municipios da regido do
rio Paranapanema.

Também fazem parte das agdes desenvolvidas atividades culturais e esportivas tais como
patrocinio dos livros Como cuidar do seu meio ambiente e Rio Paranapanema: da nascente
a foz, além do patrocinio da Selegao Brasileira de Canoagem.

"Ainda, a empresa teve mengao pela segunda vez na terceira edigao do Guia Exame de Boa
Cidadania Corporativa, uma publicagdo anual que aborda os principais projetos sociais
desenvolvidos por inUmeras empresas em todo o pais. A Fundagdo Abring renovou em
2002 o selo da empresa na qualidade de “Empresa Amiga da Crianca”. Além disso, a Duke
Energy Paranapanema foi a (nica subsidiaria da Duke Energy International escolhida pela
matriz para receber o prémio corporativo de Meio Ambiente, Saude e Seguranga.

Em 2003, a empresa pretende continuar investindo em projetos cada vez mais proximos das
comunidades.
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BALANGO SOCIAL
(Em Reais mil)

Bases de Calculo

Receita Bruta (RB).........ccocenrieiniiinici
Resultado do Servigo (RS).......ccvireevrvcnirncnccinccrencns
Folha de Pagamento Bruta (FPB)......c..cceoceevviveneninennen.

Indicadores Laboriais

ANMENACAD. ... irererrrrer et e
Encargos sociais compulSorios..........ccovvienniniicnainnncnne
Entidade de Previdéncia dos Empregados.........c..ccecueenee.

EUCAGED. ....ueevieieiiee et nr e sr s
Capacitagéo e desenvolvimento profissional....................
Creches / auxilio Creche.........ccoo e
Participagao nos lucros ou resultados...........c.cccccevcercvcenne
Outros benefiCios..........cccveevieninienic e

Indicadores Sociais

Tributos e Contribuicdes (COFINS/PIS)........ccoevivinnne.
PatroCinio Canoagem..........ccvveerrermeeere e eceireereeee e
Projeto ECOteca......cocerieeiiii e
Programa de Educagé@o Ambiental..........cccocorvrcivinnnnns
Programa de Responsabilidade Social...........coevreieninne

Indicadores do Corpo Funcional

Empregados no final do periodo...........cocovinnnnininns

Escolaridade dos empregados

Faixa etéria dos empregados

ADaIX0 de 30 ANOS.....ccooi i e
De 30 a 45 anos (inclusive)..........cccorinniiiciinniinnn,
ACIMA AR 45 ANOS.....c..covevverveeeeriecrerecrstesneesvsssirissiasassns

Admissodes durante o periodo

Mulheres que trabalham na empresa
% de cargos gerenciais ocupados por muiheres

em relacdo a0 n° total de mulheres..........cccocoeiees

% de cargos gerenciais ocupados por mulheres

em relagdo ao n° total de gerentes...........oceveveiiciinnns

Dependentes
Estagiarios

Contratados e terceirizados - Postos de servigos

INFORMAGOES RELEVANTES QUANTO AO EXERCICIO DA CIDADANIA EMPRESARIAL

Relagdo entre a maior € a menor remuneragdo na empresa
Acidentes de trabalho.........ccoo e,

2002
544.061
223.038
34.255
% sobre
FPB RS
1.312 3,83 0,59
8.273 24,15 3,71
624 1,82 0,28
1.210 3,53 0,54
62 0,18 0,03
1.5620 4,44 0,68
27 0,08 0,01
1.500 4,38 0,67
259 0,76 0,12
14.787 43,17 6,63
% sobre
RB RS
20.152 3,70 9,04
385 0,07 0,17
185 0,03 0,08
1.427 0,26 0,64
162 0,03 0,07
22.311 4,10 10,00
324
149
156
19
70
199
55
20
41
2.2%
2,4%
697
12
149
54,5
-3
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BALANGOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001
(Em Reais mil)

2002 2001
ATVO
CIRCULANTE
Numerario disponivel..........cccoovovervvecrneicreceeereae. 1.484 1.927
Aplicacdes financeiras..........cocooveecierrceereere e 20.060 52.549
Revendedores.............ccoeeciieeciieeiiencnir e 120.843 162.584
Tributos e contribuigdes Sociais.........ccovevreeeicninen, 22.178 10.741
ESIOQUES.....coverveetircerieieeiesreseesstesees et esvaesssenans 632 577
OULros Créditos........cccveevieiiieriiecies e sree e et e e 2.245 1.459
Despesas pagas antecipadamente................ccev v 5.836 -
Total do circulante............ccocvveveieenceccceecreee, 173.378 229.837
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Revendedores...........ccociveee it 79.779 81.143
Tributos e contribuicoes sociais ........c.cccvccevvverecrneennn. 185.961 43.636
Total do realizavel a longo prazo.........cccceeeeeneenee. 265.740 124.779
PERMANENTE
Investimento........cocoriiiireccr e 26 26
IMObIIZAAO. ... 3.405.923 3.480.947
DIfErido. . eveeeees e 15.367 10.160
Total do permanente.........c.cooevevinviece s 3.421.316 3.491.133
TOTAL 3.860.434 3.845.749

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes contabeis.
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BALANGOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001

{Em Reais mil)

2002 2001
PASSIVO
CIRCULANTE
FOrNECRUOIES.... ..o vttt s st et sae e esrenebr e saneans 134.201 204.269
Tributos e contribuicles SOCIAIS........ccocevrviiiiece i 69.586 69.339
Folha de pagamento..........ccciririnece e e 9.140 14.031
Obrigac¢bes a pagar - plano de aposentadoria € pensao...........ccevvveeee. 2.793 2.366
Financiamento - BNDES.............ccooii e 13.010 -
Financiamento - Eletrobras.........c.ccccovvevienciiveciencn e e 112.271 86.762
Obrigagdes a pagar - uso do bem publico.........cc.cceceiiiveiinee i 17.017 12.764
Reserva global de reversdo.........ccccovreecvivesiensiienieesveeie e 12 138
Compensagao financeira para utilizagdo de recursos hidricos............. 3.558 3.782
Dividendos @ Pagar........c.cvcvvirveinieniieee vttt v e e 177 48.763
Provisdo para perda na revenda de energia comprada-ITAIPU........... - 12.910
Contas a pagar - CIBACAP ..ot sstees v 3.124 2.679
OUIras ODFIGACOES. .......ccv ittt e e b errenr e 3.640 6.019
Total do circulante.............cocvcvriiiii s 368.529 463.822
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Obrigagdes a pagar - plano de aposentadoria e pensdo....................... 22,638 22.305
Financiamento - BNDES ... 65.051 -
Financiamento - Eletrobras............ccccccorvrrieri e 1.020.862 871.859
ObrigagGes a pagar - uso do bem pUblico.........ccccvvecvevieiviviniiriiis 14.088 23.347
Provisbes para contingéncias ambientais, trabalhistas e outras........... 47.025 31.290
Tributos e contribuiges SOCIAIS..........ccocvvri v 62.921 125.842
Contas a pagar - CIBACAP.............ccoi ettt e 7.608 8.132
Total do exigivel a longo Prazo..........ccoovvevvivcii e 1.240.193 1.082.775
PATRIMONIO LiQuUIDO
Capital SOCIAL.......c.cocoeeiee e e 120.001 120.001
Reservas de capital........cc.vevverviiieneeriri et e 2.114.264 2.010.426
RESErVASs d€ IUCTOS.....oovii et bre s e sar e 17.447 168.725
Total do patrimonio IQUID.........ccceocvierir e e 2.251.712 2.289.152
TOTAL 3.860.434 3.845.749

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes contabeis.




@ Duke
CNPJ 02.998.301/0001-81 & Energy-

COMPANHIA ABERTA

Geragdo Paranapanema

DEMONSTRAGOES DOS RESUL TADOS DOS EXERCICIOS

FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001

(Em Reais mil) *

RECEITA OPERACIONAL
Suprimento de energia elétrica. ... v
OUITAS TELRILAS... e vvereee ittt srec s resr st st e s s sbesesn e srseasssaessssbesssnrerabee s

DEDUGOES A RECEITA OPERACIONAL
Encargos de reserva global de reversdo...........cooocicncneii i
PISICOFINS.....o ottt e as e e sr s b e s a b se e e sesn e nanennan

RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

DESPESAS OPERACIONAIS
PESSO@L.... .ottt e s e sran e st e e s ae s e an
MALEIIAL ... .o viereetirre v vt rre st e e aeeraesreesaeeren e e et eressrerereestensr e vt tesbarssanssarstennserarens
SErVIGOS A& tBICAITOS. .....eecirreire ettt et e e e
Energia elétrica comprada para revenda...........c.oooeevivieceiecesimssree st
Compensacéo financeira para utilizagao de recursos hidricos..........cccoevceievvercnenne
Depreciagao € amMOMiZAGAOD. ... .vevererie et ae s e s s r e seenan
Provisgo ambiental...........ccociiiiiii e e

RESULTADO DO SERVIGO......imrirrinvesensnmsaninssssssmmsssnsmssssnssssesssssssssssssass

RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS
REBCBIIAS. ...evveiviiiricitiriee vttt recvecssaersessnssssssssessstesasasaesssssssssisnssersessssssnessssssne

RESULTADO OPERACIONAL.........cciinieimesinnmiisssisimssisnssinnsesssasnsassesasseaness
RESULTADO NAO OPERACIONAL......ccereimsmrsmmsssisestssssssmssesssasssesssssssssssssssssases

LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL....

Imposto de renda e contribuigdo social correntes..........ccoeeeeenicnrrcer e,
Imposto de renda e contribuigao social diferidos..........ccocevvereeneccivceenree e

LUCRO (PREJUIZO) LiQUIDO DO PERIODO

Lucro (Prejuizo) liquido por lote de mil agoes = R$ .......ccccovvrcrcismcnsvnncsncrrensonsens

* Exceto lucro (prejuizo) liquido por agdo

2002 2001
543.421 638.744
640 494
544.061 639.238
- 4.026
(20.152) (23.332)
(20.152) ~(19.306)
523.909 619.932
(34.255) (41.280)
(2.168) (2.192)
(19.234) (14.918)
(65.246) (225.866)
(24.449) (21.041)
(128.575) (122.275)
- 18.000
26.944 6.170
(300.871) (415.742)
223.038 204.190
24.097 11.842
(340.806) (192.926)
(316.709) (181.084)
(93.671) 23.106
60 (1.343)
(93.611) 21.763
(12.270) (328)
44.603 1.014
(61.278) 22.449
(0,65) 0,24

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes contabeis.
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DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS PARA 0OS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001
(Em Reais mil)

2002 2001
ORIGENS
Das Operagdes
Lucro liquido do PEriGdO..........ccverirvrieernieeiverereneneesnresnenrenenas . - 22.449
Variagdo Monetara sobre Empréstimos de Longo Prazo... 200.345 85.497
Depreciag8o € amMOrtiZagao........cocirieiiiiii ettt rra e 128.575 122.275
Entidade de Previdéncia Privada - CVM 371 2.770 -
IRPJ e CSSL Diferidos. ... ...ccoveveerrievrerenrrecriniresrnesanens (44.603) (1.014)
Constituigio de Provisdes a Longo Prazo...........ccocevveeene. 17.822 (18.000)
ReVENGEOOIES.....cccvtivrivricierniesis e anie e e e nans 1.364 -
Provisao para agio na incorporago da controladora.........ccorvvievenenicnsvinrisiinrnecnnes 103.838 -
Baixa do Ativo IMODIlIZAO......ccvviviiireceie it 382 1.616
Total Originado de OpPeragaes....c.ceiimiinnensasse. 410.493 212.823
De Terceiros
Empréstimo BNDES..........cocimmiciinireiicaicciniciinsiesiesiecrstruessessesressaseesessneessen 78.061 -
Total das OrigensS.......c.ecriinsinnisnurmiiesisiisitit e tsseesessreisarsassaraseassssssassss 488.554 212.823
APLICAGOES DE RECURSOS
Prejuizo do Periodo........co.i ittt e e 61.278 -
Transferéncia para Curto Prazo de Parcelas e Variagdes Monetarias
(o g =111 o113 114 Tt SO SO SRRSO 53.778 68.507
Imposto de renda e contribuigio social a recuperar.... 102.864 -
Aumento de Ativo IMODIIZAAD. .....c.iciverenriirerer e e e st se e esaesre e 46.919 28.168
Aumento do AtVO DIfErido........cccccvviiireriinr e s e et e sae s s s e s re e enes 7.080 4.792
Transferéncia para Curto Prazo de Parcelas de Lucro Inflacionario..........c.ccevevveienen. 62.920 62.920
DIVIBINGOS.....cccvvirerieriiireesesreeerie s se e e er e sttessstetsavrasasstasstearesessesnareasnsrensssessnsecrasnarien 90.000 48.689
Transferéncia para curto prazo de prov. ambiental, trabalhista e outras...........coceceeeeis 11.871 11.766
Transferéncia para realizavel a fongo prazo de revendedores...........cocoecvverrercrerceenenns - 81.142
Transferéncia para curto prazo - empréstimo do BNDES...........c.ccvcvnvncivincncvnnneens 13.010 -
Total das Aplicagdes de ReCUISOS........coiccimiriineeciioniiissesnernnenssnesns 449.720 305.984
Aumento (Diminuigdo) do Capital Circulante LIQUICO..........c.cccvnmrcininnieicnennninienns 38.834 (83.161)
DEMONSTRAGAO DO AUMENTO (DIMINUIGAO) DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO
Ativo circulante
NO INICIO A0 BXBITICIO. ... viearereeerecririirer e sitrrerree s v e st r v e e s e e s saeesesaasesaeeasseasesnnessvenen 229.837 139.179
NO fiM O BXBICICIO.....ueveeiciriirres et sreeciere et e cee s e et st e e sreeraraseasrassassnassssvesenreanes 173.378 229.837
(56.459) 90.658
Passivo circulante
NO INICIO O BXEICICIO....c.viitrieereriine i teser e st et s se s sseasbesssssessssessrssnsasssssnnas 463.822 280.003
NO fIM O BXEICICIO.....c.rieciriccirireerccirre e e ese e e re e sbesnnesar e sr e esreen srbeenessnnns 368.529 463.822
(95.283) 183.819
AUMENTO (DIMINUICAO) DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO..........cceevereerereneninns 38.834 (93.161)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
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DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001
(Em Reais Mil) *

CAPITAL RESERVAS LUCROS
SOCIAL CAPITAL LUCROS ACUMULADOS TOTAL
REALIZADO
Saldos em 31 de Dezembro de 2000 120.001 2.010.426 198.901 - 2,320.328
Realizagdo da reserva de lucros a realizar..........ooeeveecvnnncniciniionnnes - - (16.623) 16.623 -
Resultado de exercicios anteriores - ajuste Deliberagdo CVM 371........ - - - (3.936) (3.936)
Lucrs liquido do eXercieio........ocovvierencnencici e - - - 22.449 22.449
Destinagao proposta a AGO/E
RESEIVE IBA) ...ooverviiriiecrciansisssisssnin s siss s ssssns s ssinas - - 2,753 (2.753) -
Dividendos propostos - R$ 0,51364 por iote de mil agdes...........cc.... - - (16,306) (32.383) (48.689)
Saidos em 31 de Dezembro de 2001 120.001 2.010.426 168.725 - 2.299.152
Realizagdo da reserva de lucros a realizar..............cccvvveivienvionnnninnn - - (16.642) 16.642 -
Provisdo para agio na incorporagdo da controladora........o.ceveiennn, - 103.838 - - 103.838
Prejuizo liquido do BXErCICIO........cocicceriee it - - - (61.278) (61.278)
Compensagio de prejuizo CoOm reSerVas............ccvrvvcnienniiennens - - (44.636) 44,636 -
Destinagédo proposta a AGO/E
Dividendos pagos - R$ 0,96053 por lote de mil agdes...........ouevevenene. - - {80.000) - (80.000)
Saidos em 31 de Dezembro de 2002............c.ocviiniinicnsesnssiannns 120.001 2.114.264 17.447 - 2251712

* Exceto dividendos por lote de mil agdes.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS PARA 0S
EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001
(Em Reais mil)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Duke Energy International, Geragdo Paranapanema S.A. ("Duke Energy
Paranapanema" ou "Companhia"), concessionaria de uso de bem publico, na
condigdo de produtora independente, com sede em Sdo Paulo - SP, tem como
atividades principais a geragédo e a comercializagao de energia elétrica, as quais sdo
regulamentadas e fiscalizadas pela ANEEL — Agéncia Nacional de Energia Elétrica,
vinculada ao Ministério de Minas e Energia.

A capacidade instalada da Companhia &€ de 2.307 MW, com 100% em usinas
hidrelétricas, composta pelo seguinte parque gerador em operagao: UHE Capivara,
UHE Chavantes, UHE Jurumirim, UHE Salto Grande, UHE Taquarugu, UHE Rosana
e 49,7% do Complexo Canoas formado pelas UHE's Canoas | e |l

2. APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
emanadas da legislacao societaria brasileira, complementadas pelas instrugdes da
CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios e conjugadas com a legislagdo especifica
emitida pela ANEEL.

3. REPUBLICAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS DE 2001

As demonstragbes contabeis originalmente publicadas pela Companhia, referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2001, contemplavam o registro contabil do
montante de R$ 46.771 correspondente a diferenga entre os valores estimados e
divulgados oficialmente pelo Mercado Atacadista de Energia Elétrica - MAE, em 13 e
21 de margo de 2002, relativos a energia livre. A CVM, através do Oficio
CVM/SEP/GEA - 1/n°® 61/2003, de 23 de janeiro de 2003, determinou que essas
demonstragdes contabeis fossem refeitas para contemplar "o estorno da diferenca
contabilizada entre a estimativa realizada pela Companhia e aqueia disponibilizada
pelo MAE no dia 13 de marco de 2002", considerada como a informagao oficial do
mercado pelos orgaos reguladores, ANEEL e CVM.

Dessa forma, a Companhia, em atendimento &s determinagbes da CVM,
reapresentou suas demonstragdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de
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dezembro de 2001, refletindo os valores das transagdes no mercado de curto prazo
disponibilizadas pelo MAE em 13 de margo de 2002.

As contabilizagdes referentes ao Acordo Geral do Setor Elétrico, e que englobam o
periodo de maio de 2001 a dezembro de 2002, foram oficialmente divulgadas, entre
o encerramento do uitimo trimestre de 2002 e o inicio do primeiro trimestre de 2003,
e estdo contempladas nas demonstragdes contdbeis que ora sdao apresentadas, e
detalhadas na nota explicativa n°® 21.

4. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

APLICAGOES FINANCEIRAS

As aplicagdes financeiras sdo registradas ao valor do custo, acrescido dos
rendimentos auferidos até a data do balango, que ndo excedem ao seu valor de
mercado.

REVENDEDORES

As contas a receber incluem os valores faturados e a faturar referentes aos
suprimentos de energia elétrica contabilizados segundo o regime de competéncia.

DESPESAS PAGAS ANTECIPADAMENTE

Representam despesas de seguros apropriadas segundo o regime de competéncia
e estdo sendo amortizadas linearmente pelo prazo de 12 meses.

IMOBILIZADO

Esses ativos estdo registrados ao custo de aquisicdo ou de construgéo, corrigido
monetariamente até 31 de dezembro de 1995, acrescido de remuneragéo do capital
proprio, dos encargos financeiros, das variagdes monetdrias e cambiais dos
empréstimos e financiamentos vinculados as imobilizagbes em curso, deduzido das
depreciagbes e amortizagdes acumuladas. A depreciagdo € calculada pelo método
linear, nos termos das Resolucdes n* 2 e 44 da ANEEL.
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ATIVOS E PASSIVOS VINCULADOS A MOEDA ESTRANGEIRA OU SUJEITOS A
ATUALIZAGAO MONETARIA

Estdo atualizados monetariamente, até a data do balango, de acordo com o regime
de competéncia, com base nas respectivas taxas de cadmbio do final do periodo ou
nos indices definidos legal ou contratuaimente.

PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

Sao constituidas com base na opinido dos assessores legais para agdes cujo risco
de perda é considerado provavel e o montante envolvido é passivel de ser
razoavelmente estimado.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL SOBRE O LUCRO

Sao apurados observando-se as disposicdes da legislagao aplicavel, com base no
lucro real, ajustado pelas despesas ndo dedutiveis, receitas nao tributaveis e
consideragdo de diferengas intertemporais e absor¢do de prejuizos fiscais e base
negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro tributavel. A Duke Energy
Paranapanema registra créditos fiscais sobre base negativa de contribuigdo social,
prejuizos fiscais e provisdes temporariamente ndo dedutiveis conforme Deliberagdo
CVM n° 273 e Instrugdo CVM n° 371.

PLANO DE APOSENTADORIA

A Duke Energy Paranapanema patrocina planos de aposentadoria e pensdo a seus
empregados. Esses planos foram constituidos de acordo com as caracteristicas de
beneficio definido e contribuigdo definida (apés 1997). Os custos, contribuigdes e o
passivo atuarial sdo determinados, na data do balango, por atuarios independentes.
A partir de 31 de dezembro de 2001, esses valores sdo apurados e registrados de
acordo com a Deliberagdo CVM n° 371.

REGISTRO DAS OPERAGOES DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA NO MAE -
MERCADO ATACADISTA DE ENERGIA (CURTO PRAZO E ENERGIA LIVRE)

As compras (custo de energia comprada) e as vendas (receitas de suprimento) sdo
registradas pelo regime de competéncia de acordo com informagdes divuigadas pelo
MAE, entidade responsavel pela apuracdo das operacdes de compra e venda de
energia. Nos meses em que essas informagdes nao sao disponibilizadas em tempo

S
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habil pelo MAE, os valores sdo estimados pela Administragdo da Companhia,
utilizando-se de certas informagdes disponiveis no mercado.

LUCRO (PREJUIZO) POR LOTE DE MIL AGOES

E calculado com base no numero de acdes do capital social integralizado em
circulagao, na data do balango.

RECLASSIFICAGOES

Foram efetuadas algumas reclassificacbes nas demonstragbes contabeis do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2001, para efeitos de comparagado e melhor
apresentagio.

5. REVENDEDORES

31.12.02 31.12.01

Curto Longo Curto Longo

Prazo Prazo Prazo Prazo
ELETROPAULOD......ocovvrerivtvessrcrerins s s svnsvananas 22.220 - 25.117 -
ELEKTRO... ..o rene e sneesnes s essessens 9.459 - 11.732 -
BANDEIRANTE........ccorecereterre i snee e e svee s 7.771 - 11.077 -
CPFL oottt r s sr e s 12.495 - 18.257 -
PARANAPANEMA.........ccooeicin et nresenanens 8.348 - 9.527 -
CAIUA ...ttt sttt et 15.095 - 12.620 -
CIALUZ E FORGA SANTA CRUZ........ooeciiviriieieens 4,379 - 6.263 -
PIRATININGA. .....oovivrrvrivrmveresiresvssnissarssirssrassesesnens 5.940 - 6.943 -
ENERGIA DE CURTO-PRAZO.........cccoeevviireeeirrenne 19.792 - 30.139 -
ENERGIA LIVRE........ococeevriemrcccinieieinieccvaessececeananseneas 39.889 79.779 40.571 81.143
PROVISAO P/DEVEDORES DUVIDOSOS................ (24.445) - (9.662) -

120.943 79.779 162.584 81.143

As faturas emitidas pela Companhia sdo desdobradas em trés parcelas iguais, com
vencimento nos dias 15 e 25 do més seguinte ac do suprimento e no dia 5 do
segundo més subseglente. O saldo a receber de energia livre inclui a parcela
estimada e disponibilizada pelo MAE.

S
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6. TRIBUTOS E CONTRIBUIGOES SOCIAIS

31.12.02 31.12.01
Curto Longo Curto Longo
Prazo Prazo Prazo Prazo
ATIVO
Imposto de renda e contribuigéo social sobre:
Lucros recolhidos @ Maior..........ccccore e ereeierniereeeenessennsninne 14.626 - 8.818 -
Prejuizos fiscais e base negativa..........ccoceenniniinininnnn, - 64.198 - 22.926
Diferengas temporanias..........coccovmin i - 24.041 - 20.710
PiS @ FRCUPEIAT.....cocveccrercieerierener e et 1.100 - - -
imposto de renda e contribui¢do social a recuperar............. 4,368 97.722 - -
OULTOS....eve v eraseee e seeseesesreses e sees e seeaseaesrenessesaessrbeseesere 2.084 - 1.923 -
TOtAL et 22.178 185.961 10.741 43.636
PASSIVO
Imposto de renda sobre lucro inflacionario...........cccccevevvenne 62.921 62.921 62.921 125.842
COFINS/PIS. ...ttt s e 6.665 - 6.418 -
TOtAl oot 69.586 62.921 69.339 125.842

6.1. Imposto de Renda Sobre Lucro Inflacionario

Refere-se ao imposto de renda sobre lucro inflacionario a aliquota reduzida de 20%, apurado pela
CESP até dezembro de 1992. Estas obrigacoes foram transferidas a Duke Energy
Paranapanema, em decorréncia do processo de cisdo parcial da CESP em 1999, e vém sendo
pagas em parcelas mensais, com vencimento final em dezembro de 2004.
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6.2. Demonstragdo da Apuracdo do Imposto de Renda e Contribuigao Social
Diferidos

Segue demonstragdo da apuragao do imposto de renda e contribuigao social:

31.12.02 31.12.01
Imposto de Contribuigao Imposto de Contribuicao
Renda Social Renda Social
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social e da
reversdo dos juros sobre o capital Proprio.........cvvecrvvievirncnee. (93.611) (93.611) 21.7863 21.763
Diferengas permanentes. ... e (11.531) (1.148) (8.673) 1.465
Base de cAlculo tibUtAVEL.........cccvcvecveei s (105.142) (94.759) 13.090 23.228
AHQUOTR GPNHCAVEL......coiiriirerece ettt seebe s 25% 9% 25% 9%
imposto de renda e contribuigio social as aliquotas da
JRGISIAGAOD. ... evrriter et e (26.286) (8.528) 3.272 2.091
Provisdo para imposto de renda.........cccceiviniiininninnnnn, 12.270 - - -
Reversdo de provisdo para créditos intertemporais e ajuste
a0 valor de realizagio........ccoivererrrireneernc s e (5.276) (4.513) (3.849) {2.200)

TOAH LIQUIAO..cvvveveerreeereceereceeemecneessessereseraseserenee (19.292) (13.041) (577) (109)

6.3. Imposto de renda e contribuigao social diferidos

A Companhia possui registrado em seus livros prejuizos fiscais e base negativa
de contribuigdo social, no montante de R$ 404.435 (R$ 202.813 em 31/12/01) e
diferencas intertemporais, despesas dedutiveis no futuro, no montante de R$
70.709 (R$ 71.569 em 31/12/01). Os beneficios fiscais de R$ 88.238 (R$ 43.636
em 31/12/01), em consonancia com o estabelecido na Deliberagdo CVM n°
273/98 e com a Instrugdo CVM n°® 371/02, serdo realizados, na opinidao da
Administragdo da Companhia, € com base em estudo técnico de viabilidade
efetuado por empresa independente, que foi examinado e aprovado pelos
6rgaos da administragdo, num prazo maximo de até 10 anos, conforme
demonstrado abaixo:

2.003 2.004 2.008 2.006 2007 2008 a 2010 Total
Valor da realizagao...........cevereeeercnineeise s cveseseanens 15.604 41.333 53.058 80.755 88.494 195.900 475.144
Percentual da realizagdo em relagdo ao saldo......... 3% 9% 11% 17% 19% 41%

6.4. Imposto de renda e contribuigao social a recuperar

Referem-se ao beneficio fiscal gerado pela incorporagdo do agio da
controladora pela Companhia, conforme descrito na nota explicativa n® 22. Os
tributos a recuperar serdo realizados pelo prazo remanescente da concesséo,
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de acordo com a projecdo dos resultados futuros da Companhia. A composigdo
em 31 de dezembro de 2002 é como segue:

Saldos oriundos da incorporagio..............
Realizacdo até o final do periodo..............

Saldos no final do periodo..........c.ccereneee.

Parcela de curto prazo.........c.coeceevrivcrnen.

Parcela de longo prazo...........cccoveevveenianne

31.12.02
Valor

Agio Provisdo Liquido
305.406 (201.568) 103.838
(5.142) 3.394 (1.748)
300.264 (198.174) 102.090
4.368

97.722

De acordo com o requerido na Instrugdo CVM n° 349, para fins de apresentagéo
das demonstragdes contabeis, o valor liquido correspondente ao beneficio fiscal,
acima descrito, esta sendo apresentado no ativo circulante e no realizavel a
longo prazo, na rubrica tributos e contribuicbes sociais, conforme a expectativa

de sua realizagéo.

Efeitos no resuttado:

31.12.02
(5.142)

Amortizagdo do 4Gi0.......ccccnecrerernrencnnee
Reversdo da provisdo......cccceeeevivencrveenne 3.394
Beneficio fiscal........cccovivcneineniiininiennone 1.748
Efeito liquido no resultado do periodo....... -
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7. ATIVO IMOBILIZADO

31.12.02 31.12.01
Taxa
Custo Depreciagao de
Corrigido _Acumulada Liquido Liquido Depreciagido
Em Servigo
INENGIVEIS. ..cveeirereeerer e 54.701 (3.921) 50.780 52.360 2,9% a 20%
Terrenos 207.170 - 207.170 207.170 -
Reservatorios, Barragens e Adutoras.......... 2.402.020 (848.052) 1.553.968 1.591.330 2%
EdificagSes, Obras Civis e Benfeitorias........ 1.152.752 (391.427) 761.325 795.539 2% a4%
Magquinas e Equipamentos 1.128.100 (361.792) 766.308 784209  3,3% a8,3%
VEBICUIOS. ...ooiiiiiicnet e r e 4.368 (1.470) 2.899 2.043 20%
Moveis e Utensilios..........ccveevvcceevcnianiacnnn. 5.349 (1.125) 4224 2.804 10%
4.954.461 (1.607.787) 3.346.674 3.435.455
Em Curso
Qutras imobilizagdes em curso.............ue.. 64.196 - 64.196 - 50.439
Obrigagdes Especiais (4.947) - (4.947) (4.947)

5.013.710 (1.607.787) 3.405.923 3.480.947

7.1. Taxas de depreciagao

A Companhia utiliza taxas de depreciacdo por categoria de bem, conforme
Resolugbes n® 2 e 44, de 24 de dezembro de 1997 e 18 de margo de 1997,
respectivamente, da ANEEL.

7.2. Dos bens vinculados a concessao

De acordo com o inciso Xl da clausula sexta do contrato de concessao, é
vedado a Companhia alienar ou ceder a qualquer titulo os bens e instalagdes
considerados serviveis & concessdo sem a prévia e expressa autorizagdo da
ANEEL. A Resolugdo ANEEL n° 20/99 regulamenta a desvinculagdo de bens
das concessdes do Servigo Plblico de Energia Elétrica, concedendo autorizagdo
prévia para desvinculagao de bens inserviveis a concessao, quando destinados
a alienagao, determinando, ainda, que o produto da alienagédo seja depositado
em conta bancaria vinculada, sendo aplicado na concessao.
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7.3. Contratos de Concessao

Em 22 de setembro de 1999, a Companhia e a ANEEL assinaram o contrato de Concesséao de
Geragdo n°® 76/99 que regula as concessdes de Uso do Bem Publico para geragdo de energia
elétrica, outorgadas pelo Decreto s/n® de 20 de setembro de 1999. O contrato concede a
Companhia o direito de produgdo e comercializagdo de energia elétrica na condigdo de produtor
independente, deixando, a partir daquela data, de recolher a RGR - Reserva Global de
Reversdo, para contribuir com uma taxa de Uso de Bem Publico, por um perfodo de 5 anos. O
prazo de duragdo da concessdo e do contrato & de 30 anos a partir da data de assinatura do
mesmo, podendo ser renovado por periodo adicional.

Em 14 de janeiro de 2000, a ANEEL, através da Resolugédo n° 14, homologou o
6° Termo aditivo ao contrato de constituigdo do Consércio Canoas, tendo como
partes a Duke Energy Paranapanema, como produtora independente de energia
elétrica, e a CBA - Companhia Brasileira de Aluminio. Tal contrato prevé que
50,3% da energia gerada serdo disponibilizados a CBA e os 49,7% restantes
pertencerdo 8 Duke Energy Paranapanema. Eventuais sobras de energia nao
utilizadas pela CBA devem ser absorvidas, sem o06nus, pela Duke Energy
Paranapanema. Reciprocamente, em regime normal de operagdo, quando a
geracdo for inferior ao estabelecido contratualmente, a diferenga sera
complementada, sem dnus, pela Duke Energy Paranapanema. O contrato de
concessao tem prazo de vigéncia de 35 anos a partir da data de sua assinatura,
podendo ser renovado por periodo adicional.

7.4. Obrigagdes Especiais

Referem-se a recursos da reserva global de reversao retidos originalmente pela
CESP, e parcialmente transferidos a Duke Energy Paranapanema em
decorréncia do processo de cisdo parcial daquela empresa. Sua eventual
liquidacao ocorrera de acordo com as determinagdes do Poder Concedente.

8. FINANCIAMENTOS

8.1. ELETROBRAS

Contrato de financiamento junto 4 ELETROBRAS - Centrais Elétricas Brasileiras S.A., originario
do repasse de energia de ITAIPU/FURNAS, que prevé atualizagdo com base na variagio do I{GP-
M, acrescido de juros de 10% a.a., vencivel mensalmente, com término para 15 de maio de 2013,
tendo como garantia a receita de fornecimento de energia elétrica. Em 31 de dezembro de 2002
o saldo era de R$ 1.133.133 (R$ 958.621 em 31/12/01), sendo R$ 112.271 (R$ 86.762 em
31/12/01) no curto prazo e R$ 1.020.862 (R$ 871.859 em 31/12/01) no longo prazo.
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8.2. BNDES

Contrato de linha de crédito para financiamento junto ao BNDES - Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social, correspondente a 80% do custo com a compra adicional
de energia livre no MAE. O financiamento prevé atualizacdo com base na variacdo da SELIC,
acrescido de juros de 1% a.a., amortizado mensalmente, com término para 15 de fevereiro de
2008. Em 31 de dezembro de 2002 o saldo era de R$ 78.061, sendo R$ 13.010 no curto prazo e
R$ 65.051 no longo prazo.

9. FORNECEDORES

A composigado da conta fornecedores de suprimento de energia elétrica, materiais
e servigos é a seguinte:

31.12.02 31.12.01

ITAIPU - Comprada para revenda........cc.cccevvrrevrcecnesvcecncnn. 11.002 16.369
Proviséo energia de curto prazo e energia livre................... 113.569 182.005
Materiais © SBIVIGOS. ... vrr vt 8.624 4,741
OULTOS ...ttt s b r e n e s en e e 1.006 1.154

134.201 204.269

10. COMPROMISSOS

A Companhia constituiu 0os seguintes passivos relativos a compromissos firmados
quando da assinatura do contrato de compra e venda das agoes:

10.1. Instituto Crianga Cidada

A Duke Energy Paranapanema, na qualidade de mantenedora do ICC -
Instituto Crianga Cidadad possui compromisso de repasse de recursos
financeiros em forma de contribuigdo, visando prover despesas oriundas do
desenvolvimento de suas atividades durante o periodo de setembro de 1999 a
dezembro de 2002, no valor total de R$ 5.241, a serem pagos em parcelas
trimestrais, acrescidas de atualizagdo monetaria com base na variagao do IPC-
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FIPE, tomando como base junho de 1999. Em 30 de setembro de 2002 foi
paga a ultima parcela dessa contribuigdo.

10.2. Uso do Bem Publico

Como pagamento pelo uso do bem publico, objeto do Contrato de Concesséo,
a Duke Energy Paranapanema devera recolher ao longo de cinco anos, a partir
da data da concessao, em parcelas mensais atualizadas pelo IGP-M. Em 31
de dezembro de 2002 o saldo montava R$ 31.105 (R$ 36.111 em 31/12/01),
sendo R$ 17.017 (R$ 12.764 em 31/12/01) no curto prazo e R$ 14.088
(R$ 23.347 em 31/12/01) no longo prazo. Em contrapartida este valor foi
reconhecido como ativo intangivel no permanente, e sera amortizado pelo
prazo remanescente do contrato de concessao.

11. PERDA NA REVENDA DE ENERGIA COMPRADA DE ITAIPU

A Companhia possui revendedores, que por forga da Resolugdo n° 143 de 10 de
junho de 1999 da ANEEL, ficaram impossibilitados de adquirir energia
correspondente ao excedente de 89.000 KWh diretamente de ITAIPU. Devido a
essa restricdo, a Duke Energy Paranapanema adquire de ITAIPU a parcela
excedente de energia e a revende a esses revendedores, pagando por essa
energia um custo maior que a tarifa estabelecida pela ANEEL para revenda.

Em 31 de dezembro de 1999, a Companhia provisionou as perdas estimadas com
base no prazo de vigéncia dos contratos, as quais vém sendo amortizadas
mensalmente pela diferenga entre a energia comprada e vendida aos referidos
clientes. Em 31 de dezembro de 2002 foi concluida a amortizagdo dessa provisao.

12. CONTAS A PAGAR - CIBACAP - Consércio Intermunicipal da Bacia Capivara

A Duke Energy Paranapanema firmou compromissos com o Ministério Publico do
Estado do Parana e os Municipios integrantes do CIBACAP, tendo como anuentes o
IBAMA - Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis,
IAP - Instituto Ambiental do Parana e a UEL - Universidade Estadual de Londrina,
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envolvidos com a formagdo do reservatério da Usina Hidrelétrica Capivara
("Capivara"). Esses compromissos totalizam 92 projetos, conforme acordo de Termo
de Ajustamento de Conduta existente em fungéao das perdas, danos e/ou prejuizos
causados a estes municipios em virtude da construgdo de Capivara. Em 31 de
dezembro de 2002 o saldo montava R$ 10.732 (R$ 10.811 em 31/12/01), sendo
R$ 3.124 (R$ 2.679 em 31/12/01) no curto prazo e R$ 7.608 (R$ 8.132 em 31/12/01)
no longo prazo.

13. CONTINGENCIAS

A administracdo da Companhia baseada em levantamentos e pareceres elaborados
por consultores juridicos vem efetuando provisdes em valores suficientes para cobrir
perdas e obrigagdes potenciais, relacionadas as agdes ambientais e trabalhistas.
Em 31 de dezembro de 2002 o saldo era de R$ 47.025 (R$ 31.290 em 31/12/01).

14. CAPITAL SOCIAL E RESERVAS

14.1. Capital Social

O capital social em 31 de dezembro de 2002 e de 2001 é representado por
48.541.652 mil agbes ordinarias e 45.156.610 mil agcbes preferenciais. O capital
social autorizado da Companhia é de R$ 2.355.580, sendo R$ 1.220.426 em
agles ordinarias e R$ 1.135.154 em agdes preferenciais, todas nominativas
escriturais e sem valor nominal.

As agdes preferenciais ndo possuem direito a voto, no entanto, tém a prioridade
no reembolso do capital e o direito a dividendos de 10% a.a., ndo cumulativos,
calculados sobre o capital social integralizado, representado pelas agOes
preferenciais na data da distribuicdo. As agdes ordinarias também possuem
direito a dividendos de até 10% a.a. sobre capital proprio.
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14.2. Posigao acionaria em 31 de dezembro de 2002 (em milhares):

Acionistas Ordinéarias % Preferenciais % Total %
Duke Energy international Brasil Ltda ....... 45,170.960 93,05 43.557.289 96,45 88.728.249 94,70
Pessoas Fisicas e Juridicas..........c.ccceuvenne 3.370.692 6,95 1.599.321 3,55 4.970.013 5,30
TO ALt s 48.541.652 100,00 45.156.610 100,00 93.698.262 100,00

14.3. Reservas de Capital

31.12.02 31.12.01
AQI0 Na SUDSCHGAD 08 @GBES......cvveeeerreereeeeses st ssseesssssaeesssesassenaes 469 469
Subvengdes para iINVESHMENLOS...........cceeieeceveerccnceescerererers e seraesrenns 1.347.433 1.347.433
Remuneragéo de bens e direitos constituidos com capital préprio............ 668.942 668.842
Provisdo para agio na incorporagao de controladora..........cerrairncncns 103.838 -
CONtA CISAD......cevvriire et sae e e e er e an e e e st e ae st asaesressvessearesn (6.418) (6.418)

2.114.264 2.010.426

a. Remuneragio de Bens e Direitos Constituidos com Capital Préprio
Refere-se a créditos resultantes da capitalizagdo da remuneragao calculada
sobre recursos utilizados durante a construgdo, aplicada as obras em
andamento e que somente pode ser utilizada para aumentos de capital.

14.4. Reservas de Lucro

31.12.02 31.12.01
(=Y o - | OO SRRSO 11.676 11.676
ESTAIULANIA. .....vevieee et et rr et e et e sba s s saba s bn s s rreseb b e aae e 5.601 5.601
Reserva de UCTOS @ realiZAr.........cccvcvivieicieriieie e es s es s essaares 170 151.448
B I - | 17.447 168.725

a. Reservas Estatutarias

Refere-se ao valor oriundo da cisdo da CESP. A Assembléia Ordinaria e
Extraordinaria do dia 29/04/2000, deliberou a eliminagdo da obrigatoriedade
de constituir a Reserva Estatutaria.
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b. Reserva de Lucros a Realizar

Representam lucros ndo realizados resultantes principalmente de saldo
credor de corregdo monetaria liquida do balango até 1995. Esta reserva €
realizada na proporgdo da depreciagdo, amortizagdo e baixas do ativo
imobilizado. Os montantes realizados sdo transferidos para a conta de lucros
acumulados.

c. Reserva de Lucros para Futura Expansao

A administragdo da Companhia, por conta da situacao adversa que atravessa
o setor elétrico nacional, referida na nota explicativa n° 21, e tendo em vista
os efeitos decorrentes da republicagdo das demonstracdes contabeis de 31
de dezembro de 2001, tornada necessaria a partir do comunicado recebido
da CVM, determinou o cancelamento dos projetos que haviam ensejado a
constituicdo da reserva para futura expansdo, que se tornou, destarte,
desnecessaria.

14.5. Dividendos Propostos e Pagos

Nos exercicios de 2002 e 2001 foram propostos e pagos dividendos nos
montantes de R$ 90.000 e RS 48.689, respectivamente, calculados da
seguinte forma:

31.12.02 31.12.01
Lucro(prejuizo) Liquido do EXErciCiO..........ecirererrrenvensensessrseeessesnesreeseennnas (61.278) 22.449
Realizagdo de Reserva de Lucros a Realizar.........c.ccccvcvcvvvvnivnnncncccreniaie, 16.642 16.623
Ajuste de exercicios anteriores - plano de pensdo.......c..ccueeveninincncienenne - (3.936)
Constituigdo de Reservas de Lucros:

ReSEIVA LEGAL ...ttt e e - (2.753)
Base de CAICUID...........ccuieiimrecirnieeimtnnsnsses s s s saresssssesssasesssasasssanssss (44.636) 32,383
Dividendos Propostos € PAgOS........ccceveevmiiirimiciinnnsicsiesiesneesssosissssnssesssaneens - 32.383
Dividendos Propostos e pagos oriundos da conta de Reservas de Lucros..... 90.000 16.306
I 1 TSP P 90.000 48.689
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15. ENERGIA ELETRICA VENDIDA E COMPRADA

15.1. Energia Elétrica Vendida

Suprimento
Geragdo Prépria/Outras

Contratos INICIAIS.......ccerrrererrerenrecnenennens
Ressarcimento de Energia Livre
Comercializagao de Curto Prazo
Energia Elétrica Vendida - Total

31.12.02 31.12.01
MWh MWh R$
{ndo auditado) {ndo auditado)
10.011.705 539.533 9.908.333 §00.324
- 4.309 - 121.714
- (421) - 16.706
10.011.705 543.421 9.908.333 638.744

Conforme estabelecido na Resolugdo ANEEL n° 72 de 7 de fevereiro de 2002,
o valor correspondente ao ressarcimento de energia livre deve ser classificado

na linha de Receita de Suprimento.

15.2. Energia Elétrica Comprada

Revenda
ITAIPU

L0701 4111 (o TSRS
TrANSPOM...cveerreiereeerreeierreeeessreeereenanes
Excedente........ccciviiineineiiiininnreenne e,

Comercializagdo de Curto Prazo
TransmISSA0.......occcerenriieecinerntnee s
Energia Livie....cccocceciveviicnnveincinennrcnnes
Energia Elétrica Comprada - Total

Os valores de compras e vendas de energia estao vinculados:

a) 8 demanda contratada medida em kW; e
b)a energia correspondente em kWh, apurada com base na quantidade,

efetivamente medida.

31.12.02 31.12.01
MWh R$ MWh R$
(ndo auditado) (n&o auditado)
623.403 48.594 616.207 37.639
- 2.148 - 1.967
48.834 84 58.026 71
6§72.237 50.827 675.233 39.677
- 341 - (1.385)
- 6.051 - 5.363
- 8.027 - 182.211
672.237 65.246 675.233 225,866

O valor relativo a energia livre representa o efeito do Acordo Geral do Setor

Elétrico mencionado na nota explicativa n°® 21.

~

A energia excedente corresponde a otimizagido da energia de ITAIPU, é

valorizada em kWh.
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16. RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS

31.12.02 31.12.01
Receitas
Receita de Aplicagdes Financeiras............... 19.543 10.627
Variagbes Monetarias Ativas.............c...c...... 1.402 1.147
OUTS. c.ceevetceeeerceasnccnecresncnnceenscacreoteseranrens 3.152 68
24.097 11.842
Despesas
Encargos - ELETROBRAS..........ccccouccevnnnne. (95.280) {(87.330)
Encargos - Fundagao CESP..........ccceeeeinene (836) (1.205)
Variagdes Monetarias Passivas.................. (233.821) (100.764)
OQUITS.....vetieirenieeire e s s snterens e (10.869) (3.627)
(340.806) (192.926)
(316.709) (181.084)

17. PLANO DE APOSENTADORIA E PENSAO

A Duke Energy Paranapanema & co-patrocionadora da Fundagdo CESP, entidade
juridica sem fins lucrativos, que tem por finalidade proporcionar beneficios de
suplementacdo de aposentadoria e pensbes, utilizando o regime financeiro de
capitalizacdo, de acordo com o qual, o valor presente dos beneficios a serem pagos,
menos o valor presente das contribuicbes e rendimentos, determinam as
necessidades de reservas.

Em 31 de dezembro de 2001, a Duke Energy Paranapanema optou pela aplicagao
antecipada da Deliberagcdo CVM n° 371, baseado em uma avaliagdo atuarial
elaborada por um consultor independente, utilizande o método do crédito unitario
projetado. '

a. Conciliagao dos ativos e passivos:

31.12.02 31.12.01
Valor presente das obrigagdes atuariais total ou parcialmente cobertas.......... 69.996 61.042
Valor JUSLO dOS @HIVOS......cocoiiii e e (49.551) (36.371)
Valor presente das obrigagdes atuariais totalmente descobertas.................... 20.445 24.671
Valor liquido dos ganhos/(perdas) ndo reconhecidos no balango.................... 4.092 -
Passivo liquido no balango patrimonial..........ccceeeeervcmnremercccnrnicnrennne 24.537 24.671
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b. Despesa reconhecida na demonstragao do resultado em 2002 e prevista
para 2003:

31.12.03 31.12.02
Custo do SErVIGO COMTENLE.........ooi et e e 1.661 1.781
CUSTO OS JUMOS......eceiiiecieiiieti e e sttt st ree b sae e e see st aaee e besraenes 6.843 5.975
Rendimento esperado dos ativos dos planos............cecveeecivvenreceeineessnessnenns (5.009) (3.694)
ContribuiGa0 do eMPregado.........oovi e reireeiene et et e b e eae b e (724) (606)
TOtal......cie ittt e es et s e anessan e e s sanesnan 2,771 3.456
c. Movimento do passivo liquido conforme a NPC n° 26:
31.12.02
Passivo liquido em 31 de dezembro de 2001..........ccovvvvviveci e, 24.671
Despesas Para 2002.........cccceireciirer ettt ere s be b e s 3.456
Contribuicdes estimadas para 0 ano de 2002...........c.cccevevnireerenennenninnicnenne (3.590)
Passivo liquido em 31 de dezembro de 2002.............c.ccccerirrvemrrnerrionne 24.537

As principais premissas atuariais em 31 de dezembro de 2002 (expressas por
médias ponderadas) sdo conforme segue:

Taxa de desconto

.............................................................................................. 10% a.a
Taxa de retorno esperado dos ativos...........ccevvvvrvvvesvieeviriesrieervvee et 10% a.a
Crescimentos salariais fUtUros............ccueviviirin e 7% a.a

Crescimento dos beneficios da previdéncia social.............cccoevevrieicvicenveenen. 4% a.a.
Inflagéo (de longo prazo)

................................................................................... 4% a.a
Fator de capacidade
= SAIAMIOS. ....veee ettt st e e ee s et e s et bee s raaeesaeaee 98%
~ BENEIICIOS. ... e 98%

A contribuigdo da Duke Energy Paranapanema como patrocinadora, no ano de 2002
foi de R$ 624 (R$611 em 2001). As contribuicdes dos participantes e da

patrocinadora s&do reavaliadas, periodicamente, por consultores atuariais
independentes.
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18. OPERAGOES FINANCEIRAS COM A FUNDAGAO CESP

As operagdes financeiras com a Fundagdo CESP (entidade administradora dos
planos de beneficios), registradas no passivo circulante e exigivel a longo prazo, na
rubrica de obrigagdes a pagar - plano de aposentadoria, estdo sumariadas conforme
segue:

31.12.02 31.12.01

Circulante  Longo Prazo Total Total
a. Fundagdo CESPIL.......... 1.911 3.662 5.573 5.703
b. Fundagdo CESPIIL......... 882 12.270 13.152 15,031

2793 15.832 18.725 20.734

a. Empréstimos referentes as retengbes de reservas, com vencimento final para 30
de novembro de 2005, cujos encargos sao calculados com base na variacdo do
custo atuarial do Plano de Suplementagdo de Aposentadoria e Pensdo dos
Empregados ou na variagdo da TR, acrescida de juros de 8% a.a., dos dois
aplica-se o maior, sendo estes incorporados mensalmente ao valor do principal.

b. Contrato de Confissdo de Divida para financiamento de déficit atuarial, referente
ao Beneficio Suplementar Proporcional Saldado - BSPS, com vencimento final
em 30 de novembro de 2017. O saldo desse contrato é atualizado pela variagao
do custo atuarial, ou pela variagdo do IGP-DI, acrescida de juros de 6% a.a., dos
dois aplica-se o maior.

19. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

As operagdes da Companhia compreendem a geragdo, a compra e a venda de
energia elétrica para companhias distribuidoras. As vendas em quase sua totalidade
sdo efetuadas através dos denominados "contratos iniciais", assinados em periodo
anterior ao da privatizagdo da Companhia, que determinam a quantidade e o prego
de venda da energia elétrica. O valor da tarifa é reajustado anualmente pela
variagdo do IGP-M. Eventuais diferengas entre a quantidade de energia gerada e o
somatério das quantidades vendidas através de contratos (faltas ou sobras) sio
ajustadas através das regras de mercado e liquidadas no MAE. Os principais fatores
de risco de mercado que afetam o negécio da Companhia podem ser assim
enumerados:

i
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a. Risco de crédito: as vendas de energia efetuadas com base nos contratos iniciais
estdo garantidas pelos recebiveis das companhias distribuidoras, tendo a
Companhia o direito de requerer o bloqueio das contas bancarias de seus clientes
(revendedores) até a recuperagao do valor total a receber.

b. Risco de prego: o prego da energia elétrica vendida para as distribuidoras esta,
atualmente, no nivel dos pregos determinados nos contratos iniciais. Eventuais
sobras ou faltas de energia em relagdo as quantidades determinadas nos
contratos iniciais terao o seu prego determinado pelo MAE.

instrumentos financeiros no balango patrimonial:

¢+ As aplicagdes financeiras, em 31 de dezembro de 2002, estdo representadas por
aplicagbes em certificados de depdsitos bancarios, que estdo demonstrados ao
custo, acrescido dos rendimentos auferidos até 31 de dezembro de 2002, sdo
realizaveis por prazos inferiores a 90 dias e estdo reconhecidos contabilmente
pelo valor aproximado de mercado.

¢ Os empréstimos e financiamentos referem-se a empréstimo concedido pela
Eletrobras atualizado pela variagdo do IGP-M, com juros de 10% a.a. e com
vencimento para 15 de maio de 2013, e financiamento junto ao BNDES, que
prevé atualizagdo com base na variagao da SELIC, acrescido de juros de 1% a.a.,
amortizado mensalmente, com término para 15 de fevereiro de 2008. Em razéo
da inexisténcia de um mercado ativo de empréstimos com condigbes similares ao
mencionado, ndo foi possivel determinar um valor justo para esse instrumento
financeiro.

¢ As obrigacdes com a Fundagdo Cesp referem-se a contrato de empréstimo
relativo as retengbes de reserva, com vencimento final para 30 de novembro de
2005, atualizados pela TR + 8% a.a. ou custo atuarial, dos dois o maior, e
contrato de confissdo de divida para financiamento do déficit atuarial, com
vencimento final em 30 de novembro de 2017, atualizado pela variagdo IGP-DI +
6% a.a. ou custo atuarial, dos dois 0 maior. Em virtude da inexisténcia de um
mercado ativo de empréstimos com condigbées similares ao mencionado, nao foi
possivel determinar um valor justo para esse instrumento financeiro.

A contratagdo e o controle dessas operagdes sdo efetuados através de critérios
periodicamente revisados que consideram requisitos de solidez financeira,
confiabilidade e perfil de mercado com os quais sdo realizadas.
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20. SEGUROS

Em 31 de dezembro de 2002, a Companhia possui contratos de seguros com
cobertura determinada por orientagdo de especialistas, considerando a natureza e o
grau de risco, por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
perdas significativas sobre seus ativos e/ou responsabilidades.

21. ACORDO GERAL DO SETOR ELETRICO

Pela Medida Provisoria n° 2.148, de 22 de maio de 2001, foi criado o Programa
Emergencial de Redugdo do Consumo de Energia Elétrica ("Programa
Emergencial"). Esse programa teve por objetivo compatibilizar a demanda de
energia com a oferta, a fim de evitar interrupgdes intempestivas ou imprevistas do
suprimento de energia. Em média, a redugao de energia prevista por esse programa
foi de 20% em relagéo ao consumo verificado nos meses de maio, junho e julho de
2000. Esse programa vigorou de 1 de junho de 2001 até 28 de fevereiro de 2002,
data em que o Governo considerou normalizada a situagdo hidrolégica. Na Regido
Norte o programa foi suspenso a partir de janeiro de 2002.

Em conseqliéncia dessa redugéo forcada da demanda pela intervengao do Estado,
as empresas concessionarias de energia elétrica, tanto geradoras como
distribuidoras, tiveram redugédo de suas margens de iucro, pois as estruturas fisicas
dessas empresas, bem como a de pessoal, ndo puderam ser reduzidas na
propor¢gac da redugcdo de consumo prevista naquele programa. Assim, ficaram
mantidos os custos fixos e encargos de financiamentos sem a correspondente
receita.

Além do programa de redugdo de consumo, as empresas distribuidoras tinham
varios pleitos com a ANEEL, visando a recomposicdo do denominado “equilibrio
econdmico-financeiro dos contratos de concessdo”, pois ocorreram varios eventos
que, no entender das empresas, resultaram no desequilibrio econémico-financeiro
desses contratos, principalmente as variagbes mensais de custos denominados
como Parcela A, os quais ndo sdo gerenciaveis pelas distribuidoras.

Em 18 de dezembro de 2001, para solucionar a questao, o0 Governo e as empresas
de energia elétrica firmaram o Acordo Geral do Setor Elétrico ("Acordo")
restabelecendo o equilibrio econbmico-financeiro dos contratos existentes e a
recomposi¢ao parcial de receitas relativas ao periodo de vigéncia do Programa
Emergencial.
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Esse acordo abrangeu as perdas de margem incorridas pelas distribuidoras e
geradoras no periodo de vigéncia do citado Programa Emergencial, os custos
adicionais denominados como Parcela A para o periodo de 1 de janeiro de 2001 a
25 de outubro de 2001, a parcela dos custos com a compra de energia no ambito do
MAE, denominada “energia livre”, realizadas até dezembro de 2002 e a adogao de
férmula substitutiva do direito contratual previsto no Anexo V dos Contratos Iniciais.

Para eliminag¢ao de reproducado de controvérsia relativa a recompra de excedentes
de Contratos Iniciais e equivalentes, inclusive aoc denominado Acordo de Recompra,
a parcela das despesas com a compra de energia no ambito do MAE, realizadas até
dezembro de 2002, decorrentes da redugdo da gera¢do de energia elétrica nas
usinas participantes do Mecanismo de Realocagédo de Energia - MRE e
consideradas nos denominados Contratos lniciais e equivalentes, sera repassada
aos consumidores atendidos pelo Sistema Elétrico Interligado Nacional.

Em razdo da divergéncia de interpretacdo do Acordo por parte da ANEEL e dos
agentes geradores, foram realizadas sucessivas reunides entre os geradores € os
representantes da GCE - Camara de Gestdo da Crise de Energia Elétrica (BNDES,
ANEEL, COMAE, etc.), até que em 17 de maio de 2002 foi emitido e divulgado o
despacho n° 288 da ANEEL, que esclareceu os critérios a serem utilizados para as
contabilizagdes, relativas ao periodo de vigéncia do racionamento.

Em reunido realizada, em 4 de julho de 2002, para por fim as divergéncias, as
empresas de energia elétrica assinaram documentos, que regulamentavam,
regularizavam e operacionalizavam os termos do Acordo, cujo termo de adeséo foi
firmado em 18 de dezembro de 2001. As contabilizagdes referentes a esse Acordo,
e que englobam o periodo de maio a dezembro de 2001 e janeiro a dezembro de
2002, foram oficialmente divulgadas, entre 0 encerramento do Ultimo trimestre de
2002 e inicio do primeiro trimestre de 2003, e estdo contempladas nas
demonstragbes que ora sao apresentadas.

Em 15 de outubro de 2002 a ANEEL, através de seu Oficio Circular n® 1.004/2002—
SFF-SER/ANEEL, determinou a utilizagcdo do novo Fator Redutor de 0,93584 ao
invés do Fator Redutor de 0,97659, divulgado pela prépria ANEEL em janeiro Gltimo,
e que serviu de base para os provisionamentos contabeis do exercicio findo em 31
de dezembro de 2001, para o periodo de junho a dezembro de 2001. Para o periodo
de janeiro a fevereiro de 2002, o fator redutor determinado foi de 0,99333. Este fator
deve ser utilizado para apuragdo das perdas de receita durante a vigéncia do
Racionamento.

A Companhia considerou o efeito da mudanga deste Fator Redutor para o periodo
de junho a dezembro de 2001 em suas demonstragdes contabeis, porém entende
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que, o meérito da matéria ainda se encontra em discussdo com a Coordenagédo da
Implantagao do Acordo e a ANEEL, sendo o entendimento unanime das empresas
geradoras, e desta Companhia, que o novo Fator Redutor, nao reflete a boa técnica,
o estrito cumprimento do Acordo e a correta aplicagdo da Resolugdo ANEEL n° 31
de 24 de janeiro de 2002, que regula o assunto.

Sendo assim, os dados constantes das demonstragdes que ora se divulgam
refletem, um melhor julgamento da Companhia e de seus administradores acerca do
tratamento contabil a ser adotado em razdo do Acordo, diante dos fatos e dos
elementos disponiveis para julgamento da questao.

A Companhia, na defesa do entendimento expresso acima, se reserva o direito de
recorrer a todas as medidas cabiveis nas esferas administrativa e judicial, na
preservacdo do interesse de seus acionistas e da responsabilidade de seus
administradores.

Em 30 de dezembro de 2002 o MAE procedeu a liquidagao financeira parcial das
transacbes de compra e venda de energia no MAE, relativas ao periodo de
setembro de 2000 a setembro de 2002. A liquidagdo financeira final e total das
transagdes no mercado de curto prazo, somente dar-se-a apds conclusdo do
processo de auditoria, a ser conduzido no ambito do MAE.

O montante de energia livre de R$ 119.668 divulgado pelo MAE e registrado como
contas a receber das distribuidoras (curto e longo prazo), sera pago pelas proprias
distribuidoras, na forma de repasse. Esse montante sera arrecadado pelas
distribuidoras junto aos consumidores finais através dos ajustes tarifarios
extraordinarios concedidos as distribuidoras pela ANEEL. O prazo médio para o
recebimento desse saldo esta previsto em até 6 anos.

O BNDES aprovou linha de crédito para financiamento correspondente a 90% do
custo com a compra adicional de energia livre no MAE. Apds a determinagao dos
valores pelo MAE, a Companhia pleiteou o financiamento nos termos do Acordo,
conforme detalhado em sua nota explicativa n° 8, tendo obtido recursos no
montante de R$ 78.061.

22. REESTRUTURAGAO SOCIETARIA

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 27 de fevereiro de 2002, foi
aprovada a reestruturagao societaria envolvendo a Duke Energy Paranapanema e a
sua controladora Duke Energy do Sudeste Ltda. ("Duke Sudeste"). A ANEEL através
da Resolugao n°® 28 de 21 de janeiro de 2002, aprovou a operagao de incorporagio

—_—
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da controladora, passando a Duke Energy Paranapanema a sucedé-la em todos os
seus direitos e obrigagdes, a titulo universal e para todos os fins de direito, sem
qualquer solugao de continuidade.

Essa reestruturagao teve por objetivo a melhoria do fluxo de caixa da Duke Energy
Paranapanema, resultante do aproveitamento do crédito fiscal gerado pelo agio
pago pela Duke Sudeste na aquisicdo da Companhia, no montante de R$ 103.838.
A operagao de incorporagao foi estruturada de modo a nao acarretar a transferéncia
de qualquer endividamento a Duke Energy Paranapanema, bem como de modo a
evitar qualquer impacto negativo nos seus resultados futuros por conta da
amortizagao do referido agio. A operagao teve as seguintes fases:

a. Constituigdo na Duke Sudeste de provisdo no montante de R$ 201.568
correspondente a diferenga entre o valor do agio pago e o valor do beneficio
fiscal. A provisao foi constituida com o objetivo de evitar que a amortizagdo do
agio originalmente registrado na Duke Sudeste afetasse negativamente os
resultados futuros da Duke Energy Paranapanema passiveis de distribuigéo
aos seus acionistas.

b. Incorporagao pela Duke Energy Paranapanema do acervo liquido da Duke
Sudeste no montante de R$ 103.838, representado pelo valor do beneficio
fiscal anteriormente mencionado, de acordo com o laudo de avaliagdo
preparado por empresa de avaliagdo independente. Conforme determina a
Instrugdo CVM n° 319 o mesmo foi registrado em contrapartida da conta de
reserva especial de agio na incorporagédo, constante do patriménio liquido.

O montante de agio absorvido pela Duke Energy Paranapanema, em razdo da
incorporagao, teve como fundamento econdmico a expectativa de resultados futuros
e esta sendo amortizado conforme estipulado pela ANEEL em sua Resolugdo n° 28
de 21 de janeiro de 2002, baseado na proje¢ado de resultados futuros elaborada por
consultores externos.

De acordo com o requerido na Instrugdo CVM n° 349, para fins de apresentagdo das
demonstragbes contabeis, o valor liquido correspondente ao beneficio fiscal esta
sendo apresentado no ativo circulante e no realizavel a longo prazo, na rubrica
tributos e contribuigbes sociais, conforme a expectativa de sua realizagdo. A Duke
Energy Sudeste constituiu provisdo para manter a integridade do patrimdnio da
Duke Energy Paranapanema, cuja reversao neutralizara o efeito da amortizagao do
agio no balango patrimonial desta Ultima (vide nota explicativa n° 6.4).

De acordo com o permitido na Instrugdo CVM n° 319 e estabelecido no protocolo de
incorporagao, a reserva especial de agio na incorporagao, constante do patriménio
liquido da Duke Energy Paranapanema, sera capitalizada em favor do acionista
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controlador, a Duke Energy International, Brasil Ltda. ("Duke Energy Brasil"). Em
decorréncia da amortizacdo do agio, a parcela da reserva especial de &agio,
correspondente ao beneficio auferido, sera objeto de capitalizagdo futura, em
proveito da Duke Energy Brasil.

23. EVENTOS SUBSEQUENTES

Durante os meses de janeiro e fevereiro de 2003, o MAE procedeu, novamente, a
liquidagéo financeira parcial das transa¢des de compra e venda de energia em seu
préprio dmbito, relativas ao periodo de outubro a dezembro de 2002. A liquidagéo
financeira final e total das transag¢des, conforme anteriormente abordado, somente
dar-se-a apos conclusdo do processo de auditoria, a ser conduzido, oportunamente,
no dmbito do MAE.

Em mar¢o de 2003, a Companhia recebeu, das distribuidoras, a primeira parcela do
repasse relativo ao reembolso de energia livre. Esta parcela corresponde ao
montante arrecadado, junto aos consumidores finais, através do reajuste tarifario
extraordinario das distribuidoras, no més de fevereiro de 2003. Ao mesmo tempo, a
Companhia procedeu & liquidagao da primeira parcela do empréstimo tomado junto
ao BNDES, relativo a linha de crédito para financiamento correspondente, conforme
detalhado na nota explicativa n° 8.
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INFORMACOES SUPLEMENTARES

ANEXO|
DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001
{Em Reais mil)

2002
Atividades operacionais
Recebimento de Clientes..........cccccvivveeeiniinncree e e 578.815
Outros Recebimentos.........ccoccriirriiiriieee s reere s e 16.808
Pagamento de FOmMecedores.........oveverrirnereereviese e e sreserenavercnes (181.538)
Pagamento de Salarios e Encargos SoCiais........ccoeveneenverinvrcnnnnans (39.574)
Pagamento de Impostos e Contribuigdes ........cccvvvvvcviercrinciviccnnnene (134.549)
OULras DESPESES ......cccerrveriererrerreeserresrrrier s e e e sseesbeesseressseesnees (2.718)
Caixa gerado pelas atividades operacionais...........c.coeecevnnnranes 237.244
Atividades de investimento
Recebimento pela Venda de Imobilizado .........c.coceevicviieeennniinennes 60
Pagamento pela Aquisigdo de Imobilizado ..........cccccevevvriniiniensinnnns 69.268
Caixa aplicado em atividades de investimento......................... (69.208)
Atividades de financiamento
Pagamento de Empréstimos (Principal € Juros)........cccvecviivevnncnnns (140.443)
Captagdo de novos empréstimos........cocueevieneeecenecirenines i eennens 78.061
Distribuig8o de Dividendos...........ccouerviincciiiniinninei e 138.586
Caixa gerado pelas atividades de financiamento..................e.u. (200.968)
Diminuigdo Liquida nas Disponibilidades (32.932)
Saldo inicial de caixa 54.476
Saldo final de caixa 21.544
Variagdo no caixa (32.932)

. Duke
Energy-

Geragdo Paranapanema

2001

574.767
7.106
(195.434)
(41.570)
(118.431)
7.567

— 218.872

43
39.007

(38.964)

(125.403)

69.970
195.373

(15.465)
69.941

54.476
(15.465)
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ANEXO 1l
DEMONSTRAGOES DOS VALORES ADICIONADOS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001
(em milhares de reais)

2002 % 2001 %
RECEITA
Venda de Energia e Servigos 544.061 639.238
Reversédo de quotas para RGR - 4.026
Proviséo para créditos de liquidagio duvidosa (14.293) 306
Resultado ndo Operacional 60 {1.343)
529.828 642.227
{ - ) INSUMOS
Energia elétrica adquirida 65.246 225.866
Material 2.168 2.192
Reversao Provisac Ambiental - {18.000)
Servigos de Terceiros 18.334 14.999
Seguros 5.109 5.732
90.857 230.789
{ =) VALOR ADICIONADO BRUTO 438.971 411.438
{ -) Depreciagdao, Amortizagédo e baixas 128.575 122.275
{ =) VALOR ADICIONADO LiQUIDO 310.396 289.163
( +) VALOR ADICIONADO TRANSFERIDO
Receitas Financeiras 24.097 11.842
24.097 11.842
(=) VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 334.493 301.005
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal
Remuneragbes 23.533 7,04 21.873 727
Previdéncia e Assisténcia 1.542 0,46 1.572 0,52
Auxilio Alimentagdo e Educacdo 1.460 0,44 1.403 0,47
Plano Aposentadoria Complementar 624 0,19 1.866 0,62
Participagdo nos resultados 1.500 0,45 1.500 0,50
28.659 8,57 28.214 9,37
Governo
INSS (sobre folha de pagamento) 5.596 1,67 5.887 1,96
Imposto de Renda e Contribui¢io Social (32.333) (9,67) (686) (0.23)
Taxa Ficalizagdo ANEEL 2138 0,64 1.935 0,64
Compensagao Financeira para utilizagio de Recursos Hidricos 24.449 7.31 21.041 6,99
PIS 3.832 115 4.155 1,38
COFINS 16.321 4,88 19.177 6,37
Outras Taxas e Encargos 952 0,28 1.668 0,55
20.955 6,26 53.177 17,67
Financiadores
Despesas Financeiras 340.806 101,89 192.926 64,09
Aluguéis 5.351 1,60 4.239 1,41
346.157 103,49 197.165 65,50
Acionistas
Lucro (Prejuizo) do Exercicio (61.278) (18,32) 22.449 7,46
. (61.278) (18,32) 22.449 7,46
VALOR ADICIONADO DISTRIBUIDO 334.493 100,00 301.005 100,00
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Duke Energy International, Geragdo Paranapanema S.A.
Sao Paulo - SP

1.

Examinamos os balangos patrimoniais da Duke Energy International, Geragdo
Paranapanema S.A., levantados em 31 de dezembro de 2002 e de 2001, e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e das origens e
aplicagOes de recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados
sob a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar
uma opinifio sobre essas demonstragdes contabeis.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos,
o volume de transagdes e o sistema contabil e de controles internos da Companbhia; (b) a
constata¢do, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e
as informagdes contdbeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela Administragdo da Companhia, bem como da
apresentacdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Conforme mencionado nas notas explicativas n% 5, 9 e 21 as demonstragdes contébeis, a
Companhia registrou em 31 de dezembro de 2001, no ativo circulante e no ativo
realizavel a longo prazo, valores a receber no montante de R$ 70.710 mil ¢ R$ 81.143
mil, respectivamente, e, no passivo circulante, valores a pagar no montante de
RS 182.005 mil, relativos as transagoes de venda e compra de energia realizadas no
ambito do Mercado Atacadista de Energia Elétrica - MAE, com base em informagGes
divulgadas pelo MAE em 13 de margo de 2002. Esses valores, correspondentes ao
periodo de 1° de setembro de 2000 a 31 de dezembro de 2001, foram divulgados de forma
final pelo MAE durante o ultimo trimestre de 2002, e divergem dos valores apresentados
nas demonstragdes contdbeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2001 que foram
reapresentadas, € sobre as quais emitimos parecer com ressalva relativa a divergéncia
entre os valores divulgados de forma final pelo MAE e os consignados nas
demonstragdes contabeis reapresentadas, conforme mencionado na nota explicativa n° 3.
Conseqiientemente, o prejuizo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2002 esta
diminuido em RS 28.431 mil, liquidos dos efeitos tributarios; o ativo circulante, o ativo
realizdvel a longo prazo e o passivo circulante em 31 de dezembro de 2001 estdo
aumentados em RS 5.509 mil, R$ 8.925 mil e R$ 57.512 mil, respectivamente; e o
patriménio liquido em 31 de dezembro de 2001 e o lucro liquido do exercicio findo
naquela data estio diminuidos em RS 28.431 mil, liquidos dos efeitos tributarios. O
prejuizo e o lucro por lote de mil agdes, respectivamente, em 31 de dezembro de 2002 e
de 2001, estdo diminuidos em R$ 0,30.

Em nossa opinifio, exceto quanto aos efeitos do assunto mencionado no paragrafo 3, as
demonstragfes contabeis referidas no paragrafo 1 representam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Duke Energy International,
Geragdo Paranapanema S.A. em 31 de dezembro de 2002 e de 2001, o resultado de suas
operagdes, as mutagdes de seu patriménio liquido e as origens e aplicagdes de seus
recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

As informagdes suplementares contidas nas demonstragdes contabeis, referentes
respectivamente, as demonstragdes dos fluxos de caixa e do valor adicionado, para o
48




exercicio findo em 31 de dezembro de 2002, sio apresentadas com o proposito de
permitir analises adicionais e ndo sdo requeridas como parte das demonstragdes contabeis
basicas. Essas informagdes foram por nés examinadas de acordo com os procedimentos
de auditoria mencionados no paragrafo 2 e, em nossa opinifo, estio adequadamente
apresentadas, em todos os aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes contabeis
tomadas em conjunto.

Conforme detalhado nas notas explicativas n° 5 e 9 as demonstragdes contabeis em 31
de dezembro de 2002 , a Companhia tem registrado, no ativo circulante e no ativo
realizavel a longo prazo, valores a receber no montante de R$ 59.681 mil e RS 79.779
mil, respectivamente, e, no passivo circulante, valores a pagar no montante de
R$ 113.569 mil, relativos as transa¢fes de venda e compra de energia realizadas no
ambito do MAE, com base em calculos preparados e divulgados pelo MAE. Esses valores
podem estar sujeitos & modificagdo dependendo de decisdo de processos judiciais em
andamento, movidos por empresas do setor, relativos & interpretagdo das regras do
mercado em vigor.

A liquidag@o financeira dos valores referentes ao periodo de setembro de 2000 a setembro
de 2002 ocorreu parcialmente em 30 de dezembro de 2002 ¢ encontra-se refletida nas
demonstragdes contabeis. Nos termos das ResolugSes da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL n° 552, de 14 de outubro de 2002, e n® 635, de 21 de novembro de
2002, a liquidag@o final est4 condicionada a confirmagio dos numeros pelo MAE, apés
auditoria a ser realizada. O sucesso dessa negociagédo e liquidagdo depende da capacidade
financeira das empresas do setor em honrar seus compromissos.

Em 21 de dezembro de 2001, foi editada a Medida Proviséria n° 14, convertida em Lei n°
10.438, de 26 de abril de 2002, disciplinando, entre outros assuntos, a recomposi¢do do
equilibrio econdmico-financeiro das empresas geradoras e distribuidoras de energia
elétrica, garantido nos contratos de concessdo. As informagdes detalhadas e os impactos
sobre a situagdo patrimonial e financeira da Companhia e no resultado das suas
operacdes, relativos ao Acordo Geral do Setor Elétrico, estdao divulgados nas notas
explicativas n% 5, 9 € 21 as demonstragdes contabeis.

Sao Paulo, 11 de fevereiro de 2003

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU José Domingos do Prado
Auditores Independentes Contador
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n° 1 SP 185087/0-0
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