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Dear Sirs:

Please find attached Ferreyros S.A A. Financial Statements as of December,
2002 and our management report for that period.

Sincerely yours,
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c.c.: Sra.A.Ponce M}) 3 3
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Apartado 150
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F 336 8078

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

El presente documento contiene informacién veraz y suficiente respecto al
desarrollo del negocio de Ferreyros S.A.A. durante el periodo terminado el
31 de diciembre del 2002. Sin perjuicio de la responsabilidad que compete al
emisor, los firmantes se hacen responsables por su contenido conforme a los
dispositivos legales aplicables. g
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Hugo Sommerkamp Molinari :
Gerente Central de Admlmstracmn (/} rente D1v151on Contraloria
y Control de Gestion ,



Para mayor informacién contactarse con:

Mariela Garcia, Gerente de Divisiéon Finanzas
Ferreyros S.AA.

Teléfonos: (51-1) 336-7092 — 3367070, anexo 4252

FERREYROS S.A.A.
INFORME DE GERENCIA POR EL CUARTO TRIMESTRE DEL ANO 2002

(Lima, Peru, 14 de febrero del 2003).- Ferreyros distribuidor lider de bienes de
capital en el Pert, anuncia sus resultados financieros del cuarto trimestre del
2002. Las cifras se presentan en soles constantes, considerando el indice de
precios al por mayor publicado por el Institutc Nacional de Estadistica.

Las ventas acumuladas al 31-12-02 ascendieron a S/. 654.0 millones, en
comparacion con S/. 701.8 millones del mismo periodo del afio anterior, una
disminucion de 6.8%.

Las ventas de repuestos y servicios al 31-12-02 ascendieron a S/. 436.0
millones en comparacién con S/. 393.1 millones del mismo periodo del afio
anterior, un aumento de 11%, debido a un importante crecimiento del servicio
posventa, generado principalmente por maquinaria Caterpillar vendida a la gran
mineria en afios anteriores. El incremento de las ventas de repuestos y
servicios y de ingresos por alquiler de equipos ha permitido compensar en
parte la disminucion de las ventas de productos principales {(maquinas, motores
y otros equipos).

El resultado al 31-12-02 arroj6 una utilidad de S/ 10.6 millones en
comparacion con la pérdida de S/. 5.8 millones al 31-12-01. El resultado al
31-12-02 ha sido obtenido a pesar de incluir una pérdida en el Resuitado por
Exposiciéon a la Inflacién (RE!) de S/. 8.1 millones. En el mismo periodo del
afio anterior, el RE| dio una utilidad de S/. 1.2 millones. Como se explica mas
adelante, en el caso de la Compaiiia la pérdida o utilidad por REI no es real,
debido a que la gran mayoria de sus transacciones son realizadas en délares.
En tal sentido, es importante anotar que la utilidad antes de RE! y gastos
extraordinarios al 31 de diciembre del 2002 ascendié a S/.35.4 millones en
comparacion con una pérdida de S/. 7.9 millones al 31 de diciembre del 2001,
lo cual significa una mejora importante en los resuitados de la Compariia.

A continuacion se presentan las explicaciones de las variaciones mas
importantes entre los estados financieros de la Compaiiia correspondientes al
cuarto trimestre del 2002 y 2001. Para este prop6sito, algunas cifras del estado
de ganancias y pérdidas han sido reclasificadas en los anexos 1 y 3 para
mostrar principalmente las ventas por pedido directo como ventas y costo de
ventas. En el estado de ganancias y pérdidas que se presenta a la Conasev y
Bolsa de Valores de Lima se incluye en el rubro Otros Ingresos Operacnonales
solamente la utilidad bruta obtenida en dichas operaciones.

220 £ 4

‘ FEALILE

HU 0 ] ’
Corente Contral de Administracion V/I?Z’ﬁ ASTETE —PATM A
o7

y Contrel de Gostidn

te Divisidn Sonkraluria



INFORMACION FINANCIERA

ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

CONTABILIZACION DE INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS.- Hasta el
31-12-01, las inversiones en subsidiarias se registraban al costo mas el valor
nominal de las acciones recibidas por concepto de dividendos. En
concordancia con la NIC 27, a partir del 01-01-02, dichas inversiones se
registran utilizando el método de participacién patrimonial (el valor de las
inversiones aumenta o disminuye en funcién de las variaciones del patrimonio
de las subsidiarias). El efecto de este cambio en el resultado al 31-12-02 ha
significado una mayor utilidad de S/. 0.9 millones, la misma que ha sido
registrada en el rubro Ingresos Financieros.

VENTAS NETAS .- Las ventas netas del cuarto trimestre del 2002 ascendieron
a S/.145.9 millones, en comparaciéon con S/.143.7 millones del cuarto trimestre
del 2001, un incremento de 1.5%. En conjunto, las ventas de productos
principales y de alquileres fueron superiores en 26.6% a las del cuarto trimestre
del 2001, lo cual permiti6 compensar la disminucién de 5.6% en las ventas de
repuestos y servicios. La disminucion en la venta de repuestos y servicios fue
ocasionada por atrasos de algunos clientes importantes en el envio de
componentes mayores para su reparacion en los talleres de compania. Estos
atrasos seran regularizados en los primeros meses del afio 2003.

UTILIDAD BRUTA. .- La utilidad bruta del cuarto trimestre del 2002 ascendi6 a
S/. 35.5 millones (24.3% de las ventas netas), en comparacién con la obtenida
en el mismo periodo del afio anterior que fue de S/. 36.1 millones (25.1% de las
ventas netas). En términos absolutos, la utilidad bruta del cuarto trimestre del
2002 es ligeramente inferior que la obtenida en el mismo periodo del afo
anterior. Asimismo, en términos relativos, la utilidad bruta del cuarto trimestre
del 2002 también es menor que la obtenida en el mismo periodo del afo
anterior (24.3% vs 25.1%), y se debe, principalmente, a que en el cuarto
trimestre del 2002 las ventas de repuestos y servicios (que tienen margenes
brutos mas altos que las ventas de productos principales) tuvieron una menor
participacién en la venta total de la Compaiia.

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION.- Los gastos de venta vy
administracion ascendieron a S/. 23.7 millones en el cuarto trimestre del 2002,
en comparacion con S/. 33.7 millones del mismo periodo del aio anterior, una
disminucién de 29.6%, que se explica por una reducciéon de los gastos fijos
debido, principalmente, a la aplicacién de un programa de mejoramiento de los
procesos técnicos y administrativos de las principales areas de la Compaiiia,
que trajo como consecuencia una reduccion significativa de personal y de
otros gastos de operacion.

INGRESOS FINANCIEROS.- A partir del 01-01-02, en este rubro se registra

principalmente intereses de ventas a plazos, intereses moratorios y utilidades

de subsidiarias reconocidas por el método de participacion patrimonial (las

cifras correspondientes al afilo 2001 han sido reclasificadas para propdsitos
. S —




_ comparativos). Los ingresos financieros del cuarto trimestre del 2002
ascendieron a S/. 3.0 millones, en comparacion con S/. 6.1 millones del mismo
periodo del aflo anterior, una disminucion de 51.8%, esta variacion se explica
por. i) disminucion neta de S/.1.0 millones en intereses de ventas a plazo,
intereses moratorios y otros; y ii) pérdidas por S/. 3.0 millones reportadas por
algunas  subsidiarias, las cuales fueron compensadas parcialmente con
utilidades por S/.1.0 millones obtenidas por las demas subsidiarias.

GASTOS FINANCIEROS.- Los gastos financieros ascendieron a S/ 9.3
millones en el cuarto trimestre del 2002 en comparacién con S/.11.3 millones
del mismo periodo del afio anterior, una disminucién de 17.0%, que se explica
por. i) una disminucion de los pasivos por S/.129.3 millones (el pasivo
promedio en el cuarto trimestre del 2002 ascendi6 a S/.516.4 millones, en
comparacion con S/. 645.7 millones en el cuarto trimestre del 2001); y ii) una
disminucion de las tasa de interés promedio de las obligaciones de la
Compaiiia.

OTROS INGRESOS (EGRESOS).- En el cuarto trimestre del afio 2002 registro
un ingreso neto de S/. 0.6 millones en comparacion con un egreso neto de S/.
1.6 millones registrado en el mismo periodo del afo anterior. En el cuarto
trimestre del 2002, la Compafiia registro en este rubro, principaimente, los
siguientes conceptos: ingresos por resoluciones de contratos por S/. 0.2
millones, ingreso por S/. 0.6 millones por recuperacion (mediante rectificacion
de declaracion jurada) de impuesto extraordinario a los activos netos cargado
a gastos en el aflo 2001 y otros egresos menores por S/.0.2 millones. Por otra
parte, en el cuarto trimestre del afio 2001, se registraron en este rubro
principalmente [os siguientes conceptos: egreso por S/.0.8 millones por
Impuesto extraordinario a los activos netos que no pudo ser aplicado como
crédito contra el impuesto a la renta, egreso de S/. 0.7 millones por
condonacion de deuda a un cliente y otros egresos menores por S/.0.1
millones.

GANANCIA (PERDIDA) EN EL RESULTADO POR EXPOSICION A LA
.INFLACION (REI).- De acuerdo con el procedimiento establecido en el Peru
para ajustar los estados financieros por inflacién, cuando la devaluacién es
mayor que la inflacién, se produce una pérdida por exposicién a la inflacion, por
cuanto la pérdida en cambio relacionada con las deudas en délares no puede
ser compensada completamente por el ajuste por inflacion de los respectivos
activos no monetarios (basicamente, inventarios). Sin embargo, esta pérdida
no es real ya que los precios de venta de dichos bienes en el caso de la
Compaiiia son fijados en délares. Por otra parte, cuando la inflacién es mayor
que la devaluacion se produce una utilidad en el RE! debido a que el ajuste por
actualizacion de los activos no monetarios es mayor que el de los respectivos
pasivos en dolares.

En el cuarto trimestre del 2002, el REI arrojé una utilidad de S/. 8.3 millones en
comparacion con el REIl del mismo periodo del afio anterior que dio una
pérdida de S/. 1.3 millones. La utilidad del cuarto trimestre del 2002 se
explica, principaimente, por una devaluacién negativa de -3.5%, que genenrd
una utilidad en cambio superior a la perdida ocasionada por la actualizacién de
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_los activos no monetarios, debido a una inflacién negativa de -0.17%. Por
otra parte, la pérdida del cuarto trimestre del 2001 se debe, basicamente, a una
devaluacion negativa de —1.1%, que permitié obtener una utilidad en cambio, la
cual, sin embargo, fue menor a.la pérdida ocasionada por la actualizacion de
los activos no monetarios, debido a una inflacién negativa de -1.63%.

GASTOS EXTRAORDINARIOS.- El importe de S/. 9.3 millones registrado en el
cuarto trimestre del 2002 incluye los siguientes conceptos: i) indemnizaciones
por S/.1.9 milones pagadas a los trabajadores que se retiraron de la
Compaiiia como consecuencia de la reducciéon de personal mencionada en la
seccién “Gastos de Venta y Administraciéon”; y ii) reserva para desvalorizacion
de existencias por S/.3.3, ia cual serd utilizada para cubrir la perdida que
ocasionara en el afio 2003 la exportaciéon de equipos recuperados cuya venta
en el mercado local requeriria de mucho tiempo. Al respecto, es importante
mencionar que los precios de los equipos en el mercado intemacional son
significativamente menores que los que podrian obtenerse en el mercado
nacional (entre otras cosas, porque los impuestos y otros gastos de aduana no
se consideran como parte de su costo de adquisicién). Sin embargo, la pérdida
que ocasionara la referida exportacion sera compensada en parte por un
ahorro de gastos financieros, ya que los fondos obtenidos en la operacion
seran utilizados para pagar obligaciones; vy iii) provisién adicional para cuentas
de cobranza dudosa por S/. 4.1 millones, para cubrir el deterioro que, en los
ultimos meses, han sufrido las cuentas por cobrar de algunos clientes,
principalmente, de los que se acogieron a la Ley General del Sistema
Concursal (Indecopi). Es importante mencionar que algunas de estas cuentas
por cobrar estan respaldadas por garantias que cubren parte importante de la
deuda.

PARTICIPACIONES E IMPUESTO A LA RENTA.- Las participaciones e
impuesto a la renta al cierre del aflo 2002 y 2001 han sido calculados de
acuerdo con normas tributarias y contables vigentes.

UTILIDAD NETA - La utilidad neta del cuarto trimestre del 2002 ascendié a S/.
2.2 millones en comparacion con una pérdida de S/. 4.7 millones del mismo
periodo del afio anterior, debido a una disminucién de gastos de operacion y
gastos financieros y a la utilidad por REl, lo cual ha permitido cubrir los
menores ingresos financieros y los gastos extraordinarios, asi como aumentar
la utilidad neta en un importe de S/. 6.9 millones en relacién con el resultado
del mismo periodo del afo anterior.

La utilidad del ejercicio 2002 ascendi6é a S/. 10.6 millones en comparacion con
la pérdida por S/. 5.8 millones obtenida en el afio anterior,

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

Al 31-12-02, el total de pasivos ascendié a S/.486.8 millones en comparacion
con S/.546.1 millones al 30-09-02, una disminucion de S/. 59.3 millones. Por
otro lado, el total del activo al 31-12-02 ascendi6 a S/.731.9 millones en
comparaciéon con S/.796.5 al 30-09-02, una disminucién neta de S/. 64.6
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_millones. Las principales variaciones de las cuentas del activo que explican
esta disminucién son las siguientes:

a)

b)

d)

Disminucion de Cuentas por Cobrar Comerciales (con vencimiento
corriente y a largo plazo) por S$/.9.5 millones, como resultado de las de
las siguientes operaciones: i) aumento por S/.8.1 millones por canje de
acciones por letras por cobrar comerciales; ii) disminuciéon de $/.5.2 por
efecto de la devaluacién negativa habida en el cuarto trimestre del
2002; iii) disminucién de S/.8.7 millones por cobranzas efectuadas en el
periodo; y iiii) una disminucion de 3.7 millones por incremento de la
provisién para cobranza dudosa.

Disminucién de Inventanos por S/.23.0 millones, debido a: i) una
reduccion significativa de las compras (mayoritariamente, se compra
mercaderia con venta asegurada); ii) disminucién de S/.9.0 millones en
el inventario de productos principales por ventas efectuadas en el cuarto
trimestre del afio 2002; iii) disminucién de S/. 8.8 millones por
exportacion de repuestos de lenta rotacién; iii) disminucién de S/.3.3

.....

disminuciones por S$/.1.9 millones.

Disminucion de Otras Cuentas por Cobrar a largo plazo por S/. 10.9
millones, debido a: i) un aporte de S/. 8.5 millones efectuado a una
subsidiaria mediante capitalizacion de una deuda que la misma
mantenia con la Compania Matriz; y ii) Transferencia de S/. 2.0 miliones
a Otras Cuentas por Cobrar a corto plazo.

Disminucion de las Inversiones en Valores de S/. 1.3 millones, como
resultado de las siguientes operaciones: i) una disminucién de S/.8.1
millones por canje de acciones por letras por cobrar comerciales con
vencimiento comriente; ii) aumento de S/.8.5 millones por aporte de
capital efectuado a una subsidiaria; iii) disminucién de S/.2. G miliones
por pérdida neta de subsidiarias; y iiii) aumento neto de $/.0.2 por ofras
operaciones menores.

Disminucién del Activo Fijo (sin incluir depreciacion acumulada) por
S/.4.3 millones, debido principalmente a: i) venta de equipos de la flota
de alquiler por S/. 3.5 millones; y ii) otras disminuciones menores por
S/. 0.8 millones.

LIQUIDEZ DE LA COMPANIA

El ratio corriente al 31-12-02 es de 1.28 ligeramente mayor que el ratio
corriente de 1.25 al 30-09-02.

El ratio de apalancamiento financiero al 31-12-02 es de 1.92 en comparacién
con el ratio de 2.17 al 30-09-02 y de 2.62 al 31-12-01. Esta significativa mejora
ha sido posible gracias a la importante disminuciéon de los pasivos de la
Compaiiia a lo largo del afio 2002.

22 4 4

BT
Y/

HUGQO § 1
Geronte Contral de Administracidn
y Contral de Gestién




_ La conformacion de las obligaciones de la Compafiia al 31 de diciembre del
2002 se muestra en el anexo 4.
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FERREYROS S.AA.
Estado de Ganancias y Pérdidas
Por los periodos terminados ef 31 de Diciembre de 2002 y 2601
(En miles de nuevos soles)

Por el Trimestre Por el Trimestre  Por el Periodo Por el Periodo
especifico del 1 especificodel 1 acumulado del 1 acumulado del 1
de Octubre ai'31 de Octubre al'31 de Enero al 31 de de Enero al 31 de

de Diciembre de deDiciembrede  Diciembre de Diciembre de
2002 2001 2002 2001
l Cadigo |
2D0101 Ventas Netas (ingresos operacionales) 148,347 138,387 581,845 619,059
200102 Otros Ingresos Operacionales 699 0 11,843 12,856
2D01ST Tota! de Ingresos Brutes 149,046 138,387 593,788 631,915
200201 Costo de Ventas -113,578 -102,248 -431,490 -474,590
2D02ST Utilidad Bruta 35,468 36,139 162,298 157,325
Gastos Operacionales
2D0301 Gastos de Administracion -12,355 -18,132 -51,153 -56,233
2D0302 Gastos de Ventas -11,392 -15,608 61,616 -74,563
2D03ST Utilidad Operativa 11,721 2,399 49,529 26,529
Otros Ingresos (gastos)
2D0401 ingresos Financieros 2,960 6,146 26,193 24,914
2D0402 Gastos Financieros -8,342 -11,259 -42 693 -67,696
2D0403 Otros Ingresos 839 2,333
2D0404 Otros Gastos -1,555 -1,649
2D0405 Resultado por Exposicion a la Inflacién 8,275 -1,321 -8,107 1,202
Resuitado antes de Partidas Extraordinarias, 14,253 5,580 27,255 $,700
2D04ST Participaciones v del impuesto a.la Renta
2D0501 Participaciones 622 256 -1,042 256
2D0502 impuesto a fa Renta -2,099 606 -3,516 606
2D05ST Resuitado antes de partidas extraordinarias 11,532 4,728 22,697 -5,838
2D0601 Ingresos Extraordinarios ] D 0 0
2D0602 Gastos Extracrdinarios -8,331 0 -12,081 0
2D06ST Resuitado antes de Interes Minoritario 2,201 4,728 10,606 5,838
2D0701 Interés Minoritario
2D07ST Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio 2,201 4,728 10,606 -5,838
200801 Dividendos de acciones Preferentes
2D08ST Utilidad {Pérdida} Neta atribuible a los accionistas 2,201 4,728 10,606 -5,838
200801 Utilidad (pérdida) basica por accion comtin 0.014000 -0.029000 0.066000 -0.036000
2D0802 Utitidad {pérdida) basica por accidn de inversién 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
2D0903 Utitidad (pérdida) diluida por accién comin 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
2D0804 Utilidad (pérdida) diluida por accion de inversién 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000

5T Ferrevros s.a.a.]

CPC. BERNARDBO CHAUCA QUIYPE,
Y1 ASTETE PALMA Contader Gonargl = AMat. 1991
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FERREYROS S.AA.
Estado de Flujos de Efectivo

Por los periodos terminados del aiio 2002 y 2001

(En miles de nuevos soles)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranza de venta de bienes o servicios e ingresos operacionales
Cobranza de regaiias, honorarios, comisiones y otros
Cobranza de intereses y dividendos recibidos

Otros cobros de efectivo relativos a la actividad
Menos: '

Pago a proveedores de bienes y servicios

Pago de remuneraciones y beneficios sociales

Pago de tributos

Pago de intereses y rendimientos

Otros Pagos de efectivo relativos a la actividad

Aumento (Dism.) del Efectivo y Equivalente de Efectivo
Provenientes de Actividades de Operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION

Cobranza de venta de valores e inversiones permanentes
Cobranza de venta de inmuebles, maquinaria y equipo
Cobranza de venta de activos intangibles

Otros cobros de efectivo relativos a la actividad

Menos:

Pagos por compra de valores e inversiones permanentes
Pagos por compra de inmuebles, maquinaria y equipo
Pagos por compra de activos intangibles

Otros pagos de efectivo relativos a la actividad

Del 1de Enerode Del 1 de Enero de

2002 al 31 de

2001 al 31 de

Diciembre de 2002 Diciembre de 2001

Aumento (Dism) del Efectivo y Equivalente de Efectivo
Provenientes de Actividades de Inversiéon

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Cobranza de emisidn de acciones ¢ nuevos aportes

Cobranza de recursos obtenidos por emision de valores u otras obliga:
Otros cobros de efectivo relativos a la actividad

Menos:

Pagos de amortizacidn o cancelacion de valores u otras obligaciones ¢
Pago de dividendos y otras distribuciones

Otros pagos de efectivo relativos a la actividad.

Aumento (Dism) del Efectivo y Equivalente de Efectivo
Provenientes de Actividades de Financiamiento

Aumento (Dism) Neto de Efectivo y Equivalente de Efectivo

Saldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al Inicio del Ejercicio
Resultado por Exposicion a la Inflacion

629,163 649,598
8,325 12,856
0 0
9,731 8,084
-289,836 -467,227
-68,551 -72,571
-4,718 -21,023
0 0
-15,184 -15,168
268,912 94,549
3,180 276
3,357 5,512
-22 -2,321
-5,880 -44 683
655 41,198
270,760 756,140
31,446
-486,140 -793,141
-20
-39,513 -61,893
-254,813 -57,548
14,654 -14,195
20,302 33,205
-8,107 1,202
0,302

=] . GioGie

CPC.




. CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad (Pérdida) neta del Ejercicio

Mas :

Ajustes a la Utilidad (Pérdida) del Ejercicio
Depreciacion y amortizacion del periodo

Provisiones Diversas

Pérdida en venta de inmuebles, maquinaria y Equipo
Pérdida en venta de valores e inversiones permanentes
Pérdida por activos monetarios no corrientes

Otros

Menos:

Ajustes a la Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

Utilidad en venta de inmuebles, maquinaria y equipo
Utilidad en venta de valores e inversiones permanentes
Resultado por Exposicion a la Inflacién

Ganancia por pasivos monetarios no corrientes

Cargos y Abonos por cambios netos en el Activo y Pasivo
(Aumento) Disminucién de Cuentas por Cobrar Comerciales
(Aumento) Disminucién de Cuentas por Cobrar a Vinculadas
(Aumento) Disminucién de Otras Cuentas por Cobrar
(Aumento) Disminucion en Existencias

(Aumento) Disminucion en Gastos Pagados por Anticipado
Aumento (Disminucién) de Cuentas por Pagar Comerciales
Aumento (Disminucion) de Cuentas por Pagar a Vinculadas

Aumento (Disminucién) de Otras Cuentas por Pagar
Aumento (Dism) del Efectivo y Equivalente de Efectivo

Provenientes de la Actividad de Operacion

10,606 -5,838
0 0
33,009 30,678
21,655 9,212
37,514 49,761
-402 -41
8,107 -1,202
40,109 29,689
0 0
-4,880 -3,615
50,930 7,412
1,033 -817
74,838 -13,601
0 0
-3,607 -7,088
268,912 94,549

=] Ferrevros S.8.8. ]

Contador @aneral = Mat. 19813



FERREYROS S.A.A.
Totales Adicionales

Codigo Descripcion Observaciones 2002

NUMERO DE ACCIONES COMUNES EN CIRCULACION (En

T010 [Unidades) Ingresar sin decimales 161850384
NUMERO DE ACCIONES DE INVERSION EN CIRCULACION (En

T020 jUnidades) Ingresar sin decimales 0

ingresar a 2 decimales sin considerar el punto decimal.
TO030 {VALOR NOMINAL DE ACCIONES COMUNES (en Soles) Ejemplo si el dato es S/ 10.00 ingresar 1000 110
Ingresar a 2 decimales sin considerar el punto decimal.

T040 |VALOR NOMINAL DE ACCIONES DE INVERSION (En Scles) Ejemplo si el dato es S/ 1.00 ingresar 100 0
PROVISION PARA CUENTAS DE COBRANZA DUDOSA (En

TO50 |miles de Soles) Ingresar sin decimates 56880
PROVISION PARA DESVALORIZACION DE EXISTENCIAS (En

T060 |miles de Scles) Ingresar sin decimales 13807
PROVISION PARA FLUCTUACION DE INVERSIONES (En miles

TO70 |de Soles) Ingresar sin decimales 349
AMORTIZACION ACUMULADA DE INTANGIBLES (En miles de

T080 |Soles) Ingresar sin decimales 6667
ADQUISICION DE INVERSIONES DEL EJERCICIO (En miles de

T090 |Soles) Ingresar sin decimales 22
ADQUISICION DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPOS DEL

T400 |EJERCICIO (En miles de Soles) Ingresar sin decimales 13390

T410 [DEPRECIACION DEL EJERCICIO (En mites de Soles) Ingresar sin decimales 30973

T120 [REVALUACION DE ACTIVOS (En miles de Soles) Ingresar sin decimales 0

[P Ferrevios 5.a.8)

VIOTOR ABTEIE
G@rap Divisidr COoBtrate

CPC. BERMARDO CHAUCA QUISP
Contador General ~- Mat, 18815
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FERREYROS S.A.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros se preparan de acuerdo con las disposiciones
legales sobre la materia y con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Perd, que comprenden sustancialmente las Normas
Internacionales de Contabilidad (NICs) oficializadas por el Consejo
Normativo de Contabilidad.

Excepto por lo indicado en la nota 1.2, los estados financieros del afio 2002

“han sido elaborados considerando los mismos principios y practicas

contables que fueron aplicados en la preparacion de los estados
financieros correspondientes al 2001.

1.1 Ajuste de los estados financieros para reconocer los efectos de la
inflacion

Los estados financieros han sido ajustados para reflejar el efecto de las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda peruana de acuerdo con
la metodologia aprobada por el Consejo Normativo de Contabilidad. Esta
metodologia requiere |a actualizaciéon de las partidas no monetarias de los
estados financieros en funcién a su fecha de origen, aplicando los indices
de Precios al por Mayor. Las partidas monetarias y las partidas en moneda
extranjera no son sujetas de ajuste al estar expresadas en moneda de
poder adquisitivo de la fecha de cierre.

La variacién en el poder adquisitivo de la moneda peruana establecida con
base a los Indices de Precios al por Mayor, de acuerdo con estadisticas
oficiales para el afio terminado el 31 de diciembre del 2002, ha sido 1.7%.

1.2 Inversiones en subsidiarias

Hasta el 31 de diciembre del 2001, las inversiones en subsidiarias se
registraban al costo mas el valor nominal de las acciones recibidas por
concepto de dividendos. A partir del 01.01.02, en concordancia con la NIC
27 dichas inversiones se registran utilizando el método de participacion
patrimonial (el valor de las inversiones aumenta o disminuye en funcién de
las variaciones del patrimonio de las subsidiarias). El efecto de este
cambio en el resultado del afio 2002 ha significado una mayor utilidad de
$1.0.9 millén, la misma que _ha sido registrada en el rubro de Ingresos
Financieros. ~

Fﬁvﬁ)r@ sl FEFreyros s.d.a.]

FIOToOR ASTETE s "GFCTBERNARDO GHAUGA QUISPE
abe Divisién Contraloria Contador Gensral = Mat. 1991




2) INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimiento del rubro inmuebles, maquinaria y equipo y el de su
correspondiente depreciaciéon acumulada, por el presente ejercicio, es el

siguiente:
Adiciones al
costo y/o
Saldos aplicadas a Transfe- Reclasifica- Saldos
iniciales  resultados Ventas Rencias ciones Finales
(miles de nuevos soles)

Costo :
Terreno 44,616 3,228 47,844
Edificios y otras

Construcciones 71,079 411 -47 -3255 68,188
Instalaciones 8,993 49 9,042
Maquinaria y equipo 84,478 4,292 -2951 5,363 -23 91,159
Maquinaria y equipo-

Flota de alquiler 95,739 7,530 -15,858 3 87,414
Unidades de 14,432 13 -8730 -744 4,971
transporte
Unidades de transporte-

Flota de alquiler 9,291 -961 -4 8,326
Muebles y enseres 20,498 1,095 -6 21,587
Trabajos en curso 2,274 2,274

351,400 13,390 -11,734 -12,200 -51 340,805
Edificios y otras
Construcciones 13,399 2,160 -9 15,550
Instalaciones 4,488 813 5,301
Maquinaria y equipo 39,730 13,193 -825 -640 51,458
Maquinaria y equipo-

Flota de alquiler 30,724 11,773 -14,020 -53 28,424
Unidades de 9,456 885 -5,508 -442 4,391
transporte
Unidades de transporte-

Flota de alquiler 2,374 452 -522 12 2,316
Muebles y enseres 15,104 1,697 -6 16,795

115,275 30,973 -6,339 -15,624 -50 124,235
Costo neto 236,125 216,570

3) BONOS CORPORATIVOS REDIMIDOS

En marzo y setiembre del 2002 fueron redimidos Bonos Corporativos —

“Bonos Ferreyros — Tercera Emisiéon ” por un total de US$30 millones.

—-— (g3 Ferravrar a.o.a.)
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4)

5)

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2002, la Compafiia tiene una contingencia tributaria
originada en enero del 2001, fecha en la que se acogidé al Régimen
Especial de Fraccionamiento Tributario (REFT) por acotaciones de
impuesto general a las ventas correspondiente a los meses de julio a
noviembre de 1993. Al respecto, con fecha 5 de noviembre del 2001 la
Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria (SUNAT) emitio la
Resolucidon de Intendencia No. 011-4-9863/SUNAT, mediante el cual
reliquida un monto mayor al inicialmente acogido por la Compafiia, de
S/.2.4 millones a S/.3.3 millones. Con fecha 22 de noviembre del 2001, Ja
Compariia interpuso contra esta resolucion un recurso de reclamacion, el
mismo que esta pendiente de ser resuelto a la fecha.

La Gerencia de la Compariia, basada en la opiniébn de sus asesores
legales, considera que dicha acotacién es improcedente y que el resultado
final serd favorable a la Compaiiia, por lo tanto, no ha considerado
necesario registrar una provision por este proceso.

Por otro lado, la Compaiiia tiene los siguientes compromisos :

a) Avales por US$ 1.1 millones y US$ 3.4 millones, que garantizan
operaciones de crédito de subsidiarias y afiliadas y de operaciones de
compra de terceros, respectivamente.

b) Fianzas bancarias a favor de entidades financieras por US$ 3.2 miliones
que garantizan transacciones diversas.

UTILIDAD (PERDIDA) POR ACCION

La Utilidad (pérdida) por accién basica por cada accién comun ha sido
determinada de la siguiente manera:

Trimestres terminados el: Afos
termminados el :
31-12-02 31-12-01 31-12-02  31-12-01

Utilidad (pérdida) neta S/.2,201,000 -4,728,000 10,606,000 -5,838,000

Promedio ponderado de acciones
comunes en circulacién 161,850,384 161,850,384 161,850,384 161,850,384

Utilidad (pérdida) basica por accion S/. 0.014 -0.029 0.066 -0.036

La utilidad basica por accidn se calcula dividiendo la utilidad neta
correspondiente a los accionistas comunes entre el promedio ponderado de

. las acciones comunes en circulacion a la fecha de los estados financieros.

Por no existir condiciones que lo justifiquen, no se ha determinado la
utilidad por accion diluida, ésta se establece cuando existen acciones

o] FerTevros sa.a.|
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potenciales,

las cuales corresponden principaimente a

instrumentos

financieros o contratos que den derechos a sus tenedores a obtener

acciones comunes.

6) VENTAS NETAS Y UTILIDAD EN VENTAS

Comprende lo siguiente:

Trimestres terminados el: Afos
terminados el ;
31-12-02 31-12-01 31-12-02 31-12-01
(en miles de nuevos soles)
Ventas netas:
- Terceros 146,867 136,552 573,671 604,204
- Subsidiarias y afiliadas 1.480 2,230 8.274 14,855
148 347 138,782 581,945 619,059
Utilidad en ventas
- Terceros 34,668 36,411 49,825 142,694
- Subsidiarias y afiliadas 101 123 630 1.775
34,769 36,534 150,455 144,469

7) TRANSACCIONES CON EMPRESAS VINCULADAS

Las principales
como sigue:

Ventas de bienes :
Orvisa S.A
Unimaqg S.A.
Matreq Ferreyros S.A.

Fiansa S.A.

Ventas de bienes :
Orvisa S.A.
Depositos Efe S.A.

Compras de bienes :
Unimaq S.A.
Orvisa S.A.

Compras de servicios:
Motorindustria
Fiansa S.A.
Depositos Efe S.A.

31-12-02

transacciones con subsidiarias y afiliadas se resumen

Anos terminados el :

31-12-01

(en miles de nuevos soles)

2,480
2,510
1,024

409
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6,205
5,577
1,428

439

243
450

2,495
239

14,727
4,904
824
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FERREYROS S.A.A.
INFORMACION FINANCIERA NO AUDITADA
INDICADORES FINANCIEROS

{A valores ajustados )

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
dei 2002 dei 2001
1. LIQUIDEZ
1.1 Liquidez general 1.28 0.92
1.2 Prueba acida 0.44 0.31
2. GESTION
2.1 Costo de ventas a ventas 0.74 0.77
2.2 Gasto financiero a ventas 0.07 0.09
3. SOLVENCIA
3.1 Endeudamiento patrimonial 2.03 2.74
3.2 Endeudam.activo fijo a largo plazo 0.96 0.54
4, RENTABILIDAD
4.1 Rentabilidad neta del patrimonio 4.63% -2.49%
4.2 Rentabilidad por accion 5.96% -3.24%
4.3 Rentabilidad de ventas netas 1.82% -0.94%
5. VALOR CONTABLE ' S/. 1.35 S/. 1.29
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