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FAX Nr. 1 202 842 9628
Santiago, November 13, 2002

Messrs.

Office of Application and Report Services ! _
ST

Washington, D.C. 20549
USA

i

%@E‘ gx, L # of pages (incl. this one): 17

Please find herewith 4 Spanish and a free translation copy of the pertinent announcement that is being released
in the local markst, concerning SQM's results for the third quarter of 2002,

Dear Sirs:

Shouid you care to comment on this or any other SQM matter, do not hesitate to contact the undersigned at
56.2.4252274,

Yours sincersly,

- JAN ﬂ 4 2003

THOMSOMN
? FINANGIAL

atricio Vargas M.
Head of Investor Relations

cc.  New York Stock Exchange /
The Bank of New York ; / 3

SQM S.A,

El Trovador 4285

{.as Condas, Santiage - Chile
Tel: (56 - 2) 4@5 2000

Fax: (56 - 2) 425 2060
www.sgm.com
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FOR IMMEDIATE RELEASE

SQM REPORTS EARNINGS FOR THE FIRST NIN_E MONTHS OF 2002

Highlights
e Earings per ADR increased 37.8% from US$0.84 for the nine-month period ended
September 30, 2001, to US$1.15 for the nine-month period ended September 30, 2002.

o Third quarter eamings per ADR increased 37.4% from US$0.32 as of September 30,
2001, to US$0.44 as of September 30, 2002,

« Lower production costs on all business fines. Effects of the cost reduction initiatives were
fully reflected during the third quarter of 2002.

« Operating income and net income for each of the three quarters of 2002 have been higher
than the respective quarters of the pravious year.

e  Reduction of net financial debt® of US$68 millien in the tast 12 months.

Santiago, Chile, November 13, 2002.- Scciedad Quimica y Minera de Chile S.A. (SQM) (NYSE: SQM,
SQMA; Santiago Stock Exchiange: SQM-B, SQM-A) reported today earnings for the first nine months of
2002, which reached US$30.4 million (US$ 1.15 per ADR), 37.8% higher than the US$ 22.0 million
reported for the same period of 2001. Operating income for the first nine months of 2002 was US$ 60.7
million (14.7% of sales), higher than the US$52.7 million (13.2% of sales) of the same period of the
previous year. The EBITDA" reached US$107.0 million, higher than the US$101.0 million recorded during
the first nine months of 2001. Revenues obtained during the first nine months of 2002 reached US$413.8
million, approximately 3.7% higher than the US$389.0 million reperted for the first nine months of 2001.

Earnings for the third quarter of 2002 reached US$ 11.6 million (US$ 0.44 per ADR), 37.4% higher than
the US$ 8.4 million recorded during the same period last year. Operating income for the third quarter
reached US$ 24.1 million (15.3% of sales), higher than the US$ 20.8 million (13.3% of sales) reported for
the same period during 2001. During the third quarter of 2002 EBITDA reached US$ 3.3 million while
revenues totalized US$ 157.7 million, higher than the US$ 36.9 million and the US$ 156.2 million recorded
for the same period last year.

SQM'’s Chief Executive Officer, Patricio Contesse, stated “The steady improvement of our net income and
operating income in the past two years, in a difficult price environment for specialty fertilizers and iodine,
confirms that the efforts carried out to reduce costs and to irnprove operational efficiencies have reridered
the expected results”. He added “We still have much work to do but we are evermore committed to deliver
the retuns expected by our shareholders. To achieve this objective we have a consistent long term
business strategy that seeks to reaffirm the Company’s position as the undisputed leader in its three main
husinesses”.

SQM S.A. -

El Trovador 4285

Las Condes, Santiago - Chile
Tel: (56 -2) ¢25 2000

Fax: (66 -2) 425 2060
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The analysis of the different business areas is the following:

1.- Specialty Fertilizers

Revenues for specialty fertilizers during the first nine months of 2002 reached US$ 213.5 million, higher
than the US$ 198.8 million of the same period of the pravious year.

During the third quarter of 2002 revenues reached US$B3.8 million, higher than the US$81.7 million
recorded for the third quarter of the year 2001. '

Higher revenues obtained during the first nine months ars mainly explained by:

s Significant increase in sodium potassium nitrate sales to the Brazilian market mainly oriented to
the tobacco industry. This sales increase was mostly reflected during the second quarter of
2002.

s An increase in potassium nitrate sales to the US market.

= Higher sales of SQM's water soluble potassium nitrate and sales of Norsk Hydro’s calcium
nitrate due to the startup of distribution operations considered on the SQM - Norsk Hydro -
commercial agreament.

s Increase in sales of potassium suifate.

* The above was partially offset by lower sales of potassium nitrate to China during the third
guarter of 2002 as compared to the third quarter of the previous year.

Specialty fertilizers gross margin'® for the first nine months of the year 2002 was approximately US$
5.8 million higher than the margin of the same period of the previous year. The increase in the gross
margin is mainly explained by a significant reduction in production costs resulting from the various cost
reduction initiatives irplemented during 2001 and additionally by the increase in volumes sales. The
above was partially offset by a slight reduction on sales prices during the first nine months of the year
2002 compared to the same period last year.

On November 12, 2002, SQM signed a contract with PCS Chile!® by which SQM will buy from PCS
Chile 8,000 metric tones per month of potassiumn nitrate for a pericd of 14 months. The main benefits of
this operation are related to the logistics and commercial synergies that SQM will obtain due to he
increase in sales volumes of potassium nitrate. Currently, SQM supplies PCS Chile potassium
chloride, a raw matenial in the production of potassium nitrate.

Outlock. In accordance to what was initially expected, during this year potassium nitrate supply will
increase dus to new Chilean producers. Nevertheless, during the first quarter the US company TRI®
with potass;um nitrate productive plants in Israel and the USA, closed its productive facility in
Vicksburg'¥), USA., due to its inability to meet its financial duties.

Consudenng the variations on world supply for potassium nitrate, together with the projected demand
growth for 2002 and the positive effects of the commercial agreement between SQM and Norsk Hydro
ASA®, which have been partially reflected during the first nine months of this year, SQM estimates that
its sales volumes for potassium nitrate and sodium potassium nitrate (excluding the Chinese market
and the potassium nitrate purchase agreement with PCS Chile) will be significantly higher than last
year's volumes.

Potassium sulfate sales volumnes will increase in more than 6% compared to last year. As in the case
of potassiumn nitrate, potassium sulfate prices are expected to be slightly lower than the prices for the
year 2001.

SQM estimates that lower production costs that were reflected during the first nine months of this year
should rmaintain during the rest of 2002, with the subsequent positive effects on sales margins.
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2.- Industrial Chemicals

Revenues for industrial chemicals for the first nine months of 2002 where US$ 52.5 million, similar to
the US$ 52.2 million obtained during the same period of the previous year.

During the third quarter of 2002 revenues increased to US$18.7 million, approximately 4% higher than
the US$17.9 million recorded for the third quarter of the year 2001.

As in the case of nitrate specialty fertilizers, industrial nitrate production costs were lower compared to
those of the same period of 2001. Sales prices observed for the first nine months of 2002 were similar
to those of the previous year.

Industrial chemicals gross margin'® for the first nine months of 2002 was approximately US$ 1.4
miflion higher than the gross margin of the same period of the previous year. The increase in gross
rmargin is mainly explained by lower production costs and slightly higher volumes.

Qutleok. Industrial nitrates should end this year with slightly higher volumes than those of last year.
Production costs for industrial nitrates should follow the same positive trend of nitrate specialty
fertilizers.

3.- lodine and ledine Derivatives

Revenues for iodine and iodine derivatives for the first nine months of 2002 reached US$ 61.7 million,
slightly higher than the US$ 61.0 million obtained during the same period of the previous year.

Volume sales of iodine and iodine derivatives for the first nine months of 2002 were approximately 10%
higher than volume sales of the same period of the previous year.

During the third quarter of 2002 revenues reached US$ 21.1 million, approximately 6% higher than the
revenues reported for the same period of the previous year.

Average sales prices for the first nine months of 2002 felt by approximately US $1.3 per kilogram,
compared to the same period of the previous year.

lodine and iodine derivatives gress margin®® for the first nine months of 2002 was approximately US$
1.3 million lower than the gross margin of the same period of the previous year. Lower production costs
and the volume increase for the period allowed to partially offset the negative effect of lower sales
prices. :

Outlook. The world market for iodine has been negatively affected in the past years by an increase in
production capacity in Chile, which has been translated in sales price reduction. SQM's strategy,
based in its vast natural resources, its large installed capacity and its low production costs, consists in
maintaining its market share.

Even though iodine prices in the last two quarters of 2002 have been relatively stable, the trend of
iodine prices for the next months is uncenain and will mainly depend on the commercial strategies of

the other Chilsan producers.
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4.- Lithium and lithium derivatives

Revenues for lithium and lithium derivatives for the first nine months of 2002 reached US$ 26.2 million,
approximately 7% lower than the US$ 28.2 million obtained during the same period of the previous
year.

During the third quarter of 2002 revenues reached US$ 8.1 million, lower than the US$ 8.8 million
reported during the same period of the previous year.

Lower sales volumes obtained during the first nine months of this year are mainly due to a decrease of
sales to China as raw material for the production of lithium hydroxide

Continuing with the last years trend, sales prices for the first nine months of the year 2002 are slightly
higher than the sales prices of the same period of the previous year.

Lithiurn and lithium derivatives gross margin'® for the first nine months of 2002 was approximately
US$ 0.4 million lower than the gross margin of the same period of the previous year. Lower production
costs and the slight increase in sales prices allowed SQM to partially offset the decrease in sales
volumes. .

At the end of the third quarter, SQM bought 18 miliion lbs of stockpile of lithium hydroxide in the US.
This operation will allow SQM to consalidate its position in the lithium hydroxide market.

Outlook. Lithium and lithium derivatives sales volume for the fourth quarter of this year will be
significantly higher than sales volume of the same pericd of the previous year. This increase in sales
volumas will allow the Company to partially recover the sales deficit of the first nine months. Full year
lithium sales not considering the Chinese market will be higher than 2001 sales.

5.- Potassium Chloride

Potassium chloride revenues for the first nine months of 2002 reached US$ 28.4 million, higher than the
US$ 26.3 million obtained during the same period of the previous year.

During the third quarter of 2002 total sales reached US$ 12.0 million, 15% higher than the revenues
reported for the same period of the previous year.

Higher volumes are mainly explained by an increase in production in potassium chloride in 2002
compared to 2001. The main customer during 2002 is PCS Chile'®, a Chilean producer of potassium
nitrate.

Average sales prices of potassium chloride during the first nine months of 2002 were similar to the
prices registered during the same perioed during of the previous year.

Potassium chloride gross margin® for the first nine months of 2002 was approximately US$ 4.0
million higher than the gross margin of the same period of the previous year due mainly to higher sales
volumes.

Outlook. The increase in potassium chloride production during the year 2002 will allow the Company
to increase sales volumes by approximately 15% compared to the volumes observed for 2001. SQM
participates with a small share in potassium chloride’s world market thus having no influence on the
dynamics that determine international prices. Due to all of the above, projected higher volumes for
potassium chloride should have a positive effect on sales margins for the period.
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Operational Outlook for the Fourth Quarter

Continuing with the positive trend observed for the last three quarters of this year, in which the
operating incomne has been higher in each of the quarters compared to 2001, SQM expects the fourth
quarter operating income to be higher than the operating income of the same period last year.

Non-operating income for the first nine months of 2002 shows a US$ (20.7) million loss which compares
to a US$ (17.2) million loss for the same period during the previous year. The main variations in the non-
operating income were the following:

= During the first quarter of 2001 a non-operating profit of US$4 million was reflected due to the sale of
certain non-essential mining rights. ,

= Net financial expenses'”! decreased from US$(24.7) million on the first nine months of 2001 to
US$(21.0) million on the first nine months of 2002. SQM’s consolidation strategy based on a moderate
capital expenditure program and focused on increasing the cash flow, has allowed the Company to
reduce its net financial debt® by approximately US$ 68 million in the last twelve months, The latter,
along with lower interest rates, has translated in a significant reduction in financial expenses.

s The income derived from the 14.05% stake in the cement Chilean company Cementos Melén S.A.,
increased from US$0.6 million on the first nine months of 2001 to US$2.4 million on the first nine
months of 2002.

During the first nine months of 2001, SQM reflected a negative extraordinary charge of US$ (4.8) million
(net of taxes). The above related to costs and expsnses associated to the “organizational restructuring”
project the Company implemented during the first quarter of 2001.

Notes:

(1) EBITDA is defined by the Company as Operating Result plus Depreciation, This indicator must be considered as a mere
reference and doss not represent a universal way to value different companies, varying accarding to the criteria employed by
gach company

{2) Gross margin corresponds to consolidated revenuss less total costs, including depreciation and excluding sales and
administration expenses,

A significant portion of SQM's costs of goods sold are costs related to common productive processes (mining, crushing,
leaching, etc..) which are distributed among the different final products, To estimate gross margins by business lines in beth
perlods coverad by thls repert, the Company employed a similar criteria on the allocation of common costs b the different
business areas. This gross margin distribution should ba used only as a general and approximated reference of the margins by
business line,

(3) Trans resourees International (TRI) is one of the main producers of potassium nitrate worldwide and has two productive
branches: Haifa Chemicals in Israel and Cedar Chemicals in Vicksburg, USA,

{4) SQM has na infermation whather this plant will redpen or not in the future.

{5) Nersk Hydre ASA, a Norwegian company, participatss indirectly on Socledad de Invarsiones Pampa Calichera, which is in
wrn owner of 37.8% of Series A shares of SQM. During the last general shareholders meeting, Norsk Hydro eiected one out of
eight SQM's directors,

(B) PCS Chile is potassium nitrate producer, subsidiary of Potash Corporation of Saskatchewan, Inc. (PCS). PCS is a
Canadian company, which owns 37.6% of SQM's series A shares and during the Jast general sharehelders masting, slected
two out of eight SOM's directors.

(7) Net financial expenses correspond to total financial expenses net of financial income during the period,

(8) Nt financial debt corresponds to interest bearing debt fess cash and cash equivalents at the end of each paried.




 EE————

13-NOV=02 12:08 De-SEXTO PISO 4262493 T-478  P.OT/1B  F-258

SQM is an integrated producer and disuibutor of specialty fertilizers, industrial chemicals and jodine and lithium. its
products are based in the development of high quality natural rescurces that allow the Company to be leader in costs,
supported by a specialized intsrnational network with sales in over 100 countries. SQM's development strategy aims to
maintain and strengthen the world leadership in its three main businesses: specialty fertilizers, iodine and lithium.

This leadership strategy is based in the Company's competitive advantages and in the sustainable growth of the
different markets where it participates. SQM's main competitive advantages In its differant businesses are:

* Low production casts based in vast and high quality natural resources.

» Know how and its own technological davelopments in its various production processes.

« Logistics infrastructure and high production levels that allow SQM to have low distribution costs.

» High market share In all its core products; 40% world lithium market, 28% world iodine market and 45% world
potassium nitrate market. ,

International sales offices with offices in more than 20 countries and sales in over 100 countries.

s Sales synergies due to the production of a complete range of specialty ferfilizers.

s Continuous new product development according to the specific needs of itz different customers.

« Conservative and solid financial position

For further information contact: Patricio Vargas, 56-2-4252274 / 86-2-4252485 / pvargas @sgm.cl

Statements in this release concerning the Company's business outlock or future economic performances, anticipated
profitability, revenues, expenses, or other financial iterns, anticipated cost synergies and product or service line growth,
together with other statements that are not historical facts, are “forward-locking statements”® as that term is defined
under the Federal Securities Laws. Any forward-looking statements are estimates, reflecting the best judgement of
SQM based upon currently available information and involve a number of risks, uncertainties and other factors which
could cause acwal results to differ materially from those stated in such statements. Risks, uncertainties, and factors,
which could affect the accuracy of such forward-looking statements, are identified in the public fliilng made with the
Securities and Exchange Commission, and forward-looking statements should be considered in light of those fastors.
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Balance Sheet

(US§ Milions) As of Sept. 30
2002 2001
Current Asselts 458.4 589.4
Cash and cash equivalents {1) 39.5 154.1
Account receivables (2) 149.5 186.9
Inventories 227.7 201.8
Others 41.7 46.9
Fixed Assets 684.6 714.2
Other Assets 153.8 150.1
investment In related companies (3) 88.2 70.4
Others 65.7 79.7
Total Assets 1,296.8 1,453.7
Current Liabilities 133.6 165.8
Short term interest bearing debt 62.7 96.9
Others 71.0 68.9
Leng-Term Liabilities 303.5 445.8
Long term interest bearing debt 280.0 428.0
Others 23.5 17.8
Minority Interest 21.9 23.4
Shareholders' Equity 837.7 818.7
Total Liabilities 1,296.8 1,453.7
Current Ratio (4) 34 3.6
Debt / Total capitalization (5) 28.5% 38.4%

(1) Cash + time deposits + marketable securities
(2) Account receivables + account receivables from related co.
(3) Investment in related companies net of goodwill and.neg. goodwili

(4} Current assets / current liabilities

(5) Interast bearing deb/ (Interest bearing debt + Equity+ Mincrity Int.)

P.08/18

F-258
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Income Staternent
(UIS$ Millions) il Quarter Year to date
2002 2001 2002 2001
Revenues 157.7 156.2 413.8 399.0
Specialty Fertilizers 83.6 81.7 213.5 198.9
Nitrate Fertilizers ' 70.2 71.2 - 187.7 174.5
Potassium Sulfate 13.4 10.5 25.8 24.4
Industrial Chemicals 18.7 17.9 52,5 52.2
Industrial Nitrates 15.4 14.0 42.0 41.8
Sedium Sulfats 2.0 2.5 6.5 6.3
Borlc Acig | 1.3 1.4 4.0 4.2
Indine and iodine derivatives 211 19.9 61.7 61.0
Lithium and lithium derivatives 8.1 8.8 26.2 28.2
Other Income 26.1 27.9 59.8 58.6
Potassium Chleride (Potash) 12.0 10.4 28.4 26.3
Others 14.2 17.6 31.4 32.3
Cost of Goods Sold (107.3) {109.0) (274.4) (267.2)
Depreciation {15.2) (16.1) (46.4) (48.3)
Gross Margin 358.2 31.1 93.0 83.5
Selling and Administrative Expenses {11.1) {10.3) {32.3) {30.8)
Operating Income 24.1 20.8 60.7 52.7
Non-Operating Income (7.8) (7.9) (20.7) (17.2)
Net financial Income (1) - (7.0) (7.5) (21.0) (24.7)
Capitalized Interest (2) 0.6 0.6 1.7 2.0
Exchange gain (or loss) (0.8) {0.4) {0.7) (0.2)
Others (0.8) -0.5 (0.6) 5.8
Income Before Taxes 16.3 12.9 40.0 355
Income Tax (3.8) (3.2) (8.1) (7.4)
Other Items (0.9) (0.9) (1.5) (1.3)
income before extraordinary items 11.6 8.8 30.4 26.8
Extraordinary items (0.4) (4.8)
Net Income 11.6 8.4 30.4 22.0|
Net income per ADR (USS) 0.44 0.32 195 0.84
EBITDA (3) 39.3 36.9 107.0 101.0

(1) Financial income - financial expenses
(2) Capitalized Intereste in fixed assets
(3) Operating Income + depreciation
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PARA DISTRIBUCION INMEDIATA

SQM INFORMA RESULTADOS AL TERCER TRIMESTRE DEL ARO 2002

Resumen Operacional

° Aumenie de utilidades acumuladas per accién en 37,8%, desde US$0,084 al 30 de
Septiembre, 2001, a US$0,115 al 30 de Septiambre del afio 2002.

. Aumento de utilidades por accién de! tercar trimestre en 37,4%, dasde US$0,032 al 30 de
Septiembre, 2001, a US$0,044 al 30 de Septlembre del afie 2002.

s Menores costos de produccién en todas las lineas de negoclos, debido a que el efacto de
los beneficios de las distintas inlciativas de reduccién de costos se reflejé completamente
durante sl primer semestre del afio 20Q2.

. El resultado de explotacién y las utllidades para cada uno de los tres trimestres del afio
2002 fueron superiores a log irimestres respectivos del afio antsrlor.

» Reducclén de 1a deuda financiera neta!™ de US$68 millones an los 4ltimos 12 meses,

Santiago, Chile, Noviembre 13, 2002,- Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. (SQM) (NYSE: SOM,
SQMA; Bolsa de Santiago: SQM-B, SQM-A) reporté an ¢l dia de hoy las utilidades para los primeros
nueve meses del aflo 2002, (as cuales ascendieron a US$ 30,4 millones (US$ 11,5 centavos por accién),
un 37,8% superjor a los US$ 22,0 milloenes para igual periodo del afio 2001. El resultado de explotacion
obtenido durante los primeros nueve meses del afio 2002 fue de US$ 60,7 millones (14,7% da las ventas),
superior a los US$ 52,7 millenes {13,2% de Jas ventas) de igus} periodo de! afie anterior. E) EBITDAM
alcanzé los US$ 107,0 millones, superior a los US$ 101,0 millones registrades durante {os primeros nueve
meses del afic 2001. Los ingreses consolidados obtenidos durante los primeros nueve meses del afio
2002 totalizaron US$ 413,8 millones, superiores en aproximadamente un 3,7% a los US$ 399,0 millones
obtenidos durante igual periodo del afio anterior,

Las utilidades de SQM para el tercer trimestre del afio 2002 fueron de US$ 11,6 millones (US$ 4,4
centavos por accién), monto superior en un 37,4% a los US$ 8,4 millones registrados durante ! mismo
periodo dal afio anterior. El resultado de explotacién del tercer trimestre alcanzéd {os USS 24, 1millones
(15,3% de las ventas), cifra superior a los US$ 20,8 milfones (13,3% de |as ventas) de igual periodo del
afio 2001. Durante el tercer trimestre del afio 2002 el EBITDA alcanzé los US$ 38,3 miliones en tanto que
los ingresos cansolidados totalizaron USS 157,7 millenes, superiores respectivamente a los uss$
38,9 millones y 8 los US$ 156,2 millones registrados en igual periodo del afio anterior.

El Gerente General de SQM, Patricio Contesse, comentd "El sostenido ¢recimianto de los resultados de
explotacién y de las utilidades en (os yitimes dos afios, en un adverso ambiente de precios, confirma que
nuestros asfuerzos realizados para reducir costos y mejorar las eficiencias operacionales han rendido los
resultados esperados”. Asimlsmo agregé "Adn tenemos mucho trabajo por hacer y estamos adn mas
compromsetidos con Ja obtencién de los reternos esperados por nuestros acclopistas. Para lograr este
objstivo, contamos con una estrategia de negocios de large plaze que busca reafirmar la posicién de la
compafila come l{der indiscutido en sus tres negocios principales.”

SQM S.A,

El Trovador 4285

Las Condee, Santiago - Chife
Tej: (56 -2) 425 2000

Fax; (58 -2) 425 2060
www.aqm.cém
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Analisls por dreas de negocio

1.- Fertilizantes de Especialidad

Los ingresos por fertilizantes de especialidad registrados durante |os primeros nueve meses del afto
2002 alcanzaron los US$ 213,5 millones, supsriores a los US$ 198,9 millones de igual periodo del afio

anteriar.

Durante 8l tercer trimestre del afic 2002 los ingreses llegaron a los USS 83,6 millones, cifra superior a
los USS 81,7 millones registrados durante el mismo perfodo del afio 2001.

El aumento de los ingresos durante los primeros nueve meses se debisron principalmente a:

» Aumento significativo de las ventas de nitrato sédico potdsico al mercado Brasilefio
principalmente destinado a la industria del tabaco, Este aumento en ventas se reflejé en su
mayorfa en el segundo {rimestre del afio 2002.

= Aumente de las ventas ds nitrato de potasio al mercado de Estados Unidos.

» Mayores ventas de nitrato de potasio soluble de SQM y ventas de nitrato de calcio de Norsk
Hydro debido al inicio de las operaciones de distribucién contempladas en el acuerdo comercial
SQM - Norsk Hydro.

r  Aumento en las ventas de sulfato de potasio,

s Lo anterlor fue parcialmente contrarrestade por menores ventas de nitrato de potaslo al
mercado Chino durante el tercer trimestre del afio 2002 comparado con el tercar trimestre del
afio anterior.

El margen de explotacién'® de los fertilizantes de especialidad durante los primeros nueve meses
del afc 2002 fue aproximadamente US$ 5,8 millones superior al margen de igual periodo del afio
anterior, El aumento del margen de explotacion se explica principalmente por una disminucion
significativa de los costos de produccidn derivada de las diversas iniciativas de reduccién de costos
que se implementaron durante el afic 2001 y adiciopalmente por un aumente de los voliumenes de
venta. Lo anterior fue parcialmente contrarrestado por una leve disminucién de los precios de venta
duranie los primercs nueve meses del afjlo 2002 comparado con igual periodo del afio anterior,

E) 12 de Noviembra de 2002 SQM firmé un contrate con PCS Chile® en virtud del cual SQM comprara
a PCS Chile 8.000 toneladas métricas de nitrato de potasio al mes, durante un periodo de 14 meses.
Los principales beneficios darivados de esté acuerdo estdn relacionados con las sinergias logisticas y
comerciales que SQM obtendra debido al sumento en ventas de nitrato de potasio. Actualments, SOM
provee a PCS Chile de cloruro de potasio, una materia prima en la produccién de nitrato de potasio.

Perspectivas. Conforme a lo esperado iniciaiments, durante este afio l2 oferta de nitrato de potasio va
a aumentar por parte de nuevos productores Chilenos, Sin embargo, durante sl primer trimestre de
este afo la empresa Norteamericana TRI® con plantas de produccién de nitrato de potasio en Israel y
Estados Unidos, cerrd su planta de produccién en Vicksburg“" Estados Unldos, por incumplimiente
en sus obligaciones financieras.

Considerando las varlacianes en la oferta de nitrate de potasio, en conjunto con el aumente proyectado
de la demanda en gl afo 2002 y los efactos positivos del acuerds de comercializacién de SQM con
Norsk Hydro ASA'®, jas cuales ya se han visto parcialmente reflejados durante los primeros nusve
meses de este affo, SQM estima gue sus volimenes de venta de nitrato de potasio y nitrato sédico
potasico (sln considerar el marcade Chino y ¢! acuerdo de compra de nitrato de potasio a PCS Chile)
seran significativamente superiores a los volumenes dsl afio anterior, mantenisndose la tendencia de
procios inferioras respecto al afio anterlor que se observé durante los primeros nusve meses del aho
2002.
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El aumento proyectado de Ja produccién de sulfato de potasio durante el afo 2002, permitira
inerementar los volumenes de venta por sobre uh 8% respecto al afio anterior. Al igual que en el caso
del nitrato de potasio, Jos precios del sulfato de potasio se estiman levemente inferiores a los precios
del afto 2001. _

SQM estima que los menores costes de produccion reflsjados durante los primeros nueve meses de
este afio se depiaran mantener durante el resto del afio 2002 con los consiglientes efectos positivos

en los margenes de comercializacion,

2.- Quimicos Industriales

Los ingresos por quimicos industriales durante los primeros nueve meses del afio 2002 fueron US$
52,5 millones, similares a fos US$ 52,2 millones de igual per(odo del afio anterior.

Durante el tercer trimestre del apo 2002 los ingreses alcanzaron los US$ 18,7 miliones, superiores a
los ingresos del tercer trimestre del afio 2001 en 4%,

Al igual qus en e] caso de los nitratos de uso agricola, los costos de produccién de los nitratos
industriales fueren significativamente inferiores respecto a los costos del aflo 2001 y los precios de
venta de los primeros nueve meses dal afo 2002 fuercn similares a los precios de igual periodo del
afio anterior.

E! margen de explotacién'® de |los quimicos industriales durante los primeroes nueve meses del afo
2002 fue aproximadamente US$ 1.4 millones superior al margen de igual pericdo del afic antarior. El
aumento de los mdrgenes de explotacion se explica principalmente por los menores costos de
produccién y por un leve aumento en los volimenes de venta.

Paerspectivas, Los volumenes de venta de nitratos industriales debieran finalizar el aio en niveles
levernente superiores a [os dsl afio anterjor. Los costos de produccién de |os nitratos industriales para
este afc debleran seguir una tendencia similar a la de los nitrates de uso agricala.

3.- Yodo y Derivados

Los ingresos por yodo y derivados obtenidos durante los primeros nueve meses del afo 2002
alcanzaron los US$ 61,7 millenes, superiores g los US$ 61,0 millones obtenidos en igual periedo del
afio anterior.

Los volumenes de yodo y derivados para los primeros nueve meses del ano 2002 fueron
aproximadamente un 10% superior a los volumenes de igual perflodo del afio anterior.

Durante el tercer trimestre def afic 2002 los ingresos totalizaron US$ 21,1 miliones, superiores en 6%
a los ingrescs del mismo periodo del afio anterior.

Los precios promedio de venta durante las ptimeros nueve meses del affo 2002 disminuyeran
aproximadamente en US $1,3 por kilo con respecto a igual perfodo del afio anterior.

E! margen de explotaciénm del yodo y sus derivades durante los primeros nueve messes del afio
2002 fue aproximadamente US$ 1.3 millones inferior al margen de igual per(odo del afic anterior. Los
menores costos de produccién y el aumente en los volimenes de venta del periodo permitieron
contrarrestar en parte el efecto negativo de los menores precios de venta.
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Perspectivas. El mercado mundial del yodo se ha visto negativamente afectado en los Gltimos afos
por un aumento en la capacidad de produccién en Chile, lo que se ha traducido en una importante
disminucion de los precios. La estrategia de SQM, basada en sus grandes reservas naturaies, en su
alta capacidad instalada y en sus bajos costos de produccién, es mantener su porcentaje de
participacién de mercado. ,

"A pesar que Jos precios del yodo durante los Ultimos dos trimestres del afo 2002 han sido
relativamsnte estables, la tendencia en los precios del yodo en los préximos mesas es incierto y _
dependera principalmente de ias estrategias comerciales de los otros productores Chilenos.

4.- Litio y Derivados

Los Ingreses por litio y derivados durante los primeros nueve meses de) ailo 2002 alcanzaron US$§
26,2 millones, aproximadamente 7% mas bajos que los US$ 28,2 millones obtenidos durante el mismo
pariodo durante el afie anterior.

Durante el tercer trimestre del afio 2002 |os ingresos fotalizaron US$ 8,1 millones, infariores a los US$
8,8 millones reglstradeos durante el misme periodo del afio anterior.

Los menores volimenes de venta obtenidos durante los primeros nueve meses de este afio se deben
principalmente a una disminucién de las ventas & China como materia prima para la produccién de
hidréxido de litio.

Continuando con la tendencia de {os ultimos afios, los precios de venta de los primeros nueve meses
del aho 2002 son levemente superiorss a los precios de venta de igual periodo del afio anterior.

El margen de explotacion'® del litio y derivados durante los primeros nueve meses del ano 2002 fue
aproximadamente US$ 0,4 miliones inferior al margen de igual perfodo del afio anterior. Los menores
costos de producecién y el leve aumento en los precios permitieron contrarrestar los menores
volumenes de venta.

Al final del tercer trimestre, SGM compré 18 millones de libras en inventarios de hidrdxido de (itio en
Estados Unidos. Esta operacién permitird que SQM consolids suU posicién en el mercado del hidroxido
de litio.

Perspectivas. Los velumenes de venta de litio y derivados para el cuarto trimesire de este afo serdn
significativamente mayores que los volimenes de venta para el mismo periodo dal afic anterior. Este
sumento en los volumenes de venta permitird que la compafifa recupere parcialmente el déficit en las
ventas para los primeros nueve meses, Las ventas anuales de litio, sin considerar ¢l mercado Chino,
seran mayares que las ventas del affe 2001,

5.-Cloruro de Potasio

Los ingresos por cloruro de potasio obtenidos durante los primeros nueve mesas del afio 2002
alcanzaron US$ 28,4 millones, superiores a los US$ 26,3 millones acumulados al tercer trimestre del
afo anterior, '

Duranta el tercer trimestre del afio 2002 |os ingresos totalizaron US$ 12,0 millones, superiores en un
15% a los ingresos del mismo perfoda del afie anterjor.
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Los mayores Ingresos se explican principalmente por un aumento en la produccién de cloruro de
potasio en el afio 2002 comparado con el afio anterior. El prin¢ipal cliente durante este afic ha sido
PCS Chile'®, productor chilena de nitrato de potasio.

L.os precios promedio de venta del cloruro de potasio durante los primeros nueve meses del afio 2002
fueron similares a los praeclos registrados en lgual periodo del afic antarior.

E! mergen de explotaciénm del cleruro de potasie durante los primeros nugve meses del afo 2002
fus aproximadamente US$ 4,0 millones, superior al margen para ¢l mismo periodo del afio antarlor,
principalmente debido a mayores voliumeness de venta.

Perspectivas, E| aumento de la produccién de clorurc de potasio durante el afic 2002, permitira
aumentar los volumenes de venta en el afio enh aproximadamente 15% respecto a los volumenes del
afio 2001, SQM participa con un pequefic porcentaje del mercado mundial del clorure de potasio y por
lo tanto no tiene mayer influencia en las dindmicas que determinan los precios internacionales de este
producto. Conforme tode lo anterior, los mayores veolimenes proyectados de cloruro de potasio
debieran tener un efecto positivo en los margenes de comercializacién del periodo.

Perspectivas Oporacionales Cuarte Trimastre

Continuando con la tendencia positiva observada durante los dltimos tres trimestre de este afio, donde
el resultado de explotaclén ha sido mayor en cada uno de los trimestres comparade con el afio 2001,
SQM espera que el resultado de explotacion del cuarto trimestre sea mayor que el resultado de
explatacién del mismo perfedo del afio anterior.

El resultado fuera de explotacién para los primseros nueve meses del afio 2002 reflejé una pérdida de
US$ (20,7) millones gque se compara con una pérdida de US$ (17,2) millones a igual periodo del afie
anterior. Las principales variaciones dej resultado fuera de explotacién fusron las siguientes:

s Durante el primer trimestre del afic 2001 se reflejé una utilidad no operacional de US$ 4 miillones por ia
venta de ciertas pertenencias mineras no esenciales.

s  Una disminucién de los gastos financieros netos”) desde US$ (24,7) millones en los primeros nueve
meses dal afio 2001 a US$ (21,0) millones para los primeros nueve meses de este afio. La estrategia
de consolidacién de SQM basada en un moderado plan de inversiones y focalizada en aumentar los
flujos de caja de la Compahia, ha permitido reducir la deuda financiera neta® en aproximadamente
US$ 68 millones en los Gltimos doce meseas, Lo anterior, en conjunto con las menores tasas de interés
han permitido reducir de manera importante los gastos financieros.

» Las utilidades correspondientes a la participacién en el 14,05% de la empresa Chilena Cementos
Meidn S.A., aumentaron desde US$ 0,8 millones en los primeros nueve meses del afio 2001 a US$ 2,4
millones para los primeros nueve meses del afio 2002,

Durante los primeros nueva meses del afio 2001, SQM reflajé un cargo por {temes extraordinarios por un
monto de US$ (4,8) millones (neto de impuestos). Lo anterior correspondid a gastos y costos asociades al
proyecto de "reestructuracién organizacional” que la Compafia implementé duranie el primer trimestre del

aio 2001,
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Notas;

(1) EBITDA astd definido par la Compafifa como Resultade da Exfiplota¢ién méds Depreciacién. Este Indicador debe ser
cansidarado como meramente informative y no representa una medida universal de valeracidn entra distintas empresas,
variando de acuerdo al eritério utilizade an cada una ds ejlas -

(2} Margen do explotacién corresponde z los ingreses tonsolidades menas los costos totales, ineluyends la depregiacién y sin

incluir los gastos de administracidn y ventas.

Un poreentaje importante de los cosios de explotacion de SQM son coslos asaciados a8 procesos productives comunes
(minarfa, mollends, lixiviacién, eic..) los cuales se distribuyen enire les distinlos productos finales. Para la estimacion de los
mérgenes de explotacidn por dreas de negocio en ambos pariodos sa utillzaron criwerios similares de asignacién de los costos
comunes sn las distinlas areas de negoclo. Esta distrlbucién del margen de explotacién debe utilizarse sélo como una
referencia general y aprox/mada de los mérgenes por dreas de negocio,

(3) Trans Resources Internationa) (TRI) as uno de los principales productores mundiales de nitrato de pelasio y cuenta con
dos brazos produetivos: Haifa Chemicals en (srael y Cedar Chemicals en Vicksburg, Estados Unidos,

(4) SQM no tiens antecadentes respacto a si esta planta reabrird o no en el tuturo.

(5) Norsit Hydre ASA, emprasa noruegs, participa indlrectaments en Sociedad de Inverslones Pampa Calichera, la cual es
duefa 48| 37,5% de |as accionss Seris A de SQM. Durante |a Ultima junia de accionistas, Norsk Hydro sligidé a uno de los ocho
directores de SQM,

(8) PCS Chile ez una empresa productora de nitrato de potasio, fillal de Potash Corporation of Saskatchowan, Inc, (PCS),
PCS es una empresa canadiense, dusfia de| 37,6% de las acciones Sarie A de SQM y durante la Gltima junla de accionistas,
eligié a dos de los ocho diractores de SQM.

(7) Los gastos flnancleros netos corrasponden a los gastos tinancieras totalss netos de los ingresos financieros obtenidos
durante el periodo,

(8) La deuda financlera neta corresponde a tedos los pasivos que ganeran interesss nelos de los actives financieros al fin de
cada periodo.
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SQM es un productor y camercializador integrado de Fertilizantes de Especialldad, Quimicos Industriales, Yodo y
Litio. Sus preductos se basan en et desarroll¢ de racursos naturales de alta calldad que le permiten ser Iider en costos,
apoyade por una red comarcial internacional espeaclalizada con ventas en més de 100 palses. La estrategia de
desarrolle de SQM apunta a mantensr y profundizar ej liderazge mundial en sus tres negocios principales: Fertllizantas

de Especialidad, Yodo y Litio,

La estrategia de lidarazgo se fundamenta en las ventajas competijtivas de Ja Compafiia y an ef crecimiento sustentable
de los distintos mercados donde participa. Las principales ventajas competitivas de SQM en sus distintes negocios

son:

» Bajos costos de produccién basades en amplios recursos naturales de alta calidad.

¢ Know-How y desarrollo tecnoldgico proplo en sus diversos procesos productivas,

« Infrasstructura logistica y altos velimeneés de producclén que permiten taner bajos costos de distribuctén.

e Alla participacién de mercado en fodos sus productos: 40% del mercado mundial del litlo, 28% del mercado
mundiel del yodo y un 45% del mercade mundial del nitrate de potasio,

¢ Red comercial internacional con ofi¢clinas propias en més da 20 pafses y ventas en mas de 100 paises.

« Sinergias comerciales debido a la produceién de una compieta gama de fertilizantas de especialidad.

» Continuo desarrollo de nuevos productos de acuerdo a las necesidades especificas de Jos distintos cllentss.

e Conservadora y séiida posicién financiera,

{nformacién adicional: Patricio Vargas, §6-2-4252274 / 58-2-425248S / pvargas®@sqm.cl

Las expresiones contenidas en easte comunicade que tengan miacién con {as perspectivas o el fuluro desempeno
ocondmice de la Compafia, ganancias anliclpadas, ingresos, gastos v otros itemes financiaros, slnergias de costos
aniicipadas y ¢recimiento de producios ¢ 1neas 08 neyocies, junte a cualquier otra declaracidn, que no sean hechas
histéricos, son ostimaclones de la Compafiia. Eslas estimaciones reflejan el mejor juicie de SQM basado en
informaclén disponible al momento do la declaracien e involucran una cantidad de riesges, incertidumbres y otros
factores que podrian provocar gue los resullades tinales diflaran significativamente de l6s expussios en estas
declaraclonegs, .
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Balance
(en millones de US§E) ) Al 30 de Sept.
2002 2001
Activo Circulante 458.4 589.4
Caja y depésitos a plazo (1) 38.5 154.1
Cuentas por cobrar (2) 148.5 186.9
Existencias 227.7 201.5
Ofros 41,7 46.9
Activo Fijo 684.6 714.2
Otros Activos 153.8 150.1
Inversién EE.RR. (3) 88.2 70.4
Qltros 65.7 78.7
Total Activos 1,296.8 1,453.7
Total Pasivo Circulante 133.6 165.8
Deuda Financiera Corto Plaze , 62.7 86.9
Otros 71.0 8.9
Total Pasivos Largo Plazo 303.5 445.8
Deuda Financiera Largo Plazo 280.0 428.0
Olros 235 17.8
Interés Minoritaric - 21.9 234
Total Patrimonio 837.7 818.7
Total Pasivos 1,296.8 1,453.7
Liquidez (4) 3.4 3.6
Deuda / Capitalizacién Total (5) 28.5% 38.4%

{1) Disponible + depdsitos + valares negociabies

(2) Deudores por ventas + docs, por cobrar + docs. y ctas. EERR

(3) Inversién EE.RR. neto de amortiz. mayor y menor valor

(4) Activos circulantes / Pasivos circulantes

(5) Deuda Financiera/ (Deuda Financiera + Patrimonio + Int. minoritario)




13-NOV-02 12:12 De-SEXTO PisSO
4262493 T=478  P.18/18
, F~288

Estado de Resultados
(en millones de US§) 3er Trimestre Acumulado al 30 de Sept.
2002 2001 2002 2001
ingresos de Explotacién 157.7 156.2 413.8 399.0
Fertilizantes de Especialidad ) 83.6 81.7 213.5 198.9
Fertitizantes des especialidad trad. 702 71.2 187.7 . 174.5
Suffato de Potesio 13.4 10.8 25.8 24.4
Quimicos parala Industria 18.7 17.9 52.5 52.2
Nitratas Industriales 15.4 14,0 42.0 41.8
Sulfato de Sodio . 2.0 2.5 6.5 6.3
Acido Bbrico 1.3 1.4 4.0 4.2
Yodo y derivados 211 19.9 61.7 61.0
Litio y derivados 8.1 8.8 26.2 28,2
Qtros Ingresos 26.1 27.9 59.8 58.6
Cloruro de Potasio (KCl) 12.0 104 28.4 26.3
Ctros 14.2 17.6 31.4 32.3
Costos de Explotacion (107.3) {109.0) (274.4) {267.2)
Depreciacién {15.2) (16.1) (46.4) (48.3)
Margen de Explotacién 35.2 3141 83,0 83.5
Gastos Administracién y Ventas {11.1) {10.3) (32.3) (30.8)
Resultado de Explotacién ' 24.1 20.8 60.7 52,7
Resultado Fuera de Explotacién (7.8) (7.9 {20.7) (17.2)
Gastos Financieros Netos (1) {7.0) (7.5) {21.0) {24.7)
infereses Capitalizados (2) 0.6 0.8 1.7 2.0
Diferencia de Cambio (0.8) (0.4) (0.7) 0.2)
Otros ' (0.8) . {0.5) (0.8) 58
utilidad Antes de impuesto 16.3 12.9 40.0 35.5
Impuesto a la Renta (3.8) (3.2) {8.1) (7.4)
Otros (0.9 (0.9) (1.5) (1.3)
Utilidad Antes de ltemes Extraordinarios 11.6 8.8 30.4 26.8
itemes extraordinarios {0.4) {4.8)
Utilidad del Ejercicio 11.6 8.4 30.4 220
Utilidad por Accién (US$ centavos) 4.4 3.2 11.5 8.4
EBITDA (3) 39.3 36.9 107.0 101.0

(1) Ingresos financieros - gastos financieros
(2) Intereses capitalizados en et active fijo
(3) Resuitado de explotacion + depreciacion
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