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���"���������������3�&�!4�-����4! 6 6
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��� ����� ��!��� �� ���������!��� �� �� �"���� �����#�� ��� �#$%��! !� !�� &������!���� ���� � ���! ������� !���
'������ ("������!�� �����!���� ��� )���!�!���� ��� �!��� !���� �� !��� $���� �"����  �!� !�� ���#���� ���
����������  �!� !�� ���#���" ("������!� ������ !�  ���� �� ���#�! �� ���#����� �� �������$�� �� ��! ���!� �� �!���
* �� !�� &������!���� ���  �!� ������! !� ���� �#�!����� $+ !�� ���#��� �! ��+ !��� $#! ���������� �#���" !�� �����
,�������!����������+�������������������!������#�������-

�������������������

.(/ 0�&�)��1

)��� ���#�!��" ���� ��+ ��������! �� ���#�#���!�
��!.�/� ����#���" )�����+ �� ��$�22�����!��
�����!!���$+���������+���������!!�����+ �����
���  ��!��� �����!!�� ����� �� �� ����#����
 �!� �!����� ����#���" ���� �� ,�����!+ ���#�!��"
������#�� ��!������� �����+���  �����,�����!+ ��
���� $+ !�� ���#��� ��� ��+ �#����� �� �� ��+�
������!+ ���  ��!��� �� ���� "��!#�!�#��+ �� ��!�
���� ��!���������!�!������#����������$���!�������	

&�������! �� ���#�#���! ��!.�/ �� #��� �� !����
���#���" ("������! ����� ���� ���+ ��������! ���
���#�#���! ��!.�/ �����!!�� $+ �#�� �����+��
 �!��!����������!���!��!-

.�/ !����#���!������#����!���#�!�����#�������3����

.$/ !� �$!��� ��������� $�����! ��� !�� �����+���
�� ��� ��+ �!��� ,����� �� ��"���2�!����
��!����� $+ !�� �����+�� !� ������� �#��
$�����!� �!��� !��� ��������� �������������
����� $��#���� �����!����� � ����� �����!�
������"� �������� �� �!��� �����+�� $�����!��
����������!������������#������������+���!	

.�/ (�&����4,�56�

�7����� ���#���� $+ !�� ���#��� ��� !��! ���! ���
!�� ���!� �� �#��!� �� �7�����!���� ��8#���� $+
��+ "��������!�� ��"#��!��+ �#!����!+ !� $��
����#�!�� ��!��� $+ �#�� �#!����!+ �� $+ ��
����������! ����#�!��! $+ ������ �� !���
��������+ �� ���� �#�!����� $+ !�� ���#����
!���#"� ��+ ��������! �� ���#�#���! ��!.�/��
����#���" )�����+ �� ��$�22�����!� �� ��+ ���
!�� �����+���	 ��� !�!�� ���$���!+ �� !���
����� ��!�� ��� �#�� �7����� $+ ������ �� �#��
��!� �� ��+ �����+�� �� ��� ���� �#�� �����+���
�� ��������� �� �������!�� ��  �!� ������! !� ��+�
�����#��!�����7�����!�����������!���!��!������#�!�
�!�!�� ������!� (#��! �7����� �� �!�� * �� !���
&������!����3 �! $���" #�����!���� �� ����� !��!
�#�� �7����� ����� $� ������ !� $� � �����
�#�!����� $+ !�� ���#��� !���#"� ��+ ��������!
�� ���#�#���! ��!.�/� ����#���" )�����+ ���
��$�22�����!���� �������������� !��������+����

��� !�� ���$���!+ #���� !��� ����"���� ����� $� ��
����!��� !� !�� )���! �� )��$���!+ �!�!�� ���
���#���" ("������! .(/ �� �!�� * �� !��
&������!����	

.�/ 95�,:�;�6�6

)��� �� ,�����!+ .���#����"  �!� ��  �!��#!
��"��"���� �� ��������/ !���#"� ��$$��+�
$#�"���+� )�����+� !���!� ����#�� �� �!���
���#�#���! ������ �����������!� �+�!����#��
#��7������$�� �������������� ����"� !����!� ���
���!�#�!��� !������� �$�!���!��� �� ������� �����
!�� ����������� �#�!��+ �� ���!��� �� !�� ���#�����
��� ���� �� �#$�����!���� ����������� ������!����
���������! �������"���!���#"��!�� �����������!���
���� �� ,�����!+�  ���� !�� ,�����!+ �� .�� ��
�#������ �� $������� $+ !�� ���#��� !� $�/�
���"�� �� ������!��  �!��� ��+ ������� ���
�������� ����!�� ��+ ����� �7���! �� �� �������
���!�� �� �!�� � �� !�� &������!���� ���
��������! !������ �� �� !�� ���� ��  �!� ��
������� ��� ����� �!��� !��� �� ������� ��!��
������� ������+� ��� !�� �#����� ���
!�������!�!���	

9�����������8#�����!

./ ���� �� �� ����"� !� �#�������"�� ��7!#�����
�!�!�����+� �#������ �� �8#�����!�  �!��� ��+�
�� !�� ���#���<� ������� ������� #���� !����
$��� ��#��� $+ )�����+ �� !���! ��� �� $+
$#�"���+� ��$$��+ �� �����#� ��� �#�� ��������
�� �!!���! !�����!� �� $+ ��������� ���
�������#����������3���

.�/ ���� !���#"� ����"� !� ��+ �#�� ������ $+�
)�����+ �� !���! ��� �� $+ $#�"���+� ��$$��+�
�� �����#� ��� �#�� ������� �� �!!���! !�����!��
�� !� !�� ��!����� �� ��+ �#�� ������ $+�
��������� �� �������#� �������� ��������� ���
��+ ����!� !��! !�� ���#��� �� !�� � ��� ���
�#�� �������� �#�������"�� ��7!#���� �!�!�����+��
�#������ �� �8#�����! �� �� ��"���+ ���$�� ����
�#�� ���� �� ����"� �� �+� �7���!��"��
�� ����������������������"��!���#"������	

.&/ �5��:(56��
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���� ��  �����!" #���$����% &�!� �� &�!��$!�
��%��%������� ��������'�!���$%����((��"� ������"��
!���!� �����$�� �����������!� �"�!����$��
$��)������(�� �������������� (���% ���! ��
�!���&��� ���� �&�" &�!�� ����%� !����!� ���
���!�$�!��� !������� ��� ���� �� �$(�����!�����
����������� ������!��� �� ������! �������%��
!���$%� !�� �����������! �� ���� ��  �����!"��
&���� !��  �����!" �� �� !�����! ��"&���� �� !���
�$�!��" �� ��" ������ �� ������� ��!��% ���
������%��� �)���! &���� �� !�� ���� �� &�!� ��
������� ��� ����� �!��� !��� �� ������� ��!��
������� ������"� ��� !�� �$����� ���
!�������!�!���� �$�� !�����! !� (�%�� �������!��"�
$����������! ����$��  �����!" ("�!�� !�������!��%�
������ �� �������� ��� !� ��� �������!��" $����
�������"�!��������!����!���!���	

#�' *+,-�,.��,�/���,/��+0

�����!���$%��*��%��"������!���!������������1

#�' ��" (���� �� �)����%�� ����2�� ����!��
�����!������ ���!�����!�� �� ������!��
���������" ��!��� �� �!��� &��!!�� ����������
������ �� �����!���� !� ��" �$�� ���!��� ��
����"� �$� (����� ����" ������� &�����!���
������ $��� �$(��� !����$����� ��!!��� ���
�����!3���

#' �!��� &��!!�� ���!�$�!����� ������� ���
�������!���� �����!�� !� !�� ���$����
�$!����4��% �� ��2��&���%��% !�� !��������
��"���!� �������" �� ������! �� �$��� ��
 �����!"� &���� ���!�$�!����� ������� ��
�������!���� �$����! !� ���� (��� ��%��� ���
���������("���"1

#�' �$�!��������!������$�������

#(' ����������� �� �$(����(�� !� �������
&��!��� ���!�����!�� �� $����!�����!��� ���
��"������!���!�������"����

#�' ��������� �� (��2��% ���!�!$!��� ���
�!��2(��2���

($! &���� ���!�$�!����� ������� ��
�������!���� ��!��� (��� !�� ���%�� ��%��!$��
�� ����������! �� ���� (��� ��!���� &�!��$!�
!�� 2��&���%� ��� ������! �� �$�� �$�!������
����������� �� �$(����(�� !� ������� ���
��������� �� (��2��% ���!�!$!��� ���
�!��2(��2��3���

#5' &�!����&�� ������ �� ������!� ��� !���
&�!����&�� �� �$��� ��  �����!"� �� ������!�
�� ���!�����!�� �� ������! ���  �����!" ���
(�����% !�� ���� �� !�� ���$��� �� ���$��� ��
�� ���!��� �����!���! ������" ��� &����
!������$������!������%��!�

�)��$���%� ��&����� ��" ���� ������� $�����
���$���% /%������! #*' ������ &��!��� �� ��!�
������%� ��� ���$���% /%������! #*' �� ���������
�������!���6������!��������!����(���	

/�" ����2 �� ����! #�' ���� ��"�(�� !� ��
���!�!��$����"�� ������������ ���!�� ������� �$���
���!�!��$� ��"�� �� #(' ����$��� �� � !������!����
&�!� !�� ��2�� �� ���&�� !������ �� &�!� ����
��!��% �� �� �%��! �� �$�� ��2�� �� ���&�� ���
��"��� ���������!��% ���!��� ��� ���� ���
���&� ��"�(�� !� !�� ��� �� ���������!�� ����
�������� (" ��"��� �!��� !��� !�� ���
���������!��� ����� (� ������ !� (� ���%�� �� !��
�$�������������!	

7����������" ������$��� ��������� ��%��!$��� ����
!���!���!���������������&��!!�����%��!$���	

#*' 8��9,����8

���� �$�!����� (" !�� ���$���� ����$���% �����
�$�!����� (" ������ �� � �����!��� �� !���
����!�!$!��� ("���&�� �$��� �� ��%$��!���� �� ��"�
8��� ,�%$��!��" +�%���4�!��� �� &���� !��
���$��� �� � ���(�� �� &���� &�$�� ���� (����
������� $��� !�� ���$��� (" !�� ����!�!$!�����
("���&�� �$��� �� ��%$��!���� �� ��" 8����
,�%$��!��" +�%���4�!��� �� !�� ���$��� ��� (����
�����(���!�������

#�' !���$%� !�� ���$���:� �����%� �� %��� ���!�
��� �� !�� ��$��� �� ($������� &��!��� ��� �!��
�&� ����$�! �� ��� !�� ����$�! �� �!����� ���
��" ��������!�!���� ���$����"� �%���" �� ��"
�!��� ������!"� ��!��� %��!$�!�$��" ��
�!���&���� �$������� �� �!���&��� ��;$������
�����!�� �� ��������� �� ���� �� ���������� ���
%���� ��" ���$�� �)!����� ��" �����! ���
���$��� ��" ���(���!"� �� !�� ���!� ��� ��
�!���&��� ��!�� $���� ��" ���$��!�����
���$���!� �� �!��� &��!!�� ���!�$���!��
&�����������!�������(���1

#�' ��$�!�����!������

#(' ���%�� �� !� !�� ��%��!$�� �� ��" ��2����
���&��� ���$��� ��������� ����%���� ��������
!������� �%��! �� ��%��!���� �����!����
�$��!" �� %$����!�� �� �� !� !�� ��%��!$���
�� ��" ������ ��%���% �� ��" �!����
������!"����

#�' ������ �� �!���&��� ��!����� �� ���!� ��
�!��������

#' !���$%� !�� ���$���:� �����%� �� %��� ���!�
��� �� !�� ��$��� �� ($������� %$����!��� ���
&��!��% �� &�!������ ��" ��%��!$��� &��!����
�������$�(������������!���������!�����&��!����
�� ��! �$�� %$����!����% �� &�!������% ���
$�!�� ����� !�� ���$���� $��� ��" !���������



���������	�
��� ������
�����������������������������������	��

���� ����!�� "���� �� ����� ��#��� �� �!!����$��
 %����!���� ����������!� �� �!����
�"�� �!���� %��� �� �� ������!��� #�!� ��$
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��������"�"���� � "�� ���� &������ ������"��
�������"�$����������������#���	

�$! 6.����"#6 ����� ���# ��	�	 �%�����#� ����
$��) �"��� 7������ 8������ �"��!� ��"�&� ����
�����%� �"����� 9	2	 2����&� 2"����� $%������
�����%� ��"��� � ��� )���� ��� �� ��# ��� ����
��"����� ���� "�������� :�'���#� '�"������
���)������ $������"�� &���� �����%� ���
����������%� �"���� $���� ���%��"���� ����������
� ��$"�� ��$��"%���� ������ ���"�����"��� ��"����
������"�� '�����"�� ��&�"�� �%"�� ������ �"���������
�������� "��������� �%���� ����"�� $���� �
�-����&�� �����"������ �"��� ����)�� '�"����'���
������ ���# ������ '����%�� ������"�� $���� �
�����&� ����"���� ����� ��"���"�� �$�"���"� ��
"�"��� ���%����� �������� ������ ��"&�&�� %�����
���� ��"�"� ���+� ���""��� ��� %�� ��"����"��
"������� ��� ����&����"� � �%�� ���������
��"&�&�� ��� ���"�%���"�� ��� "��� ���%�$��
������� ����%���& $)� � ���%�" ��� "����
������ %��� $# "�� ���%��� �� "�� ���%�" � �"�
$%������� ��� ��� "��� ���"�%���"� ������� " �
�� "�� ��"%�� � "�� ���&��& ����%���&�
����"���� 8�������"�"��� � �%�� ���"�%���"�
��%����"�� �$�� �$%" �-��%���& ��� ��"�
��������& ������! �� '���� "�� ���%��� ��� ���
��"����" � �� '���� "�� ���%��� ��,%���� �
��%�� ���� ��,%���� �� ��"����" $# ����� � ��
����������(� �������� ��������� ����"�� �" "���
"��� � "�� ���%���(� �������"�� � ���&��
'�"�� � �%������ � "�� ��������� ����"� �� �%��
���������� � '���� ��� ���� $# "�� ���%��� ���
��# �%���� � �� ��# ������"# ��� '��"��� ��
���� &��"%�"%��# � �" ��� '��"��� � �" "���
���%����������$���"������	

��! 67�&��#6 ����� "�� ��&���& � "�� ���� �
��"��� '�"� ��"��" " �������; �" ��� �"�
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���� �� !�� ��"���" �� ���#� �$� ���� $�!� ��
$�!�� ! � !����!%� �� ��% ������!%� ��� ��%
� �����	

&�' ()�����%�������*�++�����!(�����!���������!����%�
����� ��� ��� ����� !���� ��!� �� ��! ���!� ���
,��!��� -
 �� !�� �����!���! ������% .�! ���
�/��	

&�' (�!��� �� 0�����!( ����� ��% ��� �� �����
����1� ��� ����!�	 �!��� �� 0�����! ����� ��! *�
������  �������!�*��  �!�� !�� ��� ���#�
������!���������� ���������������	
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&�' ���� �����!�� �����!�% �� �������!�% *% ������
�� ���"��% �� ��!���!��� ��� �� �� �� ��%
���!� ���!� �:���! $��� ������� *% ��� ���"�
."������!�&.'��&�'��&;'����&<'	

&*' ���� � � !� ���! �� ����� �����!��� � !�����
!�� 5��!�� ,!�!�� �� .������ ��� ������= ���
���� � � !� ����!��%� ����� ��  � ���� ��$����
$����� ��� ����!���� ������� ������� ��� ������
!�����! �� !�� ���� ��!����� ����!�� ���
��� ���" ."������! &0'� ���  ������ $����
� �� !�����! $�� ���!��!��� !���� $�� ��
1��$���"� �� � �� ���!� ����� �����!�����
����!��%� ����� ��  � ���� ��$��� $�� ��
��� ����!��� �� !�� ���! �� ��% ������ ��!��"�
����!������ ����������!��!��"�� ���!�����!	

&�' ����� �� !��� �� ����� �� $��� �����!�% ���
�������!�% �� ��� *% �� ��� �!��" ���� !���
�����!� �� � ����� ������� �� � ���� ��
�������!���!%= ��������� ��$����� !��! !����
����"���� ����� ��! ����% !� ���� ��� �!��"�
�������� �!����� �������� ����������"%	

&�' ���� ��� �!��" ���� ��% $���"� � ��! �� ��!��
�� ��% ������ $�� �� � ���*�� �� !�� ������
�� 0����!��� �� !�� ��� ��� �� � ���*�� ���
��% �> ������! *��% *% $��!������ �����
1��$�  ����� � �� ������ �� ���� ��
�����%�� �� �� ����!�� ��������� ���!����
�$��� �� ���!��� �� !�� ��� ��� �� �����
�!��� ������!%� ���� �� ��% ����!� �����
��� �!��" ���� !�� ��! �� ��!� �� ��% ������
$���� ��!��" �� !�� ������!% �� � ���*�� ���
� �������������> ������!�*��%	

&�' ���� ��� �!��" ���� !�� ������!� �� ���!����
������%���! ��� �� ���� �!  ���� ��% ���� ���
!������!��� �� !�� ��! �� ��� �� ��� �!��" !��
� ���� ���� *% �� �*!����� ���� !�� ��� ���
�� ��% �� �!� ���!����� �����!��� ��
�����%���� $��!��� � !����+�� ��
 �� !����+�� ��� $��!��� ���� ��� �� "���

���!� �� !��� "� !���1� ��!����� ��� � �� �����
���!������  ����� � �� ���� �� �������  ����
��� ���"�."������!�&.'��&�'����&;'	

&�' ���� ��� �!��" ���� ��% �����!��� *% !��
��� �������*%���%������%��9

&�' �� ��$ ��" ��!��" &�' !�� ��� ������
� ������ �� ���� �� ��� ��!���� &*'�
��� ��!��� !������!����  ��� ,�� ��!%�
�:����"�� �� ���� !�� �� �!�� ���1�!��
&�' �����!���! ���������� �� &�'
�����!���!�.�����������

&�' �� ��% � �� �� ��" ��!��� ���� � �� ��!�
!����%�� �����$	

 ����� � �� ����� �� !�� �*����� �� � �� ��$���
� ��� �� ��" ��!����� $� �� *� �������  �����
��� ���"�."������!��&.'����&�'	

&"' ���� �� ?�����!% �� ���� �� �������"�� !��� "��
!�� �����������! �� ���� �� ?�����!% �� ��!�
���!� �� ��� ���" ."������! &�' �� &0' $����
!���?�����!% ����� !���� �!��%��� ��%��������
��!���������� ������%�� ������� �� �����������
*� �� �:���� �� !�� ��� �! ��������� ��
�������� *% !�� ��� ���  ���� &�' !���
��� ���#� ���!���! $�!� ���� ������� ��!���
������� ������%� &*' ��� ����� ������� *%
���� ������� ��!�� ������� ������% ��� !���
*�����! ��  ���� �� �!� �������� ��� &�' ����
�!��� ��� ����� ��� �������!% �� ����� ���
$��!������ ���� ������� *% �� ��� !�� *�����!�
��  ���� �� ���� ������� ��!�� �������
������%#� �������� ��� !��� !��� *��� ������
���������%�� ����:����	

&�' ��!��!��� ������� ���� ���" * ! ��! ����!���
!� ��!����! ��� ���������� ��! �����+�� *% !���
��� ��� *��� �� �� � ���� �������  ���� !����
*���� �:���! �� ���� ���  ���� ��� ���"
."������!�&�'	

&�' ��� ����"�� �� ��% !%�� ��� $���� !���
��� ��� �� ��"���% ���*��� �:���! �����!�
��������!��% ����"�� ������" ���� � �����
�������� �����!����*���	

&@' ���� !��� "� !�� � ������� �� ?�����!% �$�%
���� �� ������ �� !�� ��� ��� �� � ��� �! �� ��
!����!9

&�' !� �� *����% ���� !� ��% ������� �:���!�
���� �� ?�����!% �� !�����! �� !�� � �!��%
�� ��% ������ ��!��" �� ������"���
�������� !��! $��� � �� !�����! $���
���!��!�� !���� $�� �� 1��$���"� *% !��
��� ���������%�� ���!����!����
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�� ! � ����"� ! !�� �������� �
#����!$ � !�� ���%���� �&���! '����
�������%��������%���"�("������!��( 	

�) ��� ��!�� ���� ��� !��� �&������ ���%���� *$
!������%���������!�*������"�!����&��!���������
��%�! � ��� ������ %���� !��� *���
%����� �%�� �������!$ �� ������� �� %�����
���%���"�("������!��� 	

�� ��� ���%�!��" ��� ��$���!� ���� �
'�!����'��� ��� !�� ���%�! � � �%�!����
� !�� ���%���� ���������� � �%*����*�� !�
������ �������" �%��� �����%��$ �����!���
! �%�� ���%�!� %����� �%�� ��$���!� ����
���� ! � '�!����'� *$ �%�� �����!�� ��
��������!�!��� � �%�� ������ '� �� '�!���
!�� �������� � !�� ���'�� *��) � !���
���%��� � '�!��� !�� ����� � !�� ���%��� �!�
!�� !��� � �%�� ��$���! � '�!����'�� ��
%����� �%�� ��$���! �� ������ %�����
���%���"�("������!��( 	

�� ��$���� ���%�!��"���� +������!�*����!��� ��
,����! '���� ��� ���'� ��� � ����������
���!�!%!�� %!���� !�� ���!$ �!�!�� � !���
+��!�� -!�!�� � (������� ,��!���! �
��%�*��� ��� !����!���� ��� ��������� ��
!���+��!���-!�!�����(������������������	
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���� *�� ��� �! ����� �����"� �� ���� � ��$�
����$��� � !������$ �������� � � �������� ��
��! ��!� �� �%*����!��� �6 ��� �
 � -��!�� ��� ��
!��� *��� �� ��������� ��� %�� ��$���! ! !��
���%��� *$ !�� +����'��!�� � ���%�! � ��$ ���
!��%"� �������! � ���%�%���! ��!�� ����%���"
7�����$ � ��*�88�����! ����!!�� *$ ��$ � !���
���!����� ������� � ����$��� � �%�� ����$�����
'��!��� ��!��" ���� � �� ���%��� '�!� !����� ���
����"����! � �%�� � !�� ���%���9� ��"�!� ��� ��%���
� ��!�� �� �! ��$ ���� �"����! �%�� ����$��� *$�
����� � �%�� ��!� � ����!!�� ������ ! !�� �&!��!�
� �%�� ��$���!� *� "���� *$ !�� ���%��� ! !��
+����'��!��� ��� !�� ���%��� ����� �&��%!� ��� �������
��������$ ! ���%�� ! !�� +����'��!�� !�� ��"�!�
�����������������	

-����./��	 7.-- � /.���� � #4..3 �
7�1(7�#4.���,�/1-

���� *�� �� �� !�� %�� ��� *�����! ��$ � !��
���%��� ����� �� !�� ,������!��� ��� !��
+����'��!�� ����� �! *� ���*�� ����%���� �� ����
�%�!����� *$ ��$�� !��� !��� !�� ���%��� %�����
!�� ���%���� �� �!� ��� ������!�� ��� �! �!� �!���
����� ����%�� �%�� ��� �� !�� ���%���9� ��� � ���	��
(! !�� �������! ����!���*�� ����! ��!�� �������$ ��
��$ ��� ����%���� !�� ���%��� ����� "��� !���

+����'��!�� '��!!�� �!��� !����� ��� ����� ����
'�!��� ��& ��!�� ��!�� �%�� �������$ �%����� ! !���
+����'��!�� �������!��� ��� � ��� '�!� �%��
���!��%����	 �� ����� �� ���� %���� !��� *�� �� ���
� ���%��!��� � ������� !�� +����'��!�� ����� �! *��
���*�� %����� ���� � �%�� ���%��!��� � ������ ���
����!����� �� �%�� ��� � ��� *$ � ���!�����!� ��
*�� �%�*�� �� '���� �%�� ���%��!��� � ������ ����
%����!�����!��� *$ �%�� ����!�����!�� ����� �� �"�����
! *$ !�� +����'��!��	 ��� +����'��!�� ����� �����
!���!$ ��$� ��!�� �!��� ��� ��� � ��� '�!��� '����
! �����!�"�!� !�� ������ *%! '���� !�� ��� �� �����
��� %�����%!��� ��!!�����! ����� *� ���� '�!����
��!$���"�!��%��: ����!��� ����������$ �!'�!��!�����"�
!�� ��� �� ���� %� '���$ � �� ���! � ���%��!��� ��
'���� �%�����!�� ��$ *� *!�����	 7�"���
��������"� �� ������$ � ��$ ��� ����%���� ������
�! *� *�%"�! ���� ! !�� �&����!�� � ��&!$ ��$��
��!�� �%�� ��� � ��� �� ����� '�!� !�� +����'��!���
�� ��!�� !�� �&����!�� � !'��!$��%� ��!�� ���
!�� �������$ � �%�� ���� �&���! !��! ��$ ��!�� ��
��������"� ! ������ ����%���� � ���%�! � ��$
;%�"���! �"����! !�� ���%��� �� ��$ �%�! ���!�����
�� 1������ ("������! � � ! ������ �!!���$�9 �����
���� �� ��$ �%�� �%�!� ����� *� *�"%� '�!��� !'��!$�
�%� ��!�� ��� !�� ��!� %�� '���� !�� ;%�"���!�
�� �%�� �%�! ����� *���� �����	 �� ��$ ����!�!��
��*���� �� !��� *�� �� ����*�!�� *$ ��$ ��'�
��!�����" !�� ���!�%�!�� ������ �%�� ����!�!���
����� *� ������ ! *� ������� � �� ! *� �<%�� !�
!�� �����%� ����� � ����!�!�� �����!!�� *$ �%���
��'	

,������$���%���'����!������%���=

�� *�������'���������!����

�* �������� '��!!�� �!��� � �� ��!%�� ��
�!��!��� ����� *$ � !���� ���!$ '���� ����"���
!��! !�� ���%��� �� ���*�� %�����
����%��!������

'���� '%�� ��%�� � ������*�� ����� ! ���%���
!��! � ��� ������ *$ !�� *�� ��� *��� � '��� *��
���%���� ���� !�%"� !�� �&��! ��%�! � ��!���� �
������$��!�*��!����)�'�	
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��� ���%� � ��$ #����!$� �&���! *)� � ���%�!�
� !��� ������ %��� *$ !�� ���%��� �� !�� ���%�!�
� �!� *%������� �� !�� ��� � '���� � ����� ����� *��
���� ����%����� ����� *� ��!������� *$ !�� �����"��
���)�! ���%� � �%�� #����!$ � !�� *%������ ��$
��&! ��������" !�� �������$ � �%�� ���: ���������
�'����� !��! !�� ���%� � ��$ #����!$ �������� *$
!�� ���%��� ���� ! !�� ��$���! � ����� !������
����� *� !�� ��!%�� ���)�! ���%� �! !�� !��� ��
����������!: ��� �%�!��� ������� !��! �� ���� � ��
��� � �����������! � ��!���� ���!�����!��� '�����!���
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�� �!�� �� �!��� ���"��!���� !�� ����"�!��� �� #���� ���
��������$ !� !�� �%������ �� �"&�����!���� ������������
������!��� �� ������! ������� ��� !�� ���"� !������
����� &� !�� ���'�! ���"� �� �"�� ������� ���
�������!��$ �������� !�� �%����!��� !������ �� �����
���� �� �����������! �� ��! ���������� "�!�� ��!���
!���� �%����!���	 �� �� ���'�! ����� �� ("�!�� ���
�"�� )�����!$ �� ��� �"�� ������� ��� !�� ���"� ������
&� ��%�� &$ � ������! &�!#��� !�� ���!��� �� &$
��&�!��!���	

�� ���� �� ��$ ���� �� ���� � !� )�����!$ ������!�� �
�� &��'� �� ����"�!� �� �!��� ������� "��� &$ !���
���"��� �� !�� ����"�! �� �!� &"������� !���
*����#��!�� ����� &� ���&�� "���� !��� &��� ���$ ��
�"�� &��'� �� ������� ��� ��!"���$ ������"��� ����
!��� ��� ��! ���� !��� !�� ���! �� &���' &��'�� &���'�
�� �� �� �!��� ��!������ ��"� !�� ���! �� ��&�� ��� !���
��!"�� !��������!��� �� ���$�� �� ��!� #���� ������
���� &��� �"������� &$ !�� ���"��� �� ����� !�
������"����"���&��'�������!�����������	
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������� ������� � !����$ ������ ���!�� ���"������� �����
�� �� ���� � !� !�� �"������� �� ��%!"���� �!�!�����$��
�"������� �("�����!� ����� �� ��"�!� !������� !���
*����#��!�� ����� ��! &� ���&�� ��� ���� !��� !��
��!"�� ���� ���"� !������� �� ��� ���� !��� !�� ��!"���
���! �� !���� ����������! �� ������	 ��� *����#��!���
��$� �! �!� ����!���� ��$ �"�� ��!"�� ���� ���"� ���
��'� �"�� ����������! �� ������	 �� !�� "����#��!���
��� !�� ���"��� �����! � ��� "��� �"�� ���� ���"�
�� �"�� ���! �� ����������! �� ������� �"�� ����� &��
��!��������&$���&�!��!���	
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�� !�� ���"��� ����� �"�!��� � ���� �� ���"��!��� !���
!�!�� ���"� �� #���� �� �� �%���� �� !�� ����! �!�!�� ��
�!�� 8 �� !�� 5������!���� �� !��� &���� !�� ���&���!$
���!���*����#��!���������&������!���!����$���!���������
�"�����!��� ��� ���"��!��� ����� ���"� �("�� !� !���
����! �!�!�� �� �!�� 8 �� !�� 5������!���� �� !���
&���	

�� !�� *����#��!�� ����� ��'� ��$���! !� !���
���"��� ��� ��$ ���� �� ���"��!���� !�� ���"��� �����
!����"��� ���� � !� !�� *����#��!�� ��� �� !���
���"���9� �� �!�� !�!�� ��� ��!����! �� ��� !� ����
���"��!���	

:�!� ������! !� ���"��!��� !�� ���"� �� #���� �� ��!�
�%���� !�� 5��"�!�&�� 0��"�! ;�! !�� !��� �� !��
��������$ �� !�� ����< ��� ��� #���� !�� *����#��!���
��$ �! �!� ���� ������!��� ��� ��!��� ��� �! !���
��("��! �� !�� ���"��� ���"� � 1��! ���!�"���! ����
�� ����� !� �����! ����������! !������� !�� ���"���
#��� ��$ !�� "�"�� �����"� ���� �� !������� ��� #���

��������$ !�� *����#��!�� � ����! ��� ���� �� �%������
!��! !�� *����#��!�� ��$ �"�!��� &���"�� �� !��
���"���������"���1��!����!�"���!��������������	

:�!� ������! !� ���"��!��� !�� ���"� �� #���� �%������
!�� 5��"�!�&�� 0��"�! ;�! !�� !��� �� ��������$ ��
!�� ����< ��� ��� #���� !�� *����#��!�� ��$ ���"� ��
����� ������!������"����������1��!����!�"���!���������
����� !� �����! ����������! !������� !�� ���"����
� ���� !��! �! #��� ��$ �� �����"� !������� ��
������!��� �� !�� "�"�� �����"� ���� �� !���������
���� ������!��� &��� �("�� !� !�� ������!� � !��!
!�� 5��"�!�&�� 0��"�! &���� !� !�� ���"� �� !���
���"��!��� "��� ��������$ �� !�� ����� ��� !��! �! #����
��������$ !�� ���"�� �� ���� 1��! ���!�"���! ���� ���
����� � ����! ��� ���� ��� �%����� !��! �� ��!�
��������&�� ���� !�� *����#��!�� "���� !�� !����
��� �����!���� �� !��� �����!���! ������$ ����'�!�
������"&=��!�!��!���1���!����1��&���!$�����"����	
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�� ���� �� �������$� #��!��� ���� &$ !�� ���"��� ���
&$ !�� *����#��!��� �� ����"�! �� ��$ ���� �� �%�����
�� !�� 1���! �� 1��&���!$ ����"���� ��"� !���
5��"�!�&�� 0��"�! �������&�� !� �"�� ����� ���� ��$
��"��� �!��� !��� �"��!$����� ���"������ �����"�������
���"��!$ �� �������!$ !�'�� &$ �� ��� !�� &�����! ��
!�� *����#��!��� !�� ��! ���"�! �� �"�� �������$��
���� !�� ��!"�� ���!� ��� �%������ �� ��'�� ������
����� &� ������� !� ����&"��� !�� ���"��� �� �"�� ����
!�� �%���� ���!��� �� �"�� ����� ��� !�� ���������� ��
��$� ����� &� ���� ����! �� ����&"������! �� !���
*����#��!�� ��� !������!�� �� ����&"������! �� !��
���"��� ��� !��! ���! �� �"�� ���� #�!��� !��
5��"�!�&�� 0��"�!	 ��� ���"��� ����� �%��"!� ����
��������$ ������ !� ���"�� !� !�� *����#��!�� !��
�� �!���������������������	
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0��*4*10��,- ,2 1�0��1��? 0-5 �,�01
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0! ��� !���� ����� !� !������!��� ������� !��� &����
����� ���!��"� �� ����� ��� !�� ����! �!�!�� �� !���
�������&�� ���!���� �� �!�� 8 �� !�� 5������!���� ��
!����&��� ��!#�!��!����� ���$ ������"������ ����#�����
!�� *����#��!�� ��$ ���� ���� �� &� ���&�� !� ��$�
����"����@ )3,/�5�5� ��#����� !��! �� ������� ���
!�� �"�&�� �� $���� !��� &��� ����� ���!��"� �� �����
��� !�� �"�&�� �� �����"�� #���� ����� &� ��$�&��
�� ����� !�� ���&���!$ �� !�� *����#��!�� "���� !����
&����#�!��������!�!��������������"�!�� �����A

;�< ��$ ��� ��! �� &"� ���$� ��&&��$ �� ����"���
�� �!!���! !�����!� �� #���� �� )��!��� ���
�����$��������������������������!���������&��
�������!��&���������������

;&< ��$ ��� "���!��!����� �� �� �� ��! ��! �� !��
���! �� ��$ �!��� ������ ���"�!�� �� ���� ��
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 � �� ��� �!� ��� �� ����������� ���
"����� #��������$��������� ��$��������������

%�& ��� '���(�!� �� �� � ���  ���  ���� ����������
�� %�& �$���� �� ��# ��� ������ ����� $�
������� ��$��������������

%�& ��� '���(�!� �� �� � ���  ���  ���� ����������
�� %�& �$���� �� ��� �� ���� ������� %'�����
�������� �� %�& �� �� %�& �� )�����# ���
��$�**����� ����!��� $! ��� �� ���� ��
 ��  �� ����!�� �� �� �����#��  � ����� �!���
�� � �� � ����& '���� �������� �� �� �� ��
�� �� ������# �� !��� �� ������#� +��'��(�# ���
!�+��'��(�#� ����� �# �� ������� �#� ��� ���
���� �� ��# '�#� �� ����� �  �� ��� ��!� ���
���  �� �������� �� �� �� � �� ��# � ����
������ �� ������� ����� $� ������  � $� ����
���� '� �  �� �� �� �� � ��  �� ������� �������
��

%�& ��# ��� ���!�� # �� ���� � ���  ���  �����
��������� �� %�&� %$&� %�& �� %�& ��������(� �����
$��������� ��$���������������

����� $� ���� ��  �  �� �������$�� )��� �� )��$��� #�
� � �� �� � �� , ��  �� -������ ���� ��  ��� $����
�������� ��� ��  ��  � �� ���!� �� �!�� ���� �� �������
��� ����� �� $� �!�!�� ��� �� ���!� � ���� #���  ��
#������������������� ��������	

.!$���� ����%�&������ ��������$��� ����#��� !� ���� ��
'����� ������(!�(������!$���� ����%�&��������	
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5� � ������  � ��# ���� �� ��� � ��  �� "6/7�-�-�
���!�� �� .�� ���  ��  ��� $��� '���� �� ��������$���
�� ��������� �� '���� �� �� ��� !���� ��# � ����
$���� �� �������� ���!�� $#  �� 8����'�� ��  �  ��
���!��� ��  � ��# ����������� �� �� ���� ��  ��
���!��� ���  ������ �� �� ��������� �� ����'��  �
�9���� ��� �� '����  �� ������ �� ��������# ��� �� �
�9����� �  ��  ��� ��# �!�� ����  ����!���� ���
�����������  ��  � �� ���$��� # ��  �� 8����'�� ���
!����  ��� $��� ��� !���� � ��� $���� �� ��������
����� �� �9����� ��  �� �((��(� ��  �� ���!� �������
����!���������!�� �������� ������!� ������$��� �  ���
���!��� !���� �!�� � ��� $���� �� ��������� ���
���� �� $#  ��  ���� ��� ����� ����  ������� ��� ��#�
�!����������� �����  ������!� �$�� ������(��	
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��  �� ���!��� ����� ����� �� ������� # �(���� ��#�
���� ������� ����!����� ��# ����� ��� ��������$���
���!����� �� �!�� #�����  �� 8����'�� �� ����� $��
���$�� ����!���� ���# ��� �!�� ���!� �� �!�� �����
'���� �� �� �9���� ��  �� ���!� �� �!�� � ����
���!����� �� �!�� #����� �� �9������(� ��'�����  ���
)��� ����)��$��� #���� ����$�����������$��� ���!�������	

.����/0���	 -�-8����)�

��� 8����'�� �� ����� �� $� ���$�� !���� ��# ��  ���
���!���( 3(������ � ��  ��� $��� �� ����!� �� �����
�� ���������� ������ ����#� �� �!$���� ���� %�&� %$&� %�&�
%�& ��� %�& �� .�� ��� � 0/0�6�-8���/0 30-
0/0� 3��818)3��/0 /2 )�3��)��4 30-
�/�3) )�3��)��4� !�����  �� ���!� �� �!�� �����
�� �� ���!� ��(  �� �� ���!� �� ��� ����$!������ �
���;�� �������# �$ ����� �� ���� $#  �� ���!����
� ���  ��� ���� ��# $��� �� �����# �� ���!�����
���!�� $# �� ���!����� ������# ��� �������( �!���
����� �� $#  �� 8����'�� �� �� ����!�  ������ ������
 � ��#��� $#  �� 8����'�� �� �� �!�� ����� �����
�9����  �� -��!� �$�� 3��!� �� ��� � �� � �� , ��
 �� -������ ���� ������ %������ ������ -��!� �$���
3��!� &� ���  ��� ��� �!�� �9���� ���#� $! �� ��
���� ��� ����  ���  �� �������$�� )��� �� )��$��� #
� � ������� ���,���� ���-������ ����	

��� ���!��� '��� $���� �� ���� ���  �  �� -��!� �$���
3��!� � �����!�� �� )�� ��� �!��� ����� �� �� 
��� �����.�� ����
	

����� ����� $� �� ���!� �$�� �������$��  � ��# ����
!���� ���!���( 3(������ 3 �!� ����� $# ��#�
����� ��� �������#�������������!����������	

.����/0��,	 ��61�03��/0

��� 8����'�� �� ��#  ������ �  ��� $��� �� ���
�� ��� # $# �!�������( '��  �� �� ��� ������#��(  ��
 ������ ��� �� �� '���� ����� $� �����  � <� ��#��
�� ��  �� ������ �� �!�� '��  �� �� ��� $# ����
����� ��� ������# ����� �� ���!��� ���  ��
.��!�� ��� ��� �9����(� ����������� 5�����( ����
-	�	 ��� ���!��� ��#  ������ �  ��� $��� �� ���
�� ��� # $# �!�������( '��  �� �� ���  �  ��
8����'�� ��	 5���  �� ���!��� ��������  �� ���!����
����� �!����� '��  �� �� ���  �  �� .��!�� ��� ����
�9����(� ����������� 5�����( ��� -	�	� �����  � <�
��#��$������ �������� ������ ����� ��� ������ ���	������
8����'�� �� ����� �� ��# ��� � ��� ����� ��� 
��������� ����� �� ���!��� ��  �� ������ �� �!��
 ������ ��� �� ��� ���  ��  ������ ��� ����� $�
����� ��� �����  � <� ��#� �� �� ������ �� '��  ��
�� ��� $# ��� � ��� ����� ��� ���������	��
"����!�� ��� ������ !� ��  ��  ������ ��� �� � ��
�� ���� ��������	

���� ���� '���  ������ � ��  � ��# ��� ���!����
������� ��# !���  �+��( ���� �� �!�� ���!��� $# �
�������� �� � ��� ��=!��� �� �� $# . � � �� 2������
���������� �� ������� ��# !���  �� �����( �� � �� � ����
!���� ��# . � � �� 2������ � � ! � ���� ���  ��
$��+�!� �# �� ����(���*� ��� ��  �� ���!���� ���
����(���� ���  �� $����� �� ����� ��� ��  �� ���!�����
�� ������� ��# !��� �!�� ���!��� ������(  � �9�� ��
'�� ���  ���!(� ���(�� �� � ��� ��� �� � #� �� $#�
������� ��������������� ������ �	
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��� ����� ��!�� ����� ���"�� !�� "������� �����"�
����"!�� �! ����! ��!�� �� ����������  �!� !��
�!������ ����! ��!� ��������!��� !�#��� �� !������!��
#$ !�� ���"��� �� ��� ��!� �� !������!�� ��� ��$ �!����
������	

����������������!������!�%

&�' �� !� ��$ �����$�� �� ���� �� ��$ ���!����
������� �� �"��������$ �����$�� �� !��
���"����  �� �� ��! �� ����"����  �!� �"��
�����$��� ����� ����� �� ��$ ��������! ��
���"�"���! ��!&�'� ����"���( )�����$ ��
��#�**�����! �� !�� ���! �� �"�� �����$��
 �!��"! ���+"���� !� !�� ���� �� ��$ ,�����!$
!��� �� !�����! �� !�� �"�!��$ �� �"���
�����$���&����-��!����.&�''����

&#' �� !� ��$ �����$�� .� ��$� ��!�� ������! #$�
���� ���"��� ��� #$ !�� -��"��!��� ���
�/����(� ���������� �� �  ��!!�� ��!����
���� !�� ����� ��!�� �� �!� ������ !��
!������!��!����#�������!���"��������$������

&�' �� !� ��$ �������  �� �� � ���!���� ������� ��
�����$�� �� ��$ ����!����� 0�!� ,���������
������� "���� !��� #���� ���� ��� ��!�� !���
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RESOLUTIONS BY THE BOARD OF TRUSTEES

As an officer of the American Beacon Funds and the American Beacon Select Funds (each a “Trust”), I hereby 
certify that the following resolutions were approved at the Board of Trustees meeting on August 8, 2014:

VOTED: That upon due consideration of relevant factors, including but not limited to, the anticipated value 
of the aggregate assets of the series, the type and term of the arrangements made for the custody 
and safekeeping of such assets, that the renewal of the Trusts’ current fidelity bond (the "Bond") 
issued by St. Paul Mercury Insurance Co. (Travelers) providing coverage in the amount of $3.75 
million, be, and it hereby is, approved; and it is further

FURTHER: That taking into consideration relevant factors, including, but not limited to, the number of other 
VOTED Funds named as insureds, the nature of the business activities of such other Funds, the amount of 

the Bond and the amount of the premium for the renewal of the Bond, the ratable allocation of the 
premium among the Funds named as insureds, and the extent to which the share of the premium 
allocated to each Fund is less than the premium the Fund would have had to pay if it had provided 
and maintained a single insured bond, the portion of the total premium allocated to the Fund 
payable for coverage as described in the preceding resolution, be, and it hereby is approved, and 
the payment of such renewal premium by any officer of the Trust be, and hereby is, approved; and 
it is further

FURTHER: That participation of each Fund in the agreement among all of the other named insureds, which
VOTED agreement provides that, in the event recovery is received under the Bond as a result of a loss 

sustained by one or more named insureds, an insured shall receive an equitable and proportionate 
share of the recovery at least equal to the amount which it would have received had it provided 
and maintained a single insured bond with the minimum coverage required by Rule 17g-1 under 
the Investment Company Act of 1940, as amended, be, and hereby is, approved. 

September 11, 2014

/s/ Rosemary K. Behan
Rosemary K. Behan
Chief Legal Officer and Secretary
American Beacon Funds
American Beacon Select Funds



 

The amount of the single insured bond that the American Beacon Funds and the American Beacon Select Funds 
(collectively, the “Trusts”) would have provided and maintained had each not been named as an insured under a 
joint insured bond was as follows:

Minimum
                                                                                 Amount of Bond
American Beacon Funds 2,500,000
American Beacon Select Funds 1,250,000

The total premium for the joint insured bond was $17,300 (exclusive of taxes), which has been paid for the period 
from September 13, 2014 through September 13, 2015. This premium has been allocated to each series of the Trusts 
based on relative gross assets as of June 30, 2014.

Premium     % of Assets
American Beacon Funds
Acadian Emerging Markets Managed Volatility Fund $8.32 0.07%
AHL Managed Futures Strategy Fund $2.11 0.02%
Bahl & Gaynor Small Cap Growth Fund $1.28 0.01%
Balanced Fund $409.99 3.55%
Bridgeway Large Cap Value Fund $302.98 2.63%
Crescent Short Duration High Income Fund $4.18 0.04%
Earnest Partners Emerging Markets Equity Fund $2.47 0.02%
Emerging Markets Fund $56.87 0.49%
Flexible Bond Fund $118.03 1.02%
Global Evolution Frontier Markets Income Fund $15.27 0.13%
High Yield Bond Fund $95.15 0.82%
Holland Large Cap Growth Fund $39.66 0.34%
Intermediate Bond Fund $177.36 1.54%
International Equity Fund $1,003.45 8.70%
International Equity Index Fund $286.89 2.49%
Large Cap Value Fund $4,979.51 43.17%
Mid-Cap Value Fund $176.68 1.53%
Retirement Income and Appreciation Fund $38.10 0.33%
S&P 500 Index Fund $457.70 3.97%
SGA Global Growth Fund $2.54 0.02%
Short-Term Bond Fund $61.50 0.53%
SiM High Yield Opportunities Fund $276.86 2.40%
Small Cap Index Fund $66.27 0.57%
Small Cap Value Fund $2,388.52 20.71%
Small Cap Value II Fund $3.61 0.03%
Stephens Mid-Cap Growth Fund $49.77 0.43%
Stephens Small Cap Growth Fund $294.57 2.55%
The London Company Income Equity $103.06 0.89%
Treasury Inflation Protected Securities Fund $98.83 0.86%
Zebra Global Equity Fund $3.30 0.03%
Zebra Small Cap Equity Fund $8.50 0.07%

American Beacon Select Funds
Money Market Select Fund $3,534.56 61.29%
U.S. Government Money Market Select Fund $2,232.11 38.71%



 
AGREEMENT BY AND AMONG JOINTLY INSURED PARTIES

This agreement is made as of November 19, 1999, and revised as of October 1, 2012, by and among each 
of the separate series (“Beacon Funds”) of the American Beacon Funds (“Beacon Trust”) and each of the separate 
series (“Select Funds”) of the American Beacon Select Funds (“Select Trust”), collectively, the “insured parties.”

WHEREAS the Beacon Trust and the Select Trust (“Trusts”) are registered investment companies under 
the Investment Company Act of 1940, as amended (“1940 Act”);

WHEREAS the Beacon Funds and the Select Funds are each separately and duly authorized series of the 
Beacon Trust and the Select Trust, respectively;

WHEREAS the insured parties are named as insured under a joint fidelity bond (the “Bond”);

 WHEREAS the insured parties desire to confirm the criteria by which recoveries under the Bond shall be 
allocated among insured parties:

NOW, THEREFORE, it is agreed as follows:

1. In the event that recovery is received under the Bond as a result of a loss sustained by a Beacon Fund 
or a Select Fund and one or more other insured parties, each insured party shall receive an equitable and 
proportionate share of the recovery in relation to the respective claims, but at least equal to the amount it would have 
received had it provided and maintained a single insured bond with the minimum coverage required under          
Rule 17g-1 under the 1940 Act.

2. The obligations of the Trusts under this agreement are not binding upon any of the Trustees or 
shareholders of the Trusts individually, but bind only the trust estates of the Trusts.

3. The parties to this agreement consent to having any other series of the Trusts become a party to this 
Agreement.

IN WITNESS WHEREOF the parties have caused this Agreement to be executed by their officers 
thereunto duly authorized.

/s/ Gene L. Needles, Jr. 
Gene L. Needles, Jr. 
President
American Beacon Funds
American Beacon Select Funds


