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INDEPENDENT ACCOUNTANTS’ REVIEW REPORT 

 
To Management Θ Members of santem 'lobal, >>C 
2407 River Run Rd. 
Browns Summit, NC 27214 
 
te have  reviewed  the  accompanying  consolidated  financial  statements  of  santem 'lobal,  >>C  and  its 
whollyͲowned  subsidiary  sudater  SA  (together,  the  ͞Company͟),  which  comprise  the  consolidated 
balance  sheet  as  of  December  31,  2018,  and  the  related  consolidated  statements  of  operations  and 
changes  in  members’  equity,  and  cash  flows  for  the  year  then  ended,  and  the  related  notes  to  the 
financial  statements.  A  review  includes  primarily  applying  analytical  procedures  to  management’s 
financial data and maŬing inquiries of company management. A review is substantially less in scope than 
an audit,  the obũective of which  is  the eǆpression of an opinion  regarding  the  financial  statements as a 
whole. Accordingly, we do not eǆpress such an opinion. 

ManaŐement͛s ZesƉŽnsiďilitǇ ĨŽƌ tŚe Financial Statements 

Management  is  responsible  for  the  preparation  and  fair  presentation  of  these  financial  statements  in 
accordance with accounting principles generally accepted  in  the United States of America͖  this  includes 
the  design,  implementation,  and maintenance  of  internal  control  relevant  to  the  preparation  and  fair 
presentation of  financial  statements  that are  free  from material misstatement whether due  to  fraud or 
error. 

AccŽƵntants͛ ZesƉŽnsiďilitǇ 

Our responsibility is to conduct the review engagement in accordance with Statements on Standards for 
Accounting and Review Services promulgated by the Accounting and Review Services Committee of  the 
AICWA.  Those  standards  require  us  to  perform  procedures  to  obtain  limited  assurance  as  a  basis  for 
reporting  whether  we  are  aware  of  any  material  modifications  that  should  be  made  to  the  financial 
statements  for  them  to  be  in  accordance  with  accounting  principles  generally  accepted  in  the  United 
States of America. te believe that the results of our procedures provide a reasonable basis for my (our) 
conclusion. 

AccŽƵntants͛ CŽnclƵsiŽn 

Based  on  our  review,  we  are  not  aware  of  any  material  modifications  that  should  be  made  to  the 
accompanying  financial  statements  in  order  for  them  to  be  in  accordance  with  accounting  principles 
generally accepted in the United States of America. 

GŽinŐ CŽnceƌn 

As disclosed in Note 2 of the consolidated financial statements, the Company has not generated sufficient 
revenues  to  date,  relies  on  outside  sources  to  fund  operations,  and  has  incurred  significant  losses.  
Accordingly, substantial doubt is raised about the Company’s ability to continue as a going concern.  

ZeƉŽƌt Žn ϮϬϭϳ Financial Statements 

The financial statements of the Company as of December 31, 2017, were reviewed by other accountants 
whose report dated December 17, 2018, stated that based on their procedures, they are not aware of any 
material  modifications  that  should  be  made  to  those  financial  statements  in  order  for  them  to  be  in 
accordance with accounting principles generally accepted in the United States of America. 

                        
SpoŬane, tA 
April 30, 201ϵ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
0HPEHUV RI� 
:6&3$ 
$,&3$ 
3&36 
 
 
 
 
��� 1RUWK :DVKLQJWRQ 
32 %R[ ���� 
6SRNDQH� :DVKLQJWRQ 
���������� 
 
3 ������������ 
7) �������������� 
PDLO#IUXFL�FRP 
ZZZ�IUXFL�FRP 



ϮϬϭϴ ϮϬϭϳ

Assets

Current assets 
Cash and cash equivalents 142,ϲ04Ψ                47,ϲ43Ψ                 
Accounts receivable, net 50,24ϲ 8,ϲϲ2
Inventory, net 14ϲ,270 258,8ϲ7
Wrepaid eǆpenses 5ϲ0,ϵ35 Ͳ                          

Total current assets ϵ00,055                  315,172                 

Wroperty and equipment, net 2ϲ1,ϲ84                  301,074                 
Receivables, noncurrent 33,8ϵ1                    Ͳ                          

TŽtal assets ϭ,ϭϵϱ,ϲϯϬΨ            ϲϭϲ,ϮϰϲΨ               

>iabilities and membersΖ equity
Current liabilities
Accounts payable and accrued eǆpenses 2ϵ1,5ϲ3Ψ                223,48ϵΨ               
Wayables due to related parties 17,35ϲ                    Ͳ                          
Deferred revenue 22,505 Ͳ                          
Shareholder advances 34ϵ,82ϵ                  125,2ϲ2                 

Total current liabilities ϲ81,253                  348,751                 

Notes payable, noncurrent ϲ00,000                  Ͳ                          

Total liabilities 1,281,253               348,751                 

Commitments and contingencies Ͳ                           Ͳ                          

MembersΖ equity
Controlling interest 48,22ϵ                    33ϲ,ϲ57                 
Noncontrolling interest (133,852)                 (ϲϵ,1ϲ2)                  

Total membersΖ equity (85,ϲ23)                   2ϲ7,4ϵ5                 

TŽtal liaďilities anĚ memďeƌsΖ eƋƵitǇ ϭ,ϭϵϱ,ϲϯϬΨ            ϲϭϲ,ϮϰϲΨ               

(unaudited)
December 31, 2018 and 2017

CONSO>IDATED BA>ANCE S,EETS
VANTEM GLOBAL, LLC

See accountantsΖ review report and accompanying notes to the financial statements.
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ϮϬϭϴ ϮϬϭϳ

Sales, net 731,1ϲ5Ψ               5ϵ7,ϲ17Ψ              
Cost of goods sold (ϲϵ1,3ϲ4)                (ϲ8ϲ,334)               

'ross profit (loss) 3ϵ,801                    (88,717)                 

Operating eǆpenses
'eneral and administrative 10ϵ,3ϲϲ 83,244
Wayroll and related eǆpenses ϵ5,ϵϵ8 47,ϵ32
Depreciation 50,3ϵ5 50,3ϵ5
Wrofessional fees 30,ϲ71 7ϲ,343
Travel  2ϲ,ϲ18 81,034
Consultants and contractors 25,57ϵ ϵ,215                     
Insurance 13,340 13,341
Rent 10,708                    4,811                     
'uaranteed payments Ͳ                          210,247                

Total operating eǆpenses 3ϲ2,ϲ75                 57ϲ,5ϲ2                

>oss from operations (322,874)                (ϲϲ5,27ϵ)               

Other income (eǆpense)
Interest eǆpense (30,244)                  Ͳ                         
Foreign currency eǆchange gain Ͳ                          12,812                   

Total other eǆpense (30,244)                  12,812                   

Net loss (353,118)                (ϲ52,4ϲ7)               

>ess͗ net loss attributable to noncontrolling interest ϲ4,ϲϵ0                    72,575                   

Net loss attributable to controlling interest (288,428)                (57ϵ,8ϵ2)               

Controlling membersΖ equity Ͳ beginning of year 33ϲ,ϲ57                 741,54ϵ                

Capital contributions Ͳ                          175,000                

CŽntƌŽllinŐ memďeƌsΖ eƋƵitǇ Ͳ enĚ ŽĨ Ǉeaƌ ϰϴ,ϮϮϵΨ                 ϯϯϲ,ϲϱϳΨ              

Noncontrolling membersΖ equity  Ͳ beginning of year (ϲϵ,1ϲ2)Ψ                ͲΨ                       

Contributions of noncontrolling interest members Ͳ                          3,413                     
Net loss attributable to noncontrolling interest (ϲ4,ϲϵ0)                  (72,575)                 

NŽncŽntƌŽllinŐ memďeƌsΖ eƋƵitǇ  Ͳ enĚ ŽĨ Ǉeaƌ ;ϭϯϯ,ϴϱϮͿΨ              ;ϲϵ,ϭϲϮͿΨ               

VANTEM GLOBAL, LLC
CONSO>IDATED STATEMENTS OF OWERATIONS AND C,AN'ES IN MEMBERSΖ EYUITY

For the Years Ended December 31, 2018 and 2017
(unaudited)

See accountantsΖ review report and accompanying notes to the financial statements.
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ϮϬϭϴ ϮϬϭϳ

Cash flows from operating activities
Net loss (353,118)Ψ               (ϲ52,4ϲ7)Ψ              

Adũustments to reconcile net loss to net cash
  used by operating activities͗
Depreciation 50,3ϵ5                     50,3ϵ5                    

Changes in operating assets and liabilities͗
Receivables (75,475)                   3ϵ,87ϵ                    
Inventory 112,5ϵ7                  103,2ϲ0                 
Wrepaid eǆpenses (5ϲ0,ϵ35)                 14,533                    
Accounts payable and accrued eǆpenses ϲ8,074                     17ϲ,475                 
Wayables due to related parties 17,35ϲ                     Ͳ                          
Deferred revenue 22,505                     Ͳ                          

Net cash used by operating activities (718,ϲ01)                 (2ϲ7,ϵ25)                

Cash flows from investing activities
Wayments for the purchase of property and equipment (11,005)                   (800)                        

Net cash used by investing activities (11,005)                   (800)                        

Cash flows from financing activities
Wroceeds from issuance of notes payable ϲ00,000                  Ͳ                          
Wroceeds from shareholder advances 275,875                  125,2ϲ2                 
Repayments of shareholder advances (51,308)                   Ͳ                          
Capital contributions Ͳ                           175,000                 

Net cash provided by financing activities 824,5ϲ7                  300,2ϲ2                 

Net increase in cash and cash equivalents ϵ4,ϵϲ1                     31,537                    
Cash and cash equivalents, beginning 47,ϲ43                     1ϲ,10ϲ                    

CasŚ anĚ casŚ eƋƵiǀalents, enĚinŐ ϭϰϮ,ϲϬϰΨ                ϰϳ,ϲϰϯΨ                 

SƵƉƉlemental casŚ ĨlŽǁ inĨŽƌmatiŽn͗
Cash paid during the period for͗
Interest ͲΨ                         ͲΨ                        

(unaudited)
For the Years Ended December 31, 2018 and 2017
CONSO>IDATED STATEMENTS OF CAS, F>OtS

VANTEM GLOBAL, LLC

See accountantsΖ review report and accompanying notes to the financial statements.
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VANTEM GLOBAL, LLC 
NOTES TO T,E FINANCIA> STATEMENTS 

(unaudited) 
For the Years Ended December 31, 2018 and 2017 
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NOTE ϭ ʹ NAThZE OF BhS/NESS AN� S/GN/F/CANT ACCOhNT/NG WOL/C/ES  
   
Nature of Business 
 
santem 'lobal, >>C (͞the Company͟) is a limited liability company organiǌed November 15, 2010 under the laws of 
the  State  of  Delaware,  and  is  headquartered  in  Browns  Summit,  North  Carolina.  The  Company  manufactures, 
distributes, and installs the Company’s proprietary and innovative method (͞santem’s Building System͟) for rapid 
construction of high quality commercial, residential, and governmental real estate, including installation and product 
training.  
 
Basis of Wresentation 
 
The accompanying financial statements have been prepared in accordance with accounting principles generally 
accepted in the United States of America (͞'AAW͟).  In the opinion of management, all adũustments considered 
necessary for a fair presentation have been included.  All such adũustments are normal and recurring in nature.  
The Company’s fiscal yearͲend is December 31.  
 
The consolidated financial statements include the Company and its 50й owned subsidiary, sudater SA (͞santem 
Uruguay͟),  organiǌed  under  the  laws  of  the  Country  of  Uruguay.  santem  Uruguay  is  engaged  in  the  same 
construction operations as the Company, focused in the Country of Uruguay. In cases where the Company owns 
a maũority interest in the entity but does not own 100й of the interest in the entity, it recogniǌed a nonͲcontrolling 
interest attributed to the interest controlled by outside third parties. The Company will recogniǌe 100й of the 
assets and  liabilities of  the entity, and disclose the nonͲcontrolling  interest. The statements of operations will 
consolidate  the subsidiary’s  full operations, and will  separately disclose  the elimination of  the nonͲcontrolling 
interest’s allocation of profits and losses. 
 
The Company’s  functional  currency  is United  States Dollars  and  financial  statement  presentation  is  in United 
States Dollars. The Subsidiary’s functional currency is Uruguayan Weso, and financial statement presentation is in 
United States Dollars. The Subsidiary’s financial statements were translated by applying the December 31, 2018 
spot  rate  to  balance  sheet  accounts,  and  an  average  annual  eǆchange  rate  to  revenue  and  eǆpenses.  The 
translation from the Subsidiary’s functional currency to United States Dollars for financial statement presentation 
resulted in a foreign currency translation gain of Ψ0 for the both years ended December 31, 2018 and 2017.  
 
During the year ended December 31, 2017, the Company recogniǌed foreign eǆchange gain of Ψ12,812 related to 
activities conducted in the Country of Braǌil. There were not such operations during the year ended December 31, 
2018. 
 
Use of Estimates 
 
The  preparation  of  consolidated  financial  statements  in  conformity  with  'AAW  requires  management  to  maŬe 
estimates and assumptions that affect the reported amounts of assets and liabilities and disclosures of contingent 
assets and  liabilities at the date of the financial statements and the reported amounts of revenues and eǆpenses 
during the reporting period. Actual results could differ from those estimates.  



VANTEM GLOBAL, LLC 
NOTES TO T,E FINANCIA> STATEMENTS 

(unaudited) 
For the Years Ended December 31, 2018 and 2017 
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Wrinciples of Consolidation 
 
The accompanying consolidated financial statements include the accounts of the Company and santem Uruguay. All 
significant intercompany accounts and transactions have been eliminated in consolidation.  
 
Reclassifications 
 
Certain  reclassifications have been made  to  the prior years’  financial  statements  to  conform  to  the  current year 
presentation. These reclassifications had no effect on previously reported results of operations, assets, liabilities, or 
equity. 
 
Revenue Recognition 
 
The Company recogniǌes revenue only when all of the following criteria have been met͗ 

x Wersuasive evidence of an arrangement eǆists͖  
x Delivery has occurred or services have been rendered͖  
x The fee for the arrangement is fiǆed or determinable͖ and  
x Collectability is reasonably assured.  

 
For sales of materials and panels in which the customer installs the panels themselves, revenue is recogniǌed when 
the materials and panels are delivered to the customer. For sales of materials and panels in which the Company installs 
the panels and material for the customer, revenue is recogniǌed on a percentage completion model, based on square 
meters of wall installed.  
 
During the year ended December 31, 2018, ϲϵй of revenue was from one customer. No such concentrations during 
the year ended December 31, 2017. 
 
Advertising Costs 
 
The Company eǆpenses advertising costs as incurred. The amount eǆpensed was Ψϲ12 and Ψϵ,4ϵ7 for the years ended 
December 31, 2018 and 2017, respectively. 
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NOTES TO T,E FINANCIA> STATEMENTS 

(unaudited) 
For the Years Ended December 31, 2018 and 2017 
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Fair salue of Financial Instruments 
 
Financial Accounting Standards Board (͞FASB͟) guidance specifies a hierarchy of valuation techniques based on 
whether  the  inputs  to  those  valuation  techniques  are  observable  or  unobservable.  Observable  inputs  reflect 
marŬet data  obtained  from  independent  sources, while unobservable  inputs  reflect marŬet  assumptions.  The 
hierarchy gives the highest priority to unadũusted quoted prices in active marŬets for identical assets or liabilities 
(>evel 1 measurement) and the lowest priority to unobservable inputs (>evel 3 measurement). The three levels of 
the fair value hierarchy are as follows͗  
  

Level 1 Ͳ Unadũusted quoted prices in active marŬets for identical assets or liabilities that the reporting 
entity has the ability to access at the measurement date. >evel 1 primarily consists of financial instruments 
whose value is based on quoted marŬet prices such as eǆchangeͲtraded instruments and listed equities.  
  
Level 2  Ͳ  Inputs other  than quoted prices  included within >evel 1  that are observable  for  the asset or 
liability, either directly or indirectly (e.g., quoted prices of similar assets or liabilities in active marŬets, or 
quoted prices for identical or similar assets or liabilities in marŬets that are not active).  
  
Level 3 Ͳ Unobservable inputs for the asset or liability. Financial instruments are considered >evel 3 when 
their fair values are determined using pricing models, discounted cash flows or similar techniques and at 
least one significant model assumption or input is unobservable. 
 

The carrying amounts reported in the balance sheets approǆimate their fair value. 
 
Cash and Cash Equivalents 
 
The  Company  considers  all  highly  liquid  investments with  an  original maturity  of  ϵ0  days  or  less  to  be  cash 
equivalents. At December 31, 2018 and 2017, the Company had no items, other than banŬ deposits, that would 
be considered cash equivalents. The Company maintains  its cash  in banŬ deposit accounts, that may at times, 
eǆceed federally insured limits. No losses have been recogniǌed as a result of these eǆcess amounts. 
 
Accounts Receivable and Allowance for Uncollectible Accounts 
 
Accounts receivable are recorded at  the amount the Company eǆpects to collect. The Company recogniǌes an 
allowance for losses on accounts receivable deemed to be uncollectible. The allowance is based on an analysis of 
historical bad debt eǆperience as well as an assessment of specific identifiable customer accounts considered at 
risŬ or uncollectible. At December 31, 2018 and 2017, the Company determined no allowance for uncollectible 
accounts was necessary. 
 
At  December  31,  2018,  47й  of  accounts  receivable  was  due  from  one  customer.  No  such  concentration  at 
December 31, 2017. 
 
 
 



VANTEM GLOBAL, LLC 
NOTES TO T,E FINANCIA> STATEMENTS 

(unaudited) 
For the Years Ended December 31, 2018 and 2017 
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Inventory 
 
Inventory consists of raw materials and supplies used in production of construction panels. Inventory is stated at 
the lower of cost or marŬet value and is accounted for using the firstͲinͲfirstͲout method (͞FIFO͟). The Company 
analyǌes inventory for any potential obsolescence, and records an impairment and obsolescence reserve against 
inventory as deemed necessary. During the years ended December 31, 2018 and 2017, the Company recorded an 
inventory impairment charge of Ψ55,785 and Ψ10ϲ,5ϲ8, respectively, which is recorded to cost of goods sold on 
the statement of operations and changes in members’ equity. 
 
During the year ended December 31, 2018, the Company made advanced payments to a supplier as prepayment 
of future inventory. The prepaid amounts are recorded as prepaid eǆpenses until the inventory is received, and 
which time they are reclassified to inventory. At December 31, 2018 and 2017, prepaid inventory was Ψ542,000 
and Ψ0, respectively. 
 
Wroperty and Equipment 
 
Wroperty and equipment is recorded at cost. Depreciation is provided over the estimated useful lives of the related 
assets using the straightͲline method for financial statement purposes (5Ͳ7 years). Additions and improvements 
are  capitaliǌed  while  routine  repairs  and  maintenance  are  charged  to  eǆpense  as  incurred.  Upon  sale  or 
disposition,  the  recorded  asset  cost  and  accumulated  depreciation  are  removed  from  accounts  and  the  net 
amount, less proceeds received from disposal, is charged or credited to other income or eǆpense. The Company 
reviews the recoverability of all longͲlived assets, including the related useful lives, whenever events or changes 
in circumstances indicate that the carrying amount of a longͲlived asset might not be recoverable. No impairment 
was considered necessary at December 31, 2018 or 2017. 
 
Deferred Revenue 
 
Deferred revenue consists of cash received from customers as prepayment for material and panels yet to be delivered, 
and is recogniǌed as revenue at the time the material and panels purchased are delivered to the customer.  
 
Research and Development Costs 
 
Research and development  costs,  including  salaries,  research material,  and administrative  costs  are eǆpensed as 
incurred.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

The Company is a limited liability company and treated as a partnership for federal and state income taǆ 
purposes. The Company’s taǆable income or loss is allocated to its members in accordance with their respective 
percentage of ownership. Therefore, no provision or  liability  for  income  taǆes has been  included  in  the 
accompanying  financial statements.  The  Company  files  income  taǆ  returns  in  the  U.S.  federal  ũurisdiction  and  
the  State  of  Delaware  ũurisdictions, as applicable.  Taǆ returns filed with   the Internal  Revenue  Service  (͞IRS͟)  are  
subũect  to  statute  of  limitation of three years from the date of the return, and as such, taǆ returns for yours 
201ϲ through 2018 remain open to potential eǆamination. 

Recent Accounting Wronouncements 

In May 2014, the Financial Accounting Standards Board (͞FASB͟) issued Accounting Standards Update (ASU) No. 
2014Ͳ 0ϵ, Revenue from Contracts with Customers. ASU 2014Ͳ0ϵ is a comprehensive revenue recognition 
standard that will supersede nearly all eǆisting revenue recognition guidance under current U.S. 'AAW and 

replace it with a  principleͲbased  approach  for  determining  revenue  recognition.  ASU  2014Ͳ0ϵ  will  require  
that  companies  recogniǌe revenue based on the value of transferred goods or services as they occur in the 

contract. The ASU also will require additional disclosure about the nature, amount, timing and uncertainty of 
revenue and cash flows arising from customer contracts, including significant ũudgments and changes in 

ũudgments and assets recogniǌed from costs incurred to obtain or fulfill a contract. ASU 2014Ͳ0ϵ is effective for 
nonpublic companies for interim and  annual  periods  beginning  after  December  15,  2018.  Early  adoption  is  
permitted  only  in  annual  reporting  periods beginning after December 15, 2017, including interim periods 
therein. Entities will be able to transition to the standard either retrospectively or as a cumulativeͲeffect 

adũustment as of the date of adoption. The Company is in the process of evaluating the impact of ASU 2014Ͳ0ϵ on 
the Company’s financial statements and disclosures. 

No other recently issued accounting pronouncements are eǆpected to have a significant impact on the CompanyΖs 
financial statements. 

Subsequent Events 

The Company has evaluated subsequent events through April 30, 201ϵ, the date these financial statements were 
available to be issued.  

In April 201ϵ, the Company received a loan of Ψ200,000 from a related party. The provisions of this loan are still in 
the process of being finaliǌed.  
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NOTE Ϯ ʹ GO/NG CONCEZN 

The accompanying consolidated financial statements have been prepared assuming the Company will continue as 
a going concern, which contemplates the recoverability of assets and the satisfaction of liabilities in the normal 
course of business. 

The Company has incurred losses from inception which, among other factors, raises substantial doubt about the 
CompanyΖs ability to continue as a going concern.  The ability of the Company to continue as a going concern is 
dependent upon managementΖs plans to raise additional capital from the issuance of debt or the sale of stocŬ, its 
ability to commence profitable sales of its flagship product, and its ability to generate positive operational cash 
flow.  The accompanying financial statements do not include any adũustments that might be required should the 
Company be unable to continue as a going concern. 

NOTE ϯ ʹ WZOWEZTz AN� EYh/WMENT 

Wroperty and equipment consist of the following at December 31͗ 

ϮϬϭϴ ϮϬϭϳ

Machinery and equipment 3ϲ4,574Ψ               353,5ϲϵΨ          
Accumulated depreciation (102,8ϵ0)       (52,4ϵ5) 

Wroperty and equipment, net 2ϲ1,ϲ84Ψ               301,074Ψ          

Depreciation eǆpense of Ψ50,3ϵ5 and Ψ50,3ϵ5 was recorded during the years ended December 31, 2018 and 2017, 
respectively. 

NOTE ϰ ʹ ZELATE� WAZTz TZANSACT/ONS  

During  the  year  ended  December  31,  2018  and  2017,  shareholders  of  the  Company  advanced  funds  to  the 
Company to be used in operations. The Company received shareholder advances totaling Ψ155,874 and Ψ125,2ϲ3 
during years ended December 31, 2018 and 2017, respectively, which are nonͲinterest bearing and payable on 
demand. During 2018, the Company received shareholder advances of Ψ120,000, paid  in tranches, which bear 
interest  rates  between  12й  Ͳ  12.58й  per  annum,  have  no maturity  date,  and  are  payable  on  demand.  The 
Company repaid Ψ51,308 and Ψ0 of shareholder advances during the years ended December 31, 2018 and 2017, 
respectively. During 2018 and 2017,  interest eǆpense of Ψ7,35ϲ and Ψ0 was  recogniǌed on  these  shareholder 
advances, respectively, and is recorded in ͚Wayables due to related parties’ on the balance sheet. At December 31, 
2018 and 2017, the amounts of shareholder advances outstanding are Ψ34ϵ,82ϵ and Ψ125,2ϲ3, respectively.  

The Company  receives professional  services  from a company under  common control. The amount of  services 
provided and billed was Ψ47,111 and Ψ2ϲ0,ϵ72 for the years ended December 31, 2018 and 2017, respectively. 
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NOTE ϱ ʹ NOTES WAzABLE  
 
During 2018, the Company entered into two promissory notes for total proceeds of Ψϲ00,000. The notes bear 
interest at 8й per annum and mature on December 31, 2020. 
 
Future minimum principal payments are as follows͗ 

201ϵ ͲΨ              
2020 ϲ00,000        
2021 Ͳ                
2022 Ͳ                
2023 Ͳ                

ϲ00,000Ψ      
 

 
The Company recogniǌed interest eǆpense on outstanding notes payable of Ψ22,888 and Ψ0 during the years ended 
December 31, 2018 and 2017, respectively. At December 31, 2018 and 2017, accrued  interest outstanding on 
notes payable totaled Ψ22,888 and Ψ0, respectively. 
 
 
NOTE ϲ ʹMEMBEZS͛ EYh/Tz 
 
The Company is authoriǌed to issue up to 1,000,000 membership units, of which 100,000 are designated as Class 
A (nonvoting) units, 150,000 as Class BͲ1 units, 15,000 as Class BͲ2 units, and 20,000 as Class C (nonvoting) units. 
All member  interests are entitled  to allocations of profit and  loss on a pro rata basis, according  to ownership 
percentages. Class BͲ2 are subũect to certain vesting requirements and call rights. The Board of Managers has the 
right to authoriǌe and issue additional units, subũect to member approval and certain antiͲdilution clauses. At both 
December 31, 2018 and 2017, there were 10,000, 72,000, 8,000, and 20,000 of Class A, Class BͲ1, Class BͲ2, and 
Class C membership units, respectively, issued and outstanding. 
 
Distributions of operating profits are allocated first to Class A members, on a pro rata basis, until those members 
have been repaid all of their original investment, then pro rata to the Class B members based on their ownership 
percentages. In a Capital Event, as defined in the operating agreement, net proceeds from the event are allocated 
first, on a pro rata basis, to Class A members until those members have been repaid their original investment, 
then 80й of the remaining proceeds are to be paid to the Class B members pro rata based on their ownership 
percentages, and 20й of  the remaining proceeds, pro rata, to the Class C members based on their ownership 
percentages.  In  the event of a  sale of  the Company, a certain share of  the sales proceeds  is  first allocated  to 
members who developed and contributed the proprietary technology used in the Company’s products, and the 
remainder of the proceeds are distributed in accordance with the normal Capital Event allocations. 
 
 


