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Summary and Introduction 
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Why No Need for a New Company, COSO or PCAOB Standard? 
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The Perspective is the Key 
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Step #1 - Risk Assessment: 
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�����������,	����,�*����������������� ��������+������������������(��/�������������
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��

                                                 
1 The best and most complete dataset is distributed by www.AuditAnalytics.com, an affordable premium based independent research 
company that specializes in collecting and adding expertise to audit, internal control (404 and 302), financial restatements and legal 
exposure related disclosures for all public companies.  We have been utilizing this service for the past several months to do advanced 
research in the area of SOX compliance.  We have no financial or other ties to Audit Analytics other than through a subscription 
arrangement.  
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Step #2 - Company Level Controls: 
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Step #3 - Design of Controls: 

 �������/������������,���!������������������������� �	��������/��������� ��	
�� ��+���������!��,�:�!���
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�����������������������������������D��#�,���������� ����������������+�*�����I�����,��������D1��6������� ����	�

*�������������,�����������������������������+������ ����������+������������������������������+���������

�������������/��������*����
��#�������������������� ���+�������������!�����������!�
��6����������

���������	��++����!�������������������������������� ���+��������?�����!����!���������@��������
�������� ���!��

�������+�����������������������+������������,�+���� ������!�������������������M��������/������G ��N���� *�

"��/�G�!��������������������������
�.������������+� ��������B������������!����+�������+������,������,�� ��/�

�������������+��������������	���������������������� ��������������,�������������!���������
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Step #4 – IT and Internal Control Testing3�

6.��,����������������������*����������������������� ����������
��.��,����!��������+����������������
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������������������!������������
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����������������/������

��+�������������!�����������������+������������
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Final Step - Evaluation and Reporting�

.�������������������������*���������������������
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An Argument for Contract Internal Audit in Smaller Companies 
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Internal Controls are an Iterative Process 
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One Suggestion 
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