
ACCORD PORTANT SUR  
CONSUL,TATION, LA COOPERATION ET L'ECHANGE D'INFORMATIONS  

CONCERNANT LA SUPERVISION DES MARCHES 

Dans le cadre de I'accord de rapprochement entre NYSE Group, Inc. et Euronext 

NV en vue de creer un nouvel ensemble, NYSE Euronext Inc., la Securities and 

Exchange Commission ( a  SEC >>)des ~ t a t s - ~ n i s  et les autorites europeennes 

en charge de la regulation d'Euronext NV et des marches d'Euronext 

(collectivement (< le College des regulateurs d'Euronext >>),tels que definis a 

I'Article le r  ci-apres, ont conclu un Accord sur la consultation, la cooperation et 

l'echange d'informations concernant la supervision des marches. La SEC et le 

College des regulateurs dlEuronext expriment, a travers cet Accord, leur volonte 

de cooperer afin de favoriser I'exercice de leurs missions respectives de 

regulation, en particulier dans les domaines de la protection des investisseurs, 

de la promotion de I'integrite des marches, du maintien de la confiance des 

epargnants et de la stabilite systemique. La SEC et le College des regulateurs 

d'Euronext entendent egalement, par un dialogue ouvert et permanent, examiner 

les consequences, en termes de regulation, d'une plus forte integration des 

marches. 

ARTICLE PREMIER :DEFINITIONS 

Aux fins du present Accord : 

1.  Le terme << Autorite >> designe la SEC ou les autorites europeennes en 

charge de la regulation d'Euronext NV et des marches d'Euronext , a 

savoir I'Autoriteit Financiele Markten (<<AFM >>)des Pays-Bas, I'Autorite 

des Marches Financiers (<<AMF >>)de France, la Commission bancaire, 

financiere et des assurances (<<CBFA >>) de Belgique, la Comiss2io do 

Mercado de Valores Mobiliarios (<<CMVM >>)du Portugal et la Financial 



Services Authority (<<FSA >>)du Royaume-Uni (individuellement une 

(< Autorite europeenne >> et collectivement le <( College des regulateurs 

dlEuronext >>).Les termes << les Autorites >> designent, ensemble, la SEC 

et les Autorites europeennes qui composent le College des regulateurs 

a) Les termes << Autorite requise >> designent I'Autorite a laquelle une 

demande est presentee dans le cadre de cet Accord ; 

b) Les termes (< Autorite requerante >> designent I'Autorite presentant 

une demande dans le cadre du present Accord ; et 

c) Pour ce qui concerne le College des regulateurs dlEuronext : 

i.  Les termes << Comite des Presidents >> designent un comite 

compose des Presidents des autorites signataires principales 

de I' (< Accord sur la coordination de la regulation, du contr6le et 

de la surveillance du Groupe Euronext >> du College 

dlEuronext ; et 

ii.  Les termes << Comite de pilotage >> designent un comite 

compose d'un representant de chacune des autorites 

signataires principales. 

2.  Les termes << Marche >> ou << Marches >> designent : 

a)  Pour les ~ t a t s - ~ n i s ,  une bourse nationale des valeurs mobilieres 

enregistree aux termes de I'article 6 du Securities Exchange Act of 

1934 (<(Loi sur les bourses de valeurs mobilieres >> de 1934). Aux 

fins du present Accord, les bourses de valeurs mobilieres 

enregistrees concernees sont le New York Stock Exchange LLC et 

le NYSE Arca, Inc. (collectivement, les << Marches de NYSE >>);et 

b)  Pour les juridictions europeennes, les marches ou les plate-formes 

multilaterales de negociation europeens exploites par Euronext NV 

et ses filiales, qui sont pour I'heure ceux qu'exploitent Euronext NV 



et Euronext Amsterdam N.V., Euronext Bruxelles S.A., Euronext 

Lisbonne S.A., Euronext Paris S.A. et LlFFE (Holdings) plc 

(collectivement, les << Marches dJEuronext >>). 

3.  << NYSE Euronext Inc. >> ou << NYSE Euronext >) est une societe holding 

americaine, dont les actions seront cotees sur le New York Stock 

Exchange LLC, et negociees en dollars americains, et sur Euronext Paris 

S.A., et negociees en euros. Son administration americaine sera installee 

dans la ville de New-York et son administration internationale a Paris et a 

Amsterdam. 

4.  Le terme << Personne >> designe une personne physique, une association 

sans personnalite morale, une societe en nom collectif, une fiducie, une 

societe d'investissement ou une societe par actions. 

5.  Les termes << Situation d'urgence >> designent la survenance d'un 

evenement susceptible d'affecter de f a ~ o n  significative la situation 

financiere ou operationnelle d'un Marche. 

6.  Le present Accord est une declaration d'intention en vue de se consulter, 

de cooperer et d'echanger des informations en relation avec la 

supervision de NYSE Euronext et des Marches, en application et dans le 

respect des lois et dispositions qui regissent la SEC, les Autorites 

europeennes et les Marches. IIest prevu que cette cooperation prenne 

essentiellement la forme de consultations orales, regulieres et informelles, 

de rencontres periodiques, de demandes ecrites en tant que de besoin, et 

d'autres arrangements pratiques que pourraient mettre en oeuvre les 

Autorites. 



7.  Le present Protocole d'accord ne cree pas d'obligations ayant force de loi, 

ne genere aucun droit ni ne remplace les legislations nationales. Le 

present Accord ne confere a aucune Personne le droit ou la capacite 

d'obtenir, de supprimer ou d'ecarter, directement ou indirectement, des 

informations ni de contester I'execution d'une demande d'assistance 

presentee dans le cadre du present Accord. 

Le present Accord ne contraint pas la SEC ou les Autorites europeennes 

a ne prendre, dans I'exercice de leurs fonctions de supervision, que les 

mesures qui y sont mentionnees. En particulier, cet Accord n'affecte pas 

le droit d'une Autorite a communiquer avec une quelconque Personne 

relevant de sa competence et etablie sur le territoire d'une autre Autorite, 

ou bien a effectuer une inspection des locaux de cette Personne, ou 

encore a obtenir des informations ou des documents aupres de ladite 

Personne, dans le respect de la legislation nationale en vigueur sur ce 

territoire. 

9.  Le present Accord est destine a completer, sans en modifier les 

conditions, les conventions bilaterales ou multilaterales concernant la 

cooperation en matiere de surveillance ou de repression entre la SEC, le 

College des regulateurs dJEuronext, I'AFM, I'AMF, la CBFA, la CMVM ou 

la FSA. Une liste des conventions de cooperation en vigueur figure a 

I'annexe A. 

10.  Dans le cadre des consultations, de la cooperation et des echanges 

d'informations prevus par le present Accord, les Autorites europeennes 

entendent agir collectivement en tant que College des regulateurs 

dlEuronext a-travers leur Comite des Presidents, le Comite de pilotage ou 

tout autre groupe de travail ou comite designe a cet effet. Conformement 

au paragraphe 9, les demandes d'assistance entre la SEC et une ou 

plusieurs Autorites europeennes ne relevant pas du cadre du College des 



regulateurs d'Euronext et de cet Accord seront effectuees dans le cadre 

des conventions bilaterales ou multilaterales de cooperation, ou sur une 

base ad hoc. 

11.  Les Autorites ont I'intention de reexaminer periodiquement le 

fonctionnement et I'efficacite de cet accord de cooperation entre la SEC 

et le College des regulateurs d'Euronext en vue, notamment, d'etendre ou 

de modifier sa portee ou son fonctionnement si cela devait gtre juge 

necessaire, en particulier au cas oir NYSE Euronext chercherait a 

accro'itre I'integration des Marches. 

12.  Les Autorites confirment que le seul fait, pour les Marches, d'avoir un 

actionnaire commun, ne conduira pas a un enregistrement obligatoire 

d'un Marche ou des societes cotees sur ce Marche dans la juridiction 

d'une autre Autorite, pas plus qu'a une application de la legislation 

nationale de cette autre Autorite a ce Marche ou a ces societes. 

13.  Les Autorites expriment leur conviction partagee quant a I'importance 

d'une regulation locale des marches locaux. En consequence, le present 

Accord souligne la capacite pour la SEC et les Autorites europeennes 

d'adopter de nouvelles dispositions reglementaires ou de conserver les 

dispositions actuelles des lors qu'elles sont necessaires a la regutation et 

a la supervision des Marches qui fonctionnent, et des emetteurs qui levent 

des fonds, dans leurs juridictions respectives, dans le respect de leurs 

legislations et obligations respectives. 

14.  Pour faciliter la cooperation dans le cadre du present Accord, les 

Autorites designent par la presente les personnes a contacter dont on 

trouvera les coordonnees dans I'annexe B. 



ARTICLE TROlS :PORTEE DE LA CONSULTATION, DE LA COOPERATION 

ET DE L'ECHANGE D'INFORMATIONS EN MATIERE DE SUPERVISION 

15. Reunions periodiques. Le President de la SEC et le' Comite des 

Presidents du College des regulateurs d'Euronext s'attachent a se 

rencontrer chaque annee pour identifier et examiner les questions de 

regulation qui se posent a chacune des Autorites ou aux deux, et afin 

d'identifier et d'examiner des que possible les consequences en termes 

de regulation d'un passage a une integration plus forte des Marches. 

16.  Au niveau general. Dans la mesure du possible et en fonction des 

circonstances particulieres, chaque Autorite s'efforce d'informer I'autre 

Autorite par avance : 

a)  des modifications de la reglementation et autres evenements 

importants qui peuvent avoir un impact significatif sur les 

operations ou les activites de NYSE Euronext ;et 

b)  des procedures repressives ou des sanctions qui pourraient avoir 

un impact negatif sur NYSE Euronext ou un Marche relevant de la 

competence de I'autre Autorite. 

Sauf exception, les modifications de la reglementation concernant un 

Marche relevant de la competence d'une seule Autorite, ou les 

procedures repressives et sanctions concernant uniquement ce Marche, 

ne seront pas &re considerees comme relevant de cette disposition. 

17.  Au niveau de NYSE Euronext. 

a)  Les Autorites ont I'intention de se consulter regulierement sur les 

evolutions generales en matiere de surveillance et de regulation, et 

de travailler ensemble pour coordonner leurs demarches 

d'approbation regletpentaire de decisions prises par NYSE 



Euronext qui affectent le fonctionnement des differents Marches de 

NYSE et les Marches dlEuronext. Les questions faisant I'objet 

d'une coordination incluent, de f a ~ o n  non limitative : 

i. Les modifications apportees au Reglement ou aux Statuts de 

NYSE Euronext qui pourraient affecter le fonctionnement des 

Marches de NYSE et des Marches dlEuronext, lorsque les 

approbations reglementaires par la SEC et une ou plusieurs 

Autorites europeennes sont requises ; 

ii. Les alliances, fusions ou participations crqisees qui 

interviennent au niveau de la societe holding, lorsque les 

approbations reglementaires par la SEC et une ou plusieurs 

Autorites europeennes sont requises ; 

iii. Les modifications de la structure de I'actionnariat ou de la 

gouvernance de NYSE Euronext, lorsque les approbations 

reglementaires par la SEC et une ou plusieurs Autorites 

europeennes sont requises ; et 

iv. Les autres changements importants apportes a NYSE Euronext 

concernant le fonctionnement des Marches de NYSE et des 

Marches dlEuronext. 

b) Dans la mesure ou ilest necessaire de completer les consultations 

orales periodiques et ad hoc, chaque Autorite a I'intention d'apporter a 

I'autre Autorite, sur demande ecrite, la cooperation la plus complete 

possible concernant I'obtention d'informations liees au respect par 

NYSE Euronext de ses obligations, telles que precisees dans son 

Reglement et ses Statuts ou resultant de la legislation ou de la 

reglementation de I'Autorite requerante. De telles demandes devront 

normalement porter sur des informations que I'Autorite requerante ne 

peut se procurer autrement. 



18.  Au niveau de la surveillance des Marches :coordination des 

decisions. Lorsque NYSE Euronext et ses Marches voudront harmoniser 

leurs regles, les Autorites travailleront ensemble pour coordonner leurs 

demarches d'approbation reglementaire et pour faciliter I'elaboration et 

I'application de regles coherentes, en tant que de besoin. Les domaines 

qui feront I'objet d'une coordination incluent, de f a ~ o n  non limitative : 

a)  Les efforts d'harmonisation des regles de negociation sur tous les 

Marches de NYSE et les Marches dlEuronext ; 

b) Les etapes futures d'integration ou de restructuration impliquant 

les Marches de NYSE et les Marches dlEuronext susceptibles 

dlQtre envisagees et mises en oeuvre par NYSE Euronext ; et 

c)  La creation ou la fermeture d'une nouvelle bourse ou d'une plate- 

forme de negociation fonctionnant dans la juridiction de la SEC et 

d'une ou plusieurs Autorites europeennes. 

19.  Au niveau de la surveillance des Marches :fonctions integrees .Si 

NYSE Euronext et ses Marches entendent organiser des fonctions 

integrees communes aux Marches de NYSE et aux Marches dlEuronext, 

les Autorites conviennent de se concerter afin de definir des modalites 

pratiques pour coordonner la surveillance reglementaire des fonctions 

integrees. Parmi les domaines pour lesquels ces modalites pratiques 

peuvent 6tre mises en oeuvre figurent, de fagon non exhaustive, les 

fonctions informatiques et les domaines precises plus haut aux 

paragraphes 18(b) et (c). 

ARTICLE QUATRE :EXECUTION DE DEMANDES D'ASSISTANCE 

20.  Dans la mesure du possible, une demande d'informations ecrite 

presentee en application de IIArticle trois doit 6tre effectuee par ecrit et 



adressee a la personne pertinente a contacter mentionnee a I'annexe B. 

Une demande doit generalement contenir les indications suivantes : 

a) Les informations demandees par I'Autorite requerante ; 

b) Une description generale de la matiere qui fait I'objet de la 

demande et les raisons pour lesquelles la demande d'informations 

est presentee ;et 

c) Les delais de reponse souhaites et, le cas echeant, son urgence. 

Dans une situation d'urgence, les Autorites s'efforceront de s'informer de 

ladite Situation et de se communiquer des informations en tant que de 

besoin au regard des circonstances particulieres, en prenant en compte 

tous les facteurs pertinents, y compris l'etat d'avancement des moyens 

mis en oeuvre pour repondre a la situation d'urgence. Pendant les 

situations d'urgence, les demandes d'informations peuvent gtre 

effectuees sous une forme quelconque, y compris oralement, sous 

reserve que cette communication soit confirmee par ecrit. 

ARTICLE ClNQ :UTlLlSATlONSAUTORISEES ET CONFIDENTIALITE DES 

INFORMATIONS 

22.  En dehors des divulgations prevues par le present article, notamment les 

utilisations autorisees aux termes du paragraphe 23, chaque Autorite 

entend preserver le caractere confidentiel des informations non publiques 

echangees dans le cadre du present Accord, des demandes presentees 

dans le cadre du present Accord, du contenu de ces demandes et de tout 

autre element relevant du present Protocole d'accord. 

23.  Sous reserve des paragraphes 24 et 25 ci-apres, I'Autorite requerante ne 

peut utiliser des informations non publiques obtenues dans le cadre du 

present Accord que dans I'exercice de la surpervision des Marches et 



pour veiller au respect de la legislation et des exigences de IIAutorite 

requerante. 

24.  Avant de transmettre des informations non publiques communiquees 

dans le cadre Accord a toute autre partie ou tout autre organisme 

gouvernemental ou d'utiliser ces informations a toute autre fin que celles 

stipulees au paragraphe 23, IIAutorite requerante doit d'abord informer 

IIAutorite requise de I'utilisation prevue et obtenir son consentement. Si 

IIAutorite requise refuse de donner son accord, les Autorites se 

consulteront pour examiner les raisons de ce refus d'utilisation et les 

circonstances, le cas echeant, dans lesquelles une utilisation peut Btre 

permise. 

Comme indique au paragraphe 9, le present Accord est destine a 

completer, sans toutefois les modifier d'une quelconque maniere, les 

conventions bilaterales et multilaterales existantes concernant la 

cooperation entre les Autorites en matiere de police des marches 

financiers, telles qulelles figurent dans I'annexe A. Les Autorites 

reconnaissent que, mBme si des informations ne doivent pas Btre 

collectees dans le cadre du present Accord a des fins de procedures 

repressives, les Autorites pourraient par la suite souhaiter utiliser les 

informations obtenues aux fins de faire appliquer la loi. Si une Autorite 

souhaite utiliser les informations obtenues dans le cadre de ce Protocole 

d'accord a des fins de procedures de sanctions, y compris pour mener 

des enquBtes ou engager des procedures administratives, civiles ou 

penales, elle devra obtenir le consentement prealable de I'autre Autorite. 

Cette utilisation sera soumise aux conditions prevues par les conventions 

mentionnees plus haut concernant la cooperation en matiere de 

procedures repressives, et indiquees a I'annexe A . 



26.  Dans la mesure du possible, I'Autorite requerante notifiera a I'Autorite 

requise toute demande dont elle est saisie ayant force obligatoire en vue 

d'obtenir des informations non publiques dans le cadre du present 

Accord. Avant de se conformer a ladite demande, I'Autorite requerante 

entend faire valoir toutes les exceptions ou privileges juridiques 

appropries concernant ces informations, s'il en existe. 

27.  Les Autorites entendent que I'echange et la communication 

d'informations non publiques aux termes de I'Accord, notamment de 

documents qui refletent des analyses, des consultations ou des 

deliberations internes a une Autorite, ne privent pas ces informations de 

leur statut d'information confidentielle ni des droits qui s'y attachent. 

ARTICLE SIX :DATE D'ENTREE EN VIGUEUR ET RESILIATION 

28.  Le present Accord entrera en vigueur des la publication par Euronext 

Paris SA d'une declaration aux termes de laquelle le seuil d'acceptation 

de I'offre de NYSE Euronext a ete franchi. 

29.  La cooperation prevue par le present Protocole d'accord se poursuivra 

jusqu'a I'expiration d'un delai de 30 jours apres la notification a I'autre 

Autorite, soit par la SEC soit par le College dlEuronext de son intention de 

mettre fin a sa cooperation dans le cadre du present Accord. Dans le cas 

d'une telle notification par I'une ou I'autre Autorite, la cooperation se 

poursuivra pour toutes les demandes d'assistance formulees dans le 

cadre de I'Accord avant la date d'entree en vigueur de la notification 

jusqu'a ce que I'Autorite requerante mette un terme a la question faisant 

I'objet de la demande d'assistance. En cas de resiliation du present 

Protocole d'accord, les informations obtenues dans le cadre du present 

Accord continueront d'etre traitees selon les modalites prescrites a 



I'Article Cinq. En outre, si une Autorite europeenne se retire du College 

des regulateurs dlEuronext, cette Autorite peut notifier par ecrit qu'elle 

cessera d'6tre partie au Protocole d'accord, auquel cas les procedures 

posterieures a la resiliation enoncees precedemment s'appliqueront a 

cette seule Autorite europeenne de la m6me maniere que si le Protocole 

d'accord etait resilie. 



Fait en anglais et en fran~ais (six originaux dans chaque langue), les deux textes 

faisant egalement foi. 

Date : Lq, 

Christopher Cox, President 

Pour la Securities and Exchange 

Commission des ~tats-Unis 

J,,Jd9 A 

Date': 24Aut 
Michel ~ra:a, President 

Pour IIAutorite des marches financiers 

de France 

Carlos Tavares, Prbsident 

Pour la Comissi30 do Mercado de 

Valores Mobiliarios du Portugal 

President 

Date : 
Eddy Wymeersch, President 

Pour la Commission bancaire, 

financiere et des assurances de 

Belgique 

Date : 

Pour la Financial Services Authority 

du Royaume-Uni 



ANNEXE A  

On trouvera ci-apres une liste des conventions bilaterales et multilaterales 

concernant la cooperation en matiere de surveillance et d'execution dans 

le domaine des valeurs mobilieres, entre la SEC, le College d1Euronext, 

I'AFM, I'AMF, la CBFA, la CMVM et la FSA. 

Cooperation en matiere de supervision 

Multilaterale 

> Accord du College dlEuronext sur la coordination de la regulation, du 

contr6le et de la surveillance du Groupe Euronext [(inserer la date)] ; 

Bilaterale 

9  The SEC-FSA MOU concerning Consultation, Cooperation and the 

Exchange of Information related to Market Oversight and the 

Supervision of Financial Services Firms (14 mars 2006) ; 

9  THE SEC-CBFA Undertaking on Consultation and Cooperation 

regarding Belgian Firms that are Members of US Clearing 

Organizations [(29 juin et 6 juillet 2006). 

Coop6ration en matiere d'enqustes'et de sanctio T* 
Multila terale 

9  LIAccord multilateral portant sur la consultation, la cooperation et 

I'echange d'informations de I'OICV, dont la SEC, I'AMF, la CBFA, la 

CMVM et la FSA sont signataires et dont I'AFM a indique qu'elle a 

I'intention de devenir signataire (mai 2002). 

Bilaterale 



P  The Agreement between the United States and the Kingdom of the 

Netherlands on Mutual Administrative Assistance in Securities Matters 

(December 11, 1989 and July 1, 1992); 

P  The Administrative Agreement between the SEC and the Commission 

des Operations de Bourse (now the AMF) on Mutual Assistance in 

Securities Matters (December 14, 1989); 

P  The MOU between the SEC and the CMVM concerning Consultation 

and Cooperation in the Administration and Enforcement of Securities 

Laws (October 10,1997); and 

P  The MOU between (among others) the SEC and FSA on Mutual 

Assistance and the Exchange of Information (September 23, 1986 and 

September 25, 1991). 



ANNEXE B 

Coordonnees des Responsables 

US Securities and Exchange Commission 
100 F Street NE 
Washington, DC 20549 
~ t a t s - ~ n i s  

Director, Division of Market Regulation 

Tel : +202-551-5500 
Fax : +202-772-9273 

Director, Office of International Affairs 

Tel. : (202) 551-6690 
Fax : (202) 551 -9280 

College des regulateurs d'Euronext 

Pour les Autorites europeennes, les demandes d'assistance seront formulees, et 

repes, par le College des regulateurs d1Euronext1 a travers le Comite des 

Presidents, le Comite de pilotage ou tout autre groupe de travail ou comite 

designe a cet effet. 

Authority for the Financial Markets (AFM) 

Singel 542 
I017 AZ,Amsterdam 
The Netherlands 

A I'attention du : 

Head of Infrastructure Division 
Tel: +31 205521 340 
Fax: +31 20 63 88 809 



/ 

Autorit6 des Marches Financiers ("AMF") 

17 Place de la Bourse 
75082 Paris Cedex 02 
France 

A I'attention du: 
Chef de Service 
Regulation de I'lntermediation et des Infrastructures de marche 
Tel : + 33 1 53 45 63 36 
Fax : + 33 1 53 45 63 40 

Banking Finance and Insurance Commission ("CBFA") 

Rue du Congres 12-14 
1000 Bruxelles 
Belgium 

A I'attention du : 
Head of Market Operators Supervision 
Tel: +32 2 220 54 04 
Fax:: +32 2 220 54 24 

ComissZio do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) 

Avenida da Liberdade, 252 
1056-801 Lisbon 
Portugal 

A I'attention du ,: 
Director of Regulatory Policy and International Affairs Department 

Tel: +351213177060 
Fax: +351213537077 

Financial Services Authority (FSA) 

25 The North Colonnade 
Canary Wharf 
London El4 5HS 
United Kingdom 

A I'attention du : 
Manager Derivatives, Markets Division 

Tel: +44 207 066 1872 
Fax: +44 207 066 5853 


